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Leis an Tuarascail seo maidir leis an Sasra Folairimh, tionscnaitear an dou babhta bliantuil déag den Nos
Imeachta um Michothromaiochtai Maicreacnamaiocha. Is €& is aidhm don ndés imeachta
michothromaiochtai a bhrath, a chosc agus a cheartd, ar michothromaiochtai iad a dhéanann difear n6 a
d'fhéadfadh difear a dhéanamh d’fheidhmii cui geilleagair Ballstait né d’fheidhmiu cui an aontais
eacnamaioch agus airgeadaiochta, n6 an Aontais ina iomlaine, agus freagairti iomchui beartais a
spreagadh. Ta cur chun feidhme an nés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha leabaithe
sa Seimeastar Eorpach um chomhordd an bheartais eacnamaioch chun comhsheasmhacht a airithiu leis
na hanailisi agus leis na moltai a dhéantar faoi uirlisi eile faireachais eacnamaioch (Airteagail 1 agus 2 de
Rialachan (AE) Uimh. 1176/2011).

Sa Tuarascail maidir leis an Sasra Folairimh, sainaithnitear na Ballstait ar cheart grinn-athbhreithnithe a
dhéanamh orthu chun measunu a dhéanamh ar cé acu a dhéantar n6 nach ndéantar difear doibh le
michothromaiochtai ar ga gniomhaiocht beartais a dhéanamh ina leith (Airteagal 5 de Rialachan (AE)
Uimh. 1176/2011). Agus an plé ar an Tuarascail maidir leis an Sasra Folairimh le Parlaimint na hEorpa
agus laistigh den Chomhairle agus den Ghrupa Euro a chur san aireamh, ullmhéidh an Coimisiin grinn-
athbhreithnithe do na Ballstait lena mbaineann ansin. Foilseofar na grinn-athbhreithnithe san earrach in
2023 agus solathréfar leo an bonn don mheasuni 6n gCoimisiun maidir le michothromaiochtai
maicreacnamaiocha a bheith ann agus maidir lena thromchuisi ata siad, agus chun bearnai beartais a
shainaithint. Airitear sa Tuarascail maidir leis an Sasra Folairimh freisin anailis ar impleachtai
mhichothromaiochtai maicreacnamaiocha na mBallstat ar an limistéar euro ina iomlaine.

Ta an anailis ar an Tuarascail maidir leis an Sasra Folairimh bunaithe ar an Iéamh eacnamaioch ar
scorchlar tascairi roghnaithe, lena solathraitear gaireas scagtha chun fianaise prima facie a bhrath maidir
le rioscai agus leochaileachtai a d’tfhéadfadh a bheith ann. | gcomhréir le Rialachan (AE) Uimh. 1176/2011,
is € rol an Choimisiuin [éamh eacnamaioch a dhéanamh ar luachanna an scérchlair lena gcumasaitear
tuiscint nios doimhne ar an gcomhthéacs eacnamaioch foriomlan agus breithnithe tirshonracha a gcur san
aireamh. (') Leis an Tuarascail maidir leis an Sasra Folairimh, déantar forbairt freisin ar uirlisi anailiseacha,
ar chreatai measunaithe agus ar shonrai foilsithe breise, go hairithe sonrai na bliana sin. (?)

Mar fhorbairt ar an gcur chuige a glacadh sna blianta roimhe seo, ta an chéad scagadh le haghaidh
michothromaiochtai sa Tuarascail maidir leis an Sasra Folairimh réamhbhreathnaitheach d’fhonn na
rioscai a bhaineann le michothromaiochtai ata ag teacht chun cinn a bhrath go luath. D’fhéadfai a bheith i
gceist leis sin grinn-athbhreithnithe a oscailt i gcas ina léiritear le treochtai diobhalacha go bhfuil rioscai
arda ann go dtiocfadh méadu ar mhichothromaiochtai. Chuige sin, baintear Usaid as réamhaisnéisi,
craoltai agus réamh-mheastachain sa tuarascail seo chun tomhas nios fearr a dhéanamh ar an bhforbairt a
d'fhéadfadh a bheith ar na rioscai don chobhsaiocht mhaicreacnamaioch. Rinneadh luachanna athréga an
scorchlair le haghaidh 2022 agus blianta ina dhiaidh sin a mheas tri shonrai réamhaisnéise an Choimisitin
a usaid agus ta na craoltai bunaithe ar shonrai na bliana sin (féach larscribhinn 2 le haghaidh mionsonrai).
Ta éiginnteacht mhor ann maidir leis na réamhaisnéisi sin agus is ga € sin a chur san aireamh chun
seasamh le prionsabal na trédhearcachta maidir leis an anailis agus na sonrai a Usaidtear, agus le
prionsabal na stuamachta maidir leis na concluidi.

An cur chuige ata ann faoi lathair i dtaca leis an Tuarascail maidir leis an Sasra Folairimh, ta sé
comhsheasmhach leis an togra én gCoimisiin maidir le todhchai an fhaireachais ar mhichothromaiochtai
maicreacnamaiocha arna chur ar aghaidh i gcomhthéacs an athbhreithnithe ar rialachas eacnamaioch. (3)

(* Maidir leis an réasunaiocht is bunus le tégail scorchlar na Tuarascala maidir leis an Sasra Folairimh agus a
Iéimh, féach an Coimisiun Eorpach (2016), “The Macroeconomic Imbalance Procedure. Rationale, Process,
Application: A Compendium’, European Economy, Paipéar Institidideach 039, Samhain 2016.

(%) Ba é an 21 Deireadh Fomhair 2022 an scoithdhata le haghaidh shonrai an scorchlair, i.e. an data ar asbhaineadh sonrai
as bunachar sonrai Eurostat chun an tuarascail seo a ullmhu. | gcas aon sonrai eile, ba é an 3 Samhain 2022 an
scoithdhata.

(3) Communication on orientations for a reform of the economic governance framework, [Teachtaireacht maidir le
treoshuiomhanna le haghaidh athchdirit ar chreat rialachais eacnamaioch an Aontais], Teachtaireacht 6n gCoimisiun
chuig Parlaimint na hEorpa, chuig an gCombhairle, chuig an mBanc Ceannais Eorpach, chuig Coiste Eacnamaioch agus
Saisialta na hEorpa agus chuig Coiste na Réigiun, COM(2022) 583 final.




Go hairithe, t& sé d’aidhm aige rdl coisctheach nios laidre a bheith ag an ndés imeachta um
michothromaiochtai maicreacnamaiocha i dtimpeallacht lena mbaineann rioscai nua. Bheadh an measunu
ar mhichothromaiochtai bunaithe nios mé ar fhorbairt na rioscai agus ar gniomhaiocht beartais. Leis an
nos imeachta athchodirithe um michothromaiochtai maicreacnamaiocha, dhireofai ar shaincheisteanna
maicreacnamaiocha a dhéanann difear do na Ballstait agus ag an am céanna, thabharfai tuilleadh
infheictheachta do ghnéithe an Aontais agus an limistéir euro de mhichothromaiochtai.
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Sa Tuarascail seo maidir leis an Sasra Folairimh, breithnitear ar fhorbairt na
michothromaiochtai trath a bhfuil geilleagar an Aontais ag bogadh 6 théarnamh 6
phaindéim COVID-19 go moilliu laidir ar an bhfas le linn brinna boilscitheacha. Faoi
thus 2022, d’éirigh le beagnach gach geilleagar san Aontas cuiteamh a dhéanamh ar an
laghdu OTI a tharla in 2020 de dheasca raig na paindéime agus bhi siad ag fas go laidir,
d’ainneoin roinnt scrogall 6 thaobh an tsolathair a bhi fés ann agus na nganntanas lucht
saothair a bhi ag méadu. O thus chogadh foghach na Ruise i gcoinne na hUcréine i mi
Feabhra 2022, thainig meath mér ar an ionchas do gheilleagar an Aontais mar thoradh ar
mhéaduithe géara ar chostais an fhuinnimh. San ionchas ata ann faoi lathair, is suntasach
an meascan de bhoilsciu ard agus muinin na dtomhaltéiri agus na dtairgeoiri ata ag laghdu.
Ta éiginnteacht mhor ann a bhaineann le doimhneacht agus fad na géarchéime fuinnimh a
d'fhéadfadh a bheith ann. Ta laghdu ag teacht ar an ngniomhaiocht eacnamaioch, agus
tuartar go n-athroidh an fas ina fhas diultach sa raithe dheireanach de 2022. Is Iéir go bhfuil
coinniollacha maoiniuchain nios doichte, agus is mé is fior € sin lasmuigh den limistéar euro,
agus bearta a ndéanamh ag udarais airgeadaiochta chun aghaidh a thabhairt ar na branna
boilscitheacha. Lasmuigh den Aontas Eorpach, ta an maillii sa tSin agus an mhishocraiocht
sna margai atd ag teacht chun cinn is suntasai ata le tabhairt faoi deara sna dalai
domhanda.

Sular thainig meath ar dhalai eachamaiocha, cuireadh tus aris le dighiarail roinnt
michothromaiochtai seanbhunaithe ar thainig méadu orthu le linn na paindéime, agus
ag an am céanna thainig arda ar phraghsanna tithe. Leis an téarnamh, cuireadh tus aris i
roinnt mhaith casanna le dighiarail na leibhéal ard fiachais phriobhaidigh agus phoibli a bhi
ar bun le deich mbliana anuas i roinnt tiortha, ach 6 leibhéil tosaigh nios airde. Bhi
athchothromu seachtrach ag filleadh go mall. Stad sé le linn na paindéime, de réir mar a
thainig meath ar na cuntais reatha i roinnt de na tiortha méra ar glanfhéichiunaithe iad a
bhfuil earnalacha modra turasdireachta acu, fad is a bhi farasbairr mhoéra sa chuntas reatha
fés ann. Maidir le fiachas rialtais, ar thainig méadu substaintidil air le géarchéim COVID-19 i
bhfianaise an chulaithe laidir agus an gha a bhi ann tacu leis an ngeilleagar, thainig maolu
air 6 bhi 2021 ann. Thainig ardu ar fhas na bpraghsanna tithe le linn na paindéime agus
leanadh den fhas laidir le linn an téarnaimh. | roinnt tiortha, leis an bhfas laidir ar pha,
cuireadh leis an imni ata ann maidir le hiomaiochas costais a bhi ag méadu, i gcasanna
airithe, sa tréimhse roimh an bpaindéim.

Ta léamh eacnamaioch an scorchlair, a léirionn na torthai do 2021, bunaithe ar chas
larnach réamhaisnéis an fhomhair, 2022, 6n gCoimisiin agus ar fhorbairti
eachamaiocha na bliana sin. Sa bhreis ar an gcas larnach, ta rioscai agus leochaileachtai
méadaithe ann a bhaineann leis an éiginnteacht mhéadaithe faoi fhorbairti eacnamaiocha
ag an bpointe seo, a phléitear thios. Ta na concluidi téamacha seo a leanas ann mar
thoradh ar an Iéamh eacnamaioch:

e In 2021, d’fhill cuntais reatha fhormhdr na mBallstat ar staideanna a bhi gar da
staideanna roimh ghéarchéim COVID in 2019, d’ainneoin tionchar iarmharach a bheith
acu i roinnt tiortha ina bhfuil earnalacha moéra turaséireachta. D’fhan cuntais reatha
fhormhér na dtiortha ar glanfhéichiunaithe iad faoi bhun na leibhéal atéa fabhrach chun iad
a cheartu go tapa, agus ag an am céanna thainig méadu ar roinnt farasbarr mor sa
chuntas reatha. Thainig cungu ar shuiomhanna na stoc seachtrach mér den chuid is mo,
a bhui le fas OTI nios airde, ach ta siad fés substaintiuil. Le linn 2022, thainig laghdu
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laidir ar iarmhéideanna ar chuntas reatha, idir easnaimh agus bharrachais, arb iad
praghsanna fuinnimh ata i bhfad nios airde is cuis leis. | gcasanna airithe, ta laghdu ar
chomharduithe na tradala neamhfhuinnimh ag gabhail leo sin, agus ta rol ag éifeachtai an
rata malairte. Le bearta fioscacha chun tionchar na géarchéime fuinnimh a mhaolu,
athraitear ranniocaiocht choibhneasta staideanna glaniasachtaithe agus staideanna
glaniasachtaiochta na n-earnalacha rialtais agus priobhaideacha, agus rannchuiditear le
heasnaimh mhéadaithe sa chuntas reatha agus le barrachais laghdaithe.

Ba dheacair an fhorbairt ar chostais aonad saothair a I1éirmhiniu le blianta beaga anuas
mar gheall ar shuaitheadh tromchuiseach i dtomhas na tairgiulachta, ach ta siad ag dul i
méid ar an iomlan. Ta méadu mor tagtha ar an bpa i roinnt tiortha in 2021, rud a léirionn
go bhfuil baol ann go gcaillfear iomaiochas costais laistigh den limistéar euro, go
hairithe i dtiortha ina raibh brd marthanach ann cheana féin roimh bhlianta na paindéime.
I roinnt tiortha t4 na margai saothair an-docht, a d’fhéadfadh a bheith amhlaidh, i bpairt,
mar thoradh ar thionchar sonrach na paindéime. In 2022, cuireadh dlus le méaduithe ar
pha, rud nar tharla i gcas na tairgiulachta, a fhagann go bhfuil bri breise ar an
iomaiochas; mar gheall ar bhoilsciu ard, afach, ta ioncam indiuscartha réadach an
teaghlaigh ag titim. Go dti seo, nior thainig luachmhéadu ar fhior-ratai malairte iarbhir
ata bunaithe ar bhoilsciu sa limistéar euro ar an iomlan, mar gheall ar dhimheas an
airgeadra aonair, ach ta éagsulacht shuntasach ann ¢ thir go tir. Ta rél ag tionchar
éagsuil an tsuaite praghsanna fuinnimh ar dhinimic praghsanna, agus sin a spreagadh ag
difriochtai sa mheascan fuinnimh, ag struchtdr na margai fuinnimh agus ag tacaiocht an
rialtais. Ta éagsulacht shuntasach ann freisin i ratai malairte iarbhir bunaithe ar an gcroi-
bhoilsciu, agus léirionn tiortha a bhfuil branna praghsanna nios mé iontu luachmhéadu i
gcoibhneas leis an limistéar euro le linn na bliana reatha. | gcas tiortha lasmuigh den
limistéar euro, ta dimheas agus luachmhéadu substaintitil ar bun, lena léiritear go
pairteach dinimic éagsuil na ratai malairte ainmniudla, ar dinimic iad, i roinnt casanna, ach
ni i ngach cés, a bhionn & spreagadh ag an seasamh maidir leis an mbeartas
airgeadaiochta.

In 2021, thainig méadu ar an bhfarasbarr sa chuntas reatha sa limistéar euro go dti na
leibhéil a bhi ann roimh an bpaindéim. Léirionn sonrai na bliana sin go bhfuil laghdu géar
ar siul in 2022, agus é sin a spreagadh ag allmhairi méadaithe den chuid is m6 agus
gurb iad allmhairi fuinnimh an fachtdir is moé de bharr éifeachtai suntasacha praghsanna.
Mar thoradh air sin, tuartar go dtiocfaidh laghdu mér ar chuntas reatha an limistéir euro in
2022, agus fanfaidh sé gan athrd den chuid is mé in 2023, d’ainneoin an fioréileamh a
bheith seasmhach. Mar thoradh ar athruithe ar chostais aonad saothair le linn na
paindéime, cuireadh stad sealadach leis an gcoigeartu siméadrach ar shuiomhanna
seachtracha laistigh den limistéar euro go carnach le linn 2020 agus 2021. Ar an
iomlan, bhi méaduithe cosuil le chéile, a bheag né a mhér, i gcas tiortha ag a bhfuil
staideanna glana infheistiochta idirnaisiunta ata ard dearfach agus ata ard glan diultach.
Ag tosu in 2022, ba cheart an coigeartu siméadrach a atosu agus leanuint leis le linn na
tréimhse réamhaisnéise, agus costais aonad saothair a méadu go hairithe i roinnt tiortha
barrachais.

Thainig laghdu ar chéimheasa an fhéichitunais chorparaidigh in 2021 de réir mar a
d’fhill an fas eacnamaioch. Is i an leachtacht mhéadaithe is suntasai ata le tabhairt faoi
deara sna corparaidi, leachtacht lena ndéantar rioscai laithreacha a bhaineann le stoic
fiachais chorparaidigh a mhaolu go pairteach. Mar sin féin, td na stoic fiachais fos
suntasach i roinnt mhaith Ballstat, agus os cionn na leibhéal a bhi ann roimh an
bpaindéim i gcasanna airithe. Leantar den laghdu ar an bhfiachas corparaideach mar
sciar de OTI in 2022, toisc go bhfuil an fas eacnamaioch fés dearfach le linn sreafai
maoiniuchain leanunacha, ach is décha go gcuirfidh an comhthéacs maicreacnamaioch
deacair isteach air sin. | roinnt tiortha, ta tis curtha le méaduithe ar iasachtai
neamhthuillmheacha agus ar fhéimheachtai gné in 2022.
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e Thainig méadu ar phraghsanna tithe i bhformhér na mBallstat in 2021 tar éis blianta
d'fhas marthanach. Thainig méadu eile ar an bpraghas sa chéad leath de 2022, ach
tuartar go dtiocfaidh maolu air. Thosaigh na céimheasa fiachais teaghlaigh ag dul i laghad
aris in 2021, ach ta siad fés ard agus os cionn na leibhéal a bhi ann roimh an bpaindéim i
roinnt tiortha. Cé go dtuartar go leanfaidh sé de bheith ag titim mar sciar de OTI in 2022,
is décha go dtiocfaidh méadu ar an ualach uis ar theaghlaigh. Lasmuigh den limistéar
euro, td méadu mor tagtha ar ratai uis morgaiste le linn 2022, agus sa limistéar euro ta an
méadu ar ratai Uis nios teoranta, ach meastar go leanfar den mhéadu.

e Thainig laghdu ar chdéimheasa fiachais-OTI an rialtais i mbeagnach gach Ballstat in
2021, ach ta siad fés i bhfad os cionn an leibhéil a bhi acu in 2019 i mbeagnach gach
cas. Bhi na heasnaimh ard i gconai, ach bhi tionchar anuas ag an bhfas eacnamaioch
laidir ar na coéimheasa fiachais. Thainig laghdu foriomlan ar chéimheasa fiachais rialtais in
2022 mar thoradh ar fhas eacnamaioch leanunach in éineacht le laghdu breise ar
easnaimh d’ainneoin pacaisti tacaiochta suntasacha do theaghlaigh agus do ghndlachtai
a bhaineann le praghsanna arda fuinnimh. Ta an t-ionchas do 2023 éagsuil 6 thir go tir,
cé go mbeidh tuilleadh laghduithe ar chéimheasa fiachais rialtais i measc na dtiortha a
bhfuil an fiachas is airde acu. Le bearta beartais nua chun tionchar na géarchéime
fuinnimh a mhaolu, d’fhéadfai na leibhéil fiachais a mhéadu. Ta méadu tagtha ar chostais
fiach-sheirbhise 6 bhi 2021 ann agus dalai airgeadais nios doichte ann tar éis na
mblianta de dhalai an-tacuil. Is sna tiortha nach bhfuil sa limistéar euro is mé a bhi an
méid sin le sonru, tiortha a bhfuil méadu nios laidre tagtha ar a raonta difriochta toraidh
maidir le bannai ceannasacha.

e Ta an earnail baincéireachta dea-chaipitlithe agus cruthaiodh go bhfuil si athléimneach
le linn na paindéime. Leanadh den laghdu ar na hiasachtai neamhthuillmheacha leagaide
in 2021 agus le linn na bliana in 2022, ach ni féidir an fhéidearthacht go bhforbréfai
lubanna aischothaithe a eisiamh. Cé gur thainig téarnamh ar bhrabusacht na mbanc, ta si
lag 6 thaobh struchtuir de agus tathar ag suil go dtiocfaidh laghdu uirthi aris d’ainneoin
méaduithe ar chorrlaigh ratai vis de réir mar a dhéantar difear do shocmhainni agus do
rioscai creidmheasa leis an ionchas eachnamaioch ata ag dul in olcas. In 2021, leanadh
den solathar creidmheasa fiu tar éis dhul in éag rathaiochtai poibli agus roinnt géaru
macrastuamachta a dhéanamh. Meastar go mbeidh méadu éigin ar iasachtai
neamhthuillmheacha i ngeall ar thionchar moillithe airithe ar tharraingt siar na mbeart
tacaiochta a glacadh le linn na paindéime agus ar an ionchas eacnamaioch ata ag dul in
olcas faoi lathair.

| bhfianaise na timpeallachta eachamaiche, ta rioscai sonracha ann a d’fhéadfadh a
bheith ina siocair le michothromaiochtai nios laidre. D’fhéadfadh nios mé casanna
diobhalacha na an ceann a thuairiscitear thuas teacht chun cinn, as a dtiocfadh forbairti nios
géire nd nios fadtéarmai a d’fhéadfadh bac a chur ar chobhsaiocht mhaicreacnamaioch
agus ar fheidhmiu na ngeilleagar i gcoitinne:

o D’fhéadfadh sé go mbeadh sleabhcadh ni ba mhé agus ni b’fhaide ann mar thoradh ar
ghéarchéim fhada fuinnimh, lena ngabhfadh costais arda leantinacha fuinnimh, lena
méadofai stoic fiachais go direach agus go hindireach agus as a dtiocfadh sraith de
thorthai iarmhartacha trid an tionchar ar thomhaltéiri, ar oibrithe, ar ghndlachtai agus ar
an earnail baincéireachta. D’fhéadfadh sé gurbh ann d’easnaimh mharthanacha nios mé
sa chuntas reatha i gcas roinnt tiortha mar thoradh ar chostais arda leanunacha fuinnimh,
rud a chuirfeadh bru ar a n-inbhuanaitheacht sheachtrach.

e |s rud dearfach i an fhéidearthacht go mbeadh claochlu struchturach nios laidre ann 6
spleachas ard fuinnimh ar fhuinneamh iontaise, go hairithe én Ruis, ach ta rioscai agus
costais choigeartaithe i gceist 1éi. Da n-aistreofai slabhrai luacha 6 na gndlachtai
Eorpacha is mé ata thios agus a bhfuil praghsanna ionchuir nios airde le hioc acu ar fud
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an domhain, d’fhéadfadh sé go ndéanfai brabusacht a mhaolu agus go mbeadh méadu
ar fhéimheachtai gndlachtai, agus iad braislithe in earnalacha agus i réigitin ata thios,
agus laghdu ar scaireanna onnmhairiuchain agus fas féideartha i dtiortha atd nios
neamhchosanta mar thoradh air.

o Da ndéanfai riosca a athphraghsail ar fud an domhain, ta seans ann go mbeadh sé le
brath sna margai airgeadais, as a dtiocfadh éagobhsaiocht agus lena méadodfai costais
iasachtaiochta do stait cheannasacha agus d’iasachtaithe priobhaideacha, ar bhealai
neamhghnacha b’fhéidir.

Mar gheall ar na dalai eacnamaiocha nios measa, thainig méadu ar leochaileachtai
agus ar rioscai a bhaineann le michothromaiochtai a bhi ann cheana. D’ainneoin an
mhoillithe laidir ar ghniomhaiocht ata ar siul, tuartar go gcuideoidh fas ainmniuil OTI le
céimheasa fiachais a laghdu in 2022 agus in 2023 araon, arb é tionchar an bhoilscithe is
cuis leis go priomha. Mar sin féin, méadaionn gniomhaiocht eacnamaioch nios laige agus
coinniollacha maoiniuchain nios déine na rioscai a bhaineann le leibhéil arda fiachais.
Riosca do chorparaidi agus do theaghlaigh araon is ea méadu ar iasachtai
neamhthuillmheacha agus ar fhéimheachtai. Ta méaduithe ar chostais tairgthe i ndan do
ghndlachtai agus d’fhéadfaidis a bheith teoranta ina gcumas iad a chur ar aghaidh, agus
déantar gnélachtai nios leochaili a bhraisli go hearnalach agus go geografach. Ta ioncam
indiuscartha réadach laghdaithe i ndan do theaghlaigh i bhformhér na dtiortha, agus beidh
méaduithe pa nios isle na boilsciu ach nios airde na méadu tairgiulachta. Ta coigeartu a
dhéanamh ar phraghsanna tithe i roinnt mhaith Ballstat, i measc ratai uis morgaiste ata ag
dul i méid agus bru ar ioncam indiuscartha. Le fas laidir leantinach ar phraghsanna tithe i
roinnt tiortha, bheadh baol ann go ndéanfai culd mi-orduil, go hairithe i gcas ina mbeadh
iasachtai morgaiste ag ratai uis athraitheacha ag gabhail leis. D’fhéadfadh strus
corparaideach agus strus teaghlaigh cur lena chéile agus scaipeadh ar fud an gheilleagair,
rud a mbeadh iarmhairti aige ar an earnail airgeadais freisin. Le bearta breise chun tacu le
teaghlaigh leochaileacha agus le gndlachtai nios neamhchosanta, d’fhéadfai cuid de
chostas na géarchéime fuinnimh ar earnail an rialtais a aistritt agus é a chur le fiachas an
rialtais, rud a d’fhéadfadh a bheith ina dhushlan ar leith do na tiortha sin a bhfuil leibhéil arda
tosaigh fiachais agus easnaimh acu, lena n-iarrtar go mbeadh bearta spriocdhirithe agus
sealadach agus go mbeadh réitigh Eorpacha choiteanna ann. Go nithiuil, déanfaidh an
Coimisiun athmheasunu ar na riachtanais le haghaidh REPowerEU. Thairis sin, cuireann
ratai Uis nios airde agus fas OTI ata nios laige né diultach bac ar dhighiarail an fhiachais
rialtais, go hairithe i gcas tiortha a bhfuil fiachas ard acu. D’fhéadfadh tionchar iarmhartach a
bheith aige sin ar earnalacha eile, agus tionchar diultach aige sin ar an bhfas.

De réir mar a thagann deireadh leis an bhfas laidir tar éis na paindéime, d’fhéadfadh
michothromaiochtai nua teacht chun cinn, agus ta an baol ann go mbeidh éifeachtai
éagsula praghsanna ann mar thoradh ar shuaitheadh solathair choitinn. D’ainneoin na
méaduithe ar phraghsanna trachtearrai agus go bhfuil an baol ann go mbeadh an solathar
gais ina shuaitheadh coiteann don Aontas, td4 éagsulacht shuntasach ann maidir lena
thionchar. Cé go meastar go dtosoidh an boilsciu ag titim de réir a chéile, d'fhéadfadh athru
céime a bheith ann maidir le leibhéil choibhneasta praghsanna agus costas na dtiortha
éagsula nuair a théann sé ar gcul. D’fhéadfadh caillteanais iomaiochais costais a bheith mar
thoradh air sin, caillteanais a d’fhéadfadh a bheith costasach le leachtu. Baineann sé sin go
hairithe le tiortha an limistéir euro agus i gcas inar thainig easnaimh eachtracha chun cinn,
cé go bhféadfai athchothromu an limistéir euro a éascu le boilsciu nios airde i dtiortha ag a
bhfuil farasbairr mhéra sa chuntas reatha. | roinnt tiortha nach bhfuil sa limistéar euro,
d'fhéadfadh dimheas airgeadra iomaiochas costais a chaomhnu tri roinnt costais saothair
atd ag méadu go mor a fhrithaireamh, ach d’fhéadfadh sé cur leis an mboilsciu a thuilleadh.
D’fhéadfadh coinniollacha maoiniichain nios déine a bheith mar thoradh air sin, ach
méadaionn dimheasanna na costais a bhaineann le hiasachtaiocht sheachtrach agus le
seirbhisi fiachais freisin.
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Ta comharthai airithe athchothromaithe le feiceail sa limistéar euro sa ghearrthéarma,
ach is ga dluthchomhordu leantinach a dhéanamh ar fhreagairti beartais maidir le
feidhmiocht fhoriomlan an limistéir euro. Le forbairti nios laidre maidir le costais aonad
saothair i roinnt tiortha ar glanchreidiunaithe iad, tacaitear le hathchothromu éigin laistigh
den limistéar euro. Le dinimic an chuntais reatha le déanai, a eascraionn as an suaitheadh
seachtrach diobhalach, tacaitear go forleathan le hathchothromu, agus ta laghduithe nios
moé a léiriu ag tiortha ar glanchreidiunaithe iad ina mbarrachais mhoéra. Is abhar imni iad
difriochtai i méid na n-idirghabhalacha beartais arb é is aidhm déibh tionchar praghsanna
arda fuinnimh a mhaolu, agus a aistrionn ualach na géarchéime fuinnimh idir na
hearnalacha corparaideacha, teaghlaigh agus poibli, agus leitheadulacht na mbeart praghais
neamh-spriocdhirithe. D’fhéadfadh sé gurbh é a bheadh i gceist le cineal agus
comhdhéanamh na mbeart sin, i dtéarmai an tionchair a bhionn acu ar an éileamh ar
fhuinneamh agus ar phraghsanna fuinnimh, mar aon leis an tionchar a bhionn acu ar
chuideachtai agus ar theaghlaigh, iarmhairti don chuid eile den limistéar euro, agus
d’'fhéadfai an chothroime iomaiochta a chur i mbaol leo. Chuige sin, ni mér na bearta sin a
bheith spriocdhirithe agus sealadach. D’fhéadfadh sé go mbeadh dibhéirseacht mhéadaithe
ann mar thoradh ar bhearta beartais neamhchomhordaithe, rud a chuirfeadh bac ar tharchur
airgeadaiochta agus a mhéadddh tionchar ilchinealach na géarchéime fuinnimh.

San anailis a chuirtear i lathair sa Tuarascail seo maidir leis an Sasra Folairimh,
léiritear gur ga dlathfhaireachan a dhéanamh ar fhorbairti agus ar rioscai a bhaineann
le treochtai coiteanna, a dhéanann difear do na Ballstait a bhfuil michothromaiochtai
acu cheana féin agus do na Ballstait sin ag a bhfuil leochaileachtai nua ata ag teacht
chun cinn. Maidir le hiarmhairti chogadh na Ruise san Ucrain, mar aon le srianta domhanda
ar thaobh an tsolathair agus brunna boilscitheacha, is éard ata i gceist leo sin suaiti
coiteanna a bhféadfadh rioscai a bheith ag baint leo don chobhsaiocht mhaicreacnamaioch
agus d’'fheidhmiu gheilleagar an Aontais ina iomlaine agus an limistéir euro go hairithe. |
bhfianaise a gcineail choitinn, ni mér iad sin a mheas laistigh de chreat coiteann chun
comhthéacs a sholathar d’aon anailis thirshonrach dhifreailte.

Mar chuid de bhonn taca anailiseach na ngrinn-athbhreithnithe tirshonracha ata ar na
bacain, déanfaidh seirbhisi an Choimisitin grinnmheasunuithe téamacha ar thri
shaincheist a bhfuil abharthacht larnach ag baint leo faoi lathair. Cumhdoéfar sna
measunuithe sin saincheisteanna is coiteann do roinnt Ballstat. Sna measunuithe,
sainaithneofar fachtdiri coiteanna ata abhartha don anailis thirshonrach agus direofar, ar
bhealach nios mionsonraithe, ar na tiortha a ndearnadh measunu orthu sa Tuarascail seo
maidir leis an Sasra Folairimh arb iad na tiortha is m6é da ndéantar difear leis na
saincheisteanna sin. Cuirfear na measunuithe faoi bhraid an Choiste um Beartas
Eacnamaioch freisin go luath in 2023, agus iarrfar ar na Ballstait abhartha ionchur a chur ar
fail chun bonn eolais a chur faoin bplé. Cuirfidh sé sin bonn eolais faoi na grinn-
athbhreithnithe tirshonracha i bpacaiste earraigh an tSeimeastair Eorpaigh. Déanfar na nétai
téamacha seo a leanas a ullmhu:

¢ | noéta téamach domhain maidir le forbairti sa mhargadh tithiochta, breathnéfar ar na
rioscai agus ar na spreagthai a bhaineann le forbairti i bpraghsanna tithe agus margai
morgaiste agus fiachas teaghlaigh. Direofar sa néta ar an tSeicia, ar an Eastéin, ar an
nGearmain, ar an Ungair, ar an Laitvia, ar an Liotuain, ar Lucsamburg, ar an [siltir, ar an
bPortaingéil, ar an tSloévaic agus ar an tSualainn.

¢ | néta téamach domhain maidir le dinimic iomaiochais, déanfar measunu ar mhéid agus
ar thionchar chur ar aghaidh na gcostas fuinnimh chuig an mboilsciu, agus ar fhorbairt an
pha. Direofar sa néta seo ar an tSeicia, ar an Eastéin, ar an Ungair, ar an Laitvia, ar an
Liotuain, ar an Rémain agus ar an tSlévaic.
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| néta téamach domhain maidir le hinbhuanaitheacht sheachtrach agus
iarmhéideanna, breathnéfar ar an laghdu ar chomharduithe tradala laistigh de chur
chuige cothromanach. Direofar sa néta seo ar an gCipir, ar an nGréig, ar an nGearmain,
ar an Ungair, ar an Laitvia, ar an Liotuain, ar an [siltir, ar an bPortaingéil, ar an Rémain
agus ar an tSlévaic.



Achoimre feidhmitchain

Agus forbairt a déanamh ar an measunu sa Tuarascail maidir leis an Sasra Folairimh,
cumhdoéfar sna grinn-athbhreithnithe freisin abhair imni bhreise agus saincheisteanna
tirshonracha. Aireofar leis sin tionchar na bhforbairti atd ann faoi lathair ar
mhichothromaiochtai a sainaithniodh sna grinn-athbhreithnithe in 2022 (an Chipir, an
Fhrainc, an Ghearmain, an Ghréig, an lodail, an Isiltir, an Phortaingéil, an Rémain, an
Spainn, agus an tSualainn).

Sa Tuarascail seo maidir leis an Sasra Folairimh, tagtar ar an gconcliid go bhfuil ga
leis na grinn-athbhreithnithe le haghaidh na mBallstit sin ag a bhfuil
michothromaiochtai iomarcacha né michothromaiochtai atd ann cheana. | gcas na
mBallstat sin ar ina leith a sainaithniodh go bhfuil michothromaiochtai no6
michothromaiochtai iomarcacha acu, déanfar measunu i ngrinn-athbhreithnithe 2023 an
bhfuil na michothromaiochtai sin géaraitheach, faoi cheartl, né ceartaithe, d’thonn na
measunuithe ata ann cheana a thabhairt cothrom le data agus measunu a dhéanamh ar na
riachtanais bheartais a d'fhéadfadh a bheith ann fés. Is amhlaidh a bheidh sé i gcas na
Cipire, na Fraince, na Gearmaine, na Gréige, na hlodaile, na hisiltire, na Portaingéile,
na Rémaine, na Spainne agus na Sualainne.

Ina theannta sin, déanfar na grinn-athbhreithnithe le haghaidh na mBallstat lena
ngabhann rioscai ar leith maidir le michothromaiochtai nua ata ag teacht chun cinn. Is
iad na nétai 6 na measunuithe téamacha doimhne a chuirfidh bonn eolais faoi na grinn-
athbhreithnithe, arb iad culra na hanailise iad. Sa Tuarascail maidir leis an Sasra Folairimh,
tagtar ar an gconcluid go bhfuil udar leis na grinn-athbhreithnithe don tSeicia, don Eastéin,
don Ungair, don Laitvia, don Liotuain, do Lucsamburg agus don tSlévaic, nach raibh
faoi réir grinn-athbhreithnithe sa timthriall roimhe sin, ach a d’fhéadfadh a bheith faoi réir
rioscai ar leith maidir le michothromaiochtai maicreacnamaiocha.
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Graf 1:

Lion na mBallstat a bhfuil athréga scérchlair lastall den tairseach a dtaifeadadh acu
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Maidir le lion na mBallstat a bhfuil athréga scérchlair lastall de thairseacha abhartha a dtaifeadadh acu i mbliain
airithe, ta sé bunaithe ar bhliain an scorchlair a fhoilsitear leis an Tuarascail bhlianttil maidir leis an Sasra
Folairimh faoi seach. Le hathbhreithnithe sonrai ex-post a d’tfhéadfadh a bheith ann, d’fhéadfadh sé go mbeadh
difriocht i lion na luachanna lastall de thairseacha a riomhtar leis na figiuiri is déanai le haghaidh athréga an
scorchlair i gcomparaid leis an lion a thuairiscitear sa ghraf thuas; cuir i gcas, maidir leis an méadu ar lion na
mBallstat a raibh léamha cuntais reatha acu a bhi lasmuigh de na tairseacha idir sonrai 2019 agus 2020 a
fheictear sa ghraf thuas, is iad athbhreithnithe ar shonrai is cuis leis den chuid is mé. Déantar réamhaisnéisi
maidir le dliteanais san earnail airgeadais le haghaidh 2022 amhain; ni dhéantar aon réamhaisnéis maidir le
difhostaiocht fhadtéarmach agus difhostaiocht i measc na haoige.
Foinse: Riomhanna Eurostat agus sheirbhisi an Choimisiuin (féach larscribhinn 2)




1. COMHTHEACS MAICREACNAMAIOCH

Tar éis ionradh na Ruise ar an Ucrain, is i seo uair na cinnitina do gheilleagar an
Aontais, ata ag bogadh 6 théarnamh 6 phaindéim COVID-19 go dti moillia ar an bhfas
le linn brinna boilscitheacha. Faoi thus 2022, d’éirigh le beagnach gach geilleagar san
Aontas cuiteamh a dhéanamh ar an laghdu OTI a tharla de dheasca na paindéime in 2020,
agus bhi siad ag fas go laidir. Le hionradh na Ruise ar an Ucrain i mi Feabhra 2022, thainig
athri moér ar ionchas gheilleagar an Aontais. De réir réamhaisnéis an fhémhair 2022 6n
gCoimisiun, tiocfaidh laghdu ar an bhfiorfhas san Aontas 6 5.4 % in 2021, go 3.3 % in 2022
agus 0.3 % in 2023, agus meathlu na bliana ata ar siul (Graf 1.1) a cheilt ag fas laidir aschuir
sa chéad leath de 2022. (*) Faoi mhi Mhean Fomhair 2022, shroich an boilscit an rata is
airde riamh, is é sin 10.9 %, ar bhonn bliain ar bhliain san Aontas, i gcomparaid le rata
boilscithe faoi bhun 2 % a bhi ann roimh an bpaindéim. Sa limistéar euro amhain, shroich an
boilscit an rata is airde riamh i mi Dheireadh Fémbhair, is é sin 10.7 %. Meastar go mbeidh
tionchar nios mé ag an suaitheadh le déanai (Graf 1.2 b) ar thiortha an Aontais ata ag brath
nios mo ar ghas mar fhoinse fuinnimh. Thit muinin na dtomhaltoiri agus na dtairgeoiri agus
éiginnteacht mhaor ann. Is Iéir go bhfuil na coinniollacha maoinitchain nios dushlanai anois,
de réir mar a chuir udarais airgeadaiochta tus le beartas a ghéaru chun aghaidh a thabhairt
ar na brunna arda boilscitheacha, agus meastar go mbeidh siad ard go leor i gconai in 2023.

Graf 1.1:Moilliu OTI
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Foinse: Eurostat agus Ameco. Tiortha arna gcur in ord de réir fhior-réamh-mheastachan fais OTI do 2023.

Is é an méadu as cuimse ar phraghsanna fuinnimh is cuis leis an mboilsciu den chuid
is mo, ach ta roinnt fachtéiri eile tar éis briunna praghsanna foriomlana a leathnu. De
bharr an téarnaimh thapa dhomhanda tar éis na chéad raige den phaindéim, thainig méadu
ar an éileamh ar fhuinneamh agus ar thrachtearrai eile agus ar phraghsanna an fhuinnimh
agus na dtrachtearrai sin. Ba é sin an chéad chéim den bhorradh boilscithe in earnail an

(4) An Coimisiun Eorpach (2022), Réamhaisnéis Eacnamaioch na hEorpa, Fomhar 2022, Paipéar Institivideach 187,
Samhain 2022. Ag tosu in 2022, comhfhreagraionn figiviri bliantula do Réamhaisnéisi an Choimisivin Eorpaigh.
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fhuinnimh. (°) San Aontas, bhi sé sin comhcheangailte le bru éilimh a d’eascair as tomhaltas
folaigh agus leachtu na gcoigilteas ard teaghlaigh arna gcarnadh le linn chéim ghéar na
paindéime, rud a d’fhag go raibh méadu tapa ar an éileamh intire nuair a maolaiodh
srianta. (°) Leanadh den spreagadh fioscach freisin chun tacu leis an éileamh san Aontas,
tar éis thréimhse luath ghéar na paindéime. Bhi scrogaill solathair éifeachtacha ag gabhail
leis an mbru éilimh sin, rud a chuir bri anios ar phraghsanna na dtairgi monaraiochta. Tar
gis ionradh na Ruise ar an Ucrain i mi Feabhra 2022, thainig méadu as cuimse ar
phraghsanna fuinnimh mar gheall ar an suaitheadh ar sholathar ghas na Ruise go dti an
Eoraip, rud a fhagann gurb iad na praghsanna fuinnimh is moé a spreagann boilscitu ICPT
(Graf 1.2 a).

Le forbairti ar ioncam teaghlaigh le linn na paindéime, réitiodh an bealach chun
téarnamh laidir a dhéanamh a luaithe a cuireadh deireadh leis na srianta, agus
thosaigh dalai mhargadh an tsaothair ag éiri nios doichte i roinnt tiortha agus
earnalacha. Le raon beart beartais, lena n-airitear bearta tacaiochta fostaiochta, rinneadh
ioncaim teaghlaigh a chosaint in 2020 agus in 2021. Mar thoradh air sin, thainig fas ar
fhiorioncam indituscartha teaghlaigh idir 2019 agus 2021 i bhformhér thiortha an Aontais, cé
go raibh éagsulacht shuntasach ann. San am céanna, i roinnt mhaith tiortha, charnaigh
teaghlaigh glanchoigilteas le linn na paindéime agus bhi tionchar ag deiseanna ciorraithe
tomhaltais air sin. De bharr méaduithe nios airde ar ioncam indiuscartha le linn 2021,
cuireadh ar a gcumas do theaghlaigh méaduithe nios leithne ar phraghsanna a sheasamh
gan laghdu ar éileamh, agus mar thoradh air sin, bhi roinnt corparaidi neamhairgeadais in
ann brabuis a chaomhnu n6é a mhéadu fiu le linn na tréimhse sin. () Is décha go dtiocfaidh
maolu ar an éifeacht sin toisc go dtuartar go dtiocfaidh laghdu ar an ollioncam indiuscartha
réadach i bhformhér thiortha an Aontais in 2022 (féach Roinn 2.4). Cé gur cobhsaiodh an
difhostaiocht le bearta beartais, thainig méadu ar thearcusaid fhoriomlan lucht saothair le
linn 2020. O shin i leith, ta sé ag titim leis an téarnamh ar éileamh agus leis an méadu géar
ar fholuntais in 2021. (8) Maidir leis an laghdu treochta nios fadtéarmai i ndaonrai ata in aois
oibre mar gheall ar aosu agus ar athruithe ar threochtai imirce, d’théadfadh sé gur chuir sé
le margai saothair nios déine i dtiortha éagsula an Aontais. Bhi tearcusaid lucht saothair sa
dara raithe de 2022 iseal i roinnt tiortha de chuid an Aontais a thuairiscigh croi-bhoilsciu ard
(Graf 1.2 d).

D’ainneoin na mbeart fairsing beartais chun praghsanna fuinnimh a choinneail faoi
smacht, is iad is cuis leis an mbru agus leis an neamhchinnteacht mhér eacnamaioch.
Is éard ata san ardu ar phraghsanna fuinnimh suaitheadh i dtéarmai tradala a fhorchuireann
costais ar gheilleagar an Aontais. Ar fud an Aontais, rinne rialtais iarracht ualach na
bpraghsanna fuinnimh nios airde ar ghnodlachtai agus ar theaghlaigh a theorannu trid an
ualach a athdhaileadh, ach ni féidir leo deireadh a chur leis an tionchar foriomlan
eacnamaioch. Ta éagsulacht mhor idir bearta i dtiortha éagsula, 6 reonna praghsanna agus
ciorruithe canach go scéimeanna tacaiochta ioncaim, agus ta breithniu & dhéanamh maidir

(5) Féach C. Buelens agus V. Zdarek, (2022), ‘Euro area inflation shaped by two years of COVID-19 pandemic,’ Quarterly
Report on the Euro Area (QREA), Ard-Stiurthoireacht na nGnéthai Eacnamaiocha agus Airgeadais (AS ECFIN), an
Coimisiun Eorpach, imleabhar 21(1), leathanaigh 7-20, le haghaidh anailis ar bhoilsciu sa limistéar euro roimh fhogha
mileata na Ruise i gcoinne na hUcréine.

(6) Féach freisin R. Reis (2022), ‘The Burst of High Inflation in 2021-22: How and Why Did We Get Here?', paipéar plé
SP17514 6 CEPR, le haghaidh plé ar rol an téarnaimh thapa maidir leis an mboilscit a spreagadh.

(7) Féach freisin Banc Naisiunta na Seice (2022), an Tuarascail ar Bheartas Airgeadaiochta, Samhradh 2022, Bosca 1.

(8) De réir Eurostat, tagraionn tearcusaid lucht saothair do shuim na n-éileamh fostaiochta uvile nar comhlionadh, agus
airitear leis sin ceithre ghripa: (1) dacine difhostaithe mar ata sainmhinithe ag an Eagraiocht Idirnaisiunta Saothair
(EIS), (2) oibrithe pairtaimseartha tearcfhostaithe (i.e. oibrithe pairtaimseartha ar mian leo nios mo oibre a
dhéanamh), (3) daoine atad ar fail chun obair a dhéanamh ach nach bhfuil obair & lorg acu, agus (4) daoine a bhfuil obair
a lorg acu ach nach bhfuil ar fail chun obair a dhéanamh.
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le tacaiocht bhreise. Leis na bearta sin, ni féidir ciiteamh iomlan a dhéanamh ar thionchar
iomlan na meéaduithe ar phraghsanna fuinnimh ar theaghlaigh agus ar ghnoélachtai, a bhfuil
costais i bhfad nios mé6 orthu, cé go bhfuil éagsulacht mhér ann ag brath ar a n-usaid
fuinnimh agus ar a neamhchosaint ar phraghsanna miondiola nios airde. Ta an boilsciu féin i
bpraghsanna leictreachais éagsuil ar fud an Aontais, ni hamhain mar gheall ar bheartais
rialtais, ach freisin mar thoradh ar mheascan fuinnimh agus ar shocruithe conarthacha na
dtiortha agus ar chur ar aghaidh na bpraghsanna leictreachais mérdhiola chuig praghsanna
miondiola. Is athrd mér é ar chostais agus ar phraghsanna coibhneasta a bhféadfadh
athruithe struchtiracha suntasacha agus marthanacha ar fud earnalacha agus tiortha a
bheith mar thoradh air, ag brath ar a fhad agus ar a dhéine ata sé.

Leathnaigh branna arda boilscithe thar earnail an fhuinnimh, rud a fhagann go bhfuil
baol ann go mbeidh éagsulachtai boilscithe daingnithe. Thainig méadu moér ar an gcroi-
bhoilsciu i dtiortha uile an Aontais agus an limistéir euro in 2022, agus is léiriu é roinnt den
leathnu ar an éifeacht indireach ata ag praghsanna fuinnimh nios airde. Ta difriochtai méra
idir tiortha maidir le croi-bhoilscia 2022, idir 2.8 % agus 11.5 % ar fud thiortha an Aontais,
agus idir 2.8 % agus 9.8 % laistigh den limistéar euro. Léiritear an ilchinealacht sa fhreagairt
bheartais ar shuaitheadh na bpraghsanna fuinnimh i mbearta éagsula boilscithe, lena
n-airitear dibhoilsceoiri tradala agus dibhoilsceoir OTIl. Cé go bhfuil rol ag cur ar aghaidh an
bhoilscithe fuinnimh, is décha gur suntasach a bheidh fachtéiri eile amhail scrogaill sa
solathar agus éileamh folaigh iarmharach. Nil na héifeachtai indireacha a eascraionn as
méadu ar chostais pha le feiceail go féill, ach d'fhéadfadh sé go bhfuil siad a bhforbairt i
roinnt tiortha san Aontas. Ta praghsanna tithe ag leibhéil an-ard anois agus é & spreagadh
ag na srianta seanbhunaithe ar an solathar, agus leis an ardu leanunach ata ag teacht orthu,
d’ainneoin na gcostas maoiniuchain atd ag méadu, d'fhéadfai bru breise a chur ar an
mboilsciu le himeacht ama.

D’fhéadfadh sé go bhfuil scrogaill sa slabhra solathair 4 maola ach leanann siad de
shrian a chur ar an solathar i roinnt earnalacha. Ta brunna leaninacha ann mar thoradh
ar shuaitheadh sa slabhra solathair fos in 2022, cé go bhféadfadh sé go bhfuil na brdnna sin
4 maolu i roinnt earnalacha. (°) Le sonrai 6 mhi Eandir / 6 mhi Feabhra 2022 maidir le
hinnéacsanna na mBainisteoiri Ceannaigh le haghaidh amanna seachadta solathréiri agus
anailis dhinimiciuil ar fhachtoiri lena n-airitear tascairi eile (riaraisti oibre, an céimheas idir
orduithe agus fardail, praghsanna ionchuir idirmheanacha agus costais loingseoireachta),
tugtar le fios go bhfuil buaicphointe bainte amach ag brunna sa slabhra solathair, cé go
bhfuil siad fos ard 6 thaobh na staire de, agus thosaigh siad ag maolu san Aontas. Leanann
Innéacsanna na mBainisteoiri Ceannaigh 6 mhi Dheireadh Fémhair 2022 de laghdu ar
amanna seachadta agus de thitim ar éileamh lena n-éascaitear scrogaill solathair a léiriu
fos. ('°) Mar sin féin, d'fhéadfadh céim ar gcul a bheith ann mar thoradh ar shuaiti a
d'fhéadfadh a bheith ann, suaiti atd nasctha leis an gcogadh san Ucrain. Is iad na
praghsanna fuinnimh atd ag méadu agus an teannas geopholaititil nios leithne is cuis leis
na suaiti méra ata ann i bpriomhearnalacha, amhail tionscail dianfhuinnimh, agus cuireann
siad teorainn lena rochtain ar amhabhair chriticiula. Ag brath ar rannphairtiocht sa slabhra
solathair, d'fhéadfadh forbairti éagsula croi-bhoilscithe a bheith ann ar fud an Aontais mar
thoradh ar na forbairti sin freisin.

D’ainneoin na gcostas aonad saothair atda ag méadu i roinnt tiortha, ar an iomlan, nil
pa ainmniuil ag coinneail suas leis an mboilsciu, arb é an toradh ata air laghdu ar

(9) https://[www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202202_o01~272e32f7f4.en.html

(%) https:/fihsmarkit.com/research-analysis/flash-pmi-data-to-highlight-recession-risks-and-varying-inflation-trends-at-
start-of-fourth-quarter-October2022.html
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chumhacht cheannaigh. In 2022, meastar go dtiocfaidh méadu 4.2 % ('") ar chuiteamh in
aghaidh an fhostai sa limistéar euro agus méadu 1.2 % ar thairgiulacht saothair, as a
dtiocfaidh méadu 3 % ar chostais aonad saothair. Mar sin féin, ta éagsulacht sna forbairti i
gcostais aonad saothair ar fud na dtiortha (Graf 1.2 e). Ni mheastar go gcoinneoidh pa
ainmniuil suas leis an mboilscit. Cé go gcuidionn sé sin le gndlachtai a chosaint ar mhéadu
breise ar chostais tairgthe agus go gcaomhnaionn sé an fhostaiocht, bionn caillteanas
cumhachta ceannaigh ann do theaghlaigh da bharr. Bionn tionchar ag caillteanas
cumhachta ceannaigh ar an éileamh agus ardaionn sé an riosca go mbeidh strus sa chlar
comhardaithe do theaghlaigh leochaileacha.

Ta tas curtha leis an normali ar an mbeartas airgeadaiochta, rud a mhéadaionn
costais chistithe agus a spreagann ceartiuchain ar phraghsanna sécmhainni. | mi Iuil,
lean BCE a laghdu ar mhéideanna ceannaigh s6cmhainni le céim eile ar a chonair
normalaithe beartais tri na tri phriomhrata beartais a ardua 50 bonnphointe, rud a Iéirionn
tuilleadh normalaithe agus a cheadaionn an lonstraim um Chosaint Tarchurtha. Cuireadh
arduithe breise ar ratai beartais i bhfeidhm i mi Mhean Fémhair agus i mi Dheireadh
Fomhair. Cuireadh costais chistiuchain nios airde le haghaidh na mbanc ar aghaidh go
pairteach chuig ratai iasachta bainc nios airde, go hairithe le haghaidh teaghlach, agus
rinneadh coigeartl anuas ar phraghsanna sécmhainni i gcasanna airithe. Sa limistéar euro,
d’éirigh caighdeain chreidmheasa nios géire le haghaidh na gcatagoiri iasachta uile sa dara
raithe de 2022 agus lean siad de bheith ag géaru sa triu raithe, mar gheall ar imni maidir leis
na rioscai a bhionn roimh iasachtaithe i dtimpeallacht neamhchinnte mhaicreacnamaioch.
Ta torthai rialtais an limistéir euro luaineach agus thainig méadu suntasach orthu in 2022, cé
go meastar go maoléfar an riosca maidir le difrealaigh mhoéra ratai tis ainmnidla idir tiortha
sa limistéar euro trid an lonstraim um Chosaint Tarchurtha a thabhairt isteach. Ta dalai
airgeadaiochta nios géire ann freisin i mBallstait nach bhfuil sa limistéar euro, és rud é go
bhfuil bainc cheannais an Aontais nach bhfuil sa limistéar euro tar éis a seasamh beartais a
ghéaru le linn boilsciu ard, rud a fhagann go bhfuil méadu ar chostais mhaoinituchain don
rialtas agus don earnail phriobhaideach.

Ta rata malairte iarbhir ainmniuil an euro lagaithe agus ta na hathruithe ar airgeadrai
an Aontais nach bhfuil sa limistéar euro measctha. Ta luaineacht nach beag tagtha ar an
euro i gcoinne an dollair in 2022 ach ta an bru ar dhimheas an euro mar go ndearna banc
ceannais na Stat Aontaithe an beartas airgeadaiochta a ghéaru nios tapa na an Banc
Ceannais Eorpach. Ta an euro neamhchosanta freisin ar rioscai geopholaitiula agus
eacnamaiocha a bhaineann leis an gcogadh san Ucrain, ar rioscai iad a bhaineann go
sonrach leis an Aontas Eorpach, agus ta an dollar ag tairbhii de shreafai airgid chuig
tearmainn, mar a tharlaionn de ghnath in aimsir na héiginnteachta. | bhfianaise na
neamhchosainti éagsula ata ag Ballstait an limistéir euro ar shreafai tradala agus airgeadais
lasmuigh den Aontas Eorpach, is ionann gluaiseachtai an euro féin agus ruscadh
neamhshiméadrach a d’fhéadfadh a bheith ina gcuis le gluaiseachtai éagsula sna ratai
malairte iarbhir ainmnidla (NEER), rud ata doiciméadaithe sa litriocht. ('2) | measc airgeadrai
an Aontais nach bhfuil sa limistéar euro, thainig luachmhéadu mér ar koruna Phoblacht na
Seice le linn géaru suntasach ar an mbeartas airgeadaiochta in éineacht le hidirghabhail an
rata malairte (Graf 1.2 c). T4 zloty na Polainne agus, go hairithe, forint na hUngaire ag dul i
léig i gconai d’ainneoin go ndearnadh an t-airgeadaiocht intire a ghéaru. | mi an Mharta
2022, thainig laghdu mér ar airgeadrai an da thir le linn éiginnteacht mhéadaithe tar éis
fhogha na Ruise faoin Ucrain agus tar éis ghéard na gcoinniollacha airgeadais domhanda.
Ghniomhaigh an Chréit chun leanuint de chobhsu a dhéanamh ar a hairgeadra i gcoibhneas

(*) Oibrithe a fhilleann ar an obair tar éis scéimeanna coinneala poist, a bhi ag fail aistrithe direacha seachas p3, ardaionn
siad na costais mheasta aonad saothair mar gheall ar an athru ar a gctiteamh.

(*2) Féach P. Honohan agus P.R. Lane (2003), 'Divergent inflation rates in EMU’, Economic Policy, 18(37), 357-394; agus, |.
Angeloni agus M. Ehrmann (2007), “Euro area inflation differentials’, The BE Journal of Macroeconomics, 7(z).
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leis an euro, agus ta a pionnail sheanbhunaithe euro a coinneail ar bun ag an Danmhairg
agus ta bord airgeadra ata bunaithe ar an euro a fheidhmiu ag an mBulgair. Tar éis nios mo
na dha bhliain de rannphairtiocht kuna in ERM Il gan achrainn, ta an Chrait le dul isteach sa
limistéar euro i mi Eanair 2023. () Thit luach krona na Sualainne le bliain anuas d’ainneoin
géaru leanunach ar an mbeartas airgeadaiochta.

(1) Is € 7,53450 HKR/EUR an rata comhshé a leag an Chomhairle sios. RIALACHAN 6n gCOMHAIRLE lena leasaitear
Rialachan (CE) Uimh 2866/98 a mhéid a bhaineann leis an rata comhsho chuig an euro don Chrait, 10il 2022.
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Graf 1.2: Comhthéacs maicreacnamaioch
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Bosca 1.1: An fhostaiocht agus forbairti séisialta

Roimh ionsai mileata na Ruise i gcoinne na hUcraine, tharla téarnamh laidir i margadh
an tsaothair san Aontas Eorpach. Bhi cruthi post laidir agus laghdu ar an difhostaiocht
(Graf 1.3 a) ag gabhail leis an téarnamh eacnamaioch laidir a bhi ann tar éis chulu
eacnamaioch COVID-19. Shroich rata difhostaiochta an Aontais (15-74 bliana d’acis) 6.4 %
faoi dheireadh 2021 agus lean sé de bheith ag laghdu in 2022 go dti gur shroich sé 6 % i mi
Lunasa agus i mi Mhean Fomhair, na ratai is isle le breis agus dha dheacaid. Lean dalai
foriomlana mhargadh an tsaothair de bheith ag feabhsu in 2022, arb iad oscailt iomlan na
ngeilleagar, feabhsuithe ar an staid eipidéimeolaioch, tionchar an éilimh folaigh, agus an
dea-séasur turasodireachta tar éis na soghluaisteachta laghdaithe ba chuis leis sin. Mar sin
féin, nior thainig aon mhéadu ar an bhfostaiocht in earnail na monaraiochta. De dhroim an
mhéadaithe thapa ar an éileamh, bhi nios mé ganntanas lucht saothair ann na riamh agus
cé gur thainig ganntanais chun cinn in earnalacha éagsula, thainig méadu nios mé orthu in
earnail na seirbhisi na in earnail na monaraiochta. Bhi fas fostaiochta gar do 1'2%, agus
shroich rata fostaiochta an Aontais (20-64 bliana d’aois) 74.1 % sa cheathru raithe de 2021,
cé gur fhan sé 2 phointe céatadain faoi bhun na leibhéal a bhi ann roimh an bpaindéim i
réimse na monaraiochta. | gcodarsnacht leis sin, bhi cruthd post sach laidir i seirbhisi nach
mbionn chomh dian céanna ¢ thaobh na teagmhala de (amhail slainte, riarachan poibili,
agus TFC) agus i dtogail (Graf 1.3 b).

Meastar go dtiocfaidh moill ar mhargadh an tsaothair i bhfianaise an ionchais
eacnamaioch ata ag dul in olcas. In 2022, bhi margadh an tsaothair fés athléimneach mar
gheall ar thionchar dearfach an téarnaimh a thainig as athoscailt an gheilleagair tar éis na
dianghlasala. Mar sin féin, t& an t-ardu ar phraghsanna fuinnimh ina riosca mor freisin don
mhargadh saothair amach anseo. Cé go bhfuil an costas nios airde fuinnimh le brath go
laidir ag na hearnalacha ata nios spleaiche ar fhuinneamh, ta torthai iarmhartacha aige ar
bheagnach gach earndil. D’fhéadfadh an tionchar a bheadh ag suaitheadh praghais gais ar
an bhfostaiocht a bheith éagsuil 6 thir go tir ag brath ar a n-iomaiochas. Tugtar le fios le
meastachain eacnaiméadracha go bhféadfai an t-aschur a laghdu 0.6 % tar éis dha bhliain
le méadu 10 % ar phraghsanna gais nadurtha, agus go dtiocfadh laghdu 0.3 % ar
fhostaiocht agus laghdi 0.2 % ar fhiorpha. ('*) D’fhéadfai an tionchar ar fhostaiocht a
mhaolu tri laghdd a dhéanamh ar na huaireanta oibre in aghaidh an duine fhostaithe.
D’fhéadfadh an rannchuidiu leis an méadu ar an difhostaiocht a bheith nios mé le haghaidh
seirbhisi na le haghaidh na monaraiochta és rud € go bhfuil cnapaireacht saothair nios
coitianta in earnail na monaraiochta, agus ta an fhostaiocht nios freagrula thar an timthriall
gno in earnail na seirbhisi, a bhfuil sciar réastnta nios airde d’oibrithe sealadacha aige. (')

e | gcomparaid le figiur bliantuil 2021, sa dara raithe de 2022, thainig laghdu ar an rata
difhostaiochta i ngach tir, go hairithe sa Ghréig (-2.5 pointe céatadain), sa Spainn (-2.3),
in Eirinn (-1.9), san Ostair (-1.8), agus sa Liotuain (-1.6 pointe céatadain). An bhearna idir
an rata difhostaiochta is airde, is é sin 12.5 % sa Spainn, agus an rata difhostaiochta is
isle, is é sin 2.4 % sa tSeicia, thit si go 10.1 pointe céatadain, an bhearna is isle é bhi mi
Dheireadh Fomhair 2008 ann.

(*#4) Le haghaidh plé nios doimhne, féach an tuarascail 6n gCoimisiun Eorpach 2022 maidir le Margadh Saothair agus
Forbairti Pa san Eoraip (ata le teacht).

(#5) Le linn chulu eacnamaioch COVID-19, tharla an laghdu ar lion iomlan na n-uaireanta a d'oibrigh oibrithe sealadacha go
priomha mar gheall ar chaillteanais post, agus i gcas oibrithe buana, tharla an laghdu mar thoradh ar thitim ar
vaireanta in aghaidh an oibri.
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¢ In 2021, thainig téarnamh tapa ar na ratai fostaiochta (20-64) i mbeagnach gach Ballstat,
agus sharaigh siad na leibhéil a bhi ann roimh an bpaindéim. Idir 2020 agus 2021,
chonacthas na méaduithe is mé sa Ghréig (4.3 pointe céatadain), in Eirinn (2.8), sa
Pholainn (2.7), sa Spainn (2), agus i Lucsamburg (2 phointe céatadain). Thainig laghdu ar
an rata fostaiochta sa Laitvia amhain (-1.6 pointe céatadain). Sa chéad leath de 2022,
lean an rata fostaiochta de bheith ag méadu i ngach tir, go hairithe in Eirinn (+ 3.6 pointe
céatadain ar an mean sa chéad leath de 2022 i gcoibhneas le figiur bliantuil 2021) agus
sa Ghreéig (+ 3.8 pointe céatadain ar an mean sa chéad leath de 2022 i gcoibhneas le
figiur bliantuil 2021).

e Sa dara raithe de 2022, d’fhan an fhostaiocht in earnail na monaraiochta den chuid is moé
faoi bhun na leibhéal a bhi ann roimh an bpaindéim i roinnt Ballstat, lena n-airitear an
Bhulgair, an Rémain, an Spainn, an Pholainn, an tSlévaic, agus an Ghearmain.

Graf 1.3:Fostaiocht, difhostaiocht, agus ganntanais saothair
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Rata difhostaiochta (rhs)

Notai: (1) Earnalacha ardteagmhala a ndéantar difear doibh: mordhiol agus miondiol; an earnail iompair, earnail
na coéiriochta, na healaiona, gniomhaiochtai na dteaghlach. Earnalacha ardteagmhala ar 10 an difear a ndéantar
doibh: an earnail tégala, riarachan poibli, an earnail slainte, an earnail oideachais. Seirbhisi isealteagmhala:
Seirbhisi faisnéise agus cumarsaide, seirbhisi airgeadais, seirbhisi gniomhaiochtai gairmiula, seirbhisi eastait
réadaigh. isealteagmhéil, eile: monaraiocht, mianaddireacht, uisce agus talmhaiocht.

Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin Eorpaigh




2. MICHOTHROMAIOCHTAI, RIOSCAI AGUS
COIGEARTU: NA PRIOMHFHORBAIRT!

2.1. EARNAIL SHEACHTRACH

Léiriodh athruithe beaga né measartha i gcuntais reatha fhormhér na mBallstat in
2021, agus is minic nach mbionn na hathruithe a bhi ann bliain 6 shin & n-aisiompu
ach go pairteach. Go hairithe, chuir iarmhéideanna taistil a bhi ag téarnamh le feabhas
pairteach ar chuntais reatha i roinnt tiortha moéra ar glanfhéichiunaithe iad. D’ainneoin an
fheabhais, bhi easnamh mor i gcuntais reatha roinnt de na Ballstait sin fos in 2021 agus bhi
a staideanna glana infheistiochta idirnaisianta (NlIPanna) fés an-didltach. An trath céanna,
thainig méadu ar roinnt farasbarr mor sa chuntas reatha, agus iad ag teacht gar da leibhéil in
2019 tar éis laghdu beag in 2020. Ar an iomlan, lean na farasbairr arda i gcuntas reatha
roinnt tiortha de bheith i bhfad nios m6 na an méid is féidir a mhiniu le buntosca. ('6)
Chonacthas laghduithe beaga i roinnt tiortha eile agus i roinnt casanna bhi iarmhéideanna
go mor faoi bhun na n-iarmhéideanna a taifeadadh in 2019 (Graf 2.1.1 a).

Ta laghdd moér ag teacht ar iarmhéideanna na gcuntas reatha in 2022, arb iad
praghsanna arda fuinnimh (Graf 2.1.1 a) is cuis leo go priomha. Is iad an d& rud is m6 a
spreagann na hathruithe sna cuntais reatha in 2021 agus in 2022 go dti seo comhardu na
tradala fuinnimh atd nios isle (") agus, ag obair sa treo eile, an téarnamh sa taisteal
idirnaisiunta. Ta an téarnamh sa turasdireacht ag dul chun tairbhe do thiortha ar
glanfhéichiunaithe iad den chuid is md, ach is téarnamh pairteach é fés; formhér na dtiortha
ata ag brath go mér ar onnmhairi turaséireachta, taispeanann siad iarmhéideanna taistil fos
ata faoi bhun an leibhéil a bhi acu roimh an bpaindéim, cé go bhfuil na sonrai don
phriomhshéasur turasoéireachta fés le teacht don trit raithe de 2022. Thairis sin, is minic a
sharaitear an feabhas ar chomharduithe taistil le tionchar na bpraghsanna arda fuinnimh, a
dhéanann dochar do bheagnach gach tir (Graif 2.1.3 d agus €). | gcas roinnt mhaith tiortha,
ta meathlu suntasach ar chomharduithe na tradala neamhfhuinnimh ar sial freisin in 2022. |
gcasanna airithe, is é an t-éileamh intire athléimneach is cuis leis sin. Is éard ata san
éifeacht fhoriomlan laghdu laidir ar na cuntais reatha in 2022, agus beidh easnamh ag roinnt
tiortha a raibh barrachais acu sna blianta roimhe sin. Léiritear sa réamhaisnéis do 2023 go
dtiocfaidh méaduithe boga ar na cuntais reatha le haghaidh roinnt tiortha san Aontas, ach ni
le haghaidh gach tire, ach is minic a bhionn na méaduithe nios 10 nd na meathluithe a
taifeadadh in 2022.

(*6) Cuntais reatha i gcomhréir le buntosca (‘noirm an chuntais reatha’), diorthaitear iad 6 chdlchéimnithe ar fhoirm
laghdaithe lena ngabhtar priomhchinntithigh chomhardu na hinfheistiochta coigilte, lena n-airitear cinntithigh
bhunusacha, fachtairi beartais agus dalai airgeadais domhanda. Féach L. Coutinho et al. (2018), Methodologies for the
assessement of current account benchmarks, European Economy, Paipéar Plé 86/2018, le haghaidh tuairisc ar an
modheolaiocht chun an cuntas reatha bunaithe ar bhuntosca a Usaidtear sa Tuarascail seo maidir leis an Sasra
Folairimh a riomh; td an mhodheolaiocht cosuil le S. Phillips et al. (2013), The External Balance Assessment (EBA)
Methodology, Paipéar Oibre an Chiste Airgeadaiochta Idirnaisiunta, 13/272.

(¥) Comhfhreagraionn cothromaiocht fuinnimh do chomhardui na tradala maidir le hearrai faoi itim “3 Breoslai mianra,
abhair bhealaitheacha agus abhair ghaolmhara’ san Aicmiu Tradala Idirnaisiunta Caighdeanach (SITC).



2.1. Earnail sheachtrach

Le fas laidir ainmnitil OTI in 2021, cuidiodh le staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta
ata diultach agus le staid ghlan infheistiochta idirnaisiinta ata dearfach a chingu. In
2021, thainig laghdu ar an scaipeadh in NlIPanna a tharla in 2020 (Graf 2.1.1 b agus Graf
2.1.3 a) i ngeall ar éifeacht laidir an ainmneora a bhi ann a bhui le téarnamh suntasach san
fhas eacnamaioch, ach ni dhearnadh an scaipeadh a cheald go hiomlan i gcénai. Lean an
patrun sin ar aghaidh go dti 2022 agus is minic feabhsuithe suntasacha breise a bheith a
dtaifeadadh sna coéimheasa idir NlIPanna agus OTI| de chuid na dtiortha méra ar
glanfhéichiunaithe iad, cé go bhfanann an chuid is mé acu faoi bhun leibhéil stuamachta
NIIP. (8) | gcas fhormhdr na dtiortha sin ar glanfhéichitnaithe iad, ta olltorthai an chuntais
reatha le déanai faoi bhun na leibhéal a chuideoidh lena stoic dhiultacha a cheartu go tapa,
mar a gabhadh leis an gcuntas reatha is ga chun sprioc shonrach NIIP a bhaint amach, fiu
mura bhfuil ach beagan i gceist i gcas na Spainne agus na Portaingéile (Graf 2.1.1 a agus
b). Os a choinne sin, d’fhan NlIPanna roinnt tiortha ar glanfhéichiunaithe iad i bhfad nios
airde na mar a mholtar le buntosca an gheilleagair.

O thaobh na hearnala de, ta laghdu ag teacht ar staideanna glaniasachtaithe
teaghlaigh in 2022 mar thoradh ar an gcumhacht ceannaigh laghdaithe. In 2021,
saintréith de na staideanna glaniasachtaithe/glaniasachtaiochta i bhformhér na mBallstat is
ea an ghlaniasachtaiocht a dhéanann rialtais agus an glaniasachtu deimhneach 6n earnail
phriobhaideach, idir theaghlaigh agus chorparaidi (Graf 2.1.3 b). Bhi culu beag ann maidir
leis an tacaiocht fhioscach eisceachtlil a bhi a saothrd in 2020 chun géarchéim na
paindéime a mhaolu, rud a rinne laghdu beag ar staideanna glaniasachtaithe na
n-earnalacha priobhaideacha a fhrithdireamh. In 2022, meastar go bhfanfaidh tacaiocht
fhioscach i bhfeidhm, fid ma mheastar go leanfaidh formhor na mBallstat de glanstaideanna
rialtais nios fearr a thaifeadadh (Graf 2.1.3 c). An trath céanna, meastar gur ceannasach a
bheidh an laghdud ar ghlaniasachta teaghlach, rud a chuirfidh le staideanna foriomlana
glaniasachtaithe/glaniasachtaiochta nios isle i bhformhér na gcasanna.

(*8) Sainmhinitear tagarmharc an chuntais reatha lena gcobhsaitear NIIP mar an cuntas reatha is ga chun an NIIP a
chobhsu ag an leibhéal reatha sna 10 mbliana amach romhainn. Is é an cuntas reatha is ga chun sprioc shonrach NIIP a
bhaint amach an cuntas reatha is ga chun an tairseach stuamachta a bhaint amach sna 10 mbliana amach romhainn,
no6 chun an bhearna sa NIIP a laghdu faoina leath i gcomhréir le bunphrionsabail, cibé acu is airde. Cinntear tairseacha
stuamachta NIIP 6 uasmhéadu na cumhachta comharthai chun géarchéim chomhardu na n-iocaiochtai a thuar, agus
faisnéis thirshonrach a bhfuil achoimre uirthi de réir ioncam per-capita & cur san direamh. Faightear NIIP i gcomhréir le
buntosca (noirm NIIP) mar charnadh luachanna noirm an chuntais reatha le himeacht ama. Maidir leis an
modheolaiocht chun tagarmharcanna stuamachta agus bunusacha NIIP a riomh, féach A. Turrini agus S. Zeugner
(2019), ‘Benchmarks for Net International Investment Positions’, European Economy, Paipéar Plé 097/2019.
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Graf 2.1.1: larmhéideanna ar chuntas reatha agus staideanna glana infheistiochta idirnaisiunta
(NllPanna)

a) larmhéid na gcuntas reatha agus tagarmharcanna
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Rangaitear na tiortha in ord méadaitheach iarmhéideanna na gcuntas reatha in 2021, agus in ord laghdaitheach
na gcoéimheas idir NIIP agus OTl in 2021. Seasann CA do ‘chuntas reatha’. Is € NENDI an NIIP gan ionstraimi
neamh-mhainneachtana. Noirm an chuntais reatha: féach fonéta 16. | gcas na gcoincheap norm NIIP, tairseach
stuamachta NIIP, tagarmharc an chuntais reatha lena gcobhsaitear NIIP agus an cuntas reatha is ga chun sprioc
shonrach NIIP a bhaint amach: féach fonéta 18.

Foinse: Riomhanna Eurostat agus sheirbhisi an Choimisiuin.

Le géaru airgeadaiochta domhanda le linn boilscid ard, mar aon le rioscai
geopholaitiula ardaithe, d’fhéadfai difear a dhéanamh do choinniollacha maoinithe
sheachtraigh roinnt Ballstat nach bhfuil sa limistéar euro. Mar a leagtar amach i Roinn
1, bhi athruithe ar roinnt ratai malairte nach bhfuil sa limistéar euro, inar thainig dimheas ar
ztoty na Polainne agus ar fhorint na hUngaire, mar thoradh ar an bpaindéim agus ar an
éiginnteacht mhéadaithe a bhi ann le déanai tar éis fhogha na Ruise i gcoinne na hUcraine.
Da dtiocfadh rioscai maoinithe/athmhaoinithe sheachtraigh chun cinn, is U0 an
neamhchosaint a bheadh ag tiortha a bhfuil stoic shubstaintiula culchiste malairte eachtrai
acu, chomh maith leis na tiortha sin a bhfuil barrachais sholadacha i sreafai seachtracha a
dtaifeadadh acu. Riachtanais maoinithe sheachtraigh, lena n-airitear riachtanais earnail an
rialtais, ta rél acu sa chomhthéacs sin (féach Roinn 2.6 maidir le hearnail an rialtais).
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Ta an farasbarr sa chuntas reatha sa limistéar euro ag titim go géar in 2022. Is iad na
costais fuinnimh an priomhfhachtéir le haghaidh laghdu laidir na bliana sin ar chuntas reatha
an limistéir euro (Graf 2.1.2 a). O bhi 2021 ann, thainig arduithe suntasacha ar phraghsanna
allmhairitchain le haghaidh earrai seachas trachtearrai mar thoradh ar fhadhbanna solathair
domhanda. Léiritear an méid sin i gcomhardu tradala an limistéir euro maidir leis an tSin, ar
thainig laghdu nios mo6 na pointe céatadain amhain de OTI air i gcomparaid le 2019. Le
hallmhairi fardail arda agus praghsanna arda allmhairiuchain 6n tSin, minitear cuid den
laghdu laidir ar bharrachas tradala na Gearmaine go hairithe. Ina theannta sin, t4 moilliu ag
teacht ar an éileamh domhanda ar onnmhairi Eorpacha, 6s rud é go bhfuil impleachtai ag an
moilliu sa tSin agus ag an ngéaru airgeadaiochta sna Stait Aontaithe ar an éileamh, ni
hamhain ar an da chomhphairti tradala sin, ach freisin ar an gcuid is mé de na margai ata ag
teacht chun cinn. Mar a leagtar amach i Roinn 1, thainig dimheas laidir ar an euro, go
hairithe i leith dhollar na Stat Aontaithe. Cuireann sé sin isteach ar chomhardu tradala an
limistéir euro toisc gur mo sciar na n-allmhairi a ainmnitear i ndollair, go hairithe i gcas earrai
fuinnimh, na ainmniocht dollair na n-onnmhairi den chuid is mé. Mar sin féin, maidir leis an
ioncam 6 shécmhainni eachtracha a ainmnitear i ndollair, mar aon le tradail cheannaiochta
agus ioncam 6n tradail dhomhanda trachtearrai, ta sé tar éis an tionchar foriomlan a bhi ag
suaitheadh na dtéarmai tradala ar an gcomhardu seachtrach a mhaolu beagan.

Is é suaitheadh na dtéarmai tradala a spreag an laghdu ar chomhardu tradala an
limistéir euro in 2022, agus ta an fioréileamh fos laidir. Is é suaitheadh na dtéarmai
tradala ata ar bun in 2022 mar gheall ar phraghsanna allmhairiichain fuinnimh i bhfad nios
airde agus ar an euro nios laige a spreag an laghdu ar chomhardu tradala ainmniuil an
limistéir euro — agus, da réir sin, ar an gcuntas reatha (Graf 2.1.2 b). Nuair a dhéantar é a
thomhas i dtéarmai réadacha, i.e. ag praghsanna tairiseacha, tuartar go neartéidh comhardu
na tradala beagan in 2022, toisc gur cheart go dtiocfadh méadu ar fhioréileamh comhiomlan
beagan nios 10 na OTI. Tuartar gur mé an fas ar an bhfioréileamh na an fas aschuir in 2022 i
dtiortha moéra ar glanchreidiinaithe iad agus laghdaigh sé a ranniocaiocht leis an
bhfarasbarr sa chuntas reatha sa limistéar euro (Graf 2.1.2 b). Tuartar go leanfaidh sé sin ar
aghaidh in 2023. Chuir roinnt tiortha ar glanfhéichiunaithe iad feabhas ar a bhfiorchomhardu
tradala 6s rud é nar choinnigh an t-éileamh suas leis an bhfas OTI ata ag téarnamh. Is & sin
iomlan na dtiortha beaga a bhfuil cobhsaiocht fhiorchomhardu na tradala a spreagadh acu in
2022, agus ata ag cur i gcoinne an laghdaithe ar fhiorchomhardu na Gearmaine, an
ranniocoir is mé sa limistéar euro.

Is i an réamhaisnéis le haghaidh 2023 go mbeidh cobhsaiocht fhoriomlan i
gcomhardu tradala an limistéir euro, lena n-airitear a chomhdhéanamh, ach ta sé sin
faoi réir an-chuid éiginnteachta. Is docha go n-éascoéidh scrogaill sa slabhra solathair
agus praghsanna allmhairiichain beagan in 2023, ach ba cheart déibh leanuint den mhea ar
chomhardu tradala an limistéir euro. Trid an éileamh domhanda a mhoillii, déanfar na
hionchais onnmhairiuichain a mhaolt ach d’fhéadfai roinnt faoisimh a sholathar i leith
praghsanna trachtearrai. Mar thoradh air sin, tuartar go dtiocfaidh laghdu beag ar thionchar
na dtéarmai tradala, rud a chuirfidh feabhas beag ar chomhardu foriomlan tradala an
limistéir euro. Ina ionad sin, ta fas an éilimh intire fés ina phriomhfhachtoéir do dhinimic
chomhardu seachtrach an limistéir euro in 2023. | dtéarmai a chomhdhéanaimh, tuartar go
leanfar den athchoigeartu 6 rannchuidiu na dtiortha méra ar glanchreidiunaithe iad.
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Graf 2.1.2: Cuntas reatha agus comhardu tradala an limistéir euro
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Is éard ata in ‘earrai fisiceacha’ comhardu tradala iomlan SITC; Comhfhreagraionn ‘earrai fuinnimh’ do
chomhardu na tradala le haghaidh chatagoir SITC3, agus is éard ata in ‘earrai neamhfhuinnimh’ an difriocht idir
an da cheann. Is éard ata i gceist le ‘tradail cheannaiochta’ an difriocht idir comhardu na tradala in earrai 6
Chomhardu na niocaiochtai agus ‘Earrai fisiceacha’.

Foinse: Seirbhisi an Choimisitin Eorpaigh

Tiortha a raibh fiachas rialtais (% de OTI) os cionn 60% acu in 2021 i ngorm
BG CZ DK ﬂ EE IE BUCNEENCRE O ORI LV LT LU BRI MT NL N PT m SI SK FlI s
Tiortha a raibh NIIP (% de OTI) faoi bhun -35 % acu in 2021 i ngorm

BE BG cz DK DE EE (3NN ESHRCY w T w 0N MT NL AT TR Rousx FI__SE

Ar leibhéal na tire, is fia aird a tharraingt ar na forbairti seo a leanas:

e In 2021, maidir leis na hiarmhéideanna ar chuntas reatha bunaithe ar mheain 3 bliana,
bhi siad faoi bhun thairseach an scérchlair nios isle de -4 % OTI i gcés ceithre Bhallstat:
An Chipir, an Ghréig, Eire agus an Rémain. An trath céanna, bhi mean ag tri Bhallstat a
bhi os cionn na huastairsi de 6 % OTI: An Danmhairg, an Ghearmain, agus an [siltir.
Maidir leis na Iéamha ar an staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta (NIIP), bhi siad faoi
bhun thairseach an scoérchlair de -35 % OTI i gcas deich mBallstat: An Chréit, an Chipir,
an Ghréig, an Ungair, Eire, an Pholainn, an Phortaingéil, an Rémain, an tSlévaic agus an
Spainn.

e Maidir le cuntais reatha roinnt tiortha méra ar glanfhéichiunaithe iad amhail an Chipir,
agus an Ghréig go hairithe, bhi easnaimh mhoéra iontu fés, cé go bhfuil feabhsuithe
measartha taifeadta ag an gCipir. Cé gur thainig méadu beag ar bharrachas na Spainne,
bhi easnamh measartha na Portaingéile gan athrd den chuid is mé in 2021. Sna tiortha
sin, cé is moite den Spainn, ta na cuntais reatha fés faoi bhun na leibhéal a mholtar le
buntosca an gheilleagair, fil mas ag corrlaigh éagsula ata siad. Sa chéad da raithe de
2022, bhi téarnamh laidir breise ar thaisteal idirnaisiunta, in éineacht le praghsanna ata
ag dul i méid san earnail, ina dtacu laidir lena mbarrachais i gcomharduithe taistil, go
hairithe i gcas na Portaingéile, agus ar bhonn nios I, i gcas na Cipire, na Gréige agus na
Spainne freisin, ina bhfuil an priomhshéasur turaséireachta fos le teacht sa trit raithe den
bhliain. Mar sin féin, cé is moite den Spainn, i gcas na dtiortha sin, meastar go dtiocfaidh
meath ar a [éamha cuntais reatha i mbliana ina iomlaine, rud a léirionn cothromaiochtai
fuinnimh nios measa den chuid is mé. | gcas na NlIPanna ata acu, ar léir iad a bheith
diultach, ta feabhas ag teacht orthu mar gheall ar an bhfas eacnamaioch ainmniuil laidir,
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ach rinneadh an feabhas sin a lagu beagan leis na héifeachtai diultacha luachala i gcas
na Gréige.

e Ta na heasnaimh sa chuntas reatha an-mhor agus ar na leibhéil is airde le blianta anuas i
gcas na hUngaire agus na Rémaine. Thainig meath ar chuntas reatha na Rémaine 6
easnamh a bhi ardaithe cheana féin agus ta sé fos ag dul in olcas in 2022 agus nil aon
ionchas ann go dtiocfaidh feabhas mor air an bhliain seo chugainn. Ta meathlu suntasach
a thaifeadadh ag an Ungair freisin, agus meastar nach mbeidh ach feabhas bog ann in
2023, rud a léirionn ceann de na meathluithe is géire ina cothromaiocht fuinnimh. Le
dimheas fhorint na hUngaire, cuirtear leis na habhair imni ata ann maidir le forbairti ar a
hearnail sheachtrach. | gcas an da thir, is léir go bhfuil na NIIPanna diultach ach is cuid
mhor den mhéid sin iad infheistiochtai direacha coigriche isteach. Maidir leis na NIIPanna
ata acu, cé is moite d’ionstraimi neamh-in-mhainneachtana (NENDI), fagann sé sin go
bhfuil siad nios fabhrai.

e Sa Laitvia, i Malta agus sa tSldévaic, bhi easnamh neamhdhiomaibhseach sna cuntais
reatha in 2021. | roinnt mhaith casanna, tuartar go mbeidh meathluithe substaintiula in
2022 agus in 2023. | gcas na Seicia, na Bulgaire agus na Polainne, tuartar go dtiocfaidh
méadu ar na heasnaimh bhoga sa chuntas reatha a bhi ann in 2021. Le dimheas zioty
na Polainne, cuirtear leis na habhair imni atd ann maidir le forbairti ar an earnail
sheachtrach sa Pholainn. Tuartar go mbeidh easnamh suntasach ag an mBeilg agus ag
an Liotuain in 2022. Rinne an tSlovaic agus an Liotuain roinnt de na meathluithe is mo ar
chomharduithe tradala a thaifeadadh mar thoradh ar chothromaiochtai fuinnimh ata ag
dul in olcas. Meastar go méadoidh easnamh na Slévaice a thuilleadh thar an leibhéal a
bhi aici roimh an bpaindéim. | gcas na Polainne agus na Slévaice, ag a bhfuil NIIPanna
diultacha suntasacha, agus i gcas Ballstait eile i lar agus in oirthear na hEorpa, is cuid
shuntasach da ndliteanais sheachtracha iad infheistiochtai direacha coigriche isteach. Da
réir sin, t4 na NENDInna ata acu nios fabhrai.

e Ta barrachas mér na Danmhairge, na Gearmaine, na hisiltire agus na Sualainne fés os
cionn noirm a gcuntas reatha. Cé gur thainig méadu ar na farasbairr sa chuntas reatha
sna tiortha sin in 2021, cé is moite den tSualainn, meastar go ndéanfaidh siad laghdu
suntasach a thaifeadadh in 2022. Go hairithe, ta laghdu suntasach ag teacht ar chuntais
reatha na Gearmaine, na hisiltire agus na Sualainne, agus de bhreis ar an
gcothromaiocht fuinnimh ata ag dul in olcas. Ta barrachas na Danmhairge ag méadu sa
chéad leath den bhliain, ach ar an iomlan tuartar go mbeidh laghdu ann in 2022. Ta
NIIPanna na hisiltire, na Danmhairge, na Gearmaine agus na Beilge i bhfad nios airde na
na leibhéil a mbeifi ag suil leo i bhfianaise bhuntosca an gheilleagair.
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Graf 2.1.3: An earnail sheachtrach: graif roghnaithe
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D’fhas costais aonad saothair nios tapula le linn 2020-21 na sa tréimhse roimh an
bpaindéim, agus ta dlus a chur lena rata fais in 2022. Chonacthas méadu moér ar
chostais aonad saothair i bhformhor na mBallstat in 2020, mar gheall ar laghduithe meicniula
ar thairgiulacht thomhaiste, toisc gur mhaolaigh scéimeanna coinnedla post an titim san
fhostaiocht d’ainneoin an aschuir a bhi go moér nios isle. In 2021, aisiompaiodh an treocht
sin go pairteach toisc gur spreag téarnamh na tairgiulachta laghduithe ar chostais aonad
saothair, n6 moilliu sofheicthe ar an bhfas ar fud an Aontais, beagnach (Graf 2.2.1 a).
Tuartar go dtiocfaidh méadu ar chostais aonad saothair i mbliana agus an bhliain seo
chugainn, agus meastar go dtiocfaidh méadu suntasach orthu i gcasanna airithe (Graf 2.2.1
b). Meastar go spreagfar an méadu ar chostais aonad saothair le cuiteamh ainmniuil ata ag
dul i méid go mér in aghaidh an fhostai, ar cuiteamh é ar cheart dé a bheith i bhfad nios moé
na tairgiulacht fiorshaothair i mbeagnach gach tir san Aontas (Graf 2.2.3 a agus b), i
gcomhthéacs ina bhfuil leibhéal iseal difhostaiochta agus ina bhfuil laghdu ag teacht ar an
difhostaiocht go minic. | gcasanna airithe, d’fhéadfadh sé go bhfuil na héifeachtai sin ag
leanuint de threochtai as ar eascair imni faoi bhrinna rébhorrtha féideartha roimh
ghéarchéim COVID-19. De réir mar a mhoillionn an méiminteam eacnamaioch, beidh na
gnothachain tairgiulachta nios isle agus déanfaidh siad costais aonad saothair a mhaolu ar
bhealach nios It na mar a rinne siad le déanai.

Ni raibh an dinimic maidir leis an bhfior-rata malairte substaintitil ar an iomlan go dti
seo, cé go raibh éagsulacht ann, go hairithe lasmuigh den limistéar euro. Bhi na
hathruithe ar fhior-ratai malairte iarbhir (REER) ata bunaithe ar ICPT srianta in 2021, cé gur
tugadh faoi deara dimheasanna beaga i nios mé tiortha na in 2020. Bhi na hathruithe ar
REER ata bunaithe ar ICPT agus ata bunaithe ar an dibhoilsceoir OTI thar thréimhse tri
bliana suas go 2021 teoranta freisin (Graf 2.2.3 c¢). In 2022, ta rata malairte iarbhir ainmniuil
(NEER) dimheasta go dti seo i mbeagnach gach Ballstat sa limistéar euro, rud a léirionn
dimheas an euro, agus d’fhan athruithe ar REER bunaithe ar ICPT measartha cé is moite
den bheagan casanna ina raibh an boilsciu i bhfad nios airde na mar a bhi in aiteanna eile
né inar dhimheas NEER nios mo (Graf 2.2.3 e). | roinnt tiortha nach bhfuil sa limistéar euro,
bhi athruithe na bliana ar REER nios soiléire. Ni léirionn REER ata bunaithe ar an
dibhoilsceoir OTI go bhfuil an t-iomaiochas praghsanna ag dul in olcas i gcas fhormhér na
mBallstat cé go bhfuil éagsulacht shuntasach ann 6 thir go tir (Graf 2.2.3 d). Amach anseo,
d’fhéadfadh dushlain teacht chun cinn in REERanna laistigh den limistéar euro mar gheall ar
éagsulacht i ratai boilscithe agus difriochtai i neamhchosainti ar athruithe ar rata malairte
ainmniudil an euro ar fud thiortha éagsula an limistéir euro. Meastar go mbeidh nios mo6
ilchinealachta ar fud tiortha nach bhfuil sa limistéar euro, rud a léirionn go pairteach dinimic
éagsuil maidir leis an rata malairte ainmniuil.

Is riosca iad ratai boilscithe arda éagstula don iomaiochas a mhéid a éirionn siad
daingnithe, agus baineann rioscai ar leith leo laistigh den limistéar euro. Mar a leagtar
amach i Roinn 1, ni hamhain go bhfuil ratai boilscithe ard, ach ta siad an-éagsuil le chéile,
lena n-airitear laistigh den limistéar euro. Ar an iomlan, t& an éagsulacht sin fréamhaithe i
ndéine fuinnimh éagsuil ar fud na ngeilleagar, agus déanann scala agus comhdhéanamh na
mbeart rialtais difear di. D’ainneoin gurb € an méadu ar chostais fuinnimh is cuis leis an
mboilscit den chuid is mo, agus go meastar go dtitfidh sé, cruthaionn éagsulacht sna ratai
boilscithe riosca don iomaiochas 6 dha thaobh. Ar an gcéad dul sios, d'fhéadfadh sé nach
bhfillfeadh praghsanna fuinnimh ar na leibhéil a bhi ann roimhe sin, ach d’fhéadfaidis
cobhsu ar leibhéil nios airde. Bheadh costais mhora i gceist leis sin d’earnalacha sonracha,
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amhail tionscail dianfhuinnimh. A mhéid a éirionn na costais sin buan, bheadh na leibhéil
praghsanna nios airde buan i gcas tiortha a bhfuil boilsciu nios airde acu mar gheall ar
thionchar direach na gcostas fuinnimh. D’fhéadfadh tionchar didltach a bheith ag an méadu
coibhneasta sin ar a n-iomaiochas agus d’fhéadfadh sé a bheith ina chuis le hathshocru, rud
a d’fhagfadh go dtiocfadh laghdu ar na scaireanna onnmhairitichain agus rud a d’théadfadh
fas sna tiortha is mé ata neamhchosanta a spreagadh. Le himeacht ama, d’fhéadfadh ga a
bheith le hathru a dhéanamh ar a samhail ghné mar gheall air sin, agus d’fhéadfadh
athruithe struchtiracha costasacha a bheith i gceist. Ar an dara dul sios, is féidir le
difriochtai boilscithe a bheith ina gcuis le méaduithe ar phraghsanna eile seachas
fuinneamh. Ni le ratai boilscithe foriomlana amhain a bhaineann difriochtai idir tiortha ach ta
siad ag éiri nios soiléire sa chroi-bhoilsciu freisin. | mBosca 2.2.1, pléitear an riosca go
bhféadfadh na difriochtai sin a bheith daingnithe agus a bheith ina gcuis le méaduithe
breise, lena n-airitear ar pha. D’fhéadfadh fior-luachmhéaduithe a bheith mar thoradh ar
dhifrealaigh den sort sin ata ag méadu, rud a laghdoédh an t-iomaiochas. Na hathruithe
coibhneasta ar an iomaiochas, d'fhéadfaidis a bheith ina gcuis le hathchothromu sa limistéar
euro, da ngnéthédh tiortha a raibh laigi iomaiochais acu cheana i gcoibhneas lena bpiarai.
Faoi lathair, afach, ni dhéanann na difriochtai is suntasai sa bhoilscii difear do
ghlanchreidiunaithe na do ghlanfhéichitnaithe mora, ar an iomlan. Thairis sin, d’fhéadfadh
ionchais ilchinealacha maidir le boilsciu i gcasanna airithe leochaileachtai a mhéadu laistigh
den limistéar euro, da n-eascrédh carnadh iomarcach fiachais as fior-ratai ionchasacha uis
ata ro-iseal. Lasmuigh den limistéar euro, baineann rioscai eile le dimheasanna airgeadra,
mar shampla i dtéarmai iasachtaiocht sheachtrach agus costais seirbhisithe fiachais.

Ta an comhthéacs reatha ina bhfuil difrealaigh boilscithe ag arda éagsuil le
comhthéacs na tréimhse roimh an ngéarchéim airgeadais dhomhanda, ach
d’fhéadfadh rioscai maidir le michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bheith ag
baint leis fé6s. Sa tréimhse roimh an ngéarchéim airgeadais, ba é an toradh a bhi ar
bhoilsciu ard i roinnt tiortha sa limistéar euro timthriall inar chothaigh fior-ratai uis isle
éileamh iomarcach agus carnadh fiachais, rud a spreag luachmhéadu ar an bhfior-rata
malairte. An uair seo, afach, is € an suaitheadh a bhionn ann den chuid is mé na suaitheadh
crapthach fuinnimh de bharr costbhru, seachas suaitheadh forleathnaitheach. Cé go
bhféadfadh boilsciu ard sna tiortha is mé ata buailte a bheith ag obair an uair seo chun fior-
ratai uis a choinneail iseal agus maolu éigin a dhéanamh ar an tionchar nios diobhalai ar an
éileamh sa ghearrthéarma mar gheall ar bhille fuinnimh nios airde, d’fhéadfadh méaduithe
daingnithe ar phraghsanna né ar pha iarrachtai chun boilsciu a laghdu a dhéanamh nios
casta, as a dtiocfadh caillteanais iomaiochais a d’fhéadfadh fas eacnamaioch a mhaolu
amach anseo.
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Graf 2.2.1: Costais aonad saothair
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Léirionn forbairti maidir leis an sciar den mhargadh onnmhairiochta in 2021 gur
culaiodh go pairteach éifeachtai ghéarchéim COVID-19 ach is décha go dtitfidh siad
go luath amach anseo, i ngeall ar na costais fuinnimh nios airde agus moillia ar an
tradail. Ba ¢é éifeacht na paindéime laghdud a dhéanamh ar sciartha na ngeilleagar den
mhargadh onnmhairiochta a bhfuil earndlacha turasoireachta idirndisiunta tabhachtacha
acu, a bhfuil seasaimh sheachtracha nios diultai ag roinnt diobh, agus sciartha den
mhargadh onnmhairiochta a mhéadu i gcas roinnt tiortha ar glanchreidiunaithe iad i
gcoibhneas leis na leibhéil a bhi ann roimh an ngéarchéim. Tuartar go dtiocfaidh laghdu ar
scaireanna onnmhairiochta i bhformhér thiortha an Aontais in 2023, agus tionchar diultach
ag an méadu an-ard ar chostas an fhuinnimh san Eoraip air, agus rél a imirt ag roinnt suaiti
sa slabhra solathair freisin. Tuartar go bhfeicfear éifeacht nios laidre i roinnt tiortha ar
glanchreidiunaithe iad agus ag a bhfuil earndlacha substaintiula déantusaiochta.

Trid is trid, ta athruithe ar an iomaiochas fabhrach aris d’athchothromi nios
siméadrai a dhéanamh ar sheasaimh sheachtracha laistigh den limistéar euro. (Graf
2.2.3 f). Ta forbairti sna costais aonad saothair beagan nios measartha i dtiortha ar
glanfhéichiunaithe iad na i dtiortha ar glanchreidiunaithe iad. Mar sin féin, bionn forbairti sa
bhoilsciu, agus go hairithe sa chroi-bhoilsciu, cosuil le chéile den chuid is mé né uaireanta
bionn siad nios srianta i dtiortha ar glanchreidiunaithe iad, rud a dfhéadfadh an
t-athchothromu a mhaolu amach anseo, mura rud é go leanann forbairti pa de dhibhéirsiu i
bhfianaise na ndifriochtai sa tearcusaid lucht saothair. Cé gur gnach le tiortha ar
glanchreidiunaithe iad nios mo tairbhe a bhaint as dimheas ar an euro mar gheall ar a sciar
nios airde de thradail lasmuigh den limistéar euro, sa chas seo léirionn dinimic na sciartha
den mhargadh onnmhairiochta athchothromua seachtrach toisc go bhfuil cuid den mhargadh
onnmhairiochta caillte a fail ar ais ag tiortha ar glanchreidiunaithe iad, agus meastar go
dtiocfaidh laghdu ar scaireanna glanchreiditinaithe amach anseo.

Tiortha a raibh fés ainmniuil costais aonad saothair ( % athru 3 bliana) os cionn 9% (EA) né 12% (neamh-EA) in 2021 i ngorm

EMDK DEEIE ELEFR (LAl LV LT LU HU MT NL ATPT RO sI sk [N

Tiortha a raibh dibhoilsceoir REER, ICPT (% athri 3 bliana) os cionn +/- 5 % (EA) n6 +/- 11% (neamh-EA) in 2021 i ngorm
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Tiortha a raibh sciar den mhargadh onnmhairitchdin, % de na h 1hairi domhanda (% athrd 5 bliana) faoi bhun -6 % in 2021 i ngorm
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Ar leibhéal na tire, is fii na forbairti seo a leanas maidir le hiomaiochas a chur i
dtabhacht:

o Bhi an fas ar chostais aonad saothair, a carnadh i gcaitheamh na dtri bliana roimh 2021,
os cionn thairseach an scorchlair in 15 Bhallstat: An Ostair, an Bhulgair, an tSeicia, an
Eastéin, an Ungair, an Laitvia, an Liotuain, Lucsamburg, Malta, an [siltir, an Phortaingeéil,
an Rémain, an tSléivéin, an tSlovaic, agus an Spainn. | gcas REER bunaithe ar ICPT, bhi
na hathruithe i gcaitheamh na dtri bliana nios srianta agus nior sharaigh aon Bhallstat
tairseacha an scorchlair. Bhi na hathruithe ar sciartha den mhargadh onnmhairiochta i
gcaitheamh na gcuig bliana faoi bhun thairseach an scoérchlair sa Fhrainc, san lodail agus
sa Spainn in 2021. Cé gurbh é an sciar laghdaitheach d’onnmhairi earrai is mé ba chuis
le laghdu sa Fhrainc, ba € laghdu ar scaireanna onnmbhairiochta seirbhisi ba chuis leis an
titim sa Spainn agus san lodail. Sa tri thir, ba shuntasai na laghduithe thuasluaite le linn
phaindéim 2020.

e T4& an imni faoi bhrinna costais suntasach i roinnt tiortha le roinnt blianta anuas agus ta
siad ag dul i méid, no nil siad ag laghdu go leordhéthanach, lena n-airitear sa Bhulgair, sa
tSeicia, san Eastdin, san Ungair, sa Laitvia, sa Liotuain, i Lucsamburg, sa Rémain, agus
sa tSlovaic. Bhi siad suntasach cheana féin roimh ghéarchéim COVID-19, i bhformhor na
gcasanna lean siad ar aghaidh in 2021 agus sa chéad leath de 2022 agus na margai
saothair sach dian. Tuartar go bhfanfaidh an fas faoi chostais aonad saothair ard n6 go
dtiocfaidh méadu mor air an bhliain seo chugainn i bhformhér na dtiortha sin. Ta rioscai
breise da n-iomaiochas le saru ag roinnt tiortha, a bhaineann leis an mborradh faoi
bhoilsciu, ata i bhfad nios airde na mar ata sa chuid eile den Aontas agus i bpiarai an
limistéir euro. Cé go dtuartar go ndimheasfaidh REER in 2023 sa chuid is mé de na
tiortha sin, meastar go mbeidh luachmhéadu éadrom sa tSlévaic.

e Léirigh Malta agus an tSloivéin éifeachtai a bhi cosuil leis na tiortha thuasluaite sa
tréimhse roimh COVID-19, ach bhi abhair imni faoi chaillteanais iomaiochais, mas ann
daibh, nios measartha in 2021 agus meastar go bhfanfaidh siad beag i mbliana freisin. Sa
Bheilg agus sa Pholainn, tuartar go dtiocfaidh méadu mér ar chostais aonad saothair le
linn na bliana seo agus na bliana seo chugainn. Os a choinne sin, bhi méaduithe ar
chostais aonad saothair nios IU san lodail, agus tuartar go leanfaidh siad ar aghaidh mar
sin, rud a léirionn gnéthachan beag coibhneasta 6 thaobh an iomaiochais de.

e T4 laghdu ag teacht ar an imni faoi iomaiochas costais i roinnt tiortha mora ar
glanfhéichiunaithe iad, lena n-airitear an Chipir, an Ghréig, an Phortaingéil, agus an
Spainn. Go hairithe, t4 costais aonad saothair ag fas beagan nios I nd mar ata siad i
gcomhphairtithe tradala agus sa chuid eile den limistéar euro.
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Bosca 2.2.1: Daingniu féideartha boilscithe agus caillteanais iomaiochais

Is féidir le boilsciu ard éagsiuil, a chonacthas ar fud an Aontais 6 bhi deireadh 2021
ann, difear diobhalach a dhéanamh don iomaiochas, go hairithe ma bhionn sé
leanunach. Ma chuitionn arduithe comhiomlana ar pha caillteanas chumhacht cheannaigh
na n-oibrithe go hiomlan né go pairteach, léireofar na méaduithe pa sin i gcostais aonad
saothair nios airde mura ndéanfar iad a fhrithaireamh tri mhéaduithe tairgiulachta.
D’fhéadfadh éifeachtai indireacha agus rioscai maidir le boilsciu nios airde amach anseo a
bheith mar thoradh ar na méaduithe sin ar chostais aonad saothair. ('°) D’fhéadfadh
éagsulachtai san iomaiochas ar fud Bhallstait an limistéir euro teacht chun cinn ma ta an
suaitheadh boilscithe an-difridil 6 thir go tir nd6 ma thagann éifeachtai indireacha an-difriuil
chun cinn i ndiaidh an tsuaite boilscithe sin. Mas rud é go gcuireann éilimh ar mhéaduithe pa
san aireamh gur docha go dtiocfaidh laghdu ar an mboilsciu, ta an riosca a bhaineann le bis
pha agus praghsanna fés teoranta. | dTuarascail 2023 6n gCoimisiin maidir leis an
Limistéar Euro, pléitear rél an ionchais maidir le boilscii i dtaca le méaduithe pa. (%) Is
ionann an t-ard0 mér atd ag teacht ar phraghsanna fuinnimh agus sciar mér de na
méaduithe ar an leibhéal praghsanna i bhformhér na mBallstat. Mar sin féin, mas rud é gur
leathnaigh boilsciu chuig earrai agus seirbhisi eile, seachas fuinneamh, ni féidir caighdeain
mhaireachtala a choinneail ar bun mura gcoinnionn an fas ar ioncam suas leis sin, fit nuair
a thiteann praghsanna fuinnimh. Is féidir le comhphairteanna fuinnimh agus bia na
n-innéacsanna praghsanna foriomlana a bheith sach luaineach, agus is beag tionchar ata ag
cinnti maidir leis an mbeartas airgeadaiochta orthu, toisc go mbionn tionchar mér ag na
margai idirndisiunta orthu de ghnath, thar an ngearrthéarma ar a laghad, i.e. in éagmais
idirghabhail beartais rialala né fhioscaigh. Mar thoradh air sin, usaideann bainc cheannais
bearta croi-bhoilscithe chun treocht bhunusach an bhoilscithe a ghabhail ar bhealach nios
fearr. (?")

Thainig ardi mér ar chostais aonad saothair i roinnt tiortha san Aontas, lena n-airitear
an Eastéin, an Laitvia, an Liotuain, agus Lucsamburg agus in dha Bhalilstat nach
bhfuil sa limistéar euro, an Bhulgair agus an Pholainn, i gcaitheamh na bliana suas go
dti an dara raithe de 2022 (Graf 2.2.2 a). Ba € an fas an-laidir faoi chuiteamh in aghaidh an
fhostai a spreag an t-ardu, fas a sharaigh 10 % né a bhi an-ghar do 10 %. Mar sin féin,
thainig méadu, lasmuigh de phraghsanna, ar an gcuiteamh in aghaidh an fhostai i gceithre
Bhallstat, agus bhi an difredlach an-mhér sa Bhulgair. Nior leor na hathruithe tairgitlachta
chun an fas faoi chostais aonad saothair a mhaolu, agus i gcasanna airithe neartaigh siad é.
Sa Bhulgair agus i Lucsamburg, thainig méadu, lasmuigh de phraghsanna, ar chostais
aonad saothair, agus sharaigh fas na gcostas sin an croi-bhoilsciu san Eastéin, sa Laitvia,
sa Liotuain, agus sa Pholainn. Cé go bhfuil an dara cas fior freisin maidir leis an mBeilg, an
Fhrainc, an lodail, agus an Romain, bhi a gcostais aonad saothair beagainin nios srianta.

(*9) Tugtar le fios in anailis a rinne CAl le déanai go bhféadfadh na rioscai a bhaineann le biseanna pa agus praghsanna a
bheith sach srianta. Ta an choncltid bunaithe ar na comparaidi idir forbairti boilscithe, pa agus difhostaiochta atd ann
faoi lathair agus eachtrai stairitla comhchosula i gcas ardgheilleagar, agus ta caveat leis nach ga do na heachtrai sin a
bheith ionadaioch go hiomlan ar na himeachtai reatha, go hairithe i bhfianaise chineal sainivil shuaitheadh COVID-1g9.
Thairis sin, ni chuirtear san aireamh san anailis na forbairti in 2022 ar lena linn a cuireadh tus le suaitheadh na
bpraghsanna fuinnimh le déine iomlan i bhformhdr thiortha an Aontais. Féach CAl (2022), Wage dynamics post-COVID-
19 and wage-price spiral risks, in: lonchas Eacnamaiochta Domhanda: Countering the cost-of-living crisis. Caibidil 2,
Deireadh Fomhair 2022.

(2°) SWD(2022) 382. Doiciméad inmheanach oibre de chuid an Choimisitin. Tuarascail 2023 ar an limistéar euro a
ghabhann leis an Moladh le haghaidh Moladh 6n gComhairle maidir le beartas eacnamaioch an limistéir euro

(?*) Féach M. Ehrmann, et al. (2018), Measures of underlying inflation for the euro area, Feasachan Eacnamaioch BCE,
Eagran 4/2018.
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Cruthaionn barrachais na gcostas aonad saothair sin maidir le praghsanna rioscai go
dtiocfaidh méadu breise ar phraghsanna ionas gur féidir le gndlachtai corrlaigh phraghais-
chostais a chaomhnu.

D’fhéadfadh iarmhairti suntasacha agus nios seasmhai a bheith ag forbairti éagsula
maidir le croi-bhoilscii agus costas aonad saothair ar iomaiochas roinnt tiortha, rud
ata abhartha go hairithe do thiortha an limistéir euro. Leis an athriU ar REER ata
bunaithe ar an gcroi-bhoilsciu (Graf 2.2.2 b), tugtar caillteanais neamhdhiomaibhseacha
iomaiochais le fios san Eastoin, sa Liotuain, agus sa tSlévaic mar gheall ar chroi-bhoilsciu i
bhfad nios airde na an chuid eile den limistéar euro. | gcas an da thir dheireanacha sin,
déantar é sin a chuiteamh le hathruithe ar REER i ndail le tiortha nach bhfuil sa limistéar
euro. Os a choinne sin, tairbhionn iomaiochas na Gearmaine, agus iomaiochas na
Fionlainne, na Fraince agus na hlodaile ar bhonn nios 14, de chroi-bhoilscii nios isle i
gcomparaid leis an gcuid eile den limistéar euro. Rannchuidionn dimheas REER i dtaca le
tiortha nach bhfuil sa limistéar euro, trid is trid, le gnéthachain iomaiochais na dtiortha sin.

I gcas roinnt tiortha nach bhfuil sa limistéar euro, rinne athruithe sa rata malairte
ainmniuil difear mér do REER. Is é cas na hUngaire an cas is suntasai agus dimheas
laidir ainmniuil ina chuis le gnéthachain iomaiochais d’ainneoin croi-bhoilsciu a bhi sach ard.
Is féidir éifeachtai den chineal céanna a fheiceail sa Pholainn agus sa tSualainn. Os a
choinne sin, bhi luachmhéadu mér ar an rata malairte ainmnidil (iarbhir) sa tSeicia, rud a
d’fhag go raibh fior-luachmhéadu laidir ann ar an rata croi-bhoilscithe ata réasunta ard. Cé
go bhféadfadh diluachalacha airgeadra brinna costais a mhaolu, ba cheart a thabhairt faoi
deara go bhféadfadh rioscai eile a bheith i gceist leo amhail costais seirbhisithe fiachais nios
airde ar fhiachas a ainmniitear in airgeadra eachtrach, idir rioscai intire agus rioscai
seachtracha. D’fhéadfaidis srian a chur le husaid diluachalacha ainmniula mar ionstraim
chun tionchar na gcostas méadaithe ar an iomaiochas a mhaolu.

Graf 2.2.2: Costas aonad saothair, (croi)-b(h)oilsciii agus iomaiochas

a) ULC agus boilscit 6 21Q2 go 2202 b) Athra ar chroi-bhoilscii-REER, Linasa 2022
25 15
12
20 [} 9
o = | ®
= ] 5 ©
= 15 o E 3
o o .
E o A P I o0
= 10 |, O o o o =, o
2 [ 09 %0 040 o¥ ACo B/ £ 200090, %
25 |A, BAALL :Q.TAA iR 9008 4 1%
= AfA ASANRERA =, £ 9 o
= —_— =
z 0 ﬁiﬁﬂ-ln—l—rl—-]—l“ -12
-15
-5 -18
H2ZoErNEE S EORTEUNGoEa XY
-10
EdgﬂEGEEEEE’:%EﬁEEZ&B%E%%%E% Limistéar euro Limistéar nach
B mar gheall ar athr(i ar réta malairte EUR | bhfuil sa limistéar
Limistéar euro Limistéar nach W mar gheall ar dhifredlach croi-bhoilscithe le EA19 euro
bhfuil sa limistéar mar gheall ar athrd REER le comhphairtithe neamh-EA
Cliteamh W Tdirgidlacht =ULC ©OBoilscidi A Craidigoilscia ©Athrd ar REER bunaithe ar chroi-bhoilscid
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fail.

Foinse: Riomhanna Eurostat agus sheirbhisi an Choimisiuin.
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Graf 2.2.3: lomaiochas: graif roghnaithe
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Bhi céimheasa idir fiachas corparaideach neamhairgeadais agus OTI fé6s suntasach i
roinnt mhaith tiortha in 2021, cé gur lean siad de bheith ag laghdu. Tar éis na dighiarala
suntasai a tharla le deich mbliana anuas i roinnt mhaith Ballstat, bhi coimheasa idir fiachas
corparaideach neamhairgeadais agus OTI in 2021 faoi bhun an bhuaicphointe a bhi ann
roimh an bpaindéim i bhformhér thiortha an Aontais. Mar sin féin, in 2021, bhi céimheasa
fiachais os cionn na leibhéal arna moladh ag buntosca an gheilleagair agus ag leibhéil a
bhain le habhair imni stuamachta i mbeagnach leath de thiortha an Aontais agus i roinnt
mhaith tiortha os cionn na leibhéal a claraiodh in 2019, roimh thus phaindéim COVID-19
(Graf 2.3.1 a agus b). (*?) In 2021, thainig laghdu ar an gcoimheas idir fiachas corparaideach
agus OTI i bhformhér na mBallstat, mar gheall ar an téarnamh suntasach i bhfas OTI go
priomha (Graf 2.3.3 a). Bhi glanchreidmheas do chorparaidi neamhairgeadais dearfach ar
fud an Aontais agus thosaigh sé ag feabhsu i bhformhér thiortha an Aontais in 2021, lena
n-airitear i roinnt casanna ina bhfuil fiachas corparaideach neamhairgeadais ard, i bhfianaise
an fheabhais ata tagtha ar an infheistiocht (Graf 2.3.3 c).

Lean an préiseas dighiarala a tosaiodh aris in 2021 ar aghaidh in 2022, ach is décha
go gcuirfidh an timpeallacht mhaicreachamaioch dheacair bac air. Lean an céimheas
idir fiachas corparaideach agus OTI de bheith ag laghdu i mbeagnach gach Ballstat sa
chéad leath de 2022, d’ainneoin an mhéadaithe ar chreidmheas, rud a d’fhéadfadh
riachtanais leachtachta ata ag dul i méid a léiriu freisin. Rinneadh éifeacht an
ghlanchreidmheasa nua ar an gcéimheas idir fiachas corparaideach agus OTIl a
fhrithaireamh le fuilleach le fiorfhas OTI agus leis an méadu géar ar bhoilsciu (Graf 2.3.3 b).
Ar an iomlan, meastar go leanfar den dighiarail éighniomhach, arna spreagadh ag boilsciu
ata ag ardu seachas fiorfhas OTI, ach ta baol suntasach ann go bhféadfadh an laghdu ar
chdéimheasa fiachais moillii né culu. D’fhéadfadh an méadu ar bhoilsciu corrlaigh bhrabuis a
chur faoi bhri mura féidir costais mhéadaitheacha a chur ar aghaidh chuig custaiméiri agus
an t-éileamh a laghdu ar an iomlan. Thosaigh sciar na gcorparaidi den bhrabus ag maolu sa
chéad leath de 2022 ach ta sé fés os cionn an leibhéil a bhi ann roimh COVID-19. |
mbeagnach gach tir sa limistéar euro, le sciar ard d’iasachtu nua do chorparaidi a bhfuil
aibiochtai gearra acu, tugtar le fios gur féidir le coinniollacha iasachtaithe nios doichte agus
ratai Gis ata ag dul i méid difear a dhéanamh do chorparaidi sach tapa. (*®) | roinnt Ballstat
nach bhfuil sa limistéar euro, thainig méadu suntasach ar ratai iasachta le haghaidh
corparaidi agus, cé is moite de sciar ard d’iasachtai corparaideacha atd ainmnithe in
airgeadra eachtrach, is cuis le leochaileachtai breise é sin.

(??) D*fhorbair an Coimisiun Eorpach tagarmharcanna fiachais tirshonracha i gcomhar le Meitheal EPC LIME (an Coimisiun
Eorpach, Benchmarks for the assessment of private debt [Tagarmharcanna chun measunu a dhéanamh ar fhiachas
priobhaideach], Nota don Choiste um Beartas Eacnamaioch, ARES (2017) 4970814) agus J.-C. Bricongne, L. Coutinho,
A. Turrini agus S. Zeugner, Is Private Debt Excessive?, Open Economies Review, 3, 471-512, 2020. Le tagarmharcanna
bunaithe ar bhuntosca, déantar measunu ar fhiachas priobhaideach ¢ chilchéimnithe lena ngabhtar priomh-
dheitéarmanaint an fhais chreidmheasa agus lena gcuirtear san direamh stoc tosaigh fiachais ar leith. Is € ata i
dtairseacha stuamachta an leibhéal fiachais lena mbaineann déchulacht measartha ard de ghéarchéim
bhaincéireachta i gcas ina saraitear i, trid an dochulacht go mbeidh géarchéimeanna ann agus an déchulacht go
mbeidh foldirimh bhréagacha ann a laghdu.

(33) An Banc Ceannais Eorpach (2022), Athbhreithnit ar Chobhsaiocht Airgeadais — Bealtaine 2022. Sonrai le haghaidh
2021. https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/fsr/ecb.fsr202205~f207f46eao0.en.pdf



2.3. Corparaidi neamhairgeadais

Cuireann imni mhéadaitheach maidir le hiasachtai corparaideacha
neamhthuillmheacha agus féimheachtai le leochaileachtai foriomlana san earnail
chorparaideach agus san earnail airgeadais tar éis shuaitheadh COVID-19. Rinne
géarchéim COVID-19 difear mér do roinnt tionscal, amhail coiriocht agus iompar. (**) Ta
laghdu ag teacht ar chdimheasa iasachta neamhthuillmhi agus ar fhéimheachtai gno i
bhformhér na mBallstat 6 bhi 2020 ann, fiu tar éis deireadh a chur le moratéiri aisiocaiochtai
fiachais de réir a chéile. Mar sin féin, t& an sciar de ghndlachtai leochaileacha tar éis
COVID-19 an-ard i roinnt tiortha ina bhfuil sciar ard d’'iasachtai neamhthuillmheacha (Graf
2.3.3 f). Cé gur lean an coimheas iasachta neamhthuillmhi de bheith ag laghdu i bhformhér
na mBallstat sa chéad leath de 2022 f6s, thosaigh siad ag méadu i roinnt Ballstat (Graf 2.3.3
e). Chomh maith leis sin, thosaigh féimheachtai gné ag ardu i roinnt Ballstat sa chéad leath
de 2022. Ina theannta sin, cé go bhfuil méadu mor ag teacht ar chreidmheas, ta caighdeain
chreidmheasa ag géaru go moér agus ta siad anois ag na leibhéil is airde 6 bhi 2013 ann
(Graif 2.3.3 ¢ agus d). Cé gur thainig méadu ar mhaoladin leachtachta agus ar
ghlanchoigilteas le blianta beaga anuas, mar gheall ar an timpeallacht mhaicreacnamaioch
dheacair, in éineacht le claochluithe struchturacha agus suaitheadh sa slabhra solathair,
d’fhéadfadh na clair chomhardaithe dul in olcas, d'fhéadfadh corrlaigh bhrabuis a bheith faoi
bhrd agus d'fhéadfai difear a dhéanamh do sheirbhisiu fiachais agus do choigilteas
corparaideach agus d’infheistiochtai corparaideacha (féach Bosca 2.3.1).

Déanfaidh an ghéarchéim fuinnimh difear laidir do roinnt tionscal go hairithe, tri
mhéaduithe ar phraghsanna agus tri shuaitheadh solathair, agus d’fhéadfadh éifeacht
bhuan a bheith aici as a dtiocfadh claochluithe struchtiracha. Ta tionscail
dianfhuinnimh neamhchosanta go hairithe agus d’fhéadfadh bra a bheith orthu maidir lena
gclair chomhardaithe. Ta dlus a chur le claochluithe struchturacha mar gheall ar an
ngéarchéim fuinnimh. Cé go meastar go ndéanfar praghsanna agus solathairti fuinnimh a
normalu, d’fhéadfadh athru struchtirach buan a bheith ann, athri a d’fhéadfadh tionchar
forleathan a bheith aige ar acmhainneacht tairgeachta agus ar fhas féideartha na dtiortha is
mo ata buailte, ag brath ar a ndéine fuinnimh agus ar speisialtoireacht an tairgthe. Mar
thoradh ar an tréimhse is measa den ghéarchéim fuinnimh, d’fhéadfadh sé go ndunfai
gnolachtai agus/né go n-aistreofai an t-éileamh ar thairgeadh 6 shuiomhanna eile —ar 4 an
difear a dhéantar déibh — agus d’fhéadfadh sé sin a bheith ina chuis le seachfhoinsiu buan
thar lear. D'fhéadfadh sé gur ar leibhéal nios airde a dhéanfai praghsanna, agus pa, a
normald, rud a d’fhéadfadh na costais a bhaineann leis an aistriu fuinnimh a imshocrua, agus
ar an iomlan, d'fhéadfadh sé a bheith ina chuis le caillteanas iomaiochais, go hairithe i
dtionscail dianfhuinnimh airithe agus d’fhéadfadh sé tionchar difrealach a imirt 6 thir go tir.

(>4) Féach L. Archanskaia, P. Nikolov agus W. Simons (2022), Estimates of corporate cleansing during COVID-19 — using firm-
level data to measure its productivity impact, Quarterly Report on the Euro Area (QREA), Iml. 21, Uimh. 2 (2022).
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Graf 2.3.1: Fiachas na gcorparaidi neamhairgeadais
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Cuirtear na tiortha i lathair in ord laghdaitheach chéimheas fiachais-OTI na gcorparaidi neamhairgeadais in 2021.
Foinse: Cuntais clar comhardaithe airgeadais earnala Eurostat — iasachtai (F4) maoide urruis fiachais (F3),
meastachain Ameco agus sheirbhisi an Choimisiuin.

Ta rél tabhachtach ag idirghabhalacha beartais maidir le geilleagair naisiinta a
chosaint ar strus corparaideach, ach d’fhéadfadh easpa comhordaithe a bheith ina
cuis imni 6 thaobh an limistéir euro agus an mhargaidh inmheanaigh de. Le
hidirghabhalacha beartais naisiunta, dailtear ualach na géarchéime fuinnimh idir an earnail
chorparaideach, an earndil teaghlaigh agus an earnail phoibli ar bhealach nios cothroime.
Beidh tabhacht ar leith ag baint leo sin maidir le tionscail neamhchosanta a chosaint agus
maidir le laghduithe ar ghniomhaiochtai, dunadh, seachfhoinsii thar lear agus
mainneachtaini iasachtai a sheachaint. Gan bearta den sort sin, dfhéadfai strus
corparaideach a scaipeadh ar fud na ngeilleagar naisiunta. Cé nach bhfuil aon fhianaise ann
go dti seo, d’fhéadfadh coinniollacha airgeadais agus an spas fioscach ata ar fail rél a imirt
faoi dheireadh ar scala agus raon feidhme na n-idirghabhalacha naisiunta agus d’fhéadfadh
cinealacha éagsula cur chuige idir tiortha cur leis an éagsulacht idir rioscai leachtacha
corparaidi agus rioscai sécmhainneachta, go hairithe i gcas ina n-éireodh an ghéarchéim
nios measa no fadtréimhseach. Bheadh tionchar aige sin ar phraghsanna, 6s rud é go
bhféadfadh difriochtai san infheistiocht chorpardideach agus in iompraiocht socraithe
praghsanna a bheith ina gcuis le héagsulachtai i bhfas an éilimh agus i dtarchur an
bheartais airgeadaiochta, i bhfianaise dhifrealaigh an bhoilscithe agus an iomaiochais ata
ann cheana agus atd ag teacht chun cinn sa limistéar euro. Le hiarrachtai breise
lanphairtiochta, is féidir an meascan dushlan sin a shard agus leochaileachtai
corparaideacha agus éagsulacht san fhas agus sa tairgiulacht a laghdu. Ar an taobh
naisiunta, ta corais déocmhainneachta iomchui tabhachtach chun an tionchar eacnamaioch
fadtéarmach ata ag aon docmhainneacht chorparaideach a ioslaghdu.

Ar leibhéal na tire, is fit na forbairti seo a leanas a chur i dtabhacht:

e Ta an fiachas corparaideach neamhairgeadais an-ard, thar 100 % de OTI, agus os cionn
tagarmharcanna bunusacha agus stuamachta sa tSualainn agus sa Danmhairg, agus ta
comharthai breise ann go bhfuil leochaileachtai ann. Sa tSualainn, ta an céimheas idir
fiachas corparaideach agus OTI fés os cionn an bhuaicphointe a bhi ann roimh
ghéarchéim COVID-19 agus ta sé ag méadu. Sa Danmhairg, thainig laghdu ar thaisci
corparaideacha ¢ leibhéal a bhi iseal cheana féin.

e Sa Bheilg, sa Chipir, in Eirinn, i Lucsamburg agus san Isiltir, t& céimheasa arda idir
fiachas corparaideach neamhairgeadais agus OTIl os cionn 100 % agus o0s cionn
tagarmharcanna bunusacha agus stuamachta. Mar sin féin, is é is cuis leis sin freisin
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sciar suntasach d’iasachtai infheistiochta diri coigriche agus iasachtai trasteorann
ionchuideachta, rud a d’fhéadfadh leochaileachtai a theorannu go pairteach.

Ta laghdu ag teacht ar chéimheasa arda idir fiachas corparaideach neamhairgeadais
agus OTI, os cionn tagarmharcanna bunusacha agus stuamachta, sa Fhrainc, sa Ghréig,
i Malta, agus sa Phortaingéil. Sa Fhrainc agus i Malta, maolaitear an t-ardleibhéal fiachais
go pairteach tri mhaoldin leachtachta shuntasacha. San Ostair, ta an céimheas idir
fiachas corparaideach agus OTI os cionn na tairsi stuamachta agus bhi an fas
creidmheasa laidir. Rinne géarchéim COVID-19 difear diréireach do roinnt tionscal, rud a
d’fhag go raibh earnalacha corparaideacha leochaileach i dtiortha amhail an Ghréig agus
an lodail.

Ta an coimheas idir fiachas corparaideach agus OTI sa Spainn os cionn tagarmharcanna
bunisacha agus stuamachta. Sa Bhulgair, td an coimheas idir fiachas corparaideach
agus OTI measartha, cé go bhfuil sé thar an tagarmharc bunusach agus nios airde i
gcomparaid lena piarai réigiunacha.
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Bosca 2.3.1: Coigilteas corparaideach agus forbairti infheistiochta

Is féidir le coigilteas corparaideach agus forbairti infheistiochta léargais Gsaideacha a
thabhairt maidir le fontacht chorparaideach agus leochaileachtai a bhaineann le stoic
fiachais chorparaidigh. Ta difriocht eacnamaioch idir an méadu ar fhiachas corparaideach
chun infheistiocht a mhaoiniu agus méaduithe chun costais gan choinne a chumhdach, toisc
go dtagann méadu ar an tairgiulacht agus ar an acmhainneacht tairgeachta agus da bhri sin,
an fhéntacht chorparaideach, mar gheall ar iasachtai breise chun infheistiocht a mhaoiniu.
An trath céanna, is féidir leochaileachtai corparaideacha a bhaineann le fiachas ard a
mhaolu go pairteach tri choigilteas n6 taisci a mhéadu. Sa Bhosca seo, féachtar nios
mionsonraithe ar an rol ata ag coigilteas corparaideach agus forbairti infheistiochta maidir le
leochaileachtai corparaideacha a mhaolu i gcomhthéacs an téarnaimh 6 phaindéim COVID-
19 agus an mhoillithe eacnamaioch a tharla le déanai.

Thainig méadu ar choigilteas corparaideach i roinnt mhaith Ballstat 6 bhi paindéim
COVID-19 ann (Graf 2.3.2 a). Thiomsaigh a lan corparaidi coigilteas réamhchuraim ag tus
phaindéim COVID-19 chun feabhas a chur ar a staid leachtachta, arna éascu go pairteach
ag bearta tacaiochta. Thosaigh ollchoigilteas corparaideach ag laghdu sa cheathru raithe de
2021 agus lean sé de bheith ag laghdu go mér sa chéad leath de 2022 é bhliain amhain
roimhe sin, ach ta an chuid is mé de na tiortha f6s os cionn an leibhéil a bhi ann roimh
COVID-19. Tuartar, afach, go dtiocfaidh méadu ar choigilteas corparaideach, i gcéatadan de
OTI, i bhformhdr na mBallstat in 2022 ar an iomlan (Graf 2.3.2 a). Thosaigh taisci ag laghdu
sa chéad leath de 2022 i bhformhdér na mBallstat, 6s rud € go bhfuil leachtacht shubstaintiuil
de dhith ar go leor corparaidi chun aghaidh a thabhairt ar an ardi moér ar chostais ionchuir,
ach d'fhan siad os cionn leibhéal 2019. Thosaigh an sciar den bhrabus corparaideach
neamhairgeadais san Aontas ag maolu sa chéad leath de 2022, ach t4 sé fos os cionn an
leibhéil a bhi ann roimh COVID-19.

Thainig laghdd moér ar infheistiocht corparaidi mar gheall ar ghéarchéim COVID-19,
ach théarnaigh si i bhformhér na dtiortha in 2021. Bhi an téarnamh laidir, 6s rud é gur
sharaigh céimheasa idir oll-infheistiocht chorparaideach agus OTI leibhéil 2019 in 2021 in 16
de na 24 Bhallstat a bhfuil sonrai ar fail ina leith, seachas an Ostair, an Chipir, an
Ghearmain, Eire, Lucsamburg, an siltir, an tSlévaic, agus an Spainn. In 2021, thainig
méadu ar infheistiocht agus ar ghlansreafai creidmheasa, i gcéatadan OTI araon, i roinnt
mhaith Ballstat (Graf 2.3.2 b). Tugann sé sin le fios gur usaideadh iasachtai breise i roinnt
tiortha chun infheistiocht a mhaoinid. Maidir leis an éileamh ar iasachtai le linn 2022, is It go
mor an tabhacht a bhaineann leis an nga ata le hinfheistiochtai seasta a mhaoiniu, de réir
Shuirbhé BCE maidir le hlasachtu Bainc. | dtéarmai réadacha, lean an infheistiocht le
haghaidh an Aontais ina iomlaine de bheith ag méadu beagan sa chéad leath de 2022, ach
mhéadaigh si ar luas i bhfad nios isle na mar a mhéadaigh si roimhe seo, agus nior bhain si
leibhéil 2019 amach aris g6 faill.
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Graf 2.3.2: Infheistiocht, creidmheas agus coigilteas corparaidi neamhairgeadais
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(1) Baineadh Eire den phana ar dheis toisc go raibh an infheistiocht an-luaineach in 2021.
Foinse: Eurostat agus Ameco
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Graf 2.3.3: Corparaidi neamhairgeadais: graif roghnaithe

a) Rannchuidii NFC leis an athrd ar fhiachas, 2021 20 b) Rannchuidid NFC leis an athrd ar thiachas, 2022f
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Sciar na ngnolachtai leochaileacha i ndiaidh COVID-19

Comhfhreagraionn glansreafai creidmheasa (idirbhearta fiachais) d’idirbheart iasachtai (F4) agus d'’idirbheart
urrus fiachais (F3) 6 chuntais idirbheart airgeadais earnala Eurostat.

Na meanchaighdeain chreidmheasa maidir le fiontar, solathar iasachtai, glanchéatadan ualaithe (géaraithe Itide
éascaithe n6 droim ar ais) bunaithe ar sciar gach tire i méideanna iomlana gan ioc na hiasachta de chomhiomlan
an limistéir. Chun an sainmhiniu ar ghnoélachtai leochaileacha a fhail, féach fonéta 24.

Foinse: Ameco, Eurostat, BCE.
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TEAGHLAIGH

Thainig borradh breise faoi phraghsanna tithe in 2021 agus meastar go bhfuil ré-
luachail nios mé na 10 % orthu i leath de thiortha an Aontais. O thosaigh paindéim
COVID-19, thainig borradh faoi phraghsanna tithe agus measadh go raibh r6-luachail nios
moé na 10 % ar phraghsanna i roinnt Ballstat, agus go raibh ré-luachail nios mé na 20 %
orthu i roinnt mhaith Ballstat ag deireadh 2021 (Graf 2.4.1 a). %°) Ta géaru praghsanna tithe
nios soiléire i dtéarmai ainmniula ach thainig borradh faoi phraghsanna tithe dibhoilscithe
fid, i dtréimhse ina raibh boilsciu ard, i bhformhoér na dtiortha. Ta srianta solathair fés sa
mhargadh tithiochta agus mar aon le costais arda tégala, cuireann siad le praghsanna tithe
nios airde in éineacht le héileamh laidir.

Sa chéad leath de 2022, chonacthas ratai fais as cuimse maidir le praghsanna tithe
agus ta coinne le maoli sa ghearrthéarma agus sa mheantéarma. Bhi ratai isle
morgaiste agus fas ioncaim iseal bainteach leis an méadu ar chreidmheas agus ar
phraghsanna tithe le deich mbliana anuas, cé go bhfuil an géaru ¢ thosaigh raig na
paindéime romhor le miniu leis na tosca sin. Meastar go maoléfar an méadu ar na ratai uis
maidir le praghsanna tithe beagainin agus léirionn sonrai 2022 le déanai go bhfuil sé sin ar
siul i roinnt mhaith tiortha san Aontas ach nil sé ar siul i ngach tir. Ta ratai morgaiste i bhfad
nios isle na boilsciu, rud a chruthaionn fior-ratai uis diultacha as cuimse agus dreasacht
chun tuilleadh ceannachan réadmhaoine a dhéanamh, ach ba cheart go ndéanfadh an
méadu a bhfuil coinne leis ar chostas morgaisti nua an t-éileamh ar thithiocht agus
praghsanna tithe a mhaolid amach anseo. Ar an gcaoi chéanna, leis an laghdu ar an
gcumhacht cheannaigh mar thoradh ar bhoilscit nios airde agus leis an neamhchinnteacht
faoi neart an gheilleagair agus na n-ioncam teaghlaigh, ba cheart an t-éileamh ar thithiocht a
mhaolu agus ar an mbealach sin, an fas faoi phraghsanna tithe a mhaolu. | dtiortha airithe,
ta méadu moér tagtha ar ratai morgaiste cheana féin agus ta fiorioncaim ag laghdu né
marbhanta i bhformhér thiortha an Aontais (Graf 2.4.1 b).

(5) Riomhtar bearnai maidir le luachail praghsanna tithe i dtaca le tagarmharcanna chun éifeachtai tirshonracha a
ghabhail. Ta bearnai maidir le luachalacha sintéiseacha bunaithe ar an mbearna a fhaightear 6 thagarmharcanna
éagsula: (i) diall idir praghas agus ioncam i dtaca lena mhean fadtéarmach; (ii) diall idir praghas agus cios i dtaca lena
mhean fadtéarmach; (iii) claonadh ¢ thagarmharcanna atd bunaithe ar chilchéimnithe agus buntosca an gheilleagair
maidir le héileamh agus solathar a gcur san adireamh (Féach N. Philiponnet agus A. Turrini (2017), Assessing House Price
Developments in the EU, Paipéar Plé 048 6n gCoimisiun Eorpach, Bealtaine 2017).
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Graf 2.4.1: Forbairti agus buntosca maidir le praghsanna tithe

a) Athruithe praghsanna dibhoilscithe tithe agus b) Athrd ioncaim v. athru i ratai morgaiste
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(1) Ar phana a, cuirtear tiortha i lathair in ord laghdaitheach an fhais dibhoilscithe faoi phraghsanna tithe in 2021.
Chun sonrai agus modheolaiocht a fhail, féach fonéta 25.

(2) Ar phéna b, is é ata sna ratai uis bainc ar mhorgaisti nua do theaghlaigh meén na n-iasachtai iomlana arna
riomh tri na méideanna a ualu le mean gluaisteach (a shainmhinitear chun criocha an chostais iasachtaiochta) le
haghaidh thiortha an limistéir euro (diamaint ghorma) agus an mean miosuil gan na méideanna le haghaidh
tiortha nach bhfuil sa limistéar euro (diamaint bhui) a ualu. (*) Cuirtear an fiorchuiteamh d’thostaithe in ionad an
ghlanioncaim indiuscartha réadaigh. Is € 2022-08 an rata uis is déanai ata ar fail don Ungair.

Foinse: Eurostat, Ameco, BCE, réamhaisnéis eacnamaioch fhémhar 2022 én gCoimisiun Eorpach, agus
meastachain sheirbhisi an Choimisitin le haghaidh bearnai measta maidir le luachail praghsanna tithe in 2021.

Tar éis an mhéadaithe in 2020, thainig laghdu ar chéimheasa idir fiachas teaghlaigh
agus OTI in 2021 i bhformhoér thiortha an Aontais, cé gur thainig méadu ar
ghlansreafai creidmheasa. Thainig laghdu ar na céimheasa idir fiachas teaghlaigh agus
OTl in 2021 i gcomparaid le 2020 mar gheall ar an méadu ar OTI ach bhi siad fés nios airde
na mar a bhi siad in 2019 i roinnt tiortha agus ni mheastar go dtiocfaidh athri bunusach
orthu in 2022 (Graf 2.4.3 a agus b). Bhi glansreafai creidmheasa do theaghlaigh dearfach i
mbeagnach gach tir san Aontas, afach, agus thainig méadu orthu fiu i gcas ina bhfuil fiachas
teaghlaigh ard cheana féin. Is cosuil go bhfuil fiachas teaghlaigh ard i mbeagnach leath an
Aontais nuair a chuirtear i gcomparaid é le tagarmharcanna arb ionann iad agus buntosca
tirshonracha an gheilleagair agus le tairseacha arb iad is cuis le habhair imni
stuamachta. (*)

Bhi forbairti creidmheasa bainc in 2022 michothrom ar fud an Aontais, agus ta fas
creidmheasa ag moillia go hairithe in diteanna nach bhfuil sa limistéar euro. Lasmuigh
den limistéar euro, thainig méadu mor ar ratai uis morgaisti in éineacht le ratai margaidh
airgid. Is amhlaidh atd go hairithe i measc tiortha ina bhfuil dimheas ar a rata malairte
ainmniuil. Sa limistéar euro, ta forbairti nios michothroma, ach ta méadu tagtha ar chostas
an chreidmheasa le déanai freisin (Graf 2.4.1 b). Nior thainig moillid ar ghlansreafai
creidmheasa bainc ach i lion an-teoranta tiortha sa limistéar euro, agus ta an moilliu nios
feicealai i dtiortha nach bhfuil sa limistéar euro (Graf 2.4.2 b).

Amach anseo, beidh rioscai ag baint le cumais teaghlach iocaiochtai morgaiste a ioc.
| bhformhoér na mBallstat, ta sciar na n-iasachtai ag a bhfuil ratai vis ata seasta ar feadh
tréimhse suas le cuig bliana ard, ta sé os cionn 80 % in ocht dtir san Aontas agus ta sé idir
40 % agus 80 % i naoi dtir eile, rud a fhagann go bhfuil teaghlaigh sna tiortha sin nios
leochaili i dtaobh méaduithe ar ratai uis. Beidh ioncaim teaghlaigh faoi bhru, agus an
t-ioncam ata ar fail do chaiteachas eile ag laghdu mar gheall ar an ardu ar bhilli fuinnimh.

(2%) Féach fonota 22.
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Cruthaionn an da éifeacht sin riosca maidir le strus ar an gclar comhardaithe d’ainneoin fior-
ratai vis atd an-iseal agus diultach fiu. Sleabhcadh eacnhamaioch nios doimhne nd nios
fadtéarmai ag a bhfuil tionchar didltach ar an bhfostaiocht, d’fhéadfadh sé a bheith ina chuis
le tuilleadh deacrachtai maidir le haisiocaiocht iasachta agus staonadh.

Déantar rioscai don gheilleagar de bharr coigearti substaintitil anuas ar
phraghsanna tithe a mhaolu beagan tri ualai nios isle den earnail sa gheilleagar agus
tri bhearta macrastuamachta, ach ni féidir neamhaird a thabhairt orthu. In 2021, bhi
gniomhaiocht tégala nios airde i dtiortha ina ndéantar an ré-luachail is mé ar phraghsanna
tithe ach bhi si fés faoi bhun na mbuaicleibhéal. D’fhéadfadh sé sin an tionchar a bheadh ag
aon choigeartu anuas ar phraghsanna a laghdu, toisc gur I0 an difear a dhéanfai don
bhreisluach agus don fhostaiocht na mar a dhéanfai roimh an ngéarchéim airgeadais
dhomhanda, cé go bhféadfai fas tomhaltais na dteaghlach a laghdu tri éifeachtai rachmais.
Ina theannta sin, is doécha go mbeidh aon laghdu ar phraghsanna tithe nios Iu, toisc go
bhfanfadh na tosca struchturacha as ar eascair an srian ar an solathar tithiochta i bhfeidhm.
Leis na bearta macrastuamachta ata i bhfeidhm, laghdaiodh na rioscai don chobhsaiocht
airgeadais fhoriomlan a bhaineann leis an margadh tithiochta freisin (féach Bosca 2.4.1).
D’ainneoin na dtosca maolaitheacha sin, ta rioscai féos ann a d’fhéadfadh tionchar a imirt ar
earnalacha eile agus fainne fi a chruthu lena nochtar laigi sistéamacha.

D’fhéadfadh treochtai éagsula laistigh den limistéar euro eascairt as dinimic dhifriuil
na dtiortha maidir leis an margadh tithiochta mar aon leis an gcomhbheartas
airgeadaiochta. Fiu mura bhfuil ach baol beag ann go ndéanfai ceartuchain mhoéra ar
phraghsanna tithe, ta dudshlain ann a bhaineann le leibhéil arda féichitinais mhorgaiste, go
hairithe nuair a bhionn tréimhse socraithe iseal ag ratai uis, nuair a bhionn aibiochtai fada
ag morgaisti agus nuair a bhionn luachalacha tithe os cionn buntosca. Ta éagsulachtai méra
ann ar fud Bhallstait an limistéir euro, rud a d’fhéadfadh a bheith ina chuis le roinnt dashlan i
gcomhthéacs an chomhbheartais airgeadaiochta. D’fhéadfadh sé nach leor an géaru ata a
dhéanamh faoi lathair ar na coinniollacha maoiniuchain sa limistéar euro chun an praghas
tithiochta a mhaold i dtiortha ina bhfuil srian mér ar sholathar tithe. Os a choinne sin, i
dtiortha ina bhfuil solathar nios solubtha, d’fhéadfadh géari na gcoinniollacha airgeadais
praghsanna tithe a laghdu agus drochthionchar aige sin ar an earnail tégala. D’fhéadfadh sé
sin na geallta a ardd maidir le beartais thirshonracha, go hairithe na beartais sin a
bhaineann le canachas tithiochta agus fiachas teaghlaigh agus aisiocaiochtai, chomh maith
le bearta macrastuamachta agus beartais mhacrastuamachta ar thaobh an tsolathair.
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Graf 2.4.2: Fiachas teaghlaigh agus iasachtai bainc do theaghlaigh

a) Céimheas idir fiachas HH agus OTI b) lasachtafi bainc do theaghlaigh, suim 12-mhi
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(1) Ar phana a, cuirtear tiortha i lathair in ord laghdaitheach an chéimheasa idir fiachas teaghlaigh agus OTl in
2021. Le fiachas, cuimsitear iasachtai (F4) agus urruis fiachais (F3). Chun sonrai agus tagairt don
mhodheolaiocht a fhail, féach fonota 25.

(2) Ar phana b, cuirtear tiortha i lathair in ord laghdaitheach an chéimheasa idir iasachtai bainc agus OTI.
lasachtai coigeartaithe (glansreafai) arna dtuairisciu ag BCE ata sna hiasachtai. Nil sonrai ar fail i leith na
Danmbhairge.

Foinse: Eurostat, Ameco, BCE, Réamhaisnéis Eacnamaioch fhémhar 2022 6n gCoimisiun Eorpach, agus
meastachain sheirbhisi an Choimisitin

Tiortha a raibh f4s innéacs praghsanna tithe, dibhoilscithe (% athru 1 bhliain) os cionn 6% in 2021 i ngorm
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Ar leibhéal na tire, is fiu na forbairti seo a leanas sa mhargadh tithiochta agus i
bhfiachas teaghlaigh a chur i dtabhacht:

e In 2021, sharaigh fas praghsanna tithe dibhoilscithe tairseach an scérchlair 6 % in 14
Bhallstat: An Ostair, an tSeicia, an Danmhairg, an Eastoin, an Ghearmain, an Ghréig, an
Ungair, an Laitvia, an Liotuain, Lucsamburg, an Isiltir, an Phortaingéil, an tSléivéin, agus
an tSualainn. Sa dara raithe de 2022, bhi praghsanna tithe fés ag géaru agus ag fas nios
moé na 20 % i dtéarmai ainmnidla 6 bhliain nios luaithe sa tSeicia, san Eastoéin, sa
Liotuain, agus san Ungair; in 12 Bhallstat eile, an Ostair, an Bhulgair, an Chréit, an
Ghearmain, Eire, an Laitvia, Lucsamburg, an isiltir, an Pholainn, an Phortaingéil, an
tSlévaic, agus an tSldivéin, bhi an fas faoi phraghsanna idir 10 % agus 20 %.

e | measc na mBallstat ina meastar go ndéantar ro-luachail ar phraghsanna tithe le nios mé
na 20 %, ta an Ostair, an Bheilg, an tSeicia, an Danmhairg, an Ghearmain, Lucsamburg,
an lsiltir, an Phortaingéil, agus an tSualainn. Sa Fhrainc agus sa tSualainn, t4 fiachas
teaghlaigh os cionn na leibhéal stuamachta, ta creidmheas do theaghlaigh ard agus
meastar go mbeidh fiachas teaghlaigh nios airde ag deireadh 2022 na mar a bhi sé in
2019. Cé go bhfuil an chuid is m6 de mhorgaisti ag ratai seasta i gcas na Fraince, sa
tSualainn, ta ratai comhluthacha ag nios mé na dha thrian de mhorgaisti nach bhfuil ach
tréimhse sheasta suas le bliain amhain acu, rud a nochtann nios mé teaghlach do na
rioscai a bhaineann le hiocaiochtai morgaiste méadaithe mar gheall ar ratai tGis nios
airde. | Lucsamburg, ta ro-luachail praghsanna tithe ar an ro-luachail is airde san Aontas
agus ta fiachas teaghlaigh an-ard i ndail le hioncam teaghlaigh; thairis sin, ta an
creidmheas ag méadu go tapa. San Ostair, sa tSeicia agus sa Ghearmain, ta fiachas
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teaghlaigh faoi bhun na leibhéal stuamachta n6 ta sé i gcomhréir leo, ach ta sreafai
creidmheasa chuig teaghlaigh ard. Fuair an Ostair agus an Ghearmain moltai 6 BERS le
déanai maidir lena mhargadh réadmhaoine conaithe. Ta fiachas teaghlach sa Bheilg os
cionn na leibhéal stuamachta, agus sa Phortaingéil, ta sé os cionn na leibhéal
stuamachta agus na leibhéal bunusach araon. Sa Phortaingéil, ta ratai uis nach bhfuil
seasta ach ar feadh tréimhse suas le bliain amhain ag dha thrian de mhorgaisti freisin,
agus ta ratai seasta ag na morgaisti eile ar feadh tréimhse idir bliain amhain agus cuig
bliana.

San Eastoin, sa Fhrainc, sa Ghréig, san Ungair, sa Laitvia, i Malta, sa tSlovaic, agus sa
Spainn, rinneadh ré-luachail ar phraghsanna tithe in 2021 freisin agus thainig méadu tapa
orthu sa chéad leath de 2022. Sna tiortha sin, cé is moite den Eastdin agus den Laitvia,
ta fiachas teaghlaigh os cionn na tairsi stuamachta né ta sé ag méadu agus ag déanamh
ar na tagarmharcanna. Sa tSlovaic, ta fiachas teaghlaigh ag méadu le himeacht ama, ta
sé nios airde na an tagarmharc bunusach agus tuartar go dtrasnéidh sé an tairseach
stuamachta i mbliana.

Ta praghsanna ainmniula tithe sa Bhulgair, sa Chrait, in Eirinn, sa Liotudin, sa Pholainn,
agus sa tSloivéin ag méadu go tapa freisin, agus iad 10 % nios airde i gcomparaid le
bliain nios luaithe sa chéad leath de 2022.

Sa Chipir agus san Fhionlainn, ni cosuil go ndéantar ré-luachail ar phraghsanna tithe ach
ta saincheisteanna ann a bhaineann le fiachas teaghlaigh. Sa Chipir, ta laghdu ag teacht
ar fhiachas teaghlaigh agus ta sé faoi bhun an tagarmhairc bhunusaigh ach meastar go
bhfuil sé i bhfad os cionn na tairsi stuamachta. San Fhionlainn, ta fiachas teaghlaigh os
cionn na leibhéal buniusach agus stuamachta freisin. Sa da thir, ta ratai comhlathacha ag
nios moé na 90 % de na morgaisti nd nil siad socraithe ach ar feadh tréimhse suas le
bliain amhain.



2.4. Margai tithiochta agus fiachas teaghlaigh

Bosca 2.4.1: Measunu BERS ar leochaileachtai réadmhaoine conaithe

Ta measunu cérasach & dhéanamh ag an mBord Eorpach um Riosca Sistéamach
(BERS) ar leochaileachtai réadmhaoine cénaithe i dtiortha an Limistéir Eorpaigh
Eacnamaioch (LEE) 6 bhi 2016 ann (*’). Bhi BERS gniomhach maidir le measunu a
dhéanamh ar leochaileachtai réadmhaoine coénaithe ar fud LEE agus, tar éis d6é an chéad
sraith rabhadh a eisitint in 2016, d’eisigh sé sraith moltai tirshonracha in 2019, mar aon le
tuilleadh rabhadh maidir le leochaileachtai meantéarmacha in earnail na réadmhaoine
conaithe. Is féidir le BERS rabhaidh a eisitint ma fheictear dé gur ga leochaileachtai agus
treochtai a aithint a d’tfhéadfadh cur isteach ar an gcobhsaiocht airgeadais, cé go n-eisitear
moltai ni hamhain chun rioscai cobhsaiochta airgeadais a chur in iUl ach chun aird a
tharraingt freisin ar na gniomhaiochtai feabhais is ga. Foilsiodh an measunu deireanach i mi
Feabhra 2022.

Is é concluid mheasuni BERS 6 mhi Feabhra 2022 go bhfuil méadu leanunach ag
teacht i roinnt tiortha ar rioscai réadmhaoine cénaithe mar gheall ar fhas tapa faoi
phraghsanna tithe agus féichiinas na dteaghlach a bheith ag dul i méid. Is de chineal
meantéarmach na priomh-leochaileachtai a cuireadh i dtabhacht i measunu BERS agus, ag
brath ar an tir, baineann siad le fas tapa faoi phraghsanna tithe agus le roé-luachail
fhéideartha ar réadmhaoin choénaithe (de réir mar a leathnaionn an bhearna idir an fas faoi
phraghsanna tithe agus ioncam indiluscartha teaghlaigh), leibhéal agus dinimic an
fhéichiunais teaghlaigh, an fas faoi chreidmheasa tithiochta agus comharthai go bhfuiltear
ag maolu na gcaighdean iasachtai. Ta éagsulachtai sna leochaileachtai sonracha ¢ thir go
tir, agus is féidir teacht ar na sonrai maidir leis na casanna is mé imni sna rabhaidh agus
sna moltai aonair. Sa bhreis ar bhreithnithe maidir le beartas macrastuamachta, mhaoldfai
roinnt leochaileachtai bunusacha ar bhealach nios éifeachtula le cuidiu é athchdirithe ar
bheartais tithiochta agus chanachais.

Tébla2.4.1:

LU SE NL DK AT CZ DE PT BE SK MI EE HU SI HR BG LT FR PL FI IE LV ES EL IT CY RO
Rioscai scaireanna| A A A A i i i
Rioscaisreafail A A A A
Riosca foromlan] A A A A
Beartas iomchui agus leordhothanach, | Nil Nil Nil Nil Nil T4 Nil Ta T4 Nil Ta Ta Nil T4 Nil Nil TA T4 Ta Nil Ta

Measun( riosca BERS
2022

NA NA NA NA NA NA

, 2006 (W W W W w B .
Rabhach (W) ng o5 1R R R R wow R w R
Moladh (R) in

2022 R R Y hd v

(1) NA - ni dhearnadh measunu air.
Foinse: BERS

Tar éis do BERS measunu a dhéanamh, d’eisigh sé ceithre rabhadh thirshonracha agus dha
mholadh maidir le leochaileachtai meantéarmacha réadmhaoine cénaithe do thiortha an
Aontais. Tugadh rabhaidh do cheithre thir san Aontas a raibh leochaileachtai nua-aitheanta
acu: An Bhulgair, an Chréit, an Ungair, agus an tSlévaic. Eisiodh moltai chuig an Ostair
agus chuig an nGearmain, a raibh rabhaidh BERS faighte acu cheana féin in 2016 agus in
2019 faoi seach, agus nar thug aghaidh go leordhéthanach ar a leochaileachtai. Ta
leochaileachtai réadmhaoine cénaithe fés ard sna tiortha a fuair moltai BERS in 2019. Sa
Danmhairg, san Fhionlainn, i Lucsamburg, san isiltir agus sa tSualainn, ta leochaileachtai
fés ann d’ainneoin na mbeart a tugadh isteach le déanai chun aghaidh a thabhairt orthu. Sa
chuid is m6 de na casanna sin, lean praghsanna tithe de bheith ag ardu né ta fas nios tapula
na riamh tagtha orthu, rud a fhagann go bhfuil ré-luachéil praghsanna tithe gan athrd né
méadaithe. Nior thainig athru ar na rioscai a bhaineann le féichiunas teaghlaigh n6 thainig

(?7) BERS (2016), Vulnerabilities in the EU residential real estate sectors, Samhain 2016, BERS (2019), Vulnerabilities in the
residential real estate sectors of the EEA countries, Mean Fomhair 2019 agus BERS (2022), Vulnerabilities in the
residential real estate sectors of the EEA countries, Feabhra 2022.
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méadu orthu i roinnt tiortha. | gcas na dtiortha LEE eile, nior shainaithin BERS carnadh
leochaileachtai abhartha in earnail na réadmhaoine coénaithe, nd sainaithniodh
leochaileachtai den soért sin ach meastar gur leor an seasamh beartais ata ann faoi lathair
chun aghaidh a thabhairt orthu.
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Graf 2.4.3: Fiachas teaghlaigh agus praghsanna tithe: graif roghnaithe
a) Rannchuidid teaghlach leis an athri ar b) Rannchuiditi teaghlach leis an athri ar
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Thainig laghdu ar chéimheasa fiachais rialtais i bhformhor na mBallstat in 2021 ach ta
siad fés i bhfad os cionn na leibhéal a bhi ann roimh an bpaindéim. In 2021, thainig
laghdu ar an gcéimheas fiachais-OTl i mbeagnach gach tir san Aontas, agus thainig laghdu
dha phointe céatadain ar chomhiomlan an Aontais. Is toradh € an laghdu sin ar théarnamh
OTI ainmniuil tar éis 2020 agus lean coinniollacha maoiniuchain fabhracha ar aghaidh. Os a
choinne sin, cé go raibh easnaimh fhioscacha nios isle na mar a bhi siad in 2020, is minic a
bhi siad measartha mar, thart ar 5.1 % de OTI le haghaidh an limistéir euro agus 4.6 % de
OTI le haghaidh an Aontais toisc go raibh beartais fhioscacha fés leathnaitheach. Go
hairithe, lean easnaimh fhioscacha de léirii a thabhairt ar an tionchar a bhi ag bearta
suntasacha sealadacha éigeandala COVID-19 chun tacu le teaghlaigh agus le gndlachtai a
ndearna an phaindéim difear doibh, bearta a chomhfhreagraionn do thart ar 32°% de OTI le
haghaidh chomhiomlan an Aontais.

Meastar go dtiocfaidh laghdu eile ar an gcoimheas idir fiachas rialtais agus OTI i
bhformhoér thiortha an Aontais in 2022. | bhformhoér na mBallstat, tuartar go dtiocfaidh
laghdu 3% phointe céatadain ar an bhfiachas rialtais in 2022 ar an gcomhiomlan, ach go
bhfanfaidh sé nios airde na leibhéil 2019 fés, i gcasanna airithe, faoi thart ar 15 phointe
céatadain. Is toradh é an feabhas ar fhas eacnamaioch ainmniuil leanunach, ata nios airde
na costas intuigthe an fhiachais, mar aon le laghdu eile ar easnaimh d’ainneoin pacaisti
mora tacaiochta do theaghlaigh agus do ghndlachtai a bhaineann le praghsanna arda
fuinnimh, tar éis dha bhliain de thacaiocht fhioscach shuntasach a solathraiodh i
gcomhthéacs phaindéim COVID-19. Bhi na laghduithe ar an gcéimheas fiachais nios
suntasai sna tiortha is mo ata i bhfiacha toisc go mbionn éifeacht dighiarala nios laidre ag
an bhfas eacnamaioch nuair a bhionn na céimheasa fiachais-OTI nios ma. | roinnt tiortha ag
a bhfuil céimheasa fiachais rialtais iseal n6 measartha, meastar go dtiocfaidh méadu breise
orthu sin.

Tugann an t-ionchas do 2023 le fios go mbeidh laghduithe nios éadroime ann né go
gcobhsoéfar coimheasa fiachais rialtais i bhformhor thiortha an Aontais. In 2023, tuartar
go dtiocfaidh laghduithe nios l0 ar an gcoimheas fiachais mar thoradh ar lagu na
gniomhaiochta eacnamaiche, agus meastar go n-ard6idh easnaimh rialtais ar bhonn
comhiomlan, agus difredil airithe ann 6 thir go tir. Tuartar nach mbainfidh céimheasa fiachais
rialtais a léamha roimh COVID-19 amach faoi 2023 ach amhain i mionlach de na Ballstait
(Graf 2.5.1). Sna mionna amach romhainn, d’fhéadfadh bearta spriocdhirithe breise a bheith
ann chun tacu le teaghlaigh agus gndlachtai leochaileacha, lena n-aistreofai cuid de chostas
na géarchéime fuinnimh ar earnail an rialtais agus lena gcuirfi le fiachas naisiunta. Ina
theannta sin, d'fhéadfadh drochthionchar a bheith ag géaru breise ar choinniollacha
maoiniuchain né ar athruithe sa rata malairte ar an bhfeidhmiocht fhioscach, go hairithe sna
tiortha nach bhfuil sa limistéar euro, ait a mbionn an sciar den fhiachas ata ainmnithe in
airgeadra eachtrach suntasach go minic. D’fhéadfadh boilsciu nios airde gniomhd chun an
t-ualach fiachais a laghdu a mhéid a mhéadaionn sé OTI ainmniuil, ach d’fhéadfadh
préimheanna riosca nios airde agus gniomhaiocht eacnamaioch nios laige rannchuidiu le
céimheasa fiachais an rialtais a mhéadu, agus, da réir sin, dushlain a chruthd ni hamhain
don inbhuanaitheacht fhioscach ach do chodanna eile den gheilleagar freisin (féach Bosca
2.5.1).

D’fhéadfadh méadu teacht ar chostais seirbhisithe fiachais mar gheall ar ratai uis
ainmniula nios airde. | dtéarmai réadacha, meastar go bhfanfaidh ratai uis diultach sa
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limistéar euro. Ta méadu ag teacht ar thorthai bannai ceannasacha ar fud an limistéir euro
in 2022, agus ta méadu beag ag teacht ar raonta difriochta toisc go bhfuil praghsanna
margaidh i mbaol. D’ainneoin an ghéaraithe ar an mbeartas airgeadaiochta, tuartar go foill
go bhfanfaidh fior-ratai uis diultach agus ta torthai bannai rialtais an limistéir euro fés ar na
torthai is isle ar domhan. Mar sin féin, thainig méaduithe beagan nios laidre ar thorthai
bannai na mBallstat a raibh fiacha méra acu le linn an trid raithe, ach cuidionn aibiochtai
fiachais nios faide leis an tionchar a mhaolu. Ni féidir neamhaird a thabhairt ar an
bhféidearthacht go dtiocfadh ardu ar ratai Uis agus ar OTI ainmnidil didltach, rud a bheadh
nios diobhalai na an réamhaisnéis reatha. Sa chas sin, d’fhéadfadh ratai uis a bheith nios
mo na fas ainmnidil OTI, rud a chuirfeadh leis an mbru chun feabhas a chur ar sheasaimh
fhioscacha i roinnt tiortha a bhfuil fiachas ard acu. Le tabhairt isteach na hlonstraime um
Chosaint Tarchurtha ag BCE i mi luil 2022 chun tarchur airgeadaiochta orduil ar fud
Bhallstait uile an limistéir euro a airithiu, solathraitear arachas airithe in aghaidh meath laidir
ar choinniollacha maoinitichain, fad a chomhliontar na coinniollacha a bhaineann leis an
mbeartas eacnamaioch.

Bionn costais seirbhise fiachais nios airde ar Bhallstait nach bhfuil sa limistéar euro
mar gheall ar raonta difriochta toraidh bannai ceannasacha ata ag leathnu agus
neamhchosaint ar fhiachas ata ainmnithe in airgeadrai eachtracha. Bhi tionchar nios
suntasai ag an ngéaru domhanda ar choinniollacha maoiniuchain lasmuigh den limistéar
euro. Ta torthai bannai ceannasacha thar a bheith ard san Ungair, sa Pholainn, agus sa
Rémain. Ina theannta sin, ta sciar suntasach d’thiachas rialtais ata ainmnithe in airgeadra
eachtrach ag tiortha nach bhfuil sa limistéar euro, go hairithe an Bhulgair (*®) (74 %), agus
an Romain (52 %), ach an Ungair (22 %), an Pholainn (22 %), agus an tSualainn (17 %)
freisin.

Graf 2.5.1: Fiachas agus easnamh rialtais le OTI

a) Céimheas idir fiachas agus OTI (%) b) Easnamh OTI (%)
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(1) Cuirtear na tiortha i lathair in ord laghdaitheach an chéimheasa fiachais-OTI agus an chéimheasa idir
easnamh agus OTl in 2021.
Foinse: Ameco agus seirbhisi an Choimisitin Eorpaigh

Tiortha a raibh fiachas rialtais (% de OTI) os cionn 60% acu in 2021 i ngorm
BG CZ DKEEE IE QAR O e LV LT LU VR MT NL ATPTE Sl sSK FIE

Ar leibhéal na tire, is fiil na forbairti seo a leanas in earndil an rialtais a chur i
dtabhacht:

(?8) Coinnionn an Bhulgair rata malairte seasta maidir leis an euro ar bun tri shocru boird airgeadra agus chuaigh si isteach
in ERM I1'i mi IUil 2020.
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Ag deireadh 2021, bhi na céimheasa idir fiachas rialtais agus OTI os cionn 60 % san
Ostair, sa Chroit, san Fhionlainn, sa Ghearmain, san Ungair, sa tSléivéin, agus sa
tSlovaic, agus bhi siad os cionn 100 % sa Ghréig, san lodail, sa Phortaingéil, sa Spainn,
sa Fhrainc, sa Bheilg, agus sa Chipir. Thainig laghdu ar na céimheasa fiachais-OTI sna
Ballstait sin uile in 2021, seachas sa Ghearmain agus sa tSlévaic, agus meastar go
leanfaidh siad de bheith ag laghdu sa chuid is mé de na Ballstait in 2022 agus 2023.

Sainaithniodh go bhfuil rioscai arda maidir le hinbhuanaitheacht fhioscach ag an nGréig
sa ghearrthéarma (féach Bosca 2.5.1). Ta an céimheas idir fiachas rialtais agus OTI sa
Ghréig ar an gcoimheas is airde san Aontas agus ta sé i bhfad os cionn 100 %, agus ta
an t-easnamh fioscach fés suntasach ach meastar go dtiocfaidh laghdd moér air. Meastar
go laghdéidh ollriachtanais mhaoiniuchain sna blianta amach romhainn.

Sa mheantéarma, meastar go bhfuil aghaidh a tabhairt ag naoi mBallstat ar rioscai arda
maidir le hinbhuanaitheacht fhioscach, is iad sin an Bheilg, an Fhrainc, an Ghréig, an
lodail, an Phortaingéil, an Rédmain, an tSlévaic, an tSléivéin, agus an Spainn. Ta tiortha a
bhfuil na céimheasa fiachais is airde acu an-leochaileach i dtaobh athruithe ar
choinniollacha maoinitchain. | gcas méadu 1 phointe céatadain ar an difrealach idir fas
agus us, thiocfadh ardu os cionn 10 bpointe céatadain de OTI ar fhiachas faoi 2023 san
lodail, sa Ghréig, sa Spainn, agus sa Phortaingéil (féach Bosca 2.5.1).

Is saintréithe den Rémain agus den Ungair easnaimh fhioscacha a bhionn ard i gcénai
agus torthai bannai a bhionn ag méadu, agus ta fiachas ata ainmnithe in airgeadrai
eachtracha abhartha don da thir, go hairithe an Romain. San Ungair, ta fiachas an rialtais
os cionn 60 % de OTI freisin agus ta ollriachtanais mhaoiniuchain an rialtais ard. Sa
Rémain, meastar go dtiocfaidh laghdu beag ar an gcoéimheas idir fiachas rialtais agus OTI
i bhfianaise tairgeacht thioscach nios fearr a bhfuil coinne Iéi.
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Bosca 2.5.1: Athru ar choinniollacha maoinitichain — cas diobhalach de ‘r-g’

Déanann an Coimisiln measuni ar rioscai inbhuanaitheachta gearrthéarmacha,
meantéarmacha agus fadtéarmacha na mBallstat. Measann sé go bhfuil leochaileachtai
gearrthéarmacha ag an nGréig mar gheall ar athréga fioscacha agus athréga macra-airgeadais
araon. (?°) Sa mheantéarma, meastar go bhfuil aghaidh a tabhairt ag naoi mBallstat ar riosca ard
maidir le hinbhuanaitheacht fhioscach, is iad sin an Bheilg, an Fhrainc, an Ghréig, an lodail, an
Phortaingéil, an Rémain, an tSlévaic, an tSléivéin, agus an Spainn. Is toradh iad na rioscai ar na nithe
seo a leanas:

e coéimheasa fiachais ata ard n6 ag dul i méid, go hairithe céimheasa ata nasctha le seasamh
fioscach lag,

¢ neamhchinnteacht mhéadaithe maidir leis na réamh-mheastachain bhunline,
o leochaileacht i leith casanna diobhalacha macra-airgeadais,

e méid an choigeartaithe fhioscaigh is ga chun an céimheas fiachais-OTI a thabhairt go 60 % sa
mheantéarma, i.e. tascaire S1.

Seachas an anailis fiachais agus an t-aicmiu riosca, ta tosca eile ann a

Tionchar cais dhiobhalaigh ‘'r-g' ar

d’fhéadfadh difear a dhéanamh don inbhuanaitheacht fhioscach. (3°) Ar an leibhéal fiachais réamh-
an drochuair, dliteanais theagmhasacha ata ard don Aontas ina iomlaine tir Tionchar
ach ag a bhfuil difriochtai méra idir tiortha freisin, d’'fhéadfadh tionchar ' 1155
suntasach a bheith acu ar fhiachas poibli agus ar easnamh poibli. Baineann E; ;‘:gz
sé sin freisin le riosca na ndliteanas teagmhasach a thagann 6n earnail 3
baincéireachta. Ar an taobh dearfach de, maolaitear rioscai maidir le ge 7.89
hinbhuanaitheacht fhioscach tri shineadh a chur le haibiocht fiachais a p1 7.48
tugadh faoi deara le blianta beaga anuas né tionchar athchoirithe agus HY 5.97
infheistiocht na Saoraide Téarnaimh agus Athléimneachta ar fhas OTl a "R -
bhfuil coinne leis sa mheantéarma agus san fhadtéarma. ;T ;:;
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fhioscach. Bhi coinniollacha maoinituchain fabhrach le deich mbliana anuas  ©¥ Bas
6s rud é gur eascair an rata Uis iseal as sochaithe ata ag dul in aois, fas ™ —
2o o - P . , z 0 oo 5K 4.23
tairgitlachta nios isle agus beartas airgeadaiochta ata faoi stidir na mbanc - B
ceannais. Le ‘r-g’ diultach, i gcas ina saraionn fas eacnamaioch ratai vis, gg .00
maolaitear dushlain fhioscacha go pointe airithe ach ni chuirtear deireadh ¢z B.62
leo toisc gur féidir an difrealach a aisiompu de réir mar a athraionn na LT 2.75
coinniollacha. Is é sin an fath a bhfuil tdbhacht ar leith ag baint leis an 1V i
measunu ar rioscai inbhuanaitheachta faoi lathair agus r ag méadu de réir fEG igg
mar ata g ag laghdd, mar gheall ar an athrd ar choinniollacha maoinidchain =, i
agus ar lagu na staide eacnamaiche ar an iomlan. EE 184
LU 1.66
D’fhéadfadh céimheasa fiachais nios airde teacht as torthai fais nios 3t 138

laige né as ratai Gis nios airde sna deich mbliana amach romhainn in  Foinss Seirbhisi an Chaimisidin Earpaigh
éagmais gniomhaiocht beartais. Rinneadh an anailis bhunline ar an

inbhuanaitheacht fhioscach agus an toimhde ann go mbeadh coinniollacha fabhracha maoinituchain
ann. Ina theannta sin, ceapadh cas diobhalach chun méadu, né aisiompu fil, maidir le ‘r-g’ a
ghabhail. Sa chas sin, meastar go bhfanfaidh an réamh-mheastachan ‘r-g’ didltach i bhformhér na
mBallstat in 2032 ach bheadh sé nios airde na mar a ceapadh sa chas bunline. Mar thoradh air sin,

(?9) T4 an t-aicmiu riosca maidir le hinbhuanaitheacht fhioscach bunaithe ar Réamhaisnéis Earraigh 2022 an Choimisivin (a
chuirtear i lathair sa roinn ‘Tir’ den Tuarascail seo maidir leis an Sasra Folairimh).

(3°) An Coimisiun Eorpach (2022): Tuarascail maidir le hinbhuanaitheacht Fhioscach, Paipéar Institivideach 171.




2.5. Earnail an rialtais

bheadh an fiachas réamh-mheasta sa chas diobhalach nios airde faoi 2032 i gcomparaid leis an
mbunline.

Graf 2.5.2: Earnail an rialtais: graif roghnaithe
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2.6 An earnail airgeadais

2.6. AN EARNAIL AIRGEADAIS

Léirigh earnail baincéireachta an Aontais athléimneacht in aghaidh thionchar na
paindéime in 2021 ach ta dushlain le saru aici fés mar gheall ar bhrabusacht ata iseal
6 thaobh struchtuir de. Bhi an céimheas caipitil de Ghnathchothromas Leibhéal 1 (CET1)
fos ard agus cobhsai le bliain anuas (2021R3-2022R2) (Graf 2.6.1 a). Bhi an rata toraidh ar
chothromas os cionn na leibhéal a bhi ann roimh an bpaindéim agus ioncam oibritchain
nios airde agus foralacha nios isle a dtaifeadadh le linn na tréimhse sin ach is dushlan
struchturach i an bhrabusacht ar fud an Aontais mar gheall ar an r6-acmhainn agus ar an
gcostéifeachtulacht iseal. (3') Leanadh de dhilscairt na n-iasachtai neamhthuillmheacha
leagaide in 2021 agus sa chéad leath de 2022, agus nior thainig aon mhéadu suntasach ar
iasachtai neamhthuillmheacha nua d’ainneoin gur tarraingiodh siar de réir a chéile moratoiri
maidir le haisiocaiochtai iasachta a tugadh isteach tar éis raig phaindéim COVID-19 (Graf
2.6.1 b). Leanadh den solathar creidmheasa do chorparaidi neamhairgeadais d’ainneoin go
ndeachaigh na rathaiochtai rialtais a deonaiodh le linn raig COVID-19 in éag de réir a chéile
agus, i dtiortha airithe, le linn an ghéaraithe mhacrastuamachta. Leathnaiodh creidmheas do
theaghlaigh go seasta in 2021 i gcomhthéacs an mhéadaithe thobainn ar phraghsanna
tithiochta ar fud an Aontais (Graf 2.6.2 a). Thosaigh coinniollacha creidmheasa ag géaru sa
dara leath de 2021 agus thainig méadu ar ratai iasachta mar aon le géaru airgeadaiochta,
go hairithe i dtiortha nach bhfuil sa limistéar euro (Graif 2.6.2 b agus c).

Amach anseo, is décha go mbeidh drochthionchar ag an réamhaisnéis eacnamaioch
ar chailiocht s6cmhainni agus ar bhrabusacht baincéireachta. Cé go bhfuil tionchar
ionradh na Ruise ar an Ucrain ar earnail airgeadais an Aontais teoranta go dti seo mar
gheall ar neamhchosainti airgeadais dhirigh isle, ta rioscai ann maidir le héifeachtai
indireacha. Leis an réamhaisnéis eacnamaioch ata ag dul in olcas agus le tionchar moillithe
mar gheall ar tharraingt siar na mbeart tacaiochta, d’fhéadfai cdimheasa iasachta
neamhthuillmhi a ardd, céimheasa a bhi cothrom le 1.8 % do bhanc mér airmheanach an
Aontais ag deireadh an dara raithe de 2022. (*?) Tacaitear leis sin le staonadh ard agus le
sciar ard iasachtai a aicmitear mar iasachtai tearcfheidhmiula (iasachtai Chéim 2) (Graf
2.6.2 d), arbh ionann é agus 9.5 % sa limistéar euro sa dara raithe de 2022. (3*) (3%) T4 sé
sin i bhfad os cionn na leibhéal a bhi ann roimh an bpaindéim agus ta an t-insreabhadh fos
ann i gcas earnalacha nar théarnaigh go hiomlan tar éis na paindéime. (*°) Thainig laghdu
beag ar chéimheasa caipitil ag tus 2022 i measc méaduithe ar shécmhainni ata ualaithe 6
thaobh riosca ach bhi siad fés cobhsai sa dara leath de 2022, agus céimheas comhiomlan
caipiti CET1 le haghaidh bainc mhéra fés ag 15 %. (**) 7.9 % a bhi sa rata toraidh ar

(3*) Athbhreithnit BCE ar Chobhsaiocht Airgeadais, Bealtaine 2022.
(32) Priomhthéscairi Riosca UBE.

(33) Faoi IFRS g, ni mor d'eintitis is infheidhme ionstraimi airgeadais a chur ina dtri chéim ar leith anois, lena n-airitear
‘tuillmheach’ (Céim 1), ‘tearcfheidhmidil’ (Céim 2) agus ‘neamhthuillmheach’ (Céim 3). Tagraionn Céim 2 d‘iasachtai a
bhfuil méadu suntasach ar riosca creidmheasa ag gabhail leo ¢ tugadh aitheantas tosaigh doibh.

(34) Sonrai Baincéireachta Maoirseachta BCE.

(35) Sheol an tUdaras Baincéireachta Eorpach (UBE) cleachtadh trédhearcachta bliantuil vile-Aontais 2022 i mi Mhean
Fomhair 2022 agus ta coinne aige an fhaisnéis maidir le neamhchosainti agus cailiocht sécmhainni na mbanc a eisitint
ag tUs mhi na Nollag, mar aon le Tuarascail Measunaithe Riosca UBE.

(36) Priomhthéscairi Riosca UBE. | mi 10il 2022, d'fhoilsigh UBE a dhréacht-mhodheolaiocht maidir le tastail struis uile-
Aontais 2023, modheolaiocht até & plé leis an tionscal. Leis an modheolaiocht, cumhdaitear na réimsi riosca uile agus
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chothromas sa dara raithe de 2022 arna thacu le glanioncam Uuis. (*’) Le praghsanna
fuinnimh nios airde agus leis an meath ar an réamhaisnéis eacnamaioch, cuirtear srian ar
go leor iasachtaithe agus léiriodh an méadu lena bhfuil coinne ar rioscai creidmheasa
cheana féin sa laghdu ar luachalacha na hearnala airgeadais in 2022, cé go bhfuil sé i
gcombhréir, trid is trid, le treocht fhoriomlan an mhargaidh. | suirbhéanna maidir le hiasachtu
bainc sa limistéar euro, tugtar le fios gur lean na bainc de bheith ag géaru a gcaighdean
iasachtai le haghaidh teaghlach agus fiontar in 2022 agus rinneadh géaru suntasach sa triu
raithe de 2022. (*®). | mi Mhean Fomhair 2022, d’eisigh Bord Ginearalta an Bhoird Eorpaigh
um Riosca Sistéamach (BERS) rabhadh maidir le leochaileachtai i gcéras airgeadais an
Aontais Eorpaigh agus chuir sé i bhfios go laidir go bhfuil méadu tagtha ar na rioscai don
chobhsaiocht airgeadais san Aontas agus don dochulacht go dtiocfaidh casanna ardriosca
chun cinn. Baineann na rioscai sainaitheanta leis na nithe seo a leanas: (i) an meath ar an
ionchas maicreacnamaioch, (ii) rioscai don chobhsaiocht airgeadais mar thoradh ar
cheartuchan géar féideartha ar phraghsanna sécmhainni, agus (i) impleachtai na
bhforbairti sin do chailiocht sécmhainni. (3°)

Is deis agus is dushlan d’earnail airgeadais na hEorpa iad méaduchain sna ratai uis,
agus ta méadu ar an riosca. Bhi an timpeallacht leandnach isealrata uis ina dushlan
d’earnail airgeadais an Aontais le 10 mbliana anuas agus bhi sé ar cheann de na cuiseanna
le brabusacht iseal na hearnala sin. Cé go n-ardaionn ratai Gis méadaithe ioncam uis na
mbanc, is féidir leo a gcostais chistiuchain a ardu freisin. Thairis sin, d’fhéadfadh tionchar
diultach a bheith ag ratai uis nios airde ar luachalacha s6cmhainni baincéireachta agus ar
urriis chomhthaobhacha, lena n-airitear réadmhaoin, agus urrtis. D’fhéadfadh cuair
thoraidh chomhréidhe n6 inbhéartaithe i dtimpeallacht ina bhfuil rioscai culaithe
eachamaiochta a bheith ina ndushlain do bhainc agus d’infheisteoiri institiideacha, go
hairithe cuideachtai arachais. Is féidir coinne a bheith leis go gcuirfear bru ar iasachtaithe
leochaileacha de bharr an mhéadaithe ar chostais chistiichain mar aon le boilsciu ard agus
fas eacnamaioch iseal. (*°) D’fhéadfadh sé go mbeadh drochthionchar ag ilroinnt leantnach
né mhéadaithe ar chostas cistiichain cheannasaigh sa limistéar euro ar earnalacha
baincéireachta a bhfuil claontacht laidir intire acu. Cé gur forbairt dheimhneach ata i ratai uis
nios airde do chuideachtai arachais a bhfuil punanna s6cmhainni acu a infheistitear den
chuid is mé sna s6cmhainni a mbaineann riosca iseal leo, d’fhéadfadh na cisti infheistiochta
agus pinsin a bheith thios le caillteanais luachala ar a bpunann toraidh sheasta. Bionn
tionchar ag ratai uis ata ag dul i méid, mar aon le hathmheasunu ar phraghassécmhainni, ar
eastat réadach trachtala (CRE) a bhfuil bainc neamhchosanta air nios moé na riamh. (*') Mar
sin féin, is casta an measunu riosca mar gheall ar chastacht mhargadh CRE i dtaca le
neamhbhainc agus abhair idirnaisiunta a bheith ann chomh maith le bearnai mora i
sonrai. (*?)

cuirtear leis an modheolaiocht a ullmhaiodh do thastail struis uile-Aontais 2021 agus roinnt feabhsuithe
modheolaiochta agus sampla nios mé de bhainc ag gabhail léi.

(37) Deais Rioscai UBE, R2 2022 agus staidreamh baincéireachta maoirseachta UBE, R2 2022.
(38) Suirbhé BCE maidir le hlasachtu Bainc an Limistéir Euro, an triU raithe de 2022.

(39) BERS/2022/7

(4°) Athbhreithniy BCE ar Chobhsaiocht Airgeadais, Bealtaine 2022.

(4*) Ba mho na g9 % den neamhchosaint ar riosca bainc an limistéir euro an neamhchosaint a bhain le CRE. Sa limistéar
euro, bhifas 12.6 % ariasachtai NFC idir 2019R4 agus 2022R2, beagnach leath (5.6 pc) tiomnaithe do sheirbhisi eastait
réadaigh agus do sheirbhisi gairmiula.

(42) Commercial real estate and financial stability — new insights from the euro area credit register ['Eastat réadach trachtala
agus cobhsaiocht airgeadais — léargais nua 6 chlar creidmheasa an limistéir euro’], Feasachan Macrastuamachta BCE,
Eagran an 19 Deireadh Fomhair 2022.
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Graf 2.6.1: Bainc: brabusacht, céimheasa caipitil agus iasachtai neamhthuillmheacha
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Cuimsionn coimheas Ghnathchothromas Leibhéal 1 (CET1) gnathscaireanna agus tuilleamh coimeadta. Is éard
ata i gcoimheas Leibhéal 1 agus sa toradh ar chothromas mean na sonrai raithiula le bliain anuas (2021R3 —
2022R2). Ta an meanluach don Aontas Eorpach neamhualaithe de réir mhéid an gheilleagair. Ni airitear EL ina
bhfuil toradh an-diultach ar chothromas (-6 %) sa phainéal ar chlé. Tagraionn sonrai a bhaineann leis an ‘mbuaic’
do chéimheas na n-ionstraimi fiachais neamhthuillmheacha comhlana thar iomlan na n-ionstraimi fiachais
comhlana; Tuairiscitear coimheasa iasachtai neamhthuillmheacha le haghaidh 2021R2 agus 2022R2; Iéirionn
uimhreacha faoi bhun na gcdd tire an bhliain inar buaiceadh NPDanna

Foinse: Sonrai Baincéireachta Comhdhluite BCE, seirbhisi an Choimisiuin Eorpaigh

Ta méadu mor tagtha le bliain anuas ar na rioscai domhanda cobhsaiochta airgeadais.
In 2022 mhéadaigh na rioscai cobhsaiochta airgeadais ar fud an domhain mar go raibh
boilscit ard ann, géaru ar dhalai airgeadais agus luaineacht mhéadaithe sa mhargadh. (*3)
D’fhéadfadh athphraghsail riosca ar fud an domhain iarmhairti a bheith aige le haghaidh
margai airgeadais, rud a bheadh ina chuis le héagobhsaiocht agus le hardu costas
iasachtaiochta do stait agus d’iasachtaithe priobhaideacha, fiu ar bhealai neamhghnacha
uaireanta. Dushlain éagsula atd sa mhéid sin do chodanna éagsula den earnail airgeadais
agus is deacair a thuar, de bharr idirnascthacht an choérais airgeadais dhomhanda, cén ait a
bhféadfadh leochaileachtai teacht chun cinn.

Ta an coéras airgeadais neamhchosanta ar rioscai sistétamacha nua, rioscai a
bhféadfadh tionchar difredilte a bheith acu laistigh den Aontas agus den limistéar
euro araon. Thainig méadu ar an dochulacht go bhféadfadh rioscai diobhalacha
sisttamacha a bheith ann san Aontas ar fad, go hairithe na rioscai a bhaineann le
mifheidhmiu sa mhargadh agus le triomu leachtachta, agus d’fhéadfadh tionchar a bheith
aige sin ar institiGidi airgeadais baincéireachta agus neamhbhaincéireachta araon. (*4)
D’fhéadfadh fiord na rioscai sistéimeacha sin tionchar difrealaithe a bheith aige ar fud an
Aontais. Cé gur féidir forbairti éagsula sa limistéar euro a bheith ann mar gheall ar
idirghabhalacha ilchinealacha beartais 6 na Ballstait, ta na Ballstait nach bhfuil sa limistéar
euro faoi réir rioscai breise a bhaineann le triomu leachtachta agus feidhmiu mhargadh an
rata malairte. Meastar go leanfaidh rioscai oibriochtula de bheith ard, rud ata nasctha le
riosca nios airde cibirionsaithe agus an digitii a bheith ag dul i méid. (*°) Is dushlan ar leith
do roinnt institilidi airgeadais neamhbhaincéireachta iad rioscai aerdide agus an
neamhchosaint mhéadaitheach ar chriptea-shdcmhainni.

(43) CAl (2022): Tuarascail ar an gCobhsaiocht Airgeadais Dhomhanda: Navigating the High-Inflation Environment,
Deireadh Fémhair 2022.

(44) Rabhadh BERS maidir le leochaileachtai i gcoras airgeadais an Aontais (BERS/2022/7), Deireadh Fomhair 2022.

(45) Deais Rioscai UBE, R2 2022.
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Tiortha a raibh sreabhadh creidmheasa na hearnéla priobhdidi, comhdhluite (% de OTI) os cionn 14 % acu in 2021 i ngorm

BE BG CZ DK DE EE IE EL ES FR HR IT C¥Y LV LTHU MT NL AT PL PT RO SI SK FI

Tiortha a raibh dliteanais iomldna na hearndla airgeadais, neamh-chomhdhluite (% athru 1 bhliain) os cionn 16.5 % in 2021 i ngorm

BE BG CZ DK DEmEL ES FR HR IT cY LVLU HU MT NL AT PL PT RO SIEFI SE

Ar leibhéal na tire, is fi na forbairti seo a leanas maidir le hearnail an airgeadais a
chur i dtabhacht:

e Ta roinnt tiortha, lena n-airitear an Chipir, an Ghréig agus an lodail, thios le meascan de
bhrabusacht lag na hearnala airgeadais, d’earnail chorparaideach leochaileach, agus
d’fhiachas ard rialtais, rud a mhéadaionn an baol go mbeidh fainne fi ann. Ta feabhsuithe
moéra taifeadta ag gach ceann de na tri thir ar a gcdimheasa iasachtai
neamhthuillmheacha, rud ata fés os cionn mhean an Aontais Eorpaigh (ach rud beag os
cionn an mheain i gcas na hlodaile), agus ta iasachtai Chéim 2 agus iasachtai staonta
ardaithe. Sa Ghréig, ta laghdu moér tagtha ar chéimheas iasachtai neamhthuillmheacha
na mbanc mar gheall ar dhiolachain iasachtai neamhthuillmheacha, rud a chuir deireadh
leis an riosca do bhainc ach a d’aistrigh go pairteach é chuig roinnt institividi airgeadais
lasmuigh den earnail baincéireachta. Eascraionn dbhair imni bhreise as brabusacht
dhidltach na mbanc agus as sreafai creidmheasa diultacha in 2021 agus bhi an céimheas
caipitii i measc na gcéimheas caipitil is isle san Aontas. Thaifead bainc na Cipire
brabusacht an-iseal in 2021, agus bhi an céimheas caipitil gar do mhean an Aontais.
Taifeadann bainc na hlodaile céimheas caipitil faoi bhun an mheain agus neamhchosaint
ard ar fhiachas rialtais.

e |s saincheist i cailiocht shécmhainni na mbanc sa Bhulgair, ait a bhfuil iasachtai
neamhthuillmheacha fés ardaithe fiu ma ta laghdu ag teacht orthu, i gcomhthéacs an
fhiachais ardaithe staonta. Sa limistéar euro, ta iasachtai Chéim 2 an-ard san Ostair.
Thainig méadu mor ar chéimheas an thiachais staonta san Ungair in 2021.

e T&a brabusacht an-iseal fés le sonru in earndlacha na baincéireachta sa Ghearmain, i
Malta agus in Eirinn agus ta baol ann go ndéanfar € a mhaolu a thuilleadh mar gheall ar
an meath ata ag teacht ar an ionchas eacnamaioch.

e D’fhas dliteanais na hearnala airgeadais in 2021 os cionn thairseach scorchlair an nos
imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha de 16.5 % san Eastéin, in Eirinn,
sa Liotudin agus sa tSlévaic. Thrasnaigh sreabhadh creidmheasa na hearnala priobhaidi
tairseach scorchlair an nés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha de
14 % i Lucsamburg agus sa tSualainn.
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Graf 2.6.2: An earnail airgeadais: graif roghnaithe

a) lasachtaf (idirbhearta) é bhainc do theaghlaigh b) Rata iasachta (%) le haghaidh NFC (gnd nua)
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3. RANNOG TIORTHA

3.1. AN BHEILG

Ta an coéimheas idir fiachas na hearnala priobhaidi agus OTI agus an céimheas idir fiachas
rialtais agus OTI ard sa Bheilg, ach ta na rioscai lena mbaineann teoranta de réir dealraimh.
Ta imni faoi iomaiochas costais ag teacht chun cinn, agus ta méadu mor le teacht ar
chostais ainmnidla aonad saothair. Ta fiachas rialtais na Beilge fos moér d'ainneoin na
laghduithe a thainig air le déanai.

Sa bhabhta den ndés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, ni dhearna an Coimisiun grinn-athbhreithnit agus nior sainaithniodh
michothromaiochtai maicreacnamaiocha le haghaidh na Beilge. | mbliana, ni mheasann an
Coimisitn gur gad mionanailis bhreise a dhéanamh ar an mBeilg.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTIl 2.8 % in 2022 agus 0.2 % in 2023. Ta
boilsciu ard ann. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig méadu air go 13.1 % i mi
Dheireadh Fomhair, agus meastar gurb éard a bhi sa chroi-bhoilsciu 4.8 %. Meastar go
méadoidh praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear i Iéamh an scorchlair don Bheilg go raibh tri thascaire thar a dtairseachatascacha in
2021, mar ata fiachas na hearnala priobhaidi, fiachas rialtais agus an t-athri ar
dhifhostaiocht i measc na hoige. Cuirtear na forbairti 4bhartha seo a leanas i dtabhacht le
Iéamh eachamaioch ar an scoérchlar:

e Ta imni ag teacht chun cinn faoin iomaiochas costais. Thainig laghdu beag ar chostais
ainmniula aonad saothair in 2021, tar éis méadu laidir a bhaineann leis an bpaindéim in
2020, ach tuartar go dtiocfaidh méadu suntasach orthu in 2022 agus 2023, mar gheall ar
mhéaduithe sach laidir ar pha ainmniuil. Léirionn an méadu sin luasghéaru i gcoibhneas
leis an tréimhse direach roimh an bpaindéim agus ta sé nios suntasai na i gcas phiarai
na Beilge sa limistéar euro. Thainig luachmhéadu beag ar an bhfior-rata malairte iarbhir
bunaithe ar ICPT in 2021. Thainig dimheas air i gcomparaid leis an mbliain seo caite,
afach, faoi mhi Lunasa 2022.

e Ta an coimheas idir fiachas corparaideach neamhairgeadais agus OTI fés orthu sin is
airde san Aontas, ach ta sé ag laghdu leis. Thainig laghdu measartha air, go 106.9 % in
2021, de réir mar a d'fhrithairigh fas laidir atosu i sreafai creidmheasa. Lean sé de bheith
ag laghdu sa chéad leath de 2022, ach ta tosca riosca ann a bhaineann leis an
timpeallacht mhaicreacnamaioch. Ta an fiachas 11 phointe céatadain nios isle anois na
mar a bhi in 2019, ach ta sé fés os cionn an tagarmhairc stuamachta agus an
tagarmhaircbhunusaigh araon. Laghdaitear rioscai mar gheall ar an sciar ard d’iasachtu
trasteorann inghrupa san fhiachas corparaideach.

e Ta an cdimheas idir fiachas teaghlaigh agus OTI ag dul i laghad beagan ar bheagan ach
ta sé fos ardaithe. Tar éis méadu mor in 2020, thainig laghdu air in 2021, 6s rud é go
meastar go leanfaidh glansreafai creidmheasa de bheith measartha. Thainig laghdu beag
ar an gcoéimheas fiachais teaghlaigh sa chéad leath de 2022, gar don leibhéal a bhi ann
roimh an bpaindéim. |Is décha fés go dtacdidh fas aschuir ainmnidil le dighiarail in 2022 i
bhfianaise an rata boilscithe. Ta an fiachas teaghlaigh os cionn an tagarmhairc
bhunusaigh ach ta sé faoi bhun an tagarmhairc stuamachta. Ta an fiachas
neamhthuillmheach teaghlaigh fés iseal; leis an sciar ard morgaisti a bhfuil ratai seasta



3.1. AN BHEILG

fada acu agus an fiormhéadu réamh-mheasta ar chuiteamh, laghdaitear na rioscai a
bhaineann le fiachas teaghlaigh sa ghearrthéarma.

e Ta an imni a bhaineann le forbairti ar phraghsanna tithe ag méadu. Thainig borradh
faoin bhfas ainmniuil faoi phraghsanna tithe go 7.1 % in 2021. | gcomparaid leis an
mbliain seo caite, bhi an fas ainmniuil faoi phraghsanna tithe ag 5.9 % sa dara raithe de
2022. Measadh go ndearnadh ré-luachail 23.4 % ar phraghsanna tithe in 2021.

e Tarioscai ag baint le hardfhiachas rialtais na Beilge. Thainig laghdu ar thiachas rialtais
in 2021, go 109.2 % de OTI, toisc go raibh éifeacht shuntasach ainmneora ag an bhfas
laidir. Ta sé fés thart ar 12 phointe céatadain os cionn leibhéal 2019. Meastar go
dtiocfaidh laghdu ar an bhfiachas rialtais aris in 2022, ach tathar ag tuar go dtiocfaidh
méadu ar an bhfiachas sin beagan ar bheagan idir 2023 agus 2024. Ta an t-easnamh
rialtais moér go féill, cé gur laghdaigh sé go 5.6 % in 2021 agus tuartar go dtiocfaidh
laghdu beag air in 2022 sula dtiocfaidh méadu aris air. Ta rioscai arda inbhuanaitheachta
fioscai ann sa mheantéarma agus san fhadtéarma mar gheall ar réamh-mheastachain
fhadtéarmacha ar fhorbairti fiachais fhadtéarmaigh agus ardu ar chostais a bhaineann le
haosu.

Graf 3.1.1: Graif roghnaithe: An Bheilg
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3.1. AN BHEILG

Tabla 3.1.1: Priomhthascairi eacnamaiocha agus airgeadais,

an Bheilg

réamhaisnéis

Tairseacha TaganmbaraTagarmbare.  JOMF SR FEE FEE FET

Seasamh seachtrach

larmhéid ar chuntas reatha, comhardd na n-iocalochtal (2 de OTI, mean 3 bliana) 4B 00 01 05 0.4 A7

larmhéid ar chuntas reatha, comhardi na n-iocalochtal (7 de OTI) 0[] 2212 01 11 04 27 za

Staid ghlan infheistiockts idmaisiinta [ de OTY) 35 BI5[ M4 403 470 533 BI7 467

MEMDI - MIF gan ionstraimi neamh-mhainneachtana san direamh (3 de OTI) (5] 381 B 373
lornaiochas

Innéacs costais ainmnidil aonad sacthair (athr 5 3 bliana) ¢ (limistéar euro) 123 (limistéar neamh-eura) 43 7ip 54p 96 150

Inné-acs costais sinmridil aonad sacthair (athr 3 blisin 3 bhlisin 14 41p 0ip 54 22

Fior-rita malairte éifeachtach — 42 chomhphéirti tridila, dibhoilzcecir ICPT [athrd =4 3 bhliain) 5% (limistéar eura] £11 % limiztéar neamh-gura) 27 25 05 -13 5.0

Fior-rita malairte éifeachtach — 42 chomhphaird tradila, dibkoilzcenit ICPT [athrd 3 1 bhisin] 12 12 05 -2E -20

Sciar den mhargadh onnmhairlachta — % dannmhain an damhain (athri § bliana) B3 -23 0.1 24 22 24

Seiar den mhargadh onnmhair ochts — % dPonnmbin an dombain (3thr 1 bhiising 085 47 15 01 13
Fiachas earnala pricbhaidi

Fiachas eamila priobhidi, comhdhidite (3 de OTI) 1334 1783 180Sp  16I0p 1593 1541

Sreabhadh creidmheazs eamsla priobhidi, comhdhllice (2 de OTI) 1L 47 -33p 38p 53 TE

Fiachas teaghlaigh, comhdhlite (> de OTI) 488(6)  GEB(7) 604 656 621 B0 E03

Fiachas corparside neambsirgeadais, comhdhidite (3 de 0TI F236] T8 1A 5.3 0Es a2 A3s
Phelargadh tithiochta

Innéacz praghsanna tithe, dibhoilzcithe [athr %2 1 bhlizin) =4 25 33 45 -21 -4

Innéacs praghsanna tithe, ainmnidil [athnd 3¢ 1 bhiiain) 2348) 40 42 71 35 11
Fiachas rialtais

Ollifkiachas ginearéita riakais (3 de OTI) Bl 976 20 Wiz WEE 074

larmhéid ginearalta rialtais (2 de OTI) -8 a0 BE 52 53
Earndil baincéireachta

lomlan na ndlite anas san earndil airge adais, neamb-chomhdhldite [athr = 1 bhliain) 1E5 63 28 75 Bl

Tata toraidh ar chothromas (%) a6 53 a3

Cdimheas chaipiteal gnathchothromas Leibhéal 1 10 (3] 155 171 17E

lazachtal neamhthuilmheacha comhlana, eintitis intie agus eachiracha [ d-iasachtai comhlana) 2le 2le 16p 14
hlargadh saothair

Fiita dithostaiochta (men 3 bliana) 0 B2b 55 53 E0 B2

Riita dithostaiochta leibhéal bliana) E.4[10] 55 52 B2 52 B4

Fita gniomhaiochta — 3 den daonra idir 15 agus 64 bliana d*acis (athr 3 bliana ar pp) 0Zpp 14 04b 1 13 23

Rita difhostaiochta fadtéarmal — 2 den daonra gnfomiach idir 16 agus 74 blians d°acis [athr 3 bliana ar pp) 05 pp 18 -0 00

FRiita difhostaiochta | mease na héige — 3 den daonra gniomhach idir 15 agus 24 bliana d"acis athrd 3 bliana ar pp] Zpp 53 35 2z

Nétai: Féach larscribhinn 1

Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigidiri

réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhdmhair 2022)



3.2. AN BHULGAIR

Sa Bhulgaéir, ta imni ann maidir le hiomaiochas costais agus fiachas corparaideach, cé go
bhfuil na rioscai a bhaineann leis sin teoranta de réir dealraimh. Ta méadu mor ag teacht ar
chostais ainmnitla aonad saothair le blianta beaga anuas agus meastar go leanfaidh siad de
bheith ag méadu, i gcomhthéacs croi-bhoilscit an-ard agus méaduithe laidre ar pha
ainmnidil. Ta laghdu ag teacht ar fhiachas corparaideach neamhairgeadais, ach ta sé fos ard
go leor.

Sa bhabhta den ndés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, ni dhearna an Coimisiun grinn-athbhreithnitc agus nior sainaithniodh
michothromaiochtai maicreacnamaiocha le haghaidh na Bulgaire. | mbliana, ni mheasann
an Coimisiun gur ga mionanailis bhreise a dhéanamh ar an mBulgair.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTI 3.1 % in 2022 agus 1.1 % in 2023. T4 an
boilsciu ard, i gcomparaid le cuid mhor de chomhphairtithe tradala na Bulgaire sa limistéar
euro. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig méadu air go 15.6 % i mi Mhean
Fomhair, agus meastar gurb éard ata sa chroi-bhoilsciu 9.4 %. Meastar go n-ardéidh pa go
tapa, i gcomhréir le praghsanna.

Leis an lIéamh scorchlair le haghaidh na Bulgaire, léiritear go ndeachaigh tascaire amhain
thar a thairseach thascach in 2021, is € sin fas ainmniuil ar chostas aonad saothair. Cuirtear
na forbairti abhartha seo a leanas i dtabhacht le [éamh eacnamaioch ar an scorchlar:

¢ Nil imni an-mhor ann faoin inbhuanaitheacht sheachtrach. Taifeadadh easnamh beag
0.5% de OTI sa chuntas reatha in 2021, agus meastar go dtiocfaidh méadu ar an
easnamh sin amach anseo. An staid ghlan infheistiochta idirnaisitnta diultach (NIIP), arb
éard ata ann den chuid is mo infheistiocht dhireach choigriche, thainig feabhas uirthi in
2021 agus meastar go dtiocfaidh si gar do chomhardu faoi 2024. Ta an staid ghlan
infheistiochta idirnaisiunta gan ionstraimi neamh-mhainneachtana dearfach agus ard.

e Is ann go foill don bhri a bhaineann leis an iomaiochas costais a bhi ann roimh
phaindéim COVID-19. Ta méadu mér ag teacht ar chostais ainmniula aonad saothair le
blianta beaga anuas agus meastar go leanfaidh siad de sin, i gcomhthéacs croi-bhoilsciu
an-ard, na nganntanas lucht saothair agus méaduithe laidre ar pha ainmniuil. Thainig
luachmhéadu ar an bhfior-rata malairte iarbhir bunaithe ar ICPT in 2021 agus thainig
luachmhéadu eile air faoi mhi Lunasa 2022.

e Ta fiachas corparaideach neamhairgeadais fos ard i gcomparaid le piarai réigiunacha
agus ta sé nios mo na na buntosca, ach ta sé ag laghdu leis. Tar éis do roinnt dul chun
cinn a dhéanamh in 2020 le linn ghéarchéim COVID-19, thainig laghdu aris ar an
gcdimheas idir fiachas corparaideach neamhairgeadais agus OTI in 2021, go 59.5 %.
Laghdaigh sé a thuilleadh sa chéad leath de 2022, ach ta rioscai ann a bhaineann leis an
timpeallacht mhaicreacnamaioch. Mar até i gceist in go leor Ballstat eile nach bhfuil sa
limistéar euro, ta sciar na n-iasachtai corparaideacha atd ainmnithe in airgeadra
eachtrach ard. Ta féichiunas corparaideach ann in éineacht le maolain leachtachta arda,
rud a mhaolaionn rioscai, ach is ann d’iasachtai neamhthuillmheacha. Ta an céimheas
idir fiachas teaghlaigh agus OTI faoi bhun an tagarmhairc stuamachta agus an
tagarmhairc bunaithe ar bhuntosca, ach mar gheall gurb iad ratai athraitheacha le
haghaidh iasachtai tithiochta na ratai is coitianta, ta teaghlaigh ata i bhfiacha
neamhchosanta ar na rioscai a bhaineann le ratai uis nios airde.

e Is ann don imni a bhaineann le forbairti ar phraghsanna tithe. Thainig borradh faoin
bhfas ainmniuil faoi phraghsanna tithe 6 4.6 % go 8.7 % in 2021. | gcomparaid leis an
mbliain seo caite, méadaiodh an fas faoi phraghsanna tithe go 14.6 % sa dara raithe de
2022. Ni léiritear leis an méadracht bearna luachéla go bhféadfadh sé go mbeadh ro-
luachail ann, afach.
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e San earnail baincéireachta, ta abhair imni fés ann a bhaineann le cailiocht a sdcmhainni
den chuid is mé. Thainig laghdu breise ar chéimheas iasachta neamhthuillmhi go 4.8 % in
2021 ach ta4 sé fés i bhfad os cionn mhean an Aontais. Ta an cdimheas iasachtai
tearcfheidhmiula(céim 2) agus iasachtai staonta fos ard, rud a mhéadaigh tar éis na
paindéime. Chuaigh an moratéir iasachtai priobhaideacha in éag i mi na Nollag 2021
amhain. Cé go bhfuil céimheas caipitil leibhéal 1 i bhfad os cionn mhean an Aontais, ta an

toradh ar chothromas iseal.

Graf 3.2.1: Graif roghnaithe: An Bhulgair
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Tabla 3.2.1: Priomhthascairi eachamaiocha agus airgeadais, an Bhulgair

réamhaisnéis
Tairseacha TagarmitarcTaganmibarc. ST Facig P S AW

Seasarmh seachtrach

larmbiéid ar chuntas reatha, combardi na ndoeaiocheal (2 de OT), mein 3 bliana) -4zepz 20 03 u5 06 -6

larmhéid ar chuntas reatha, combardd na reiocaiochtsi [} de OT)) 08 4002 19 0.0 -5 a2 a0

Staid ghlan intheistiochta idirnisiinta (% de OTI) 36 SAT2(3 -20804) -302 261 184 2y 122

NERDH - MIF gan ionstraimi neamb-mhainneachtana san &ireamh (3 de OT) (5) 402 479 498
lomaiochas

Innéacs costais ainmnidil aonad sacthair (athrd 5 2 bliana) 9z [limistéar euro] 1234 (limistéar neamh-euro) 204 9.4 €4 269 255

Inné-acs costais sinmniil acnad sacthair [3thrd 52 blisin ar bhlisin) 21 2.0 36 23 78

Flor-rata malairte &ifeachtach — 42 chomhphainti tradila, dibhoilsceair ISP T (athid 3 3 bliana) 26 ¥ (limistéar eura] £ % (imiztéar neamh-eura) 45 71 38 46 -6

Flor-rita malairte &ifeachtach — 42 chamhphdirti tridila, dibhoilseeair ISPT [athnd 3 1 bhlisin) 00 24 s 10 35

Seisr den mhargadh onnmhairochta — 3 dPonnmiain 2n domhbain [sthi 5 blians) v 6% 15.1 57 122 06 22

Seiar den mhargadh onnmhairochta — 5 dronnmbai an dombain (sthid | bhisin 27 0.7 50 31 -1
Fiachasz earnéla pricbhaidi

Fiachas earnla priobhaidi, comhdhldite (2 de OTI) v 13 a0y 925 244 20.0 762

Sreabhadh creidmheasa eamsla priobh idl, comhdhliiee (3 de OTY) v M3 56 36 44 71 50

Fiachas teaghlaigh, comhdhldite [ de OT]) TRE(E]  e8B(T) 230 24.4 244 241 255

Fiachas corpariide neamhairgeadais, comhdhliite 3 de OTI) W0E3[E]  B20(7)  E77 621 595 563 447
hdargadh tithiochta

Innéacs praghsanna tithe, dibhailscithe (athri 3 1 bhiiain) L By 33 52 z5p ) 05

Innéacs praghsanna tithe, sinmnitil {athr % 1 bklisin) 158 ) 45 a7 23 53
Fiachas rialtais

Ollthiachas ginearilta risltsis (3 de OTN v 603 200 245 238 225 236

Fiachas ginearilta rialtais [+ de OTI) 21 =38 -34 X -28
Earnéil baincéireachta

Iomidn na ndliteanas 530 eamsil airgeadals, neamh-chomhdhldite (athri 3 1 bhiiin v 1655 52 0.6 a5 2B

Fidta toraidh ar chothromas (%) 1z 43 88

Cdimheas chalpiteal gnithchothromas Leibhéal 1 10E (9] 8.4 220 220

lazachtai neamhthuillmhe acha comhling, eintiis intire agus eacktracha [ dfiasachtsl comhlina] E5e 53¢ 43p 43
tdargadh saothair

Fista dithostai ochta [meén 3 bliana) 4 0 62 58 55 55 52

Riita dithostsiochta (leibhéal biians] 4.3(10] 52 (3] 53 52 52

Fidta gniomhaiochts — 5 den daonraidir 15 agus 64 bliana daois (athril 3 bliana ar pp) -02pp 45 03 13 0E 7

Riéta dithostai oohta fadtéarmal — ¥ den daonta gniomhach idit 15 agus 74 bliana d*acis (athr 3 bliana ar pp] 05pp 21 EF A0

Fiata dithastaiochtai measc na haige — i den daonra gniomhach idir 15 agus 24 bliana dacis [athrd 3 bliana ar pp) 2pp 23 13 01

Nétai: Féach larscribhinn 1

Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigitiri

réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhdmhair 2022)




3.3. AN tSEICIA

Is ann go féill don imni sa tSeicia maidir le hiomaiochas costais agus forbairti ar
phraghsanna tithe a bhi annroimh phaindéim COVID-19. Té méadu breise le teacht ar
chostais ainmnitila aonad saothair, ta luachmhéadu ar an bhfior-rata malairte iarbhir ar bun
agus ta an croi-bhoilscit an-ard i gcomparaid le piarai na Seicia sa limistéar euro. Bhi an fas
ainmnidil faoi phraghsanna tithe orthu sin ba mhé san Aontas, agus meastar go ndéantar ro-
luachail ar phraghsanna tithe.

Sa bhabhta den ndés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
cheana, ni dhearna an Coimisiin grinn-athbhreithnit agus nior sainaithniodh
michothromaiochtai maicreacnamaiocha le haghaidh na Seicia. | mbliana, measann an
Coimisitn go bhfuil sé trathuil scradu a dhéanamh ar leochaileachtai nua ata ag teacht chun
cinn agus ar na himpleachtai ata acu i ngrinn-athbhreithniu le haghaidh na Seicia.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTI 2.5 % in 2022 agus 0.1 % in 2023. T4 an
boilsciu an-ard faoi lathair i gcomparaid le comhphairtithe tradala na Seicia sa limistéar euro,
agus ta beartas sriantach airgeadaiochta ann. | gcomparaid leis an mbliain seo caite,
mhéadaigh sé go 17.8 % i mi Mhean Fomhair, agus d’ardaigh an priomhrata beartais
airgeadaiochta go 7 %. Measadh gurbh éard a bhi sa chroi-bhoilsciu 13.7 % i mi Mhean
Fémhair. Meastar go méadadidh praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear leis an |léamh scérchlair le haghaidh na Seicia go ndeachaigh dha thascaire thar a
dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin fas ainmniuil faoi chostas aonad saothair agus fas
iarbhir faoi phraghsanna tithe. Cuirtear na forbairti abhartha seo a leanas i dtabhacht le
Iéamh eacnamaioch ar an scorchlar:

e Ta abhair imni maidir le hinbhuanaitheacht sheachtrach teoranta i gcénai. Tar éis 7
mbliana barrachais, athraiodh iarmhéid ar chuntas reatha go heasnamh 0.8 % de OTI in
2021, rud a bhi spreagtha ag barrachas earrai laghdaithe de bharr allmhairi a bheith ag
dul i méid, agus costas fuinnimh nios airde. Tuartar go méadoidh an t-easnamh, mar go
|éirionn sonrai na bliana seo laghdu breise ar chomhardu na n-earrai. Mar sin féin, thainig
tuilleadh feabhais ar an staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta (NIIP) lagdhiultach, ach
tuartar go dtiocfaidh meath beag air sin amach anseo. Ta an staid ghlan infheistiochta
idirndisiunta gan ionstraimi neamh-mhainneachtana dearfach agus mor.

o B’dbhar imni € an t-iomaiochas costais roimh phaindéim COVID-19 agus ta sé fos ina
abhar imni. Ta méadu mér ag teacht ar chostais ainmniula aonad saothair le blianta
beaga anuas, agus margadh saothair daingean ann. Tar éis maolu sealadach in 2021,
meastar go mbeidh an fas faoin gcostas aonad saothair ard aris in 2022 agus in 2023.
Thainig luachmhéadu ar an bhfior-rata malairte iarbhir bunaithe ar ICPT in 2021 agus ta
luachmhéadu ar bun in 2022 chomh maith. Chuir an difrealach boilscithe agus neartu an
rata malairte iarbhir ainmniuil i leith an limistéir euro leis an méadu sin.

e Is dbhar imni go f6ill € an fas an-mhor faoi phraghsanna tithe. Thainig borradh faoin
bhfas ainmniuil faoi phraghsanna tithe 6 8.5 % in 2020 go 19.7 % in 2021, fas ata orthu
sin is tapa san Aontas. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, méadaiodh an fas faoi
phraghsanna tithe go 23.1 % sa dara raithe de 2022. Measadh go ndearnadh ré-luachail
25 % ar phraghsanna tithe in 2021. Thainig méadu mor freisin ar chreidmheas morgaiste
in 2021, lena n-airitear iasachtai nua agus coinne le géaru airgeadaiochta ann. Rinneadh
an treocht sin a aisiompu in 2020 tar éis bearta diana macrastuamachta a thabhairt
isteach agus mhéadaigh ratai morgaiste go modr. D'fhan an céimheas idir fiachas
teaghlaigh agus OTI gan athri ach bhi sé fos faoi bhun tagarmharcanna.

e Ta rioscai a bhaineann le fiachas rialtais sach iseal fés. Ta an coimheas idir fiachas
rialtais agus OTI fos réasunta iseal, cé gur mhéadaigh sé go 42 % in 2021 agus tuartar
go leanfaidh sé de bheith ag méadu beagan. Laghdaigh an t-easnamh rialtais go 5.1 % in
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2021 agus tuartar go leanfaidh sé de bheith ag feabhsu amach anseo. Thairis sin, ta na
rioscai fadtéarmacha maidir le hinbhuanaitheacht fhioscach ard mar gheall ar aosu an
daonra.

e Ta an earnail baincéireachta cobhsai agus athléimneach. Ta na bainc caipitlithe go
maith agus ta a mbrabusacht ard. Ta an céimheas iasachta neamhthuillmhi iseal go faill.
D’fhéadfadh méadu mor ar ratai iasachtaithe na méideanna iasachta atd sach ard a
laghdu agus cur le roinnt ceartuchan ar phraghsanna tithe.

Graf 3.3.1: Graif roghnaithe: An tSeicia
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Tabla 3.3.1: Priomhthascairi eachamaiocha agus airgeadais, an tSeicia

réamhaisnéis

Tairseacha TaparmbsrcTogembare. OIS MWW S0N A AT

Seasamh seachtrach

larmihéid ar chuntas reatha, comhardid na n-iocaiochtal (% de 0TI, men 2 bliana) -Anfe 0z 08 0.5 -10 35

larmiéid 31 chuntas reaths, comhardd na ndocsiochtal (34 de OTI) as(  -23(2) 03 20 08 4.1 54

Staid ghlan infheistiochta idimaisiinta (= de OTI) -3 -64.0(3) E5(4] -85 6.3 5.6 -7 5.8

MEMDI - MIP gan ionstraimi neamh-mhainneachtana san sireamb (2 de OTI) (5] 0.2 e 364
lomaiochas

Innéaes costais sinmniil aonad s acthair [athri 52 3 bliana) 3 5 (limistéar euro] 12 % (limistéar neamh-gurs) 145 187 138 152 15.0

Innéacz costais ainmnidil aonad sacthair (athrd %2 blisin ar bhiiain] 43 & 18 55 71

Fior-rata malairte &ifeachtach — 42 chomhphain tradila, dibhoilscecir ICPT [athrl 2 2 bliana) 26 34 [limistéar euro) £11 34 [limistéar neamh-eura) a7 BE 50 a7 5

Fior-ritamalairte éifeachtach — 42 chamhphain tridsla, dibhoilscenir ISR (athr > 1 bhiisin) 03 07 38 38 0.3

Seiar den mhargadh onnmhairi ochta — 32 dronnmhairi an domhain (athi § bliana) v -6 45 &1 -1 -18 24

Seiar den mhargadh onnmhairiochta — % d onnmhairi an domhain [athrd 1bkliain) -0 24 45 07 01
Fiachas sarnéla priobhaidi

Fiachas eamnala priobhaid], comhdhliite (3 de OT1) 4 1337 756 &7 T8 743 B34

Sreabhadh creidmheaza earnila priobhidi, comhdhiiite (% de OTI) v 1L 14 0E 23 59 56

Fiachas teaghligh, comhdhidite (22 de OTI) BZB[E] $63(7] W& 329 244 LRI ¥

Fiachas corpariide neamhairge adais, comhdhliice (22 de OTI) S85(8)  631(7) 471 478 444 408 387
targadh tithiachta

Innéacs praghsanna tithe, dibhailsoithe (athrd 5 1 bhlizin] 4 6 62 64 164 28 m

Inné.aes praghsanna tithe, ainmniiil (athr 5 1 bhliain) 25.3(8) az a5 137 151 28
Fiachas rialtais

Ollfkiachas ginearalta rialtais (% d*Olltairge acht Intire) 4 B 0.0 AT 42.0 423 4.2

Fiachas ginearilta risltsis (3 de OTI) 03 5.8 5.1 43 4.1
E arnail baincéireachta

lomlén na ndliteanaz san eaméil sirgeadais, neamh-chomhdhliite [athrd 2 1bhlizin) 4 B.5m 45 48 kel 02

Rita tarsidh ar chothromas [3] 129 E7 108

Céimheas chaipiteal gnithchothromas Leibhésl | 10.6(9) 182 203 198

lazachtai neamhthuillmheacha comblina, eintitis intire agus eachtracha [ driasachtal comhlina) 17e 192 17p 14
Fargadh sacthair

Fiita difhostalochts (mesn 3 bliana) v 103 24 23 25 27 23

Fiata difhostalochta (leibhéal bliana) 2710 2n 26 28 27 33

Riita gniomhaiochta — 3 den dacnra idit 15 agus §4 bliana d°acis (athrd 3 bliana ar pp) 02pp 17 05 00 17 09

Rita difhostalochts fadtéarmal — 22 den daonra gniombach idit 15 2gus 74 bliana & 30is [sthrd 3 bliana a1 pp) 05pp 11 04 1

Fiéta difhostalochta | mease na hdige — % den daonra gniomhach idir 15 agus 24 bliana daois (athrii 3 bliana ar pp) Zpp 44 ot 15

Nétai: Féach larscribhinn 1
Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigidiri
réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhomhair 2022)
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Sa Danmhairg, ta fas ard faoi phraghsanna tithe agus faoi fhiachas priobhaideach, cé go
bhfuil na rioscai gaolmhara teoranta de réir cosulachta. Ta barrachas an chuntais reatha
measartha moér. Bhi an fas ainmnitil faoi phraghsanna tithe orthu sin ba mhé san Aontas
agus meastar go ndéantar ro-luachail mheasartha ar phraghsanna tithe. Ta na coimheasa
idir fiachas corparaideach teaghlaigh agus OTI agus idir fiachas neamhairgeadais agus OT/
ard agus os cionn an tagarmhairc stuamachta agus tagarmhairc bhunusaigh araon, ach ta
siad ag laghdu.

Sa bhabhta den nés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, ni dhearna an Coimisiun grinn-athbhreithnit agus nior sainaithniodh
michothromaiochtai maicreacnamaiocha le haghaidh na Danmhairge. | mbliana, ni
mheasann an Coimisitin gur ga mionanailis bhreise a dhéanamh ar an Danmhairg.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTI 3.0 % in 2022 agus 0 % in 2023. Ta an
boilsciu ard, mar aon le géard mér ar an mbeartas airgeadaiochta. | gcomparaid leis an
mbliain seo caite, thainig méadu ar an mboilscit go 11.1 % i mi Mhean Fémhair, agus
meastar gurb éard ata sa chroi-bhoilsciu 5.2 %. Meastar go méaddidh praghsanna nios
tapula na pa.

Léiritear leis an Iéamh scorchlair le haghaidh na Danmhairge go ndeachaigh tri thascaire
thar a dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin an t-iarmhéid ar chuntas reatha, fas iarbhir
faoi phraghsanna tithe agus fiachas na hearnala priobhaidi. Cuirtear na forbairti abhartha
seo a leanas i dtabhacht le Iéamh eacnamaioch ar an scorchlar:

e Baineann saincheisteanna na hearnala seachtrai le barrachas an-ard sa chuntas reatha,
rud a mhéadaigh go 9 % de OTl in 2021. Meastar go dtiocfaidh laghdu ar an mbarrachas
in 2022, ach go bhfanfaidh sé go soiléir os cionn uastairseach an nés imeachta um
michothromaiochtai maicreacnamaiocha, de réir mar a théann iarmhéideanna na
seirbhisi chun nirt. Mar thoradh ar bharrachais charntha, ta staid ghlan infheistiochta
idirnaisiunta (NIIP) ard ann a shroich 77 % de OTI in 2021, cé go dtuartar go dtiocfaidh
laghdu air amach anseo. Gineann an staid ghlan infheistiochta idirndisiunta mhor
glanioncam priomha dearfach, rud a threisionn barrachas mér an chuntais reatha.

e Ta imni theoranta ann fés faoin iomaiochas costais. Thainig méadu beag ar chostais
ainmniula aonad saothair in 2021 agus tuartar go leanfaidh siad de bheith ag méadu nios
mo fés in 2022 agus 2023. Thainig meath beag ar an bhfior-rata malairte iarbhir bunaithe
ar ICPT in 2021. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig dimheas air faoi mhi
Lunasa 2022.

o Ta an fiachas corparaideach neamhairgeadais (NFC) ard, agus thainig méadu
measartha air go 110.4 % de OTI in 2021. Ta sé fés os cionn an tagarmhairc stuamachta
agus an tagarmhairc bhunusaigh. Té sreafai creidmheasa NFC in % de OTI ard ach
thainig laghdu orthu sa dara raithe de 2022.

e T4 an cdéimheas idir fiachas teaghlaigh agus OTI fés ar an gcdimheas is airde san
Aontas agus ta sé os cionn an tagarmhairc stuamachta agus an tagarmharc bunaithe ar
bhuntosca araon. Mar sin féin, ta laghdu tagtha air in 2021 agus lean sé de bheith ag
laghdu sa chéad leath de 2022, toisc go bhfuil glansreafai creidmheasa measartha i
gconai. Meastar fés go dtacéidh OTI ainmniuil leis an dighiarail in 2022. Ta an fiachas
neamhthuillmheach teaghlaigh fos iseal. Ta ratai comhluthacha ag thart ar leath na
morgaisti n6 socraitear suas le 5 bliana iad.

e Is abhar imni go féill € an fas an-mhér faoi phraghsanna tithe. Thainig borradh faoin
bhfas ainmniuil faoi phraghsanna tithe 6 5.1 % go 11.7 % in 2021, fas até orthu sin is tapa
san Aontas. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig luasmhoillii faoin bhfas faoi
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phraghsanna tithe go 2.8 % sa dara raithe de 2022. Measadh go ndearnadh ré-luachail
20 % ar phraghsanna tithe in 2021.

Graf 3.4.1: Graif roghnaithe: An Danmhairg
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Tabla 3.4.1: Priomhthascairi eacnamaiocha agus airgeadais, an Danmhairg

téamhasisnéis

Tairseacha TaganmibarcTaganmbarc. S SR SO P

Seasarnh seachirach

larmhéid ar chuntas reatha, comhardi na n-iocaiochtal [+ de OT), men 2 bliana) -4iE 78 73 25 78 7

larmhiid ar chuntas reatha, comhardd na o siochtal (3 de OTI) Il 27(2) 25 73 2.0 BT 74

Staid ghlan infheisticchta idim Sisiines (2 de OTI) -354 T3 19904 I 0.0 70 77 06

WENDI - MIF gan ionstraimi neamb-mhainneachtana san Sireamh (3 de OTI) (5] 23.0 328 321
lornaiochas

Innéans costas ainmnidil 30nad sacthair [athnd 5 2 bliana) 2% [limistéar euro) 12 3 (imistéar neamh-euro] 24 7 61 23 26

Inné 308 costals ainmnidil 30nad £ acthair (athnd 52 bliain ar bhiisin 19 35 ng 45 32

Fiorrita malsirte éifeachtach — 42 chomhphirt trdila, dibhoilsceoir ICPT athrd % 3 bliana) 25 % (limistéar eurc) =11 3 (limistéar neamh-eura) 02 03 -1 44 67

Flor-rita malsirte éifeachtach — 42 chomhphairt tradéls, dibhoilzseair ICPT (athrd 2 1 bhlisin) 18 15 08 55 -25

Selar den mhargadh onnmhairi ochta — % d*annmhair an domhain [athrd 6 bliana) 4 B 17 08 ES a7 a2

Seiar den mhargadh onnmhait ochts — 3 donnmiain an domhain (athrl 1bhising 23 3 -2.3 15 10
Fiachas earndla priobhéidi

Fiachas earnala priobhaid!, comhdhiite (3 de OTI) 4 1334 221z 2213 27 22z 2063

Sreabhadh creidmheasa earndla priobhsid], comhdhllite (22 de OTI) 4 1LEd 05 50 2.3 0.4 136

Fiachas teaghlaigh, comhdhidite (3¢ de OTI) B97[E]  93T(F] MO 113 043 005 978

Fiachss corpariide neamhairgeadais, combidhidite [ de OTI) %2[E) 9IE[T)  ME 094 04 Mmool
hAargadh tithiochta

Innéacs praghsanna tithe, dibhoilscithe (athr 3 1 bhliain] Ld B 14 47 a5 63 A6

Innéacs praghsanna tthe, sinmniil (athrd % 1 bhlisin) 20.0(8] 24 51 7 1 07
Fiachas rialtais

Olfthiach s ginesralta risltais (32 4Ol dirge ackt Intire] 4 B 337 422 %E 337 328

Fiachas gineardlta rialais (3 de OT) 41 0z 38 18 05
Earndil baincéireachta

lamlén na ndliteanas san earndil airge adais, neamh-chomhdhidite [athrd %2 1bhlisin] 4 165 134 56 nr 03

Riétatoraidh ar chothromas (1) 3.7 45 82

Cidimbess chipiteal gnithehathrom s Leibhéal 1 0.6(9) 1.0 131 187

lasachtai neamhthuillmhe acha comhlina, eintitis intire agus eachtracha [ drissachtal comblina) 130 1490 18p 15
targadh saothair

Riéta difhostaioshta (mean 2 bliana) 4 02 Blib B2 B2 61 B0

Riita difhostsiochts (leibhésl bliana) 47 (10) 50 56 51 45 55

Filta gniomhalochts — 3 den daorira idir 15 3gus 64 bliana o acis (athr 3 bliana ar pp) 02pp 16 b 11b 14 30 26

FRiéta difhostaiochta fadtéarmai — % den daonra gniomhach idir 15 agus 74 bliana d*aois (athri 3 bliana ar pp) 05pp 04 03 0o

Riéta difhostaiochta | meass na hdige — ¥ den daonta griomhach idir 15 agus 24 bliana d*acis (athrd 3 bliana ar pp) 2pp 21 08 03

Nétai: Féach larscribhinn 1
Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigidiri
réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhémhair 2022)
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Ta laghdu substaintiil tagtha le déanai ar bharrachas moér chuntas reatha na Gearmaine,
mar thoradh ar mheathlu ar théarmai tradala mar thoradh ar an suaitheadh diobhalach
seachtrach. Go dti go luath in 2022, bhi an fas ainmnidil faoi phraghsanna tithe orthu sin ba
mho san Aontas, agus meastar go ndéantar ré-luachail ar phraghsanna tithe. D’fhéadfadh
croi-bhoilscit agus méaduithe pa sa Ghearmain athchothromu sa limistéar euro a éascu.

Sa bhabhtaden nés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann roimhe
seo, rinne an Coimisitn grinn-athbhreithniti agus thainig ar an gconcluid go bhfuil
michothromaiochtai maicreacnamaiocha ann sa Ghearmain. | mbliana, measann an
Coimisitn go bhfuil sé trathuil scrudu a dhéanamh ar mharthanacht leochaileachtai n6 ar an
gcaoi a bhfuil deireadh a chur leis na leochaileachtai i ngrinn-athbhreithniu le haghaidh na
Gearmaine.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTI 1.6 % in 2022 agus -0.6 % in 2023. Agus é
ag 11.6 % i gcomparaid leis an mbliain seo caite, bhi an boilsciu ard agus ag méadu i mi
Dheireadh Fémbhair, cé go raibh sé nios isle na mar ata ann i bhformhér thiortha an limistéir
euro, agus meastar go raibh an croi-bhoilsciu ag 5.1 %. Meastar go méaddéidh praghsanna
nios tapula na pa.

Léiritear leis an Iéamh scérchlair le haghaidh na Gearmaine go ndeachaigh tri thascaire thar
a dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin an t-iarmhéid ar chuntas reatha, fas iarbhir faoi
phraghsanna tithe agus an fiachas rialtais. Cuirtear na forbairti dbhartha seo a leanas i
dtabhacht le Iéamh eacnhamaioch ar an scérchlar:

e Thainig méadu beag ar bharrachas an chuntais reatha, go 7.4 % de OTI in 2021, rud
ata nasctha le hinfheistiocht lag phriobhaideach agus phoibli d'ainneoin coinniollacha
fabhracha maoiniachain. In 2022, ta an barrachas sa chuntas reatha le laghdd go mor
faoi bhun 6 % de OTI den chéad uair 6 bhi 2010 ann. Léirionn an laghdu sin an méadu
mor ar phraghsanna fuinnimh agus meath gaolmhar ar théarmai tradala, éileamh intire
ata réasunta athléimneach agus fas fardail. Tuartar go dtiocfaidh méadu ar an
mbarrachas aris in 2023, ach go bhfanfaidh sé go mér faoi bhun 6 % de OTI.

o D’fhéadfadh forbairti ar an iomaiochas costais athchothromu an limistéir euro a éascu.
D'ainneoin an mhargaidh saothair dhocht, nior thainig méran méadaithear an bhfas faoi
chostas ainmniuil aonad saothair, ach tuartar go dtiocfaidh méadu air in 2022 agus in
2023. Thainig meath ar an bhfior-rata malairte iarbhir bunaithe ar ICPT in 2022.

e Is abhar imni go féill € an fas faoi phraghsanna tithe. Thainig borradh faoin bhfas
ainmniuil faoi phraghsanna tithe 6 7.8 % go 11.5 % in 2021, fas ata orthu sin is tapa san
Aontas. Thainig borradh breise faoi phraghsanna ainmniula tithe agus shroich siad
10.2 % i gcomparaid leis an mbliain seo caite sa dara raithe de 2022, agus nior thainig
aon athrd ar an gcdéimheas idir praghas agus ioncam, den chuid is mé. Measadh go
ndearnadh ro-luachail 21 % ar phraghsanna tithe in 2021.

e Ta rioscai fiachais rialtais fos faoi smacht. Sharaigh an céimheas idir fiachais rialtais
agus OTI tairseach thascach an scérchlair de 60 % de OTI, rud a d’ardaigh go 68.6 % in
2021. Tuartar go dtiocfaidh laghdu ar an méid sin as seo amach, agus meastar go bhfuil
rioscai measartha inbhuanaitheachta fioscai ann san fhadtéarma. Laghdaigh an
t-easnamh fioscach go 3.7 % de OTI in 2021, arb ionann é agus easnamh nios U na
mean an limistéir euro. Tuartar go leanfar den chungu in 2022, ach go leathndfar € in
2023.
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Graf 3.5.1: Cairteacha roghnaithe: An Ghearmain

a) Boilscid, bliain ar bhliain
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Tabla 3.5.1: Priomhthascairi eacnamaiocha agus airgeadais, an Ghearmain

réamhalsnéis

Tairseacha Taganmbarelaganmare, AR S P SRR SRR

Seazamh seachtrach

Larmih@id ar chuntas resths, comhardi na ndocsiocktsl [ de 0TI, mesn 2 bliana)] 43248 78 75 73 50 52

Larmihéid ar chuntas resths, comhardi na - oesiockeal (3 de OTI) 151 28(2) i i 74 37 46

Staid ghlan infheistiochta idimisiinta (3 de OTI) 353 B33[3) 25104 555 6.1 707 FEE  7E4

WENDI - MIF gan ionstraimi neamh-mhainne achtana san Siream (3 de OTN (5) 510 543 546
lomaiochas

Inné.acs costais ainmnidil aonad saothair (athrd % 3 bliana) 9% [limistéar eura) 12 % (limist&ar neamh-sura) &lp  03p T4p 53 1o

Innéacs sostais ainmnidil aonad saothair (athr 5 blisin ar bhlizin) 33p J4p n6p 41 50

Fiar-rita malairte &iteachtach — 42 chomhphaind tradéla, dibhoilzceair ICPT [athrd 2 3 bliana) 6% [limistéar eura] 1 2 [imistéar neamh-eura) 20 24 05 2.3 55

Fior-rita malairte gifeachtach — 42 chomhphairti tradéala, dibhoilscecir ICPT [athrl »: 1bhlisin] -15 14 s 43 -20

Seiar den mhargadh annmhairiochta — X d*annmhair an domhain [athrd § bliana) 4 R 12 03 ] o Rk

Saiar den mhargadh ornmbiioshts — H donnmhairi 2n domhain (athrd 1 bhliain) 19 21 38 2.4 7
Fiachaz earndla priobhaidi

Fiachas eamla priobhiid, comhdhliite [ de OTI) 4 3 M2Fp  122p  EAp 202 ma

Sreabhadh creidmie ssa eaméla pricbhidi, comhdhliice (3 de 0TI 4 43 G4p G4p 57p 7.7 52

Fiachas teaghlaigh, comhdhiiite [ de OTI) B28(E)  BAS[T) 634 570 567 561 652

Fiachas corparbide neamhairgeadais, comhdhliite (3 de OTI) TEA[E)  BOG[T) 543 642 837 641 56.1
Fargadh tithiochta

Inné.acs praghs.anna tithe, dibhailscithe [athrd 32 1 bhiiain] L4 B +4 71 52p 45 03

Inné-acs praghsanna tithe, sinmnidil (athe 2 1 bhlisin) 20508 1) T8 5p 82 22
Fiachas rialtais

Olifhiachas ginearélta rialais (% de OTI) 4 B0 589 68.0 B85 E7.4 BB.3

Fiachas ginearalta rialtais (% de OTI) 15 43 -7 -2l -3
Earndil baincéireachta

lomlan na ndliteanas <an eam il sirgeadais, neamh-chomhdhidite [athrd 21 bhiiain) 4 185 73 4 72 a7

Frits torsidh ar chothromas (2] 21 22 an

Cidimheas chaipitesl anithehothromas Leibhésl 1 10.6(9) 155 160 15.7

lasachtal neamhthuilmheacha comhlina, eintitis intfre agus eachtracha (2 driasachtsl comblina) 128 128 1ip i
Fargadh saothair

Fiata difhostaiochta (mesn 3 bliana) 4 07 33 33b 34b 3.5 34

Fiata dithostaiochta (leibhéal biiana) 33010 30 37hb 35 31 35

Fiita gnfomhal oohts — % den daonra idit 15 agus 64 bliana d*acis (athr 3 bliana ar pp) 02pp 13 03k 12 15 1a

Fiita difhostaiochts Ladtéarmal — 3 den dacnra gniomhach idir 15 agus 74 bliana d*acis (athr 3 blana ar pp) 05pp 05 4k 0z

Fiita difhostaiochts i meass na héige — % den daonra gnicmbach idin 15 agus 24 bliana d°aois (sthrd 3 bliana ar pp) Zop A3 08k 03

Nétai: Féach larscribhinn 1

Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigiuiri

réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhdmhair 2022)




3.6. AN EASTOIN

San Eastdin, ta an imni a bhaineann le hiomaiochas costais ag dul i méid. Meastar go
dtiocfaidh méadu ar an bhfas faoi chostas ainmnidil aonad saothair, agus ta an croi-bhoilsciti
ard | gcomparéid le piarai na hEastoine sa limistéar euro. Ta an fas ainmnidil faoi
phraghsanna tithe orthu sin is mé san Aontas agus meastar go ndéantar ro-luachail
mheasartha ar phraghsanna tithe.

Sa bhabhta den ndés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, ni dhearna an Coimisiun grinn-athbhreithnitt agus nior sainaithniodh
michothromaiochtai maicreacnamaiocha le haghaidh na hEastéine. | mbliana, measann an
Coimisitn go bhfuil sé trathail scradu a dhéanamh ar leochaileachtai nua ata ag teacht chun
cinn agus ar na himpleachtai ata acu i ngrinn-athbhreithnit le haghaidh na hEastdine.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTI -0.1 % in 2022 agus 0.7 % in 2023. Ta an
boilsciu ard, fil i gcomparaid le comhphairtithe tradala na hEastéine sa limistéar euro. |
gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig laghdu air go 22.4 % i mi Dheireadh Fomhair,
agus meastar gurb éard a bhi sa chroi-bhoilsciu i mi Mhedn Fémhair 12.5 %. Meastar go
méaddidh praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear leis an léamh scorchlair le haghaidh na hEastéine go ndeachaigh cuig thascaire
thar a dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin fas faoi chostas ainmniuil aonad saothair, fas
iarbhir faoi phraghsanna tithe, fas faoi dhliteanais san earnail airgeadais, athra ar an rata
gniomhaiochta agus athru ar an difhostaiocht i measc na hoige. Cuirtear na forbairti
abhartha seo a leanas i dtabhacht le Iéamh eachamaioch ar an scérchlar:

e Ta abhair imni maidir le hinbhuanaitheacht sheachtrach teoranta i gcénai. Cé gur
taifeadadh easnamh 1.8 % de OTI in 2021 san iarmhéid ar chuntas reatha, meastar go
n-athréidh sé ina bharrachas beag in 2022 agus go bhfeabhséfar a thuilleadh € amach
anseo. Ta an t-easnamh rialtais laghdaithe go 2.4 % de OTI in 2021, agus tuartar go
bhfanfaidh sé gan athrd den chuid is mé in 2022, ach go dtosoidh sé ag leathnu in 2023.
Ta an staid ghlan infheistiochta idirnaisitinta (NIIP) diultach, ach thainig feabhas air in
2021. Tar éis meath sealadach in 2022, tuartar go leanfaidh sé de bheith ag feabhsu in
2023. Os rud é gurb ionann stoc carntha IDC agus an chuid is mé de na dliteanais, ta
NIIP gan ionstraimi neamh-mhainneachtana deimhneach agus ard.

e Ta an imni atéd ann faoin iomaiochas costais ag méadu. Thainig méadu ar chostais
ainmniula aonad saothair in 2021 agus tuartar go dtiocfaidh méadu moér orthu in 2022
agus in 2023, i gcomhthéacs na méaduithe arda ar pha ainmniuil san Eastéin nach bhfuil
ag teacht leis an tairgiulacht. Thainig luachmhéadu ar an bhfior-rata malairte iarbhir
bunaithe ar ICPT in 2021 agus beidh luachmhéadu nios laidre ann in 2022.

¢ Is abhar imni go féill € an fas mér faoi phraghsanna tithe. Thainig borradh faoin bhfas
ainmniuil faoi phraghsanna tithe 6 6 % in 2020 go 15.1 % in 2021, fas ata orthu sin is moé
san Aontas le cupla raithe anuas agus a shroich 27.4 % sa dara raithe de 2022. |s abhar
imni € maidir le inacmhainneacht go bhfuil an céimheas idir praghsanna agus ioncam
orthu sin is airde san Eoraip. Measadh go ndearnadh ré-luachéil 7 % ar phraghsanna
tithe in 2021.

e Ta an cdéimheas idir fiachais teaghlaigh agus OTI gar don tagarmharc bunaithe ar
bhuntosca agus faoi bhun na tairsi stuamachta. Bhi glansreafai creidmheasa chuig
teaghlaigh measartha suas go dti 2021, agus iad thart ar 2 % de OTI. Cé go bhfuil méadu
gar do 4 % de OTI tagtha ar ghlansreafai creidmheasa in 2022, lean an céimheas idir
fiachais agus OTI de bheith ag laghdu sa chéad leath de 2022.

e Thainig laghdu ar an rata difhostaiochta go 6.2 % in 2021 agus tuartar go dtiocfaidh
laghdu beag air in 2022, ach go dtiocfaidh méadu air in 2023. Thainig laghdu ar an rata



3.6. ANEASTOIN

gniomhaiochta in 2021, rud ata fos ina Iéiriu ar shrianta paindéime; ta sé le feabhsu aris
as seo amach. Ta an difhostaiocht i measc na héige ardaithe fos, cé gur thainig laghdu

uirthi.

Graf 3.6.1: Graif roghnaithe: An Eastéin
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Tabla 3.6.1: Priomhthascairi eachnamaiocha agus airgeadais, an Eastéin

réamhaisnéis

Tairseacha TaganmiiarcTaganmharc.  SAF FEEE SO SR ST

Seasarnh seachtrach

larmiréid 31 chuntas reatha, comhardi na ndoesiochtsl (5 de OT], medn 2 bliana] 432483 12 08 01 -2 02

larmhéid ar chuntas reatha, comhardi na n-iocai ochtal (% de OTI) BN 2B 24 AN Er 04 07

Staid ghlan infheist!ochta idirmsisiinta (= de 0TI 35 -B1E (3] 314 228 -213 3.0 -84 -H.2

MERDI - MIP gan ionstraimi neamh-mbsinne achtana san Sireamh (3 de OTI) (5] 30 415 399
lomaiochas

Innéacz costais ainmnidil aonad sacthair (athr 22 3 bliana) 9% [limistéar eura] 12 % [limistéar neamh-eura) 5.8 157 0.7 195 252

Innéacs costais ainmnidil aonad saothair (athrd 3 bliain ar bhliain) 47 23 18 123 a8

Fior-ritamalairte éifeachtach — 42 chomhphdin tradsls, dibhoilscenir ISP (athrd > 3 bllana) + 3 (limistéar eura) +11 3¢ (lmistéar neamp-eurc) 61 53 4 un -35

Fior-rita malairte éifeachtach — 2 chomhphain! tradila, dibhoilsceoir IZFT (athi( % 1 bhliain] 0.0 or 12 -21 -23

Seiar den mhargadh onnmhairiochta — % d onnmhairi an domhain [athrd 6 bliana) -BM 17 €4 78 194 &0

Seiar den mhargadh onnmbain ookt — % d*onnmbin an domisin [sthr 1 bhlisin) 26 43 78 12 -1
Fiachasz earnala priobhaidi

Fiachaz eamnéla priabhiid], comhdhliite [ de 0TI 133 983 014 953 az a5

Sreabhadh creidmbieasa eamila pricbhéidi, comhdhidite (% de OTI) " 24 30 X3 72 23

Fiachas teaghlaigh, comhdhidite (2 de OTI) ST8(6) 82T 386 407 378 7335

Fiachas corparaide neamhairge adais, comhdhliite (2 de 0TI magE)  G0[F 803 B0.7 BT E40 440
Fdargadh tithiochta

Inné s praghsanna tithe, dibhailscithe (athrd > 1 bhliain) 73 44 70 10.4 13 06

Innéacs praghsanna tithe, ainmnidil {athri % 1 bhliain) 5[5 7 X w1 208 70
Fiachas rialtais

Ollfkiachas ginearlts rialtais (34 de OTI) B0 25 125 e 187 13

Fiachas ginearalta rialtais (2 de OTI) Al 55 -4 23 37
E arnéil baincéirsachta

lomlan na ndiiteanas san eaméil sirgeadais, neamh-chomhdhliite [athrd 2 1bklisin] 18.5% e 173 5 15

Filta taraidh ar chothromas (3] 83 74 a5

Céimheas chaipiteal gnithchothramas Leibhéal | 0.6 (9] 257 270 233

lazachtai neambthuillimhe acha comhlana, eintitis intire agus eachtracha (2 diasachtal comhlana) 16e 16e 1p 10
Pargadh zacthair

Fiata dithostalochta (meén 3 bliana) 10 5.2 i 53 64 B3

Riéta dithostaiochta (leibhéal bliana) E.2[10] 45 B3 B2 Bl EE

Riita gniomhaiockta — 52 den daonra idir 15 agus 64 bliana d*acis [athrd 3 bliana ar pp) -02pp 12 04 02 12 20

Fiéta difhostalochta fadtéarmai — 3 den daonra gniomhach idir 15 agus 74 bliana daais (athr) 3 bliana ar pp) 05pp 13 08 03

Riéta difhostaiochta | mease na hiige — % den dacnra gniomhach idit 15 agus 24 bliana d°aois (athrd 3 bliana ar ppl Zpp 24 62 47

Noétai: Féach larscribhinn 1

Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigiuiri

réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhdmhair 2022)




3.7. EIRE

In Eirinn, t& na céimheasa idir fiachas seachtrach agus OTI, idir fiachas teaghlaigh agus
OTI, idir fiachas corparaideach neamhairgeadais agus OTI| agus idir fiachas rialtais agus OTI
ard ach leanann siad de bheith ag laghdu go mér. Mar thoradh air sin, is cosuil go bhfuil an
imni a bhaineann leis teoranta i gcénai. Bionn tionchar ag fiontair ilnaisitinta ar chdimheasa
fiachais in Eirinn. T4 borradh faoin bhfas ainmnidil faoi phraghsanna tithe agus is abhar imni
€ an inacmhainneacht tithiochta.

Sa bhabhta den ndés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, rinne an Coimisiun grinn-athbhreithnit agus thainig ar an gconcluid nach bhfuil
michothromaiochtai maicreacnamaiocha ann in Eirinn a thuilleadh. | mbliana, ni mheasann
an Coimisitin gur ga mionanailis bhreise a dhéanamh ar Eirinn.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTI 7.9 % in 2022 agus 3.2 % in 2023. T&
boilsciu ard ann. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig méadu air go 9.6 % i mi
Dheireadh Fémhair, agus meastar gurb éard a bhi sa chroi-bhoilscit i mi Mhean Fémhair
5.1 %. Meastar go méadadidh praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear leis an Iéamh scérchlair le haghaidh na hEireann go ndeachaigh ceithre thascaire
thar a dtairseacha tascacha in 2021, is iad an t-iarmhéid ar chuntas reatha, an staid ghlan
infheistiochta idirndisiunta, fiachas na hearnala priobhaidi agus fas faoi dhliteanais san
earnail airgeadais. Cuirtear na forbairti abhartha seo a leanas i dtabhacht le Iéamh
eacnamaioch ar an scorchlar:

¢ Thainig laghdu substaintidil ar an inbhuanaitheacht sheachtrach le blianta beaga
anuas. Ta an earnail sheachtrach an-bhoilscithe ag gniomhaiochtai cuideachtai
iinaisiunta. Ta barrachas laidir 14.2 % de OTI taifeadta sa chuntas reatha in 2021 agus
tuartar go dtiocfaidh méadu breise air in 2022. D’fhan barrachas an chuntais reatha arna
cheartu le haghaidh thionchar na bhfiontar ilnaisiunta fés ard in 2021. Thainig feabhas ar
an staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta (NIIP) go -145.5 % de OTI in 2021. Tuartar go
dtiocfaidh feabhas leanunach ar NIIP don chéad 2 bhliain eile.

o Ta fiachas corparaideach neamhairgeadais ard, ach t4 sé ag laghdu leis. Laghdaigh
sé go measartha, go 138 % de OTI, n6 252 % den ollioncam naisiunta (OIN) modhnaithe
in 2021. Thainig laghdu ar an gcéimheas fiachais chorparaidigh neamhairgeadais sa
chéad leath de 2022, ach ta tosca riosca ann a bhaineann leis an timpeallacht
mhaicreachamaioch. Ta sé os cionn an na tairsi bunusai agus na tairsi stuamachta
araon, cé go laghdaitear rioscai mar gheall ar an sciar ard d’iasachtu trasteorann
inghrupa san fhiachas corparaideach. Ta sciar na n-iasachtai corparaideacha ata
ainmnithe in airgeadra eachtrach (12 %) ar cheann de na sciartha is airde i measc
thiortha an limistéir euro ach baineann sé le laithreacht na bhfiontar ilnaisiunta. Ta an
céimheas idir fiachais teaghlaigh agus OTI réasunta iseal agus ta sé ag laghdu leis. Ta
sé faoi bhun na dtagarmharcanna, ach ta rémheastachan a dhéanamh ar OTI na
hEireann mar gheall ar ghniomhaiochtai cuideachtai ilndisiinta. Mar sciar d’ollioncam
intire teaghlaigh, thainig laghdu mér ar fhiachas teaghlaigh ach ta sé fés gar do 100 %.
T& sciar na n-iasachtai morgaiste ar rata comhluthach sach iseal, agus é ag 20 % in
2021.

e Ta an imni faoi fhorbairti ar phraghsanna tithe ag méadu. Thainig borradh faoin bhfas
ainmniuil faoi phraghsanna tithe 6 0.3 % go 8.3 % in 2021. | gcomparaid leis an mbliain
seo caite, bhi an fas ainmniuil faoi phraghsanna tithe ag 14.4 % sa dara raithe de 2022. Is
abhar imni é maidir le inacmhainneacht go bhfuil an céimheas idir praghsanna agus
ioncam orthu sin is airde san Eoraip. Ni léiritear leis an méadracht bearna luachala 6
sheirbhisi an Choimisiuin, afach, go bhféadfadh sé go mbeadh ré-luachail ann ar
phraghsanna tithe.



e Ta an earnail baincéireachta cobhsai ar an iomlan. Ta na bainc dea-chaipitlithe agus ta
méadu tagtha ar an mbrabusacht in 2021, cé go raibh sé fés iseal i gcomparaid le piarai
na hEireann san Eoraip. Lean iasachtai neamhthuillmheacha de bheith ag laghdu, fiit méa
td neamhchosainti iasachta tearcfheidhmiila (chéim 2), go hairithe i leith contraphairtithe
neamhairgeadais, fos sach ard. Ta earnail airgeadais neamhbhaincéireachta na hEireann
an-mhor, ach nil si idirnasctha ach go fanach leis an ngeilleagar intire.

e Ta narioscai a bhaineann leis an gcéimheas idir fiachais rialtais agus OTI sach iseal.
Thainig laghdu air go 55.4 % in 2021 agus tuartar go leanfaidh sé de bheith ag titim go
laidir in 2022. | gcodarsnacht leis sin, ta an fiachas rialtais i gcoibhneas le OIN fés modr,
ag thart ar 100 %. Tuartar go mbeidh barrachas beag ag comhardu an rialtais in 2022
agus tuartar go leanfaidh sé de bheith ag feabhsu. Ta rioscai measartha ann maidir le
hinbhuanaitheacht fhioscach san fhadtéarma.

Graf 3.7.1: Graif roghnaithe: Eire

a) Fas praghsanna tithe agus morgaisti b) Di-chomhdhéanambh fiachais de réir earnala,
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Téabla 3.7.1: Priomhthascairi eacnamaiocha agus airgeadais, Eire

réamhaiznéis
Tairseacha TnpanTane aganThare ST Pk P SEE AR
Seasamh seachirach
larmhéid ar chuntas reatha, comhardi na n-iocaiochtai (% de 0TI, mean 3 bliana) 4By 4.7 Bri) 4.2 &5 153
larmhéid ar chuntas reatha, comhardd na n-iocaiochtai (3 de OTI) 431 -43[2) 198 B8 "2 182 183
Staid ghlan infheiztiochta idimaisiinta [ de OTI) 30 -53.0(3)  1F0(4) 1934 1770 W55 -1214 -937
MEMDI - MIIF gan ionstraimi neamh-mhainneachtana an Sirearmh (22 de OTI) (5] -282.8 -204.4 3351
lomaicchas
Innéacs costais ainmnidil aonad sacthair (athe % 3 bliana) 92 [limistéar eura) 12 3 [limistéar neamh-eura) 33 -E3 R -on A7
Innéacs costais ainmnidil aonad saothair (athrd 5 bliain ar bhliain) 13 A 4.2 -0 36
Fior-ata malairte éifeachtach — 42 chomhphairti tridala, dibhailsceoir ICPT [athrd % 3 bliana) 5 5 [limistéar eura) £11 % [limistéar neamh-eura) 14 12 28 -B1 Tz
Fiorrata malaire éifeachtach — 42 chomhphaini tradila, dibhoilsceoir ICFT (athr % 1 bhlisin) - 03 -01 B3 -03
Solar den mhargadh onnmhairochta — X d>onnmhair an domhain (athid = 5 bliana) -Bx kAl 515 399 473 43
Seiar den mhargadh onnmhairochta — 3 d>onnmhain an domhain (athod 2 1 bhliain) a7 23z 4.0 B2 19
Fiachas earnala prickhaidi
Fiachas earnala priobhéidi, comhdhliite [22 de OTI) 133 2093p  187.3p  BE1p 1494 1440
Sreabhadh creidmheaza eamnila priobhdidi, comhdhldite [+ de OTI) L+ E:1:31) -IEp 2Ep T2 132
Fiachas teaghlaigh, comhdhlite [ de OTI] THE(E) 44.8(7] S8Ep  S44p  297p 246 223
Fiachaz o Sideack hai daiz, comhdhliite (2 de OTI) =] 42.0(7) vz 5249 1384 1248 1211
Margadh tithiochta
Innéacs praghsanna tithe, dibhoilzcithe [athid 3 1 bhliain) ;2 ik} -06 42 j1:) 04
Innéacs praghsanna tithe, ainmnidil [athrd 22 1 bhlizin] N5 (8 23 0.3 83 125 127
Fiachas rialtais
Ollfhiachas ginearlta rialtais [ de OTI) B0 &7.0 5.4 55.4 447 4z
larmhéid ginear&lta rialtaiz (2 de OTI) (133 -5.0 -7 nz k=)
Earndil baincéireachta
lomlin na ndli =an eamndil ai daiz, h-chomhdhldite [athri 2 1 bhliain] 166 164p Tép 1BE8p 21
Fiatatoraidh ar chothromas (3] 37 -22 45
Cdimheas chaipiteal gnithchathromas Leibhéal 1 106 (9) 223 223 2z
lazachtai neamhthuilmheacha comhlana, eintitis intite agus eachtracha [ diasachtal comhlana) I4e I4e 24p zn
Margadh saathair
Fiita dithostalochta [medn 2 bliana) 102 58 BE A7 BE B1
Fiita dithostalochta [leibhéal bliana) B1(10) &0 %) B2 44 48
Fiata gniomhaiochta — % den daonra idir 15 agus 64 bliana d”aois (athr 3 bliana ar pp) -0.2pp 0E -8 18 16 35
Fidta difhostalochta Fadtéarmal — % den daonra gniomhach idir 15 agus 74 bliana d”aois [athrd 3 bliana ar pp) 0.5pp 2B 16 03
Fiita difhostalochtai measc na héige — i den daonia gniomhach idir 16 agus 24 bliana d*avis [athrd 3 bliana ar | Zpp 43 14 ik

Nétai: Féach larscribhinn 1

Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigidiri
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Sa Gréig, ta imni ann go féill faoin gcéimheas idir an fiachas seachtrach agus OTI agua
faoin gcbéimheas idir fiachas rialtais agus OTI, cé gur lean siad de bheith ag laghdu tar éis
ghéarchéim COVID-19. Ta an t-easnamh sa chuntas reatha ag méadu i gconai agus tuartar
go bhfanfaidh sé mér. Ta imni fé6s ann faoin earnail baincéireachta, earnail lena ngabhann
ualach ard stoc d’iasachtai neamhthuillmheacha, cé go bhfuil laghdi moér tagtha ar an stoc
sin. Ta laigi fos ann i margadh an tsaothair, d’ainneoin feabhsuithe suntasacha.

Sa bhabhta den ndés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, rinne an Coimisiun grinn-athbhreithnit agus thainig ar an gconcliid go bhfuil
michothromaiochtai maicreacnamaiocha iomarcacha ann sa Ghréig. | mbliana, measann an
Coimisiin go bhfuil sé trathdil scrudu a dhéanamh ar mharthanacht leochaileachtai
iomarcacha né ar an gcaoi a bhfuil deireadh & chur leis na leochaileachtai i ngrinn-
athbhreithniu le haghaidh na Gréige.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTI 6 % in 2022 agus 1 % in 2023. Ta boilsciu
ard ann. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig laghdu air go 9.8 % i mi Dheireadh
Fomhair, agus meastar gurb éard atd sa chroi-bhoilsciu 6.9 %. Meastar go méadodidh
praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear leis an Iéamh scérchlair le haghaidh na Gréige go ndeachaigh sé thascaire thar a
dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin an t-iarmhéid ar chuntas reatha, an staid ghlan
infheistiochta idirnaisiunta, fas iarbhir faoi phraghsanna tithe, fiachas rialtais, athri ar an
difhostaiocht agus athru ar an rata gniomhaiochta. Cuirtear na forbairti abhartha seo a
leanas i dtabhacht le Iéamh eacnamaioch ar an scérchlar:

o Is dbhar imni fés i an inbhuanaitheacht sheachtrach. Thainig méadu ar an easnamh sa
chuntas reatha, go 6.8 % de OTI in 2021. Meastar go bhfeabhséidh an séasur laidir
turaséireachta an comhardu seirbhisi agus i bpairt, ach nior cheart go ndéanfadh sé
comhordu na tradala in earrai atd ag dul in olcas, lena n-airitear fuinneamh, a
fhrithaireamh go hiomlan. Tuartar go leathnéidh an t-easnamh sa chuntas reatha in 2022
agus go bhfanfaidh sé i bhfad nios airde na na leibhéil a bhi ag gabhail leis roimh an
bpaindéim. Fanann NIIP mér agus diultach ag -171.9 % de OTI in 2021, rud até beagan
nios It na mar a bhi in 2020, agus tuartar go leanfaidh sé de bheith ag feabhsu. Sciar
mor de dhliteanais NIIP is ea fiachas rialtais a shineann ar théarmai lamhaltais agus ar
aibiochtai fada.

e Ta imni fés ann maidir le cdimheasa idir fiachas teaghlaigh augs OTI agus idir fiachas
corparaideach neamhairgeadais agus OTIl. T& an da rud os cionn an tagarmhairc
stuamachta agus an tagarmhairc bhunusaigh, ach ta siad ag laghdu leo. Thainig laghdu
ar an gcéimheas idir fiachas teaghlaigh agus fiachas corparaideach neamhairgeadais sa
chéad leath de 2022. T4 ratai comhluthacha ag baint le nios moé na leath na morgaisti.

e Ta fiachas an rialtais an-ard. Téd an coimheas idir fiachas rialtais agus OTI ar na
céimheasa is airde san Aontas, cé gur thainig laghdu 12 phointe céatadain air in 2021, go
194.5 % de OTI agus meastar go dtiocfaidh laghdu breise air in 2022, faoi bhun leibhéal
2019, agus in 2023. Ta an t-easnambh rialtais mér go foill, cé gur laghdaigh sé go 7.5 % in
2021 agus tuartar go leanfaidh sé de bheith ag laghdi. Os rud é go bhfuil fiachas na
Gréige i seilbh iasachtéiri oifigiula den chuid is mé, airithitear le ratai uis fabhracha na
n-iasachtai sin go gcoimeadtar srian ar an gcaiteachas uis sa ghearrthéarma agus sa
mheantéarma . Ina theannta sin, ta maolan airgid nach beag fés ag an nGréig, rud a
fhagann gur féidir leachtacht a bhainistiu ar bhealach éifeachtuil agus go laghdaitear na
rioscai tar-rollta. T4 méadu tagtha ar raonta difriochta na mbannai ceannasacha ach ta
siad cobhsaithe anois ag rata nios airde na mean an limistéir euro. Ta rioscai arda ann sa
ghearrthéarma agus sa mheantéarma maidir leis an inbhuanaitheacht fhioscach, ach is
meanrioscai iad san fhadtéarma.
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Ta imni fés ann faoin earnail baincéireachta. Ta ualach fés ar an earnail baincéireachta,
arb é ata ann stoc iasachtai neamhthuillmheacha, cé go bhfuil sé laghdaithe go mér. Ta
rioscai gaolmhara ann sa gheilleagar, toisc go bhfuil cuid den fhiachas priobhaideach
leagaide neamhthuillmheach ar chlair chomhardaithe institididi airgeadais lasmuigh den
earnail baincéireachta. Le bliain anuas, ta glanchruthd iasachtai neamhthuillmheacha nua
fés ag rata teoranta, ach td na hiasachtai tearcfheidhmiula(céim 2) agus sciar na
n-iasachtai staonta os cionn mhean an limistéir euro. Thainig titim an-didltach ar an
mbrabusacht in 2021 agus ta céimheas caipitil ghnathchothromas leibhéal 1 fos orthu sin
is isle san Aontas. Ta fas praghsanna tithe ardaithe fds, ach is fas measartha ata ann go
luath in 2022.

Ta laigi i margadh an tsaothair fos ina n-abhar imni, d'ainneoin feabhsuithe suntasacha.
Thainig laghdu substaintivilh ar an rata difhostaiochta, ach ta sé fés ar na ratai is airde
san Aontas, agus é ag 14.7 % in 2021. Tathar ag suil go leanfaidh sé de bheith ag laghdu
in 2022 ach nach dtiocfaidh aon athri air den chuid is mé in 2023. Ta an rata
gniomhaiochta sach iseal, cé gur thainig méadu air in 2021. Thainig laghdu ar na ratai
difhostaiochta i measc na n-6g agus na ratai difhostaiochta fadtéarmai ach ta siad fés ar
na ratai is airde san Aontas.

Graf 3.8.1: Graif roghnaithe: An Ghréig
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Tabla 3.8.1: Priomhthascairi eachamaiocha agus airgeadais, an Ghréig

réamhaisnéis

Tairseacha Taganmbare Taganmbare.  S0F S Pty AU ST
Seazamh seachirach
larmhéid ar chuntas reatha, comhardd na n-ocaiocktai (3 de OTI, men 3 bliana) REEE -21 27 6.0 B8 Al
larmhéid a1 chuntas reatha, comhardl na n-focaiochtal [ de OTI) A 283 45 66 68 73 74
Staid ghlan infheistiochta idimaisiints (¥ de OTI) 355 5T(3] -ATE(4) -154.1 738 LI L I L]
MEMDI - MIF gan ionstraimi neamh-mhainneachtana san Sireamh (3 de 0TI (5) 1336 -156.1 -150.2
lomaiochas
Innéacs costais sinmniil aonad saothair (athrd 4 2 bliana) 2% (limistéar eura] 12 3 (limistéar neamb-eura) Y] E2p 10p 5.3 14
Innéacs costais ainmnidil aonad saothair (athrd =2 blizin ar bhiiain) o0 Tip “ip 13 23
Fior-rata malairte éifeachtach — 42 chomhphainti tradala, dibhoilsceoir ICPT [sthrd ¥ 3 bliana) 6% (limistéar eura) =11 % (limistéar neamh-euro] 05 04 -31 50 -43
Fiar-rita malaire iteachtach — 42 chomhphain widala, dibhailzeeair ICPT [athd = 1 bhliain) =21 04 -4 -24 -6.0
Seiar den mhargadh onnmhairfochta — 3 d*onnmhair an domhain [athril 5 bliana) B 32 Rl 13 133 BT
Seiar den mhargadh annmbai ochta — ¥ d*onnmhair an dombain [athrd 1bhliain) or 187 201 25 12
Fiachas earndla pricbhaidi
Fiachas earnala priobhéidi, comhdhlite (3 de OTI) 133 0.3 1248p 1207 p 076 1020
Sreabhadh creidmheaza earnla priobhiid, comhdhliite [ de OTI) 1L -l Blp -01p a1 40
Fiachas teaghlaigh, comhdhliite [ de 0TI 338(6)  216(7] 559 535 552 473 433
Fiachas sorpardide neamhairgeadais, comhdhliite (4 de OTI) B27[E) 4TO[F] 544 5.4 BEE  B03 521
tdargadh tithiochta
Innéacs praghsanna tithe, dibhoilscithe (athrd 4 1 bhlizin) [ T2e B7e B4e -0.4 -5
Innéacs praghsanna tithe, sinmniil (athrd % 1 bhliain] 503 72 45 75 60 21
Fiachas rialtais
Olithiachas ginearilta rialtais % de 0TI B0% 1206 20673 18485 1711 1ELS
Fiachas ginear3lta rialtais [ de OTI) 11 -38 -7h -41 RE]
Earnéil baincéireachta
lomiln na ndliteanas san earn il airge adais, neamh-chomhdhlidite [athrd =2 1 bhiiain) 185 ne 276 %3 13
Fiita taraidh ar chathromas [52] nz -78 =201
Cdimheas chaipiteal gnithehathromas Leibhéal 1 E[] €2 150 126
lasachtal neamhthuillmbe acha comhlana, sintitis intire agus eachtracha (% diiasachtal comhlana) 36 e 2660 akp (1]
targadh sacthair
Fifta dithostaiochta (medn 3 bliana) 102 198 124 €7 150 173
Fiita dithostaiochta (leibhéal bliana) a8 17a 176 1“7 126 126
Rita gniomhalockta — ¥ den dacnra idi 16 agus B4 bliana d°acis [athrl 2 bliana ar ppl n2pp 02 28 03 07 13
Fiita difhostaiochta fadtéarmai — % den daonra gniomhach idir 15 agus 74 bliana draois (athr(i 3 bliana ar pp) 05pp 41 38 .33
Frata difhostaiochts | mease na héige — % den daonra gniomhach idir 15 agus 24 bliana d°aois (athril 2 bliana ar pp) 2pp 107 65 57

Nétai: Féach larscribhinn 1

Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigidiri

réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhomhair 2022)
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Sa Spainn, ta imni ann go foill faoin gcéimheas idir an fiachas teaghlaigh agus OTI, an
fiachas corparaideach neamhairgeadais agus OTI, an fiachas rialtais agus OTI agus an
fiachas seachtrach agus OTI, cé gur lean siad de bheith ag laghdu tar éis ghéarchéim
COVID-19 agus ta an fiachas seachtrach agus priobhaideach ag titim go daingean i
gcomhthéacs fhas laidir ainmnidil OTI. Ta an céimheas idir fiachas rialtais agus OTI an-ard
agus ta an t-easnamh fioscach suntasach, d'ainneoin feabhas beag a thainig air. Cé go
bhfuil an rata difhostaiochta fos ard, ta sé faoi bhun na leibhéal a bhi ann roimh an
ngéarchéim cheana féin agus meastar go bhfanfaidh sé cobhsai an bhliain seo chugainn.

Sa bhabhta den ndés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, rinne an Coimisiun grinn-athbhreithnit agus thainig ar an gconcliid go bhfuil
michothromaiochtai maicreacnamaiocha ann sa Spainn. | mbliana, measann an Coimisiun
go bhfuil sé trathdil scradi a dhéanamh ar mharthanacht leochaileachtai né ar an gcaoi a
bhfuil deireadh & chur leis na leochaileachtai i ngrinn-athbhreithnit le haghaidh na Spainne.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTI 4.5 % in 2022 agus 1 % in 2023. Ta boilsciu
ard ann. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig laghdu air go 7.3 % i mi Dheireadh
Fémhair, agus meastar gurb éard a bhi sa chroi-bhoilscit i mi Mhean Foémhair 4.8 %.
Meastar go méadoidh praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear i léamh an scérchlair don Spainn go raibh sé thascaire in 2021 thar a dtairseacha
thascacha, mar atda an staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta, sciar an mhargaidh
onnmhairiuchain, fas ainmniuil ar chostas aonad saothair, fiachas na hearnala priobhaidi,
fiachas rialtais agus an t-athru ar dhifhostaiocht. Cuirtear na forbairti abhartha seo a leanas i
dtabhacht le Iéamh eacnhamaioch ar an scérchlar:

e T4 &bhair imni maidir le hinbhuanaitheacht sheachtrach fés ann d'ainneoin roinnt
feabhsuithe. Thainig feabhas substaintitil ar an staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta
dhiultach (NIIP), go -71.5 % de OTI in 2021, go priomha mar gheall ar éifeachtai laidre
dearfacha luachala agus fas ard ainmniuil OTI. Tathar ag suil go leanfaidh NIIP de bheith
ag feabhsu, cé go mbeidh sé nios moille. Bhain an feabhas den chuid is mé le NIIP
seachas ionstraimi neamh-inmhainneachtana, a bhog 6 -52.1 % go -39.7 % de OTI.
D’fhan an t-iarmhéid ar chuntas reatha ag barrachas beag, ag 1.2 % de OTl in 2021, ach
tuartar go dtiocfaidh laghdu beag air. Meastar go bhfeabhséidh an séasur laidir
turaséireachta an comhardu seirbhisi agus go ndéanfaidh sé comhardu na tradala in
earrai atda ag dul in olcas a fhrithaireamh i bpairt, lena n-airitear fuinneamh, in 2022.

e Ta roinnt den abhar imni atd ann maidir le hiomaiochas costais teoranta i gconai.
Thainig méadu beag ar chostais ainmniula aonad saothair (ULC) in 2021 agus meastar
go dtiocfaidh méadu breise orthu de bharr an mhéadaithe ar an gcroi-bhoilsciu. Thainig
luachmhéadu beag ar an bhfior-rata malairte iarbhir bunaithe ar ICPT in 2021. Thainig
dimheas air i gcomparaid leis an mbliain seo caite, afach, faoi mhi Lunasa 2022.

e Ta imni fé6s ann a bhaineann leis an gcdéimheas idir an fiachas corparaideach
neamhairgeadais agus OTI, ach ta sé ag laghdu leis. Thainig laghdu beag air, go 80 %
in 2021, agus lean sé de bheith ag laghdu sa chéad leath de 2022, ach t& tosca riosca
ann a bhaineann leis an timpeallacht mhaicreacnamaioch. T4 sé os cionn an tagarmhairc
stuamachta agus an tagarmhairc bhunusaigh go féill agus ta sé foés 8 bpointe céatadain
nios airde na mar a bhi sé in 2019. Ta an céimheas idir fiachas teaghlaigh agus OTI fos
os cionn an tagarmhairc stuamachta agus an tagarmhairc bunaithe ar bhuntosca ach gar
daibh, agus é ag laghdu leis aris.

e Ta an-imni ann go faill faoin bhfiachas rialtais. Thainig laghdu beag air in 2021, shroich
sé 118.3 % de OTI agus tuartar go dtiocfaidh laghdu air aris in 2022 agus in 2023. Bhi an
t-easnamh rialtais mér go foill, cé gur laghdaigh sé go 6.9 % in 2021. Tuartar go
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dtiocfaidh laghdu breise air in 2022 agus 2023. Ta rioscai inbhuanaitheachta fioscai ard
sa mhedantéarma agus meanrioscai ann san fhadtéarma, mar gheall ar chuid de na
costais a bhaineann leis an daonra ata ag dul in aois.

¢ Is abhar imni fés iad laigi i margadh an tsaothair, d'ainneoin feabhsuithe suntasacha.
Thainig laghdu substaintiuil ar an rata difhostaiochta le 10 mbliana anuas, ach ta sé fos
orthu sin is airde san Aontas, ag 14.8 % in 2021, go hairithe i measc na n-6g agus na
gcodanna fadtéarmacha. Tuartar go dtiocfaidh laghdu air in 2022 ach go bhfanfaidh sé
gan athru den chuid is mé ina dhiaidh sin. Ta an rata difhostaiochta i measc na hoige
agus an rata difhostaiochta fadtéarmai orthu sin is airde san Aontas fés, d'ainneoin na
titime gasta a bhi ann le déanai. Baineann athléimneacht mhargadh an tsaothair tairbhe
as na hathchdéirithe a rinneadh mar chuid den Phlean Téarnaimh agus Athléimneachta,
lena dtacaitear le margadh an tsaothair i gcomhthéacs an ionchais eacnamaioch ata ag
dul in olcas.

Graf 3.9.1: Cairteacha roghnaithe: An Spainn
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Tabla 3.9.1: Priomhthascairi eachamaiocha agus airgeadais, an Spainn

réamhaisnéiz

Tairzeacha QeI N e L Peco S SR AT

Seasamh seachtrach

larmhéid ar chuntas reatha, combardd na n-ocaiochtai [+ de 0TI, mean 3 bliana) 4B 23 15 12 g 04

larmhkéid ar chuntas reaths, comhardi na n-ocaiockta (3 de OTI) 0a -EQ) 21 [iX 10 04 0.2

Staid ghlan infheistiochta idirnisiinta [+ de OTI) =30 BB0[3) 1884 -TIY 857 -8 -B0.2 -64.3

MENDI - MIF gan ionstraimi neamh-mhainneachtana san Sireamh (22 de OTI) (5] 461 621 -387
lomaiochas

Innéacs costais ainmnitil aonad s acthair (thr % 3 bliana) 952 [limistéar eura] 12 % (limistéar nesmh-eura) 57  M3p f23p 38 &0

Innéacs costais ainmnidil aonad saathair (athrd > bliain ar bhliaing 37 g6p Bik) 14 45

Fior-ritamalairte &ifeachtach — 42 chomhphdirt tridila, dibhoilzeecir ICPT (athrd » 3 bliana) 6 3 [limistéar euro) 1132 (imistéar neamh-gura) 17 11 05 3.2 64

Fiar-ritamalairte éifeachtach — 42 chamhphdird tridéla, dibhoilzeeair ISPT (athrd > 1 bhlizin) ik oy 05 4.3 -7

Sciar den mhargadh onnmhairiochta — % donnmhain an dombain (athrd 3 5 bliana) 4 B 23 72 05 0g 21

Soiar den mhargadh onnmhairi ochta — % d'onnmhair an domhain (athrd 3 1 bhliain] -0.3 -10.5 20 125 0.4
Fiachas earnla priobhaidi

Fiachas earnala priobhaidi, comhdhliite [ de 0TI 4 1330 1233 #aip 1331p 1318 123.4

Sreabhadh creidmheasza earndla pricbhaidi, comhdhldite [+ de OTI) 4 145 15 47p 25p 32 72

Fiachas teaghlsigh, comhdhldite (% de OTI) 408(6) 46B(7) 568 627 554 565 552

Fiachas corparkideach haitge adais, comhdhldite (% de OTI) 5T4(6)  SE(T) 725 @54 807 753 742
Margadh tithiochta

Innéacs praghzanna tithe, dibhailzcithe [athri ¥ 1 bhliain) ¥ B 41 2z 15 23 27

Inniéacs praghsanna tithe, ainmnidil (athr 31 bhliin) 15 () 52 22 27 60 i
Fiachas rialtaiz

Ollfhiachas ginearslta rialtais (25 de OTI) 4 B0 ag.2 1204 ez 14.0 126

larmhéid ginearalta rialtais (3 de OTI) Bl -0 -E3 -4E 4.3
Eamil baincéireachta

larmlan na ndli san earniil airgeadais, b-zhomhdhldite (athri 3 1 bhliain] 4 1655 16 a8 BE 25

Fiita toraidh ar chathramas ] E7 ) 0z

Cdimheas chaipiteal gnathchothromas Leibhéal 1 106 (9] 25 132 133

lazachtal neamhthuillmhe acha comhlana, sintitis intire agus eachtracha (3 diasachtal comhlina) e 28 23p 27
Margadh saothair

Fiita difhostalochta [men 3 bliana) 4 s 166 160 #ad 1“3 134

Fita difhostalochta [leibhéal bliana) 1nE[10] LAl 185 4.5d 127 1z

Fiita gniomhaiochta — 3 den daonraidir 15 agus 64 bliana d7acis [athri 3 bliana ar pp) -0.2pp 04 A7 0.0d 05 13

Fidta difhostaiocha Fadtéarmal — i den daonra gniomhach idir 15 agus 74 bliana d aois (athrd 3 bliana ar pp) 05pp 42 2T -0zd

Fiita difhostaiochtai mease na hdige — * den daonra gniomhach idi 15 agus 24 bliana d*acis (athr] 3 bliana arpp 2pp -fa 0.3 05d

Nétai: Féach larscribhinn 1
Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigidiri
réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhomhair 2022)
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Sa Fhrainc, ta imni fés ann maidir le hiomaiochas costais agus an céimheas ard idir fiachas
rialtais agus OTI. Ina theannta sin, ba cheart dluthfhaireachan a dhéanamh ar fhiachas
priobhaideach ard. Ta an croi-bhoilscit nios isle na mar ata i roinnt mhaith tiortha eile sa
limistéar euro. Mar sin féin, is ga i gconai dlathfhaireachan a dhéanamh ar abhair imni
maidir le hinbhuanaitheacht sheachtrach agus maidir le hiomaiochas. Cé go bhfuil laghdu ag
teacht air, td an céimheas idir fiachas rialtais agus OTI agus easnamh an rialtais fés ard. Ta
an fiachas corparaideach neamhairgeadais ag laghdu leis i ndiaidh méadu géar le linn na
paindéime.

Sa bhabhta den ndés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, rinne an Coimisiun grinn-athbhreithnit agus thainig ar an gconcliid go bhfuil
michothromaiochtai maicreacnamaiocha ann sa Fhrainc. | mbliana, measann an Coimisitin
go bhfuil sé trathdil scradi a dhéanamh ar mharthanacht leochaileachtai né ar an gcaoi a
bhfuil deireadh & chur leis na leochaileachtai i ngrinn-athbhreithniu le haghaidh na Fraince.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTI 2.6 % in 2022 agus 0.4 % in 2023. T&
boilscit ard ann cé go bhfuil sé nios isle na mar ata ann i bhformhér na dtiortha sa limistéar
euro. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig méadu air go 7.1 % i mi Dheireadh
Fémhair, agus meastar gurb éard ata sa chroi-bhoilsciu 4.1 %. Meastar go méaddidh
praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear leis an léamh scoérchlair le haghaidh na Fraince go ndeachaigh tri thascaire thar a
dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin an t-athr0 ar an sciar den mhargadh
onnmhairiuchain, fiachas na hearnala priobhaidi agus an fiachas rialtais. Cuirtear na forbairti
abhartha seo a leanas i dtabhacht le Iéamh eacnamaioch ar an scérchlar:

o Ni moér dlathfhaireachan a dhéanamh ar shaincheisteanna inbhuanaitheachta
seachtrai. D’athraigh an cuntas reatha ina bharrachas beag de 0.4 % de OTI in 2021
agus d'fhill sé ar na leibhéil a bhi ann roimh an bpaindéim. Tuartar go mbeidh easnamh
ann in 2022 agus 2023. Lean NIIP de bheith ag dul in olcas in 2021, go dti -32.1 % de
OTI, arna spreagadh ag iarmhéid diultach ar chuntas reatha agus ag éifeachtai luachala.
Tuartar go dtiocfaidh feabhsu as seo amach.

e B’dbhar imni &€ an t-iomaiochas costais roimh phaindéim COVID-19 agus ta sé fés
abhartha. Thainig méadu ar chostais ainmniula aonad saothair (ULC) in 2021 agus
tuartar go dtiocfaidh méadu nios laidre orthu, i gcomhthéacs croi-bhoilsciu nios isle na
mar ata i bhformhor thiortha eile an limistéir euro. Thainig meath beag ar an bhfior-rata
malairte iarbhir bunaithe ar ICPT in 2021. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig
dimheas air faoi mhi Lunasa 2022.

e D’ainneoin an laghdaithe go 101 % in 2021, t& an céimheas idir fiachas corparaideach
neamhairgeadais agus OTI fés ard. Lean an fiachas corparaideach neamhairgeadais de
bheith ag laghdu sa chéad leath de 2022. T4 sé os cionn an tagarmhairc stuamachta
agus an tagarmhairc bhunusaigh go féill agus ta sé fos 10 bpointe céatadain nios airde
na mar a bhi sé in 2019. Ta féichiunas corparaideach ann in éineacht lemaolain
leachtachta corparaidi atd ard agus ag dul i méid, rud a mhaolaionn rioscai.

e Ta an imni ata ann faoi fhorbairti ar phraghsanna tithe ag méadu. Thainig borradh faoin
bhfas ainmniuil faoi phraghsanna tithe 6 5.2 % go 6.3 % in 2021. | gcomparaid leis an
mbliain seo caite, méadaiodh an fas faoi phraghsanna tithe go 7.1 % sa dara raithe de
2022. Measadh go ndearnadh ré-luachail 20 % ar phraghsanna tithe in 2021. Ta an
fiachas teaghlaigh mar chéimheas le OTI os cionn an tagarmhairc stuamachta agus an
tagarmhairc bhunusaigh araon agus ta na sreafai creidmheasa chuig teaghlaigh ard. Mar
sin féin, maolaitear rioscai leis an sciar ard iasachtai ag ratai seasta, caighdeain stuama
iasachtaithe agus bearta beartais macrastuamachta.
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e Ta imni mhér ann faoin bhfiachas rialtais. Thainig laghdu beag ar an gcdimheas idir
fiachas rialtais agus OTI in 2021 , coimheas a bhi ard cheana féin, go 112.8 % de OTI,
rud a sharaionn tairseach an scorchlair, agus tuartar go bhfanfaidh sé cobhsai den chuid
is mo le linn na tréimhse réamhaisnéise, os cionn leibhéal 2019. Ta an t-easnambh rialtais
mor go féill, cé gur laghdaigh sé go 6.5 % in 2021 agus tuartar go leanfaidh sé de bheith
ag laghdu in 2022. Beidh rioscai moéra inbhuanaitheachta fioscai ann fos sa
mheantéarma agus riosca measartha inbhuanaitheachta fioscai ann san fhadtéarma.

Graf 3.10.1: Graif roghnaithe: An Fhrainc

Sa chas ‘rata diobhalach fais uis’ glactar leis go mbeidh éifeacht charnach aige nach bhfuil chomh fabhrach leis
an éifeacht sa bhonnline (i.e. ta an difrealach idir ratai uis an mhargaidh agus fas ainmniuil OTI 1 phointe
céatadain nios airde ar bhonn buan). Sa chas ‘strus airgeadais’, beidh ratai uis margaidh nios airde roimh an tir
ar bhonn sealadach (bliain amhain) in 2023 (i.e. glactar leis go dtiocfaidh méadu 1 phointe céatadain ar ratai uis
an mhargaidh go sealadach in 2023).

Foinse: Eurostat agus seirbhisi an Choimisitin Eorpaigh
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Tabla 3.10.1: Priomhthascairi eachamaiocha agus airgeadais, an Fhrainc
réamhaisnéis
Tairseacha TapampsreTopmmbire.  JIS AW MW M AT
Seasarnh geachtrach
larmhéid ar chuntas reatha, comhard( na n-iocalachtal [ de OT), meén 3 bliana) -4iEx 0.4 0.7 03 -0.3 -04
larmiéid 31 chuntas resths, comhardd na niocaiocktal (3 de OTI) 03() A7 (2) 05 -18 04 14 01
Staid ghlan infheistiochta idirn disidnta (% de OT() -39 -7E.E(3) 3404 246 -30.7 -321 -ZTE -ZF5
MEMDI - MIF gan ionstraimi neamb-mhainneachtana san Sireamh (2 de 0TI () -35.2 -4 a2
lomnaiochas
Innéacs costais ainmnidil aonad sacthair (athrd % 3 bliana] 934 (limisté ar euro) 12 3% [limistéar neamh-surc) 0ap Eip 46p 85 78
Inné-aes costais sinmnidil 30nad saothair (3thr 5 blisin ar bhizin) 07 43p 05p 20 40
Fior-rata malairte &ifeachtach — 42 chomhphaiti radala, dibhoilscecir ICFT [athi = 3 biana) =6 ¥ (limistéar eura) =1 5 (limistéar neamh-euro) 16 a7 04 -5.3 -3z
Fior-rata malairte &feachtach — 42 chombphairti tradala, dibhoilzcecir ICPT [athrd 2 1 bhlisin) 14 15 U -E8 -z2
Seiar den mhargadh onnmhairfockta — 52 drannmhairi an domhain (3thri 5 bliana) % 07 -85 -4 52 5.1
Sciar den mhargadh onnmhairiachta — % d onnmhair an domhain (sthr 1 bhiizin) -1 64 -1 ar 04
Fiachas sarndla pricbhéidi
Fiachaz earnala priobhaidi, comhdhldite [ de 0T 1334 1831p 175.0p B7.Ep 1654 1582
Sreabhadh creidmheasa eamala priobhaidi, comhdhidite (5 de OTI) W z4p  135p £5p 22 73
Fiachas teaghlsigh, comhdhliiive (22 de OTI) 491(6)  BSE(7)  E22 B8 GETp  BT4 BT
Fiachas corpariide neamhairgeadais, comhdhiiite (4 de OT1) B42(8) 7257 a0.a 1054 101n Az
argadh tithiochta
Innéacs praghsanna tithe, dibhailscithe (athid % 1 bhliain] B% 25 41 47 25 -05
Inné-acs praghsanna tithe, zinmnidil [athrd 24 1 bhliain] 19E(2) 22 52 63 52 12
Fiachas rialtais
Ollfhiachas ginearilta rialtaiz (2 de OTI) B0x 974 5.0 12s ms 0.8
Fischas ginearilta rialtais [ de OTY) -21 a0 €5 50 6.3
E arndil baincéireachta
lomlén na ndliteanas san eamnéil airge adais, neamh-chomhdhidite (sthr * 1 bhliain) 339 E0b 13 Tip 43
Riita toraidh ar chothromas [ 50 41 71
Cdimheas chaipiteal gnathchothromas Leibhéal 1 0.6(3) 182 160 62
lazachtal neamhthuillmbeacha comblana, sintitis intite agus eachitracha (3 diasachtal comhlana) 25 22e 19p 18
Pargadh saothair
Fista dithostaiochta [men 3 bliana) L 289 a5 81d Ta 79
Riita difhostaiockta [leibhés blians) 21(10] 2.4 20 794 77 21
FRita gniomhalochta — 3 den daonraidir 15 agus 64 bliana d*acis (athri 3 bliana ar pp) 0.2pp 03 04 nzd 13 24
Fiita difhostaiochta Fadtéarmai — 3% den dacnra gni omhach idit 16 agus 74 bliana d*acis [athrd 2 bliana ar pp] 05pp 08 40 024
Fijta difhostalockta i mease na héige — 2 den daonra gniomhach idir 15 agus 24 bliana d°aois (athrii 3 bliana ar pp) 2pp 5.3 -2 -31d

Nétai: Féach larscribhinn 1

Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigidiri

réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhomhair 2022)
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Sa Chrdit, ta laghdu fés ag teacht ar na céimheasa idir fiachas rialtais agus OTI, idir fiachas
priobhaideach agus OTI agus idir fiachas seachtrach agus OTI, agus is cosuil go bhfuil na
rioscai gaolmhara teoranta. Té coimheas idir fiachas rialtais agus OTI fos ard ach ta an
t-easnamh fioscach ag laghdu. Ta méadu ag teacht ar an bhfas ainmnitil faoi phraghsanna
tithe ach ni léirionn méadracht na bearna luachala go bhféadfadh ré-luachail a bheith ar
phraghsanna tithe.

Sa bhabhta den nés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, rinne an Coimisiun grinn-athbhreithnit agus thainig ar an gconcluid nach bhfuil
michothromaiochtai maicreacnamaiocha ann sa Chréit a thuilleadh. | mbliana, ni mheasann
an Coimisiun gur ga mionanailis bhreise a dhéanamh ar an gCroit.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTl 6 % in 2022 agus 1 % in 2023. T4 an
boilscit ard agus ta sé le fanacht os cionn mhean an limistéir euro in 2022 agus 2023. |
gcomparaid leis an mbliain seo caite, d’fhan sé ag 12.6 % i mi Mhean Fomhair, agus an
croi-bhoilsciu ag 9.8 %. Meastar go méaddidh praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear leis an |[éamh scérchlair le haghaidh na Créite go ndeachaigh dha thascaire thar a
dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin an staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta agus an
fiachas rialtais. Cuirtear na forbairti abhartha seo a leanas i dtabhacht le |éamh
eacnamaioch ar an scorchlar:

e T4 laghdu substaintivil tagtha ar abhair imni maidir leis an inbhuanaitheacht
sheachtrach. Thainig méadu ar an gcuntas reatha go barrachas 3.1 % de OTI in 2021.
Meastar go leanfaidh an staid ghlan infheistiochta idirnaisiiinta measartha diultach (NIIP),
a bhi ag -35.1 % de OTI in 2021, de bheith ag feabhsu in 2022. D’éirigh le NIIP gan
ionstraimi neamhmhainneachtana dearfach agus bhi sé cothrom le 12 % de OTI in 2021.

e |s cosuil go bhfuil imni theoranta ann faoin iomaiochas costais. Is riosca é an boilsciu
ard, cé nach bhfuil innéacsu pa forleathan. Thainig laghdu ar chostais ainmnitla aonad
saothair in 2021 agus tuartar go leanfaidh siad de bheith ag méadu go laidir in 2022 agus
2023. Thainig luachmhéadu beag ar an bhfior-rata malairte iarbhir bunaithe ar ICPT in
2021. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, tugadh dimheas éadrom faoi deara faoi mhi
Lunasa 2022.

o T4& an cdéimheas idir fiachas teaghlaigh agus OTI os cionn a thagarmhairc bunaithe ar
bhuntosca, ach ta sé cuid mhaith faoi bhun an tagarmhairc stuamachta. Bhi glansreafai
creidmheasa chuig teaghlaigh measartha in 2021 agus 2022. Lean an coimheas idir
fiachas teaghlaigh agus OTI de bheith ag laghdu sa chéad leath de 2022. Ta sciar na
n-iasachtai tithiochta ar rata comhluthach réasunta iseal.

e Ta an imni faoi fhorbairti ar phraghsanna tithe ag méadu. Thainig luasmhoilliu faoin
bhfas faoi phraghsanna tithe go 7.3 % in 2021, ach mhéadaigh sé i gcomparaid leis an
mbliain seo caite go 13.6 % sa dara raithe de 2022. Ni léiritear leis an méadracht bearna
luachala go bhféadfadh sé go mbeadh ré-luachail ar phraghsanna tithe, afach. Cé go
bhfuil an earnail baincéireachta caipitlithe go maith agus go bhfuil a brabusacht ard, is
saintréith di freisin céimheas réasunta ard iasachtai neamhthuillmheacha, cé go bhfuil
laghdu ag teacht air.. Thainig méadud mor ar iasachtai tearcfheidhmiidla (céim 2) 6
thosaigh an phaindéim agus nior mhaolaigh siad 6 shin.

e Ta na rioscai a bhaineann le fiachas rialtais neamhdhiomaibhseach. Thainig laghdu ar an
gcodimheas idir fiachas rialtais agus OTI go 78.4 % in 2021, méid is mé na an tairseach
scorchlair 60 %. Tuartar go dtiocfaidh laghdu breise air, agus go dtitfidh sé faoi bhun
leibhéal 2019 in 2022. Ta laghdu tagtha ar thoradh na raonta difriochta bannai
ceannasacha ach ta siad fos os cionn mhean an limistéir euro. Cuirfear deireadh leis an
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riosca rata malairte a bhaineann leis an bhfiachas rialtais nuair a ghlacfar an euro, 6n 1
Eanair 2023 ar aghaidh. Laghdaigh an t-easnambh rialtais go 2.6 % de OTI in 2021 agus
tuartar go laghddéidh sé a thuilleadh in 2022. Ta rioscai measartha inbhuanaitheachta
fioscai ann sa ghearrthéarma agus san fhadtéarma.

Graf 3.11.1: Graif roghnaithe: An Chréit

Sa chas ‘rata diobhalach fais uis’ glactar leis go mbeidh éifeacht charnach aige nach bhfuil chomh fabhrach leis
an éifeacht sa bhonnline (i.e. ta an difrealach idir ratai Uis an mhargaidh agus fas ainmnitil OTI 1 phointe
céatadain nios airde ar bhonn buan). Sa chas ‘strus airgeadais’, beidh ratai Uis margaidh nios airde roimh an tir
ar bhonn sealadach (bliain amhain) in 2023 (i.e. glactar leis go dtiocfaidh méadu 1 phointe céatadain ar ratai uis
an mhargaidh go sealadach in 2023).

Foinse: Eurostat agus seirbhisi an Choimisitin Eorpaigh
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Tabla 3.11.1: Priomhthascairi eachamaiocha agus airgeadais, an Chroit

réamhaisnéis

Tairseacha TspambseTagarmhore, ABS  SWG AW A8 AW

Seasamnh seachtrach

larmhéid ar chuntas reatha, comhardi na n-locaiochtai (32 de 0TI, men 3 bliana) 43216 26 13 18 03 03

larmhid ar chuntas reatha, comhardi na n-ocaiocktai (3 de OTI) 0z 402 28 08§ 21 02 08

Staid ghlan infheistiochta idirmaisidnta [ de OTI) -39 4B.7(3) 354 470 451 -35.1 -333 -Z6.0

WENDI - MIP gan ionstraimi neamh-mhainneachtana san Sireamh (24 de OTI) (5] 12 20 1210
lomaiochas

Innéacs costais sinmnilil aonad sacthair [athrd % 3 bliana) 92 [imistéar euro] 1234 [limistéar neamb-eura] 28 7p G4p 124 28

Innéacs costais ainmnidil aonad =aothair (athri = bliain ar bhliain) 0o asp -3lp 33 53

Fior-rita malairte éifeachtach — 42 chomhphairt] tradils, dibhoilseenir ICPT [3thril 52 2 bliana] +6 % [limistéar eura] 1134 (limistéar neamb-sura] 15 05 15 47 75

Flor-rata malairte éifeachtach — 42 chomhphaing tradala, dibhoilsceoir ICFT (athi 2 1 bhlisin) -15 -0.5 05 45 =36

Seisr den mhargadh onnmhai ookts — 3 d'onnmair an domhain (athd 525 blians) 4 % 220 13 73 278 252

Sciar den mhargadh onnmhairiochta — % d'onnmhairi an domhain (athri % 1 bhliain 42 -16.1 131 212 -03
Fiachas earndla priobhaidi

Fiachas eaméla priobhéidi, comhdhliite (2 de OT1) ¥ 133% 883 9a0p  885p 808 7a4

Sreabhadh creidmbeasa e3mila priobhid, comhdhidite (22 de OTI) 4 Wi 1 12p 30p 28 44

Fiachas teaghlaigh, comhdhliite (3 de OT1) B4G(E]  BAF 341 380 a7 320 a1

Fiachzs corparbide neampaingeadsis, comhdhliite (32 de OTI) BEZ(E)  3WI[F] 542 B0 538 485 463
Fargadh tithiachta

Innéacs praghsanna tithe, dibhailscithe [athrd 3 1 bhlisin) 4 23 78 73 45 08 05

Innéacs praghsanna tithe, sinmidil (thd 5 1bhlisin] 3.4(8) a0 77 73 94 42
Fiachas rialtais

Ollthiachaz ginearalta rialtaiz (2% de OTI) 4 B0x T a70 7o4 700 B7.2

Fiachas ginearilta rialtais (3 de OTI) 0z 7.3 -26 -6 24
Earnail baincéirsachta

lomidn na ndliteanas san eamil sirgeadsis, neamh-chambdhliice (athrd > 1 bhliain) 4 1655 58 73 n7 07

Fidtatoraidh ar chothromas (2] a1 47 T

Cédimheas chaipiteal gnSthehothrom.as Leibhéal 1 0.6 (3] 217 27 238

lasachtai neamhthuillmheacha comhlina, eintitis intire agus eachtracha (% driasachtai comhlana) B.2e B.2e 4.2p a7
rargadh zacthain

Riéta dithostalochta [medn 2 bliana) 4 02 a8 75 72 kal BT

Fiata dithostalochta (leibhéal bliana) TAI0) BE w5 7B B3 B3

Fiata gniomhaicchta — % den daonra idir 16 agus 64 bliana dracis [athrd 2 bliana ar pp) 02pp 03 07 24 26 23

FRiéta dithostalochta fadtéarmai — % den daonra gniomhach idit 15 agus 74 bliana draois (athril 3 bliana ar pp) 05pp 4z 25 08

Rista difhostalochta i mease na héige — 5 den daonra gniomhach idir 15 agus 24 bliana d*acis [athrd 3 bliana ar pp] 2pp 4.7 3 18

Nétai: Féach larscribhinn 1
Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigidiri
réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhdmhair 2022)
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San lodail, nil aon athra ar na habhair imni a bhaineann le céimheas ard idir fiachas rialtais
agus OTI. D’fhéadfadh laigi sa mhargadh saothair méadu aris. D'ainneoin na bhfeabhsuithe
san earnail baincéireachta, t& méadu ag teacht ar an mbaol go mbeidh fainni fi ann mar
gheall ar an gcomhthéacs maicreacnamaioch agus ta ga le dlithfhaireachan.

Sa bhabhta den ndés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, rinne an Coimisiun grinn-athbhreithnit agus thainig ar an gconcluid go bhfuil
michothromaiochtai maicreacnamaiocha ann san lodail. | mbliana, measann an Coimisitin
go bhfuil sé trathdil scradi a dhéanamh ar mharthanacht leochaileachtai né ar an gcaoi a
bhfuil deireadh a chur leis na leochaileachtai i ngrinn-athbhreithnit le haghaidh na hlodaile.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTIl 3.8 % in 2022 agus 0.3 % in 2023. Ta
boilsciu ard ann. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig méadu air go 12.8 % i mi
Dheireadh Fomhair, agus meastar gurb éard ata sa chroi-bhoilsciu 4.5 %. Meastar go
méadoidh praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear leis an Iéamh scorchlair le haghaidh na hlodaile go ndeachaigh tri thascaire thar a
dtairseacha tascacha in 2021, is iad an t-athru ar an sciar den mhargadh onnmhairitichain,
an fiachas rialtais, agus an t-athru ar an rata gniomhaiochta. Cuirtear na forbairti abhartha
seo a leanas i dtabhacht le Iéamh eacnamaioch ar an scérchlar:

e Ta imni theoranta ann faoin iomaiochas costais. Nior thainig aon athrd ar na costais
ainmniula aonad saothair in 2021, ach tuartar go dtiocfaidh méadu orthu as seo amach.
Thainig meath beag ar an bhfior-rata malairte iarbhir bunaithe ar ICPT in 2021. |
gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig dimheas air faoi mhi Lanasa 2022. Os a
choinne sin, ta fas tairgiulachta ag titim chun deiridh ar phiarthiortha na hlodaile san
Aontas leis na blianta fada.

e Ta an céimheas idir fiachas teaghlaigh agus OTI f6s gar do thagarmharcanna agus
d'fhan glansreabhadh creidmheasa chuig teaghlaigh measartha in 2021 agus 2022.
D’fhan an coimheas idir fiachas teaghlaigh agus OTI cobhsai, den mhérchuid, sa chéad
leath de 2022. Ta sciar na n-iasachtai ar rata comhluthach réasunta iseal.

o Ta fiachas rialtais fos ard d'ainneoin go bhfuil laghdu tagtha ar a chéimheas leis OTI go
150 % in 2021. Cé go bhfuiltear ag tuar go leanfaidh an coéimheas fiachais de bheith ag
laghdu, meastar go bhfanfaidh sé i bhfad os cionn leibhéal 2019. Ta an t-easnambh rialtais
mor go féill, cé gur laghdaigh sé go 7.2 % in 2021 agus tuartar go leanfaidh sé de bheith
ag laghdu. Bhi raon difriochta na mbannai ceanasacha an-éagsula le mean an limistéir
euro, rud a ardaionn costais chistiichain, ach a dhéanann sin de réir a chéile i bhfianaise
mheanaibiocht mhéadaithe an fhiachais gan ioc. Ta rioscai inbhuanaitheachta fioscai ard
sa mheantéarma, agus leis an laghdu réamh-mheasta ar chostais aosaithe, laghdaitear
an riosca go meanriosca san fhadtéarma.

e Thainig feabhas substaintitil ar an earnail baincéireachta le blianta beaga anuas.
Leanadh den laghdu ar chéimheas na n-iasachtai neamhthuillmheacha (NPLanna), agus
shroich sé thart ar 3.5 % in 2021. Cé nach bhfuil an céimheas sin ach beagan os cionn
mhean an limistéir euro, thainig méadu ar na hiasachtai tearcfheidhmiula(céim 2) 6 bhi
2020 ann. D’fhéadfadh nasc nach beag idir na bainc cheannasacha agus an nasc le
roinnt leochaileachtai san earnail chorparaideach an baol a bhaineann le fainni fi a
mhéadu.

e Ta laigi i margadh an tsaothair fés ina n-abhar imni. Mhéadaigh an rata difhostaiochta
go 9.5 % in 2021 agus ta sé sach ard cé go bhfuil sé faoi bhun na tairsi 10 %. Tuartar go
dtiocfaidh laghdu air in 2022 ach go dtiocfaidh méadu air aris in 2023. Ta an rata
gniomhaiochta an-iseal, go hairithe i gcas na mban, d'ainneoin gur thainig méadu air in
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2021. Ta an rata difhostaiochta i measc na hdoige agus an rata difhostaiochta fadtéarmai
fés orthu sin is airde san Aontas.

Graf 3.12.1: Graif roghnaithe: An lodail

Sa chas ‘rata diobhalach fais uis’ glactar leis go mbeidh éifeacht charnach aige nach bhfuil chomh fabhrach leis
an éifeacht sa bhonnline (i.e. ta an difrealach idir ratai tis an mhargaidh agus fas ainmniuil OTI 1 phointe
céatadain nios airde ar bhonn buan). Sa chas ‘strus airgeadais’, beidh ratai uis margaidh nios airde roimh an tir
ar bhonn sealadach (bliain amhain) in 2023 (i.e. glactar leis go dtiocfaidh méadu 1 phointe céatadain ar ratai uis
an mhargaidh go sealadach in 2023).

Foinse: Eurostat agus seirbhisi an Choimisitin Eorpaigh
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Tabla 3.12.1: Priomhthascairi eachamaiocha agus airgeadais, an lodail

Tairseacha BENTHRGIC SgaTS . SUAF S S
Seasamh seachtrach
larmkéid ar chuntas reatha, comhardii na n-iocalochtal (% de OT), mein 3 bliana) -4iEn 23 a3 a4 28 12
larmhéid ar chuntas reatha, combardi na n-iocalcchtal (% de OT)) 160 02(2 33 34 a1 s 02
Staid ghlan infheistiochta idimaisionta (> de OTI) -3EM -EBE(3] MT[4) Az 14 a1 T2 T4
MEMDI - MIIF gan ionstraimi neamh-mhainneachtana san &ireamh (% de OTI) (5] 01 12 B4
lomaiochas
Innéacs costais ainmnidil aonad saothair [athrd » 3 bliana) A% (limistéar eura) 12 %4 (limistéar neamh-eura) a2 13 45 61 5.3
Innéacs costais ainmnidil aonad sacthair [athrd % blizin ar bhiiain) 13 a2 o0 2% 24
Fior-tita malairte éifeachtach — 42 chomhphirtd tradila, dibhoilsceoir ICPT (athrd 3 3 bliana) +5 5 (limistéar eura) =113 (limistéar neamh-guro) 0z 0 BE] 57 a4
Fior-rita malairte éifeachtach — 42 chamhphirt trad3la, dibhailsceoir ICPT (athrd % 1 bhliain] 22 k) -05 -E1 -2
Seiar den mhargadh onnmhairiochta — 3 d?annmhbairi an damhain [athrd % 5 bliana) ¥ B -24 -2.9 B2 0s 11
Seiar den mhargadh onnmhairiachta — 3 d*onnmhairi an domhain (athnd %2 1 bkliain) A4 28 Rk} ET 04
Fiachas earnila priobhaidi
Fiachas earnila priobhaidi, comhdhldite (2 de OTI) 4 133 106.0 a5 15 1047 106.4
Sreabhadh creidmheasa earnla priobhaidi, comhdhliite [ de OTI) g 145 0.3 40 33 40 45
Fiachas teaghlaigh, comhdhidite (34 de OTI) 433(6)  A0[7) M1 443 434 426 425
Fiachas o Sideact b i dais, comhdhliite [ de OTI) TLT(E] BEA(T) E4.9 TIE ol BT E29
Margadh tithiochta
Innéacs praghsanna tithe, dibhailzcithe [athrd = 1 bhliain] L Ex% a7 15 04 -2z 35
Innéacs praghsanna tithe, ainmnidil (athrd 32 1bkliain) -3.4 (8] -0 14 25 43 16
Fiachas rialtais
Olifhiachas ginearilta rialtais [ de OTI) L4 B0 1341 1543 1803 H4E 43E
larmbéid ginearalta rialais [ de OTI) 15 45 T2 Bl -6
Earmiilbaincéireachta
lomlan na ndli =an eamail i i, h-che dite [athri 341 bhliain) 4 1655 47 T3 B2 L)
Rita toraidh ar chothromas (3] 43 10 67
Cdimheas chaipiteal gnithchothromas Leibhéal 1 10,6 [9] 129 155 151
lazachtal neamhthuillmheacha comhlina, sintitis intire agus eachtracha [ dviasachtal comhlina) E.7e 4.5 25p 20
Margadh saothair
Fidta dithostaiochta [mean 3 bliana) L i 05 LR 13 a0 a8
Fijta dithostaiochta (leibhéal bliana) 9E[10] EE:) a3 a5 83 a7
Rita griomhaiochta — 3 den dacnra idir 15 agus 64 bliana dacis [athri 3 bliana ar pp) 02pp 03 BT £ 0s 24
Rita difhostaiochta Fadtéarmal — i den daonra gniomhach idir 15 agus 74 bliana d*aois [athrid 3 bliana ar pp] 05pp 12 18 -1
Fidta dithostaiochta i mease na héige — 3 den daonra gniomhach idir 15 agus 24 bliana d7a0is [athri 3 bliana ar p &5 45 -25

Nétai: Féach larscribhinn 1

Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigidiri

réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhomhair 2022)
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Sa Chipir, ta imni ann go féill faoin gcéimheas idir an fiachas teaghlaigh agus OTI, an
fiachas corparaideach neamhairgeadais agus OTI, an fiachas rialtais agus OTI agus an
fiachas seachtrach agus OTI, cé gur lean siad de bheith ag laghdu tar éis ghéarchéim
COVID-19. D’ainneoin na bhfeabhsuithe, ta coéimheasa idir fiachas corporaideach
neamhairgeadais agus OTI agus fiachas teaghlaigh agus OTI fés ar na céimheasa is airde
san Aontas. Laghdaigh an t-easnamh mor sa chuntas reatha, ach tuartar go dtiocfaidh
méadu air aris, agus an timpeallacht sheachtrach ag dul in olcas. Bhi teacht aniar ann san
earnail baincéireachta, cé go bhfuil rioscai fés ann, lena n-airitear na rioscai sin a bhaineann
le hiasachtai neamhthuillmheacha.

Sa bhabhta den nds imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, rinne an Coimisiun grinn-athbhreithnit agus thainig ar an gconcliid go bhfuil
michothromaiochtai maicreacnamaiocha iomarcacha ann sa Chipir. | mbliana, measann an
Coimisitn go bhfuil sé trathuil scrudu a dhéanamh ar mharthanacht leochaileachtai n6 ar an
gcaoi a bhfuil deireadh a chur leis na leochaileachtai i ngrinn-athbhreithnit le haghaidh na
Cipire.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTI 5.6 % in 2022 agus 1 % in 2023. Ta boilsciu
ard ann. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig laghdu air go 8.6 % i mi Dheireadh
Fomhair, agus meastar gurb éard atd sa chroi-bhoilsciu 5.9 %. Meastar go méadoidh
praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear leis an [éamh scorchlair le haghaidh na Cipire go ndeachaigh ceithre thascaire thar
a dtairseacha tascacha in 2021, is iad an t-iarmhéid ar chuntas reatha, an staid ghlan
infheistiochta idirnaisiunta, fiachas na hearnala priobhaidi agus an fiachas rialtais. Cuirtear
na forbairti abhartha seo a leanas i dtabhacht le I[éamh eacnamaioch ar an scorchlar:

e Is abhar imni fés i an inbhuanaitheacht sheachtrach. Ta an t-easnamh sa chuntas
reatha fé6s mor d' ainneoin roinnt cungaithe go 6.8 % de OTI in 2021. Ba é an téarnamh
pairteach sa chomhardu taistil ba chuis leis an bhfeabhas, rud a fthrithairionn an meath ar
chomhardu na tradala in earrai fuinnimh. Thainig rannchuidit didltach én gcomhardu
ioncaim phriomha ata ag dul in olcas. Tuartar go dtiocfaidh méadu ar an easnamh sa
chuntas reatha in 2022, sula dtitfidh sé aris fad a fhanfaidh sé mér, agus ni chuideoidh sé
leis an staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta (NIIP) a choinneail ar leibhéil stuama. Cé
gur lean NIIP de bheith mér agus diultach ag -117.8 % de OTI in 2021, is |éirid € den
chuid is moé ar ghniomhaiochtai eintiteas sainchuspoéireach a bhfuil naisc tuairiscithe
teoranta acu leis an ngeilleagar intire. Tuartar go leanfaidh NIIP de bheith ag laghdu.

e Ta imni theoranta ann faoin iomaiochas costais. Thainig laghdu beag ar chostais aonad
saothair in 2021, ach tathar ag tuar go dtiocfaidh méadu beag orthu, i bhfianaise croi-
bhoilsciu ard. Ta innéacsu pairteach ar pha le boilsciu. Thainig meath beag ar an bhfior-
rata malairte iarbhir bunaithe ar ICPT in 2021. | gcomparaid leis an mbliain seo caite,
thainig dimheas air faoi mhi Lunasa 2022.

e Ta an coimheas idir fiachas corparaideach neamhairgeadais agus OTI fos orthu sin is
airde san Aontas, ach ta sé ag laghdu leis. Lean sé de bheith ag laghdu sa chéad leath
de 2022 ach ta sé fos os cionn an tagarmhaircstuamachta agus an tagarmhairc
bhunusaigh. Maolaitear rioscai leis an sciar ard de mhaolain leachtachta agus d’fhiachas
eachtrach eititeas sainchuspoireach neamhairgeadais ar leo longa. Ta iasachtai
corparaideacha neamhthuillmheacha (NPLanna) na mbanc fos ardaithe agus ta iasachtai
neamhthuillmheacha i seilbh cuideachtai fala creidmheasa freisin. Td an céimheas idir
fiachas teaghlaigh agus OTI i measc na gcéimheas is airde san Aontas freisin agus ta sé
os cionn an tagarmhairc stuamachta mheasta ata aige. Mar sin féin, thainig laghdu ar an
gcodimheas in 2021 agus lean sé de bheith ag laghdu sa chéad leath de 2022. Ta cuid
den fhiachas teaghlaigh i bhfoirm iasachtai neamhthuillmheacha arna sealbhu ag bainc
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noé ag cuideachtai fala creidmheasa. Foriaimh a chur ar fionrai aris agus aris eile,
baineann sé sin an bonn den smacht iocaiochta. Is décha go gcuirfidh ratai uis nios airde
bru ar acmhainn sheirbhisithe fiachais NFCanna agus teaghlach, de réir mar ata fiachas
ar rata comhluthach i réim.

e Ta imni fés ann maidir leis an gcéimheas idir fiachas rialtais agus OTI. Thainig laghdu ar
an gcoimheas fiachais rialtais go 101 % de OTI in 2021 agus tuartar go dtiocfaidh laghdu
breise air, go dti faoi bhun leibhéal 2019 in 2022. Is gnach go mbionn raonta difriochta
bannai ceannasacha nios airde na mar a bhionn i gcomhaltai eile an limistéir euro.
Meastar go dtiocfaidh barrachas as an gcomhardu fioscach in 2022 agus ta coinne leis go
gcoinneoidh na priomhbharrachais réamh-mheasta ollriachtanais mhaoinidchain an
rialtais ar leibhéil réasunta iseal. Ina theannta sin, t& maolain airgid mhoéra ag an gCipir.
Ta rioscai measartha inbhuanaitheachta fioscai ann sa mheantéarma agus san
fhadtéarma araon.

e Bhi teacht aniar san earndil baincéireachta, cé go raibh duashlain fés ann. In 2021,
thainig laghdu breise ar an stoc iasachtai neamhthuillmheacha go dti thart ar 5.6 % mar
gheall ar dhiolachain sécmhainni, agus in 2022 t4 sé fés cobhsai. Ta tionchar na
paindéime le feiceail sa sciar méadaithe d’iasachtai a aicmitear mar iasachtai a bhfuil
riosca méadaithe ag baint leo. Ta céimheas iasachta chéim 2 agus sciar na n-iasachtai
staonta i bhfad os cionn mhean an limistéir euro. Mar sin féin, t& mainneachtaini nua
teoranta go dti seo tar éis baint na maératéiri. Cé go bhfuil cdimheas caipitil leibhéal 1 gar
do mhean an Aontais, ta an toradh ar chothromas orthu sin is isle san Aontas agus nil sé
ach rud beag dearfach in 2021. Meastar go méadéidh ratai uis nios airde glanioncam uis
na mbanc, i bhfianaise mhéid mér sheallchais airgid na mbanc agus phriomhacht
iasachtai ratai comhluthacha. Mar sin féin, d’fhéadfadh meath teacht ar chailiocht na
sdécmhainni mar gheall ar bhru chlair chomhardaithe na hearnala priobhaidi.

Graf 3.13.1: Graif roghnaithe: An Chipir

a) Di-chomhdhéanamh an chuntais reatha b) Dliteanais fiachais, teaghlaigh, comhdhldthaithe
30

5 “i‘i\}:'\'w-\ﬁ\\:"’iﬂ . <3
20 EsNENRNNNEENNNEN NN =RINRR
SNSRI SIS
10 ]|
g 0 - IJJ I l :: :|: =
5 LA L] J (LB
®-10 ik °
NANSR § NY 2k
20 mEEE \"\ \'\ \\\ N 1|
EI DE‘ DD‘:'D =] [
-30 = ==
=
-40
1) ) ~ o0 o) o — o~ %%
e e, RRR O - - - - T - O
Neamhrsteach OO Earrai, fuar : ﬁ ﬂ : ﬂ a : ﬂ 3 2 g m
rreTerrs seirbhisi, twar S =arrai seachas fuinnzamh
EETTTTTTTD Combardd fuinnimn D Seirbhisi seachas wisteal 2 sachtal baine fadtéarmach lasachtai bainc gearrthéarmach
ST combardi it Gomhardii ioncaim phriomhs. E— lasachtai ag OF [ Dliteanas fiachais intire eile.
Cuntasreathha =00 mmememe- Glaniasachticcht/glanfhail ar iasacht [— Eachtrach s |i1ilE N comhdhlithaithe

Foinse: Eurostat, Comext agus seirbhisi an Choimisitin Eorpaigh
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Tabla 3.13.1: Priomhthascairi eachamaiocha agus airgeadais, an Chipir

réamhaisnéis

Tairseacha TaparmtarcTaganmbarc. ST Facig FEE S AER

Seasarnh seachtrach

larmibéid ar chuntas reatha, comhardi na ndoesiochtal (3 de 0T, mein 2 blizns) 418 43 65 75 28 7.9

larmhéid ar chuntas reatha, comhardii na nocaiochtal (3 de TN 201 RETEIT ] 101 68 a7 7.3

Sitaid ghlan infheistiochta idirn. inta [ de OTI) 35 BA43) -40104] M54 1345 Mg s (080

MEMDI - MIP gan ionstraimi neamb-mhainneachtana san Sireamh (2 de OTI) (5] -165.3 M4 764
lomaiochas

Innéacs costais ainmnidil aonad sacthair (athr % 3 bliana) 9% (limistéar eura) 123 (imistéar neamb-eura) 52 53 41p 2z 53

Innéacs costais ainmnidil aonad saothair [athrd 3 bliain ar bhliain) a7 28 14p o7 EE

Fior-rita malaire éifeachtach — 42 chomhphiin widils, dibhollseenir ICPT (athrd 32 3 bhiisin +8  (limistéar eura) £11 3 (imistéar neamb-eura) 00 i8] 24 5.8 -8.8

Fior-1ita malairte éifeachtach — 42 chomhphairt tridala, dibhoilsceair ICFT (athrd 2 1 bhliain) -22 05 03 53 28

Seiar den mhargadh onnmhairiochta — % donnmhair an domhain [athrd 325 bliana) v - 253 388 243 251 195

Seiar den mhargadh onnmb i ockta — % d*onnmbair n domkain [athrd 52 1bhlising 53 126 27 23 1.2
Fiachas earnala pricbhaidi

Fiachaz eamn$la priabhidi, comhdhldite 2 de 0TI 4 13 2655 269.8 2484p 2282 2120

Sreabhadh creidmheasa earndla pricbhidi, comhdhiiiee [ de OTI) v i 08 -2 13p 24 04

Fiachas teaghlaigh, comhdhiiite (% de OTI) 4EE[E]  S3I(T] 862 254 330 T4 T4

Fiachas corpardide neamhairgeadais, comhdhliite (3 de OT1) BlZ(E)  BRZ(T) 173.3 1504 854 1805 1385
hdargadh tithiochta

Innéacs praghsanna tithe, dibhoilscithe (3thnd > 1 bhiiain) v 23 34 07 43 55 -4.0

Innéacs praghsanna tithe, ainmnidil [athrd % 1 bhliain) 437 (8) 37 -z ET %) 33
Fiachas rialtais

Olithiachas ginearilta riakais (3 de OTI) 4 [ 0.4 1135 mo 296 840

Fiachas ginearilta rialtais [ de 0TI 13 58 47 11 1
Earnéil baincéireachta

lomian na ndlite anas san eam il airgeadais, neamh-chomhdhkliite [athri ¥ 1bhlizin) 4 854 75 71 02 02

Fiéta tonaidh ar chothromas (3] 35 33 0E

Cdimheas chaipiteal gnathchothiomas Leibhéal 1 1063 7.4 176 7E

lasachtai neamhthuillmheacha comhlana, eintitis intire agus eachtracha [% d*iasachtal comhlana) 121 .02 BEp BE
hlargadh saothair

Fiata dithostaiochta [meén 3 bliana) 4 0 83 T T4 T4 T3

Fita dithostaiochta [leibhéal bliana) 8910 3l 6 5 2 T2

Rita gniomhaiockts — 5 den dacnra idir 15 agus 64 bliana d°acis [athri 3 bliana ar pp) -02pp 28 5] 17 09 1

Fista difhostaiochta Fadtéarmai — 32 den daonra gniomhach idir 15 agus 74 bliana d*aois [sthri 3 bliana ar pp) 05pp -37 24 01

Riéta dithostaiochtai mease na hiige — 1 den daonra gniomhach idir 16 agus 24 bliana d>aois (sthe 3 bliana at pp) 2pp 25 BE 31

Nétai: Féach larscribhinn 1
Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigidiri
réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhomhair 2022)
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Bhi imni ann sa Laitvia maidir le hiomaiochas costais agus forbairti i bpraghsanna tithe
roimh phaindéim COVID-19 agus ta si ag dul i méid. Meastar go leanfaidh na costais
ainmnitla aonad saothair de bheith ag méadu mar gheall ar an bhfas tairgitlachta a bheith
ag lagu. Ta an fas ainmnidil faoi phraghsanna tithe tapa go foill agus ta dlus leis an bhfas sin
le déanai, agus mar gheall air sin ta ré-luachail bheag ann, cé go bhfuil an fiachas
teaghlaigh iseal. Ta an méadu maér ar phraghsanna fuinnimh le sonrt sa chroi-bhoilsciu, ata
orthu sin is airde san Aontas agus rannchuidigh an méadu sin leis an gcuntas reatha a lagu.

Sa bhabhta den nés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, ni dhearna an Coimisiun grinn-athbhreithnit agus nior sainaithniodh
michothromaiochtai maicreacnamaiocha le haghaidh na Laitvia. | mbliana, measann an
Coimisitin go bhfuil sé trathdil scradi a dhéanamh ar leochaileachtai nua ata ag teacht chun
cinn agus ar na himpleachtai ata acu i ngrinn-athbhreithnit le haghaidh na Laitvia.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTIl 1.9 % in 2022 agus -0.3 % in 2023. Ta an
boilsciu orthu sin is airde sa limistéar euro. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig
laghdu air go 21.8 % i mi Dheireadh Fomhair, agus meastar gurb éard a bhi sa chroi-
bhoilscit i mi Mhean Fémhair 8.9 %. Meastar go méaddidh praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear leis an Iéamh scorchlair le haghaidh na Laitvia go ndeachaigh ceithre thascaire thar
a dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin fas ainmniuil faoin gcostas aonad saothair, fas
iarbhir faoi phraghsanna tithe, an t-athra ar an rata gniomhaiochta agus an t-athrd ar an
difhostaiocht i measc na hdige. Cuirtear na forbairti abhartha seo a leanas i dtabhacht le
Iéamh eachamaioch ar an scorchlar:

e Ta rioscai inbhuanaitheachta seachtrai teoranta ann d’ainneoin an t-ionchas ata ag dul
in olcas. D’iompaigh an cuntas reatha ina chuntas diultach in 2021, baineadh -4.2 %
amach agus tuartar go dtiocfaidh meath breise air in 2022, mar gheall go priomha ar an
gcostas méadaithe ar allmhairi fuinnimh. D’éirigh an t-easnamh rialtais i bhfad nios mo le
linn ghéarchéim COVID-19, 7 % a bhi ann in 2021, agus tuartar go bhfanfaidh sé thart ar
an leibhéal sin in 2022 ach go laghddéidh sé in 2023. Lean an staid ghlan infheistiochta
idirnaisitinta de bheith ag feabhsu &fach agus bhain si -27.4 % de OTl amach in 2021. Os
rud é gurb éard ata i ndliteanais na Laitvia bannai rialtais agus infheistiocht dhireach
choigriche go priomha, td an staid ghlan infheistiochta idirnaisitinta gan ionstraimi
neamh-mhainneachtana dearfach.

e Bhi imni ann cheana faoin iomaiochas costais roimh phaindéim COVID-19 agus ta si
fés abhartha. Thainig laghdu ar an bhfas ainmniuil faoin gcostas aonad saothair go 4 % in
2021 ach tuartar go dtiocfaidh borradh mér faoi aris in 2022 agus go mbeidh sé fos ard in
2023. D’fhéadfadh sé go gcuirfeadh an boilsciu ard bru breise ar an bhfas pa agus
meastar go laghddéfar an fas tairgiulachta mar gheall ar an ionchas eacnamaioch ata ag
dul in olcas. Cé go raibh an boilsciu an-ard, thainig luachmhéadu beag ar an bhfior-rata
malairte iarbhir bunaithe ar ICPT in 2021, agus thainig luachmhéadu air i gcomparaid leis
an mbliain seo caite freisin faoi mhi Lunasa 2022.

e Is abhar imni go féill € an fas modr faoi phraghsanna tithe. Is éard a bhi san fhas
ainmniuil faoi phraghsanna tithe in 2021 10.9 % agus thainig borradh mér faoi sa chéad
leath de 2022. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, bhi an fas ainmnidil faoi
phraghsanna tithe ag 16.5 % sa dara raithe de 2022. T4 an borradh sin ann tar éis 10
mbliana nuair a bhi an fas faoi phraghsanna tithe ar an mérchaéir ag teacht leis an bhfas
faoin bpa. In 2021, measadh go ndearnadh ré-luachéil 10 % ar phraghsanna tithe. Ta an
t-iasachtu morgaiste go measartha agus ta an fiachas teaghlaigh iseal agus ag laghdu
leis.
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e Ta an earndil baincéireachta ar fonamh agus dea-caipitlithe. Thainig feabhas ar an
mbrabusacht in 2021 os cionn mhean an Aontais agus thainig laghdu nios moé na 2
phointe céatadan ar an gcoimheas iasachta neamhthuillmhi go 2.1 %. Ni raibh aon
ghniomhaiocht mhér ann maidir le dinimic chreidmheasa agus lean an fiachas san earnail

phriobhaideach de bheith ag laghdu.

e Thainig meath ar mhargadh an tsaothairle linn ghéarchéim COVID-19 agus nior
théarnaigh sé go hiomlan go féill. Thainig laghdu ar an rata difhostaiochta go 7.6 % in
2021 agus tuartar go dtiocfaidh laghdu air in 2022 ach go dtiocfaidh méadu air aris in
2023. Thainig laghdu mér ar an rata gniomhaiochta in 2021 agus thainig deireadh le
treocht chun feabhais a mhair beagnach 10 mbliana, ach tuartar go dtosoidh sé ag
méadu aris in 2022. Nior thainig feabhas ar an difhostaiocht i measc na hoige tar éis an

mhéadaithe a thainig uirthi in 2020.

Graf 3.14.1: Graif roghnaithe: An Laitvia
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Tabla 3.14.1: Priomhthascairi eacnamaiocha agus airgeadais, an Laitvia

réamhaisnéiz

Tairseacha “aeanTHbare afanmare S SR S SEF ST

Seasamh seachtrach

larmhéid ar chuntas reatha, comhardd na n-iocaiochtal (% de OTI, medn 3 bliana) 4G nz 0 0.7 -3z £.3

larmhéid ar chuntas reatha, comhardd na n-iocaiochtal (2 de OTI) 0401 S3E(2) 06 26 4.2 1 24

Staid ghlan infheiztiachta idirmisidnta [ de OTI) 35 BOS[3] 1334 403 -341 -274 -244 -25.0

MEMDI - MIF ganicnstraimi neamh-mhainneachtana san Sireamb (% de OTI)[5) 68 141 184
lomaiochas

Innéacs costais sinmnidil aonad saothair [athrd 3 3 bliana) 9% [limistéar eura) 12 3 [limistéar neamh-eura) 15.3 161 145 224 265

Innéacs costais sinmnidil aonad saothair (athrd 32 bliain ar bhliain) B0 48 40 123 T4

Fior-rata malairte éiteachtach — 42 chomhphairti tradala, dibhoilsceoin ICFT [athrl 3 3 bliana) =5 ¢ [limistéar euro) =11 3 [limistéar neamh-eura) 38 5.3 23 -3 -5

Fior-rita malairte éifeachtach — 42 chomhphairti tridila, dibhoilsceain ICPT [athrl 1 bhliain] o0 20 0.3 52 28

Seiar den mhargadh onnmhairiochta — 5 d*onnmhairi an domhain [athri 3 5 bliana) 4 -EX 22 8.7 134 166 0.0

Seiar den mhargadh onnmbair ochita — i donnmhbain an domhain (athrd 5 1bhliain) 13 14 13 37 21
Fiachas earnila pricbhaidi

Fiachas eamala priobhaid!, comhdhliite (> de OTI) 4 133 BEZ B4 53.0 531 514

Sreabhadh creidmheasa earndla priobhidi, comhdhllite [ de OTI) ¥ 4% 11 13 04 18 a0

Fiachas teaghlaigh, comhdhliite (24 de OTI) e1a(E)  122(7) 202 203 194 121 121

Fiachas corparsidect hairge adais, comb [+ de OT]] 236[E)  BRA[F] 460 144 386 B0 333
Margadh tithiochta

Innéacs praghsanna tithe, dibhoilscithe (athri % 1 bhliain] ¥ 74 %1 27 3 it ] el

Innéacs praghsanna tithe, ainmnidil [athrd % 1 bhliain) 0.3 (8] 4.0 a5 0.3 111 04
Fiachas rialtais

Olifkiachas ginearalta rialtaiz (% de OTI) 4 114 365 42.0 436 424 4.0

larmbéid ginearlta rialtais [ de 0TI -6 43 Bl fral 34
Earndilbaincéireachta

lomlin na ndli san earndil airgeadais, h-chomhdhldite [athrd 221 bhliain] L4 1655 45 108 13.2 13

Fidta taraidh ar chothromas [+4] a9k 5.2 45

C:dimheas chaipiteal gnithchathromas Leibhéal 1 105 (9] 220 257 292

lasachtal neamhthuillmheacha comblina, eintitiz intite 2gus eachtracha [ driasachtal comhlina) 28 4.Ee 21p 12
Margadh saothair

Rita dithostaiochta [mein 3 bliana) r 0% 75 73 .3 TE TE

Fidta dithostaiochta [leibhéal bliana) TAI0] B3 al B 71 a1

Fidta gniomhaiochta — 3 den daonraidir 15 agus 64 bliana d>aois [athr 3 bliana ar pp) -02pp 11 11 18 20 25

Rita difhostaicchts fadtéarmai — 3 den daonra gnicmhach idir 16 agus 74 bliana d*aois [athrd 2 blizna ar pp) 05pp A7 A2 A1

Rita difhostaiochta i mease na hdige — ' den daonra gniomhach idir 15 aqus 24 bliana d”aois [athrd 3 bliana ar | 2pp 45 -2l 25

Nétai: Féach larscribhinn 1
Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigidiri
réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhomhair 2022)




3.15. AN LIOTUAIN

Bhi imni ann sa Liotuain maidir le hiomaiochas costais roimh phaindéim COVID-19 agus
tugtar chun cinn iad leis na forbairti ata ag tarlu faoi lathair. Ta fas ainmnitil mér faoin
gcostas aonad saothair le blianta anuas agus meastar go leanfaidh an fas moér sin ar
aghaidh, agus ta croi-boilsciu ard ann freisin i gcomparaid le piarai na Liotudine sa limistéar
euro. Ta an fas ainmnitil faoi phraghsanna tithe orthu sin is mé san Eoraip agus ta fas faoi
iasachtai le sonru fos.

Sa bhabhta den ndés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, ni dhearna an Coimisiun grinn-athbhreithnitt agus nior sainaithniodh
michothromaiochtai maicreacnamaiocha le haghaidh na Liotudine. | mbliana, measann an
Coimisitn go bhfuil sé trathail scradu a dhéanamh ar leochaileachtai nua ata ag teacht chun
cinn agus ar na himpleachtai ata acu i ngrinn-athbhreithnit le haghaidh na Liotuaine.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTI 2.5 % in 2022 agus 0.5 % in 2023. T4 an
boilsciu ard, i gcomparaid le comhphairtithe tradala na Liotudine sa limistéar euro. |
gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig laghdu air go 22 % i mi Dheireadh Fomhair
2022, agus meastar gurb éard a bhi sa chroi-bhoilscit i mi Mhean Foémhair 11.9 %. Meastar
go méadoidh praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear leis an Iéamh scérchlair le haghaidh na Liotuaine go ndeachaigh cuig thascaire thar
a dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin fas ainmniuil faoin gcostas aonad saothair, fas
iarbhir faoi phraghsanna tithe, fas faoi dhliteanais san earnail airgeadais, an t-athru ar an
difhostaiocht fhadtéarmach agus an t-athru ar an difhostaiocht i measc na hoige. Cuirtear na
forbairti abhartha seo a leanas i dtabhacht le I€éamh eacnamaioch ar an scérchlar:

e Nil méadu ar an imni faoin inbhuanaitheacht sheachtrach d’ainneoin an t-ionchas ata
ag dul in olcas. Thainig laghdu ar an mbarrachas sa chuntas reatha go 1.1 % in 2021,
agus mar sin cuireadh ar neamhni an méadu sealadach a bhi air le linn na paindéime,
laghdu arb éard is cuis leis comhardu na tradala san fhuinneamh agus in earrai eile ata
ag dul in olcas. Tuartar go dtiocfaidh meath ar iarmhéid ar chuntas reatha agus go
mbeidh easnamh mor ann in 2022. Tar éis an laghdaithe mhdir in 2021, meastar go
dtiocfaidh méadu ar an easnamh rialtais go 1.9 % in 2022 agus go leanfaidh sé de bheith
ag méadu in 2023. Ta an staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta beagnach comhardaithe
anois agus réamh-mheastar go leanfaidh si de bheith ag feabhsu. Os rud é gurb éard ata
sna dliteanais infheistiocht dhireach choigriche go priomha, ta staid ghlan infheistiochta
idirnaisiunta gan ionstraimi neamh-mhainneachtana dearfach.

o B’dbhar imni é an t-iomaiochas costais roimh phaindéim COVID-19 agus ta sé fos ina
abhar mér imni. Ta costais ainmniula aonad saothair ag méadu leo go laidir le blianta
beaga anuas agus tuartar go mbeidh borradh faoin bhfas faoi na costais sin in 2022, i
gcomhthéacs arduithe méra ar pha ainmniuil sa Liotuain. Tuartar go mbeidh méaduithe
breise ann, cé nach mbeidh siad chomh mér céanna, le linn na tréimhse réamhaisnéise.
Thainig luachmhéadu beag ar an bhfior-rata malairte iarbhir bunaithe ar ICPT in 2021.
Bhi sé gan athru ar an mérchoir faoi mhi Lunasa 2022 i gcomparaid leis an mbliain seo
caite afach.

e Is dbhar imni go faill é an fas mér faoi phraghsanna tithe. Thainig borradh faoin bhfas
ainmniuil faoi phraghsanna tithe 6 7.3 % in 2020 go 16.1 % in 2021, fas ata orthu sin is
mé san Aontas. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig méadu 22.1 % ar an bhfas
ainmniuil faoi phraghsanna tithe sa dara raithe de 2022. | gcas 2021, ni léiritear le
méadracht praghsanna tithe go bhféadfadh ré-luachail a bheith ann. Ta borradh faoi
iasachtai teaghlaigh le roinnt mionna anuas.

o Lean an rata difhostaiochta den treocht laghdaithe a bhi faoi, agus bhain sé 7.1 %
amach in 2021 agus tuartar go dtiocfaidh laghdu air in 2022 freisin ach go dtiocfaidh
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méadu air aris in 2023. Ta an rata difhostaiochta fés nios airde na mar ata sé i roinnt
mhaith tiortha eile san Aontas, ach bhain an rata foluntas leibhéal ard nach bhfacthas
cheana amach. Thainig méadu beag ar an rata difhostaiochta fadtéarmai in 2021.

Thainig laghdu ar an rata difhostaiochta i measc na héige in 2021.

Graf 3.15.1: Graif roghnaithe: An Liotuain
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Foinse: Eurostat agus seirbhisi an Choimisitin Eorpaigh

Tabla 3.15.1: Tascairi eacnamaiocha agus airgeadais roghnaithe, an Liotuain

réamhazisndis

Tairseacha Faganmiiere/  Tegarmdarc# SHF oo P SEEE SRRE
sasamh seachtrach
larmihéid ar chuntas reatha, comhardi na n-iocaiochtal (3 de OT), mean 3 bliana) 4B 15 a7 40 15 -18
larmhiéid ar chuntas reatha, comhardd na n-iocaiochtal [+ de OTI) 0Fn -28(2) 35 T3 11 =38 23
Staid ghlan infheistiochta idirmisiinta [ de OTI) -35% 6123 15(4] 235 -5E T4 34 4.2
MEMDI - MIF gan ionstraim{ neamb-mhainneachtana san Sireamh (24 de OT1) (5] BE B2 22z
maiochas
Innéacs costais ainmnidil aonad saothair (athrd 2 3 bliana) 9 % (limistéar eura) 12 = (limistéar neamh-gura) 1 74 1.z 260 242
Innéacs costais sinmniil aonad acthair [athr] 2 blisin ar bhlisin) B3 449 2] 124 34
Fior-rita malairte éifeachtach — 42 chomhphairti tridala, dibhailsceair ICPT [athrd % 3 bliana) 6 22 [limistéar eura) 11 % [limistéar neamb-eura) 28 EQ 44 07 27
Fior-rita malairte éifeachtach — 42 chomhphairti tridila, dibhoilzceair ICPT [athri 2 1bhliain) -0y 33 18 Eils) B2
Seiar den mhargadh onnmhairiochta — < dannmbair an domhain (athrd 7 5 bliana) L4 B 164 3|7 Ira 300 217
Sciar den mhargadh onnmhairiochta — 5 d onnmbair an domhain (athrd < 1 bhiisin] E5 a4a 34 33 -7
achas eandla prickhsidi
Fiachas earnla priobhiidi, comhdhliite [+ de OTI) L4 133% 652 544 6339 &1 463
Steabhadh creidmheasa eamndla priobhidi, comhdhlidite (7 de OTI) L4 14 2B 03 54 B0 1
Fiachas teaghlaigh, comhdhliite [% de OTI) 53.9(8) 43[7) 230 242 236 226 227
Fiachas corparéideack i dais, comhdhliite (22 de OTI) 2E.T(E) 42.8(7) 22 0.2 0.3 285 241
argadh tithiochta
Innéacs praghsanna tithe, dibhoilscithe (athrd = 1bhliain) L4 B 45 Bl 1no 16 23
Inné-s6= praghsanna tithe, sinmridil [athrd 5 1 bhlisin] 7008 (X3 7.3 161 41 28
achas risltaiz
Olifhiachas ginearilta rialtais (% de OTI) L4 B0 368 463 437 380 410
larmhéid ginearalta rialtais (> de OTI) 05 Brli) -0 -8 44
anail baincéireachta
lomlén na ndli san earndil daiz, neamh-chomhdhliite (athrd 2 1bhlizin) L 1.5 B2 285 252 a1
Riétatoraidh ar chothromas [3) 45 10.0 0.4
Cdimheas chaipiteal gnithchothromas Leibhéal 1 10.6 (9] 135 215 232
lasachtal neamhthuillmhe acha comhlina, eintitiz intire agus eachtracha (1 diazachtal comhlana) 1.7e 2.2e 1.2p 10
argadh saothair
Rita difhostaiochta (mein 3 bliana) L4 i3 ES 7o 73 iz BT
Fidta difhostalochta (leibhéal bliana) B4 (10 B3 a5 Tl B0 kAl
Fiéta gniomhaicchta — % den daonra idir 15 agus 64 bliana dacis (sthrd 3 blians ar pp) 02pp 25 25 [ik:] w2
Riéta difhostaiochta badtéarmal — b den dacnra gniomhach idir 16 agus 74 bliana d acis [athrd 3 bliana ar pp) 05pp 41 0z 0E
Riéta difhostaioohta i mease na hdige — 3 den daanra gniomhach idir 16 agus 24 bliana d°anis [athr 3 bliana ar pp) Zpp 25 E3 3z

Nétai: Féach larscribhinn 1
Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigitiri
réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhomhair 2022)
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In Lucsamburg, ta& méadu ar an imni faoi fhorbairti ar phraghsanna tithe agus faoin
bhfiachas teaghlaigh. Ta an fas ainmniuil faoi phraghsanna tithe orthu sin is airde san Eoraip
agus is é is cuis leis an imni faoin ré-luachail agus faoin bhfiachas ard teaghlaigh. Ta laghdu
ag teacht ar an bhfiachas teaghlaigh mar chéatadan den ollioncam indiuscartha teaghlaigh
ach ta sé fos an-ard. Ta an earnail baincéireachta cobhsai ach ta roinnt rioscai ag bagairt
uirthi. Ta imni airithe ag teacht chun cinn faoin iomaiochas, agus an costas aonad saothair
ag fas go leanunach.

Sa bhabhta den nés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, ni dhearna an Coimisiun grinn-athbhreithnit agus nior sainaithniodh
michothromaiochtai maicreacnamaiocha le haghaidh Lucsamburg. | mbliana, measann an
Coimisitin go bhfuil sé trathdil scradi a dhéanamh ar leochaileachtai nua ata ag teacht chun
cinn agus ar na himpleachtai ata acu i ngrinn-athbhreithnit le haghaidh Lucsamburg.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTI 1.5 % in 2022 agus 1 % in 2023. Ta boilsciu
ard ann. | gcomparaid leis an mbliain caite, d’fhan an boilscit ag 8.8 % i mi Dheireadh
Fomhair agus meastar gurb éard a bhi sa chroi-bhoilsciu i mi Mhean Fémhair 4.9 %, méid
ata nios luU na mar ata ann i roinnt mhaith tiortha eile sa limistéar euro. Meastar go méadoidh
praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear leis an léamh scérchlair le haghaidh Lucsamburg go ndeachaigh cuig thascaire thar
a dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin fas ainmniuil faoin gcostas aonad saothair, fas
iarbhir faoi phraghsanna tithe, sreabhadh creidmheasa san earnail phriobhaideach, fiachas
san earnail phriobhaideach agus an t-athru ar an difhostaiocht i measc na hoige. Cuirtear na
forbairti abhartha seo a leanas i dtabhacht le Iéamh eacnamaioch ar an scérchlar:

o D’fhéadfadh an t-iomaiochas costais a bheith ina abhar imni amach anseo. Thainig
méadu 3.9 % ar chostais ainmniula aonad saothair in 2021 agus tuartar go leanfaidh siad
de bheith ag méadu nios mé fés in 2022 agus 2023. Leis an bpacaiste leathan beart a
glacadh chun srian a choinneail ar an mboilsciu, meastar go maoléfar méaduithe ar an
bpa ainmniuil amach anseo. Thainig luachmhéadu beag ar an bhfior-rata malairte iarbhir
bunaithe ar ICPT in 2021. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, dimheasadh faoi mhi
Lunasa 2022 é.

e Ta an coimheas idir fiachas corparaideach neamhairgeadais agus OTI ar an
gcdimheas is airde san Aontas, cé gur thainig laghdu beag air, go 274 % de OTI in 2021.
Ta sé fos os cionn an tagarmhairc stuamachta agus an tagarmhairc bhunusaigh agus ta
sé fés 31 p.c. nios airde na mar a bhi sé in 2019. Laghdaitear na rioscai sin mar gheall ar
an sciar ard d’iasachtu trasteorann inghripa san fhiachas corparaideach. T4 an sciar
d’iasachtai corparaideacha a ainmnitear in airgeadrai eachtracha ag 11 % agus ta sé
orthu sin is airde i measc thiortha an limistéir euro. Thainig laghdu ar an gcoimheas
fiachais chorparaidigh neamhairgeadais sa chéad leath de 2022, ach ta tosca riosca ann
a bhaineann leis an timpeallacht mhaicreacnamaioch. Thainig laghdu ar shreafai
creidmheasa chuig corparaidi neamhairgeadais ach ta siad fés an-ard ag 16.7 % de OTI.

e Ta laghdu ag teacht ar an bhfiachas teaghlaigh mar chéatadan d’ollioncam
indiuscartha teaghlaigh, cé go bhfuil sé orthu sin is airde san Aontas go f6ill. Mhaolaigh
glansreafai creidmheasa chuig teaghlaigh sa dara raithe de 2022. Thainig laghdu ar an
stoc fiachais mar gheall ar an bhfas ainmniuil faoi OTI agus lean sé de bheith ag laghdu
sa chéad leath de 2022. Thosaigh costais mhaoiniuchdin do theaghlaigh ag méadu, mar
gheall go pairteach ar an sciar ard de mhorgaisti ar rata comhlithach agus i gcomhréir
leis an méadu le haghaidh an limistéir euro agus d’éirigh caighdeain iasachtaithe le
haghaidh iasachtai morgaiste ni ba theinne.



3.16. LUCSAMBURG

e |s abhar imni go féill € an fas an-mhér faoi phraghsanna tithe. D’fhan an fas ainmniuil
faoi phraghsanna tithe an-ard, ag 13.9 % in 2021, i gcomparaid le 14.5 % in 2020, fas ata
orthu sin is tapa san Aontas. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, bhi an fas ainmniuil
faoi phraghsanna tithe ag 11.5 % sa dara raithe de 2022. Is abhar imni é maidir le
hinacmhainneacht go bhfuil ceann de na céimheasa idir praghsanna agus ioncam is airde
san Eoraip i Lucsamburg. Meastar ag 61 % gurb iad na praghsanna tithe is mo6 a
ndearnadh ro-luachail orthu de réir shamhail luachala an Choimisiuin in 2021, as measc
Bhallstait an Aontais. Ta an riosca go ndéanfai ceartu géar ar phraghsanna tithe teoranta
i bhfianaise na srianta solathair, ach ta méadu ar an riosca sin i bhfianaise na ndalai
maoiniuchain nios teinne agus an fhais nios isle ata ann.

e Ta an earnadil baincéireachta cobhsai ach ta roinnt rioscai ag bagairt uirthi. Ta na bainc
dea-chaipitlithe agus leachtach. Mhéadaigh an bhrabusacht in 2021 ach bhi si fés go mor
faoi bhun mhean an Aontais. Ta an céimheas iasachta neamhthuillmhi orthu sin is isle
san Aontas. Is € an priomhriosca ata ann d’earnail na baincéireachta an fas dinimiciuil
faoi mhorgaisti, i bhfianaise an fhiachais aird teaghlaigh ata ann cheana agus
praghsanna tithe ata ro-ard.

Graf 3.16.1: Graif roghnaithe: Lucsamburg
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3.16. LUCSAMBURG

Tabla 3.16.1: Tascairi eacnamaiocha agus airgeadais roghnaithe, Lucsamburg

réamhaisnéis

Tairseacha “spanThac s ST SR S JEER AR

Seasamh seachtrach

larmhéid ar chuntas reatha, comhardd na n-iocaiochtai (2 de 0TI, meén 3 bliana) 4206 40 34 42 40 34

larmhéid ar chuntas reatha, comhardd na n-iocaiochal (3 de OTI) B5(1) 3002 34 46 4.7 24 25

Staid ghlan infheistiachta idirnfiziinta [+ de OTI) el SF4(3) BAT(4) BT.8 55.7 36 ek} 383

MEMDI - MIF gan ionstraimi neamh-mhainneachtana san direamh (24 de OTI) 5] 4538 41724 ATEER
lomaiachas

Innéacs costais ainmnidil aonad sacthair [athnd % 3 bliana) 9% [limistéar eura) 12 ¥ [limistéar neamh-euro) 4.7 12.0 nzp 15.0 174

Innéacs costais ainmnidil aonad saathair [athrd 5 bliain ar bhliain] 31 38 39p BT L]

Fior-ritamalairte &ifeachtach — 42 chomhphairt tradala, dibhoilzceoir ICFT [athri =4 3 bliana) 6 = [limistéar euro] =11 3 [limistéar neamh-eura) zn 15 0E -8 47

Fior-ritamalairte ifeachtach — 42 chambphéirt tridila, dibhoilzceair ICPT [athri 24 1 bhliain -0E 04 0.g -0 -25

Seiar den mhargadh onnmbain achta — % d*annmbaint an dombain (athed % 5 bliana) L4 B o 17E 121 124 1“2

Seiar den mhargadh onnmbain ochta — 3 d*onnmbain an dombain (athed 2 1 bhlizing 31 5.2 -4 A2 A3
Fiachas earnala priobhaidi

Fiachas eanala priobhaidi, comhdhldite (> de OTI) 4 1337 308 3203 M0Ep 3237 3098

Sreabhadh creidmheasa eamdla priobhidi, comhdhliite [+ de OTI) 4 42 243 429 629p 122 20

Fiachas teaghlaigh. comhdhlite (2 de OTI) 97E)  88E(7]  B7Z £S5 EED  E72  BPE

Fiachas corparideact hairgeadais, comhdhllite [+ de OTI) M4E[E]  8A7(7] 243E 2612 IT4E 2B 423
Margadh tithiochta

Innéacs praghsannatithe, dibhoilzcithe [athid = 1 bhliain] 4 =3 83 131 124 34 2z

Innéacs praghsanna tithe, ainmnidil [athrd % 1 bhliain) £0.9(2) 10. 145 18 100 2
Fiachas rialtais

Olifkiachas ginearlta rialtais (= de OTI) Ld B0 224 245 245 24.3 26.0

larmbéid ginearlta rialtais (3 de OTI) 22 -34 0.3 -0 17
Earnéil baincéireachta

lomlén na ndli zan earnéil ai dais, h-chamhdhldite [athr 221 bhlisin] 4 165 37 26 14 0z

Fita toraidh ar chothromas (2] B2 44 2

Cdimheas chaipiteal gnithchothromas Leibhéal 1 106 (9] 1.8 195 183

lasachtai neamhthuillmheacha comblana, eintitis intire agus eachtracha (% diasachtai comhlana) 0e 0.7e 0Ep 07
Margadh saathair

Fidta difhostaiochta [meén 3 bliana) 4 10 56 B0 549 56 50

Fiita difhostaiochta [leibhéal bliana) B.7(10) BE B2 B2 4.7 6.1

Réta gniomhaiochta — 3 den daonra idir 15 agus 64 bliana d*acis [athrd 3 bliana ar pp) 02pp 20 20 21 12 23

Rita difhostaiochta fadtéarmai — 5 den daonra gniomhach idir 15 agus 74 bliana d’aois [athrd 3 bliana ar pp) 0.5 pp -0.3 04 0.4

Fiita difhostaiochia i mease na hidige — 3 den daonra gnfomhach idir 15 agus 24 bliana d>aais [athrd 3 bliana ar pp Zpp -3 TE 27

Nétai: Féach larscribhinn 1
Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigidiri
réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhomhair 2022)




3.17. AN UNGAIR

San Ungair, ta an imni ag méadu fés faoin inbhuanaitheacht sheachtrach, an t-iomaiochas
costais, an inbhuanaitheacht fhioscach agus forbairti ar phraghsanna tithe. Thainig méadu
ar an easnamh sa chuntas reatha in 2021 agus tuartar go méadoidh sé a thuilleadh agus ta
freocht laghdaithe faoin rata malairte. Ta méaduithe an-mhoér ar chostais aonad saothair le
blianta agus ta siad fés ag méadu leo, ach coinniodh an t-iomaiochas costais go dti seo tri
bhithin an dimheasa ainmniuil. Ta an fas ainmniuil faoi phraghsanna tithe le déanai orthu sin
is mé san Eoraip agus ta solathar teoranta ann agus meastar go ndéantar ro-luachail ar
phraghsanna tithe. Ta an t-easnamh rialtais fés ard.

Sa bhabhta den ndés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, ni dhearna an Coimisitn grinn-athbhreithnit agus nior sainaithniodh
michothromaiochtai maicreachamaiocha le haghaidh na hUngaire. | mbliana, measann an
Coimisitin go bhfuil sé trathdil scradi a dhéanamh ar leochaileachtai nua ata ag teacht chun
cinn agus ar na himpleachtai ata acu i ngrinn-athbhreithniu le haghaidh na hUngaéire.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTI 5.5 % in 2022 agus 0.1 % in 2023. T4 an
boilsciu an-ard, lena n-airitear i gcomparaid le comhphairtithe tradala na hUngaire sa
limistéar euro. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig méadu air go 20.7 % i mi
Mhean Fdémhair, agus meastar gurb éard a bhi sa chroi-bhoilsciu 13.2 %. Meastar go
méaddidh praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear leis an léamh scérchlair le haghaidh na hUngaire go ndeachaigh cuig thascaire thar
a dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin an staid ghlan infheistiochta idirndisiunta, fas
ainmniuil faoin gcostas aonad saothair, fas iarbhir faoi phraghsanna tithe, an fiachas rialtais
agus an t-athru ar an difhostaiocht i measc na hoige. Cuirtear na forbairti abhartha seo a
leanas i dtabhacht le l€amh eachamaioch ar an scoérchlar:

¢ Thainig méadu ar rioscai inbhuanaitheachta seachtrai agus sreafai seachtracha ag dul
in olcas. Mhéadaigh an t-easnamh sa chuntas reatha go 4 % de OTIl in 2021, agus is Iéir
go bhfuil sé ag méadu a thuilleadh in 2022. Mar gheall ar ghlanallmhairi méra fuinnimh na
hUngaire, cuireann forbairti ar phraghsanna idirndisiunta fuinnimh isteach ar an
gcomhardu seachtrach. Nior thainig athru ar an staid ghlan dhiultach infheistiochta
idirnaisiunta (NIIP) in 2021 ar an mérchéir. Ta an staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta
GAN ionstraimi neamh-mhainneachtana beagnach comhardaithe. Leis na culchisti
malairte eachtrai, cumhdaitear beagan nios mé na 3 mhi d’allmhairi agus ta siad nios mo
na an fiachas seachtrach gearrthéarmach.

o B’dbhar imni é an t-iomaiochas costais roimh phaindéim COVID-19 agus ta sé fos ina
abhar imni. Mar gheall ar an dimheas ainmniuil leanunach ar an bhforint, frithairitear go
pairteach na méaduithe moéra ar chostais ainmniula aonad saothair le blianta beaga
anuas. Thainig méadu ar chostais aonad saothair aris in 2021, i gcomhthéacs margadh
saothair teann agus tuartar go méadéidh siad go mér aris in 2022 agus 2023. Nior thainig
aon athru ar an bhfior-rata malairte iarbhir bunaithe ar ICPT in 2021 ar an morchoir ach
dimheasadh go laidir faoi mhi Lunasa 2022 é.

e Is &bhar imni go féill € an fas an-mhoér faoi phraghsanna tithe. Thainig borradh faoin
bhfas ainmniuil faoi phraghsanna tithe 6 4.9 % go 16.5 % in 2021, fas até orthu sin is tapa
san Aontas. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig borradh faoin bhfas faoi
phraghsanna tithe go 22.8 % sa dara raithe de 2022. Measadh go ndearnadh ré-luachail
17 % ar phraghsanna tithe in 2021. An trath céanna, bhi an infheistiocht teaghaise cuid
mhaith faoi bhun mheén an Aontais ag 3.9 % de OTI in 2021.

e Thainig laghdu beag ar an bhfiachas rialtais in 2021, go 76.8 % de OTI, tar éis fas
suntasach ainmniuil faoi OTI, agus tuartar go gcobhséidh sé ar an leibhéal sin a bheag n6
a mhor. Laghdaigh an t-easnamh rialtais go 7.1 % de OTI in 2021 agus tuartar go
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leanfaidh sé air ag maolu mar gheall ar bhearta a d’thdégair an rialtas. Ta méadu ar an
sciar den fhiachas rialtais a ainmnitear in airgeadrai eachtracha n6 a shealbhaionn
neamhchodnaitheoiri. Mhéadaigh torthai bannai ceannasacha le haghaidh na n-aibiochtai
uile, go hairithe 6 bhi an samhradh seo caite ann. An trath céanna, ta ollriachtanais
maoiniuchain an rialtais ard. Ta rioscai measartha inbhuanaitheachta fioscai ann sa
mheantéarma agus ta rioscai moéra inbhuanaitheachta fioscai ann san fhadtéarma, mar
gheall freisin ar an daonra ata ag dul in aois.

e Ta an earnail baincéireachta ar fénamh ar an iomlan fés ach beidh dushlain le saru aici
amach anseo. Ta an bhrabusacht orthu sin is airde san Aontas, t4 céimheas caipitil
leibhéal 1 gar do mhean an Aontais agus d’fhan an céimheas iasachta neamhthuillmhi
iseal, cé go raibh méadu ar an bhfiachas staonta in 2021. Le cain amhantair a tugadh
isteach le déanai le haghaidh 2022 agus 2023 agus caidhp rialala ar ratai solubtha
morgaiste go dti lar-2023, is ddéichi go laghddfar brabuis banc go mér. Is ionann
sealuchais fhiachas an rialtais agus beagnach an cuigiu cuid de shécmhainni bainc. Ta
an coimheas idir fiachas na hearnala priobhaidi agus OTI iseal ach thainig méadu mér ar
iasachtaiocht teaghlach agus corparaidi 6 bhi 2020 ann agus ta tdbhacht ag baint le
hiasachtai in airgeadrai eachtracha, go hairithe i gcas na réadmhaoine trachtala.

Graf 3.17.1: Graif roghnaithe: An Ungair
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Tabla 3.17.1: Tascairi eacnamaiocha agus airgeadais roghnaithe,

an Ungair

réamhaisnéiz

Tairseacha aFANTAC SRaThae  SUE S S AR AET

Seaszamh seachtrach

larmhéid ar chuntas reatha, comhbardd na n-iocalochtal (3 de 0TI, mein 3 bliana) B i1} 05 BE] 4.2 £0

larmhéid ar chuntas reatha, comhardl na n-jocalochtal (= de OTI) 0o -B1[Z) -0.E -1 40 -TE £.3

Staid ghlan infheistiochta idinisiinta (5 de OTI) 36 SB2O(3 -M44(4) 498 622 631 LR I S

MEMDN - MIIF gan ionstraimi neamh-mhainneachtana san ireamb (74 de OTI) (5] -26 -24 -15
lomaiochas

Innéacs costais ainmnidil aonad saathair (athrd 7 3 bliana) 43¢ (limistéar euro] 12 x [limistéar neamh-euro] 15 137 1z4p 206 278

Innéacs costais ainmnidil acnad sacthair (athrd 22 blizin ar bhliain) 31 67 21p 0.7 120

Fiar-ritamalairte éifeachtach — 42 chomhphairt tridala, dibhoilsceoir ICPT [athrd = 3 bliana) 5 5 [limistéar euro) 115 (limistéar neamh-eura) 04 43 41 131 135

Fior-ritamalairte éifeachtach — 42 chomhphairt tradila, dibhoilsceair ICPT [athri 3 1 bhliain) 08 -3 1K) - 42

Siciar den mhargadh onnmbairiochta — 3 d onnmihair an domhain (athrd 5 bliana) 63 50 T4 0.0 20 33

Sciar den mhargadh annmhai ochta — 2 d onnmbair an dambain (athri 1 bhlisin 1 28 Rk} 28 [Ik:}
Fiachas earnla priobhaidi

Fiachaz earnla priobhdidi, comhdhliite [2 de OTI) 1333 BT TER anhp THA EG 6

Sreabhadh creidmheasa earndla priobhidi, comhdhldite [+ de OTI) W 4.2 81 12ip B0 20

Fiachas teaghlaigh, comhdhliite [% de 0TI 464(E]  2E0(7] 185 208 210 w7 186

Fiachas corpardide neamhairgeadais, comhdhliite (3 de OTI) E3.4(6) 381[7) 488 BE0 695 862 469
Margadh tithicchta

Innéacs praghsannatithe, dibhoilscithe (athrd 3 1bhliain) 74 ik 15 nop 45 6.3

Innéacs praghsanna tithe, ainmniiil [athrii 3 1 bhliain] 155 (8] 70 43 65 171 35
Fiachas rialtaiz

Ollfhiachas ginearlta rialtaiz (> de OTI) B0 EBZ 7a3 TE2 TE4 B2

Fiachas ginearalta rialtais [ de OTI) =20 Rri] BTl B2 44
Eamil baincéireachta

larmlan na ndli san earndil airgeadais, h-chomhdhliite [athrd % 1 bhliain) 1655 I8 850 E4 oo

Fita torsidh ar chathromas () 32 TE 127

Cdimheas chaipiteal gnathchothromas Leibhéal 06 (9] 15.3 154 177

lazachtal neamhthuillmheacha comhlana, sintitiz intite agus eachtracha [ diazachtal comhlina) 420 ke 2.2p 34
Margadh saothair

Fidta difhostaiochts (mesn 3 bliana) 02 2E a7 28 248 4.0

Riata difhostaiochta (leibhéal bliana) 330100 33 41 41 3E 42

Fiita gniomhaiachta — 2 den daonra idir 15 agus §4 bliana d7aciz [athrd 3 bliana ar pp) -0.2 pp 2E 2n 21 24 ek}

Fidta difhostaiochta Fadtéarmal — i den daonra gniomhach idir 15 agus 74 bliana dacis [athrd 3 bliana ar pp) 05pp -1z -05 -01

Rita difhostaiochta i mease na héige — % den daonra gniomhach idir 16 agus 24 bliana d7acis (athrd 2 bliana ar py Zpp A5 20 36

Nétai: Féach larscribhinn 1

Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigidiri

réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhdmhair 2022)
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| Mélta, ta an t-easnamh sa chuntas reatha moér go leor fés agus ta an fiachas corparaideach
neamhairgeadais ard freisin cé go bhfuil na rioscai a bhaineann leis sin teoranta de réir
dealraimh. Ta an céimheas ard idir an fiachas corparaideach neamhairgeadais agus OTI fés
ag laghdu. Meastar go ndéantar ro-luachail mheasartha ar phraghsanna ainmnidla tithe.

Sa bhabhta den nés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, ni dhearna an Coimisiun grinn-athbhreithnit agus nior sainaithniodh
michothromaiochtai maicreacnamaiocha le haghaidh Malta. | mbliana, ni mheasann an
Coimisitn gur ga mionanailis bhreise a dhéanamh ar Mhalta.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTIl 5.7 % in 2022 agus 2.8 % in 2023. Ta
boilsciu ard ann cé go bhfuil sé nios isle na mar ata ann i bhformhor na mBallstat eile san
Aontas. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig méadu air go 7.5 % i mi Dheireadh
Fomhair, agus meastar gurb éard a bhi sa chroi-bhoilsciu 6.7 %. Meastar go méaddidh
praghsanna nios tapula na pa.

Leis an léamh scérchlair le haghaidh Malta, léiritear go ndeachaigh tascaire amhain thar a
thairseach thascach in 2021, is é sin fas ainmniuil faoin gcostas aonad saothair. Cuirtear na
forbairti abhartha seo a leanas i dtabhacht le [€éamh eacnamaioch ar an scorchlar:

¢ Ta an t-ionchas inbhuanaitheachta seachtrai ag dul in olcas. Mhéadaigh an t-easnamh
sa chuntas reatha go 4.6 % in 2021 agus meastar go dtiocfaidh meath breise air in
2022. (*) Frithairitear feabhsuithe ar chomharduithe taistil in aghaidh chomhardi na
tradala in earrai fuinnimh ata ag dul in olcas. Ba é an t-easnamh sa tradail in earrai
neamhfhuinnimh ba mhoé ba chuis leis an laghdu foriomlan. Ta an staid ghlan
infheistiochta idirnaisiunta fos mér agus dearfach, rud a léirionn seasamh na tire mar
larionad airgeadais idirnaisiunta. Tuartar go bhfanfaidh si ar an leibhéal sin d'ainneoin
easnaimh mhoéra sa chuntas reatha.

¢ Nil ach imni theoranta ann faoin iomaiochas costais de réir dealraimh. Thainig laghdu ar
chostais ainmniula aonad saothair in 2021, tar éis an mhéadaithe mhoir in 2020 ach
tuartar go méadoidh siad aris beagan in 2022. T4 an fas faoin gcostas aonad saothair fés
faoi bhun mhean an limistéir euro. Dimheasadh an fior-rata malairte iarbhir bunaithe ar
ICPT in 2021. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, dimheasadh faoi mhi Lunasa 2022
e.

e Ta leochaileachtai fés ann a bhaineann leis an gcéimheas idir an fiachas corparaideach
neamhairgeadais agus OTI, cé go bhfuil sé ag laghdu leis. Thainig laghdu measartha air
go 78.4 % in 2021. Lean an céimheas fiachais chorparaidigh neamhairgeadais de bheith
ag laghdu sa chéad leath de 2022, ach ta tosca riosca ann a bhaineann leis an
timpeallacht mhaicreacnamaioch. Ta sé fos os cionn an tagarmhairc stuamachta agus an
tagarmhairc bhunusaigh agus ta sé tri phointe céatadain nios airde na mar a bhi sé in
2019. Ta sreafai creidmheasa chuig corparaidi neamhairgeadais ard go féill mar % de
OTI.

e T4 imni ann fos faoi fhorbairti ar phraghsanna tithe. Thainig borradh faoin bhfas
ainmniuil faoi phraghsanna tithe go 5.1 % in 2021. | gcomparaid leis an mbliain seo caite,
thainig méadu ar an bhfas faoi phraghsanna tithe go 7.7 % sa dara raithe de 2022.
Measadh go ndearnadh ré-luachail 9 % ar phraghsanna tithe in 2021. Ta an earnail

(46) T4 neamhréiteach mér ann idir sonrai faoi ChomhardU na niocaiochtai agus facin gCuntas NaisiUnta i dtaca leis an
gcuntas reatha, agus barrachas mor le sonru sa Chuntas Naisiunta in 2021, cé gur barrachas nios isle é na mar a bhiodh
ann roimh bhlianta na paindéime. Bunaitear an scorchlar agus na measunuithe sa Tuarascail maidir leis an Sasra
Folairimh ar shonrai faoi Chomhardd na niocaiochtai.



baincéireachta ar fonamh ar an iomlan agus ta leibhéil arda caipitlithe ann ach ta an
bhrabusacht iseal. Ta nochtadh na mbanc ar an earnail réadmhaoine fés an-ard.

Thainig méadu ar an gcéimheas fiachais rialtais go 56.3 % de OTI| agus tuartar go

méadoidh sé a thuilleadh, i dtreo na tairsi de 60 % de OTI. Thainig laghdu ar an easnamh
rialtais go 7.8 % de OTI in 2021 agus tuartar go leanfaidh sé de bheith ag laghdu. Ta
rioscai measartha inbhuanaitheachta fioscai ann sa mheantéarma agus ta rioscai méra
inbhuanaitheachta fioscai ann san fhadtéarma, mar gheall ar an daonra ata ag dul in aois
agus an t-easnamh ard tosaigh fioscach.

Graf 3.18.1: Graif roghnaithe: Malta
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Foinse: Eurostat, Comext agus seirbhisi an Choimisiuin Eorpaigh
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Tabla 3.18.1: Tascairi eacnamaiocha agus airgeadais roghnaithe, Malta

réamhaisnéis

Tairseacha “agarmiae agaTSIC  SOAE ST S AL AETE

Seazamh seachtrach

larmhéid ar chuntas reatha, comhard( na nfocai ochtal (% de OT), meén 3 bliana) 40BN 57 28 0.8 -42 -8

larmhéid ar chuntas reatha, comhardd na n-iocaiochtai (2 de OTI) 24 22(2) 50 24 48 Bl 43

Staid ghlan infheistiachta idimSisiinta (2 de 0TI 365 STU3 -BE(4) G156 A10 B2& filik] A28

MEMDI - MIF gan ionstraimi neamh-mhainneachtana san direamb (32 de 0TI (5] 2348 2546 2594
lomaiochaz

Innéacs costais ainmnidil aonad saothair [athrd ¥ 3 bliana) 9 % [limistéar eura) 12 3 (imistéar neamb-eura) T2 196 128 a7 0E

Innéacs costais anmnidil aonad saothair (athri = blisin ar bhliain) 36 14 22 oy 21

Fior-ratamalaire &ifeachtach — 42 chomhphairt tradala, dibhoilsceoir IZFT [athr 3 bliana) =5 24 [limistéar euro] =11 3 (limistéar neamh-eura) 18 21 -z 45 81

Fior-ritamalaire &ifeachtach — 42 chomhphairti tradila, dibhailsceoir IZPT [athrd 2 1 bhliain 2 14 -2 -6.0 -2.2

Seiar den mhargadh onnmhainiochta — 3 d>onnmhair an domhain (athed 3 6 bliana) L4 B2 20.0 125 0.9 BE 22

Seiar den mhargadh onnmhairiochta — % d?onnmhair an domhain (athd 3 1 bhlisin) 40 41 R ] az 04
Fiachas earnala priobhaidi

Fiachas earnila priobhaidi, comhdhlidite (> de OTI) L4 1334 1241 1386 1318 1299 1208

Sreabhadh creidmheasa earnala priobhidi, comhdhliite [ de OTI) ¥ L 127 EE 9.4 no 9.8

Fiachas teaghlaigh, comhchlaite 3 de OTI) GE4[E] G4E(7) 485 551 534 530 536

Fiachaz corparhideach i daiz, comhdhliite [ de OTI) 47.8(5) 526 (7 5.6 ) Te4 7B B7.3
Margadh tithiochta

Innéacs praghsannatithe, dibhoilzcithe [athrd 22 1bhlizin) L4 = 4.2 2z 38p (1) 15

Innéacs praghsanna tithe, sinmnidil (athrd % 1bhlisin] BE(R) Bl 34 61 n 7o
Fiachas rialtais

Dlifkiachas ginearlta rialtais (3 de OTI) ¥ B0 40.7 833 563 LR 599

larmhéid ginearilta rialais (7 de OTI) 0.5 14 -TE B0 5T
Eamndil baincdireachta

lomlén na ndl zan earnéil i daiz, h-chamhdhldite [athr 22 1 bhlisin] 4 1652 5 17 T nz

Fita toraidh ar chathromas (3] ED 0.2 25

Cdimheas chaipiteal gnithchothromas Leibhéal 1 0.E[3) 202 212 208

lasachtai neamhthuillmbe acha comhlina, eintitis intire agus eachtracha (% diiasachtal comhling) a2e 3Ee 3.0p 28
Margadh saothair

Rita difhostaiochta (men 3 bliana) 4 03 18 33 3.8 37 32

Fidta difhostaiochta [leibhéal bliana) 3800 36 44 34 32 31

Fidta gniomhaiochta — % den daonraidir 15 agus G4 bliana d*anis [athr] 3 bliana ar pp] 0.Zpp 5.3 43 35 15 0a

Riéta difhostaiochta Fadtéarmai — % den daonra gniamhach idir 15 agus 74 bliana dacis [athrd 3 bliana ar pp) 05pp 45 -0 09

Rita difhostaiochta i measc na hdige — % den dacnra gniomhach idit 15 agus 24 bliana d*acis [athrd 2 bliana ar pp] Zpp 14 03 i)

Nétai: Féach larscribhinn 1
Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigidiri
réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhomhair 2022)
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San Isiltir, t4 an barrachas sa chuntas reatha, an céimheas idir an fiachas teaghlaigh agus
OTI agus an cbéimheas idir an fiachas corparaideach neamhairgeadais agus OTI agus an ro-
luachéil ar phraghsanna tithe fés mér. An barrachas sa chuntas reatha agus na forbairti is
déanai ar an iomaiochas costais, is udar iad le dluthfhaireachan a dhéanamh, lena n-airitear
0 thaobh athchothromu an limistéir euro. Bhi an fas ainmnidil faoi phraghsanna tithe orthu
sin is mé san Aontas in 2021 agus meastar go ndéantar ré-luachail ar phraghsanna tithe.

Sa bhabhta den ndés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, rinne an Coimisitn grinn-athbhreithnit agus thainig ar an gconcliid go bhfuil
michothromaiochtai maicreacnamaiocha ann san [siltir. | mbliana, measann an Coimisitn
go bhfuil sé trathail scrudu a dhéanamh ar mharthanacht leochaileachtai no ar an gcaoi a
bhfuil deireadh ata a chur leis na leochaileachtai i ngrinn-athbhreithniu le haghaidh na
hisiltire.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTIl 4.6 % in 2022 agus 0.6 % in 2023. Ta
boilsciu ard ann. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig laghdu air go 16.8 % i mi
Dheireadh Fomhair, agus meastar gurb éard a bhi sa chroi-bhoilsciu 6.8 %. Meastar go
méadaoidh an boilsciu nios tapula na pa.

Léiritear leis an léamh scorchlair le haghaidh na hisiltire go ndeachaigh ceithre thascaire
thar a dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin iarmhéideanna ar chuntas reatha, fas
ainmniuil faoin gcostas aonad saothair, fas iarbhir faoi phraghsanna tithe agus an fiachas
san earnail phriobhaideach. Cuirtear na forbairti abhartha seo a leanas i dtdbhacht le Iéamh
eacnamaioch ar an scorchlar:

¢ Baineann saincheisteanna i dtaobh na hearnala seachtrai leis an mbarrachas ard
seanbhunaithe sa chuntas reatha, fiu mas rud é gur athbhreithniodh anuas é. Thainig
méadu air in 2021 go 7.2 % de OTI, mar gheall go priomha ar chomharduithe nios airde
ioncaim. Tuartar go laghdoidh sé in 2022, mar gheall ar théarmai tradala ata ag dul in
olcas agus ar thionchar athlonnu Shell chuig an Riocht Aontaithe, ach ta sé fés os cionn
na dtairseacha tascacha. Ta an staid ghlan infheistiochta idirnaisiinta mar sciar de OTI,
ag 93 % in 2021, orthu sin is airde san Aontas, d’ainneoin an laghdaithe mhair ata ann
mar thoradh ar éifeachtai diultacha luachala. Tuartar go leanfaidh sé de bheith ag laghdu
in 2022.

o D’fhéadfadh sé go gcuirfeadh forbairti ar an iomaiochas costais bac ar athchothromu an
limistéir euro. Thainig laghdu beag ar chostais ainmniula aonad saothair in 2021,
d’ainneoin gur éirigh an margadh saothair ni ba theinne, ach tuartar go dtiocfaidh méadu
orthu, cé go mbeidh siad fés faoi bhun mhean an limistéir euro. Nior thainig aon athru ar
an bhfior-rata malairte iarbhir bunaithe ar ICPT in 2021 ar an mérchdir na nior thainig aon
athru mor air i gcomparaid leis an mbliain seo caite faoi mhi Lunasa 2022.

e Ta an coimheas idir fiachas corparaideach neamhairgeadais agus OTI fés orthu sin is
airde san Aontas cé go bhfuil sé ag laghdu. Thainig laghdu measartha air in 2021, go
129 %. Lean an coimheas fiachais chorparaidigh neamhairgeadais de bheith ag laghdu
sa chéad leath de 2022, ach ta tosca riosca ann a bhaineann leis an timpeallacht
mhaicreacnamaioch. Ta sé fos os cionn an tagarmhairc stuamachta agus an tagarmhairc
bhunusaigh araon. Maolaitear na rioscai leis an sciar ard d’iasachtu trasteorann inghrupa
agus maolain mhoéra chorparaideacha leachtachta. Thainig méadu ar shreafai
creidmheasa chuig corparaidi neamhairgeadais mar sciar de OTl in 2021.

e Ta an coimheas idir fiachas teaghlaigh agus OTI fés orthu sin is airde san Aontas agus
b’ionann é agus 100 % de OTI in 2021, méid ata os cionn an tagarmhairc stuamachta
agus an tagarmhairc bunaithe ar bhuntosca. Thainig laghdu ar an gcoimheas in 2021
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afach, d’ainneoin rannchuidiu dearfach sreafai creidmheasa, agus lean sé de bheith ag
laghdu sa chéad leath de 2022. T4 an fiachas neamhthuillmheach teaghlaigh fos iseal.

e |s abhar imni go féill € an fas mor faoi phraghsanna tithe. Thainig borradh faoin bhfas
ainmniuil faoi phraghsanna tithe 6 7.6 % in 2020 go 15 % in 2021, fas ata orthu sin is tapa
san Aontas. Bhain an fas 18.2 % amach sa dara raithe de 2022 i gcomparaid leis an
mbliain seo caite. Measadh go ndearnadh ré-luachail 21 % ar phraghsanna tithe in 2021.
Is udar le faireachan a dhéanamh iad na rioscai a bhaineann le ceartuithe praghais,
d’ainneoin go bhfuil an earnail baincéireachta cobhsai agus dea-chaipitlithe agus gur
mhéadaigh an bhrabusacht in 2021. Ta an coéimheas iasachta neamhthuillmhi iseal. Ta
an fas faoi mhorgaisti beag go féill.

Graf 3.19.1: Graif roghnaithe: An isiltir
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Tabla 3.19.1: Priomhthascairi eacnamaiocha agus airgeadais, an siltir

réamhaisnéis

Tairseacha e e N o o S AWE ATT

Seasamh seachirach

larmhéid ar chuntas reatha, comhardi na n-iocaiochtal (2 de 0TI, mein 2 bliana) S4lEn a4 71 B4 B0 61

larmhéid ar chuntas reatha, comhardii na n-iocai ochtaf (7 de OTI) z3[)  56(2) 63 51 7.z 57 53

Staid ghlan infheistiochta idirndisidnta (= de OTI) 35 -8B 23B0M4) a9 10 30 827 a2

MEMDI - MIF gan ionstraimi neamh-mhainneachtana san sireamh [ de OTI) (5] 0.3 123 26.0
lomalachas

Innéacs costais ainmnidil aonad saothair [athrd % 3 bliana) 9 % [limistéar eura) 12 5 [limistéar neamh-gura] ] 44p nzp a5 53

Innéacs costais ainmnidil aonad saathair [athrd 2 bliain ar bhlisin) 22 26p -0Ep 18 4.3

Fior-rata malairte éifeachtach — 42 chomhphairti tradila, dibhoilsceair ICPT [athid % 3 bliana) 5 % [limistéar euro) 1 X [limistéar neamh-euro] 24 38 2z -24 56

Fior-rita malairte difeachtach — 42 chomhphirt tridila, dibhailscecir ICPT [athid % 1bhiain) 04 12 0o 4.2 15

Seiar den mhargadh annmhairochta — 3 dronnmhbain an dambain [athid 72 5 bliana) L4 B4 03 33 11 oz 21

Soiar den mhargadh annmhairochta — % d onnmhair an dambain (athed 3 1bhlisin 13 5.0 -5.0 [ -2
Fiachas eamnala pricbhaidi

Fiachaz earnala priobhaidi, comhdhldite (= de OTI) 4 1330 2233 2331p  2233p  21BF 2138

Sreabhadh creidmheasa eamla priobhidi, comhdhlite (2 de OTI) 4 143 Rk 07p 17p B3 104

Fiachas teaghlaigh, comhdhliiite (3 de OTI) 635(6) TA4(7) 937  I03sp lo04p 953 927

Fiachaz oo Sideact hai dais, comhdhldite (3 de 0TI 941(6] 1MIG(T) 1202 1z28 1211
Margadh tithi ochta

Innéacs praghsanna tithe, dibhoilscithe [athrd =2 1bhlizin 4 B 45 B2 nzp a4 0.7

Innéacs praghsanna tithe, ainmnidil {athrd %4 1 bhliain] 20.7 [8) T2 TE 5.0 €2 2
Fiachas rialtais

Ollthiachas ginearlta rialtais [ de OTI) L B0 435 4.7 624 B0.3 624

larmhéid gine arlta rialtais (= de OTI) 18 -3 -2.6 -1 -4.0
Earndil baincéireachta

lomlin na ndli san earndil ai is, h-ch {ite [athri 3¢ 1 bhliain) L4 1655 73 14p  -03p 34

Fiita toraidh ar chothromas (%) 7T 3 83

Cdimheas chaipiteal gnéthchathromas Leibhéal 1 0.6 (4] 1684 174 78

lasachtal neamhthuillmheacha comhlina, eintitiz intire agus eachtracha [% driasachtal comblina) 18e 19e 14p 13
Margadh saathair

Fita difhostaiochta [mein 2 bliana) 4 102 A1 47 45 4.3 41

Rita difhostaiochta (leibhéal bliana) 47 [10] 44 43 42 a7 43

Rita gnicmhaicchta — % den daonra idit 16 agus 64 bliana dacis (athrd 2 bliana ar pp) n2pp 12 12 10 13 25

Fidta difhostaiochta Fadtéarmal — 32 den daonra gniomhach idir 15 agus 74 bliana d*acis [athrd 3 bliana ar pp) 05 pp 14 Rl 04

Fiéta difhostaioohta i measc na hdige — % den daonra gniombach idir 15 agus 24 bliana d°acis (athrd 3 bliana ar pp) Zpp Y 0z 0.4

Nétai: Féach larscribhinn 1
Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigidiri
réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhdmhair 2022)
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San Ostair, thainig borradh faoi phraghsanna tithe agus bhi an céimheas idir fiachas
corparaideach neamhairgeadais agus OTI agus an cbéimheas idir fiachas rialtais agus OTI
fés ard, cé go bhfuil na rioscai lena mbaineann teoranta de réir dealraimh. Thainig méadu
suntasach ar an bhfas ainmnitil faoi phraghsanna tithe le blianta, agus meastar go bhfuil ro-
luachail mhér ar phraghsanna tithe. Thainig méadu ar an gcdimheas idir an fiachas
corparaideach agus OTI agus ta sé fos os cionn an tagarmhairc stuamachta agus an
tagarmhairc bhunusaigh. Té an fiachas rialtais ag laghdu, cé go bhfuil sé fés nios airde na
mar a bhi sé in 2019.

Sa bhabhta den nds imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, ni dhearna an Coimisiun grinn-athbhreithnitt agus nior sainaithniodh
michothromaiochtai maicreacnamaiocha le haghaidh na hOstaire. | mbliana, ni mheasann
an Coimisiun gur ga mionanailis bhreise a dhéanamh ar an Ostair.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTIl 4.6 % in 2022 agus 0.3 % in 2023. Ta
boilsciu ard ann. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig méadu air go 11.5 % i mi
Dheireadh Fémhair, agus meastar gurb éard a bhi sa chroi-bhoilscit i mi Mhean Fémhair
5.7 %. Meastar go méaddidh praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear leis an Iéamh scérchlair le haghaidh na hOstaire go ndeachaigh tri thascaire thar a
dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin fas ainmniuil faoin gcostas aonad saothair, fas
iarbhir faoi phraghsanna tithe agus an fiachas rialtais. Cuirtear na forbairti abhartha seo a
leanas i dtabhacht le [€amh eachamaioch ar an scérchlar:

¢ Mhéadaigh an imni faoin bhfiachas corparaideach neamhairgeadais. Thainig méadu
ar an gcéimheas idir an fiachas corparaideach agus OTIl go 78 % in 2021 agus ta sé fés
0s cionn an tagarmhairc stuamachta agus an tagarmhairc bhunusaigh. Ta sé fés sé
phointe céatadain nios airde nad mar a bhi sé in 2019. An trath céanna, thainig laghdu ar
an gcoimheas fiachais chorparaidigh neamhairgeadais sa chéad leath de 2022,
d’ainneoin méadu ar shreafai creidmheasa mar % de OTI. T4 imni theoranta ann faoin
iomaiochas costais. Mhaolaigh an fas ainmniuil faoin gcostas aonad saothair go moér in
2021 ach tuartar go dtiocfaidh méadu air aris sna blianta ata le teacht agus go méadéidh
sé beagan nios tapa na mar a mhéaddidh i dtiortha eile sa limistéar euro.

e T4 an coimheas idir an fiachas teaghlaigh agus OTI ar leibhéal an tagarmhairc
stuamachta agus ta sé faoi bhun an tagarmhairc bunaithe ar bhuntosca. Thainig laghdu
air in 2021 agus d’'fhan sé gan athri sa chéad leath de 2022 ar an mérchdir. Ta an
fiachas neamhthuillmheach teaghlaigh fos iseal.

e Is abhar imni go féill € an fas an-mhér faoi phraghsanna tithe. Thainig borradh faoin
bhfas ainmniuil faoi phraghsanna tithe 6 7.7 % in 2020 go 12.4 % in 2021, fas ata orthu
sin is tapa san Aontas. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig laghdu beag ar an
bhfas ainmniuil faoi phraghsanna tithe, ag 12.4 % sa dara raithe de 2022. Measadh go
ndearnadh ré-luachail 27 % ar phraghsanna tithe. Mar gheall ar an nochtadh iseal ar rata
comhluthach, an coéimheas iseal idir fiachas teaghlaigh agus OTI, an rata iseal
vinéireachta in aghaidh ciosa, an earnail shlaintiuil airgeadais agus an lion beag iasachtai
neamhthuillmheacha, teorannaitear rioscai maicreacnamaiocha.

e Ta imni theoranta ann faoin bhfiachas rialtais. Thainig laghdu beag ar an bhfiachas
rialtais in 2021, go 82.3 % de OTI, agus tuartar go laghdoidh sé a thuilleadh, ach ta sé fos
nios airde na mar a bhi sé in 2019. Ta an t-easnamh rialtais mor go faill, cé gur laghdaigh
sé go 5.9 % de OTIl in 2021 agus tuartar go leanfaidh sé de bheith ag laghdu. T4 rioscai
measartha inbhuanaitheachta fioscai ann sa mheantéarma agus san fhadtéarma araon.
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e Ta an earnail baincéireachta ar fonamh ar an iomlan. Cé go raibh céimheas caipitil
leibhéal 1 faoi bhun mhean an Aontais, ta an bhrabusacht os cionn mhean an Aontais. Ta
an coéimheas iasachtai neamhthuillmheacha an-iseal freisin ach ta an sciar d’iasachtai
tearcfheidhmiula (céim 2) fés an-ard. Is foinse mheasartha riosca é nochtadh Raiffeisen
Bank International (RBI) i dtreo na Ruise.

Graf 3.20.1: Graif roghnaithe: An Ostair
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Foinse: Eurostat, BCE agus seirbhisi an Choimisitin Eorpaigh

Tabla 3.20.1: Priomhthascairi eachamaiocha agus airgeadais, an Ostair

1éamhaisnéis
Tairseacha TS arTiare Taganmibane, SO SR S S ST
Seasamh seachtrach
larmhéid ar chuntas reatha, comhardi na n-locaiochtal [ de OTI, medn 3 bliana) 406 16 21 13 12 ol
larmbiéid ar chuntas reatha, comhardi na nlacaiochtal (32 de OTI) 161 0E2) 24 30 LX) 02 01
Staid ghlan infheist/ochta idinaisiinta (3 de OTI) -30 -521(3) 12304 44 15 w7 1.3 &1
REMDI - MIF gan ionstraimi neamb-mhainneachtana san Aireamh (3 de OT() (5] Rl -4E 42
lomaiochas
Innéacs costais ainmnidil aonad saothair (athrd ¥ 3 bliana) 9 % [limistéar eura) 12 % (limistéar neamh-eura) 5 12.0 249 98 a5
Innéacs costais ainmnidil aonad saothair [athrd 2 bliain ar bhlizin) 23 7 0z 21 B8
Fior-rita malaire &ifeachtach — 42 chomhphdini tridéla, dibhailsceair ISPT [athrd %4 3 bliana) £5 % [limistéar eura) £11 3 [lIimistéar neamh-eura) 21 32 12 -4 &7
Fiar-rita malairte &ifeachtach — 42 chomhphirti tridila, dibhailseeoir ISPT (athrd 5 1 bhliain) -0 21 o1 -50 20
Sciar den mhargadh onnmhaiochta — 3 donnmhair an domhbain (athrd 5 bliana) v -6 12 54 27 49 15
Seiar den mhargadh onnmbaini ochta — ¥ d?onnmbairi an dombain (athrd 1bkliain) -01 05 -38 [:X} -2
Fiachas earndla priobhaidi
Fiachas eamdila priobhidl, comhdhldite [+ de OTI) 4 133 1215 130.4 1237 1261 156
Fiachas sreafa creidmheasa, comhdhliite (22 de OTN d 14 A1 4.4 T4 83 X
Fiachas teaghlaigh, comhdhliite (5 de OTI) SOT(E]  TRA(T) 436 532 521 495 487
Fiachas comparaide neamhairgeadais, arma chomhdhlithi (3 de 0TI B9S(E]  TRE(T) M3 7F2 77 75K GRS
Margadh tithiochta
Innéaes praghsanna tithe, dibhoilscithe [athrd % 1 bhiiain) 4 B 40 Bl 249 21 13
Innéacs praghsanna tithe, ainmnidil (athrd 2 1bhliain) 267(3) 53 77 124 29 01
Fiachas rialtais
Olfkiachas ginear 3lta rialtais (3 de OTI) d B0 T0E 423 823 788 TEE
Fiachas ginearalta rialtais (> de OTI) 0E -850 53 <34 2B
E arnail baincéireachta
lomilan na ndli san earndil ai dais, neamh-chomhdhiiite [athrd 22 1 bhlizin) 4 15 2E 14 a0 38
Téta toraidh ar chothromas [3) T8 41 B4
Céimheas chaipiteal gnithchathromas Leibhéal 1 0E9] 15E €1 0]
lazachtai neamhthuillimhe acha comhlana, eintitis intire agus eachtracha [ iasachtal comhlana) 2.2e 20e 18p 15
hargadh zaothair
Fista difthostaiachta [meén 3 bliana) 4 10 5.3 53 57 57 55
Fidta difhostai ochta [leibhéal bliana) 5.4 (10) 45 B0 B2 5.0 52
Fiita gniomhaiochta — %% den daonra idir 16 agus &4 bliana d°acis [athrd 2 bliana ar an bpointe céatadsin (pp]) 02pp 07 04 01 19 20
Fiita dithostal ochta Fadtéarmai — v den daonra gniomhach idir 15 agus 74 bliana d°aois [athri 3 bliana ar pp) 0.5pp 10 -0.5 1)
Fiita dithostaiochtai mease na hdige — 2 den daonra idir 15 agus 24 bliana d”acis [athrd 2 bliana ar pp] Zpp 23 12 10

Notai: Féach larscribhinn 1
Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigiuiri
réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhdmhair 2022)
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Sa Pholainn, ta costais aonad saothair agus praghsanna tithe ag méadu, cé go bhfuil na
rioscai lena mbaineann teoranta de réir dealraimh. Meastar go méadoidh an fas ainmnidil
faoin gcostas aonad saothair, i bhfianaise an chroi-bhoilscithe aird agus an ghanntanais
lucht saothair. Ta an fas ainmnidil faoi phraghsanna tithe orthu sin is mé san Aontas agus
meastar go ndéantar ro-luachail theoranta ar phraghsanna tithe. Leis an dimheas ar an rata
malairte, cuirtear roinnt brd ar an mboilsciti agus ta easnamh sa chuntas reatha anois mar
thoradh ar imthosca aonuaire.

Sa bhabhta den ndés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, ni dhearna an Coimisiun grinn-athbhreithnit agus nior sainaithniodh
michothromaiochtai maicreacnamaiocha le haghaidh na Polainne. | mbliana, ni mheasann
an Coimisiun gur ga mionanailis bhreise a dhéanamh ar an bPolainn.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTl 4 % in 2022 agus 0.7 % in 2023. Ta an
boilsciu an-ard i lathair na huaire, i gcomparaid le comhphairtithe tradala na Polainne sa
limistéar euro, ach tuartar go dtiocfaidh moill air. | gcomparaid leis an mbliain seo caite,
thainig méadu air go 15.7 % i mi Mhean Fomhair, agus meastar gurb éard a bhi sa chroi-
bhoilsciu 11.5 %. Meastar go méadéidh praghsanna nios tapula na pa.

Leis an Iéamh scorchlair le haghaidh na Polainne, léiritear go ndeachaigh tascaire amhain
thar a thairseach thascach in 2021, is é sin an staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta.
Cuirtear na forbairti abhartha seo a leanas i dtabhacht le Iéamh eacnamaioch ar an
scorchlar:

e Nil imni mhér ann go féill faocin inbhuanaitheacht sheachtrach. | bhfianaise an éilimh
laidir agus téarmai neamhfhabhracha tradala, t& easnamh sa chuntas reatha de 1.4 % de
OTl in 2021 agus tuartar go dtiocfaidh meath breise air in 2022. D& ainneoin sin, tuartar
go dtiocfaidh feabhas breise ar an staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta agus go mbeidh
si fos laistigh de thairseach thascach an nods imeachta um michothromaiochtai
maicreacnamaiocha de -35% 6 2022 ar aghaidh. Ta cuid mhaith den staid ghlan
infheistiochta idirnaisiunta ag brath ar an infheistiocht dhireach, rud lena dteorannaitear
an imni ata ann faoin staid sheachtrach.

o D’fhéadfadh sé go mbeadh imni ann faoin iomaiochas costais da leanfadh an boilsciu
ard agus an fas laidir faoin bpa ar aghaidh. Thainig laghdu ar na costais ainmniula aonad
saothair in 2021 agus tuartar go mbeidh méadu suntasach orthu amach anseo.
Dimheasadh an fior-rata malairte iarbhir vis-a-vis comhphairtithe tradala na Polainne.

o Ta fas tapa faoi phraghsanna ainmniula tithe le blianta beaga anuas, ach ta siad fos i
gcomhréir leis na buntosca ar an mérchéir i gcomhthéacs fas laidir faoin ioncam. Leis an
teannadh airgeadais in 2021/22, spreagadh an méadu is géire san Aontas ar an rata
morgaiste sa Pholainn, agus ta laghdu moér ar shreafai creidmheasa teaghlaigh. Le
leitheadulacht morgaisti ar rata comhlathach, is décha go dtarchuirfear na costais Uis sin
go direach chuig sealbhdiri morgaisti nua agus morgaisti a bhi ann cheana. Leanann
earnadil baincéireachta na Polainne de bheith dea-chaipitlithe afach i gcomhthéacs
féichiunas iseal teaghlaigh agus céimheasa réasunta iseal idir iasachtai agus luachanna.
Ta leibhéal na n-iasachtai neamhthuillmheacha fos iseal agus leanann sé de bheith ag
laghdu.

e Géaraitear brunna boilscithe le ganntanais lucht saothair. Bhain an fas ainmniuil faoi
pha 12.4 % amach i mi Lunasa 2022 i gcomparaid leis an mbliain seo caite. Ta an rata
difhostaiochta fés orthu sin is isle san Aontas, ag 3.4 % in 2021, agus tuartar go
laghdo6idh sé in 2022 sula méadaionn sé beagan in 2023. Mhéadaigh an rata
gniomhaiochta a thuilleadh. Leis an mborradh a chuir dacine easaitithe 6n Ucrain faoin
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solathar lucht saothair, meastar go maoléfar ganntanais lucht saothair, mar a léiritear
cheana i roinnt earnalacha amhail seirbhisi.

Graf 3.21.1: Graif roghnaithe: An Pholainn
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Foinse: Eurostat agus seirbhisi an Choimisitin Eorpaigh

Tabla 3.21.1: Priomhthascairi eachamaiocha agus airgeadais, an Pholainn

1éamhaisnéis
Tairseacha BRI BGaNTa e ST ST S i L A
Seasamh seachirach
larmhéid ar chuntas reatha, comhardi na nfocaiocktal (34 de 0T, mein 2 bliana) RLE =2 -1 ol 0z 1o -3.0
lamhéid ar chuntas restha, comhardil na n-ocaiochtai (3 de OTI) 03[ -44[2) 02 25 1.4 41 35
Staid ghlan infheistiochta idirnSiziinta [ de OTI) -30 527 (3 -4.1[4] -455 4339 -335 -23.4 -Z70
MEMDI - MIF gan ionstraimi neamh-mhainneachtana san aireamhb (2 de OTI) (5) -0.7 45 08
lomaiochas
Innéacs costaiz sinmnidil aonad saothair [athrl % 3 bliana) 9% [limistéar euro) 12 % [imiztéar neamh-eura) an 4.0 99b 14.4 1.3
Innéacs costais ainmnidil aonad saothair [athrd 7 bliain ar bhlisin) 38 75 ALEb &1 8.8
Fiar-rita malairte éifeachtach — 42 chomhphairti tradala, dibhoilzceair ICPT (athrd ¥ 3 bliana) 6 % (limistéar eura) £11 % (limistéar neamh-eura) 28 1 -0.4 -0.7 -0.2
Fior-rita malairte éifeachtach — 42 chomhphirtd tridla, dibhailsceci ICPT [athrd 22 1 bhlizin) Rik:] 1 -0.E -2 18
Siciar den mhargadh onnmhairiochta — 3 d onnmhair an domhain (athed = 5 bliana) 4 B 220 36 249 191 152
Seiar denmhargadh annmhairiochta — 5 drannmhbair an domhain (athrid = 1 bhliain) 38 3 0.7 03 [l
Fiachas earnila pricbhaidi
Fiachas eamila pricbhid], comhdhliite (2 de OTI) ¥ 1335 T4z TE TLE B35 578
Sreabhadh creidmheasa earndls priobhéidi, comhdhidite [+ de OTI) 4 - 36 18 4.0 24 28
Fiachas teaghlaigh, comhdhiiite (3 de OTI) B43[6)  222[7) 344 4E 323 263 243
Fiachas corpardideack k daiz, comhdhldite (3 de OTI) 24(6]  4E(7] jcks) #5 292 387 318
Margadh tithiochta
Inné ac:s praghsanna tithe, dibhailscithe [athr % 1 bhlisin] L B 54 57 37 26 68
Innéacs praghsanna tithe, ainmnidil [athrid 2 1bhliain) BETE &7 0.5 8.2 a8 5.0
Fiachas rialtais
Ollfhiachas ginearSlta rialtais (2 de OTI) ¥ B0 457 B7.2 k] B2 5238
larmhéid ginearalta rialaiz (32 de OTI) 07 6.9 18 48 -5.5
Eamail baincéireachta
larmlan na ndli san earnail ai daiz, h-chomhdhliite [athri 3 1 bhliain ¥ 166 43 e 136 01
Fidta taraidh ar chothramas (2] (%] 1 48
Céimheas chaipiteal gnithchathromas Leibhéal 1 0E9] 159 175 &1
lasachtal neamhthuillmhe acha comhlina, eintitis intire agus eachtracha [+ diasachtal comhlina) Bl Ble 50p 47
Margadh sacthait
Fiita dithostalachta [medn 2 bliana) ¥ 04 41 25 feke) 21 30
Fiata dithostaiochta [leibhéal bliana) 34010) 33 32 34 a7 30
Fiéta gniomhaiochta — < den daonra idir 15 agus 64 bliana d°aois [athrd 3 bliana ar pp] -0.Z2pp 21 14 34 17 12
Rista dithostai ochta fadtéarmai — % den daonra gnicmhach idi 16 agus 74 bliana d°anis [athr 2 bliana ar pp] 05pp A5 03 01
Riita dithostaiochtai mease na hdige — 5 den daonra gniomhach idir 16 agus 24 bliana dacis [athrd 2 bliana ar pp] Zpp 73 40 3]

Nétai: Féach larscribhinn 1
Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigiuiri
réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhdmhair 2022)
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Sa Phortaingéil, ta imni ann go féill faoin gcéimheas idir an fiachas teaghlaigh agus OTI, an
fiachas corparaideach neamhairgeadais agus OTI, an fiachas rialtais agus OTI agus an
fiachas seachtrach agus OTI, cé gur lean na céimheasa fiachais de bheith ag laghdu tar éis
ghéarchéim COVID-19. Ta borradh faoin bhfas ainmnidil faoi phraghsanna tithe agus ta
comharthai ag teacht chun cinn go bhfuil ré-luachail & dhéanamh ar thithe. Ta riosca fés ann
i ndail leis an bhfainne fi idir an earnail airgeadais agus an earnail phoibli.

Sa bhabhta den ndés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, rinne an Coimisiun grinn-athbhreithnit agus thainig ar an gconcliid go bhfuil
michothromaiochtai maicreacnamaiocha ann sa Phortaingéil. | mbliana, measann an
Coimisitn go bhfuil sé trathuil scrudu a dhéanamh ar mharthanacht leochaileachtai n6 ar an
gcaoi a bhfuil deireadh a chur leis na leochaileachtai i ngrinn-athbhreithnit le haghaidh na
Portaingéile.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTIl 6.6 % in 2022 agus 0.7 % in 2023. Ta
boilsciu ard ann agus réamh-mheastar go n-athréidh sé i gcomhreéir le mean an limistéir euro
ar an morchair. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig méadu air go 10.6 % i mi
Dheireadh Fémhair, agus meastar gurb éard a bhi sa chroi-bhoilscit i mi Mhean Fémhair
6.5 %. Meastar go méaddidh praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear leis an Iéamh scérchlair le haghaidh na Portaingéile go ndeachaigh sé thascaire
thar a dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin an staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta, fas
ainmniuil faoin gcostas aonad saothair, fas iarbhir faoi phraghsanna tithe, an fiachas san
earnail phriobhaideach, fiachas rialtais agus an t-athru ar an difhostaiocht i measc na hadige.
Cuirtear na forbairti abhartha seo a leanas i dtabhacht le |léamh eacnamaioch ar an
scorchlar:

¢ |s fadhb fos i an inbhuanaitheacht sheachtrach. Cé gur thainig feabhas moér ar an staid
ghlan infheistiochta idirnaisiunta agus gur bhain si amach na leibhéil is airde a bhi aici le
15 bliana, ta si mér agus diultach go féill agus tuartar go dtiocfaidh tuilleadh feabhsuithe
uirthi go dti 2024. Mhéadaigh an t-easnamh sa chuntas reatha go 1.2 % de OTI 2021,
toisc gur frithairiodh go maith an feabhas ar an gcomhardu taistil agus ar onnmhairi earrai
le comhardu na tradala in earrai fuinnimh a chuaigh in olcas. Réamh-mheastar go
méadoidh an t-easnamh beagan in 2022 mar gheall ar éifeachtai praghais. Thainig fas
ainmniuil measartha faoin gcostas aonad saothair in 2021 agus meastar go n-iompéidh
sé ina fhas diultach in 2022. Dimheasadh an fior-rata malairte iarbhir bunaithe ar ICPT in
2021. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, dimheasadh faoi mhi Lunasa 2022 é.

e Ta leochaileachtai fés ann a bhaineann leis an gcéimheas idir an fiachas corparaideach
neamhairgeadais agus OTI, cé go bhfuil sé ag laghdu leis. Thainig laghdu air go 90.5 %
in 2021, ach ta sé fos ceithre phointe céatadain nios airde na mar a bhi in 2019. Thainig
laghdu ar an gcoimheas fiachais chorparaidigh neamhairgeadais sa chéad leath de 2022,
ach ta tosca riosca ann a bhaineann leis an timpeallacht mhaicreacnamaioch. Ta sé fos
0s cionn an tagarmhairc stuamachta agus an tagarmhairc bhunudsaigh araon. Maidir le
hiasachtai neamhthuillmheacha corparaidi mar chéatadan d’iasachtai corparaideacha
banc, lean siad de bheith ag laghdu. Ta an céimheas idir fiachas teaghlaigh agus OTI
fés os cionn an tagarmhairc stuamachta agus an tagarmhairc bunaithe ar bhuntosca, cé
gur thainig laghdu air in 2021 agus gur lean sé de bheith ag laghdu sa chéad leath de
2022.

e Ta an imni faoi fhorbairti ar phraghsanna tithe ag méadu. Thainig borradh faoin bhfas
ainmniuil faoi phraghsanna tithe 6 8.8 % go 9.4 % in 2021. | gcomparaid leis an mbliain
seo caite, thainig borradh faoin bhfas ainmniuil faoi phraghsanna tithe go 13.2 % sa dara
raithe de 2022. Meastar go ndearnadh ré-luachail 23 % ar phraghsanna tithe in 2021. Ni
shocraitear an rata uis ach ar feadh suas le bliain amhain i gcas dha thrian de mhorgaisti.



3.22. AN PHORTAINGEIL

e Ta imni mhér ann go féill faoin bhfiachas rialtais. In 2021, thainig laghdu naoi bpointe
céatadain air, go 125.5 % de OTI, agus tuartar go laghdoidh sé a thuilleadh, agus go
mbainfidh sé amach in 2022 na leibhéil ar a raibh sé roimh an bpaindéim. Thainig laghdu
ar an easnamh rialtais go 2.9 % de OTI in 2021 agus tuartar go leanfaidh sé de bheith ag
laghdu sa tréimhse réamhaisnéise. Ta rioscai méra inbhuanaitheachta fioscai ann sa
mheantéarma agus ta rioscai measartha inbhuanaitheachta fioscai ann san fhadtéarma.

¢ Mhaolaigh an imni faoin earnail baincéireachta, ach ta roinnt laigi fés inti. Mhéadaigh an
bhrabusacht agus d’fhan céimheasa s6cmhainneachta athléimneach. Ta céimheas caipitil
leibhéal 1 os cionn na gceanglas rialala afach ach ta sé iseal i gcomparaid le piarai
Eorpacha, agus ta an bhrabusacht fos réasunta iseal. Lean an coéimheas iasachta
neamhthuillmhi de bheith ag laghdu ach ta sé fés os cionn mhean an Aontais agus ta
iasachtai tearcftheidhmidla (céim 2) ardaithe freisin. Thairis sin, t4 na rioscai fos ann i
ndail leis an bhfainne fi idir an earnail airgeadais agus an earnail phoibli.

Graf 3.22.1: Graif roghnaithe: An Phortaingéil

a) Praghsanna tithe b) Céimheas idir fiachas corparaideach agus OTI
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Tabla 3.22.1: Priomhthascairi eachamaiocha agus airgeadais, an Phortaingéil

réamhaiznéis
Tairseacha e aganTare  SUAT Pecg FEE SEF AR
Seasamh seachtrach
larmhéid ar chuntas reatha, comhbardd na ndocaiochtal (3 de 0TI, mein 3 bliana) e 0.3 oo 05 -2 -1
larmhéid ar chuntas reatha, comhardl na n-ocaiochta [+ de OTI) 0.001) -24(2) 0.4 -0 -2 -14 03
Staid ghlan infheistiochta idirnisiinta [ de OTI) -3 -G23(3) 1BT(4) 000 -104.6 -347 -86.2 -Ta3
MEMNDI - MIF ganionztraimi neamh-mhainneachtana san Sireamh [ de OTI) (5] 467 467 -361
lomaiachas
Innéacs eostais sinmeidil 3onad saothair (athrd 22 3 bliana) 9% (limistéar eura) 12 3 (limistéar neamheeura) 2.5 158 126p 24 24
Innéacs costais ainmnidil aonad sacthair (athrd 2 bliain ar bhiiain) 23 a7 0Ep 04 38
Fiar-rita malairte &ifeachtach — 42 chomhphairti tradila, dibhoilsceoir ICPT [athid # 3 bliana) 5 % [limistéar eura) £11 3 (limistéar neamh-eura) 03 0o 28 B3 T3
Fiar-rita malaime &ifeachtach — 42 chomhphin tradila, dibhoilsceoir ICPT [athid < | bhliain] 13 ns 18 44 -4
Soiar den mhargadh onnmhairiochta — % dronnmhain’ an domhain (athri 22 5 bliana) v B 83 -5 5.3 33 13
Seiar den mhargadh onnmhbair ochta — ¥ d onnmhain an domhain (athrd 221 bhliain) 0.8 -0z o1 12z 032
Fiachas earnila pricbhidi
Fiachas eamndla priobhaidi, comhdhidite (2 de OTI) ¥ 133 1435 837 BESp 1473 1376
Sreabhadh creidmheasa earnala priobhaidi, comhbdhldite 34 de OTI) L4 142 28 44 40p B7 35
Fiachas teaghlaigh, comhdhlite [ de OTI) H04[E) 35T 635 3.1 664 Ba0 B4
Fiachas corparji i is, oo fite (% de OTI) G44(6) 620(7) 6.0 -1 05 Ges  7HZ
Margadh tithi ochta
Innéacs praghs anna tithe, dibhailscithe (athr 4 1 bhliain) ¥ e 2.0 21 7a 57 20
Innéacs praghsanna tithe, sinmnidil (athrd 2 1 bklizin) 2258 uli} 88 a4 0.9 21
Fiachas rialtaiz
Ollifhiachas ginearalta rialais (> de OTI) v B0 1EE 1349 1265 153 031
larmhéid ginearalta rialtais [ de OTI) [A] 5.5 -23 -4 -1
Earniil baincéireachta
lomlén na ndl san earnsil daiz, h-chomhdhiite [athrd 2 1bhlizin) Ld 165 0.2 EE 71 12
Rita toraidh ar chothromas (] 43 00 43
Caimheas chaipiteal gnathchothromas Leibhéal 1 105 (9] 141 15.4 155
lasachtal neamhthuillmheacha comhlina, eintitis intire agus eachiracha (3 dviasachtai comhlina) Ble 498 3.Ep 34
Margadh saathair
Fita difhostaiochta [men 2 bliana) 4 102 7 o ER ER Bl
Fiita difhostaiochta [leibhéal bliana) E.Z(10) BT o EE BA &)
Rita gniomhaiochta — % den dacnra idit 16 agus 64 bliana d*acis (athrd 2 bliana ar pp) 02pp 22 oo o7 [k} 14
Rita difhostai ochta Fadtéarmal — 3 den daonra gniomhach idir 15 agus 74 bliana d*acis (athrd 3 bliana ar pp) 0.5pp -3E -23 0.3
Fita difhostaiochta i mease na hdige — < den daonra gniomhach idir 15 agus 24 bliana d>aois (athrd 3 bliana ar pp) Zpp A7 -4 a1
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Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigidiri

réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhomhair 2022)
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Sa Roémain, leanann an imni ata ann faoin inbhuanaitheacht sheachtrach agus an
t-easnamh rialtais de bheith ag méadu. Mhéadaigh an t-easnamh sa chuntas reatha in 2021
agus ta sé ag méadu a thuilleadh i lathair na huaire. Thainig feabhas ar an easnamh rialtais
agus tuartar go leanfaidh sé de bheith ag laghdu, ach ta sé ard go féill. Tuartar go dtiocfaidh
méadu ar chostais ainmniula aonad saothair i gcomhthéacs an bhoilscithe aird, na
nganntanas lucht saothair agus na méaduithe moéra ainmnidla ar pha, agus mar gheall ar sin
ta imni airithe ann faoin iomaiochas.

Sa bhabhta den nés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, rinne an Coimisiun grinn-athbhreithnit agus thainig ar an gconcliid go bhfuil
michothromaiochtai maicreacnamaiocha ann sa Romain. | mbliana, measann an Coimisitin
go bhfuil sé trathdil scradi a dhéanamh ar mharthanacht leochaileachtai né ar an gcaoi a
bhfuil deireadh a chur leis na leochaileachtai i ngrinn-athbhreithnit le haghaidh na Rémaine.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTI 5.8 % in 2022 agus 1.8 % in 2023. Ta
boilsciu ard ann. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig méadu air go 13.4 % i mi
Mhean Fomhair, agus meastar gurb éard a bhi sa chroi-bhoilscit 6.5 %. Meastar go
méadoidh praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear leis an Iéamh scérchlair le haghaidh na Rémaine go ndeachaigh tri thascaire thar a
dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin iarmhéid ar chuntas reatha, an staid ghlan
infheistiochta idirnaisiinta agus fas ainmniuil faoin gcostas aonad saothair. Cuirtear na
forbairti abhartha seo a leanas i dtabhacht le Iéamh eacnamaioch ar an scorchlar:

¢ Mhéadaigh an imni faoin inbhuanaitheacht sheachtrach a thuilleadh. Mhéadaigh an
t-easnamh sa chuntas reatha go 7.3 % de OTI in 2021, agus tuartar go méadéidh sé a
thuilleadh in 2022. Thainig feabhas airithe ar an staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta go
-47.2 % de OTI in 2021, mar gheall ar an bhfas laidir ainmniuil faoi OTI agus roinnt
éifeachtai dearfacha luachala, agus tuartar go bhfeabhsoidh si a thuilleadh in 2022, ach
go dtiocfaidh meath uirthi aris in 2023. D’fhan an staid ghlan infheistiochta idirnaisianta
gan ionstraimi neamh-mhainneachtana diultach ach gar don chomhardu.

e Bhi imni ann faoin iomaiochas costais roimh phaindéim COVID-19 agus ta an imni sin
ag meéadu a thuilleadh. Thainig méadu beag ar chostais ainmniula aonad saothair in 2021
agus tuartar go dtiocfaidh méadu nios mé orthu in 2022 agus ina dhiaidh sin, i
gcomhthéacs an bhoilscithe aird, na nganntanas lucht saothair agus na méaduithe moéra
ar pha ainmniuil. Nior thainig aon athra ar an bhfior-rata malairte iarbhir bunaithe ar ICPT
in 2021 ar an moérchoir agus lean sé de bheith réasunta cobhsai faoi mhi Lunasa 2022.

e Ta imni theoranta ann faoi fhorbairti ar phraghsanna tithe. Mhoilligh an fas ainmniduil faoi
phraghsanna tithe beagan 6 4.7 % go 4.4 % in 2021. | gcomparaid leis an mbliain seo
caite, thainig borradh faoin bhfas faoi phraghsanna tithe go 8.5 % sa dara raithe de 2022.
Ni léiritear leis an méadracht bearna luachala go bhféadfadh sé go mbeadh ré-luachail &
déanamh ar phraghsanna tithe.

e Ta na rioscai a bhaineann leis an bhfiachas rialtais ag méadu. Thainig feabhas ar an
easnambh rialtais, ach ta sé ard go féill ag 7.1 % de OTI in 2021. Tuartar go laghdéidh sé
a thuilleadh. Thainig méadu ar an bhfiachas rialtais go 48.9 % de OTI in 2021 agus
tuartar go laghdéidh sé beagan i mbliana agus an bhliain seo chugainn. Ta sé fés i bhfad
nios moé na leibhéil a bhi ann roimh COVID. Ta torthai bannai ceannasacha orthu siud is
airde san Aontas. Baineann rioscai moéra le hairgeadrai, ainmnitear leath fhiachais an
rialtais lair in airgeadrai eachtracha, agus shealbhaigh neamhchdnaitheoiri tuairim agus
leath den fhiachas rialtais ag deireadh 2021. Ta rioscai moéra inbhuanaitheachta fioscai
ann sa mheantéarma agus ta rioscai measartha inbhuanaitheachta fioscai ann san
fhadtéarma.



3.23. AN ROMAIN

e T4 an earnail baincéireachta cobhsai. Thainig laghdu ar an gcéimheas iasachta
neamhthuillmhi go 3.4 % de na hiasachtai iomlana in 2021. Cé go bhfuil an céimheas
caipitil leibhéal 1 gar do mhean an Aontais, ta an bhrabusacht an-ard. Tar éis an

teannaidh airgeadais, thainig méadu mor ar ratai uis in 2021 agus in 2022.

Graf 3.23.1: Graif roghnaithe: An Rémain
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Tabla 3.23.1: Priomhthascairi eachamaiocha agus airgeadais, an Ro6main

réamhaisnéis
Tairseacha “aranmnare aranTare S SR S S A
Seasamh seachtrach
larmhéid ar chuntas reatha, comhardi na n-{ocaiochtal (3 de OT), mean 3 bliana) 4506 -4z -4.3 5.7 -z 87
larmhéid ar chuntas reatha, comhardd na n-iocaiochtal [+ de OTI) 03 -50(2) 43 -43 Brid] -5 -3.2
Staid ghlan intheist!ochta idimisiinta (34 de OTI) -3E SATE[3 8004 424 ATE 472 -8 423
MEMNDI - MIF gan ionstraimi neamh-mhainneachtana san direamh (3 de OTI) [5) -4.0 -0 -B.5
lomalochas
Innéacs costais sinmnidil aonad sacthair [athi % 3 bliana) 93 limisté ar euro] 12 3 (limistéar neamh-eura] 240 207 t4p 100 a4
Innéacs costais ainmnidil aonad saothair [athid 5 bliain ar bhliain) %] 5.3 12p i 5.2
Fior-rata malairte éifeachtach — 42 chomhphairti tradla, dibhoilzceoir ICPT [athri 3 3 bliana] 6% [limistéar eura] +1 3 (limistéar neamh-eura] 02 34 10 28 ik}
Fior-rita malairte &ifeachtach — 42 chomhphdini trid3la, dibhoilsceair ICPT (athr 24 1bhliain) 0.3 14 0o 15 -0.8
Seiar den mhargadh annmhain ochita — 2 d?onnmhai an domhain (athrd 5 5 bliana) L4 B 174 13.3 10.6 121 3.z
Sciar den mhargadh annmhair ochta — % d*onnmhaii an domhain (athrd 3 1bhliaing 15 13 08 41 [ik:}
Fiachas eanala priobhaidi
Fiachas earndla priobhaidl, comhdhllite [7 de OTI) L4 133 465 43.0 431p 453 395
Sreabhadh creidmbeasa eanila priobhidi, comhdhliite (% de OTI) ¥ 4 2n 13 38&p &0 al
Fiachas teaghlaigh, comhdhldite [ de OTI) 598(E] 204(7) 154 161 155 s w2
Fiachas co i i is, ol dive [0 de OTI) 7a(E] AT 31 33 I3 30 253
Margadh tithicchta
Innéacs praghsanna tithe, dibhailscithe [athr 3 1bhlisin] L4 B 19 23 41 45 68
Innéacs praghsanna tithe, ainmnidil [3thrd 5 1 bhliain) -19.8 (8] 34 47 44 g4 14
Fiachas rialtais
Ollihiachas ginear&lta risltais (= de OTI) 4 B0 351 463 483 479 473
larmhéid ginear ilta rialtais [ de OTI) 4.3 3.2 Eral £5 50
Earndil baincéireachta
lomlan na ndli san earndil i dais, h-ch dite [athrd 3 1 bhliain] 4 185 0.3 134 14.3 0.
Ratatoraidh ar chothramas [3) 12.3 2.0 131
Cdimheas chaipiteal anithchathromas Leibhéal 1 0E9] 19.0 212 19.9
lazachtai neamhthuillimheacha comhlana, eintitiz intite agus eachtracha (> driasachtal comhlana) 43e 33e I4p 31
Margadh saathaic
Rita dithostaiachta [meén 2 bliana) ¥ 10 B4 54 313 BT BE
Riéta dithostaiochta [leibhéal bliana) 5.5(10] 43 LAl 58 5.4 5.8
Rita gniomhai ochta — 3 den daonra idir 16 agus G4 bliana d*anis [athri 3 bliana ar pp) 02pp a1 23 22 22 22
Rita difhostaicchta Fadtéarmal — 3 den daonra gniomhach idir 16 agus 74 bliana d*acis [athrl 2 bliana ar pp) 05pp 14 08 02
Féta difhostaiochtai mease na hdige — 3 den daonra gniomhach idir 15 agus 24 bliana d>adis [athri 3 bliana ar pp) 2pp 44 14 0.5

Notai: Féach larscribhinn 1

Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigiuiri

réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhomhair 2022)




3.24. AN tSLOIVEIN

Sa tSléivéin, ta imni ann fés faoi fhorbairti ar phraghsanna tithe agus faoin easnamh rialtais,
ach ta na rioscai lena mbaineann teoranta de réir dealraimh. Ta an fas ainmnidil faoi
phraghsanna tithe orthu sin is mé san Aontas, ach ni léir go bhféadfadh sé go mbeadh ro-
luachail & déanamh ar phraghsanna tithe. D’fhéadfadh sé go gcuirfeadh srianta ar thaobh an
tsolathair agus an boilscit ard isteach ar an iomaiochas agus ar an bhfas sa mheantéarma.
Ta an t-easnamh rialtais fés ard.

Sa bhabhta den nds imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, ni dhearna an Coimisiun grinn-athbhreithnitt agus nior sainaithniodh
michothromaiochtai maicreacnamaiocha le haghaidh na Sloivéine. | mbliana, ni mheasann
an Coimisiun gur ga mionanailis bhreise a dhéanamh ar an tSloivéin.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTI 6.2 % in 2022 agus 0.8 % in 2023. T&
boilsciu ard ann. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig laghdu air go 10.3 % i mi
Dheireadh Fémhair, agus meastar gurb éard a bhi sa chroi-bhoilscit i mi Mhean Fémhair
6.6 %. Meastar go méadadidh praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear leis an Iéamh scérchlair le haghaidh na Sléivéine go ndeachaigh ceithre thascaire
thar a dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin fas ainmniuil faoin gcostas aonad saothair,
fas iarbhir faoi phraghsanna tithe, an t-athru ar an rata gniomhaiochta agus an t-athru ar an
difhostaiocht i measc na hoige. Cuirtear na forbairti abhartha seo a leanas i dtabhacht le
Iéamh eachamaioch ar an scorchlar:

¢ Nil imni mhér ann faoin inbhuanaitheacht sheachtrach. Tar éis barrachas an-mhér a
thaifeadadh le roinnt blianta anuas, thainig meath ar an iarmhéid ar chuntas reatha go
3.8 % de OTl in 2021. Ba é an phriomhchuiis leis sin comhardu na tradala in earrai, lena
n-airitear, go pointe, earrai fuinnimh a bheith ag dul i laghad. Tuartar go dtiocfaidh laghdu
breise ar an iarmhéid ar chuntas reatha agus go n-iompdidh sé ina chuntas diultach in
2022. Lean an staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta de bheith ag méadu Iéi go socair,
agus bhain si -6.8 % de OTIl amach in 2021 agus tuartar go mbeidh si comhardaithe faoi
2024. Ta an staid ghlan infheistiochta idirndisiunta gan ionstraimi neamh-
mhainneachtana beagan ar thaobh na dearfachta.

e Nil imni mhér ann faoin iomaiochas costais go foill. Thainig fas ainmniuil measartha
faoin gcostas aonad saothair in 2021 agus meastar go n-iompoidh sé ina fhas didltach in
2022. Tuartar go dtiocfaidh méadu ar chostais aonad saothair in 2023. Dimheasadh an
fior-rata malairte iarbhir bunaithe ar ICPT beagan in 2021. | gcomparaid leis an mbliain
seo caite, dimheasadh faoi mhi Lunasa 2022 é.

e Is abhar imni go féill € an fas an-mhér faoi phraghsanna tithe. Thainig borradh faoin
bhfas ainmniuil faoi phraghsanna tithe 6 4.6 % in 2020 go 11.5 % in 2021, fas ata orthu
sin is mo san Aontas. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, bhi an fas ainmniuil faoi
phraghsanna tithe ag 15.6 % sa dara raithe de 2022. Ni léiritear leis an méadracht
bearna luachala go bhféadfadh sé go mbeadh ré-luachail & déanamh ar phraghsanna
tithe. Cuirtear in iul le sonrai faoi idirbhirt a rinneadh le déanai go bhféadfadh sé go
mbeadh moilliu ar an margadh.

e Ta dinimic fiachais rialtais ina habhar imni go féill, d’ainneoin feabhsuithe a rinneadh.
Thainig laghdu ar an bhfiachas rialtais go 74.5 % de OTI in 2021 agus tuartar go
leanfaidh sé de bheith ag laghdu de réir a chéile. Ta an t-easnamh rialtais fés ard ach
thainig laghdu air go 4.7 % de OTI in 2021. Tuartar go laghdéidh sé a thuilleadh in 2022,
ach go méaddidh sé in 2023. Ta rioscai méra inbhuanaitheachta fioscai ann sa
mheantéarma agus san fhadtéarma mar gheall ar an staid bhuiséadach tosaigh
neamhfhabhrach agus mar gheall go bhfuil an daonra ag dul in aois.



3.24. AN tSLOIVEIN

e Ta an earnail baincéireachta cobhsai fos. Cé go bhfuil an caipitilii faoi bhun mhean an
Aontais, mhéadaigh an bhrabusacht in 2021 agus ta si go maith os cionn mhean an
Aontais. Thainig laghdu moér ar an gcéimheas iasachta neamhthuillmhi le blianta beaga

anuas agus ta sé fés iseal.

Graf 3.24.1: Graif roghnaithe: An tSléivéin
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Foinse: Eurostat, Ameco agus seirbhisi an Choimisitin Eorpaigh

Tabla 3.24.1: Tascairi eacnamaiocha agus airgeadais roghnaithe, an tSléivéin

réamhaisnéis

Tairseacha BRI RGN SOF ST S P L A

Seasamh seachtrach

larmhéid ar chuntas reatha, comhardi na n-ocaiochtal [ de 0TI, mein 3 bliana) -4iE B0 ES 5.8 35 0.8

larmhéid ar chuntas reaths, comhardi na niocaiocktal (3 de OTI) nsf  -1[2] 64 7E 18 07 08

Staid ghlan infheistiochta idimisiinta (% de OTI) =38 -B3.0([3) 8.1[4) -B.2 156 6.8 -20 0z

MEMDI - MIF gan ionstraimi neamb-mhainneacktana san Sireamb (% de OTI) (5] 08 16 ar
lomaiochas

Innéacs costais ainmnidil aonad saothair [athrd 2 3 bliana) 92 [limistéar suro] 12 22 [imiztéar neamh-zura) a0 145 122 T4 62

Innéacs costais ainmnidil aonad saothair [athrd < bliain ar bhliain] 33 T3 1 -10 ar

Fior-ritamalairte éifeachtach — 42 chamhphaini trddila, dibhoilsceair ICPT [athri 3 2 bliana) 5 24 [limistéar eura) £11 22 (limistéar neamh-eura) 10 13 0.4 -5 £E

Fior-ritamalairte éifeachtach — 42 chomhphairti tridala, dibhoilsceoir ICPT [athrd % 1bhliain) 05 i1 05 45 18

Seiar den mhargadh onnmhai ockta — 2 d onnmbair an dombain (athri > 5 bliana) 4 B 162 195 nEe a1 62

Sciar den mhargadh onnmhairiochta — 3 d*onnmhairi an domhain (athrd 3 1 bhliain) o7 17 0.5 a1 o7
Fiachas earndla pricbhaidi

Fiachas earnla priobhaidi, comhdhliite [ de OTI) L4 133% [:1:3 635 BE.4 B44 5a.0

Sreabhadh creidmheaza earnila priobhiidi, comhdhliite (22 de 0TI 4 L5 g -08 25 2] 4.3

Fiachas teaghlaigh, comhdhidite [ de OTI) 433[8]  372(7) 268 278 2|4 255 254

Fiachas carparideack i daiz, comhdhliite (2 de OTI) EB.9[E) BRE(T) 4.2 4“7 400 %3 ITE
Margadh tithiochta

Inniéacs praghsanna tithe, dibhailzcithe (athr 1 bhlizin) L Gt 53 [ 78 25 19

Innéacs pragh=sanna tithe, ainmnidil (athr 5 1 bhliain] 0.4(3) BT 45 15 105 33
Fiachas risltsis

Ollfhiachas ginearilta rialtaiz [+ de OTI) L4 (114 B4 TaE T4.5 £33 E3E

larmhéid ginearélta rialtais (2 de OTI) 0E 37 A7 -LE 5.2
Eamail baincéireachta

lormlén na ndli san earndil i dais, neamh-chamhdhliite [athrl % 1 bhliain] 4 LA a8 4.0 141 15

Fita toraidh ar chathromas (3] 0.2 nz a5

Cdimheas chaipiteal anathchothromas Leibhéal 1 0.E[39) e 167 163

lasachtal neamhthuilmhe acha comhlana, sintitiz intire agus eachtracha [% diazachtal comhblana) G4e 20e 2 13
Margadh sacthair

Fidta difhostaiochta (men 3 bliana) L4 iz 54 45 47 45 44

Fita difhostaiochta [leibhéal bliana) £.0[10] 44 50 48 41 43

Fidta gniomhaicchta — » den daonra idir 15 aqus 64 bliana d7aois [athrd 3 bliana ar pp) -02pp 35 0z 0E 21 28

Fiéta difhostaiochta Fadtéarmal — ¥ den dacnra gniomhach idir 15 agus 74 bliana dacis [sthril 3 bliana ar pp) 05pp 24 A2 03

Riita difhostaiochtai mease na hdige — * den daonra gniomhbach idir 15 agus 24 bliana d°acis [athri 3 bliana ar pp] Zpp 12 a0 34

Noétai: Féach larscribhinn 1

Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigiuiri
réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhomhair 2022)




3.25. AN tSLOVAIC

Bhi imni ann sa tSlévaic faoin iomaijochas costais agus faoi fhorbairti ar phraghsanna tithe
roimh phaindéim COVID-19 agus ta siad ag dul i méid. Meastar go dtiocfaidh borradh faoin
bhfas ainmnitil faoin gcostas aonad saothair, agus ta an croi-bhoilscit an-ard i gcomparaid
le piarai na Slovaice sa limistéar euro. Ta praghsanna tithe ag méadu leo go foill agus ta
méaduithe leantnacha ag teacht ar an bhfiachas teaghlaigh le blianta beaga anuas. Ta an
t-easnamh sa chuntas reatha ag méadu go mér. Ba cheart dluthfhaireachan a dhéanamh ar
an easnamh ard rialtais.

Sa bhabhta den nés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, ni dhearna an Coimisiun grinn-athbhreithnit agus nior sainaithniodh
michothromaiochtai maicreacnamaiocha le haghaidh na Slévaice. | mbliana, measann an
Coimisitin go bhfuil sé trathdil scradi a dhéanamh ar leochaileachtai nua ata ag teacht chun
cinn agus ar na himpleachtai ata acu i ngrinn-athbhreithniu le haghaidh na Slévaice.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTI 1.9 % in 2022 agus 0.5 % in 2023. T4 an
boilsciu an-ard, i gcomparaid le comhphairtithe tradala na Slovaice sa limistéar euro. |
gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig méadu air go 14.5 % i mi Mhean Fémhair, agus
meastar gurb éard a bhi sa chroi-bhoilscit 9.3 %. Meastar go méaddidh praghsanna nios
tapula na pa.

Léiritear leis an [éamh scérchlair le haghaidh na Slévaice go ndeachaigh cuig thascaire thar
a dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin an staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta, fas
ainmniuil faoin gcostas aonad saothair, an fiachas rialtais, fas dliteanas san earnail
airgeadais agus an t-athri ar an difhostaiocht i measc na hoige. Cuirtear na forbairti
abhartha seo a leanas i dtabhacht le Iéamh eacnamaioch ar an scérchlar:

e Chuaigh an t-ionchas inbhuanaitheachta seachtrai in olcas. Easnamh ata san iarmhéid
ar chuntas reatha ag -2.5 % de OTIl in 2021. Tuartar go dtiocfaidh meath maor air i mbliana
agus go bhfanfaidh sé an-diultach, mar gheall ar an gcomhardu fuinnimh agus mar gheall
ar an laghdd mér ar an gcomhardu in earrai neamhfhuinnimh araon. An feabhas beag a
thainig ar an staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta, a bhi ag -61 % de OTI in 2021, ba é
ba chuis leis sin an fas faoi OTI agus roinnt éifeachtai dearfacha luachala. Tuartar
meathlu beag in 2022 sula dtosoéidh si ag feabhsu aris. An infheistiocht dhireach ata i
gceist le cuid mhaith den staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta, rud lena dteorannaitear
an imni ata ann faoin staid sheachtrach.

¢ Bhi imni ann faoin iomaiochas costais roimh phaindéim COVID-19 agus ta an imni sin
ag méadu a thuilleadh. Mhéadaigh na costais ainmniula aonad saothair in 2021, cé go
raibh an méadu nios 10 nd an méadu a bhi ann i mblianta roimhe sin, ach tuartar go
leanfaidh siad de bheith ag méadu go moér in 2022 agus in 2023, i gcomhthéacs chroi-
bhoilsciu ard na Slévaice agus méaduithe méra ar an bpa ainmniuil. Nior thainig aon
athru ar an bhfior-rata malairte iarbhir bunaithe ar ICPT in 2021 ar an morchéir agus lean
sé de bheith réasunta cobhsai faoi mhi Lunasa 2022 freisin.

e Ta an cdimheas idir fiachas teaghlaigh agus OTI os cionn an tagarmhairc bunaithe ar
bhuntosca agus gar don tagarmharc stuamachta. Ta an fiachas teaghlaigh i bhfad nios
airde na mar ata sé i measc phiarai na Sldvaice agus is ionann é agus beagnach 50 % de
OTI. Bhi glansreafai creidmheasa chuig teaghlaigh réasunta dinimiciuil in 2021, thart ar
4 % de OTI, agus tuartar go dtiocfaidh méadu orthu in 2022. D’fhan an coéimheas idir
fiachas teaghlaigh agus OTI gan athru ar an mérchoir sa chéad leath de 2022. T4 lion na
n-iasachtai neamhthuillmheacha teaghlaigh iseal agus lean sé de bheith ag laghdu in
2021.

e Is abhar imni go féill iad forbairti ar phraghsanna tithe. Thainig moillid ar an bhfas
ainmniuil faoi phraghsanna tithe 6 9.6 % in 2020 go 6.4 % in 2021. | gcomparaid leis an
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mbliain seo caite, thainig méadu ar an bhfas ainmniuil faoi phraghsanna tithe go 16.6 %
sa dara raithe de 2022. Measadh go ndearnadh ro-luachail 14 % ar phraghsanna tithe in
2021. Ta an creidmheas morgaisti an-dinimiciuil agus is foinse riosca é. Thainig méadu
géar ar phraghsanna réadmhaoine, go hairithe 6 bhi an dara leath de 2021 ann.

e Ta srian ar na rioscai a bhaineann leis an bhfiachas rialtais sa ghearrthéarma.
Mhéadaigh an fiachas rialtais go 62.2 % de OTI in 2021, méid is mé na an tairseach
scorchlair den chéad uair riamh. Tuartar go leanfaidh sé de bheith ag laghdu beagan,
agus go mbeidh sé faoi bhun 60 % de OTI in 2022, méid is mé 12 phointe céatadan na
mar a bhi ann in 2019 go f6ill féin. Chuaigh an t-easnamh rialtais in olcas 6 bhi an
phaindéim ann agus shroich sé 5.5 % in 2021. Tuartar go dtiocfaidh laghdu ar an
easnamh rialtais in 2022 ach go méadodidh sé aris in 2023. Ta rioscai arda
inbhuanaitheachta fioscai ann sa mheantéarma agus san fhadtéarma mar gheall ar
fhorbairti fiachais fhadtéarmaigh agus costais a bhaineann le nios mé daoine a bheith ag
dul in aois.

Graf 3.25.1: Graif roghnaithe: An tSlévaic
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3.25. AN tSLOVAIC

Tabla 3.25.1: Priomhthascairi eachamaiocha agus airgeadais, an tSlévaic

réamhaisnéis

Tairseacha Fagarmiarcd  Faganmbarcd SO s S S AET

Seazamh seachtiach

larmhéid ar chuntas reatha, comhardi na n-iocaochtal (7 de 0TI, mesn 3 bliana) -45iEs -25 A7 -3 -23 -47

larmhaid ar chuntas reatha, comhardii na n-iosa ochtal (% de OT() 01y a2 33 i3 26 .63 64

Staid ghlan infheiztiochta idimisidnta [ de OTI) 35 -47.9(3) -15[4) EBE £43 E10 EZE 574

MENDI - MIF gan ionstraimi neamh-mhainneachtana san direamh (3% de OTI) (8] -4 13 LN
lomaiochas

Innéacs costais ainmnidil aonad saothair [athri 2 3 bliana) 9% (limistéar eura) 12 % (limistéar neamh-sura) "2 154 1 165 165

Innéacs costais ainmniiil aonad saothair (athrl 4 bliain ar bhiiain) 53 55 25 7B 55

Fior-rita malairte éifeachtach — 42 chomhphini tradila, dibhoilsceoir ICPT (athri 5 3 bliana) 5 2 [limistéar eura) £11 3 (limistéar neamh-eura) 26 53 kA 12 -08

Fior-rita malairte éifeachtach — 42 chomhphairti tradala, dibhoilsceoir ICPT [athri 3 1 bhliain) 0E 25 01 12 ik}

Seiar den mhargadh onnmhairiochta — % d*onnmhairi an domhain [athrd 2 5 bliana) L4 B 13 74 -29 -E8 -33

Seiar den mhargadh onnmhairiochta — * d*onnmhairi an domhain [athrd 24 1 bhliain] 23 23 42 54 -08
Fiachas eamala priobhaidi

Fiachas earndla priobhéidi, comhdhliite [ de OTI) ¥ 133 a0 45 5.0 948 a3

Sreabhadh creidmheasa eamnla priobhaid], comhdhliice (7 de OTI) 4 Lo 45 25 55 80 23

Fiachas teaghlaigh, comhdhliite (3 de 0TI} 4356 007 434 465 475 433 475

Fiachas corpari L6 fite (3 de OTI) 7536 474[7]  47E 474 472 455 38
Margadh tithiochta

Innéacs praghsanna tithe, dibhailscithe (athrd % 1bhliain] ¥ B 52 72 a0 05 40

Innéacs praghsanna tithe, ainmnidil [athr % 1bhliain] 1293 a1 X3 £4 100 53
Fiachas rialtais

Olfhiachas ginearalta rialtais [z de 0TI L B 430 583 B2Z 538 574

larmhéid ginearilta rialtais [ de OT() -2 B4 55 4.2 55
Earndil baincéireachta

lomiin na ndliteanas can earndil airgeadaiz, neamh-chombdhidite [athrd 22 1 bhliain] L4 1652 58 02 240 30

Riatatoraidh ar chothromas [24) 82 B2 a4

Céimheas chaipiteal gnéthchathromas Leibhéal | 0E (9] 152 182 &7

lazachtal neamhthuillmheacha comhlana, eintitis intire agus eachtracha [ diasachtal comhlina) 2.9 2.5 2.0p 19
Margadh saathair

Fidta difhostaiochta (medn 3 bliana) L4 10 %] B3 64 33 65

Fidta difhostaiochta (leibhéal bliana) T4[0) &7 BT B8 B3 B4

Ridta gniomhalachta — 2 den daonra idir 15 agus B4 bliana 4" sais [athrd 2 bliana ar pp] 02pp 0s 04 0z 10 16

Fiita difhostaiochta fadtéarmai — % den daonra gniomhach idit 16 agus 74 bliana d7acis [athrd 2 bliana ar pp] 05pp 29 22 08

Riita difhostaiochta | measc na hdige — * den daonra griomhach idir 16 agus 24 bliana d*acis [athrd 2 bliana ar pp) Zpp €3 04 42

Nétai: Féach larscribhinn 1
Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigidiri
réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhomhair 2022)




3.26. AN FHIONLAINN

San Fhionlainn, ta an fiachas teaghlaigh ard, cé go bhfuil na rioscai lena mbaineann
teoranta de réir dealraimh. Ta na hiasachtai uile beagnach chun tithe a cheannach ag ratai
comhluthacha, rud a nochtann teaghlaigh do na rioscai a bhaineann le ratai nios airde a
d’fhéadfadh a bheith ann. Ta an coéras baincéireachta laidir agus athléimneach de réir
cosulachta, d'ainneoin nochtai moéra trasteorann, go hairithe le tiortha Nordacha eile.

Sa bhabhta den nds imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, ni dhearna an Coimisiun grinn-athbhreithnit agus nior sainaithniodh
michothromaiochtai maicreachamaiocha le haghaidh na Fionlainne. | mbliana, ni mheasann
an Coimisiun gur ga mionanailis bhreise a dhéanamh ar an bhFionlainn.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTIl 2.3 % in 2022 agus 0.2 % in 2023. Ta
boilsciu ard ann cé go bhfuil sé nios isle na mar ata ann i roinnt tiortha eile sa limistéar euro.
| gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig laghdud ar an mboilscit go 8.3 % i mi
Dheireadh Fomhair, agus meastar gurb éard a bhi sa chroi-bhoilsciu 4.4 %. Meastar go
méadoidh praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear leis an Iéamh scoérchlair le haghaidh na Fionlainne go ndeachaigh dha thascaire
thar a dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin an fiachas san earnail phriobhaideach agus
an fiachas rialtais. Cuirtear na forbairti abhartha seo a leanas i dtabhacht le léamh
eacnamaioch ar an scorchlar:

e T4& imni theoranta ann faoin iomaiochas costais. Thainig méadu breise ar na costais
ainmniula aonad saothair in 2021 agus tuartar go leanfaidh siad de bheith ag méadu, cé
go bhfuil an croi-bhoilsciu nios isle san Fhionlainn na mar ata sé i roinnt tiortha eile sa
limistéar euro. Dimheasadh an fior-rata malairte iarbhir bunaithe ar ICPT beagan in 2021.
I gcomparaid leis an mbliain seo caite, dimheasadh faoi mhi Lunasa 2022 é.

e Ta an coéimheas idir fiachas teaghlaigh agus OTI| féos os cionn an tagarmhairc
stuamachta agus an tagarmhairc bunaithe ar bhuntosca, ach thainig laghdu air in 2021
agus d’fhan sé cobhsai sa chéad leath de 2022 ar an mérchdir, mar go meastar go
bhfanfaidh glansreafai creidmheasa measartha. Tuartar go dtacéidh fas ainmniuil faoi
OTI leis an dighiarail in 2022 f6s. Ta an fiachas neamhthuillmheach teaghlaigh fés iseal.
Ta na hiasachtai uile, né geall leis na hiasachtai uile chun tithe a cheannach ag ratai
comhluthacha.

e Ta imni theoranta ann go féill faoi fhorbairti ar phraghsanna tithe. Thainig borradh faoin
bhfas ainmniuil faoi phraghsanna tithe go 4.6 % in 2021. | gcomparaid leis an mbliain seo
caite, bhi an fas ainmniuil faoi phraghsanna tithe ag 2.2 % sa dara raithe de 2022. Ni
Iéiritear leis an méadracht bearna luachala go bhféadfadh sé go mbeadh ré-luachail a
déanamh ar phraghsanna tithe.

¢ Ni bhaineann ach rioscai teoranta leis an bhfiachas rialtais. Thainig laghdu air go
72.4 % de OTI in 2021 agus tuartar go gcobhsoidh sé thart ar an leibhéal sin, ach go
bhfanfaidh sé os cionn an leibhéil a bhi ann in 2019. Thainig laghdu ar an easnamh
rialtais go 2.7 % de OTI in 2021 agus tuartar go leanfaidh sé de bheith ag laghdu. Ta
rioscai measartha inbhuanaitheachta fioscai ann sa mheantéarma agus san fhadtéarma
araon.

e Leanann an earnail baincéireachta de bheith cobhsai agus athléimneach. Bhi caipiteal
leibhéal 1 i bhfad os cionn mhean an Aontais in 2021 agus bhi brabusacht ard ann. T4 an
coimheas iasachta neamhthuillmhi an-iseal agus laghdaigh sé a thuilleadh in 2021. Nil
ach rioscai teoranta ann don chobhsaiocht airgeadais, d'ainneoin nochtai moéra
trasteorann, go hairithe le tiortha Nordacha eile.



3.26. AN FHIONLAINN

Graf 3.26.1: Graif roghnaithe: An Fhionlainn
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Foinse: Eurostat, Ameco agus seirbhisi an Choimisitin Eorpaigh

Tabla 3.26.1: Priomhthascairi eachamaiocha agus airgeadais, an Fhionlainn

réamhaisnéis

Tairseacha BETHIC SgaTaG ST SR S SEE AT

Seasamh seachtrach

larmbéid ar chuntas reatha, comhardd na n-localochtal (3 de OTI, mein 3 bliana) -4nfEn -10 -5 03 04 i}

larmihéid ar chuntas reatha, comhardd na n-iocalochtal (3 de OTI) 05 -0202) -0.3 07 0E -0z 0.3

Staid ghlan infheistiochta idirndisiinta (22 de OTN) 36 ST 20704) 40 40 -4 47 43

MEMDI - MIIF gan ionstraimi neamh-mhainneachtana san Sireamh (3 de 0TI (5) B3 5.3 8.8
lomaiochas

Innéacs costaiz ainmnidil aonad saothair [athrd = 3 bliana) 4 %2 [limistéar eura) 12 = [limistéar neamh-eura) 13 53 1] 74 0.0

Innéacs costais ainmnidil aonad sacthair [athrd = blizin ar bhlisin) 14 07 33 32 a1

Fior-ritamalairte &feachtach — 42 chomhphairt tridila, dibhoilzeecir ICPT [athri = 3 bliana) 5 2% [limistéar eura] +1 3 (limistéar neamh-eura) ot 23 -07 64 -0z

Fior-rita malairte &feachtach — 42 chomhphairt trédala, dibhoilscecir ICPT [athri = 1bhliain) -5 16 -0.8 B2 =36

Seiar den mhargadh onnmhairiochta — 3 donnmhairi an dombain [athrd 5 bliana) 4 B <Al 15 4.9 15 -2E

Seiar den mhargadh annmhairiochta — 3 d?onnmhbair an dombain [athnd 1 bhliain) 27 10 35 24 04
Fiachas earnila priobhaidi

Fiachas earnila priobhéidi, comhdhliite (> de OTI) L 133 461 1626 B0 435 1408

Sreabhadh creidmheaza earnila priobhiidi, comhdhldite (2 de OTI) 4 14 EE E1 el 42 B8

Fiachas teaghlaigh, comhdhliiite (3 de OTI) S51(6) 534(7) 658 3.0 678 647 635

Fiachas corpardide neamhairgeadais, comhdhliite [+ de OTI) BB [E] 23.0(7) 803 836 823 K:x e
Margadh tithiochta

Innéacs praghsanna tithe, dibhailscithe [athrd 341 bhliain) 4 =3 Rl 13 28 35 14

Innié ac:s praghsanna tithe, sinmnidil (thr 5 1bklain 25(8) 04 15 4E 24 20
Fiachas rialtais

Olifhiachas ginearila rialtais (7 de OTI) L B0 649 T4 T4 0.7 2.0

Fiachas ginearalta rialtais [ de OTI) -04 Rt 27 14 23
Earnsil baincéireachta

lomlin na ndi =an earndil dais, h-chomhdhliite (athrd % 1 bhliain] L 16.5% T8 8.0 9.4 a2

Fiéta taraidh ar chothramas 2] 4.9 52 az

Cdimheas chaipiteal anathchathromas Leibhéal 1 106 (9] 176 181 w8

lasachtai neamhthuillmheacha comhlana, eintitis intire aqus eachtracha [ diasachtal comhilina) 14e 15e 12p 10
Margadh saathair

Fidta dithostal ochta [medn 3 bliana) |4 03 7 73 T4 75 7.3

Fita dithostaiachta [leibhéal bliana) ET(10] B8 77 T To T2

Rita griomhaockta — 3 den dacnraidir 15 agus 64 bliana d*acis (athr 3 bliana ar pp) 0Zpp 23 15 12 22 24

Rita difhostaiochta Fadtéarmai — % den daonra gniomhach idir 15 agus 74 bliana d*aois [athrii 3 bliana ar pp) 05pp A4 A1 02

Rita difhostaiochta i measc na hdige — 3 den daonra gniomhach idir 15 agus 24 bliana d”aois [athrd 3 bliana ar pp Zpp -28 10 -0z

Notai: Féach larscribhinn 1
Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigiuiri
réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhdmhair 2022)




3.27. AN tSUALAINN

Sa tSualainn, ta imni ann faoin bhfas ard leanunach faoi phraghsanna tithe agus ta an
fiachas teaghlaigh agus an fiachas corparaideach ard fés. Ta an fas ainmnitil faoi
phraghsanna tithe ard go féill cé go bhfuil sé ag laghdu, agus meastar go ndéantar ro-
luachail ar phraghsanna tithe.

Sa bhabhta den ndés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha a bhi ann
roimhe seo, rinne an Coimisiun grinn-athbhreithnit agus thainig ar an gconcliid go bhfuil
michothromaiochtai maicreacnamaiocha ann sa tSualainn. | mbliana, measann an
Coimisitin go bhfuil sé trathail scrudu a dhéanamh ar mharthanacht leochaileachtai né ar an
gcaoi a bhfuil deireadh a chur leis na leochaileachtai i ngrinn-athbhreithniu le haghaidh na
Sualainne.

Tuartar gurb éard a bheidh san fhas iarbhir OTl 2.9 % in 2022 agus -0.6 % in 2023. Ta
boilscit ard ann, cé go bhfuil sé beagan nios isle na mar ata sé i roinnt mhaith tiortha eile
san Aontas agus ta an beartas airgeadaiochta a theannadh go mér. | gcomparaid leis an
mbliain seo caite, thainig méadu air go 10.3 % i mi Mhean Fémhair, agus meastar gurb éard
a bhi sa chroi-bhoilsciu 5.8 %. Meastar go méaddidh praghsanna nios tapula na pa.

Léiritear leis an Iéamh scorchlair le haghaidh na Sualainne go ndeachaigh ceithre thascaire
thar a dtairseacha tascacha in 2021, is iad sin fas iarbhir faoi phraghsanna tithe, sreafai
creidmheasa san earnail phriobhaideach, an fiachas san earnail phriobhaideach agus an
t-athra ar an difhostaiocht i measc na hoéige. Cuirtear na forbairti abhartha seo a leanas i
dtabhacht le Iéamh eachamaioch ar an scérchlar:

e Ni abhar imni i lathair na huaire iad forbairti ar an iomaiochas costais. Thainig méadu
beag ar chostais ainmniula aonad saothair in 2021 ach tuartar go leanfaidh siad de bheith
ag méadu nios mo fos in 2022 agus 2023. Da ainneoin sin, thainig luachmhéadu beag ar
an bhfior-rata malairte iarbhir bunaithe ar ICPT in 2021. Dimheasadh go mér é i
gcomparaid leis an mbliain seo caite, afach, faoi mhi Lunasa 2022. Dimheasadh an rata
malairte ainmniuil in 2022. Leis an mbarrachas maith sa chuntas reatha, maolaitear
rioscai a bhaineann le luaineachtai méra in airgeadrai. Thainig laghdu ar an mbarrachas
rialtais go 5.4 % de OTI agus tuartar go leanfaidh sé de bheith ag laghdu in 2022. Ta an
staid ghlan infheistiochta idirnaisiunta dearfach agus tuartar go dtiocfaidh méadu uirthi.

e Ta an coimheas idir fiachas corparaideach neamhairgeadais agus OTI fés orthu sin is
airde san Aontas, agus thainig méadu air go 123 % in 2021. Ta sé fés os cionn an
tagarmhairc stuamachta agus an tagarmhairc bhunidsaigh agus ta sé 11 phointe
céatadain nios airde na mar a bhi sé in 2019. Laghdaitear rioscai leis an sciar ard
d’iasachtu trasteorann inghrupa san fhiachas corparaideach. Ta maolain leachtachta
corparaidi ata ard agus ag dul i méid ann in éineacht leis an bhféichiunas corparaideach,
rud lena maolaitear na rioscai a thuilleadh, cé go bhfuil codanna den earnail
chorparaideach nochtaithe ar phraghas an fhuinnimh agus ar mhéaduithe ar ratai uis. Ta
sreafai creidmheasa chuig corparaidi neamhairgeadais ard mar % de OTI. Is dbhar imni i
an réadmhaoin trachtala go hairithe, mar gheall ar an gcaoi a gcistitear i.

o Ta an cdimheas idir fiachas teaghlaigh agus OTI fés orthu sin is airde san Aontas agus
ta sé os cionn an tagarmhairc stuamachta agus an tagarmhairc bunaithe ar bhuntosca
araon. Thainig laghdu air mar chéimheas le OTl in 2021 agus lean sé de bheith ag laghdu
beagan sa chéad leath de 2022 mar gheall ar ghlansreafai dinimiciula creidmheasa. Mar
chéimheas le hollioncam indidscartha teaghlaigh, ta an fiachas teaghlaigh ag méadu go
leanunach & bhi 2013 ann chun beagnach 190 % de OTI a bhaint amach in 2021. Ta an
fiachas neamhthuillmheach teaghlaigh fos iseal, ach ta costais seirbhisi fiachais ag
méadu go tapa mar gheall ar ratai uis. Ni shocraitear an rata comhluthach ach ar feadh
suas le bliain amhain i gcas dha thrian de mhorgaisti.



3.27. AN tSUALAINN

e |s abhar imni go fdill € an fas an-mhor faoi phraghsanna tithe. Thainig borradh faoin
bhfas ainmniuil faoi phraghsanna tithe 6 4.2 % go 10.1 % in 2021, fas a bhi orthu sin is
tapa san Aontas. | gcomparaid leis an mbliain seo caite, thainig moilliu ar an bhfas faoi
phraghsanna tithe go 7.1 % sa dara raithe de 2022. Measadh go ndearnadh ré-luachail
35 % ar phraghsanna tithe in 2021, ré-luachdil a bhi orthu sin is mé san Aontas. Thainig
laghdu mor ar phraghsanna tithe ¢ lar na bliana 2022 tar éis méaduithe ar ratai uis agus
ar phraghsanna fuinnimh, rud a chuir bru ar airgeadas teaghlaigh toisc go bhfuil leibhéil
fiachais fés ard.

e Leanann an earnail baincéireachta de bheith slaintiuil. Ta céimheas caipitil leibhéal 1
gar do mhean an Aontais, t& an bhrabusacht an-ard. Ta an cdimheas iasachta
neamhthuillmhi iseal. Ta an solathar creidmheasa do chorparaidi agus do theaghlaigh
orthu sin is mé san Aontas agus thainig borradh breise faoi in 2021. Is dushlain don
earndil airgeadais iad an ceartu ar phraghsanna tithe agus na hathruithe ar
choinniollacha le haghaidh na réadmhaoine trachtala. Braitheann an earnail go mor ar
mhargai idirnaisiunta agus ar an iasachtu idirbhainc idir bainc na Sualainne da chistiu
freisin, rud a fhagann go nochtar an earnail baincéireachta ar rioscai sa mhargadh
domhanda.

Graf 3.27.1: Graif roghnaithe: An tSualainn

a) Praghsanna tithe b) Di-chomhdhéanamh fiachais
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Tabla 3.27.1: Priomhthascairi eacnamaiocha agus airgeadais, an tSualainn

1éamhaiznéis

Tairseacha “panThae aganThare ST Pucig S JEEE AR

Seasamh seachtrach

larmhéid ar chuntas reatha, comhbardd na nelocal ochtal (32 de OT), medn 3 bliana) g 37 47 BE 43 4.0

larmhéid ar chuntas reatha, comhardi na neiocaiochtai (> de OTI) oz 03[2) 55 54 54 33 34

Staid ghlan infheistiochta idimisiinta (3 de OTI) -3 -874(3) 4104 132 94 212 3ra 3939

MEMDN - MIF gan ionstraimi neamh-mhainneachtana san direamb (7 de 0TI (5] -4 0.3 -20
lomaiochas

Innéacs costais ainmnidil aonad sacthair (athri 2 3 bliana) 9% [limistéar eura] 12 % (limistéar neamb-eura) T2 a7 65 (%] 25

Innéacs costais ainmnidil aonad saathair (athri = blisin ar bhlizing 15 34 (1) 28 4.9

Fior-ritamalairte &ifeachtach — 42 chamhphairti tradila, dibhailsceoir IZPT [athrd 2 2 bliana) 5 2 [limistéar eura) +11 2 [limistéar neamh-gura) 83 48 21 -24 -BE

Fior-ritamalaire éifeachtach — 42 chomhphairt trdala, dibhoilscecir ICPT [athrd 32 1bhliain) -38 a0 a0 B0 15

Sciar den mhargadh onnmhairiochta — % d*annmhair’ an domhain (athrd % 5 bliana) .4 B -28 a1 -0 12 15

Seiar den mhargadh onnmhairfochta — % d onnmhair’ an domhain (athnd < 1 bhliain) 3 41 32 04 -5
Fiachas earnéla priobhaidi

Fiachaz earndls priobhidi, comhdhldite (2 de OTI) 4 133 200.0 2128 2152 ang 2002

Sreabhadh ereidmheasa earnila priabhid], comhdhliite (22 de OTI) 4 1L a7 4.4 EE 16.0 120

Fiachas teaghlsigh, camhdhldite (2 de OTI) J03[E) Fe2(7) 985 217 925 902 288

Fiachas corparjideach il dais. comhdhliite (5 de OTI) 820068)  O4E(7) ms 131 1227 1218 M4
Margadh tithiochta

Innéacs praghsanna tithe, dibhoilscithe [athrd 5 1bhliain) 4 74 0.4 33 81 5.3 B3

Innéacs praghsanna tithe, ainmnidil {athrd 7 1 bhliain) 346 (8] 258 42 AUN] 55 14
Fiachasz rialtais

Ollifhiachas ginearalta risltsis (2 de OTI) 4 B0 /2 385 63 321 29.4

larmhéid ginearilta rialkais (22 de OTI) 0E -8 -0 0.z 0.2
Earnéil baincéireachta

lomilan na ndl san earndil airgeadais, b-chombdhldite [athrd 521 bhlizin) ¥ 165 1.5 0.7 104 na

Riita toraidh ar chothromas [+) 04 a4 10.0

Cdimheas chaipiteal gnithchothromas Leibhéal 1 106 (3] 7T 19.2 132

lasachtai neamhthuillmbe acha comhlina, eintitis intire aqus eachtracha (% driasachtal comhlina) 11 108 10p g
Margadh saothair

Fita difhostaiochta [mein 3 bliana) 4 10 Efb Tib a1 a2 74

Fiita difhostaiochta [leibhéal bliana) BT (10] 70 a5 a8 T2 TE

Rita gnicmhaicchta — % den dacnea idit 15 agus 64 bliana d*acis (athr 3 bliana ar pp) 02pp 03 00 & 10 12

Rita difhostai ochta Fadiéarmal — % den daonra gniomhach idi 15 agus 74 bliana d*acis [athrl 3 bliana ar pp) 05pp Fil 0.2 nz

Rita difhostaiochta i mease na hdige — % den daonra gniomhach idir 15 agus 24 bliana d°aois [athrd 3 bliana ar pp 2pp 11 B3 7a

Nétai: Féach larscribhinn 1
Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin, Eurostat agus BCE; An Coimisiun Eorpach le haghaidh na bhfigidiri
réamhaisnéise (réamhaisnéis an fhomhair 2022)




IARSCRIBHINN 1: NOTAI A GHABHANN LE TABLAI NA RANNOIGE

TIORTHA

Tabla A1.1: Nétai a ghabhann le tablai na rannéige Tiortha

Motai a ghabhann le tablai na ranndige Tire

Mata: Ma figidin até aibhsithe, iziad sin na figidin atd ag an tearainn nd thairst. Bratacha: b: Briseadh za tsraith. 4:
Sainmhbinia &agzdil. e: Measta, p: Sealadach.

(1] Cuntais reatha i goombiréir leis na bunphrionsabail [moirm maidic le cuntais reathal: a dhiothaitear a
chulzhéimnithe | bhfoirm laghdaithe lena ngabhltar priombichinntithe ach na cathromaiochta idic coigilt agus
infheistiacht, lena n-irtear cinntithigh bhundzacha, tozca beartais agus coinniollacha airgeadais domhanda.
Féach L. Coutinhao et al. [2018), Mashosiadingiar for M amnomnamant of carand 2ocoudt Sanchmacs | Furaoaean
Eoonamis , Paipéar Ple 8612018,

(2] Air cuntas reatha a blfuil gé leis chun an NIF thuas a chaobhsd =35 32 de 0Tl thar 20 bliain: Oséidiear zna
riomhanna réamh-mheastachain T+10 an Choimisiding Féach L. Coutinha et al. (2018], Alsshosisiamior S s
AESATIAN OF CLarenE Acsocr i Sencimadiy |, Larooaan Soonomir | Paipéar Ple 362073,

[3] Tagarmharz stuamachta MIPINEMNDL: |= & ata sa tairzeach stuamachta le haghaidh NIF an leibkéal
tirshonrach ar ddchdla, de réir na meastachan, géarchéim i dtaca le combardd na n-iocaiochtal a bheith ann
ma théitear thairiz. Mar a tharlaionn z€, ta an tairseach le haghaidih NENDI mar an geéanna, Turini &, agus 5.
Ceugner [2013] Sancimacts for ot intenmaiional ivasimans Fostions | Swooaan Soonome  Paipéar Ple 037
Mi na Bealtaine 2013,

14] lagarmhanz MIF arna mkinid go bundsach lnorm MIF) WIF a2 Bhaint amach da mbeadhiarmbéid ar chuntas
reatha Arith ag titi goombréir leis na bunphrionzabail & bhi 1334 ann. Mar sin, [&idonn 28 an chuid de MIP ar féidiri
amhinid tri na bunphrionzabail. Turrini 8. 2gus S, Zeugner [2019) Sanefimacts foe ot datarnasionad ovastmant
Flasdioas [Tagarmbharcanna le haghaidh Staideanna Infheistiochta dirnaisiontal . Swvooaan Sconomy |, Paipéar
Fl& 037! Mi na Bealtaine 2013,

[SIMIP glan & ionstraimi neamb-mhainneachtana (MEMDIL: fathacar de MIF a dhéanann asbhaint az a
chomhbphairteanna nach mbaineann ach le cothromas, i.e. cathromas agus gnathscaireanna maidir le
hirfheiztiocht dhireach choigriche (IDC], agus & thiachas I0C tasteorann ionchuide achta, agus [&inonn 58 na
hionstraimi lena ndéantar MIP a gisiamhb, ar ionstraimi iad nach féidir a bheith faci réir mainneachtana, Turrini &,
agus 5. Seuaner [2013) Sancfmant for Yo drtormationadiiasimant Fostions | Swrooean Sconomy  Paipear
Pl& 037! Mi na Bealtaine 2013,

[6] Tairseach stuamachta don chaimhe as fiachais neambairgeadaiz chorparaide agus teaghlaigh le OTI:
comhthreagraionn sé don leibhéal lena mbaineann riozca géarchéime nios airde ma sharaitear & Diorthaitear &
as cllchéimnithe lena laghdaitear an dachalacht go mbeidh géarchéim ann nach raibh coinne 1&ind go mbeidh

falirimh bBhréagacha ann. Zeugner, 5. [2013), & Friass Sobe Svcesania 7, Joon Ssonomdss Sawians |, 142,

[7] &n buntagarmharc don chaimheas fiachais neamhairgeadais chorparaide agus teaghlaigh le OTIE arna
shainmhinit mar an meanchuntas reatha a bhfuil g4 leis chun NIP a shroicheadh agus 2 chobhsd ag =353 de
OTl e linn na 20 blizin amach romhainn, Bricongne, J. T, Coutinbo, L., Turrini, &,

Zeugner. 3. [2019), &S hicaie Doy Spoanmia 7, Sipon Soonomaas S, 1-42,

[8] Meanbhearna maidic le praghsannatithe: is & sec mean uimbiiochtdil na mbearnai idir praghas agus ioncam,
idir praghaz agus cios agus za luachail samhla. Déantar an bhearna zaluachail samhla a réamh-mheaszigoreat
comhthathaithe agus dsaid 4 baint a5 cdras ina blfuil cdig Blunathraithe ack; dacnraiomlan, stoc réadach
tithiochta, ioncam indidscartha réadach porczads | ratadis réadach fadtéarmach agus dibhailsceoir
praghsanna an chaiteachaiz ar thomhaltas criochnaitheach. Bunaithe ar abair Philiponnet, M., Turrini, &, (20171,
dar teideal Annansing Aowsns Fhine Slovsinamandi i e EL5 Savapaan Soonomie - Dinsassion Saoons S50 -
045, &n Ard-Stidrthadireacht um Ghnadthal Eacnamaiocha agus Airgeadais (35 ECFIN], an Coimisiin Eorpach.

[3] Caimheas chaipiteal gnathchothromas Leibhéal 1ata é éileamh ag BCE i BPraiseas Athbhreithnidchain agus
Meastdireachta Maoirseachta 2021,

Foinse: Seirbhisi an Choimisiuin Eorpaigh




IARSCRIBHINN 2: REAMHAISNEISI AGUS TUAIRISCi ON AM |

LATHAIR AR NA TASCAIRIi SCORCHLAIR

Chun feabhas a chur ar na heiliminti réamhbhreathnaitheacha den léamh scoérchlair,
cuireann anailis sa Tuarascail maidir leis an Sasra Folairimh freisin le réamhaisnéisi le
haghaidh 2022 agus ina dhiaidh sin i gcas inar féidir. | gcas ina bhfuil na figiuiri sin ar fail,
bunaitear na figitiri sin ar réamhaisnéis an thomhair 2022 én gCoimisiun. Murach sin, is
éard ata sna figiuiri den chuid is moé réamhaisnéisi a d'ullmhaigh seirbhisi an Choimisitin le
haghaidh na Tuarascala seo maidir leis an Sasra Folairimh.

Sa tabla thios, tugtar achoimre ar na toimhdi a usaidtear le haghaidh fhigiuiri réamhaisnéise
na dtascairi ceannline scorchlair. Eascraionn na figidiri OTI a Usaidtear mar ainmneoiri i
gcoimheasa airithe 6 réamhaisnéis an fhomhair 2022 én gCoimisiun.

| gcas ratai athraithe ilbhliantula (e.g., an t-athru 5 bliana ar sciartha den mhargadh
onnmhairiachain), ni bhunaitear ach an chuid a bhaineann le 2022 agus 2023 ar
réamhaisnéisi, bunaitear na codanna a bhaineann le 2021 n6 leis na blianta roimhe sin ar
shonrai Eurostat is bonn le scorchlar an nés imeachta um michothromaiochtai
maicreachamaiocha.

Tabla 1: Cuir chuige i leith réamhaisnéisi agus tuairisci 6n am i lathair le haghaidh thascairi
ceannline scérchlair an nés imeachta um michothromaiochtai maicreacnamaiocha
Téascaire Cur chuige Foinsi sonrai
larmhéid ar chuntas Luachanna ¢ réamhaisnéis an fhomhair 2022 én gCoimisidn
reatha, % de OTI (mean (Coincheap Chomhardu na nlocaiochtai) AMECO
3 bliana)
Staid ghlan infheistiochta Réamhaisnéis 6 sheirbhisi an Choimisiuin bunaithe ar Seirbhisi an
idirnaisianta (% de OTI) réamhaisnéis an fhdmhair 2022 6n gCoimisiun le haghaidh A
. . . ; . . . Choimisiuin
iasachtu/iasachtaiocht ghlan iomlan geilleagair
Fior-rata malairte iarbhir Luachanna bunaithe ar réamhaisnéis an fhémhair 2022 6n
- 42 chomhphairti gCoimisiun
tradala,  dibhoilsceoir AMECO
ICPT (athru % 3 bliana)
Sciar den mhargadh Bunaitear na figiuiri ar réamhaisnéis an fhomhair 2022 én
onnmhairiochta - % gCoimisiun le haghaidh na nithe seo a leanas: i) onnmbhairi
d’onnmhairi an domhain | ainmniula earrai agus seirbhisi (G&S) le haghaidh na mBallstat
(athrd % 5 bliana) (coincheap na gcuntas naisiunta), agus ii) réamhaisnéis 6n
gCoimisiun le haghaidh onnmhairi earrai agus seirbhisi i AMECO
méideanna le haghaidh an chuid eile den domhan, méideanna a
aistritear go leibhéil ainmniula tri bhithin an dibhoilsceora
allmhairi SAM de chuid an Choimisitin agus réamhaisnéisi ar
an rata malairte EUR/USD.
Innéacs costais ainmniuil Luachanna 6 réamhaisnéis an fhomhair 2022 6n gCoimisiun
aonad saothair,
2010=100  (athra % AMECO
3 bliana)
Innéacs praghsanna tithe Réamhaisnéis 6 sheirbhisi an Choimisidin Seirbhisi an
(2015=100), dibhoilscithe Choimisitin
(athrd % 1 bhliana)
Sreabhadh creidmheasa Réamhaisnéis 6 sheirbhisi an Choimisiuin
san eamail Seirbhisi an
phriobhaideach, arna Choimisitin
chomhdhlathd (% de
oTI)
Fiachas san earnail Réamhaisnéis 6 sheirbhisi an Choimisiuin
phriobhaideach, arna Seirbhisi an
chomhdhlathd (% de Choimisiuin
oTI)




larscribhinn 2. Réamhaisnéisi agus craoltai tascairi scorchlair

Ollfhiachas rialtais (% de Luachanna é réamhaisnéis an fhémhair 2022 6n gCoimisiun

oTl) AMECO
Rata difhostaiochta Luachanna é réamhaisnéis an fhdmhair 2022 6n gCoimisiun

, . AMECO
(mean 3 bliana)
lomlan na ndliteanas san Réambhaisnéis 6 sheirbhisi an Choimisitin
earnail airgeadais, Seirbhisi an
neamh-chomhdhluite Choimisiutin
(athrd % 1 bhliana)
Rata gniomhaiochta — % Réambhaisnéis 6 sheirbhisi an Choimisiuin Seirbhisi an
den daonra iomlan idir 15 Choimisitin

agus 64 bliana d’aois
(athrd 3 bliana ar an
bpointe céatadain(pc))
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