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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EV) .../...
z 26. 10. 2023

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23,
pokial’ ide o regulaéné technické predpisy, ktorymi sa spresiiuji minimalne prvky,
ktoré by mal obsahovat’ plan reorganizacie obchodnej ¢innosti, a kritéria, ktoré
maju byt’ splnené na to, aby ho organ pre rieSenie krizovych situacii schvalil

(Text s vyznamom pre EHP)
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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Clankom 37 ods. 4 a ¢lankom 38 ods. 4 nariadenia (EU) 2021/23 (d’alej len ,,nariadenie) sa
Komisia splnomociiuje, aby po tom, ako Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy (ESMA)
predlozi navrh regula¢nych technickych predpisov, a v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia
(EU) &.1095/2010 prijala delegovany akt, v ktorom sa stanovia minimalne prvky, ktoré by
mal obsahovat’ plan reorganizacie obchodnej Cinnosti v stlade s ¢lankom 37 nariadenia,
a kritéria, ktoré majui byt’ splnené na to, aby ho orgéan pre riesenie krizovych situacii schvalil
v stlade s ¢lankom 38 nariadenia.

V sulade s ¢lankom 10 ods. 1 nariadenia (EU) &. 1095/2010, ktorym sa zriad'uje organ ESMA,
musi Komisia do troch mesiacov od dorucenia navrhu predpisov rozhodnut, ¢i predlozeny
navrh predpisov schvali. Komisia méze takisto schvalit’ navrh predpisov iba ¢iastocne alebo
so zmenami, ak si to vyzaduji zaujmy EU, dodrziavajuc pri tom osobitny postup stanoveny
v uvedenych ¢lankoch.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

V sulade s ¢lankom 10 ods. 1 tretim pododsekom nariadenia (EU) ¢. 1095/2010 organ ESMA
uskuto¢nil verejné konzultacie k navrhu technickych predpisov, ktory bol Komisii predlozeny
v sulade s ¢lankom 37 ods. 4 ac¢lankom 38 ods. 4 nariadenia. Konzultacny dokument bol
uverejneny na webovom sidle organu ESMA 22. septembra 2022 a konzultacie boli ukoncené
1. decembra 2022. Organ ESMA okrem toho vyzval svoju Skupinu zainteresovanych stran
v oblasti cennych papierov atrhov vytvorenii v stlade s ¢lankom 37 nariadenia (EU)
¢. 1095/2010, aby k navrhu technickych predpisov poskytla poradenstvo. Spolu s ndvrhom
technickych predpisov predlozil orgdn ESMA vysvetlenie, ako sa vysledok tychto konzultacii
zohl'adnil pri vypracuvani koneéného navrhu technickych predpisov, ktory bol predlozeny
Komisii.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

V tomto delegovanom akte sa stanovuje obsah planu reorganizacie obchodnej ¢innosti, ktory
predlozila centralna protistrana do jedného mesiaca po tom, ako organ pre rieSenie krizovych
situdcii uplatnil nastroj odpisania a konverzie v stilade s ¢lankom 32 nariadenia, pricom sa
zohl'adnuje:

. potreba obnovit’ dlhodobu Zzivotaschopnost’ centralnej protistrany alebo Casti jej

obchodnej ¢innosti v primeranom ¢asovom ramci;

o potreba realistickych predpokladov, pokial ide o hospodarske podmienky
a podmienky na finan¢nych trhoch, za ktorych bude centralna protistrana fungovat’;

. aktualny apotencidlny stav finanénych trhov scielom identifikovat hlavné
zraniteI'né miesta centralnej protistrany.

V tomto delegovanom akte sa stanovuje postup, ktory organ pre rieSenie krizovych situacii
uplatiiuje pri schvalovani planu reorganizacie obchodnej Cinnosti:

. Ak je organ pre rieSenie krizovych situacii, ako aj prisluSny organ presvedceny
o tom, Ze pomocou tohto planu by sa obnovila dlhodoba Zivotaschopnost’ centralne;
protistrany, organ pre rieSenie krizovych situacii musi dany plan schvalit’.
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o Ak organ pre rieSenie krizovych situdcii alebo prislusny organ nie s presvedcené
o tom, ze prostrednictvom opatreni stanovenych v pldne by sa obnovila dlhodoba
zivotaschopnost’ centralnej protistrany, organ pre rieSenie krizovych situacii ozndmi
svoje obavy centralnej protistrane a pozaduje od nej, aby do dvoch tyzdnov od
oznamenia predlozila zmeneny plan, ktory bude obsahovat’ rieSenie tychto obav.
Organ pre rieSenie krizovych situdcii by mal predlozit’ revidovany plan prislusnému
organu a kolégiu pre rieSenie krizovych situdcii. Organ pre rieSenie krizovych
situdcii a prislusny organ by opédtovne predlozeny pldn mali nasledne posudit’ a organ
pre rieSenie krizovych situdcii by mal do jedného tyzdina od dorucenia tohto
revidovan¢ho planu ozndmit' centrdlnej protistrane, ¢i su tieto obavy primerane
vyrieSené alebo ¢i st potrebné d’alSie zmeny.

V ¢lanku 1 sa stanovuju o¢akavania tykajice sa toho, ako ma v plane reorganizacie obchodnej
¢innosti vyzerat opis faktorov alebo okolnosti, ktoré sposobili, ze centralna protistrana
zlyhala alebo pravdepodobne zlyha.

V ¢lanku 2 sa stanovuji o¢akavania tykajice sa toho, ako ma v plane reorganizacie obchodnej
¢innosti vyzerat’ opis opatreni, ktoré sa maju prijat’ na obnovenie dlhodobej zivotaschopnosti
centralnej protistrany.

V ¢lanku 3 sa stanovuju o¢akavania tykajice sa toho, ako ma v plane reorganizacie obchodnej
¢innosti vyzerat opis opatreni suvisiacich s reorganizaciou a reStrukturalizaciou c¢innosti
centralnej protistrany.

V ¢lanku 4 sa stanovuju o¢akavania tykajice sa toho, ako ma v plane reorganizacie obchodnej
¢innosti vyzerat opis opatreni suvisiacich so zmenami prevadzkovych systémov
a infrastruktiry centralnej protistrany.

V ¢lanku 5 sa stanovuji o¢akavania tykajice sa toho, ako ma v plane reorganizacie obchodnej
¢innosti vyzerat opis opatreni suvisiacich s likvidaciou a odpredajom aktiv alebo oblasti
obchodnej ¢innosti.

V ¢lanku 6 sa stanovuju ocakéavania tykajuce sa toho, ako mé v plane reorganizacie obchodne;j
¢innosti vyzerat’ opis opatreni suvisiacich so zmenami riadenia rizik centralnej protistrany.

V ¢lanku 7 sa stanovuju ocakéavania tykajuce sa toho, ako mé v plane reorganizacie obchodne;j
¢innosti vyzerat harmonogram vykondvania opatreni, ktoré su v plane opisané.

V ¢lanku 8 sa stanovuju vykonnostné kritéria na posudzovanie Zivotaschopnosti, ktoré organ
pre rieSenie krizovych situdcii zohladituje pri posudzovani planu reorganizacie obchodnej
¢innosti.

V ¢lanku 9 sa stanovuju kritérid na posudzovanie financ¢nej vykonnosti, ktoré organ pre
rieSenie krizovych situdcii zohladiuje pri posudzovani planu reorganizicie obchodnej
¢innosti.

V clanku 10 sa stanovuje potreba dolozit’ informovanost’ a zavédzky predstavenstva centralne;j

protistrany a inych kIicovych internych a externych zainteresovanych stran v stvislosti
s planom reorganizacie obchodnej ¢innosti.

V ¢lanku 11 sa stanovuje, Ze plan reorganizicie obchodnej Cinnosti musi vychadzat
z doéveryhodnych predpokladov.

V ¢lanku 12 sa stanovuje, Ze plan reorganizacie obchodnej ¢innosti musi byt primerany
a musi nalezite zohl'adilovat’ osobitné charakteristické znaky danej centralnej protistrany a jej
vzajomné zavislosti s inymi zainteresovanymi stranami.
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V ¢lanku 13 sa stanovuje, ze plan reorganizacie obchodnej Cinnosti musi byt v stulade
s predchadzajucimi podnikatel’skymi planmi, ktoré¢ dand centralna protistrana vypracovala.

V ¢lanku 14 sa stanovuju nalezitosti tykajuce sa nadobudnutia a¢innosti.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...
z26.10. 2023

ktorym sa dopiiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2021/23,
pokial’ ide o regulacné technické predpisy, ktorymi sa spresiiuji minimalne prvky,
ktoré by mal obsahovat’ plan reorganizacie obchodnej ¢innosti, a kritéria, ktoré
maju byt splnené na to, aby ho organ pre rieSenie krizovych situacii schvalil

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)2021/23 zo 16. decembra
2020 o ramci na ozdravenie arieSenie krizovych situdcii centralnych protistran a o zmene
nariadeni (EU) ¢&.1095/2010, (EU) &. 648/2012, (EU) ¢&.600/2014, (EU) &.806/2014
a (EU) 2015/2365  a smernic 2002/47/ES, ~ 2004/25/ES,  2007/36/ES,  2014/59/EU
a (EU)2017/1132', anajmi na jeho ¢&lanok 37 ods. 4 druhy pododsek a élanok 38 ods. 4
druhy pododsek,

ked’Ze:

(1) Obnovenie dlhodobej zivotaschopnosti centralnej protistrany po uplatneni prislusnych
nastrojov rieSenia krizovych situacii sa povazuje za dosiahnuté, ak je dana centralna
protistrana najneskor do konca obdobia reorganizicie obchodnej €innosti schopna
plnit do budicnosti vSetky prislusné prudencidlne ainé regulacné poZiadavky

adisponuje zivotaschopnym obchodnym modelom, ktory je wudrzatelny aj
z dlhodobého hl'adiska.

(2)  V plane reorganizacie obchodnej ¢innosti by sa mala zohl'adnit’ udalost’, ktora viedla
k tomu, Ze organ pre rieSenie krizovych situdcii prijal opatrenie na rieSenie krizovej
situacie v sulade s ¢lankom 22 ods. 1 nariadenia (EU) 2021/23 (,,spustacia udalost™).
Plan reorganizacie obchodnej Cinnosti ma obsahovat’ podrobnt analyzu faktorov
a okolnosti, ktoré viedli ktejto udalosti aktoré su dolezitymi premennymi na
vypracovanie planu reorganizacie obchodnej ¢innosti a na urcenie vhodnych opatreni
na reorganizaciu obchodnej ¢innosti.

(3)  V plane reorganizacie obchodnej ¢innosti sa maji uvadzat' opatrenia, ktoré podla
oc¢akavani obnovia dlhodobu Zivotaschopnost' centralnej protistrany. V snahe
maximalizovat’ ich Sance na dosiahnutie ich ciel'ov by tieto opatrenia mali byt vhodné
pre zuctovacie sluzby centralnej protistrany, mali by sa vnich zohladiovat
hospodarske podmienky a podmienky na finanénych trhoch, za ktorych bude centralna
protistrana poOsobit, mal by sa vnich zvazit akykol'vek vplyv na prisluSné
zainteresované strany centralnej protistrany a mali by zabezpeCovat' tak kontinuitu
kritickych funkcii centrdlnej protistrany, ako aj sulad s regulaénymi poZiadavkami.

! U.v.EUL22,22.1.2021,s. 1.
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Aby organ pre rieSenie krizovych situacii a prisluSny organ mohli plan reorganizacie
obchodnej ¢innosti povazovat’ za déveryhodny, mala by sa pomocou neho obnovovat
dlhodobd Zivotaschopnost’ centralnej protistrany na zaklade realistickych
predpokladov amali by viiom byt vysvetlené dovody, preco boli zplanu
reorganizacie obchodnej ¢innosti urcité alternativne opatrenia vypustené.

Cielom planovania ozdravenia — podobne ako pri reorganizacii obchodnej ¢innosti —
je zlepsit’ vykonnost’ subjektu, ktory sa ocitol v hospodarskych t'azkostiach, a to tak,
ze sa identifikujii a odstrania priiny tychto tazkosti. V snahe nélezite pri tivahach
0 obnove Zzivotaschopnosti a kontinuity zuctovacich sluzieb centralnej protistrany
vyuzit’ synergie medzi oboma typmi pldnovania by sa preto v plane reorganizacie
obchodnej ¢innosti mali vyuzivat’ informacie uvedené v plane ozdravenia, pokial’ st
tieto informécie relevantné pre obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti centralnej
protistrany.

Plan reorganizicie obchodnej ¢innosti mdze v pripade potreby zahiiiat’ opatrenia na
reorganizdciu  areStrukturalizdciu  Cinnosti  centralnej  protistrany, zmeny
prevadzkového systému a infrastruktury centralnej protistrany alebo zmeny riadenia
rizik centralnej protistrany. V snahe zabezpecit’ relevantnost’ kazdého opatrenia by mal
plan reorganizacie obchodnej ¢innosti obsahovat’ podrobnu prezentaciu, v ktorej sa
zohladiiuje vplyv navrhovanych opatreni na cinnosti centrdlnej protistrany, jej
zuctovacich clenov a poskytovatel'ov, ktori su tretimi stranami, a zaroven sa nazorne
ukazuje, ako sa tymto opatrenim dosiahne obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti
centralnej protistrany. V snahe preukdzat najmé to, Ze centrdlna protistrana bude
nad’alej dodrZiavat’ organiza¢né a prudencidlne poZiadavky stanovené v hlave IV
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012% by sa kazda zmena
riadenia rizik centrdlnej protistrany mala v pldne reorganizacie obchodnej ¢innosti
podrobne opisat’ a posudit’.

Plan reorganizicie obchodnej ¢innosti mdze zahfiat’ aj opatrenia na odpredaj alebo
likvidaciu urcitych aktiv alebo oblasti obchodnej ¢innosti centralnej protistrany. Pri
takychto opatreniach by mal byt v snahe zabezpecit' ich efektivnost’ uvedeny aj
podrobny opis oblasti obchodnej ¢innosti alebo aktiv, ktorych odpredaj sa zvazuje, ako
by sa tymto predajom obnovila dlhodobé Zivotaschopnost’ centralnej protistrany, ako
aj opis akéhokol'vek vplyvu na kontinuitu ¢innosti centralnej protistrany.

Aby sa zabezpecilo doveryhodné vykonavanie planu reorganizéacie obchodnej ¢innosti,
plan by mal obsahovat’ orientaény harmonogram vykonévania vSetkych planovanych
opatreni. Harmonogram by mal pomoct stanovit hlavné milniky planu vratane
opatreni v oblasti komunikacie s externymi zainteresovanymi stranami.

Pri posudzovani toho, ¢i by sa planom reorganizicie obchodnej ¢innosti obnovila
dlhodobé Zivotaschopnost’ centrdlnej protistrany, by prislusny organ aorgan pre
rieSenie krizovych situacii mali zohl'adnit’ tak vykonnostné kritéria na posudzovanie
zivotaschopnosti, ako aj kritérid na posudzovanie finan¢nej vykonnosti, ktoré su
vzajomne komplementarne. Vykonnostné kritéria na posudzovanie zivotaschopnosti
by mali pomoct overit, ¢i je plan reorganizacie obchodnej cinnosti v sulade
s vnutornymi pravidlami a predpismi centralnej protistrany a ¢i centralnej protistrane
umoziuje pokracovat v Cinnosti bez toho, aby pre financny systém predstavoval
vyznamné rizika, priCom aj nad’alej zostdva v stlade so vSetkymi uplatnitelnymi

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &.648/2012 zo 4.jula 2012 o mimoburzovych
derivatoch, centralnych protistranach a archivoch obchodnych udajov (U. v. EU L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

prudencialnymi a organizaénymi poziadavkami. Kritéria na posudzovanie financnej
vykonnosti by mali pomdct’ overit’, ¢i plan reorganizacie obchodnej ¢innosti zaruc¢i po
reorganizacii dlhodobt finan¢ni Zivotaschopnost’ centralnej protistrany, ato tak
z prevadzkového hladiska, ako aj z hl'adiska ekonomického.

Neoddelitelnou sucastou hospodarskeho cyklu st vykyvy. Kazdy plan reorganizacie
obchodnej Cinnosti by mal obsahovat’ analyzy alternativnych scenarov, v ramci
ktorych sa analyzuju primerané zmeny klItacovych vychodiskovych predpokladov
s cielom zohladnit tak moZnost' najnepriaznivejSicho scendra, ako aj moZznost’
najpriaznivejSiecho scenara. V snahe zabezpecit doveryhodnost’ planu reorganizacie
obchodnej ¢innosti by prislusny organ a organ pre rieSenie krizovych situdcii mali pri
posudzovani planu overit, ¢i vychadza zo suboru komplexnych a realistickych
scenarov, ktoré presne odzrkadluju trhové prostredie centralnej protistrany a jej
prevadzkové a pravne obmedzenia.

V snahe zabezpecit' doveryhodné vykondvanie planu reorganizacie obchodnej ¢innosti
by prislusny orgdn a organ pre rieSenie krizovych situdcii mali pri posudzovani tohto
planu zabezpecit, aby vrcholovy manazment aj kl'i€ové zainteresované strany
disponovali dostatoénymi znalostami o pldne reorganizacie obchodnej cinnosti.
Ked'ze kl'icové zainteresované strany maju pre centralnu protistranu pri poskytovani
zuctovacich sluzieb zasadny, resp. kriticky vyznam, mali by zahfnat' zuctovacich
¢lenov a poskytovatel'ov kritickych sluzieb vratane poskytovatel'ov sluzieb vyrovnania
a poskytovatel'ov platforiem.

V snahe zabezpecit’ primeranost’ planu reorganizacie obchodnej ¢innosti by prislusny
organ a organ pre rieSenie krizovych situdcii mali pri posudzovani plénu overit, ¢i
plan zachovéava kritické funkcie centrdlnej protistrany a ¢i zohladniuje osobitné
charakteristické znaky danej centrdlnej protistrany vratane povahy jej zctovacich
¢innosti, Struktiry zuctovacieho trhu a vzdjomné zévislosti s inymi zainteresovanymi
stranami vratane zuctovacich c¢lenov, miest obchodovania alebo poskytovatelov
kritickych sluzieb. Organ pre rieSenie krizovych situdcii by mal zabezpecit', aby plan
obsahoval vSetky poZadované informacie, a zaroveii by mal posudit, ¢i je plan
reorganizacie obchodnej Cinnosti dostatocne vystizny a jasny, aby ho bolo mozné
rychlo vykonat'.

V snahe zabezpecit' konzistentnost’ planu reorganizicie obchodnej cinnosti by
prislusny organ a organ pre rieSenie krizovych situdcii mali pri posudzovani planu
porovnat’ plan reorganizacie obchodnej Cinnosti s predchadzajicimi podnikatel'skymi
planmi centralnej protistrany, ato bud’ na zéklade svojich vlastnych predpokladov
tykajicich sa vyvoja za nezmenenych okolnosti, alebo ak si to vyzaduju regulacné
alebo pravne povinnosti.

Ustanovenia tohto nariadenia navzdjom uzko suvisia, kedZe sa v nich rieSi plan
reorganizacie obchodnej cinnosti, ktory musia po uplatneni nastroja odpisania
a konverzie predloZit’ centralne protistrany, ktorych krizova situacia sa riesi. V snahe
zabezpecit' sudrznost uvedenych ustanoveni, ktoré by mali nadobudnut’ ucinnost
sucasne, je potrebné, aby centralne protistrany a organy pre rieSenie krizovych situacii
mali komplexny prehl'ad akompaktny pristup k svojim povinnostiam a pravam
tykajicim sa takychto planov reorganizacie obchodnej Cinnosti. Preto je vhodné
zahrnat prislusné regulacné technické predpisy, ktoré sa vyzaduju v ¢lanku 37 ods. 4
a ¢lanku 38 ods. 4 nariadenia (EU) 2021/23, do jedného nariadenia.

Toto nariadenie vychadza z navrhu regulacnych technickych predpisov, ktory Komisii
predloZil Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy.

SK



SK

(15) Eurdpsky organ pre cenné papiere atrhy vykonal otvorené verejné konzultacie
k navrhu regulacnych technickych predpisov, z ktorych toto nariadenie vychadza,
analyzoval mozné suvisiace naklady a prinosy a poziadal o poradenstvo Skupinu
zainteresovanych strdn v oblasti cennych papierov atrhov zriadenu clankom 37
nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010°,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:
KAPITOLAI

MINIMALNE PRVKY, KTORE MA OBSéHOVAT PLAN
REORGANIZACIE OBCHODNEJ CINNOSTI

Clanok 1

Faktory alebo okolnosti, ktoré sposobili, Ze centralna protistrana zlyhala alebo
pravdepodobne zlyha

1. Podrobna analyza faktorov a okolnosti, ktoré spdsobili, ze centrdlna protistrana
zlyhala alebo pravdepodobne zlyha, ako sa uvadza v ¢lanku 37 ods. 2 pism. a)
nariadenia (EU) 2021/23, musi zahfiat vSetky tieto prvky:

a)  opis faktorov a okolnosti, pricom sa jasne rozliSuje medzi pripadmi zlyhania,
pripadmi nesuvisiacimi so zlyhanim a pripadmi, v ktorych ide o kombinéciu
oboch;

b)  postdenie podmienok a okolnosti uvedenych v ¢lanku 22 ods. 1 pism. a)
a¢lanku 22 ods. 3 nariadenia (EU) 2021/23, ak takéto podmienky alebo
okolnosti priamo alebo nepriamo prispeli k tomu, Ze centralna protistrana
zlyhava alebo pravdepodobne zlyh4;

c) opis opatreni na ozdravenie aopatreni na rieSenie krizovej situacie, ktoré
centrdlna protistrana alebo organ pre rieSenie krizovych situacii prijali alebo
uplatnili pred tym, ako predlozili plan reorganizacie obchodnej ¢innosti.

Clanok 2

Opis opatreni, ktoré sa maju prijat’ na obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti centralnej
protistrany

1. Opis opatreni, ktoré sa maju prijat na obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti
centralnej protistrany, ako sa uvadza v ¢lanku 37 ods. 2 pism. b) nariadenia (EU)
2021/23, musi zahffat’ vSetky tieto prvky:

a)  opis toho, ako su opatrenia, ktoré sa maju prijat, prisposobené silnym a slabym
strankam centralnej protistrany, najmd pokial ide o zuctovacie sluzby
poskytované centralnou protistranou a hospodarske a finan¢né prostredie,
v ktorom centréalna protistrana posobi;

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurépsky organ dohladu (Eurdpsky orgén pre cenné papiere atrhy) a ktorym sa meni a doplia
rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruSuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 84).
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b)

d)

opis toho, ako sa v opatreniach, ktoré sa maju prijat, zohladiiuje podrobna
analyza uvedend v ¢lanku 1, pricom sa uvedie opis toho, do akej miery su tieto
opatrenia odvodené od faktorov a okolnosti identifikovanych v tejto analyze;

opis toho, ako boli do opatreni, ktoré sa maju prijat’, zapracované akékol'vek
opatrenia, ktoré boli predtym identifikované v plane ozdravenia, ak su takéto
opatrenia pre stratégiu centralnej protistrany nad’alej relevantné na obnovenie
jej dlhodobej zivotaschopnosti;

opis toho, ako centralna protistrana pouziva prislusné informéacie a predpoklady
v suvislosti so svojimi planovanymi zuctovacimi sluzbami, predpokladanou
prevadzkovou Zzivotaschopnostou a kapacitou, pricom sa berie ohl'ad na
poskytovatel'ov sluzieb, ako aj na prepojené¢ subjekty ainé infraStruktary
finanéné¢ho trhu; dalej opis toho, ako centrdlna protistrana zohladnila
odhadovany tuc¢inok pldnovanych opatreni na integritu a finanénl stabilitu
trhov, scielom vypracovat kazdé zopatreni vramci planu reorganizacie
obchodnej ¢innosti a prognézovat’ jeho vykonnost’ v rdmci kazdého takéhoto
opatrenia v snahe zabezpecit', aby opatrenia, ktoré sa maju prijat’, boli vhodné
na ucely obnovenia jej dlhodobej Zivotaschopnosti;

opis toho, ako opatrenia suvisia s vysledkom analyzy faktorov a okolnosti,
ktoré spdsobili, ze centradlna protistrana zlyhala alebo pravdepodobne zlyha,
a s udalost’'ou, ktora spdsobila spustenie planu rieSenia krizovych situacii,

opis toho, ako sa v opatreniach, ktoré sa maju prijat, zohladiuju tieto
skutocnosti:

1)  akékol'vek vyznamné uc€inky na zuctovacich ¢lenov aich priamych
anepriamych klientov avzijomné =zavislosti sinymi prepojenymi
infraStrukturami finanénych trhov a miestami obchodovania;

i1)  akékol'vek vyznamné Uc€inky na fungovanie centralnej protistrany vratane
stiborov vzajomného zapocitavania a poziadaviek na kolateral;

ii1) nevyhnutnost’ kontinuity pravnych a technickych opatreni centralnej
protistrany;

iv) akékol'vek planované podstatné zmeny planu ozdravenia v rozsahu,
vakom st informacie pre centrdlnu protistranu dostupné vo faze
planovania reorganizacie obchodnej ¢innosti;

v)  potreba zachovat, resp. obnovit sulad centrdlnej protistrany
s poziadavkami na udelenie povolenia podla ¢lanku 16 ahlavy IV
nariadenia (EU) ¢. 648/2012 a ¢lankov 9, 31, 35, 36, 39 a 70 nariadenia
(EU) 2021/23.

Na ucely prvého pododseku sa troven informécii v opise rdéznych opatreni moéoze l1iSit
v zavislosti od pravdepodobnosti, ze v ramci planu reorganizacie obchodnej ¢innosti dojde
k prijatiu tychto opatreni.

2.

Vsetky postdenia apredpoklady, vratane zvadzenia vykonnostnych kritérid na
posudzovanie zivotaschopnosti a kritérii na posudzovanie finan¢nej vykonnosti,
ktoré su stanovené v Clankoch 8 a 9, zamerané na urcenie opatreni, ktoré sa maju
prijat vramci planu reorganizdcie obchodnej cCinnosti, sa opiSu auvedie sa
porovnanie s prislusnymi celosektorovymi referenénymi hodnotami pre zactovavané
nastroje, priom sa vnich zohladnia dostupné makroekonomické prognézy na
zuctovanie takychto néstrojov.
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Plan reorganizacie obchodnej cinnosti musi obsahovat' analyzu predpokladov,
z ktorych vychadza najnepriaznivej$i i najpriaznivejs$i mozny scenar, ako aj opatrenia
odvodené ztychto scenarov. Obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti centralnej
protistrany musi byt mozné vo vSetkych scenédroch, hoci obdobie vykonavania,
opatrenia, ktoré sa maju prijat, a financna vykonnost’ sa mozu lisit’.

Ak je do planu reorganizacie obchodnej ¢innosti zahrnutych niekol'ko opatreni, ktoré
sa maju prijat’ na obnovenie dlhodobej zivotaschopnosti centralnej protistrany, opis
uvedeny v odseku 1 musi zahiat’:

a) odovodnenie jednotlivych opatreni vratane opisu jednotlivych pouzitych
predpokladov;

b)  opis toho, ako sa prostrednictvom kazdého z roznych opatreni spolo¢ne alebo
samostatne dosiahne obnova dlhodobej zivotaschopnosti centralnej protistrany;

c) opis hierarchie uplatnovania jednotlivych opatreni.

Plan reorganizécie obchodnej ¢innosti musi obsahovat’ v§eobecny opis akychkol'vek
alternativnych opatreni, ktoré sa v procese vypracivania pldnu reorganizacie
obchodnej ¢innosti nebrali do tivahy.

Clanok 3

Reorganizacia a reStrukturalizacia ¢innosti centralnej protistrany

Ak opatrenia, ktoré sa maji prijat’ na obnovenie dlhodobej zivotaschopnosti centralnej
protistrany, zahffiaji reorganizéciu a restrukturalizaciu ¢innosti centralnej protistrany, ako sa
uvadza v ¢lanku 37 ods. 3 pism. a) nariadenia (EU) 2021/23, opis uvedeny v &lanku 2 ods. 1
tohto nariadenia zahfna aj tieto prvky:

a)

b)

c)

d)

opis reorganizovanej obchodnej ¢innosti a zactovacej sluzby tak, ako maju vyzerat
po vykonani planu reorganizéacie obchodnej ¢innosti;

vysvetlenie planovanych zmien aich prinos k dosiahnutiu ciela reorganizécie
centralnej protistrany;

opis vplyvu planu reorganizicie obchodnej Cinnosti na kritické funkcie a hlavné
oblasti obchodnej ¢innosti centralnej protistrany, najmd na schopnost centralnej
protistrany nad’alej poskytovat’ zii€tovacie sluzby;

opis toho, do akej miery dohody o externom zabezpecovani ¢innosti pokryvaji cast’
kritickych funkcii a hlavnych oblasti obchodnej Cinnosti centrdlnej protistrany
vratane toho, ¢1 ur€ovanie cien, poskytovanie systémov na zictovanie, vypocty marzi
alebo iné podstatné cCasti Cinnosti centrdlnej protistrany zabezpeCuje iny subjekt,
aako takéto kritické funkcie ahlavné oblasti obchodnej ¢innosti zostan
prevadzkyschopné;

opis toho, ako plan reorganizicie obchodnej €innosti ovplyvni trhy, na ktorych
centrdlna protistrana poOsobi, a zOctovacie sluzby, ktoré centrdlna protistrana
poskytuje;

opis toho, ako bude fungovat’ upravena obchodnd a zc¢tovacia sluzba, ak centrdlna
protistrana uzavrela dohody s tretimi stranami vratane dohdd o interoperabilite
a dohdd s poskytovatelmi sluzieb, aako centrdlna protistrana dokaZe nad’alej
poskytovat’ svoje kritické funkcie a sluzby, ak je zavisla od takychto subjektov;
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g)
h)

prezentaciu vSetkych planovanych zmien organizacie centralnej protistrany;

prezentaciu zmien v Strukture vlastnictva centralnej protistrany a akychkol'vek zmien
v Struktarach stimulov pre spravcov;

ak je to relevantné, prezenticiu zmien v systéme spravy ariadenia centralnej
protistrany, jej organizacie a zamestnancov.

Clanok 4

Zmeny prevadzkovych systémov a infrastruktiry centrialnej protistrany

Ak opatrenia, ktoré sa maju prijat na obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti centralne;
protistrany, zahffiaji zmeny prevadzkovych systémov a infraStruktary centralnej protistrany,
ako sa uvadza v ¢lanku 37 ods. 3 pism. b) nariadenia (EU) 2021/23, opis uvedeny v &lanku 2
ods. 1 tohto nariadenia musi zahfiiat’ aj tieto prvky:

a)

b)
©)

d)

prezentaciu identifikovanych hlavnych prevadzkovych systémov a infrastruktury, na
ktoré méa mat’ plan reorganizacie obchodnej ¢innosti vplyv, a opis takéhoto vplyvu;

prezentéaciu vsetkych pldnovanych zmien organizécie centralnej protistrany;

prezentaciu zmien v Strukture vlastnictva centralnej protistrany a akychkol'vek zmien
v Struktirach stimulov pre spravcov;

ak je to relevantné, prezenticiu zmien v systéme spravy ariadenia centralnej
protistrany, jej organizacie a zamestnancov.

Clanok 5

Odpredaj aktiv alebo oblasti obchodnej ¢innosti

Ak opatrenia, ktoré sa maju prijat na obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti
centralnej protistrany, zahfiiaji odpredaj aktiv alebo oblasti obchodnej ¢innosti, ako
sa uvadza v ¢lanku 37 ods. 3 pism. c) nariadenia (EU) 2021/23, opis uvedeny
v ¢lanku 2 ods. 1 tohto nariadenia musi zahfiat’ aj tieto prvky:

a) opis opatreni na identifikdciu toho, ktoré z prisluSnych oblasti obchodne;j
¢innosti centralnej protistrany alebo aktiv a stvisiacich zavizkov, prav
a povinnosti sa zlikviduju alebo odpredaju, vratane:

1) opisu prislusnych podmienok likvidacie alebo odpredaja;

i) metdody likvidacie alebo odpredaja vratane vychodiskovych
predpokladov a akychkol'vek moznych oc¢akévanych strat;

iil) predpokladaného ¢asového ramca;

iv) akéhokol'vek financovania alebo sluzieb, ktoré poskytuje zostavajuca
centralna protistrana alebo ktoré su jej poskytnuté;

b) ak cast’ oblasti obchodnej ¢innosti alebo aktiva tvori sucast’ kritickych funkcii
alebo hlavnych oblasti obchodnej ¢innosti centralnej protistrany, opis toho, ako
by sa v rozsahu, v akom su informacie dostupné centralnej protistrane, mohli
takéto kritické funkcie alebo hlavné oblasti obchodnej Cinnosti oddelit’ od
inych kritickych alebo nekritickych funkcii alebo hlavnych oblasti obchodnej
¢innosti z hospodarskeho, prevadzkového a pravneho hladiska;
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d)

ak Cast’ oblasti obchodnej ¢innosti alebo aktiva tvori sucast’ kritickych funkcii
alebo hlavnych oblasti obchodnej Cinnosti centrdlnej protistrany, opis —
v rozsahu, v akom su informacie dostupné centralnej protistrane — akychkol'vek
moznych vyznamnych ucinkov takéhoto oddelenia aktiv na zactovacich ¢lenov
a v rozsahu, v akom st informdcie k dispozicii, na ich priamych a nepriamych
klientov, ako aj na miesta obchodovania a iné infrastruktury finan¢nych trhov
a centralne protistrany;

opis akychkol'vek vyznamnych ucinkov — ak su relevantné a ak ich mozno
identifikovat — v dosledku likvidacie alebo odpredaja prislusnych oblasti
obchodnej ¢innosti alebo aktiv a pozicii centralnej protistrany na:

1) subory vzajomného zapocitavania, ¢innosti alebo pravne mechanizmy
tykajice sa zuctovacich c¢lenov avrozsahu, vakom su informacie
k dispozicii, ich priamych a nepriamych klientov;

il)  vypocet poziadaviek na kolaterdl, najmd variacnych marzi, a spdsob,
akym by takato likvidacia alebo odpredaj mohli vyznamne ovplyvnit
kolaterdl pozadovany zuctovacimi c¢lenmi, avrozsahu, vakom su
informécie k dispozicii, ich priamych a nepriamych klientov;

iii) cenu alokacie aprevodu takychto pozicii a transakcii na inl1 centralnu
protistranu;

iv)  vysvetlenie postupu prenosnosti pozicii a stuvisiacich aktiv zac¢tovacich
¢lenov a klientov centralnej protistrany na inl centralnu protistranu, ak sa
planuje, a opis pravdepodobnosti tspesnosti takejto prenosnosti, ako aj
opatrenia, ktoré sa maju prijat’ na jej ul'ahcenie;

v)  opis tychto aspektov:

1) spdsobu, akym centralna protistrana pocas reorganizacie obchodne;j
¢innosti zabezpecuje aktudlnost’ prislusnych udajov o pozicidch
v sthrnnych a oddelenych tc¢toch klienta;

11) ako centralna protistrana dokaze pocas reorganizacie rychlo
poskytovat’ relevantné informécie s cielom zabezpecit, aby vSetky
pozicie atransakcie vratane pozicii  klientov, ak su
identifikovatel'né, drZzané v centralnej protistrane bolo moZné
identifikovat’ a potencialne uspesne previest’;

ak existuju dohody o poskytovani sluzieb alebo iné zmluvné dojednania so
subjektmi skupiny, opis toho, ako budu takéto subjekty skupiny ovplyvnené;

opis toho, ako sa vplane reorganizacie obchodnej c¢innosti zohladiuje
a zabezpeCuje kontinuita pravnych atechnickych opatreni centrdlnej
protistrany a ako plan podporuje prevod funkcii centralnej protistrany, vratane
opisu vsetkych dohdd uzavretych sinymi infrastruktirami finanéného trhu
alebo prislusSnymi poskytovatel'mi sluzieb v ramci pripravy uplatiiovania planu
reorganizécie obchodnej ¢innosti.

V pripade tych Casti centralnej protistrany, ktoré sa nezlikviduju ani neodpredajti, sa
v plane reorganizacie obchodnej cinnosti uvedi sposoby napravy akychkol'vek
nedostatkov vich c¢innosti alebo vykonnosti, ktoré by mohli mat’” vplyv na ich
dlhodobu Zivotaschopnost’, a to aj v pripade, ked’ tieto nedostatky priamo nestvisia
so zlyhanim centralnej protistrany.
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Clanok 6

Zmeny riadenia rizik centralnej protistrany

Ak opatrenia, ktoré sa maju prijat na obnovenie dlhodobej Zivotaschopnosti centralnej
protistrany, zahfiiaji zmeny riadenia rizika centralnej protistrany, ako sa uvadza v ¢lanku 37
ods. 3 pism. d) nariadenia (EU) 2021/23, opis uvedeny v &lanku 2 ods. 1 tohto nariadenia
musi zahfiat opis:

a)

b)

sposobu, akym centralna protistrana planuje splnit’ si prudencidlne poziadavky, a to
aj uskutocnenim zmien svojich metodik tykajucich sa fondu pre pripad zlyhania,
ramcov riadenia marzi arizika likvidity, investicnych politik, politik v oblasti
kolaterdlu a dohdd o vyrovnani, ac¢i sa planuju nejaké zmeny riadenia rizik
centralnej protistrany;

spdsobu, akym centralna protistrana planuje splnit’ si iné regula¢né poziadavky, a to
aj uskuto¢nenim organiza¢nych zmien vratane zmien svojej organizacnej Struktary,
politiky kontinuity podnikatel'skej cinnosti a opatreni v oblasti externé¢ho
zabezpecCovania funkcii, ako aj uskutocnenim podstatnych zmien vo svojom
manazmente, pravidlach vykonu Ccinnosti vratane zlozenia clenstva a pravidiel
oddelenia a prenosnosti;

spdsobu, akym centralna protistrana planuje splnit’ si poziadavky na likviditu vratane
splnenia vSetkych svojich platobnych povinnosti vo vSetkych prisluSnych menach
v Case ich splatnosti a rozsahu, v akom dokaze vyuzit' nastroje likvidity stanovené
v jej prevadzkovych pravidlach za prislusnych trhovych podmienok;

sposobu, akym centralna protistrana planuje splnit poziadavky na to, aby mala
k dispozicii predfinancované a viazané finan¢né zdroje;

sposobu, akym centralna protistrana planuje splnit’ poziadavky na schopnost’ dopiiat’
svoje predfinancované finan¢né zdroje.

Clanok 7

Casovy harmonogram vykonavania opatreni, ktoré sa maju prijat’ na obnovenie

dlhodobej Zivotaschopnosti centralnej protistrany

Casovy harmonogram vykonavania opatreni uvedenych v &lanku 37 ods. 2 pism. c)
nariadenia (EU) 2021/23 sa vzt'ahuje na vSetky tieto aspekty:

a)  celkovy asovy harmonogram a ¢asové ramce vykonania opatreni stanovenych
v plane reorganizacie obchodnej ¢innosti;

b) zoznam planovanych hlavnych opatreni akrokov, s alokovanymi
harmonogramami, ktoré ma centralna protistrana prijat’ na vykonanie kazdého
opatrenia stanoveného v plane reorganizacie obchodnej ¢innosti;

c¢) odhadovany koncovy termin vykonania reorganizacnych opatreni stanovenych
v plane reorganizacie obchodnej ¢innosti;

d) podrobny harmonogram pldnovanych interakcii s orgdnom pre rieSenie
krizovych situdcii a prislusSnym organom;
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e)  harmonogram komunikécie s verejnost’ou, priCom sa zohl'adni interna a externa
komunikacna stratégia centralnej protistrany tykajica sa vykondvania opatreni
stanovenych v plane reorganizacie obchodnej ¢innosti;

f)  harmonogram komunikédcie s prisluSnymi externymi zainteresovanymi
stranami  zapojenymi do vykonavania opatreni stanovenych v plane
reorganizdcie obchodnej Cinnosti vratane zictovacich ¢lenov a odborovych
ZVAZOV;

g)  ak je to relevantné, harmonogram obnovovania siladu centralnej protistrany
s jej poziadavkami na udelenie povolenia podl'a nariadenia (EU) €. 648/2012
a s prislusnymi poziadavkami nariadenia (EU) 2021/23.

Centralna protistrana zabezpeci, aby harmonogramy uvedené v odseku 1 boli vhodné
a aby umoznovali u¢inné vykonanie opatreni stanovenych v plane reorganizacie
obchodnej ¢innosti.

KAPITOLA I

KRITERIA SCHVALOVANIA PLANOV REORGANIZACIE
OBCHODNEJ CINNOSTI

Clanok 8

Vykonnostné Kritéria na posudzovanie Zivotaschopnosti

Plan reorganizdcie obchodnej Cinnosti musi spliiat’ vSetky tieto vykonnostné kritéria na
posudzovanie zivotaschopnosti:

a)

b)

centrdlna protistrana musi byt’ schopnd v sulade so svojimi vnatornymi pravidlami
a predpismi realizovat’ opatrenia stanovené v plane reorganizacie obchodnej ¢innosti;

nasledkom vykonania planu reorganizacie obchodnej ¢innosti musi byt centralna
protistrana  schopnd v primeranom Casovom ramci obnovit  dlhodobu
zivotaschopnost’  a pokracovat’ v poskytovani zuctovacich sluzieb v sulade
s nariadenim (EU) ¢. 648/2012 takto:

1)  centrdlna protistrana, najmd vzhladom na postdenie koncentracie skupiny
ucastnikov zuctovania, nepredstavuje vyznamné riziko pre finanény systém;

i1) centrdlna protistrana poskytuje zUctovaciu sluzbu, ktord je stabilna
a Zivotaschopna, najmi pokial’ ide o:
1. odhadovany tok transakcii, ktoré budi centralnej protistrane predloZzené
na zuctovanie;
2. odhadovany pocet zuctovacich ¢lenov v centralnej protistrane;
3. schopnost’ centralnej protistrany zabezpecit' likviditu zuctovavanych
nastrojov;

4.  podstatné zmluvné dohody, ktoré sa zachovaju, a do akej miery takéto
zmluvy obsahuji zmluvné ustanovenia o odolnosti, ustanovenia tykajtce
sa kompatibilnosti s rieSenim krizove] situacie a obmedzenia prav
ukon¢it’ zmluvu pri reorganizacii obchodnej ¢innosti;

5.  interné¢ dohody, ktoré sa zachovaju pocas uplatnovania planu
reorganizacie obchodnej Cinnosti, vratane opisov akychkol'vek
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d)

g)

h)

nezavislych trhovych cenovych Struktir a planovaného nepretrzitého
pristupu k prevadzkovym aktivam;

6.  planované pokracovanie poskytovania sluzieb centralnej protistrane po
uplatneni planu reorganizéacie obchodnej ¢innosti dolozené vyhlaseniami
o zavazkoch poskytovatel'ov sluzieb aak takéto vyhldsenia neboli
dorucené, posudenie centralnej protistrany o tom, Ze ukoncenie takejto
sluzby nebude mat’ nepriaznivy vplyv na prevadzkovu alebo finan¢nu
zivotaschopnost’ centralnej protistrany;

plan reorganizacie obchodnej Cinnosti musi obsahovat opis metody urcovania
hodnoty a predajnosti kritickych funkcii a aktiv centralnej protistrany so zameranim
na aspekty, ktoré by mohli mat vplyv na ocenenie, vratane volatility na trhu,
nedostupnosti alebo neistoty trhovych cien, ¢asovych obmedzeni a pravnych
aspektov;

ocenenia v ramci planu reorganizdcie obchodnej Cinnosti sa musia vztahovat’ na
aktiva aj oblasti obchodnej ¢innosti centrdlnej protistrany, ktoré sa maju zlikvidovat’
alebo odpredat’, ako aj na aktiva a oblasti obchodnej Cinnosti, ktoré maju zostat’
v rdmci centralnej protistrany;

akékol'vek vynosy z odpredaja aktiv alebo oblasti obchodnej ¢innosti predpokladané
v plane reorganizacie obchodnej ¢innosti sa vypocitavaji obozretne a bud’ vzhl'adom
na spolahlivi referencnii hodnotu alebo ocenenie vratane znaleckého posudku,
vzhl'adom na preskiimanie trhu alebo vzh'adom na hodnotu podobnych aktiv alebo
oblasti obchodnej ¢innosti;

nasledkom vykonania planu reorganizacie obchodnej ¢innosti musi byt centrdlna
protistrana schopna plnit do budicnosti vsetky prislusné prudencidlne a iné
regulacné poziadavky, a to najma tieto aspekty:

1) centralna protistrana prestane poruSovat’ akékol'vek poziadavky alebo zabrani
tomu, aby potencialne doslo k poruseniu tychto poZiadaviek;

if)  centralna protistrana zabezpeCi nepretrzit¢ fungovanie svojich prevadzkovych
postupov podla ¢lanku 12 ods. 7 pism. m) nariadenia (EU) 2021/23;

ak ma byt rieSenie krizovej situacie sprevadzané vymenou manazmentu a ak sa ma
takato reStrukturalizdcia dosiahnut' vykonanim plénu reorganizicie obchodnej
¢innosti, v plane reorganizacie obchodnej c¢innosti sa musi uviest' taky druh
reStrukturalizacie, ktory zahffia vymenu manazmentu;

vykonéavanie opatreni stanovenych v reorganizacii obchodnej ¢innosti nesmie mat’,
podl'a najlepSieho vedomia centralnej protistrany, Ziadny vyznamny negativny vplyv
na stabilitu trhu a financnt stabilitu;

centralna protistrana neidentifikovala konflikty s pravom Unie alebo vniitrostatnym
pravom v oblasti hospodarskej sutaze, ktoré by mohli vyplynut’ z vykondvania planu
reorganizacie obchodnej ¢innosti.

Clanok 9

Kritéria na posudzovanie finan¢nej vykonnosti

Plan reorganizacie obchodnej Cinnosti musi spliiat’ vSetky tieto kritéria na posudzovanie
finan¢nej vykonnosti:
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b)

d)

centralna protistrana urcila vramci planu reorganizacie obchodnej Cinnosti
poziadavky na financovanie a zabezpecila zdroje takéhoto financovania, pri¢om
zabezpecCila najméd to, aby strany, ktoré sa dohodli na poskytnuti viazanych
finan¢nych zdrojov, vratane materskej spolocnosti, zactovacich ¢lenov, akciondrov
alebo poskytovatel'ov likvidity centralnej protistrany, boli schopné previest’ viazané
sumy centralnej protistrane v lehote, ktord je pozadovana v stilade s podmienkami,
s ktorymi takéto strany sthlasili;

centrdlna protistrana identifikovala a zahrnula do pldnu reorganizacie obchodnej
¢innosti spdsoby zachovania svojej finan¢nej odolnosti;

centrdlna protistrana musi byt schopné prevadzkovat’ a kryt’ vSetky svoje finan¢né
pozicie, coho dokazom je suvaha po reorganizacii, v ktorej sa uvadzaji podrobné
udaje onovej dlhovej akapitadlovej Strukture a o ucinkoch ndastrojov odpisania
a konverzie zalozenych na oceneni vykonanom podla ¢lanku 24 ods. 3 a ¢lanku 61
ods. 1 nariadenia (EU) 2021/23, pokial sa takéto ocenenie dokonéilo v &ase
vypracovania planu reorganizécie obchodnej ¢innosti;

centralna protistrana identifikovala a zmiernila vSetky financné prekdzky vratane
pripadov, ked’ je centrdlna protistrana ucastnikom prebiehajiceho sidneho konania
alebo sporu, ktoré¢ by mohli mat’ negativny vplyv na jej financnu situaciu.

Clanok 10

Kritéria tykajice sa informovanosti a zaviznosti

Plan reorganizicie obchodnej cinnosti musi spliat’ vSetky tieto kritéria tykajuce sa
informovanosti a zdvéznosti:

a)

b)

vrcholovy manazment a ¢lenovia predstavenstva centrdlnej protistrany pisomnou
formou potvrdia, Ze st si vedomi tychto aspektov a zavédzuju sa ich dodrziavat’:

1)  vykonavanie planu reorganizécie obchodnej ¢innosti;

i1)  vymenovanie jednej alebo viacerych oséb zodpovednych za vykondvanie planu
reorganizacie obchodnej €innosti a ur€enie jednotlivcov, ktori budii povereni
ulohami vrcholového manazmenty takychto oddelenti;

informovanost,, zavdznost, spolupraca a podpora nasledujucich kl'icovych internych
a externych zainteresovanych stran planu reorganizacie obchodnej cinnosti sa
preukazuje pisomnou formou:

1)  vybor pre rizika;
i1)  zlctovaci €lenovia a ich priami a nepriami klienti, ak ich moZno identifikovat’;

i11)  interoperabilné centralne protistrany a poskytovatelia kritickych sluzieb.
Clanok 11

Doveryhodnost’ planu reorganizacie obchodnej ¢innosti

V pléne reorganizacie obchodnej cinnosti sa musia uplathovat doveryhodné
predpoklady, ktoré siahaji od najpriaznivejSiecho aZ po najnepriaznivejs$i scenar
a ktorymi sa zabezpeci, aby stratégia reorganizacie stanovend v plane reorganizécie
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obchodnej Cinnosti bola realistickd, primerana a aby sa v nej zohl'adiiovali prilezitosti
a hrozby, ktorym centralna protistrana na relevantnom trhu celi.

Predpoklady pouzité v plane reorganizacie obchodnej ¢innosti musia vychadzat
z relevantnych trhov, na ktorych centralna protistrana poskytuje zictovacie sluzby,
a z ponuk prislusSnych rovnocennych centralnych protistran v oblasti z(ctovania,
pricom tieto predpoklady sa musia porovnat s vhodnymi celosektorovymi
referenénymi hodnotami relevantnymi pre centralne protistrany.

Vysledkom vsetkych predpokladov musia byt vierohodné scendre. Zmeny uplatnené
pri urCovani predpokladov najnepriaznivejSiecho alebo najpriaznivejSiecho scenara
musia byt zamerané najmé na aspekty, ktoré su relevantné pre centralnu protistranu
v ramci planu reorganizacie obchodnej Cinnosti, aby sa zabezpecila proporcionalita
a efektivnost’.

Plan reorganizacie obchodnej Cinnosti nesmie ani v pripade najnepriaznivejSicho
alebo najpriaznivejSicho scendra zahfnat' nastroje rieSenia krizovych situécii, ktoré
1da nad ramec vykonévaného programu rieSenia krizovych situécii.

Clanok 12

Primeranost’ planu reorganizacie obchodnej ¢innosti

Plan reorganizacie obchodnej Cinnosti musi byt v ¢o najvdcSej] moznej miere
v stlade s posudeniami, ktoré vykonali orgdn pre rieSenie krizovych situacii
a prislusny organ v obdobi do vypracovania uvedeného planu, a s oceneniami
pouzitymi na urcenie toho, ¢i boli splnené podmienky na rieSenie krizovej situdcie
stanovené v ¢lanku 22 ods. 1 nariadenia (EU) 2021/23.

V plane reorganizacie obchodnej ¢innosti sa musi uvadzat’ suvis medzi opatreniami,
ktoré su v nom uvedené, a vysledkami analyzy faktorov a okolnosti, ktoré spdsobili,
Ze centralna protistrana zlyhala alebo pravdepodobne zlyha, ako aj stivis s udalost'ou,
ktora spdsobila spustenie planu rieSenia krizovych situacii, pricom sa musi rozliSovat’
medzi pripadmi zlyhania, pripadmi nestvisiacimi so zlyhanim a pripadmi, v ktorych
ide o kombinaciu oboch, a to v zavislosti od okolnosti danej situécie.

Analyza vonkajSieho prevadzkového prostredia zahrnutd do planu reorganizicie
obchodnej cCinnosti musi byt v o najviac¢Sej moznej miere v sulade s analyzou
prilezitosti a hrozieb na relevantnych trhoch, ktoré pri vykonavani svojich tloh
urcuju organ pre rieSenie krizovych situacii a prislusny organ.

Plan reorganizacie obchodnej €innosti nesmie mat’ nepriaznivy vplyv na kritické
funkcie alebo hlavné oblasti obchodnej Cinnosti centralnej protistrany ani na
fungovanie finanéného systému a celkovl finan¢nu stabilitu.

Plan reorganizicie obchodnej Cinnosti musi byt uskutocnitelny a musi sa nim
zabezpeCit’:

a) zmiernenie  akychkol'vek  potencidlnych  prekdzok  bréaniacich
vykonédvaniu, napriklad v oblasti pracovného prava alebo inych
zmluvnych dojednani;

b) aby sa vpldnovanych opatreniach, c¢asovom harmonograme ich
vykonavania apostdeni kritérii vykonnosti zohladnili osobitné
charakteristické znaky danej centralnej protistrany vratane jej obchodnej
organizacie a zuctovacich sluzieb, vizieb so zuctovacimi c¢lenmi
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avrozsahu, vakom st informacie k dispozicii, priamych klientov
anepriamych klientov danej centrdlnej protistrany, jej miest
obchodovania, veritelov a poskytovatel'ov kritickych sluzieb, ako aj
vSetky vyznamné vzajomné zavislosti centralnej protistrany s inymi
subjektmi relevantnymi pre centralnu protistranu alebo dohody
o interoperabilite s inymi infrastruktirami finanéného trhu;

c) aby sa zohladnila situdcia na relevantnych trhoch, na ktorych centralna
protistrana poskytuje zuctovacie sluzby;

d) aby ocenenie pouzité na vypocet akychkol'vek ocCakavanych vynosov
z odpredaja aktiv alebo oblasti obchodnej ¢innosti, s ktorymi sa pocita
v plane reorganizacie obchodnej Cinnosti, bolo obozretné, spolahlivé
a realistické.

Clanok 13

Konzistentnost’ planu reorganizacie obchodnej ¢innosti

1. Centralna protistrana musi pldn reorganizacie obchodnej Ccinnosti zosuladit
s predchadzajucimi podnikatel'skymi planmi, ktoré vypracovala, ak je to relevantné,
alebo musi v plane reorganizécie obchodnej ¢innosti vysvetlit, preco sa uvedeny plan
vyznamne odchyl'uje od predchadzajtcich podnikatel'skych planov.

2. V plane reorganizacie obchodnej c¢innosti sa musia dodrZiavat' ciele rieSenia
krizovych situécii stanovené v ¢lanku 21 nariadenia (EU) 2021/23.

Clanok 14

Nadobudnutie u¢innosti

Toto nariadenie nadobuida G¢innost’ dvadsiatym dfiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 26. 10. 2023

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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