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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI
din 26.10.2023

de completare a Regulamentului (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care prevad
elementele minime care trebuie incluse in planul de reorganizare a activitatii si criteriile
pe care acesta trebuie sa le indeplineasca pentru a fi aprobat de citre autoritatea de
rezolutie

(Text cu relevanta pentru SEE)
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Articolul 37 alineatul (4) si articolul 38 alineatul (4) din Regulamentul (UE) 2021/23
(denumit in continuare ,,regulamentul”) imputernicesc Comisia sa adopte, dupa prezentarea
proiectului de standarde tehnice de reglementare de catre Autoritatea Europeana pentru Valori
Mobiliare si Piete (ESMA) si in conformitate cu articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, un act delegat care sa prevada elementele minime care trebuie incluse in planul
de reorganizare a activitatii in conformitate cu articolul 37 din regulament si criteriile pe care
acesta trebuie sd le indeplineascd pentru a fi aprobat de catre autoritatea de rezolutie in
conformitate cu articolul 38 din regulament.

In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 de
instituire a ESMA, Comisia trebuie sa decidd dacd aproba sau nu proiectul de standarde
prezentat, In termen de trei luni de la primirea acestuia. De asemenea, Comisia poate sa
aprobe proiectul de standarde partial sau cu modificari, atunci cand interesele UE impun acest
lucru, in conformitate cu procedura specificd prevazuta la articolele mentionate.

2. CONSULTARI INAINTEA ADOPTARII ACTULUI

In conformitate cu articolul 10 alineatul (1) al treilea paragraf din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010, ESMA a efectuat o consultare publica cu privire la proiectul de standarde
tehnice inaintat Comisiei in conformitate cu articolul 37 alineatul (4) si cu articolul 38
alineatul (4) din regulament. Un document de consultare a fost publicat pe site-ul ABE la
22 septembrie 2022, iar consultarea s-a incheiat la 1 decembrie 2022. De asemenea, ESMA a
invitat Grupul partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor, instituit in
conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010, sa 1si exprime opinia cu
privire la proiectul de standarde tehnice. Impreuni cu proiectul de standarde tehnice, ESMA a
prezentat o explicatie a modului 1n care rezultatele consultarilor au fost luate in considerare in
cadrul elaborarii proiectului final de standarde tehnice inaintat Comisiei.

3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Prezentul act delegat stabileste continutul planului de reorganizare a activitatii prezentat de
contrapartea centrala (CPC) in termen de o lund de la data la care autoritatea de rezolutie a
aplicat instrumentul de reducere a valorii contabile si de conversie in conformitate cu
articolul 32 din regulament, tindnd seama de:

o necesitatea de a restabili Intr-un termen rezonabil viabilitatea pe termen lung a CPC
sau a unor parti ale activitatii acesteia;

J necesitatea unor ipoteze realiste cu privire la conditiile economice si financiare de pe
piata;

. starea actuala si potentiala a pietelor financiare pentru a identifica principalele puncte
vulnerabile ale CPC.

Prezentul act delegat stabileste procedura de aprobare a planului de reorganizare a activitatii
de catre autoritatea de rezolutie:

. In cazul in care autoritatea de rezolutie si autoritatea competenti considera ca planul
ar restabili viabilitatea pe termen lung a CPC, autoritatea de rezolutie trebuie sa il
aprobe.
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J In cazul in care autoritatea de rezolutie sau autoritatea competentd nu considera ca
masurile prevazute in plan ar restabili viabilitatea pe termen lung a CPC, autoritatea
de rezolutie va notifica CPC cu privire la rezervele pe care le are si ii va solicita sa
prezinte un plan modificat, care sd raspundd acestor rezerve, in termen de
doud sdptamani de la data notificarii. Autoritatea de rezolutie ar trebui sd prezinte
autoritatii competente si colegiului de rezolutie planul revizuit. Autoritatea de
rezolutie si autoritatea competentd ar trebui apoi sd evalueze planul modificat, iar
autoritatea de rezolutie ar trebui sd notifice CPC, in termen de o saptdmana de la
primirea respectivului plan revizuit, daca rezervele exprimate au fost abordate in
mod corespunzator sau dacd sunt necesare modificari suplimentare.

Articolul 1 stabileste descrierea preconizatd in planul de reorganizare a activitdtii a factorilor
sau circumstantelor care au facut ca CPC sa intre in dificultate sau sa fie susceptibila de a
intra in dificultate.

Articolul 2 stabileste descrierea preconizatd in planul de reorganizare a activitatii a masurilor
care urmeaza sa fie adoptate pentru a restabili viabilitatea pe termen lung a CPC.

Articolul 3 stabileste descrierea preconizatd in planul de reorganizare a activitatii a masurilor
legate de reorganizarea si restructurarea activitatilor CPC.

Articolul 4 stabileste descrierea preconizatd in planul de reorganizare a activitatii a masurilor
legate de modificdrile sistemelor operationale si ale infrastructurii CPC.

Articolul 5 stabileste descrierea preconizatd in planul de reorganizare a activitdtii a masurilor
legate de lichidarea sau vanzarea unor active sau linii de activitate.

Articolul 6 stabileste descrierea preconizatd in planul de reorganizare a activitdtii a masurilor
legate de modificarile modului de gestionare a riscurilor de catre CPC.

Articolul 7 stabileste calendarul preconizat in planul de reorganizare a activitdtii pentru
punerea in aplicare a masurilor descrise 1n acesta.

Articolul 8 stabileste criteriile de performantd in materie de viabilitate pe care autoritatea de
rezolutie le ia in considerare atunci cdnd evalueaza planul de reorganizare a activitatii.

Articolul 9 stabileste criteriile de performanta financiara pe care autoritatea de rezolutie le ia
in considerare atunci cand evalueaza planul de reorganizare a activitatii.

Articolul 10 stabileste necesitatea de a dovedi gradul de constientizare si de angajament al
consiliului de administratie al CPC si al altor parti interesate interne si externe importante fata
de planul de reorganizare a activitatii.

Articolul 11 stabileste necesitatea ca planul de reorganizare a activitdtii sd se bazeze pe
ipoteze credibile.

Articolul 12 stabileste necesitatea ca planul de reorganizare a activitatii sa fie adecvat si sa
tind seama in mod corespunzator de caracteristicile specifice ale CPC si de interdependentele
acesteia cu alte parti interesate.

Articolul 13 stabileste necesitatea ca planul de reorganizare a activitatii sd fie coerent cu
planurile de afaceri anterioare elaborate de CPC.

Articolul 14 stabileste detaliile pentru intrarea in vigoare.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI

din 26.10.2023

de completare a Regulamentului (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al
Consiliului in ceea ce priveste standardele tehnice de reglementare care prevad

elementele minime care trebuie incluse in planul de reorganizare a activitatii si criteriile
pe care acesta trebuie si le indeplineasca pentru a fi aprobat de citre autoritatea de

rezolutie

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Regulamentul (UE) 2021/23 al Parlamentului European si al Consiliului din
16 decembrie 2020 privind un cadru pentru redresarea si rezolutia contrapartilor centrale si de
modificare a Regulamentelor (UE) nr. 1095/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 600/2014,
(UE) nr. 806/2014 si (UE) 2015/2365 si a Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE,
2014/59/UE si (UE) 2017/1132" si in special articolul 37 alineatul (4) al doilea paragraf si
articolul 38 alineatul (4) al doilea paragraf,

Intrucat:

(1)

2)

€)

Se considerd cd viabilitatea pe termen lung a contrapartii centrale (CPC) in urma
aplicdrii instrumentelor de rezolutie relevante se restabileste in cazul in care, cel tarziu
pana la sfarsitul perioadei de reorganizare a activitatii, CPC este capabila sa
indeplineasca toate cerintele prudentiale si alte cerinte de reglementare relevante in
mod prospectiv si are un model de afaceri viabil, care este, de asemenea, sustenabil pe
termen lung.

Un plan de reorganizare a activitatii ar trebui sa ia in considerare evenimentul care a
determinat autoritatea de rezolutie sd ia madasuri de rezolutie in conformitate cu
articolul 22 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2021/23 (,,eveniment declansator”).
Planul de reorganizare a activitatii trebuie sd includa o analiza detaliatd a factorilor si
circumstantelor care au condus la evenimentul respectiv, acestea reprezentand
variabile importante pentru elaborarea planului de reorganizare a activitatii si pentru
identificarea masurilor adecvate de reorganizare a activitatii.

Un plan de reorganizare a activitdtii trebuie sa stabileasca masurile avute in vedere
pentru restabilirea viabilitatii pe termen lung a CPC. Pentru maximizarea sanselor ca
aceste masuri sa isi indeplineasca obiectivele, acestea ar trebui sa fie adecvate pentru
serviciile de compensare ale CPC, sa tind seama de conditiile economice si financiare
de pe piatd in care va functiona CPC, sd ia in considerare orice efect asupra partilor
interesate relevante ale CPC si sd asigure atat continuitatea functiilor critice ale CPC,
cat si respectarea de catre aceasta a cerintelor de reglementare. Pentru ca un plan de

JOL22,22.1.2021, p. 1.
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(4)

©)

(6)

(7)

(8)

reorganizare a activitdtii sa fie considerat credibil de catre autoritatea de rezolutie si
autoritatea competentd, acesta ar trebui sa restabileascad viabilitatea pe termen lung a
CPC pe baza unor ipoteze realiste si sd explice motivele pentru care unele masuri
alternative au fost eliminate din planul de reorganizare a activitatii.

La fel ca reorganizarea activitatii, planificarea redresarii vizeazd Imbunatatirea
performantei unei entitati care se confruntd cu dificultati economice prin identificarea
si abordarea cauzelor acestor dificultati. Prin urmare, pentru a exploata in mod
corespunzator sinergiile dintre cele doud tipuri de planificare, atunci cand se are in
vedere restabilirea viabilitatii si a continuitatii serviciilor de compensare ale CPC,
planul de reorganizare a activitatii ar trebui sa utilizeze informatiile cuprinse in planul
de redresare, in masura in care aceste informatii sunt relevante pentru restabilirea
viabilitatii pe termen lung a CPC.

Un plan de reorganizare a activitatii poate include, dupa caz, masuri de reorganizare si
restructurare a activitatilor CPC, modificari ale sistemului operational si ale
infrastructurii CPC sau modificari ale modului de gestionare a riscurilor de catre CPC.
Pentru a asigura relevanta fiecarei masuri, planul de reorganizare a activitatii ar trebui
sd includd o prezentare detaliata, care sd tind seama de impactul masurilor propuse
asupra activitatilor CPC, a membrilor compensatori si a furnizorilor terti si sa arate
cum va restabili masura respectiva viabilitatea pe termen lung a CPC. De exemplu,
pentru a demonstra cd CPC va respecta in continuare cerintele organizatorice si
prudentiale prevazute in titlul IV din Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al
Parlamentului European si al Consiliului®, orice modificare a gestionirii riscurilor
CPC ar trebui sa fie detaliata si evaluata in planul de reorganizare a activitatii.

Un plan de reorganizare a activitatii poate include masuri de vanzare sau de lichidare a
unora dintre activele sau liniile de activitate ale CPC. Pentru a le asigura eficienta,
astfel de masuri ar trebui sa fie sustinute de o descriere detaliata a liniilor de activitate
sau a activelor avute In vedere pentru vanzare, a modului in care vanzarea respectiva
ar restabili viabilitatea pe termen lung a CPC si a oricdrui impact asupra continuitatii
operatiunilor CPC.

Pentru a se asigura credibilitatea implementarii planului de reorganizare a activitatii,
acesta ar trebui sd includd un calendar orientativ al punerii In aplicare a tuturor
masurilor avute in vedere. Calendarul ar trebui sd contribuie la identificarea
principalelor jaloane ale planului, inclusiv a etapelor de comunicare cu partile
interesate externe.

Atunci cand evalueaza posibilitatea ca planul de reorganizare a activitatii sa
restabileasca viabilitatea pe termen lung a CPC, autoritatea competenta si autoritatea
de rezolutie ar trebui sd tind seama atat de criteriile de performantd In materie de
viabilitate, cat si de criteriile de performanta financiara, care se completeaza reciproc.
Criteriile de performanta in materie de viabilitate ar trebui sd contribuie la verificarea
conformitatii planului de reorganizare a activitatii cu normele si reglementarile interne
ale CPC, precum si a faptului ca acesta va permite CPC sa functioneze in continuare
fard a prezenta riscuri semnificative pentru sistemul financiar, respectand totodata
toate cerintele prudentiale si organizatorice aplicabile. Criteriile de performanta
financiard ar trebui sa contribuie la verificarea faptului ca planul de reorganizare a

Regulamentul (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului din 4 iulie 2012 privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii
(JOL201,27.7.2012, p. 1).
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)

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

activitatii va garanta viabilitatea financiara pe termen lung a CPC, atit din punct de
vedere operational, cat si din punct de vedere economic, dupa reorganizare.

Fluctuatiile sunt parte integranta a ciclului economic. Orice plan de reorganizare a
activitatii ar trebui sa includa analize ale scenariilor alternative, cu modificéri adecvate
ale ipotezelor-cheie, pentru a include ipotezele cele mai pesimiste si cele mai
optimiste. In vederea asigurarii credibilititii planului de reorganizare a activitatii, ar
trebui ca, la momentul evaluarii acestuia, autoritatea competentd si autoritatea de
rezolutie sa verifice daca el se bazeaza pe un set de scenarii cuprinzatoare si realiste,
care reflectd cu acuratete mediul de piatd al CPC, precum si constrangerile
operationale si juridice ale acesteia.

In vederea asigurarii unei implementiri credibile a planului de reorganizare a
activitatii, ar trebui ca, la momentul evaludrii acestuia, autoritatea competentd si
autoritatea de rezolutie sa se asigure ca atat personalul de conducere de nivel superior,
cat si principalele parti interesate dispun de suficiente informatii cu privire la acest
plan. Intrucat principalele parti interesate detin un rol esential sau cheie in ceea ce
priveste furnizarea de servicii de compensare de citre CPC, printre acestea ar trebui sa
se numere membrii compensatori si furnizorii de servicii critice, inclusiv furnizorii de
servicii de decontare si furnizorii de platforme.

In vederea asigurarii caracterului adecvat al planului de reorganizare a activititii, ar
trebui ca, la momentul evaludrii acestuia, autoritatea competentd si autoritatea de
rezolutie sd verifice daca el mentine functiile critice ale CPC si sd tind seama de
caracteristicile specifice ale CPC, inclusiv de natura activitdtilor de compensare ale
acesteia, de structura pietei de compensare si de interdependentele cu alte parti
interesate, printre care membrii compensatori, locurile de tranzactionare sau furnizorii
de servicii critice. Atunci cand se asigurd ca sunt incluse toate detaliile necesare,
autoritatea de rezolutie ar trebui sa evalueze, totodata, daca planul de reorganizare a
activitatii este suficient de concis si de clar pentru a permite punerea sa in aplicare
rapida.

In vederea asiguririi consecventa planului de reorganizare a activititii, ar trebui ca, la
momentul evaludrii acestuia, autoritatea competentd si autoritatea de rezolutie sd il
compare cu planurile de afaceri anterioare ale CPC-urilor, elaborate fie 1n ipoteza
mentinerii practicilor actuale, fie, dupa caz, in baza unor obligatii legale sau de
reglementare.

Dispozitiile prezentului regulament sunt strans legate intre ele, dat fiind ca acestea se
referd la planul de reorganizare a activitatii pe care CPC-urile aflate in rezolutie
trebuie sa il prezinte dupa aplicarea instrumentului de reducere a valorii contabile si de
conversie. Pentru a asigura coerenta Intre aceste dispozitii, care ar trebui sa intre in
vigoare 1n acelasi timp, este necesar ca CPC-urile si autoritatile de rezolutie sd aiba o
imagine cuprinzdtoare si un acces compact la obligatiile si drepturile lor legate de
astfel de planuri de reorganizare a activitdtii. Prin urmare, este oportun sd se includa
intr-un singur regulament standardele tehnice de reglementare relevante prevazute la
articolul 37  alineatul (4) st la  articolul 38  alineatul (4) din
Regulamentul (UE) 2021/23.

Prezentul regulament se bazeazd pe proiectul de standarde tehnice de reglementare
prezentat Comisiei de Autoritatea Europeand pentru Valori Mobiliare si Piete.

Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete a efectuat consultdri publice
deschise cu privire la proiectul de standarde tehnice de reglementare pe care se
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bazeazd prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a
solicitat avizul Grupului partilor interesate din domeniul valorilor mobiliare si pietelor,
instituit  prin  articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului®,

ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:
CAriTOLUL I

ELEMENTE MINIME CARE TREBUIE INCLUSE iN PLANUL DE
REORGANIZARE A ACTIVITATII

Articolul 1

Factori sau circumstante care au determinat CPC sa intre in dificultate sau sa fie
susceptibila de a intra in dificultate

1. O analiza detaliatd a factorilor si a circumstantelor care au facut ca CPC sa intre 1n
dificultate sau sa fie susceptibild de a intra in dificultate, astfel cum se mentioneaza
la articolul 37 alineatul (2) litera (a) din Regulamentul (UE) 2021/23, trebuie sa
includa toate elementele urmatoare:

(a) o descriere a factorilor si a circumstantelor, facandu-se o distinctie clard intre
situatii de neindeplinire a obligatiilor de platd, situatii care nu presupun
neindeplinirea obligatiilor de plata si situatii care rezultd dintr-o combinatie a
acestora doud;

(b) o evaluare a conditiilor si a circumstantelor mentionate la articolul 22
alineatul (1) litera (a) s la articolul 22 alineatul (3) din
Regulamentul (UE) 2021/23, in cazul in care aceste conditii sau circumstante
au contribuit Tn mod direct sau indirect la situatia in care CPC este considerata
a fi in curs de a intra 1n dificultate sau susceptibild de a intra in dificultate;

(¢) o descriere a masurilor de redresare si de rezolutie luate sau aplicate de CPC
sau de autoritatea de rezolutie inainte de prezentarea planului de reorganizare a
activitatii.

Articolul 2

Descriere a masurilor care urmeaza sa fie adoptate pentru a restabili viabilitatea pe
termen lung a CPC

1. O descriere a masurilor care urmeaza sa fie adoptate pentru a restabili viabilitatea pe
termen lung a CPC, astfel cum se mentioneaza la articolul 37 alineatul (2) litera (b)
din Regulamentul (UE) 2021/23, trebuie sa includa toate elementele de mai jos:

(@) o descriere a modului in care masurile care urmeaza sa fie adoptate sunt
adecvate pentru punctele forte si punctele slabe ale CPC, in special 1n ceea ce

3 Regulamentul (UE) nr. 1095/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii Europene de Supraveghere (Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si
Piete), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/77/CE a Comisiei
(JO L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(b)

(c)

(d)

(e)

Q)

priveste serviciile de compensare furnizate de CPC si mediul economic si
financiar in care isi desfdsoara activitatea CPC;

o descriere a modului in care masurile care urmeaza sa fie adoptate tin seama
de analiza detaliatd mentionata la articolul 1, aratandu-se in ce masura acestea
sunt derivate din factorii si circumstantele identificate n respectiva analiza;

o descriere a modului in care masurile care urmeaza sa fie adoptate le-au inclus
pe oricare dintre cele identificate anterior in planul de redresare, in cadrul
caruia aceste masuri raman valabile pentru strategia CPC de a-si restabili
viabilitatea pe termen lung;

o descriere a modului 1n care CPC a utilizat informatiile si ipotezele relevante
legate de serviciile sale de compensare avute in vedere, de viabilitatea si
capacitatea operationald preconizate, tindnd seama de prestatorii de servicii,
precum si de entitdtile si alte infrastructuri ale pietei financiare (IPF) afiliate,
inclusiv o descriere a modului in care CPC a tinut seama de efectul estimat al
masurilor avute Tn vedere asupra integritatii pietei si a stabilitdtii financiare,
pentru a elabora fiecare dintre masurile din cadrul planului de reorganizare a
activitatii si pentru a-si prognoza performanta in cadrul fiecdreia dintre aceste
masuri, pentru a se asigura cd masurile care urmeaza sa fie adoptate sunt
adecvate obiectivului de restabilire a viabilitatii sale pe termen lung;

o descriere a modului 1n care masurile sunt legate de rezultatul analizei
factorilor si a circumstantelor care au determinat CPC sa intre in dificultate sau
sa fie susceptibila de a intra in dificultate, precum si de evenimentul care a
cauzat activarea planului de rezolutie;

o descriere a modului in care masurile care urmeaza sa fie adoptate tin seama
de urmatoarele:

(1) orice efecte semnificative asupra membrilor compensatori si a clientilor
lor directi si indirecti, precum si interdependentele cu alte IPF-uri si
locuri de tranzactionare afiliate;

(i) orice efecte semnificative asupra functiondrii CPC, inclusiv asupra
seturilor de compensare si a cerintelor in materie de garantii reale;

(iil)) necesitatea continuitatii mecanismelor juridice si tehnice ale CPC;

(iv) orice modificari semnificative preconizate ale planului de redresare, in
masura in care CPC dispune de astfel de informatii in etapa de planificare
a reorganizarii activitatii;

(v) necesitatea de a mentine sau de a restabili respectarea de catre CPC a
cerintelor de autorizare in temeiul articolului 16 si al titlului IV din
Regulamentul (UE) nr. 648/2012 si al articolelor 9, 31, 35, 36, 39 si 70
din Regulamentul (UE) 2021/23.

In sensul primului paragraf, nivelul de informatii din descrierea diferitelor masuri poate varia
in functie de probabilitatea ca masurile respective sd fie adoptate in cadrul planului de
reorganizare a activitatii.

Orice evaludri si ipoteze emise, inclusiv luarea in considerare a criteriilor de

performantd in materie de viabilitate si a criteriilor de performanta financiara
prevazute la articolele 8 si 9, pentru a identifica masurile care urmeazd sa fie

adoptate n cadrul planului de reorganizare a activitdtii sunt descrise si comparate cu
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indicatori de sector adecvati pentru instrumentele compensate si reflecta previziunile
macroeconomice disponibile pentru compensarea acestor instrumente.

Planul de reorganizare a activitatii include o analiza a ipotezelor care stau la baza
scenariului celui mai optimist si a scenariului celui mai pesimist, precum si masurile
care decurg din aceste scenarii. Restabilirea viabilitatii pe termen lung a CPC trebuie
sa fie posibila 1n toate scenariile, cu toate cd perioada de punere 1n aplicare, masurile
care urmeaza sa fie adoptate si performanta financiara pot fi diferite.

In cazul in care in planul de reorganizare a activitatii sunt incluse mai multe masuri
care urmeazad sa fie adoptate pentru restabilirea viabilitatii pe termen lung a CPC,
descrierea mentionata la alineatul (1) trebuie sa includa urmatoarele:

(a) o justificare a diferitelor masuri, inclusiv o descriere a diferitelor ipoteze
aplicate;

(b) o descriere a modului in care fiecare dintre diferitele masuri va restabili, in
comun sau separat, viabilitatea pe termen lung a CPC;

(c) o descriere aierarhiei in aplicarea masurilor.

Planul de reorganizare a activitatii trebuie sa includa o descriere generald a oricaror
masuri alternative care nu sunt luate in considerare in procesul de elaborare a
planului de reorganizare a activitatii.

Articolul 3

Reorganizarea si restructurarea activitatilor CPC

In cazul in care printre masurile care urmeaza sa fie adoptate pentru a restabili viabilitatea pe
termen lung a CPC se numara o reorganizare si o restructurare a activitatilor CPC, astfel cum
se mentioneaza la articolul 37 alineatul (3) litera (a) din Regulamentul (UE) 2021/23,
descrierea mentionata la articolul 2 alineatul (1) din prezentul regulament trebuie sa includa si
urmatoarele elemente:

(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

o descriere a activitatii reorganizate si a serviciului de compensare, astfel cum se
preconizeaza sa rezulte din planul de reorganizare a activitatii;

o explicatie a modificdrilor avute in vedere si contributia acestora la indeplinirea
obiectivului de reorganizare a CPC;

o descriere a impactului planului de reorganizare a activitatii asupra functiilor critice
si a liniilor de activitate esentiale ale CPC, in special asupra capacititii CPC de a
continua sa presteze servicii de compensare;

o descriere a masurii in care o parte din functiile critice si liniile de activitate
esentiale ale CPC sunt acoperite de acorduri de externalizare, inclusiv daca o alta
entitate desfdsoard activitati de stabilire a preturilor, furnizeaza sisteme pentru
compensare, calcularea marjei sau alte componente esentiale ale operatiunilor CPC,
precum si a modului in care aceste functii critice si linii de activitate esentiale vor
ramane operationale;

o descriere a modului in care planul de reorganizare a activitatii va afecta pietele n
care functioneaza CPC si serviciile de compensare furnizate de CPC;

o descriere a modului in care va functiona serviciul de afaceri si de compensare
modificat in cazul in care CPC a incheiat aranjamente cu parti terte, inclusiv acorduri
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de interoperabilitate si contracte cu prestatorii de servicii, precum si a modului in
care CPC va fi in masurd sd asigure continuitatea functiilor si serviciilor critice in
cazul in care depinde de astfel de entitati;

(2) o prezentare a oricaror modificari avute In vedere 1n organizarea CPC;

(h) o prezentare a modificarilor aduse structurii actionariatului CPC si a oricaror
modificari ale structurilor de stimulente pentru manageri;

(1) dacd este cazul, o prezentare a modificdrilor aduse la nivelul guvernantei, al
organizarii si al personalului CPC.

Articolul 4

Modificari ale sistemelor operationale si ale infrastructurii CPC

In cazul in care printre masurile care urmeaza si fie adoptate pentru a restabili viabilitatea pe
termen lung a CPC se numard modificari ale sistemelor operationale si ale infrastructurii
CPC, astfel cum se mentioneazd la articolul 37 alineatul (3) litera (b) din
Regulamentul (UE) 2021/23, descrierea prevazuta la articolul 2 alineatul (1) din prezentul
regulament trebuie sa includa urmatoarele elemente:

(a) o prezentare a principalelor sisteme si infrastructuri operationale identificate, care ar
fi afectate de planul de reorganizare a activitatii si a modului in care acestea vor fi
afectate;

(b) o prezentare a oricaror modificari avute Tn vedere 1n organizarea CPC;

(c) o prezentare a modificarilor aduse structurii actionariatului CPC si a oricaror

modificari ale structurilor de stimulente pentru manageri;

(d) dacd este cazul, o prezentare a modificarilor aduse la nivelul guvernantei, al
organizdrii si al personalului CPC.

Articolul 5

Vianzarea unor active sau linii de activitate

1. In cazul in care printre masurile care urmeazi si fie adoptate pentru a restabili
viabilitatea pe termen lung a CPC se numdra vanzarea unor active sau linii de
activitate mentionate la articolul 37 alineatul (3) litera (c) din
Regulamentul (UE) 2021/23, descrierea prevazutd la articolul 2 alineatul (1) din
prezentul regulament trebuie sa includd urmatoarele elemente:

(a) o descriere a masurilor prin care se identifica care dintre liniile de activitate sau
activele relevante ale CPC, precum si pasivele, drepturile si obligatiile aferente
acestora, vor fi lichidate sau vandute, inclusiv:

(1) o descriere a conditiilor relevante pentru lichidare sau vanzare;

(i) metoda de lichidare sau de vanzare, inclusiv ipotezele de baza si
eventualele pierderi preconizate;

(ii1) perioada preconizata;

(iv) orice finantare sau servicii furnizate de sau cdtre CPC rdmasa;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

in cazul 1n care o componenta a liniei de activitate sau a activelor face parte din
functiile critice sau liniile de activitate esentiale ale CPC, o descriere a modului
in care, In masura in care informatiile sunt disponibile CPC, respectivele
functii critice sau linii de activitate esentiale ar putea fi separate de alte functii
critice sau necritice sau de alte linii de activitate esentiale din punct de vedere
economic, operational si juridic;

in cazul 1n care o componenta a liniei de activitate sau a activelor face parte din
functiile critice sau liniile de activitate esentiale ale CPC, o descriere a
eventualelor efecte semnificative ale unei astfel de separari a activelor asupra
membrilor compensatori si, in masura in care informatiile sunt disponibile,
asupra clientilor directi si indirecti ai acestora, precum si asupra locurilor de
tranzactionare si a altor IPF-uri si CPC-uri;

dacd este relevant si daca pot fi identificate, o descriere a oricaror efecte
semnificative cauzate de lichidarea sau vanzarea liniilor de activitate sau a
activelor si pozitiilor relevante ale CPC, care afecteaza:

(1) seturile de compensare, operatiunile sau mecanismele juridice pentru
membrii compensatori si, Tn masura in care informatiile sunt disponibile,
pentru clientii directi si indirecti ai acestora;

(i1) calcularea cerintelor in materie de garantii reale, in special a marjelor de
variatie, precum si modul in care o astfel de lichidare sau vanzare ar
putea afecta in mod semnificativ garantiile reale solicitate de membrii
compensatori si, in masura in care informatiile sunt disponibile, clientii
directi si indirecti ai acestora;

(i) pretul alocarii si transferului unor astfel de pozitii si tranzactii catre o alta
CPC;

(iv) o explicatie a procesului de portabilitate a pozitiilor si a activelor aferente
ale membrilor compensatori si ale clientilor CPC catre o alta CPC, daca
este cazul, precum si o descriere a probabilitatii ca aceastd portabilitate sa
aiba succes si a masurilor care trebuie luate pentru o facilita acest lucru;

(v) o descriere a urmatoarelor:

(1)  modul in care CPC tine la zi datele relevante privind pozitiile din
conturile omnibus si segregate ale clientilor in timpul reorganizarii
activitatii;

(1) modul in care CPC poate sa furnizeze rapid informatii relevante in
timpul reorganizarii, pentru a se asigura cd toate pozitiile si
tranzactiile, inclusiv pozitiile clientilor, in cazul in care sunt
identificabile, detinute la CPC, pot fi identificate si eventual
transferate cu succes;

in cazul in care entitdtile din grup furnizeazd contracte de servicii sau alte
acorduri contractuale, o descriere a modului in care aceste entitati din grup vor
fi afectate;

o descriere a modului in care planul de reorganizare a activitatii ia in
considerare si asigura continuitatea mecanismelor juridice si tehnice ale CPC si
a modului in care planul sprijind transferul functiilor CPC, inclusiv o descriere
a oricaror acorduri incheiate cu alte IPF-uri sau cu prestatori de servicii
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relevanti in vederea pregatirii punerii in aplicare a planului de reorganizare a
activitatii.

2. In ceea ce priveste partile CPC care nu vor fi lichidate sau vandute, planul de
reorganizare a activitatii trebuie s prevada modalitati de rezolvare a deficientelor in
functionarea sau randamentul acestora care ar putea avea un impact asupra viabilitatii
pe termen lung a acestora, chiar dacd deficientele respective nu sunt direct legate de
intrarea in dificultate a CPC.

Articolul 6

Modificarile modului de gestionare a riscurilor de catre CPC

In cazul in care printre masurile care urmeaza si fie adoptate pentru a restabili viabilitatea pe
termen lung a CPC se numara modificari ale modului de gestionare a riscurilor de catre CPC,
astfel cum se  mentioneazd la  articolul 37  alineatul (3) litera(d) din
Regulamentul (UE) 2021/23, descrierea mentionatd la articolul 2 alineatul (1) din prezentul
regulament trebuie sa includa o descriere cu privire la:

(a) modul 1n care CPC intentioneaza sa isi respecte cerintele prudentiale, inclusiv prin
modificari ale metodologiilor fondului de garantare, ale cadrelor de gestionare a
riscului de marja si de lichiditate, ale politicilor de investitii, ale politicilor In materie
de garantii reale si ale mecanismelor de decontare, precum si daca sunt avute in
vedere modificari ale gestionarii riscurilor CPC;

(b) modul in care CPC intentioneaza sa isi respecte celelalte cerinte de reglementare,
inclusiv prin efectuarea unor modificari de naturd organizationald, printre care
modificari ale structurii sale organizationale, ale politicii sale de continuitate a
activitatii si ale aranjamentelor sale de externalizare, precum si prin efectuarea unor
modificari semnificative in ceea ce priveste conducerea sa, regulile sale de conduita
in afaceri, inclusiv componenta membrilor sdi, precum si normele de segregare si de
portabilitate;

(c) modul 1n care CPC intentioneaza sa isi respecte cerintele de lichiditate, printre care
indeplinirea tuturor obligatiilor sale de platd, in toate monedele relevante, pe masura
ce acestea devin scadente, precum si la posibilitatea CPC de a recurge la
instrumentele de lichiditate prevazute in normele sale de functionare in conditiile de
piata relevante;

(d) modul in care CPC intentioneaza sa respecte cerintele privind detinerea de resurse
financiare prefinantate si angajate disponibile;

(e) modul in care CPC intentioneaza sa respecte cerintele privind detinerea capacitatii de
a reconstitui resursele sale financiare prefinantate.

Articolul 7

Calendarul de punere in aplicare a masurilor care urmeaza sa fie adoptate pentru a
restabili viabilitatea pe termen lung a CPC

1. Calendarul de punere in aplicare a masurilor mentionate la articolul 37 alineatul (2)
litera (c¢) din Regulamentul (UE) 2021/23 trebuie sd includa toate aspectele de mai
jos:
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(a) calendarul general si termenele de punere in aplicare a masurilor stabilite 1n
planul de reorganizare a activitatii;

(b) o lista a principalelor actiuni si demersuri avute in vedere, cu termene alocate,
care trebuie Intreprinse de CPC pentru a pune in aplicare fiecare masurd
prevazutd in planul de reorganizare a activitatii;

(c) calendarul estimat avut in vedere pentru punerea in aplicare a masurilor de
reorganizare prevazute in planul de reorganizare a activitatii;

(d) un calendar detaliat al interactiunilor planificate cu autoritatea de rezolutie si
cu autoritatea competenta;

(¢) un calendar al comunicdrii cu publicul, tindnd seama de strategia de
comunicare internd si externd a CPC cu privire la punerea in aplicare a
masurilor prevazute in planul de reorganizare a activitatii;

(f) un calendar al comunicarii cu partile interesate externe relevante implicate in
punerea in aplicare a masurilor prevazute in planul de reorganizare a activitatii,
inclusiv cu membrii compensatori si cu sindicatele;

(g) dupa caz, un calendar privind restabilirea conformitatii CPC cu cerintele sale
de autorizare in temeiul Regulamentului (UE) nr. 648/2012 si cu cerintele
relevante prevazute in Regulamentul (UE) 2021/23.

2. CPC se asigurd ca termenele mentionate la alineatul (1) sunt adecvate si permit

punerea in aplicare eficace a masurilor prevazute in planul de reorganizare a

activitatii.

CAPITOLUL 11

CRITERII PENTRU APROBAREA PLANURILOR DE

REORGANIZARE A ACTIVITATH
Articolul 8

Criterii de performanta in materie de viabilitate

Planul de reorganizare a activitatii trebuie sd indeplineasca toate criteriile de performantd in
materie de viabilitate de mai jos:

(a) CPC este in masura, in conformitate cu normele si reglementarile sale interne, sa ia
masurile prevazute in planul de reorganizare a activitatii;

(b) prin punerea in aplicare a planului de reorganizare a activitatii, CPC este in masura
sa restabileascd, intr-un interval de timp rezonabil, viabilitatea pe termen lung si sa
continue sd presteze servicii de compensare in conformitate cu Regulamentul
(UE) nr. 648/2012, dupa cum urmeaza:

(1)

(i)

CPC nu prezintd un risc semnificativ pentru sistemul financiar, avand in
vedere, in special, o evaluare a concentrdrii grupului de participanti
compensatori;

CPC furnizeaza un serviciu de compensare stabil si viabil, avand in vedere in
special:

(1) fluxul estimat de tranzactii care vor fi prezentate CPC in vederea
compensarii;
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(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

(1)

(2) numarul estimat de membri compensatori ai CPC;
(3) capacitatea CPC de a asigura lichiditatea instrumentelor compensate;

(4) acordurile contractuale semnificative care vor fi mentinute si masura in
care astfel de contracte contin clauze contractuale de rezilienta, clauze
compatibile cu o rezolutie si limitari ale drepturilor de incetare in cadrul
reorganizarii activitatii;

(5) acordurile interne care vor fi mentinute In timpul aplicérii planului de
reorganizare a activitatii, inclusiv descrieri ale structurilor preturilor in
conditii de concurentd deplind si mentinerea planificatd a accesului la
activele operationale;

(6) continuarea preconizata a serviciilor catre CPC in urma aplicarii planului
de reorganizare a activitatii, evidentiatd prin scrisori de angajament din
partea prestatorilor de servicii si, in cazul in care nu s-au primit astfel de
scrisori, evaluarea CPC potrivit careia incetarea unui astfel de serviciu nu
va fi in detrimentul viabilitatii operationale sau financiare a CPC,;

planul de reorganizare a activitdtii include o descriere a metodei de determinare a
valorii si a tranzactionabilitdtii functiilor critice si a activelor, punand accentul pe
aspectele care ar putea avea un impact asupra evaludrii, cum ar fi volatilitatea pietei,
inaccesibilitatea sau incertitudinea preturilor de pe piatd, constrangerile de timp si
aspectele juridice;

evaluarile din cadrul planului de reorganizare a activitdtii vizeaza atat activele si
liniile de activitate ale CPC care urmeaza sa fie lichidate sau vandute, cat si activele
si liniile de activitate care urmeaza sa raimana in CPC,;

veniturile din vanzarea activelor sau a liniilor de activitate prevazute de planul de
reorganizare a activitdtii sunt calculate Tn mod prudent, prin raportare la o valoare de
referintd sau la o evaluare fiabila, inclusiv evaluarea unui expert sau un exercitiu de
sondare a pietei, sau la valoarea unor active sau linii de activitate similare;

prin punerea in aplicare a planului de reorganizare a activitatii, CPC este in masura
sa indeplineasca toate cerintele prudentiale si alte cerinte de reglementare relevante
in mod prospectiv, in special:

(i) CPC nu va mai incdlca nicio cerintd sau va impiedica materializarea unei
posibile incalcari a acestor cerinte;

(i1)) CPC asigura functionarea continud a proceselor sale operationale, astfel cum se
mentioneaza la articolul 12 alineatul (7) litera (m) din
Regulamentul (UE) 2021/23;

in cazul 1n care rezolutia trebuie sa fie nsotitd de inlocuirea conducerii si o astfel de
restructurare trebuie realizata prin punerea in aplicare a unui plan de reorganizare a
activitatii, planul de reorganizare a activitdtii abordeazd o restructurare care include
inlocuirea conducerii;

pe baza cunostintelor de care dispune CPC, punerea in aplicare a masurilor prevazute
in cadrul reorganizarii activitatii nu are efecte negative semnificative asupra
stabilitatii pietei si a stabilitdtii financiare;

CPC nu a identificat probleme legate de dreptul Uniunii sau de dreptul intern in
materie de concurentd care ar putea emana din punerea in aplicare a planului de
reorganizare a activitatii.
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Articolul 9

Criterii de performanta financiara

Planul de reorganizare a activitatii trebuie sa Indeplineascd toate criteriile de performanta
financiara de mai jos:

(a)

(b)

(©)

(d)

CPC a identificat cerintele de finantare din cadrul planului de reorganizare a
activitatii i a garantat sursele acestei finantari, asigurandu-se, in special, ca partile
care convin sa furnizeze resurse financiare angajate, printre care intreprinderea-
mama, membrii compensatori, actionarii sau furnizorii de lichiditati ai CPC, vor fi in
masurda sa transfere sumele angajate catre CPC in intervalul de timp necesar in
conformitate cu termenele si conditiile convenite de partile respective;

CPC a identificat si a inclus in planul de reorganizare a activititii modalitati de
mentinere a rezilientei sale financiare;

CPC este in masura sd functioneze si sa 1si acopere toate pozitiile financiare, astfel
cum demonstreaza un bilant post-reorganizare, care ofera detalii cu privire la noua
structurd a datoriilor si a capitalului si la efectele instrumentelor de reducere a valorii
contabile si de conversie bazate pe evaluarea efectuatd in temeiul articolului 24
alineatul (3) si al articolului 61 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2021/23, in
masura in care o astfel de evaluare a fost finalizatd la momentul elaborarii planului
de reorganizare a activitatii;

CPC a identificat si a atenuat obstacolele financiare, inclusiv in cazul in care CPC
este parte la un litigiu in derulare sau la un litigiu care ar putea afecta negativ pozitia
sa financiara.

Articolul 10

Criterii de constientizare si de angajament

Planul de reorganizare a activitatii trebuie sd indeplineasca toate criteriile de constientizare si
de angajament de mai jos:

(a)

(b)

personalul de conducere de nivel superior si membrii consiliului de administratie al
CPC confirmd in scris ca au luat cunostintd de urmatoarele elemente si ca s-au
angajat sa le respecte:

(1) punerea in aplicare a planului de reorganizare a activitatii;

(i) numirea uneia sau mai multor persoane responsabile cu punerea in aplicare a
planului de reorganizare a activitdtii si identificarea persoanelor desemnate sa
ocupe functii de conducere de nivel superior in cadrul acestor departamente;

constientizarea, angajamentul, cooperarea si sprijinul acordat planului de
reorganizare a activitdtii de catre urmdtoarele parti interesate interne si externe
importante se consemneaza in scris:

(i) comitetul de risc;

(i) membrii compensatori si clientii directi si indirecti ai acestora, dacd este
posibila identificarea acestora;

(i11)) CPC-urile interoperabile si furnizorii de servicii critice.
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Articolul 11

Credibilitatea planului de reorganizare a activitatii

Planul de reorganizare a activitatii trebuie sd aplice ipoteze credibile, care variaza de
la cele mai optimiste la cel mai pesimiste si care asigura ca strategia de reorganizare
stabilita in planul de reorganizare a activititii este realistd, adecvatd si ia In
considerare oportunitatile si amenintarile la adresa CPC pe piata relevanta.

Ipotezele din planul de reorganizare a activitatii se bazeaza pe pietele relevante pe
care CPC furnizeaza servicii de compensare, precum si pe ofertele de compensare ale
CPC-urilor similare relevante si sunt comparate cu indicatorii de sector adecvati
relevanti pentru CPC.

Toate ipotezele trebuie sa conduca la scenarii plauzibile. Modificarile aplicate pentru
a determina ipotezele cele mai pesimiste sau cele mai optimiste se concentreaza, in
special, pe aspectele care sunt relevante pentru CPC 1in cadrul planului de
reorganizare a activitatii Tn vederea asigurdrii proportionalitatii si eficientei.

Planul de reorganizare a activitatii nu trebuie sa includa, nici mécar in scenariul cel
mai pesimist sau 1n cel mai optimist, instrumente de rezolutie care sd depaseasca
domeniul de aplicare al schemei de rezolutie in curs de implementare.

Articolul 12

Caracterul adecvat al planului de reorganizare a activitatii

Planul de reorganizare a activitatii trebuie sa fie In concordantd, pe cat posibil, cu
evaluarile efectuate de autoritatea de rezolutie si de autoritatea competentd in
perioada anterioara intocmirii planului respectiv si cu evaluarile utilizate pentru a
stabili dacd au fost indeplinite conditiile de declansare a procedurii de rezolutie
prevazute la articolul 22 alineatul (1) din Regulamentul (UE) 2021/23.

Planul de reorganizare a activitdtii leagd masurile previzute de acesta de rezultatul
analizei factorilor si circumstantelor care au determinat CPC sa intre in dificultate
sau sa fie susceptibild de a intra in dificultate, precum si de evenimentul care a cauzat
activarea planului de rezolutie, facand distinctia intre situatii de neindeplinire a
obligatiilor de plata, situatii care nu presupun neindeplinirea obligatiilor de platad si
situatii care rezultd dintr-o combinatie a acestora doud, in functie de circumstante.

Analiza mediului operational extern inclus in planul de reorganizare a activitatii
trebuie sa fie in concordantd, pe cat posibil, cu analiza oportunitatilor si a

amenintarilor de pe pietele relevante, astfel cum au fost stabilite de autoritatea de
rezolutie si de autoritatea competenta in indeplinirea atributiilor care le revin.

Planul de reorganizare a activitatii nu trebuie sa afecteze negativ functiile critice sau
liniile de activitate esentiale ale CPC sau functionarea sistemului financiar si
stabilitatea financiara globala.

Planul de reorganizare a activitatii trebuie sa fie fezabil si sa asigure urmatoarele:

(a) atenuarea oricaror obstacole care ar putea aparea in calea punerii in
aplicare, cum ar fi dreptul muncii sau alte acorduri contractuale;

(b) luarea in considerare in cadrul masurilor planificate, al calendarului de
punere in aplicare a acestora si al evaluarii criteriilor de performanta a
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caracteristicilor specifice ale CPC, inclusiv organizarea activitatii si
serviciile de compensare, legdturile cu membrii compensatori si, in
masura disponibilititii informatiilor, clientii directi si clientii indirecti ai
CPC, locurile de tranzactionare, creditorii si furnizorii de servicii critice,
precum si orice interdependente semnificative dintre CPC si alte entitati
relevante pentru CPC sau acordurile de interoperabilitate cu alte IPF-uri;

(c) luarea in considerare a situatiei de pe pietele relevante pe care CPC
presteaza servicii de compensare;

(d) caracterul prudent, fiabil si realist al evaluarii utilizate pentru a calcula
orice venituri preconizate, provenite din vanzarea de active sau de linii de
activitate, prevazute in planul de reorganizare a activitatii.

Articolul 13

Coerenta planului de reorganizare a activitatii

1. CPC aliniaza planul de reorganizare a activitatii la planurile de afaceri anterioare pe
care le-a elaborat, dupa caz, sau CPC explica in planul de reorganizare a activitatii
motivul pentru care respectivul plan se abate semnificativ de la planurile de activitate
anterioare.

2. Planul de reorganizare a activitatii trebuie sa respecte obiectivele rezolutiei prevazute
la articolul 21 din Regulamentul (UE) 2021/23.

Articolul 14

Data intrarii in vigoare

Prezentul regulament intra in vigoare in a doudzecea zi de la data publicdrii in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate
statele membre.

Adoptat la Bruxelles, 26.10.2023

Pentru Comisie,
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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