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KOMISJA

EUROPEJSKA
Bruksela, dnia 26.10.2023 r.
C(2023) 7109 final
ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...

z dnia 26.10.2023 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23
w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajagcych minimalne
elementy, ktore nalezy uwzgledni¢ w planie reorganizacji dzialalnosci, oraz kryteria,
ktore nalezy spelni¢, aby organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zatwierdzil ten plan

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PL



PL

UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO

W art. 37 ust. 4 i art. 38 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2021/23 (,,rozporzadzenie™) uprawniono
Komisj¢ do przyjecia, po przedlozeniu projektu regulacyjnych standardéow technicznych przez
Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) i zgodnie z art. 10—14
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, aktu delegowanego okreslajacego minimalne elementy,
ktore nalezy uja¢ w planie reorganizacji dziatalnosci zgodnie z art. 37 rozporzadzenia, oraz
kryteria, ktére plan ten musi speini¢, aby organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji zatwierdzit ten plan zgodnie z art. 38 rozporzadzenia.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w sprawie ustanowienia ESMA
w terminie trzech miesi¢cy od otrzymania projektu standardow Komisja musi podjac¢ decyzje
w sprawie jego zatwierdzenia. Komisja moze rowniez zatwierdzi¢ projekt standardow tylko
czgsciowo lub ze zmianami, jezeli wymaga tego interes Unii, zgodnie ze szczegdlowsg
procedurg okreslong w przedmiotowych artykutach.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU

Zgodnie z art. 10 ust. 1 akapit trzeci rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 ESMA przeprowadzit
konsultacje publiczne na temat projektu standardéw technicznych przedtozonego Komisji
zgodnie z art. 37 ust. 4 i art. 38 ust. 4 rozporzadzenia. Dokument konsultacyjny opublikowano
na stronie internetowej ESMA 22 wrze$nia 2022 r., a konsultacje zakonczono 1 grudnia
2022 r. Ponadto ESMA zwrdcit si¢ o opini¢ w sprawie projektu standardéw technicznych do
Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i1 Papierow Warto§ciowych ustanowionej przy ESMA
zgodnie zart. 37 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010. Wraz z projektem standardéw
technicznych  ESMA  przedstawit wyjasnienie, w jaki sposob wyniki wspomnianych
konsultacji zostaly uwzglednione przy opracowywaniu ostatecznej wersji projektu
standardow technicznych przedtozonego Komisji.

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

W niniejszym akcie delegowanym okre§lono tres¢ planu reorganizacji dzialalno$ci
przedktadanego przez kontrahenta centralnego (CCP) w ciggu miesigca od zastosowania
przez organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji instrumentu umorzenia
1 konwersji zgodnie z art. 32 rozporzadzenia, biorgc pod uwage:

J koniecznos¢ przywrocenia dlugotrwatej zdolnosci funkcjonowania CCP lub czeSci
jego dziatalnosci w rozsadnym terminie;

o konieczno$¢ przyjecia realistycznych zalozen dotyczacych warunkow gospodarczych
1 warunkow na rynkach finansowych, w ktorych CCP bedzie prowadzi¢ dziatalnos¢;

. obecny 1ipotencjalny stan rynkéw finansowych na potrzeby identyfikacji
najstabszych punktéw danego CCP.

Niniejszy akt delegowany okresla procedur¢ zatwierdzania planu reorganizacji dziatalnosci
przez organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji:

. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wtasciwy organ sg
przekonane, ze plan umozliwilby przywrocenie dlugotrwatej zdolnosci
funkcjonowania CCP, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji musi
zatwierdzi¢ plan.

PL



PL

. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wlasciwy organ nie
sg przekonane, ze $rodki przewidziane w tym planie umozliwiltyby przywrdcenie
dhugotrwatej zdolnosci  funkcjonowania CCP, organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powiadomi CCP o swoich watpliwos$ciach i nalozy na
niego wymog ponownego przedlozenia zmienionego planu, ktory uwzglednialby te
watpliwosci, w terminie dwoch tygodni od daty otrzymania powiadomienia. Organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien przedtozy¢ skorygowany
plan wlasciwemu organowi ikolegium ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej
likwidacji. Organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji oraz wiasciwy
organ powinny nastepnie dokona¢ oceny ponownie przedtozonego planu i w terminie
tygodnia od otrzymania skorygowanego planu organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinien powiadomi¢ CCP o tym, czy zgloszone
watpliwosci zostaty odpowiednio uwzglednione, czy tez potrzebne sg dalsze zmiany.

W art. 1 okreslono opis czynnikéw lub okolicznosci, ktore spowodowaly, ze CCP znalazt si¢
na progu upadtosci lub jest zagrozony upadtoscia, jakiego oczekuje si¢ w planie reorganizacji
dziatalnosci.

W art. 2 okre$lono opis S$rodkéw, ktore maja zosta¢ przyjete w celu przywrdcenia
dhugotrwatej zdolnosci funkcjonowania CCP, jakiego oczekuje si¢ w planie reorganizacji
dziatalnosci.

W art. 3 okreslono opis $rodkéw zwigzanych z reorganizacja i restrukturyzacja obszaréw
dziatalnosci CCP, jakiego oczekuje si¢ w planie reorganizacji dziatalnos$ci.

W art. 4 okre$lono opis §rodkéw zwigzanych ze zmianami w systemach operacyjnych CCP
1 jego infrastrukturze, jakiego oczekuje si¢ w planie reorganizacji dziatalnosci.

W art. 5 okre$lono opis srodkdw zwigzanych z likwidacja lub zbyciem aktywow lub linii
biznesowych, jakiego oczekuje si¢ w planie reorganizacji dziatalnosci.

W art. 6 okreslono opis $srodkéw zwigzanych ze zmianami w zarzadzaniu ryzykiem przez
CCP, jakiego oczekuje si¢ w planie reorganizacji dziatalnosci.

W art. 7 okre$lono harmonogram wdrozenia $rodkdw opisanych w planie reorganizacji
dziatalnosci, jakiego oczekuje si¢ w tym planie.

W art. 8 okreslono kryteria dotyczace wynikow w zakresie zdolno$ci funkcjonowania, ktore
organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji bierze pod uwagg przy ocenie planu
reorganizacji dziatalnosci.

W art. 9 okreslono kryteria dotyczace wynikow finansowych, ktore organ ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji bierze pod uwagg przy ocenie planu reorganizacji dziatalnosci.

W art. 10 okreSlono koniecznos¢ udowodnienia $wiadomosci zarzadu CCP 1innych
kluczowych wewngtrznych 1izewngtrznych zainteresowanych stron na temat planu
reorganizacji dzialalnosci oraz ich zaangazowania w ten plan.

W art. 11 okre$lono konieczno$¢ oparcia planu reorganizacji dziatalno$ci na wiarygodnych
zalozeniach.

W art. 12 okreslono konieczno$¢ zapewnienia, by plan reorganizacji dziatalno$ci byt
odpowiedni oraz nalezycie uwzglednial szczegdlne cechy CCP oraz jego wzajemne
zalezno$ci z innymi zainteresowanymi stronami.

W art. 13 okreslono konieczno$¢ zapewnienia spdjnosci planu reorganizacji dzialalnosci
z poprzednimi biznesplanami przygotowanymi przez CCP.
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W art. 14 okreslono szczegoty dotyczace wejscia w zycie.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...
z dnia 26.10.2023 r.

uzupelniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23

w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych minimalne

elementy, ktore nalezy uwzgledni¢ w planie reorganizacji dzialalnosci, oraz kryteria,

ktore nalezy spelnic, aby organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zatwierdzil ten plan

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajagc rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2021/23 z dnia 16
grudnia 2020 r. wsprawie ram na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do kontrahentéw centralnych oraz
zmieniajace rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010, (UE) nr 648/2012, (UE) nr 600/2014, (UE)
nr 806/2014 1 (UE) 2015/2365 oraz dyrektywy 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2007/36/WE,
2014/59/UE i (UE) 2017/1132', w szczegodInosci jego art. 37 ust. 4 akapit drugi oraz art. 38

ust. 4 akapit drugi,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(D)

2)

€)

Uznaje si¢, ze doszlo do przywrdcenia dlugotrwatej zdolnosci funkcjonowania
kontrahenta centralnego (CCP) w wyniku zastosowania odpowiednich instrumentow
restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji, jezeli najpdzniej na koniec okresu
reorganizacji dzialalnosci CCP jest w stanie spelni¢ wszystkie odpowiednie wymogi
ostrozno$ciowe 1inne wymogi regulacyjne wujeciu prospektywnym oraz ma
rentowny model biznesowy, ktoéry jest rdwniez zréwnowazony W ujeciu

dlugoterminowym.

Plan reorganizacji dziatalnosci powinien uwzglednia¢ zdarzenie, ktére doprowadzilo
do podjecia przez organ ds. restrukturyzacji i1uporzadkowanej likwidacji dziatania
w ramach restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji zgodnie zart.22 ust. |
rozporzadzenia (UE) 2021/23 (,,zdarzenie inicjujgce”). Plan reorganizacji dziatalnosSci
ma zawieraC szczegOtowa analize czynnikow i okoliczno$ci, ktére doprowadzity do
tego zdarzenia, a ktore s3 waznymi zmiennymi przy sporzadzaniu planu reorganizacji

dziatalnosci i okre$laniu odpowiednich §rodkow reorganizacji dziatalnosci.

Plan reorganizacji dziatalno$ci ma okresla¢ srodki przewidziane w celu przywrocenia
dhugotrwatej zdolnosci funkcjonowania CCP.- Aby zapewni¢ jak najwigksze szanse
osiggniecia ich celow, powinny one by¢ odpowiednie dla ustug rozliczeniowych CCP,
uwzglednia¢ warunki gospodarcze i warunki na rynkach finansowych, w ktérych CCP
bedzie prowadzi¢ dzialalno$¢, uwzglednia¢é wszelkie skutki dla odpowiednich

Dz.U.L 22 z22.1.2021,s. 1.
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“4)

©)

(6)

(7)

(8)

zainteresowanych stron CCP oraz zapewnia¢ zaréwno zachowanie ciaggtosci funkcji
krytycznych CCP, jak izgodno$¢ zwymogami regulacyjnymi. Aby organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji 1 wlasciwy organ uznaly plan
reorganizacji dzialalno$ci za wiarygodny, powinien on przywraca¢ dlugotrwaty
zdolnos¢ funkcjonowania CCP na podstawie realistycznych zalozen i zawierad
wyjasnienie powoddéw odrzucenia niektérych alternatywnych $rodkéw w planie
reorganizacji dziatalnos$ci.

Podobnie jak reorganizacja dziatalno$ci planowanie naprawy ma na celu poprawe
wynikow podmiotu borykajgcego si¢ ztrudnosciami gospodarczymi przez
identyfikacj¢ 1 usunigcie przyczyn tych trudnosci. W zwigzku z tym, aby nalezycie
wykorzysta¢ synergie¢ miedzy oboma rodzajami planowania, przy rozwazaniu
przywrdcenia zdolno$ci funkcjonowania i cigglosci ustug rozliczeniowych CCP
w planie reorganizacji dziatalno$ci nalezy wykorzystywaé¢ informacje zawarte
w planie naprawy w zakresie, w jakim informacje te sa istotne dla przywrdcenia
dtugotrwatej zdolnosci funkcjonowania CCP.

Plan reorganizacji dzialalno$ci moze obejmowaé, w stosownych przypadkach, srodki
majace na celu reorganizacj¢ i restrukturyzacj¢ dzialalnosci CCP, zmiany w systemach
operacyjnych CCP 1ijego infrastrukturze lub zmiany w zarzadzaniu ryzykiem przez
CCP. Aby zapewni¢ adekwatno$¢ kazdego $rodka, plan reorganizacji dziatalnosci
powinien zawiera¢ szczegdlowa prezentacj¢ uwzgledniajaca wptyw proponowanych
srodkow na dzialalno$¢ CCP, cztonkéw rozliczajacych i podmioty zewngtrzne oraz
wykazujaca, wjaki sposob dany S$rodek przywroci dlugotrwatg zdolno$é
funkcjonowania CCP. W szczegolnosci aby wykaza¢, ze CCP zachowa zgodnos$é
z wymogami organizacyjnymi i ostrozno$§ciowymi okreslonymi w tytule IV
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/20122, wszelkie zmiany
w zarzadzaniu ryzykiem przez CCP powinny zosta¢ szczegdtowo opisane i ocenione
w planie reorganizacji dziatalnosci.

Plan reorganizacji dzialalnosci moze obejmowac¢ srodki majace na celu zbycie lub
likwidacje niektorych aktywow lub linii biznesowych CCP. Aby zapewni¢ ich
skutecznos$¢, takie srodki nalezy uzasadni¢ szczegotowym opisem linii biznesowych
lub aktywoéw, ktorych zbycie bierze sie pod uwage, sposobu, wjaki zbycie to
przywrécitoby dhugotrwaly zdolnos¢ funkcjonowania CCP, oraz wszelkiego wptywu
na ciggtos¢ funkcjonowania CCP.

Aby zapewni¢ wiarygodne wdrozenie planu reorganizacji dziatalnosci, powinien on
zawiera¢ orientacyjny harmonogram wdrozenia wszystkich przewidzianych $rodkow.
Harmonogram powinien przyczyni¢ si¢ do identyfikacji gtownych celéw posrednich
planu, w tym etapow komunikacji z zewnetrznymi zainteresowanymi stronami.

Podczas oceny, czy plan reorganizacji dziatalno$ci przywrocitby dtugotrwatg zdolnosé
funkcjonowania CCP, wiasciwy organ iorgan ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji powinny wzig¢ pod uwage zarowno kryteria dotyczace wynikow w zakresie
zdolnosci funkcjonowania, jak i kryteria dotyczace wynikow finansowych, jako ze te
dwa rodzaje kryteriow wzajemnie si¢ uzupehliajg. Kryteria dotyczace wynikow
w zakresie zdolno$ci funkcjonowania powinny pomoéc zweryfikowaé, czy plan
reorganizacji dzialalnosci jest zgodny z wewngtrznymi zasadami i regulacjami CCP

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie
instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow
centralnych i repozytoriow transakcji (Dz.U. L 201 z 27.7.2012, s. 1).
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oraz czy pozwoli CCP na kontynuowanie dzialalno$ci bez stwarzania znaczacego
ryzyka dla systemu finansowego przy jednoczesnym zachowaniu zgodnosci ze
wszystkimi  obowigzujagcymi  wymogami ostroznosciowymi 1 organizacyjnymi.
Kryteria dotyczace wynikéw finansowych powinny pomoéc zweryfikowaé, czy plan
reorganizacji dziatalnos$ci zagwarantuje dlugotrwata zdolno$¢ funkcjonowania CCP
pod wzgledem finansowym po reorganizacji, zardwno z operacyjnego, jak
1 gospodarczego punktu widzenia.

Wahania koniunktury stanowig nieodlagczny aspekt cyklu koniunkturalnego. Kazdy
plan reorganizacji dzialalno$ci powinien obejmowaé analizy alternatywnych
scenariuszy, zodpowiednimi zmianami kluczowych zatozen bazowych, aby
uwzgledni¢ zalozenia zaré6wno najbardziej optymistyczne, jak inajbardziej
pesymistyczne. Aby zapewni¢ wiarygodno$¢ planu reorganizacji dziatalnos$ci,
wlasciwy organ iorgan ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji powinny,
oceniajac ten plan, sprawdzi¢, czy opiera si¢ on na zestawie kompleksowych
1 realistycznych scenariuszy, ktore doktadnie odzwierciedlajg otoczenie rynkowe CCP
oraz jego ograniczenia operacyjne i prawne.

Aby zapewni¢ wiarygodne wdrozenie planu reorganizacji dziatalno$ci, wiasciwy
organ i organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny, oceniajac ten
plan, dopilnowaé, aby zaréwno kierownictwo wyzszego szczebla, jak ikluczowe
zainteresowane strony mialy wystarczajacag wiedze na temat planu reorganizacji
dziatalnos$ci. Poniewaz kluczowe zainteresowane strony sg dla CCP niezbedne lub
majg dlan krytyczne znaczenie w kontekscie $wiadczenia ustug rozliczeniowych, do
tych kluczowych =zainteresowanych stron powinni by¢ wlaczeni cztonkowie
rozliczajacy 1 dostawcy ushug krytycznych, w tym dostawcy ustug rozrachunkowych,
oraz dostawcy platform.

Aby zapewni¢ adekwatno$¢ planu reorganizacji dziatalno$ci, wlasciwy organ i organ
ds. restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji powinny, oceniajac ten plan,
zweryfikowaé, czy zachowuje on funkcje krytyczne CCP iuwzglednia szczegolne
cechy CCP, w tym charakter jego dziatalnosci rozliczeniowej, struktur¢ rynku ustug
rozliczeniowych oraz wspoéizalezno$ci z innymi zainteresowanymi stronami, w tym
cztonkami rozliczajacymi, systemami obrotu lub dostawcami ustug krytycznych.
Upewniajac sie, ze w planie reorganizacji dzialalno$ci uwzglgdniono wszystkie
wymagane szczegOly, organ ds. restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji powinien
roOwniez ocenié, czy plan ten jest wystarczajagco zwigzty 1 jasny, aby umozliwi¢ jego
szybkie wdrozenie.

Aby zapewni¢ spojnos¢ planu reorganizacji dziatalnosci wlasciwy organ 1 organ ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji powinny, oceniajac ten plan, poréwnaé
go z wczesniejszymi biznesplanami CCP, albo przygotowanymi zgodnie z jego
wlasnymi zatozeniami dotyczacymi ,,dotychczasowego scenariusza postgpowania”,
albo gdy konieczno$¢ sporzadzenia takich biznesplanow wynikata z obowigzkow
regulacyjnych lub zobowiazan prawnych.

Przepisy zawarte w niniejszym rozporzadzeniu sg ze sobg $Scisle powigzane, poniewaz
odnosza si¢ do planu reorganizacji dziatalno$ci, ktéry to plan zobowigzani sa
przedtozy¢ CCP objeci restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja po zastosowaniu
instrumentu umorzenia i konwersji. Aby zapewni¢ spojnos¢ migdzy tymi przepisami,
ktore powinny wejs¢ w zycie jednoczesnie, konieczne jest, by CCP 1iorgany ds.
restrukturyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji mieli calosciowy wglad w swoje
obowigzki 1 prawa zwigzane ze wspomnianymi planami reorganizacji dziatalnos$ci oraz
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sprawny dostep do tych obowigzkow i praw. Nalezy zatem w jednym rozporzadzeniu
ustanowi¢ odnos$ne regulacyjne standardy techniczne wymagane na mocy art. 37 ust. 4
1 art. 38 ust. 4 rozporzadzenia (UE) 2021/23.

Podstawg niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw
technicznych przedtozony Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield 1 Papierow
Warto$ciowych.

Europejski Urzad Nadzoru Gield i1 Papierow Wartosciowych przeprowadzil otwarte
konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych standardow technicznych, ktory
stanowi podstaw¢ niniejszego rozporzadzenia, dokonat analizy potencjalnych
powigzanych kosztéw ikorzysci oraz zwrdcit si¢ o opini¢ do Grupy Interesariuszy
z Sektora  Gield iPapieréw  Wartosciowych powotanej zgodnie zart. 37
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010°,

PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

ROZDZIAL 1

MINIMALNE ELEMENTY, KTORE NALEZY uJ AC W PLANIE
REORGANIZACJI DZIALALNOSCI

Artykut 1

Czynniki lub okolicznosci, ktore spowodowaly, ze CCP znalazl si¢ na progu upadlosci

lub jest zagrozony upadlo$cia

Szczegdtowa analiza czynnikow i okolicznosci, ktore spowodowaty, ze CCP znalazt
si¢ na progu upadiosci lub jest zagrozony upadloscig, o ktérych mowa w art. 37
ust. 2 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2021/23, obejmuje wszystkie nastepujace elementy:

a) opis czynnikow 1okoliczno$ci z wyraznym rozrdéznieniem na zdarzenia
niewykonania zobowigzania, zdarzenia niezwigzane z niewykonaniem
zobowigzania i przypadki stanowigce potaczenie obu tych rodzajow zdarzen;

b)  ocen¢ warunkéw i1 okolicznosci, o ktorych mowa w art. 22 ust. 1 lit. a) 1 art. 22
ust. 3 rozporzadzenia (UE) 2021/23, jezeli takie warunki lub okoliczno$ci
bezposrednio lub posrednio przyczynily si¢ do uznania CCP za bedacego na
progu upadtosci lub zagrozonego upadioscia;

c) opis Ssrodkbw  naprawczych  idziatah = wramach  restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji wprowadzonych lub zastosowanych przez CCP
lub organ ds. restrukturyzacji iuporzadkowanej likwidacji przed
przedlozeniem planu reorganizacji dziatalnosci.

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego iRady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzgedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
i Papiero6w Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE
(Dz.U. L 331z 15.12.2010, s. 84).
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Artykut 2

Opis srodkow, ktore maja zosta¢ przyjete w celu przywrocenia dlugotrwalej zdolnosci
funkcjonowania CCP

Opis s$rodkéw, ktére maja zostaé przyjete w celu przywrocenia dhugotrwatej
zdolnosci  funkcjonowania CCP, oktérych mowa wart.37 wust.2 lit. b)
rozporzadzenia (UE) 2021/23, obejmuje wszystkie nastepujace elementy:

a) opis, wjaki sposob srodki, ktore maja zosta¢ przyjete, sa dostosowane do
mocnych istabych stron CCP, w szczegélnosci w odniesieniu do ushug
rozliczeniowych $§wiadczonych przez CCP oraz otoczenia gospodarczego
1 finansowego, w ktérym CCP prowadzi dziatalno$¢;

b) opis, wjaki sposob w srodkach, ktore maja zosta¢ przyjete, uwzgledniono
szczegotowa analizg, o ktérej mowa w art. 1, wraz z opisem zakresu, w jakim
srodki te wynikaja z czynnikdw i okolicznosci wskazanych w tej analizie;

c) opis, wjaki sposob w $rodkach, ktére maja zosta¢ przyjete, uwzgledniono
jakiekolwiek $rodki okreslone wcze$niej w planie naprawy, jezeli takie srodki
pozostaja wazne dla strategii CCP majacej na celu przywrdcenie jego
dlugotrwatej zdolnos$ci funkcjonowania;

d) opis, wjaki sposob CCP wykorzystal odpowiednie informacje izatozenia
w odniesieniu do ustug rozliczeniowych, ktére ma swiadczy¢, przewidywanej
zdolnos$ci  funkcjonowania operacyjnego i przewidywanych mozliwos$ci
operacyjnych, zuwzglednieniem dostawcéw ustug, atakze podmiotéw
powiazanych iinnych infrastruktur rynku finansowego; w tym opis, w jaki
sposob CCP uwzglednit szacowany wplyw przewidywanych S$rodkéw na
integralno$¢ rynku i stabilno$¢ finansowa w celu opracowania poszczegolnych
srodkéw w ramach planu reorganizacji dziatalnosci i prognozowania wynikow
planu w przypadku wprowadzenia kazdego z tych srodkoéw, w taki sposob, aby
srodki, ktore maja zosta¢ przyjete, byty odpowiednie do celu przywrocenia
dhugotrwatej zdolnosci funkcjonowania CCP;

e) opis, wjaki sposob $rodki sa powigzane z wynikiem analizy czynnikéw
1 okolicznosci, ktore spowodowaty, ze CCP znalazt si¢ na progu upadiosci lub
jest zagrozony upadlo$cig, oraz ze zdarzeniem, ktore doprowadzito do
uruchomienia planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

f)  opis, wjaki sposob w Srodkach, ktore maja zosta¢ przyjete, uwzgledniono
nastepujace kwestie:

(1)  wszelkie istotne skutki dla cztonkow rozliczajacych oraz ich klientéw
bezposrednich  1posrednich, atakze wspodtzaleznosci  z innymi
powigzanymi infrastrukturami rynku finansowego 1 systemami obrotu;

(1)) wszelkie istotne skutki dla funkcjonowania CCP, wtym pakiety
kompensowania i wymogi dotyczace zabezpieczenia,

(i11) konieczno$¢ zapewnienia cigglosci uzgodnien prawnych i technicznych
CCP;

(iv) wszelkie przewidywane istotne zmiany w planie naprawy w zakresie,
w jakim informacje te sa dostgpne dla CCP na etapie planowania
reorganizacji dzialalnosci;
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(v)  konieczno$¢ utrzymania lub przywrécenia zgodnosci CCP z wymogami
dotyczacymi zezwolenia na prowadzenie dziatalnos$ci zgodnie z art. 16
1 tytulem IV rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 oraz art. 9, 31, 35, 36, 39
1 70 rozporzadzenia (UE) 2021/23.

Poziom szczegotowosci informacji w opisie poszczegdlnych srodkoOw na potrzeby akapitu
pierwszego moze si¢ r6zni¢ w zaleznosci od prawdopodobienstwa przyjecia tych srodkéw
w ramach planu reorganizacji dziatalnosci.

2. Wszelkie dokonane oceny i przyjete zalozenia — w tym uwzglednienie kryteriow
dotyczacych wynikéw w zakresie zdolnosci funkcjonowania i kryteriow dotyczacych
wynikow finansowych okreslonych w art. 8 1 9, majace na celu okreslenie §rodkéw,
ktore majg zosta¢ przyjete w ramach planu reorganizacji dziatalnos$ci — opisuje si¢
i porownuje z odpowiednimi warto§ciami odniesienia dla calego sektora dla
rozliczanych instrumentéw, a wspomniane oceny i zatozenia odzwierciedlajg
dostepne prognozy makroekonomiczne dotyczace rozliczania tych instrumentow.

3. Plan reorganizacji dziatalno$ci zawiera analize zatozen lezacych u podstaw zar6wno
najbardziej optymistycznych, jak inajbardziej pesymistycznych scenariuszy oraz
srodki wynikajace ztych scenariuszy. Przywrocenie dlugotrwalej zdolnos$ci
funkcjonowania CCP musi by¢ mozliwe we wszystkich scenariuszach, chociaz okres
wdrozenia, $rodki, ktére maja zosta¢ przyjete, oraz wyniki finansowe moga si¢
r6znié.

4. Jezeli w planie reorganizacji dziatalno$ci zawarto szereg §rodkow, ktdre majg zostac
przyjete w celu przywrocenia dlugotrwalej zdolnoséci funkcjonowania CCP, opis,
o ktéorym mowa w ust. 1, obejmuje nastepujace elementy:

a) uzasadnienie poszczegdlnych S$rodkow, wtym opis poszczegdlnych
poczynionych zatozen;

b)  opis, w jaki sposdb poszczegolne srodki — tgcznie lub niezaleznie — przywrdca
dhugotrwata zdolno$¢ funkcjonowania CCP;

c)  opis hierarchii stosowania srodkow.

5. Plan reorganizacji dzialalno$ci zawiera ogélny opis wszelkich alternatywnych
srodkéw pominietych w procesie sporzadzania planu reorganizacji dziatalnosci.

Artykut 3

Reorganizacja i restrukturyzacja obszarow dzialalnosci CCP

W przypadku gdy $rodki, ktéore maja zostaé przyjete wcelu przywrocenia dlugotrwalej
zdolnosci funkcjonowania CCP, obejmuja reorganizacj¢ 1irestrukturyzacje obszarow
dziatalnosci CCP, o ktorych mowa w art. 37 ust. 3 lit. a) rozporzadzenia (UE) 2021/23, opis,
o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, zawiera réwniez nastepujace
elementy:

a) opis zreorganizowanej dziatalnos$ci iustugi rozliczeniowej, ktore majg wynikac
z planu reorganizacji dziatalnosci;

b) wyjasnienie przewidywanych zmian iich wktadu w osiggnigcie celu w postaci
reorganizacji CCP;
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d)

g)
h)

opis wptywu planu reorganizacji dziatalnosci na funkcje krytyczne CCP 1ijego
glowne linie biznesowe, w szczegdlnosci na zdolnos¢ CCP do dalszego $wiadczenia
ushug rozliczeniowych;

opis zakresu, w jakim ustalenia dotyczace outsourcingu obejmuja cze$¢ funkcji
krytycznych 1 gtbwnych linii biznesowych CCP, w tym okreslenie, czy inny podmiot
ustala ceny izapewnia systemy rozliczeniowe, obliczanie depozytow
zabezpieczajacych lub inne podstawowe elementy dziatalnosci CCP, a takze w jaki
sposob te funkcje krytyczne 1 gléwne linie biznesowe zachowaja zdolnosé
funkcjonowania;

opis, w jaki sposdb plan reorganizacji dziatalno$ci wplynie na rynki, na ktorych CCP
prowadzi dziatalno$¢, oraz na ustugi rozliczeniowe §wiadczone przez CCP;

opis sposobu funkcjonowania dostosowanej dzialalno$ci iustugi rozliczeniowej
w przypadku, gdy CCP dokonal uzgodnien ze stronami trzecimi, w tym uzgodnien
interoperacyjnych i uzgodnien z dostawcami ustug, oraz sposobu, w jaki CCP bedzie
w stanie kontynuowaé¢ wykonywanie funkcji krytycznych i$wiadczenie ustug
krytycznych, jezeli wspomniane funkcje i ustugi sg zalezne od takich podmiotoéw;

prezentacj¢ wszelkich przewidywanych zmian w organizacji CCP;

prezentacje¢ zmian w strukturze wlasnosciowej CCP oraz wszelkich zmian
w strukturze zachg¢t kierownictwa;

w stosownych przypadkach prezentacje zmian dotyczacych zarzadzania CCP, a takze
jego organizacji i pracownikow.

Artykut 4

Zmiany w systemach operacyjnych CCP i jego infrastrukturze

W przypadku gdy s$rodki, ktére maja zostaC przyjete w celu przywrocenia dlugotrwate)
zdolno$ci funkcjonowania CCP, obejmuja zmiany w systemach operacyjnych CCP i jego
infrastrukturze, o ktérych mowa w art. 37 ust. 3 lit. b) rozporzadzenia (UE) 2021/23, opis,
o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, zawiera nastgpujace elementy:

a)

b)
©)

d)

prezentacje gtownych zidentyfikowanych systemow operacyjnych i infrastruktury,
na ktore bedzie miat wptyw plan reorganizacji dzialalno$ci, oraz na czym bedzie
polegal ten wptyw;

prezentacj¢ wszelkich przewidywanych zmian w organizacji CCP;

prezentacje zmian w strukturze wlasnosciowej CCP oraz wszelkich zmian
w strukturze zachet kierownictwa;

w stosownych przypadkach prezentacj¢ zmian dotyczacych zarzadzania CCP, a takze
jego organizacji i pracownikow.

Artykut 5

Zbycie aktywow lub linii biznesowych

W przypadku gdy S$rodki, ktore maja zostaé przyjete wcelu przywrdcenia
dhugotrwatej zdolnosci funkcjonowania CCP, obejmuja zbycie aktywow lub linii
biznesowych, o ktérym mowa w art. 37 ust. 3 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) 2021/23,
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opis, o ktorym mowa w art. 2 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, zawiera nastgpujace
elementy:

a)

b)

d)

opis $rodkow okreslajacych, ktéore z odpowiednich linii biznesowych lub
aktywow CCP oraz powigzanych znimi zobowigzan, praw iobowigzkéw
zostang zlikwidowane lub zbyte, w tym:

(i) opis odpowiednich warunkéw likwidacji lub zbycia;

(i1)) metode likwidacji lub zbycia, w tym zalozenia lezace u ich podstaw oraz
wszelkie mozliwe oczekiwane straty;

(ii1)) zakladane ramy czasowe;

(iv) wszelkie finansowanie lub ustugi $wiadczone przez CCP w jego
pozostatej czesci lub na jego rzecz;

w przypadku gdy czes¢ linii biznesowej lub sktadnik aktywow stanowia czesé
funkcji krytycznych lub gtéwnych linii biznesowych CCP — opis — w zakresie,
w jakim CCP dysponuje takimi informacjami — w jaki sposéb mozna by,
w ujeciu gospodarczym, operacyjnym iprawnym, oddzieli¢ takie funkcje
krytyczne lub gléwne linie biznesowe od innych funkcji krytycznych lub
funkcji niekrytycznych lub gtéwnych linii biznesowych;

w przypadku gdy czes¢ linii biznesowej lub sktadnik aktywow stanowia czesé
funkcji krytycznych lub gtéwnych linii biznesowych CCP — opis — w zakresie,
w jakim CCP dysponuje takimi informacjami — wszelkich mozliwych istotnych
skutkéw takiego oddzielenia aktywoéw dla czlonkow rozliczajacych oraz —
w zakresie, w jakim informacje te s3a dostegpne — dla ich klientow
bezposrednich i posrednich, a takze dla systemdw obrotu i innych infrastruktur
rynku finansowego i CCP;

w stosownych przypadkach i gdy jest to mozliwe do okreslenia, opis wszelkich
— wynikajacych z likwidacji lub zbycia odpowiednich linii biznesowych lub
aktywow 1 pozycji CCP — istotnych skutkow wplywajacych na:

(1) pakiety kompensowania, operacje lub uzgodnienia prawne dla cztonkoéw
rozliczajacych oraz — w zakresie, w jakim informacje te sg dostgpne — ich
klientow bezposrednich 1 posrednich;

(i) obliczenia wymogow dotyczacych zabezpieczenia, w szczegdlnosci
zmiennych depozytow zabezpieczajacych 1sposob, wjaki taka
likwidacja lub takie zbycie moglyby wplyna¢ na zabezpieczenie
wymagane przez cztonkoéw rozliczajacych oraz — w zakresie, w jakim
informacje te sa dostgpne — ich klientow bezposrednich i1 posrednich;

(i11) cen¢ przypisania takich pozycji 1 transakcji innemu CCP 1 przeniesienia
ich do niego;

(iv) wyjasnienie procesu zapewniajgcego mozliwos¢ przenoszenia pozycji
i powigzanych aktywoéw cztonkéw rozliczajacych iklientow CCP
z takiego CCP do innego CCP, oile jest to przewidziane, oraz opis

prawdopodobiefstwa powodzenia takiego przeniesienia oraz $rodkow,
ktore nalezy przyja¢ w celu utatwienia go;

(v) opis nastepujacych elementow:
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(1)  sposobu, w jaki CCP aktualizuje istotne dane dotyczace pozycji na
zbiorczych 1 wyodrebnionych rachunkach klientow w trakcie
reorganizacji dziatalnosci;

(i) sposobu, wjaki CCP jest w stanie szybko przedstawi¢ istotne
informacje podczas reorganizacji wcelu zapewnienia, aby
wszystkie pozycje 1itransakcje, wtym pozycje klienta, oile sa
mozliwe do zidentyfikowania, bedace w posiadaniu CCP mogty
by¢ zidentyfikowane i aby mozna bylo potencjalnie dokonaé ich
skutecznego przeniesienia;

e) w przypadku zapewniania uzgodnien dotyczacych ustug lub innych uzgodnien
umownych przez podmioty powigzane — opis wpltywu na takie podmioty
powigzane;

f)  opis, wjaki wsposob w planie reorganizacji dziatalnosci uwzgledniono
1 zapewniono ciggto$¢ uzgodnien prawnych itechnicznych CCP, oraz w jaki
sposob plan ten wspiera przeniesienie funkcji CCP, wtym opis uméw
zawartych z innymi infrastrukturami rynkéw finansowych lub odpowiednimi
uslugodawcami w ramach przygotowan do zastosowania planu reorganizacji
dziatalnosci.

W odniesieniu do czg$ci CCP niepodlegajacych likwidacji ani zbyciu w planie
reorganizacji dziatalnosci wskazuje si¢ sposoby zaradzenia niedociggnigciom w ich
funkcjonowaniu lub wynikach, ktére to niedociggni¢cia moga mie¢ wplyw na ich
dlugotrwata zdolno$¢ funkcjonowania, nawet jezeli nie sg bezposrednio zwigzane
z upadtoscig CCP.

Artykut 6

Zmiany w zarzadzaniu ryzykiem przez CCP

W przypadku gdy s$rodki, ktére maja zostaC przyjete w celu przywrocenia dlugotrwate)
zdolnos$ci funkcjonowania CCP, wigza si¢ ze zmianami w zarzadzaniu ryzykiem przez CCP,
o ktorych mowa w art. 37 ust. 3 lit. d) rozporzadzenia (UE) 2021/23, opis, o ktorym mowa
w art. 2 ust. 1 niniejszego rozporzadzenia, zawiera opis:

a)

b)

sposobu, w jaki CCP zamierza spelni¢ wymogi ostroznosciowe, w tym w drodze
zmian w swoich metodach obliczania funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania, ramach zarzadzania depozytem zabezpieczajagcym 1 zarzadzania
ryzykiem utraty plynnos$ci, politykach w zakresie inwestycji, politykach w zakresie
zabezpieczenia 1 rozwigzaniach dotyczacych rozrachunku, oraz tego, czy przewiduje
si¢ zmiany w zarzadzaniu ryzykiem przez CCP;

sposobu, w jaki CCP zamierza spetni¢ inne wymogi regulacyjne, w tym w drodze
zmian o charakterze organizacyjnym, wtym zmian w strukturze organizacyjnej,
polityce cigglosci dziatania 1ustaleniach dotyczacych outsourcingu, jak réwniez
w drodze istotnych zmian w zarzadzaniu, zasadach prowadzenia dziatalno$ci, w tym
w strukturze czlonkostwa, 1 zasadach dotyczacych wyodrgbniania 1 mozliwosci
przenoszenia;

sposobu, wjaki CCP zamierza spelni¢ wymogi dotyczace ptynnosci,
z uwzglednieniem wywigzywania si¢ ze wszystkich zobowigzan platniczych, we
wszystkich odpowiednich walutach, w terminie ich wymagalnosci 1w zakresie,
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d)

w jakim CCP jest w stanie korzysta¢ z narzedzi zarzadzania ptynnoscig okreslonych
w jego zasadach operacyjnych w odpowiednich warunkach rynkowych;

sposobu, wjaki CCP zamierza spetni¢ wymogi dotyczace udostgpniania
prefinansowanych i zaangazowanych zasobow finansowych;

sposobu, w jaki CCP zamierza spelni¢ wymogi dotyczace zdolnosci do uzupetnienia
prefinansowanych zasobow finansowych.

Artykut 7

Harmonogram wdrazania Srodkow, ktore maja zosta¢ przyjete w celu przywrdcenia

dhugotrwalej zdolnosci funkcjonowania CCP

Harmonogram wdrazania $rodkéw, o ktérym mowa wart.37 wust.2 lit. ¢)
rozporzadzenia (UE) 2021/23, obejmuje wszystkie ponizsze aspekty:

a) ogo6lny harmonogram iramy czasowe wdrazania $rodkow okreslonych
w planie reorganizacji dziatalnosci;

b) wykaz planowanych gltownych dzialan ikrokéw, wraz z przypisanymi
terminami, ktére majg zosta¢ podjete przez CCP w celu wdrozenia kazdego ze
srodkow okreslonych w planie reorganizacji dziatalnosci;

c) szacowany docelowy harmonogram wdrazania srodkéw na rzecz reorganizacji
okreslonych w planie reorganizacji dziatalnosci,

d) szczegbtowy harmonogram planowanych interakcji  z organem  ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wtasciwym organem;

e) harmonogram informowania opinii publicznej, zuwzglednieniem strategii
komunikacji wewnetrznej izewngtrznej CCP, o wdrazaniu $rodkéw
okreslonych w planie reorganizacji dziatalnosci;

f)  harmonogram komunikacji z odpowiednimi zewng¢trznymi zainteresowanymi
stronami uczestniczagcymi we wdrazaniu $rodkéw okreslonych w planie
reorganizacji dzialalnosci, wtym z cztonkami rozliczajagcymi 1 zwigzkami
zawodowymi;

g) w stosownych przypadkach harmonogram przywracania zgodnosci CCP
z wymogami dotyczacymi zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci na
podstawie rozporzadzenia (UE) nr 648/2012 i z odpowiednimi wymogami na
podstawie rozporzadzenia (UE) 2021/23.

CCP zapewnia, aby harmonogramy, o ktéorych mowa w ust. 1, byly odpowiednie
oraz umozliwiaty skuteczne wdrazanie srodkoéw okreslonych w planie reorganizacji
dzialalnosci.

ROZDZIAL 1T
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KRYTERIA DOTYCZACE ZATWIERDZANIA PLANOW
REORGANIZACJI DZIALALNOSCI

Artykut 8

Kryteria dotyczace zdolnos$ci funkcjonowania

Plan reorganizacji dzialalno$ci musi spetnia¢ wszystkie ponizsze kryteria dotyczace zdolnos$ci
funkcjonowania:

a)

b)

d)

CCP jest w stanie, zgodnie ze swoimi zasadami iregulacjami wewngtrznymi,
zastosowac srodki okreslone w planie reorganizacji dziatalnosci;

CCP jest wstanie, wdrodze wdrozenia planu reorganizacji dziatalnosci,
wrozsagdnym  czasie  przywroci¢c  dhlugotrwala  zdolno$¢  funkcjonowania
1 kontynuowac¢ $wiadczenie ustug rozliczeniowych zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 648/2012 w nastepujacy sposob:

(i) CCP nie stwarza znaczacego ryzyka dla systemu finansowego, w szczegdlnosci
biorac pod uwage ocen¢ koncentracji grupy uczestnikow rozliczajacych;

(i) CCP s$wiadczy stabilng irentowng ustuge rozliczeniows, uwzgledniajac
w szczegblnosci:

1) szacowany przeptyw transakcji, ktore zostang przedtozone CCP do
rozliczenia;

2)  szacowang liczbe cztonkéw rozliczajacych w odniesieniu do CCP;
3)  zdolno$¢ CCP do zapewnienia ptynnos$ci rozliczanych instrumentow;

4)  istotne porozumienia umowne, ktore beda utrzymywane, oraz zakres,
wjakim umowy takie uwzgledniaja klauzule umowne dotyczace
odpornosci, klauzule, na ktéore nie ma wplywu restrukturyzacja
1 uporzadkowana likwidacja, oraz ograniczenia praw do rozwiazania
umowy w ramach reorganizacji dziatalnosci;

5) umowy wewnetrzne, ktore beda utrzymywane podczas stosowania planu
reorganizacji dziatalnosci, w tym opisy struktur cen wolnorynkowych
1 planowanego statego dostepu do aktywow operacyjnych;

6) przewidywang kontynuacj¢ S$wiadczenia wustug na rzecz CCP
w nastgpstwie  zastosowania  planu  reorganizacji  dziatalnosci,
potwierdzong  o$wiadczeniami  dostawcow  ustug o podjeciu
zobowigzania, a w przypadku nieotrzymania takich o§wiadczen — oceng
CCP, zktorej wynika, ze zaprzestanie Swiadczenia takiej uslugi nie
bedzie mialo negatywnego wplywu na finansowa lub operacyjng
zdolnos¢ funkcjonowania CCP;

plan reorganizacji dzialalnosci zawiera opis metody ustalenia wartosci 1 zbywalnosci
funkcji krytycznych iaktywoéw CCP, ze szczegdlnym uwzglednieniem aspektow,
ktoére mogtyby mie¢ wpltyw na wycene, w tym zmiennosci na rynku, niedostgpnosci
lub niepewnosci cen rynkowych, ograniczen czasowych i aspektow prawnych;

wyceny na podstawie planu reorganizacji dziatalno$ci obejmujg zarowno aktywa
i linie biznesowe CCP, ktore podlegaja likwidacji lub zbyciu, jak iaktywa i linie
biznesowe, ktére CCP ma zatrzymac;
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g)

h)

wszelkie wplywy z przewidzianego w planie reorganizacji dziatalnosci zbycia
aktywow lub linii biznesowych oblicza sig¢, stosujac podejScie ostroznosciowe
1w oparciu o wiarygodny wskaznik referencyjny albo wyceng, wtym wycen¢
dokonang przez rzeczoznawce, analiz¢ rynku lub warto§¢ podobnych aktywoéw lub
linii biznesowych;

CCP jest w stanie, w drodze wdrozenia planu reorganizacji dziatalno$ci, spetnié
wszystkie obowigzujace wymogi ostroznosciowe 1iinne wymogi regulacyjne
w ujeciu prospektywnym, w szczegdlnosci:

(i) CCP nie bedzie juz naruszat zadnego wymogu lub zapobiegnie wystgpieniu
potencjalnego naruszenia tych wymogow;

(i) CCP zapewnia cigglte funkcjonowanie swoich procesow operacyjnych,
o ktérych mowa w art. 12 ust. 7 lit. m) rozporzadzenia (UE) 2021/23;

jezeli restrukturyzacji 1uporzadkowanej likwidacji ma towarzyszy¢ zastgpienie
kierownictwa i jezeli restrukturyzacja taka ma zosta¢ przeprowadzona w drodze
wdrozenia planu reorganizacji dziatalnosci, w planie reorganizacji dziatalno$ci
uwzglednia si¢ restrukturyzacje, ktora obejmuje zastagpienie kierownictwa;

zgodnie znajlepsza wiedza CCP wdrazanie S$rodkéw okreSlonych w ramach
reorganizacji dzialalno$ci nie ma znaczacego negatywnego wpltywu na rynek
1 stabilnos¢ finansowg;

CCP nie zidentyfikowat problemoéw zwigzanych z unijnym lub krajowym prawem
konkurencji, ktére moglyby wystapi¢ w wyniku wdrozenia planu reorganizacji
dziatalnosci.

Artykut 9

Kryteria dotyczace wynikow finansowych

Plan reorganizacji dziatalno$ci musi spelnia¢ wszystkie ponizsze kryteria dotyczace wynikow
finansowych:

a)

b)

CCP identyfikuje wymogi dotyczace finansowania na podstawie planu reorganizacji
dzialalnosci 1zabezpiecza zrodita takiego finansowania, w szczegéOlnosci przy
zagwarantowaniu, aby strony zgadzajace si¢ na zapewnienie zaangazowanych
zasobow finansowych, wtym jednostka dominujaca, czlonkowie rozliczajacy,
akcjonariusze lub dostawcy ptynnosci CCP, byly w stanie dokona¢ przeniesienia
zaangazowanych kwot do CCP w terminie wymaganym zgodnie z warunkami
uzgodnionymi przez takie strony;

CCP identyfikuje 1uwzglednia w planie reorganizacji dzialalno$ci sposoby
utrzymania odpornosci finansowe;j;

CCP jest w stanie prowadzi¢ dziatalno$¢ i1 zabezpieczy¢ wszystkie swoje pozycje
finansowe, jak wykazano w bilansie przeprowadzonym po reorganizacji,
zapewniajacym szczegotowe informacje na temat nowej struktury dlugu inowe;j
struktury kapitatlowej oraz wynikoéw zastosowania instrumentdw umorzenia
1 konwersji w oparciu o wyceng przeprowadzong na podstawie art. 24 ust. 3 1 art. 61
ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2021/23 w zakresie, w jakim wycene taka sfinalizowano
w czasie ustanawiania planu reorganizacji dziatalnosci;
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d)

CCP identyfikuje przeszkody finansowe i zapobiega takim przeszkodom, w tym
w przypadku gdy CCP jest strong trwajacego postepowania sadowego lub sporu,
ktore moglyby mie¢ negatywny wplyw na jego pozycje finansowa.

Artykul 10

Kryteria dotyczace Sswiadomosci i zaangazowania

Plan reorganizacji dziatalno$ci musi speinia¢ wszystkie ponizsze kryteria dotyczace
swiadomosci 1 zaangazowania:

a)

b)

kierownictwo wyzszego szczebla i cztonkowie zarzagdu CCP potwierdzajg na pismie
swoja $wiadomos$¢ 1 swoje zaangazowanie w odniesieniu do:

(i)  wdrozenia planu reorganizacji dziatalnosci;

(1) wyznaczenia jednej osoby lub wigkszej liczby osob odpowiedzialnych za
realizacj¢ planu reorganizacji dzialalno$ci oraz okreslenia os6b wyznaczonych
do pehienia funkcji kierowniczych wyzszego szczebla w takich dziatach;

swiadomo$¢, zaangazowanie, wspOtprace i wsparcie dokumentuje si¢ na piSmie
w przypadku nastepujacych istotnych wewngetrznych 1 zewnetrznych
zainteresowanych stron planu reorganizacji dziatalnosci:

(1) komisji ds. ryzyka;

(i) czlonkdéw rozliczajacych oraz ich klientow bezposrednich i posrednich, o ile
mozliwa jest ich identyfikacja;

(ii1) interoperacyjnych CCP i dostawcow ustug krytycznych.
Artykut 11

Wiarygodnos¢ planu reorganizacji dzialalnoS$ci

W planie reorganizacji dziatalnosci stosuje si¢ zatozenia, ktore sa wiarygodne,
obejmuja zalozenia zardwno najbardziej optymistyczne, jak 1 najbardziej
pesymistyczne oraz gwarantuja, aby strategia reorganizacji okreslona w planie
reorganizacji dziatalno$ci byta realistyczna, odpowiednia 1 uwzgledniata mozliwosci
1 zagrozenia dla CCP na odpowiednim rynku.

Zatozenia zawarte w planie reorganizacji dziatalnosci opierajg si¢ na odpowiednich
rynkach, na ktéorych CCP $wiadczy ustugi rozliczeniowe, 1 na ofertach
rozliczeniowych odpowiednich rownorzednych CCP oraz sg porOwnywane ze
stosownymi sektorowymi wskaznikami referencyjnymi istotnymi dla CCP.

Wszystkie zatozenia prowadzg do prawdopodobnych scenariuszy. Zmiany dokonane
w celu okreslenia najbardziej pesymistycznych lub najbardziej optymistycznych
zatozen koncentrujg si¢ w szczego6lnosci na aspektach, ktore sg istotne dla CCP
w konteks$cie planu reorganizacji dziatalnosci, w celu zapewnienia proporcjonalnosci
1 wydajnosci.

Nawet  w najbardziej pesymistycznych lub  najbardziej optymistycznych
scenariuszach plan reorganizacji dziatalnoci nie obejmuje instrumentow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykraczajagcych poza  zakres
wdrazanego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

16

PL



PL

Artykut 12

Adekwatnos¢ planu reorganizacji dzialalnosci

Plan reorganizacji dziatalnosci jest w mozliwym zakresie spojny z ocenami
przeprowadzonymi przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wlasciwy organ w okresie poprzedzajagcym ustanowienie tego planu, a takze
z wycenami wykorzystanymi do ustalenia, czy warunki uruchomienia procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji  okreslone  wart. 22 ust. 1
rozporzadzenia (UE) 2021/23 zostaty spetnione.

W planie reorganizacji dzialalnosci wigze si¢ przewidziane w nim $rodki z wynikami
analizy czynnikow i okolicznosci, ktore spowodowaly, ze CCP znalazt si¢ na skraju
upadiosci lub jest zagrozony upadtoscig, oraz ze zdarzeniem, ktore poskutkowato
uruchomieniem planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, z podziatem na
zdarzenia niewykonania zobowigzania, zdarzenia niezwigzane z niewykonaniem
zobowigzania oraz przypadki stanowigce polaczenie obu tych rodzajow zdarzen,
w zaleznosci od okolicznosci danej sytuacji.

Analiza zewnetrznego S$rodowiska operacyjnego zawarta w planie reorganizacji
dzialalnosci jest w miar¢ mozliwosci spOjna z analiza mozliwosci 1 zagrozen na
odpowiednich  rynkach, okreSlonych przez organ ds. restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwy organ podczas wykonywania ich zadan.

Plan reorganizacji dziatalnos$ci nie ma negatywnego wplywu na funkcje krytyczne
lub glowne linie biznesowe CCP ani na funkcjonowanie systemu finansowego
1 0gdlng stabilnos$¢ finansowa.

Plan reorganizacji dziatalnos$ci jest wykonalny i zapewnia:

a)  lagodzenie wszelkich potencjalnych przeszkéd we wdrazaniu, takich jak
prawo pracy lub inne uzgodnienia umowne;

b) aby w planowanych $§rodkach, harmonogramie ich wdrozenia 1 ocenie
kryteriow dotyczacych wynikéw uwzgledniono szczegdlne cechy CCP,
w tym organizacje¢ dziatalnosci 1ustugi rozliczeniowe, powigzania
z cztonkami rozliczajacymi oraz, w zakresie, w jakim dostepne s3 te
informacje, klientami bezposrednimi 1 klientami posrednimi CCP,
systemami obrotu, wierzycielami i dostawcami ustug krytycznych oraz
wszelkie istotne wspotzaleznosci CCP z innymi podmiotami istotnymi
dla CCP lub uzgodnienia interoperacyjne zinnymi infrastrukturami
rynku finansowego;

c) uwzglednienie sytuacji na odpowiednich rynkach, na ktéorych CCP
swiadczy ustugi rozliczeniowe;

d) aby wycena zastosowana do obliczenia wszelkich oczekiwanych
wpltywow ze zbycia aktywow lub linii biznesowych przewidzianego
w planie reorganizacji  dziatalnosci byla ostrozna, wiarygodna
1 realistyczna.
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Artykut 13

Spojnos¢ planu reorganizacji dzialalnosci

W stosownych przypadkach CCP dostosowuje plan reorganizacji dziatalnosci do
poprzednich przygotowanych przez siebie biznesplanéw lub wyjasnia w planie
reorganizacji dziatalnosci, dlaczego plan ten znaczaco odbiega od poprzednich
biznesplanow.

Plan reorganizacji  dzialalnosci jest zgodny zcelami restrukturyzacji
1 uporzadkowanej likwidacji okreslonymi w art. 21 rozporzadzenia (UE) 2021/23.
Artykut 14

Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 26.10.2023 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN
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