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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

Az (EU) 2021/23 rendelet (a tovabbiakban: a rendelet) 37. cikkének (4) bekezdése és 38.
cikkének (4) bekezdése felhatalmazza a Bizottsagot arra, hogy szabalyozastechnikai
standardtervezeteknek az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag (ESMA) altali benyujtasat
kovetden és az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban felhatalmazason alapuld
jogi aktust fogadjon el, amelyben meghatarozza a reorganizacios tervnek a rendelet 37. cikke
szerinti kotelezd elemeit és azokat a kritériumokat, amelyeknek a rendelet 38. cikke szerint
teljestilnitik kell ahhoz, hogy a szanalasi hatosag jovahagyja a tervet.

A Bizottsdg az ESMA l1étrehozasarol szold 1095/2010/EU rendelet 10. cikkének (1)
bekezdésével Osszhangban a standardtervezetek kézhezvételétdl szamitott 3 honapon beliil
hataroz azok jovéhagyasar6l. Ha az EU érdeke ugy kivanja, a Bizottsag csak részben vagy
modositasokkal is jovahagyhatja a standardtervezeteket az emlitett cikkekben meghatarozott
egyedi eljarasnak megfelelden.

2. AZ AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK

Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésével
Osszhangban nyilvanos konzultacidt folytatott a rendelet 37. cikkének (4) bekezdése és
38. cikkének (4) bekezdése alapjan a Bizottsagnak benyujtott technikaistandard-tervezetekrol.
2022. szeptember 22-én konzulticiés anyagot tett kozzé internetes oldalan, a konzulticio
2022. december 1-jén zarult le. Az ESMA a szabalyozastechnikai standardtervezeteket
illetéen kikérte az 1095/2010/EU rendelet 37. cikkével 0&sszhangban Iétrehozott
Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoportjanak tanacsat is. A technikaistandard-tervezetek
benyujtasaval egyiitt az ESMA azt is ismertette, hogy a Bizottsdghoz benyujtott végleges
technikaistandard-tervezetek kidolgozasakor miként vette figyelembe a konzultaciok
eredményét.

3. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI

Ez a felhatalmazason alapuld jogi aktus a kdvetkezok figyelembevételével meghatarozza
annak a reorganizacios tervnek a tartalmat, amelyet a kdzponti szerz6do félnek egy honapon
beliil kell benytjtania azutan, hogy a szanaldsi hatdsag alkalmazta a rendelet 32. cikke szerinti
leirasi és atalakitasi eszkozt:

. annak szlikségessége, hogy észszerli hataridon beliil helyreallitsdk a kozponti
szerz6do félnek vagy egyes lizletagainak a hosszu tavu életképességét;

. annak szilikségessége, hogy a kdzponti szerzddd fél jovobeli miikodésének gazdasagi
¢és pénziigyi piaci feltételeire vonatkozdan redlis feltételezésekkel €ljenek;

. a pénziligyi piacok aktudlis és lehetséges allapota, a kdzponti szerz6dd fél fo
sebezhetdségeinek azonositasa érdekében.

Ez a felhatalmazason alapul6 jogi aktus meghatdrozza a reorganizacids terv szanalasi hatosag
altali jovahagyasara vonatkozo eljarast:

. Ha a szanaldsi hatosag €s az illetékes hatosag meggyd6zddik arrdl, hogy a tervvel
helyredllithatd a kozponti szerz6dd fél hosszu tavh életképessége, a szanalasi
hatosagnak jova kell hagynia a tervet.
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. Ha a szandlasi hatosadg vagy az illetékes hatosag nincs meggy6zddve arrdl, hogy a
tervben eldirt intézkedésekkel helyreallithatdo a kozponti szerz6dd fél hossza tava
¢letképessége, a szanalasi hatosag értesiteni fogja a kozponti szerzodd felet a
fenntartasaikrol, és eldirja szamara, hogy az értesitéstdl szamitott 2 héten beliil Gjbol
nyujtson be az emlitett fenntartdsokat orvosold6 moddositott tervet. A szanalési
hatésagnak a modositott tervet be kell nyljtania az illetékes hatdsagnak ¢és a
szanalasi kollégiumnak. A szanalasi hatdsagnak ¢€s az illetékes hatdsagnak értékelnie
kell az ujbdl benyujtott tervet. A szanalasi hatosdgnak a terv kézhezvételétol
szamitott egy héten beliil értesitenie kell a kozponti szerz6do felet arrol, hogy a terv
megfeleléen orvosolja-e a fenntartasokat, vagy tovabbi modositdsokra van-e sziikség.

Az 1. cikk meghatarozza azon tényezdk vagy koriilmények reorganizacios tervben elvart
ismertetését, amelyek a kozponti szerz6do fél fizetésképtelenségét vagy valdszinii
fizetésképtelenségét okoztak.

A 2. cikk meghatarozza a kozponti szerz6dd fél hossza tavu életképességének helyreallitasa
érdekében elfogadandé intézkedések reorganizacios tervben elvart ismertetését.

A 3. cikk meghatarozza a kozponti szerzddd fél tevékenységeinek atszervezésével és
atalakitasaval kapcsolatos intézkedések reorganizacios tervben elvart ismertetését.

A 4. cikk meghatarozza a kdzponti szerz6do fél miiveleti rendszereinek €s infrastruktirajanak
megvaltoztatasaval kapcsolatos intézkedések reorganizacids tervben elvart ismertetését.

Az 5. cikk meghatirozza az eszk6zok vagy lizletagak felszdmolasaval vagy értékesitésével
kapcsolatos intézkedések reorganizacids tervben elvart ismertetését.

A 6. cikk meghatarozza a kozponti szerz6dd fél kockazatkezelésének megvaltoztatdsaval
kapcsolatos intézkedések reorganizacids tervben elvart ismertetését.

A 7. cikk meghatarozza a reorganizacids tervben ismertetett intézkedések végrehajtasanak a
reorganizacios terv szerinti varhato iitemtervét.

A 8. cikk meghatidrozza azokat az életképességi teljesitménykritériumokat, amelyeket a
szanalasi hatosag a reorganizacids terv értekelésekor figyelembe vesz.

A 9. cikk meghatarozza azokat a pénziigyi teljesitménykritériumokat, amelyeket a szanélasi
hat6sag a reorganizacios terv értékelésekor figyelembe vesz.

A 10. cikk eldirja, hogy a kdzponti szerz6dd fél igazgatosaganak és mas kulcsfontossagu
belsd és kiilsé érdekelt feleknek bizonyitaniuk kell a reorganizacios tervvel kapcsolatos
tudatossagat és az iranti elkotelezettségét.

A 11. cikk el6irja, hogy a reorganizacios tervnek hiteles feltételezéseken kell alapulnia.

A 12. cikk eldirja, hogy a reorganizacids tervnek megfelelonek kell lennie, és kelléen
figyelembe kell vennie a kozponti szerz6dd fél sajatossagait és a mas érdekelt felekkel valo
kolesonos fliggdseégét.

"r

A 13. cikk eldirja, hogy a reorganizacios tervnek dsszhangban kell lennie a kézponti szerz6do
fél altal készitett korabbi iizleti tervekkel.

A 14. cikk meghatarozza a hatalybalépés részleteit.
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A BIZOTTSAG (EU) ...\... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2023.10.26.)

az (EU) 2021/23 eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a reorganizacios terv
kotelezo elemeit és a szanalasi hatosag altali jovahagyashoz teljesitendo kritériumokat
meghatarozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unid miikddésérdl szolo szerzddésre,

tekintettel a kdzponti szerzddod felek helyreallitasara és szanalasara iranyul6 keretrendszerrdl,
tovabba az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 806/2014/EU ¢és az
(EU) 2015/2365 rendelet, valamint a2002/47/EK, a2004/25/EK, a2007/36/EK,
a2014/59/EU ¢s az (EU)2017/1132 irdnyelv moédositasarol szo6ld, 2020. december 16-i
(EU) 2021/23 eurépai parlamenti és tanacsi rendeletre' és kiilondsen annak 37. cikke (4)
bekezdésének masodik albekezdésére és 38. cikke (4) bekezdésének masodik albekezdésére,

mivel:

(1) Szandldsi eszkozok alkalmazdsa utdn a kozponti szerz6dd fél hossza tavh
¢letképessége akkor tekinthetd helyreallitottnak, ha a kozponti szerz6do fél legkésobb
a reorganizacids iddszak végére képessé valik az 0sszes vonatkozd prudencidlis és
egyéb szabalyozasi kovetelmény jovOorientalt teljesitésére, €s életképes, hosszu tavon
is fenntarthato iizleti modellel rendelkezik.

(2) A reorganizacios tervnek figyelembe kell vennie azt az eseményt, amely miatt a
szanalasi hatésag az (EU) 2021/23 rendelet 22. cikkének (1) bekezdésével
Osszhangban szanalasi intézkedést hozott (a tovabbiakban: kivaltd esemény). A
reorganizéacios tervnek részletes elemzést kell tartalmaznia az eseményhez vezetd
tényezokrol és koriilményekrdl, amelyek a reorganizacios terv kidolgozéasanak és a
megfeleld reorganizécios intézkedések azonositdsanak fontos valtozoi.

3) A reorganizacios tervnek meg kell hataroznia a kozponti szerz6dd fél hossza tava
¢letképességének  helyreallitisa  érdekében  eldirdnyzott intézkedéseket. Az
intézkedéseknek ahhoz, hogy a lehetd legnagyobb eséllyel érjék el célkitiizéseiket,
figyelembe kell venniiik a kozponti szerz6dd fél kliringszolgéltatasainak sajatossagait,
jovobeli mikodésének gazdasagi €és pénziigyi piaci feltételeit, valamint a relevans
érdekelt feleire gyakorolt hatdsokat, tovabba biztositaniuk kell kritikus funkcidinak
folytonossagat és szabalyozasi kovetelményeknek valdé megfelelését is. Ahhoz, hogy a
szanalasi hatosag és az illetékes hatdsag hitelesnek tekintse a reorganizacids tervet, a
tervnek realis feltételezésekre kell alapoznia a kozponti szerz6dd fél hossza tava
¢letképességének helyredllitasat, és ki kell fejtenie azokat az okokat, amelyek miatt
melldzott egyes alternativ intézkedéseket.

! HL L 22.,2021.1.22,, 1. o.
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(4)

)

(6)

()

(8)

©)

A helyreallitas-tervezés a reorganizaciohoz hasonloan arra irdnyul, hogy a nehézségek
okainak azonositdsa és kezelése révén javitsa a gazdasidgi nehézségekkel kiizdd
szervezet teljesitményét. Ezért a reorganizacios tervnek a két tervezéstipus kozotti
szinergidk megfeleld kihasznalasa érdekében a kdzponti szerz6do fél életképességének
helyredllitdsa és kliringszolgaltatasainak folytonossaga tekintetében a helyreallitasi
tervben foglalt informaciokat kell felhasznalnia, ha ezek az informaciok relevansak a
kozponti szerz6do fél hossza tava életképességének helyreallitasa szempontjabol.

Adott esetben a reorganizacids terv részét képezhetik a kozponti szerz6dd fél
tevékenységeinek atszervezésére &s atalakitasara irdnyuld intézkedések, a kozponti
szerz6dé fél miveleti rendszereinek ¢€s infrastruktirajanak megvaltoztatdsa, vagy a
kozponti szerz6do fél kockazatkezelésének megvaltoztatasa is. Az egyes intézkedések
relevancidjanak biztositdsa érdekében a reorganizécios tervnek részletesen be kell
mutatnia a javasolt intézkedéseket, ismertetve a kdzponti szerzodo fél tevékenységeire,
kliringtagjaira és harmadik fél szolgaltatoira gyakorolt hatasukat, és bizonyitva, hogy
miként fogjak helyredllitani a kozponti szerz6dd fél hosszu tavu életképességét.
Kiilonosen annak bizonyitasa érdekében, hogy a kdzponti szerz6dé fél tovabbra is meg
fog felelni a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet? IV. cimében
meghatdrozott szervezeti és prudencidlis kovetelményeknek, a reorganizacios tervben
ismertetni €s értékelni kell a kozponti szerzodd fél kockazatkezelését érintd
valtozasokat.

A reorganizacids terv tartalmazhat a kdzponti szerzddd fél egyes eszkdzeinek vagy
lizletagainak értékesitésére vagy felszamoldsara irdnyuld intézkedéseket. Az
intézkedések hatékonysaganak biztositasa érdekében ismertetni kell, hogy mely
lizletagak vagy eszkozok keriilnek értékesitésre, €s hogy az értékesités miként allitana
helyre a kozponti szerz6dd fél hosszu tava életképességét, illetve milyen hatast
gyakorolna a kdzponti szerz6do fél miikodésének folytonossagara.

A reorganizicios terv hiteles végrehajtasanak biztositasa érdekében a tervnek
tartalmaznia kell az 6sszes eldiranyzott intézkedés végrehajtasara vonatkozo indikativ
litemtervet. Az litemtervben meg kell hatarozni a terv f6 mérfoldkoveit, ideértve a
kiils6 érdekelt felekkel folytatott kommunikacio 1épéseit is.

Annak értékelésekor, hogy a reorganizacids terv helyreallitana-e a kozponti szerz6dd
fél hosszi tavu életképességét, az illetékes hatdosagnak és a szanalasi hatosdgnak
egymast kiegészitd életképességi és pénziigyi teljesitménykritériumokat kell
figyelembe vennie. Az életképességi teljesitménykritériumokkal azt kell ellendrizni,
hogy a reorganizdcidés terv Osszhangban van-e a kozponti szerz6dd fél belsd
szabalyaival €s rendelkezéseivel, és lehetdvé teszi-e, hogy a kdzponti szerzodo fél ugy
folytassa miikddését, hogy ne jelentsen jelentds kockazatot a pénziigyi rendszerre, és
tovabbra i1s megfeleljen az 0sszes alkalmazandd prudencialis és szervezeti
kovetelménynek. A pénziigyi teljesitménykritériumokkal azt kell ellendrizni, hogy a
reorganizacios terv milkodési és gazdasagi szempontbol is garantalja-e a kozponti
szerz6do fél reorganizacid utani hosszu tava pénziigyi €letképességét.

A fluktuacié a gazdasagi ciklus szerves része. A reorganizacids tervnek alternativ

forgatokonyveket is be kell mutatnia, az alapul szolgalé f6 feltételezések megfeleld
modositasaval a legrosszabb és a legjobb esetre is kiterjedden. A reorganizacios terv

Az FEurdopai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a tdézsdén kiviili
szarmaztatott tligyletekrdl, a kozponti szerzddd felekrdl és a kereskedési adattarakrél (HL L 201.,
2012.7.27., 1. 0.)
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(10)

(1)

(12)

(13)

(14)

(15)

hitelességének biztositasa érdekében az illetékes hatdsagnak €s a szanalasi hatésagnak
a terv értékelésekor ellendriznie kell, hogy az olyan atfogé és realis forgatokonyveken
alapul-e, amelyek pontosan tiikrozik a kozponti szerz6dd fél piaci kornyezetét,
valamint miikddési és jogi korlatait.

A reorganizacids terv hiteles végrehajtasdnak biztositasa érdekében az illetékes
hatosagnak €s a szanalasi hatdsagnak a terv értékelésekor biztositania kell, hogy a
felsé vezetés €s a kulcsfontossagu érdekelt felek is kell6en ismerjék a reorganizacios
tervet. Mivel a kulcsfontossagi érdekelt felek nélkiilozhetetlenek vagy kritikus
fontossaguak a koézponti szerzodd fél szamara a kliringszolgaltatdsok nyujtasdhoz,
magukban kell foglalniuk a kliringtagokat és a kritikus szolgaltatokat, koztik a
kiegyenlitési szolgaltatokat €s a platformszolgaltatokat is.

A reorganizacios terv megfeleldségének biztositasa érdekében az illetékes hatdosdgnak
¢s a szanalasi hatosagnak a terv értékelésekor ellendriznie kell, hogy az megorzi-e a
kozponti szerzddo fél kritikus funkcioit, és figyelembe veszi-e a kozponti szerz6do fél
sajatossagait, ideértve kliringtevékenységeinek jellegét, a kliringpiac szerkezetét,
valamint a mas érdekelt felekkel, koztiik kliringtagokkal, kereskedési helyszinekkel
vagy kritikus szolgaltatokkal valo kolcsonds fliggdségeket. A szanalasi hatdsagnak —
annak ellendrzése mellett, hogy a terv az 6sszes kotelezo elemet tartalmazza-e — azt is
értékelnie kell, hogy a reorganizacios terv kelléen tomor €s egyértelmii-e ahhoz, hogy
gyorsan végre lehessen hajtani.

A reorganizacios terv Osszhangjanak biztositdsa érdekében az illetékes hatésagnak és a
szandlasi hatdsagnak a terv értékelésekor Ossze kell hasonlitania azt a kozponti
szerz6dd felek azon korabbi iizleti terveivel, amelyeket akar a szokdsos tizleti
tevékenység soran, akar szabalyozasi vagy jogi kotelezettségek miatt készitettek.

E rendelet rendelkezései szorosan kapcsolédnak egymashoz, mivel azzal a
reorganizacios tervvel foglalkoznak, amelyet a szanalas alatt 4llo6 kozponti szerz6do
feleknek a leirdsi és atalakitasi eszkoz alkalmazéasa utan be kell nyujtaniuk. Ezen egy
idoben hatédlyba léptetendd rendelkezések kozotti koherencia biztositasa érdekében
szlikséges, hogy a kozponti szerz6dd felek és a szanalasi hatosagok atfogd képpel
rendelkezzenek az ilyen reorganizacios tervekkel kapcsolatos kotelezettsegeikrdl és
jogaikrol, és azoknak konnyen eleget tegyenek, illetve érvényt szerezzenek. Ezért
helyénvalo az (EU)2021/23 rendelet 37. cikkének (4) bekezdésében ¢és 38.
cikkének (4) bekezdésében eldirt vonatkozo szabalyozastechnikai standardokat
egyetlen rendeletbe foglalni.

Ez a rendelet az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag altal a Bizottsighoz benyujtott
szabalyozastechnikai standardtervezeteken alapul.

Az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag nyilvanos konzultaciokat folytatott az e rendelet
alapjat képezd szabalyozastechnikai standardtervezetekrdl, elemezte az esetleges
kapcsolodo koltségeket €s hasznot, tovabbd kikérte az 1095/2010/EU eurodpai
parlamenti és tanacsi rendelet®  37.cikkével létrehozott  Ertékpapirpiaci
Erdekképviseleti Csoport tanacsat,

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatésag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatérozat modositasarol és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatadlyon kiviil helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 84. o.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. FEJEZET

A REORGANIZACIOS TERV KOTELEZO ELEMEI

1. cikk

Azon tényezok és koriilmények, amelyek a kozponti szerzodo fél fizetésképtelenségét

(D

(D)

vagy valoszinii fizetésképtelenségét okoztak

Az (EU) 2021/23 rendelet 37. cikke (2) bekezdésének a) pontjaval dsszhangban,
azon tényezok ¢és koriilmények részletes elemzése, amelyek a kdzponti szerzddo fél
fizetésképtelenségét vagy valoszini fizetésképtelenségét okoztdk, a kovetkezOk
mindegyikét tartalmazza:

a)

b)

azon tényezok és koriilmények ismertetése, amelyek alapjan egyértelmtien
megkiilonboztethetdk a nemteljesitési események, a nemteljesitésen kiviili
események ¢€s e kétfajta esemény kombinacioi;

az (EU) 2021/23 rendelet 22. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban és 22.
cikkének (3) bekezdésében emlitett feltételek és koriilmények értékelése,
amennyiben ezek a feltételek vagy koriilmények kozvetleniil vagy kozvetve
hozzajarultak ahhoz, hogy a kozponti szerz6ddé fél fizetésképtelennek vagy
valdszintileg fizetésképtelenné valonak mindsiiljon;

a kozponti szerz0dd fél vagy a szanalasi hatdsag altal a reorganizécios terv
benyutjtasa eldtt hozott vagy alkalmazott helyredllitdsi ¢és szandlasi
intézkedések ismertetése.

2. cikk

A kozponti szerz6do fél hosszu tavu életképességének helyreallitasa érdekében

elfogadando intézkedések ismertetése

Az (EU) 2021/23 rendelet 37. cikke (2) bekezdésének b) pontjaval dsszhangban, a
kozponti szerz6dd fél hosszu tava életképességének helyredllitdsa érdekében
elfogadando intézkedések ismertetése a kovetkezd elemek mindegyikét tartalmazza:

a)

b)

annak ismertetése, hogy az elfogadandd intézkedések miként veszik
figyelembe a kozponti szerz6dd fél erdsségeit €s gyengeségeit, kiillonosen a
kozponti szerz6dd fél kliringszolgaltatasaival, valamint miikodésének
gazdasagi és pénziigyi kornyezetével kapcsolatban;

annak ismertetése, hogy az elfogadandd intézkedések miként veszik
figyelembe az 1. cikkben emlitett részletes elemzést, és mennyiben vezethetok
le az elemzés altal azonositott tényezdkbdl és koriilményekbdl;

annak ismertetése, hogy az elfogadand¢ intézkedések miként tartalmazzdk a
helyreallitasi tervben korabban azonositott intézkedéseket, amennyiben azok
tovabbra is érvényesek a kozponti szerz6dd fél hosszu tavu életképességének
helyreéllitasara irdnyulo stratégidja szempontjabol;
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d) annak ismertetése, hogy a kozponti szerz6dd fél a szolgaltatok, valamint a
kapcsolt szervezetek ¢és mas pénzligyi piaci infrastruktardk (FMI-k)
figyelembevételével miként hasznalta fel az eldiranyzott
kliringszolgaltatdsaihoz, tovabba eldiranyzott mikodési életképességéhez és
kapacitasdhoz kapcsolddo relevans informaciokat €s feltételezéseket; ideértve
annak ismertetését is, hogy a kdzponti szerz6do fél miként vette figyelembe az
eléiranyzott intézkedéseknek a piac integritdsdra €s a pénziigyi stabilitasra
gyakorolt becsiilt hatasat a reorganizacios terv intézkedéseinek kidolgozasadhoz
¢s az egyes intézkedések szerinti teljesitményének elOrejelzéséhez, annak
biztositasa érdekében, hogy az elfogadand6 intézkedések alkalmasak legyenek
a hosszu tavu ¢€letképesség helyreallitasara;

e) annak ismertetése, hogy az intézkedések miként veszik figyelembe azon
tényezok ¢és koriilmények elemzésének eredményét, amelyek a kozponti
szerz6do fél fizetésképtelenségét vagy valoszinii fizetésképtelenségét okoztak,
valamint a szanalasi terv aktivalasat kivalté eseményt;

f)  annak ismertetése, hogy az elfogadandd intézkedések miként veszik
figyelembe a kovetkezdket:

1. a kliringtagokra, valamint azok kozvetlen és kozvetett tigyfeleire
gyakorolt lényeges hatasok, tovdabba a mdas kapcsolt FMI-kkel ¢és
kereskedési helyszinekkel vald kolcsonos fliggdségek;

ii.  a kozponti szerz6dd fél mikkddésére gyakorolt 1ényeges hatdsok, ideértve
a nettdsitasi halmazokat és a biztositéki kovetelményeket is;

iii.  annak sziikségessége, hogy a kdzponti szerzddd fél jogi és technikai
megallapodasai folytonosak legyenek;

iv.  a helyredllitasi terv eldirdnyzott [ényeges valtoztatdsai, amennyiben ezek
az informacidk a reorganizacid tervezési szakaszdban a kozponti
szerzddo fél rendelkezésére allnak;

v.  annak sziikségessége, hogy a kozponti szerz6dd fél ujbol vagy tovabbra
is megfeleljen a 648/2012/EU rendelet 16. cikke és IV. cime, valamint az
(EU) 2021/23 rendelet 9., 31., 35., 36., 39. és 70. cikke szerinti
engedélyezési kdvetelményeknek.

Az elsd albekezdés alkalmazasdban a kiilonb6zd intézkedések ismertetésekor megadott
informaciok részletessége annak valoszinliségétdl fliggden valtozhat, hogy el fogjak-e fogadni
az intézkedéseket a reorganizacios terv keretében.

2)

3)

Ismertetni kell minden olyan értékelést és feltételezést — ideértve a 8. és 9. cikkben
meghatéarozott ¢életképességi €s pénziigyi teljesitménykritériumok figyelembevételét
is —, amely a reorganizacids terv keretében elfogadandd intézkedések azonositasat
szolgalja, 0sszevetve azokat az elszdmolt eszkozokre vonatkozd megfeleld agazati
referenciaértékekkel, az emlitett eszkozok elszamolasahoz rendelkezésre allo
makrogazdasagi eldrejelzések figyelembevételével.

A reorganizdcidés terv bemutatja a legjobb és a legrosszabb esetre vonatkozd
forgatokonyv alapjaul szolgalo feltételezések elemzését, valamint az e
forgatokonyvekbdl eredd intézkedéseket. A kozponti szerzédé fél hossza tavi
¢letképességének helyredllitdsat minden forgatokonyvnek lehetévé kell tennie, bar a
végrehajtasi idOszak, az elfogadandé intézkedések és a pénziigyi teljesitmény eltérd
lehet.
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(4)

)

Amennyiben a reorganizacids terv tobb elfogadandé intézkedést tartalmaz a kozponti
szerz6dd fél hosszi tava életképességének helyredllitasa érdekében, az (1)
bekezdésben emlitett ismertetés a kovetkezoket is tartalmazza:

a) a kilonbozo intézkedések indokolasa, beleértve az alkalmazott kiilonb6zo
feltételezések ismertetését;

b) annak ismertetése, hogy az egyes intézkedések miként fogjak helyredllitani —
egylittesen vagy egymastol fiiggetleniil — a kdzponti szerz6dé fél hosszu tavu
¢letképességét;

c¢) azalkalmazand6 intézkedések kozotti hierarchia ismertetése.

A reorganizacios terv altalanos ismertetést tartalmaz a kidolgozasa soran figyelmen
kiviil hagyott alternativ intézkedésekrol.

3. cikk

A kozponti szerz6dé fél tevékenységeinek atszervezése és atalakitasa

Amennyiben a kozponti szerz0dd fél hosszu tavu életképességének helyreallitdsa érdekében
elfogadando intézkedések az (EU) 2021/23 rendelet 37. cikke (3) bekezdésének a) pontjaval
Osszhangban magukban foglaljak a kdzponti szerz6do fél tevékenységeinek atszervezését és
atalakitasat, az e rendelet 2. cikkének (1) bekezdésében emlitett ismertetés a kovetkezo
elemeket is tartalmazza:

a)

b)

c)

d)

g)
h)

az atszervezett iizleti tevékenység és kliringszolgaltatds ismertetése, a reorganizacios
tervben tervezetteknek megfelelden;

az eldiranyzott valtoztatdsok magyardzata és hozzajarulasuk a kdzponti szerzodo fél
reorganizacidjara vonatkozé célkitiizés eléréséhez;

a reorganizacids terv altal a kozponti szerz6dd fél kritikus funkcidira és 6
iizletagaira gyakorolt hatas ismertetése, kiilonos tekintettel arra, hogy a kdzponti
szerz0do fél folytatni tudja-e kliringszolgaltatasai nyujtasat;

annak ismertetése, hogy a kiszervezési megallapodasok milyen mértékben terjednek
ki a kozponti szerz6dd fél kritikus funkcioira és {6 tlizletagaira, ideértve azt is, hogy
egy masik szervezet meghatiroz-e arakat vagy biztosit-e rendszereket a kliring, a
letéti szamitasok vagy a kdzponti szerz6dd fél miikodésének egyéb nélkiilozhetetlen
része tekintetében, €s hogy a kritikus funkcidk és {6 ilizletigak miként maradnak
miikoddképesek;

annak ismertetése, hogy a reorganizacios terv miként fogja érinteni a kodzponti
szerz0do fél piacait és kliringszolgaltatasait;

annak ismertetése, hogy a kiigazitott lizleti tevékenység és kliringszolgaltatas miként
fog miikddni abban az esetben, ha a kozponti szerz6dé fél megallapodast kotott
harmadik felekkel, ideértve az interoperabilitdsi megallapodasokat ¢és a
szolgaltatokkal kotott megallapodasokat is, valamint annak ismertetése, hogy a
kozponti szerz6d6 fél miként tudja folytatni kritikus funkcidinak ellatasat és
szolgaltatasainak nyujtasat, amennyiben ilyen szervezetektdl fligg;

a kozponti szerz6do fél szervezeti felépitésében eldiranyzott valtozasok bemutatésa;

a kozponti szerz0dd fél tulajdonosi szerkezetét és a vezetdk 0Osztonzd struktirait
érint0 valtozasok bemutatasa;
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1) adott esetben a kozponti szerzddd fél iranyitdsat, szervezeti felépitését ¢&s
alkalmazottait érint6 valtozasok bemutatésa.

4. cikk

A kozponti szerz6do fél miiveleti rendszereinek és infrastrukturajanak megvaltoztatasa

Amennyiben a kdzponti szerz6do fél hosszu tava életképességének helyreallitasa érdekében
elfogadando intézkedések az (EU) 2021/23 rendelet 37. cikke (3) bekezdésének b) pontjaval
Osszhangban magukban foglaljak a kozponti szerzddd fél miiveleti rendszereinek ¢és
infrastrukturdjanak megvaltoztatasat, az e rendelet 2. cikkének (1) bekezdésében emlitett
ismertetés a kovetkezd elemeket is tartalmazza:

a) azon fobb miiveleti rendszerek és infrastruktira bemutatisa, amelyekre a
reorganizacios terv hatast gyakorol, és e hatds ismertetése;

b) a kozponti szerz0do fél szervezeti felépitésében eldiranyzott valtozasok bemutatasa;

c) a kozponti szerz6dd fél tulajdonosi szerkezetét és a vezetOk Osztonzd struktirdit

érint6 valtozasok bemutatasa;

d) adott esetben a koOzponti szerz6dd fél iranyitasat, szervezeti felépitését ¢&s
alkalmazottait érintd valtozdsok bemutatasa.

5. cikk

Eszkozok vagy iizletagak értékesitése

(1) Amennyiben a kdézponti szerz6dd fél hosszl tavu életképességének helyredllitisa
érdekében elfogadandd intézkedések az (EU) 2021/23 rendelet 37. cikke (3)
bekezdésének c) pontjaval Osszhangban magukban foglaljak eszk6zok vagy
iizletagak értékesitését, az e rendelet 2. cikkének (1) bekezdésében emlitett ismertetés
a kovetkez6 elemeket is tartalmazza:

a) azon intézkedések ismertetése, amelyek azonositjak a kozponti szerzddd fél
felszamolasra vagy értékesitésre keriild iizletagait vagy eszkozeit, valamint a
kapcsolddo kotelezettségeket, jogokat €s kotelmeket, ideértve a kovetkezdket:

1. a felszdmolasra vagy értékesitésre vonatkozo feltételek ismertetése;

i1.  a felszdmolas vagy értékesités moddszere, ideértve az alapul szolgalo
feltételezéseket és az esetleges varhatd veszteségeket is;

1i.  a varhaté lutemterv;

iv. a fennmarad6 kozponti szerz6dd fél altal vagy részére nyuajtott barmely
finanszirozas vagy szolgaltatas;

b) amennyiben az lizletdg vagy eszkoz egy része a kozponti szerz6dd fél kritikus
funkcioinak vagy f0 ilizletdgainak részét képezi, annak ismertetése, hogy —
amennyiben ezek az informéciok a kozponti szerzddd fél rendelkezésére allnak
— az ilyen kritikus funkciok vagy f6 {lzletagak miként valaszthatok el
gazdasagi, miikodési és jogi szempontbdl mds kritikus vagy nem kritikus
funkcioktol vagy 16 lizletagaktol;

c) amennyiben az iizletag vagy eszkoz egy része a kdzponti szerz6dd fél kritikus
funkcidinak vagy f0 iizletdgainak részét képezi, annak ismertetése, hogy —
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)

d)

amennyiben ezek az informéciok rendelkezésre allnak — az eszkozok ilyen
elkiilonitése milyen potencialis 1ényeges hatdsokat gyakorol a kliringtagokra és
azok kozvetlen és kozvetett tigyfeleire, valamint a kereskedési helyszinekre és
mas FMI-kre ¢és kozponti szerzddo felekre;

adott esetben, és amennyiben azonosithatd, annak ismertetése, hogy a kdozponti
szerz6d0 fél relevans {lizletdgainak vagy eszkdzeinek é&s pozicidinak
felszamolasa vagy értékesitése milyen Iényeges hatasokat gyakorol a
kovetkezdkre:

1. a kliringtagoknak és — amennyiben ezek az informaciok rendelkezésre
allnak — azok kozvetlen és kozvetett tigyfeleinek nettositasi halmazai,
miiveletei vagy jogligyletei,

ii.  a biztositéki kovetelmények, kiillondsen a valtozd letétek kiszamitdsa,
valamint az, hogy az ilyen felszdmolds vagy értékesités miként
befolyasolhatja 1ényegesen a kliringtagok és — amennyiben ezek az
informéciok rendelkezésre allnak — azok kozvetlen és kozvetett ligyfelei
altal kért biztositékot;

iii.  az ilyen pozicidk és ligyletek masik kdzponti szerz6do fél részére torténd
allokacidjanak és atruhazasanak éra;

iv. annak az eljarasnak a bemutatdsa, amelynek révén a kdzponti szerz6dod
fél kliringtagjainak ¢és tigyfeleinek pozicidi és kapcsolodd eszkozei egy
masik kozponti szerz6dd félhez hordozhaték, amennyiben ezt
eldiranyozzak, tovabba annak ismertetése, hogy mennyire valoszinii az
ilyen hordozhatdésag sikere, és milyen intézkedéseket kell hozni annak
megkonnyitésére;

V. az alabbiak ismertetése:

1. a kozponti szerz6dé fél a reorganizacid sordn miként tartja
naprakészen az ugyfél gylijtdszamldjan ¢és az elkiilonitett
szdmlakon fennall6 poziciokra vonatkozo relevans adatokat;

ii.  a kozponti szerzdd6 fél a reorganizécio soran miként tudja gyorsan
rendelkezésre bocsatani a relevans informaciokat annak biztositasa
érdekében, hogy a kdzponti szerzddo félnél tartott dsszes pozicid és
ugylet, ideértve — amennyiben azonosithatok — az tigyfélpoziciokat
is, azonosithat6 €s potencialisan sikeresen atruhdzhat6 legyen;

amennyiben a szolgaltatdsi megallapodasokat vagy egyéb szerzddéses
megallapodasokat csoporthoz tartozd vallalkozasok nyujtjak, annak
ismertetése, hogy a csoporthoz tartozo ilyen vallalkozasok miként érintettek;

annak ismertetése, hogy a reorganizacios terv miként veszi figyelembe és
biztositja a kozponti szerz6dé fél jogi ¢€s technikai megallapodéasainak
folytonossagat, és miként tamogatja a kozponti szerz6dd fél funkcidinak
atruhdzasat, ideértve azon megallapodasok ismertetését is, amelyeket mas FMI-
kkel vagy érintett szolgaltatokkal kotott a reorganizacios terv végrehajtdsanak
elokészitése céljabol.

A kozponti szerz6dd fél azon részei tekintetében, amelyek nem keriilnek
felszamolasra vagy értékesitésre, a reorganizacios terv feltiinteti, hogy mely
moddokon lehet orvosolni milkddésiik vagy teljesitményiik azon hidnyossagait,
amelyek hatassal lehetnek hosszl tavh életképességiikre, még akkor is, ha ezek a
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hidnyossagok nem kapcsolédnak kozvetleniil a kozponti szerz6dd — fél
fizetésképtelenségéhez.

6. cikk

A kozponti szerzodé fél kockazatkezelésének megvaltoztatasa

Amennyiben a kdzponti szerz6do fél hosszu tava életképességének helyreallitasa érdekében
elfogadando intézkedések az (EU) 2021/23 rendelet 37. cikke (3) bekezdésének d) pontjaval
Osszhangban magukban foglaljdk a kozponti szerzdddé fél kockazatkezelésének
megvaltoztatasat, az e rendelet 2. cikkének (1) bekezdésében emlitett ismertetés a kovetkezok
ismertetését is tartalmazza:

a) a kozponti szerz6dé fél miként kivan megfelelni a rd vonatkoz6 prudencialis
kovetelményeknek, példaul megvaltoztatja-e a garanciaalap modszertanat, a letéti és
likviditasikockazat-kezelési keretrendszereit, a befektetési politikdkat, a biztositéki
politikdkat ¢és a kiegyenlitési megallapodasokat, és hogy elé van-e irdnyozva a
kozponti szerzddd fél kockazatkezelésének megvaltoztatasa;

b) a kozponti szerz6do fél miként kivan megfelelni a ra vonatkoz6 egyéb szabalyozasi
kovetelményeknek, példaul végrehajt-e szervezeti valtoztatdsokat — ideértve
szervezeti felépitésének, {lizletmenet-folytonossagi politikdjanak és kiszervezési
megallapodasainak a megvaltoztatdsat is —, ¢€s Iényegesen megvaltoztatja-e
iranyitasat, lizletviteli szabdlyait — ideértve tagsaganak Osszetételét is —, valamint
elkiilonitési és hordozhatosagi szabalyait;

c) a kozponti szerz6dd fél miként kivan megfelelni a rd4 vonatkozé likviditasi
kovetelményeknek, ideértve minden fizetési kotelezettségének az esedékesség
idépontjaban val6 teljesitését is valamennyi érintett pénznemben, és az adott piaci
feltételek mellett mennyiben tudja igénybe venni a miikodési szabalyzataban
meghatarozott likviditasi eszkdzoket;

d) a kozponti szerz6dé fél miként kivan megfelelni a rendelkezésére allo
eléfinanszirozott  és  lekotott  pénziigyi  forrdsok  tartdsdra  vonatkozo
kovetelményeknek;

e) a kozponti szerz6dé fél miként kivan megfelelni az el6finanszirozott pénziigyi

forrasainak feltoltésére vonatkozo kovetelményeknek.
7. cikk

A kozponti szerz6do fél hosszu tavu életképességének helyreallitasa érdekében
elfogadando intézkedések végrehajtasi iitemterve

(1) Az intézkedéseknek az (EU) 2021/23 rendelet 37. cikke (2) bekezdésének c)
pontjaban emlitett végrehajtasi ilitemterve a kovetkezd szempontok mindegyikére
kiterjed:

a)  areorganizacids tervben meghatdrozott intézkedések végrehajtasanak altalanos
litemterve és hataridoi;

b) a kozponti szerz6dé fél 4altal a reorganizacios tervben meghatarozott
intézkedések végrehajtasa érdekében meghozando fObb tervezett intézkedesek
és 1épések listaja és iitemterve;
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g)

a reorganizdcios tervben meghatdrozott reorganizaciés intézkedések
végrehajtasanak varhato iitemterve;

a szanalasi hatosaggal és az illetékes hatosaggal folytatni tervezett interakciok
részletes litemterve;

a nyilvanossaggal folytatott kommunikaci6 ilitemterve, amely figyelembe veszi
a kozponti szerz6dd félnek a reorganizacidos tervben meghatarozott
intézkedések végrehajtasara vonatkozo belsé ¢és kiils6 kommunikacios

crer

a reorganizacios tervben meghatarozott intézkedések végrehajtdsaban részt
vevO relevans kiils6 érdekelt felekkel, koztiik a kliringtagokkal és a
szakszervezetekkel folytatott kommunikaci6 iitemterve;

adott esetben az az iitemterv, amelynek megfeleléen a kozponti szerz6do fél
helyre kivanja éallitani a 648/2012/EU rendelet szerinti engedélyezési
kovetelményeknek ¢és az (EU) 2021/23 rendelet szerinti relevans
kovetelményeknek valdo megfelelését.

(2) A kozponti szerz6dé fél biztositja, hogy az (1) bekezdésben emlitett iitemtervek
megfeleldek legyenek, és lehetdvé tegyék a reorganizacios tervben meghatarozott
intézkedések eredményes végrehajtasat.

II. FEJEZET

A REORGANIZACIOS TERVEK JOVAHAGYASANAK KRITERIUMAI

8. cikk

Eletképességi teljesitménykritériumok

A reorganizacios terv teljesiti a kovetkezo életképességi teljesitménykritériumokat:

a) a kozponti szerz6dd fél képes arra, hogy belsd szabdlyaival és rendelkezéseivel
0sszhangban végrehajtsa a reorganizacids tervben meghatarozott intézkedéseket;

b) a kozponti szerz6dd fél a reorganizacids terv végrehajtasa révén képes arra, hogy
¢szszerli hataridon beliil helyreéllitsa hosszu tava életképességét, és a 648/2012/EU
rendelettel 0sszhangban folytatni tudja kliringszolgéltatdsai nyujtasat a kovetkezd
modon:

1.

il.

a kozponti szerz6do fél nem jelent jelentds kockéazatot a pénziigyi rendszerre,

a kozponti szerz6do fél stabil és életképes kliringszolgaltatast nyujt, kiilondsen
a kovetkezok alapjan:

1.  akozponti szerz6dd félhez kliringre benyujtott tigyletek becsiilt jovobeli
forgalma;

2. akodzponti szerzddo fél kliringtagjainak becsiilt szama,

3.  a kozponti szerz6dd fél képessége az elszamolt eszkozok likviditdsanak
biztositasara;

4. a fenntartand6 Iényeges szerzOdéses megallapodasok, ¢és azok
szerzOdéses reziliencidra, szanaldsbiztonsadgra ¢és a felmondasi jogok
reorganizacio esetén valo korlatozasara vonatkozo rendelkezései;
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d)

g)

h)

5. a reorganizdcidos terv  végrehajtdsa soran fenntartandd belsd
megallapodasok, ideértve a szokéasos piaci arstruktirdk és a miikodési
eszk6zokhoz valo tervezett folytatddo hozzaférés ismertetését;

6. a kozponti szerz6dd félnek nyujtott szolgaltatdsok tervezett folytatdsa a
reorganizacios terv végrehajtasa utan, aminek aldtdmasztasidra a
szolgaltatok kotelezettségvallalasi nyilatkozatai szolgalnak, illetve ilyen
nyilatkozat hianyaban a kézponti szerz6do fél azon értékelése, hogy az
adott szolgaltatds megsziintetése nem fogja hatrdnyosan befolyasolni a
kozponti szerz6do fél miikddési vagy pénziigyi életképességét;

a reorganizacios terv ismertetést ad a kozponti szerz6dd fél kritikus funkcioinak és
eszkozeinek értékét és értékesithetdségét meghatarozd modszerrdl, kiemelve az
értékelést esetlegesen befolyasold szempontokat, tobbek kozott a piaci volatilitast, a
piaci arak elérhetetlenségét vagy bizonytalansagat, az iddkorlatokat és a jogi
szempontokat;

a reorganizacios terv szerinti értékelések kiterjednek mind a kozponti szerz6dd fél
felszamoland6 vagy értékesitendd eszkozeire és Tlzletdgaira, mind a kdzponti
szerz6do félnél maradd eszkdzokre és lizletagakra;

az eszkozok vagy lizletdgak reorganizacios tervben eldiranyzott elidegenitésébdl
szarmazo bevételeket prudens modon szamitjak ki, vagy egy megbizhatd
referenciaérték vagy egy értékelés — példaul szakértdi értékelés, a piaci szereplok
véleményére vonatkoz6 kozvélemény-kutatds vagy hasonld eszkdzok vagy iizletagak
értéke — alapjan;

a kozponti szerz6dd fél a reorganizéacios terv végrehajtdsa révén képessé valik az
Osszes alkalmazand6 prudencidlis és egyéb szabalyozési kovetelmény jovorientalt
teljesitésére, €s kiilondsen:

1. a tovabbiakban nem sért meg semmilyen kdvetelményt, vagy nem engedi

bekovetkezni a kovetelmények valoszinli megsértését;

i1.  biztositja az (EU) 2021/23 rendelet 12. cikke (7) bekezdésének m) pontjdban
emlitett miiveleti funkcidinak folyamatos ellatasat;

amennyiben a szandlasnak a vezetdség levaltisa is része, €s amennyiben a
szerkezetatalakitast reorganizacids terv végrehajtasaval kell megvaldsitani, a
reorganizacios tervben eldiranyzott szerkezetatalakitds magéban foglalja a vezetés
levaltasat is;

a reorganizacidés tervben meghatarozott intézkedések végrehajtasa a kozponti
szerz6dd fél legjobb tudomaésa szerint nem gyakorol lényeges negativ hatast a piaci
¢€s a pénziigyi stabilitasra;

a kozponti szerz6dé fél nem azonositott a reorganizacidos terv végrehajtasabol
esetlegesen eredd, unids vagy nemzeti versenyjogot €rintd problémakat.

9. cikk

Pénziigyi teljesitménykritériumok

A reorganizacios terv teljesiti a kovetkezd pénziigyi teljesitménykritériumokat:

a)

a kozponti szerz6dd fél azonositotta a reorganizacios tervhez sziikséges
finanszirozasi kovetelményeket, és gondoskodott a sziikséges finanszirozasi
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b)

d)

forrasokrol, ¢és biztositja kiilondsen azt, hogy a lekotdtt pénziigyi forrasok
rendelkezésre bocsatasat vallalo felek — ideértve a kozponti szerz6dd fél
anyavallalatat, kliringtagjait, részvényeseit vagy likviditasszolgaltatdit — az altaluk
elfogadott feltételekkel Gsszhangban eldirt hataridon beliil atutalhassék a lekotott
Osszegeket a kozponti szerzodo félnek;

a kozponti szerz6dd fél azonositotta és a reorganizacios tervbe foglalta a pénziigyi
reziliencidjanak fenntartasat szolgalo lehetdségeket;

srer

fedezésére, amit az a reorganizaciod utani mérleg is bizonyit, amely az (EU) 2021/23
rendelet 24. cikkének (3) bekezdése és 61. cikkének (1) bekezdése szerint elvégzett
értékelés alapjan mutatja be az 1) adossag- és tokeszerkezetet, valamint a leirasi és
atalakitasi eszk6zok hatdsait, amennyiben az emlitett értékelés a reorganizacios terv
elkészitésekor mar végleges;

a kozponti szerz0dd fél azonositotta ¢és mérsékelte az Osszes pénziigyi akadalyt,
ideértve azt is, ha a kozponti szerz6dé fél olyan folyamatban 1évé per vagy
vitarendezési eljards résztvevdje, amely negativan befolyasolhatja pénziigyi
helyzetét.

10. cikk

Tudatossagi és elkotelezettségi kritériumok

A reorganizacios terv teljesiti a kovetkezo tudatossagi €s elkotelezettségi kritériumokat:

a)

b)

(D

a kozponti szerz6do fél felsd vezetése €s igazgatotanacsanak tagjai irdsban elismerik,
hogy tudatdban vannak a kovetkezoknek, és elkotelezettek azok irant:

1. a reorganizacios terv végrehajtasa;

1.  areorganizacios terv végrehajtasaért felelds egy vagy tobb személy kinevezése,
valamint az érintett szervezeti egységek felsé vezetdi feladatkorét betoltd
személyek azonositésa;

irasban kell igazolni a kovetkezd kulcsfontossagu belsd és kiilsé érdekelt felek
reorganizacios tervvel kapcsolatos tudatossagukat, elkotelezettsegét,
egylittmiikodését és tamogatésat:

1. a kockazatkezelési bizottsag;
ii.  akliringtagok és, amennyiben azonosithatok, kozvetlen és kozvetett tigyfeleik;

iil.  az interoperabilis kozponti szerz0do felek é€s a kritikus szolgéltatok.
11. cikk

A reorganizacios terv hitelessége

A reorganizécios terv olyan feltételezéseket alkalmaz, amelyek hitelesek, a legjobb
¢s a legrosszabb esetre is kiterjednek, €s biztositjdk, hogy a reorganizacids tervben
meghatarozott reorganizacios stratégia redlis és megfeleld legyen, és figyelembe
vegye a kdzponti szerz6dd fél szaméra az érintett piacon fennalld lehetéségeket és
veszélyeket.
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2)

3)

(4)

(1)

)

€)

(4)

©)

A reorganizacios tervben szereplo feltételezések egyfeldl azokon az érintett piacokon
alapulnak, amelyeken a kdzponti szerz6d6 fél kliringszolgaltatasokat nyujt, masfeldl
az érintett partner kozponti szerzodo felek kliringajanlatain; a feltételezéseket 6ssze
kell hasonlitani a kozponti szerz6d6 felek szempontjabol relevans megfelel agazati
referenciamutatokkal.

Minden feltételezésnek valoszeri forgatokonyveket kell eredményeznie. Az
aranyossag ¢s a hatékonysag biztositasa érdekében a legrosszabb vagy a legjobb
esetre vonatkoz6 feltételezések meghatarozdsakor alkalmazott valtoztatasok
kiilonosen azokra a szempontokra Osszpontositanak, amelyek a reorganizacids terv
keretében relevansak a kdzponti szerz6do fél szamara.

A reorganizacids terv még a legrosszabb vagy a legjobb esetre vonatkozo
forgatokdnyvnél sem tartalmaz olyan szanalasi eszkozoket, amelyek tulmutatnak a
végrehajtas alatt allo szanalasi program keretén.

12. cikk

A reorganizacios terv megfelelgsége

A reorganizacios terv lehetdség szerint 6sszhangban van a szanaldsi hatosag €s az
illetékes hatdsag 4altal a terv létrehozdsdt megel6z0 iddszakban végzett
értékelésekkel, valamint az annak meghatarozasahoz hasznalt értékelésekkel, hogy
teljesiiltek-e az (EU) 2021/23 rendelet 22. cikkének (1) bekezdésében meghatarozott
szanalasi feltételek.

A reorganizacids terv ismerteti, hogy intézkedései miként veszik figyelembe azon
tényezok és koriilmények elemzésének eredményét, amelyek a kdzponti szerz6do fél
fizetésképtelenségét vagy valoszinli fizetésképtelenségét okoztak, valamint a
szanalasi terv aktivalasat kivaltd eseményt, az adott helyzet koriilményeitdl fiiggden
megkiilonboztetve a nemteljesitési eseményeket, a nemteljesitésen kiviili
eseményeket és e kétfajta esemény kombindcioit.

A reorganizéacios tervben szerepld kiilsd milkodési kornyezet elemzése lehetdség
szerint 0sszhangban van az é€rintett piacokon fennallo lehetdségek és veszélyek azon
elemzésével, amelyet feladatai ellatdsaval Osszefiiggésben a szanalasi hatosag és az
illetékes hatosag végez el.

A reorganizacios terv nem befolyéasolja hatranyosan a kozponti szerz6do fél kritikus
funkcioit vagy {6 lizletagait, illetve a pénziigyi rendszer miikodését és az altalanos
pénziigyi stabilitast.

A reorganizacids terv kivitelezhetd, €s biztositja a kovetkezoket:

a) az esetleges végrehajtasi akadalyok — példdul munkajogi vagy egyéb
szerzOdéses megallapodasok — mérséklése;

b) a tervezett intézkedések, végrehajtasuk  iitemterve és a
teljesitménykritériumok értékelése figyelembe vegye a kdzponti szerz6do
fél  sajatossagait, ideértve annak  szervezeti  felépitését és
kliringszolgaltatasait, a kliringtagokkal fennall6 kapcsolatait és —
amennyiben ezek az informéciok rendelkezésre allnak — kozvetlen és
kozvetett tigyfeleit, kereskedési helyszineit, hitelez6it ¢€s kritikus
szolgaltatdit, valamint a szamara relevans egyéb szervezetekkel fennallo
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(D

)

d)

Iényeges kolcsonds fliggdségeit vagy a mas FMI-kkel kotott
interoperabilitasi megéllapodasait;

figyelembe veszi az azon ¢érintett piacokon fennalld helyzetet, ahol a
kozponti szerz6do fél kliringszolgaltatasokat nyujt;

az eszkozok vagy iizletagak reorganizacios tervben eldiranyzott
értékesitésébol vart bevételek kiszamitasdhoz hasznalt értékelés prudens,
megbizhato ¢és realis.

13. cikk

A reorganizacios terv ésszhangja

A kozponti szerz6dé fél a reorganizacios tervet adott esetben Osszehangolja az altala
készitett korabbi lizleti tervekkel, vagy a reorganizacids tervben ismerteti, hogy az
miért tér el 1ényegesen a korabbi lizleti tervektol.

A reorganizaciés terv Osszhangban van az (EU) 2021/23 rendelet 21. cikkében
meghatarozott szanalési célokkal.

14. cikk

Hatalybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon

1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én. 2023.10.26.

a Bizottsag részérol
elnok
Ursula VON DER LEYEN
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