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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../...,
annettu 26.10.2023,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/23 tiydentimisesti teknisilla

sdantelystandardeilla, joissa tismennetiin liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmaan

sisiillytettivit vihimmaiisosatekijit ja perusteet, jotka suunnitelman on tiytettivi, jotta
kriisinratkaisuviranomainen voi hyviksyi sen

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

FI FI



FI

PERUSTELUT

1. DELEGOIDUN SAADOKSEN TAUSTA

Asetuksen (EU) 2021/23, jéljempand ’asetus’, 37 artiklan 4 kohdassa ja 38 artiklan
4 kohdassa  valtuutetaan  komissio  antamaan  sen  jidlkeen, kun  Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen, jiljempédnd ’ESMA’, on toimittanut luonnokset teknisiksi
sadntelystandardeiksi, asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti delegoitu
sdados, jossa tdsmennetddn ne osatekijit, jotka olisi vihintddn sisdllytettdva liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelmaan asetuksen 37 artiklan mukaisesti, ja perusteet, jotka on
taytettdva, jotta kriisinratkaisuviranomainen voi hyviksyé suunnitelman asetuksen 38 artiklan
mukaisesti.

Komissio pdittdd ESMAn perustamisasetuksen (EU) N:o 1095/2010 10 artiklan 1 kohdan
mukaisesti kolmen kuukauden kuluessa teknisten sédédntelystandardien luonnosten
vastaanottamisesta, hyvidksyyko se luonnokset. Komissio voi my0s mainituissa artikloissa
sdddettyd erityismenettelyd noudattaen hyviksyd standardiluonnokset vain osittain tai
muutettuina, jos EU:n etu sitd vaatii.

2. SAADOKSEN HYVAKSYMISTA EDELTANEET KUULEMISET

ESMA jérjesti asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan
mukaisesti julkisen kuulemisen komissiolle edelld mainitun asetuksen 37 artiklan 4 kohdan ja
38 artiklan 4 kohdan mukaisesti toimitetuista teknisten standardien luonnoksista. ESMAn
verkkosivustolla julkaistiin kuulemisasiakirja 22. syyskuuta 2022, ja kuuleminen paittyi
1. joulukuuta 2022. ESMA pyysi my0s asetuksen (EU) N:o 1095/2010 37 artiklan mukaisesti
perustetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhméltdén teknisten standardien luonnoksiin
liittyvid neuvoja. ESMA on toimittanut teknisten standardien luonnosten ohella selvityksen
siitd, miten ndiden kuulemisten tulokset on otettu huomioon komissiolle toimitetuissa
teknisten standardien lopullisissa luonnoksissa.

3. DELEGOIDUN SAADOKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO

Téassd delegoidussa sdddoksessd vahvistetaan keskusvastapuolen yhden kuukauden kuluessa
siitd, kun Kkriisinratkaisuviranomainen on soveltanut asetuksen 32 artiklan mukaista
alaskirjaus- ja muuntamisvélinettd, toimittaman liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman
siséltod, ottaen huomioon seuraavat asiat:

. tarve palauttaa keskusvastapuolen tai sen liiketoiminnan osien pitkdn aikavélin
elinkelpoisuus kohtuullisessa ajassa;

o tarve soveltaa realistisia oletuksia niistd talouden ja rahoitusmarkkinoiden
olosuhteista, joissa keskusvastapuoli toimii;

. rahoitusmarkkinoiden nykyinen tilanne ja mahdolliset tilanteet keskusvastapuolen
merkittdvimpien haavoittuvuuksien méérittimiseksi.

Téssd delegoidussa sdddoksessd vahvistetaan menettely, jolla kriisinratkaisuviranomainen
hyviksyy liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman:

. Jos kriisinratkaisuviranomainen ja toimivaltainen viranomainen katsovat, ettad
suunnitelman avulla voidaan palauttaa keskusvastapuolen pitkdn aikavilin
elinkelpoisuus, kriisinratkaisuviranomaisen on hyviaksyttdva suunnitelma.
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. Jos kriisinratkaisuviranomainen tai toimivaltainen viranomainen eivdt ole
vakuuttuneita siitd, ettd suunnitelmassa esitetyilld toimenpiteilld voitaisiin palauttaa
keskusvastapuolen pitkdn aikavilin elinkelpoisuus, kriisinratkaisuviranomaisen on
ilmoitettava  keskusvastapuolelle niiden huolenaiheista ja vaadittava sitd
toimittamaan uudelleen kahden viikon kuluessa ilmoituksesta muutettu suunnitelma,
jossa kyseiset huolenaiheet on otettu huomioon. Kriisinratkaisuviranomaisen olisi
toimitettava  tarkistettu  suunnitelma  toimivaltaiselle  viranomaiselle ja
kriisinratkaisukollegiolle. Kriisinratkaisuviranomaisen ja toimivaltaisen
viranomaisen on sitten arvioitava uudelleentoimitettu  suunnitelma ja
kriisinratkaisuviranomaisen on ilmoitettava keskusvastapuolelle viikon kuluessa
kyseisen tarkistetun suunnitelman vastaanottamisesta, onko huolenaiheet otettu
asianmukaisesti huomioon vai tarvitaanko vield muita muutoksia.

Asetuksen 1 artiklassa sdddetddn, ettd liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa on
kuvattava tekijit tai olosuhteet, jotka ovat aiheuttaneet keskusvastapuolen kaatumisen tai
todennékodisen kaatumisen.

Asetuksen 2 artiklassa sdddetddn, ettd litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa on
kuvattava toimenpiteet, jotka on maiédrd toteuttaa keskusvastapuolen pitkdn aikavélin
elinkelpoisuuden palauttamiseksi.

Asetuksen 3 artiklassa sdddetddn, ettd litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa on
kuvattava keskusvastapuolen toimintojen tervehdyttdmiseen ja uudelleenjirjestelyyn liittyvit
toimenpiteet.

Asetuksen 4 artiklassa sdddetddn, ettd liikketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa on
kuvattava keskusvastapuolen toiminnallisten jérjestelmien ja infrastruktuurin muutoksiin
liittyvét toimenpiteet.

Asetuksen 5 artiklassa sdddetddn, ettd liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa on
kuvattava toimenpiteet, jotka liittyvit omaisuuserien tai liiketoiminta-alueiden likvidointiin tai
myyntiin.

Asetuksen 6 artiklassa sdddetddn, ettd litketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmassa on
kuvattava toimenpiteet, jotka liittyvit keskusvastapuolen riskienhallinnan muutoksiin.

Asetuksen 7 artiklassa sdddetdén litketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmassa kuvattujen
toimenpiteiden toteuttamisen odotetusta aikataulusta.

Asetuksen 8 artiklassa  vahvistetaan  elinkelpoisuuden  arviointiperusteet, jotka
kriisinratkaisuviranomainen ottaa huomioon arvioidessaan litketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelmaa.

Asetuksen 9  artiklassa ~ vahvistetaan  taloudelliset  arviointiperusteet,  jotka
kriisinratkaisuviranomainen ottaa huomioon arvioidessaan litkketoiminnan
tervehdyttimissuunnitelmaa.

Asetuksen 10 artiklassa sdddetdén, ettd keskusvastapuolen hallituksen ja muiden keskeisten
sisdisten ja ulkoisten sidosryhmien on osoitettava tietoisuutensa litketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelmasta ja sitoutumisensa siihen.

Asetuksen 11 artiklassa sdddetddn, ettd litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman on
perustuttava uskottaviin oletuksiin.

Asetuksen 12 artiklassa sdddetddn, ettd liikketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman on oltava
asianmukainen ja ettd siind on otettava asianmukaisesti huomioon keskusvastapuolen
erityispiirteet ja sen riippuvuussuhteet muihin sidosryhmiin.
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Asetuksen 13 artiklassa sdddetddn, ettd liikketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman on oltava
johdonmukainen keskusvastapuolen laatimien aiempien liiketoimintasuunnitelmien kanssa.

Asetuksen 14 artiklassa sdddetddn voimaantuloa koskevista yksityiskohdista.
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../ ...,
annettu 26.10.2023,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2021/23 tiydentamisesti teknisilli
saiintelystandardeilla, joissa tiismennetiin liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmaan
sisallytettiivat vihimmaisosatekijit ja perusteet, jotka suunnitelman on tiytettavi, jotta

kriisinratkaisuviranomainen voi hyviksyi sen

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa  huomioon keskusvastapuolten elvytys- ja  kriisinratkaisukehyksestd  sekd
asetusten (EU) N:o 1095/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014, (EU) N:o 806/2014
ja (EU) 2015/2365 seké direktiivien 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja
(EU) 2017/1132 muuttamisesta 16 pédivand joulukuuta 2020 annetun Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) 2021/23" ja erityisesti sen 37 artiklan 4 kohdan toisen alakohdan ja
38 artiklan 4 kohdan toisen alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Keskusvastapuolen pitkén aikavilin elinkelpoisuuden palauttaminen asiaankuuluvien
kriisinratkaisuvélineiden  soveltamisen jdlkeen katsotaan saavutetuksi, jos
keskusvastapuoli kykenee viimeistdén liiketoiminnan tervehdyttdmisjakson loppuun
mennessd tdyttdmdidn kaikki asiaankuuluvat vakavaraisuusvaatimukset ja muut
saantelyvaatimukset tulevaisuuteen suuntautuvalla tavalla ja jos silld on elinkelpoinen
litketoimintamalli, joka on kestdvd myos pitkélld aikavélilla.

(2) Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa olisi otettava huomioon tapahtuma, joka
on johtanut siithen, ettd kriisinratkaisuviranomainen on ryhtynyt kriisinratkaisutoimiin
asetuksen (EU) 2021/23 22 artiklan 1 kohdan mukaisesti ("kdynnistdvé tapahtuma”).
Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmaan on siséllytettivd yksityiskohtainen
analyysi tapahtumaan johtaneista tekijoistd ja olosuhteista, jotka ovat tdrkeitd
muuttyjia litkketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman laatimisessa ja asianmukaisten
litkketoiminnan tervehdyttimistoimenpiteiden maarittimisessa.

3) Liiketoiminnan  tervehdyttimissuunnitelmassa ~ on  esitettdvd  toimenpiteet
keskusvastapuolen pitkédn aikavélin elinkelpoisuuden palauttamiseksi. Jotta niilld olisi
mahdollisimman hyvit mahdollisuudet saavuttaa tavoitteensa, niiden olisi sovelluttava
keskusvastapuolen madrityspalveluihin, niissd olisi otettava huomioon talouden ja
rahoitusmarkkinoiden olosuhteet, joissa keskusvastapuoli toimii, ja mahdolliset
vaikutukset keskusvastapuolen asiaankuuluviin sidosryhmiin, minka liséksi niilld olisi
varmistettava sekd keskusvastapuolen kriittisten toimintojen jatkuvuus ettd
sddntelyvaatimusten  noudattaminen.  Jotta  kriisinratkaisuviranomainen  ja

! EUVL L 22,22.1.2021 s. 1.
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(4)

©)

(6)

(7)

(8)

toimivaltainen viranomainen voisivat pitdd litketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmaa
uskottavana, siind olisi palautettava keskusvastapuolen pitkdn aikavilin elinkelpoisuus
realististen oletusten perusteella ja selitettdvd syyt sithen, miksi jotkin vaihtoehtoiset
toimenpiteet on jatetty litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman ulkopuolelle.

Kuten litketoiminnan tervehdyttdmiselld, myds elvytyksen suunnittelulla pyritdén
parantamaan taloudellisiin ~ vaikeuksiin  joutuneen yrityksen suorituskykyé
tunnistamalla  vaikeuksien syyt ja puuttumalla niihin. Jotta molempien
suunnittelutyyppien vilisid synergioita voitaisiin  hyddyntdd asianmukaisesti
keskusvastapuolen maéérityspalvelujen elinkelpoisuuden ja jatkuvuuden palauttamista
tarkasteltaessa, liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa olisi  kéytettdva
elvytyssuunnitelman sisiltdmia tietoja siltd osin kuin ndma tiedot ovat merkityksellisid
keskusvastapuolen pitkén aikavilin elinkelpoisuuden palauttamisen kannalta.

Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmaan voi tarvittaessa siséltyd toimenpiteitd
keskusvastapuolen toimintojen tervehdyttdmiseksi ja uudelleenjirjestelemiseksi,
keskusvastapuolen toiminnallisiin jérjestelmiin ja infrastruktuuriin tehtdvid muutoksia
tai keskusvastapuolen riskienhallintaan tehtdvid muutoksia. Kunkin toimenpiteen
asianmukaisuuden varmistamiseksi liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmaan olisi
siséllyttdvd  yksityiskohtainen esitys, jossa otetaan huomioon ehdotettujen
toimenpiteiden vaikutus keskusvastapuolen toimintoihin, méiéritysosapuoliin ja
kolmannen osapuolen palveluntarjoajiin ja osoitetaan, miten kyseinen toimenpide
palauttaa  keskusvastapuolen  pitkdn  aikavélin  elinkelpoisuuden.  Kaikki
keskusvastapuolen riskienhallintaan tehtdvdt muutokset olisi eriteltdvd ja arvioitava
yksityiskohtaisesti liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa erityisesti sen
osoittamiseksi, ettd keskusvastapuoli noudattaa edelleen Euroopan parlamentin ja
neuvoston asetuksen (EU) N:o 648/2012> IV osaston mukaisia organisaatio- ja
vakavaraisuusvaatimuksia.

Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmaan voi sisdltyd toimenpiteitd joidenkin
keskusvastapuolen omaisuuserien tai liiketoiminta-alueiden myymiseksi tai
likvidoimiseksi. Jotta voidaan varmistaa toimenpiteiden tehokkuus, niiden tueksi olisi
esitettdvd yksityiskohtainen kuvaus myytaviksi harkituista litketoiminta-alueista tai
omaisuuseristd, siitd, miten myyminen palauttaisi keskusvastapuolen pitkén aikavélin
elinkelpoisuuden, ja mahdollisista vaikutuksista keskusvastapuolen toiminnan
jatkuvuuteen.

Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman uskottavan tdytantoonpanon
varmistamiseksi siihen olisi siséllyttivd ohjeellinen aikataulu kaikkien suunniteltujen
toimenpiteiden toteuttamiselle. Aikataulun avulla olisi madritettdvd suunnitelman
tarkeimmait vélitavoitteet, mukaan luettuna ulkoisten sidosryhmien kanssa kéytdvia
viestintad koskevat vaiheet.

Arvioidessaan,  palautettaisiinko  litketoiminnan  tervehdyttdmissuunnitelmalla
keskusvastapuolen pitkdn aikavilin elinkelpoisuus, toimivaltaisen viranomaisen ja
kriisinratkaisuviranomaisen olisi otettava huomioon sekd elinkelpoisuuden
arviointiperusteet ettd taloudelliset arviointiperusteet, jotka tdydentdvit toisiaan.
Elinkelpoisuuden arviointiperusteiden avulla olisi voitava varmistaa, ettd
litkketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelma on yhdenmukainen keskusvastapuolen
sisdisten sddntdjen ja midrdysten kanssa ja ettd sen avulla keskusvastapuoli voi jatkaa

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 pdivdni heindkuuta 2012,
OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatietorekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).
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(12)

(13)

toimintaansa aiheuttamatta merkittdvid riskejd rahoitusjarjestelmélle ja noudattaa
edelleen  kaikkia  sovellettavia  vakavaraisuus- ja  organisaatiovaatimuksia.
Taloudellisten arviointiperusteiden avulla olisi voitava varmistaa, ettd liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelma takaa keskusvastapuolen pitkdn aikavélin taloudellisen
elinkelpoisuuden  sekd  toiminnallisesta  ettd taloudellisesta  nédkokulmasta
tervehdyttdmisen jilkeen.

Vaihtelut ovat luonnollinen osa talouden suhdannekiertoa. Liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelman olisi siséllettdva analyyseja vaihtoehtoisista skenaarioista,
joissa keskeisid perusoletuksia muutetaan asianmukaisesti niin, ettd ne siséltdvét
huonointa ja parasta mahdollista tapausta koskevat oletukset. Liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelman uskottavuuden varmistamiseksi toimivaltaisen
viranomaisen ja kriisinratkaisuviranomaisen olisi suunnitelmaa arvioidessaan
varmistettava, ettd se perustuu kattaviin ja realistisiin skenaarioihin, jotka kuvaavat
tarkasti  keskusvastapuolen markkinaympéristod sekd sen toiminnallisia ja
oikeudellisia rajoituksia.

Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman uskottavan taytdntdonpanon
varmistamiseksi toimivaltaisen viranomaisen ja kriisinratkaisuviranomaisen olisi
kyseistd suunnitelmaa arvioidessaan varmistettava, ettd sekd ylimmalld johdolla etti

keskeisilld sidosryhmilla on riittdvasti tietoa litketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelmasta. Koska keskeiset sidosryhmét ovat olennaisia tai
kriittisid keskusvastapuolen méidrityspalvelujen tarjoamisen kannalta,

madritysosapuolten ja kriittisten palvelujen tarjoajien, mukaan lukien selvityksen
tarjoajat ja alustan tarjoajat, olisi kuuluttava niihin.

Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman asianmukaisuuden varmistamiseksi
toimivaltaisen viranomaisen ja kriisinratkaisuviranomaisen olisi suunnitelmaa
arvioidessaan varmistettava, ettd silli sdilytetddn keskusvastapuolen kriittiset
toiminnot ja ettd siind otetaan huomioon keskusvastapuolen erityispiirteet, mukaan
luettuina sen maidritystoimintojen luonne, madritysmarkkinoiden rakenne ja
keskindiset riippuvuussuhteet muihin sidosryhmiin, kuten maiéritysosapuoliin,
markkinapaikkoithin ~ tai  kriittisten  palvelujen  tarjoajiin.  Samalla  kun
kriisinratkaisuviranomainen varmistaa, ettd kaikki vaaditut yksityiskohdat sisdltyvét
suunnitelmaan, sen olisi myos arvioitava, onko litketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelma riittdvén tiivis ja selked, jotta se voidaan panna nopeasti
taytantoon.

Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman johdonmukaisuuden varmistamiseksi
toimivaltaisen viranomaisen ja kriisinratkaisuviranomaisen olisi suunnitelmaa
arvioidessaan verrattava litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmaa
keskusvastapuolten aikaisempiin litketoimintasuunnitelmiin, jotka on laadittu joko
keskusvastapuolten omien muuttumattomaan tilanteeseen perustuvien oletusten
pohjalta tai joiden laatiminen on ollut pakollista sédédntelyvelvoitteiden tai
oikeudellisten velvoitteiden mukaisesti.

Tamin asetuksen sddnnokset liittyvdt ldheisesti toisiinsa, silld niissd kisitellddn
litkketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmaa, joka kriisinratkaisun kohteena olevien
keskusvastapuolten on toimitettava alaskirjaus- ja muuntamisvilineen soveltamisen
jalkeen. Jotta voidaan varmistaa johdonmukaisuus nédiden sdédnndsten vélilld, joiden
olisi tultava voimaan samanaikaisesti, keskusvastapuolten ja
kriisinratkaisuviranomaisten on saatava keskitetysti kattava kasitys téllaisiin
liikketoiminnan  tervehdyttdmissuunnitelmiin  liittyvistd  velvollisuuksistaan  ja
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oikeuksistaan. Sen vuoksi on aiheellista koota asetuksen (EU) 2021/23 37 artiklan
4 kohdassa ja 38 artiklan 4 kohdassa edellytetyt tekniset sdéntelystandardit yhteen
asetukseen.

(14) Téamia asetus perustuu teknisten sdéntelystandardien luonnokseen, jonka Euroopan
arvopaperimarkkinaviranomainen on toimittanut komissiolle.

(15) Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen on jirjestinyt avoimia julkisia kuulemisia
tdimédn asetuksen perustana olevista teknisten sddntelystandardien luonnoksista,
analysoinut nithin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytianyt
neuvoja Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1095/2010°
37 artiklalla perustetulta arvopaperimarkkina-alan osallisryhmalta,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

I LUKU

LIIKETOIMINNAN TERVEHDYTTAMISSUUNNITELMAAN

SISALLYTETTAVAT VAHIMMAISOSATEKIJAT

1 artikla

Tekijit ja olosuhteet, jotka ovat aiheuttaneet keskusvastapuolen kaatumisen tai

todennikoisen kaatumisen

1. Asetuksen (EU) 2021/23 37 artiklan 2 kohdan a alakohdassa tarkoitettuun
yksityiskohtaiseen analyysiin tekijoistd ja olosuhteista, jotka ovat aiheuttaneet
keskusvastapuolen kaatumisen tai todenndkoisen kaatumisen, on sisdllyttiva kaikki
seuraavat osatekijét:

a)

b)

tekijoiden ja olosuhteiden kuvaus, jossa erotetaan selvésti toisistaan
maksukyvyttomyystapahtumat, muut kuin maksukyvyttomyystapahtumat ja
tapaukset, joissa molempia esiintyy yhdessi;

arvio asetuksen (EU) 2021/23 22 artiklan 1 kohdan a alakohdassa ja 22 artiklan
3 kohdassa tarkoitetuista edellytyksistd ja tilanteista, jos kyseiset edellytykset
tai tilanteet ovat suoraan tai vilillisesti vaikuttaneet siihen, ettd
keskusvastapuolen katsotaan olevan ldhelld kaatumista tai todennékoisesti
kaatuvan;

kuvaus elvytystoimenpiteistd ja kriisinratkaisutoimista, joita keskusvastapuoli
tai  kriisinratkaisuviranomainen on toteuttanut tai soveltanut ennen
litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman toimittamista.

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1095/2010, annettu 24 péivind marraskuuta 2010,

Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) perustamisesta sekd
pédatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pddtoksen 2009/77/EY kumoamisesta
(EUVL L 331, 15.12.2010, s. 84).
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2 artikla

Kuvaus toimenpiteisti, jotka on méaira toteuttaa keskusvastapuolen pitkiin aikavélin

elinkelpoisuuden palauttamiseksi

Asetuksen (EU) 2021/23 37 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitetun kuvauksen
toimenpiteistd, jotka on mddrd toteuttaa keskusvastapuolen pitkdn aikavilin
elinkelpoisuuden palauttamiseksi, on sisillettdvé kaikki seuraavat osatekijat:

a)

b)

d)

kuvaus siitd, miten toteutettavat toimenpiteet soveltuvat keskusvastapuolen
vahvuuksiin ja heikkouksiin, erityisesti suhteessa keskusvastapuolen tarjoamiin
madrityspalveluihin ja keskusvastapuolen taloudelliseen ja rahoitukselliseen
toimintaymparistoon;

kuvaus siitd, miten toteutettavissa toimenpiteissa otetaan huomioon 1 artiklassa
tarkoitettu yksityiskohtainen analyysi, sekd kuvaus siitd, missd méérin kyseiset
toimenpiteet on johdettu kyseisessd analyysissa yksiloidyistd tekijoistd ja
olosuhteista;

kuvaus  siitd, miten toteutettaviin  toimenpiteisiin on  sisdllytetty
elvytyssuunnitelmassa aiemmin yksiloityjd toimenpiteitd, jos tdllaiset
toimenpiteet ovat edelleen pétevid keskusvastapuolen pitkdn aikavilin
elinkelpoisuuden palauttamista koskevan strategian kannalta;

kuvaus siitd, miten keskusvastapuoli on kdyttdnyt asiaankuuluvia tietoja ja
oletuksia suunniteltujen madrityspalveluidensa ja suunnitellun
toimintakelpoisuutensa  ja  -kapasiteettinsa  osalta ottaen  huomioon
palveluntarjoajat sekd sidoksissa olevat yhteisot ja muut rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurit, mukaan lukien kuvaus siitd, miten keskusvastapuoli on ottanut
huomioon suunniteltujen toimenpiteiden arvioidun vaikutuksen markkinoiden
luotettavuuteen ja rahoitusvakauteen kehittddkseen kutakin liiketoiminnan
tervehdyttaimissuunnitelman toimenpidettd ja ennustaakseen suorituskykyééin
kunkin téllaisen toimenpiteen osalta sen varmistamiseksi, ettd toteutettavat
toimenpiteet soveltuvat sen pitkdn aikavilin elinkelpoisuuden palauttamista
koskevaan tavoitteeseen;

kuvaus siitd, miten toimenpiteet liittyvédt niiden tekijoiden ja olosuhteiden
analyysin tuloksiin, jotka ovat aiheuttaneet keskusvastapuolen kaatumisen tai
todenndkoisen kaatumisen, sekd tapahtumaan, joka on atheuttanut
kriisinratkaisusuunnitelman laatimisen kdynnistdmisen;

kuvaus siitd, miten toteutettavissa toimenpiteissd otetaan huomioon seuraavat
seikat:

1)  mahdolliset olennaiset vaikutukset mééritysosapuoliin ja niiden suoriin ja
epdsuoriin asiakkaisiin sekd keskindiset riippuvuudet muihin sidoksissa
oleviin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin ja markkinapaikkoihin;

i1)  kaikki olennaiset vaikutukset keskusvastapuolen toimintaan, mukaan
lukien nettoutusryhmét ja vakuusvaatimukset;

ii1) keskusvastapuolen oikeudellisten ja teknisten jdrjestelyjen jatkuvuuden
tarve;
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iv)  kaikki elvytyssuunnitelmaan suunnitellut olennaiset muutokset siltd osin
kuin tiedot ovat keskusvastapuolen saatavilla liiketoiminnan
tervehdyttdmisen suunnitteluvaiheessa;

v) tarve varmistaa, ettd keskusvastapuoli noudattaa edelleen tai ryhtyy
jélleen noudattamaan asetuksen (EU) N:o 648/2012 16 artiklan ja
IV osaston seké asetuksen (EU) 2021/23 9, 31, 35, 36, 39 ja 70 artiklan
mukaisia toimilupavaatimuksia.

Ensimmédistd alakohtaa sovellettaessa eri toimenpiteiden kuvauksen sisdltimien tietojen méara
voi vaihdella sen mukaan, miten todenndkdistd on, ettd kyseiset toimenpiteet toteutetaan
litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman mukaisesti.

2. Kaikki arvioinnit ja oletukset, mukaan lukien 8 ja 9 artiklassa sédddettyjen
elinkelpoisuuden  arviointiperusteiden ja  taloudellisten arviointiperusteiden
tarkastelu, jotka on tehty liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman mukaisesti
toteutettavien toimenpiteiden yksiloimiseksi, on kuvattava ja niitd on verrattava
méidritettyjen instrumenttien asianmukaisiin alakohtaisiin vertailuarvoihin, minka
lisdksi niissd on otettava huomioon téllaisten instrumenttien mééritystd koskevat
kaytettdvissd olevat makrotalouden ennusteet.

3. Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman on sisdllettivd analyysi parhaan
mahdollisen ja huonoimman mahdollisen skenaarion perustana olevista oletuksista ja
niistd skenaarioista johtuvista toimenpiteistd. Keskusvastapuolen pitkdn aikavilin
elinkelpoisuuden palauttamisen on oltava mahdollista kaikissa skenaarioissa, vaikka
toteuttamisaika, toteutettavat toimenpiteet ja taloudellinen tulos voivat vaihdella.

4. Jos liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmaan siséltyy useita toimenpiteitd, jotka
on madrd toteuttaa keskusvastapuolen pitkdn aikavdlin elinkelpoisuuden
palauttamiseksi, 1 kohdassa tarkoitetun kuvauksen on siséllettdva seuraavat:

a) eri toimenpiteiden perustelut, mukaan lukien kuvaus kiytetyistd oletuksista;

b)  kuvaus siitd, miten kullakin toimenpiteelld palautetaan, joko erikseen tai
yhdessi, keskusvastapuolen pitkén aikavélin elinkelpoisuus;

c)  kuvaus toimenpiteiden soveltamisen hierarkiasta.

5. Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmaan on siséllyttdvé yleinen kuvaus kaikista
vaihtoehtoisista toimenpiteistd, jotka on Jatetty litketoiminnan
tervehdyttamissuunnitelman ulkopuolelle sitd laadittaessa.

3 artikla

Keskusvastapuolen toimintojen tervehdyttiminen ja uudelleenjiirjestely

Jos toimenpiteisiin, jotka on médrd toteuttaa keskusvastapuolen pitkdn aikavélin
elinkelpoisuuden palauttamiseksi, siséltyy asetuksen (EU) 2021/23 37 artiklan 3 kohdan
a alakohdassa  tarkoitettu = keskusvastapuolen  toimintojen  tervehdyttiminen  ja
uudelleenjérjestely, tdmédn asetuksen 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun kuvauksen on
sisdllettivd my0Os seuraavat osatekijat:

a) kuvaus tervehdytetystd liiketoiminnasta ja miirityspalvelusta, sellaisina kuin niiden
on suunniteltu olevan litketoiminnan tervehdyttdimissuunnitelman soveltamisen
jélkeen;
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b)

d)

g)
h)

Jos

selvitys suunnitelluista muutoksista ja niiden vaikutuksesta keskusvastapuolen
tervehdyttamistd koskevan tavoitteen saavuttamiseen;

kuvaus liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman vaikutuksesta keskusvastapuolen
kriittisiin toimintoihin ja ydinliiketoiminta-alueisiin, erityisesti keskusvastapuolen
kykyyn jatkaa méérityspalvelujen tarjoamista;

kuvaus siitd, missd méadrin ulkoistamisjirjestelyt kattavat osan keskusvastapuolen
kriittisistd toiminnoista ja ydinliiketoiminta-alueista, mukaan luettuna se, méérittaako
toinen yhteisd hintoja ja tarjoaako se jdrjestelmdt madritystd, vakuuksien laskemista
tai muita keskusvastapuolen toimintojen keskeisid osia varten, sekd siitd, miten
tallaiset kriittiset toiminnot ja ydinliiketoiminta-alueet pysyvét toiminnassa;

kuvaus  siitd, miten liiketoiminnan tervehdyttdimissuunnitelma  vaikuttaa
markkinoihin, joilla keskusvastapuoli toimii, ja keskusvastapuolen tarjoamiin
madrityspalveluihin;

kuvaus siitd, miten mukautettu liiketoiminta ja maarityspalvelu toimivat silloin, kun
keskusvastapuoli on tehnyt kolmansien osapuolten kanssa jirjestelyjd, mukaan lukien
yhteentoimivuusjérjestelyt ja palveluntarjoajien kanssa tehdyt jérjestelyt, ja miten
keskusvastapuoli pystyy jatkamaan kriittisten toimintojensa ja palvelujensa
tarjoamista silloin, kun se on riippuvainen tillaisista yhteisoista;

esitys keskusvastapuolen organisaatioon suunnitelluista muutoksista;

esitys  keskusvastapuolen = omistusrakenteen =~ muutoksista  ja  johtajien
kannustinrakenteiden mahdollisista muutoksista;

tarvittaessa esitys keskusvastapuolen hallintoa, organisaatiota ja tyOntekijoitd
koskevista muutoksista.

4 artikla

Muutokset keskusvastapuolen toiminnallisiin jirjestelmiin ja infrastruktuuriin

toimenpiteisiin, jotka on madrd toteuttaa keskusvastapuolen pitkdn aikavilin

elinkelpoisuuden palauttamiseksi, sisdltyy asetuksen (EU) 2021/23 37 artiklan 3 kohdan
b alakohdassa tarkoitettuja muutoksia keskusvastapuolen toiminnallisiin jdrjestelmiin ja
infrastruktuuriin, tdmén asetuksen 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun kuvauksen on sisillettava
seuraavat osatekijét:

a)

b)
c)

d)

FI

esitys tdrkeimmistd yksiloidyistd toiminnallisista jarjestelmistd ja infrastruktuurista,
joihin litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelma vaikuttaisi, sekd siitd, minkélaisia
vaikutuksia niihin kohdistuisi;

esitys keskusvastapuolen organisaatioon suunnitelluista muutoksista;

esitys  keskusvastapuolen = omistusrakenteen =~ muutoksista  ja  johtajien
kannustinrakenteiden mahdollisista muutoksista;

tarvittaessa esitys keskusvastapuolen hallintoa, organisaatiota ja tyOntekijoitd
koskevista muutoksista.
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5 artikla

Omaisuuserien tai liiketoiminta-alueiden myynti

Jos toimenpiteisiin, jotka on madrd toteuttaa keskusvastapuolen pitkdn aikavilin
elinkelpoisuuden palauttamiseksi, sisdltyy asetuksen (EU) 2021/23 37 artiklan
3 kohdan c alakohdassa tarkoitettu omaisuuserien tai litketoiminta-alueiden myynti,
tdmin asetuksen 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun kuvauksen on siséllettdvd myos
seuraavat osatekijét:

a)

b)

d)

kuvaus  toimenpiteistd, joilla yksiloidddn, mitkd keskusvastapuolen
asianomaisista liiketoiminta-alueista tai omaisuuseristd ja niihin liittyvista
vastuista, oikeuksista ja velvoitteista likvidoidaan tai myydédén, mukaan lukien
seuraavat:

1)  kuvaus likvidoinnin tai myynnin asianmukaisista edellytyksisté;

i1)  likvidoinnin tai myynnin menetelmi, mukaan lukien taustaoletukset ja
mahdolliset odotettavissa olevat tappiot;

iii)  suunniteltu aikataulu;

iv)  jiljelle jadvin keskusvastapuolen tarjoama rahoitus tai palvelut tai sille
tarjottavat rahoitus tai palvelut;

jos osa liiketoiminta-alueesta tai omaisuuserdstd kuuluu keskusvastapuolen
kriittisiin toimintoihin tai ydinliiketoiminta-alueisiin, kuvaus siitd, miten
tallaiset kriittiset toiminnot tai ydinliiketoiminta-alueet voitaisiin erottaa muista
kriittisistd  tai ei-kriittisistd toiminnoista tai ydinliiketoiminta-alueista
taloudellisesti, operatiivisesti tai oikeudellisesti, siltd osin kuin ndméa tiedot
ovat keskusvastapuolen saatavilla;

jos osa liiketoiminta-alueesta tai omaisuuserdstd kuuluu keskusvastapuolen
kriittisiin toimintoihin tai ydinliiketoiminta-alueisiin, kuvaus omaisuuserien
erottamisen mahdollisista olennaisista vaikutuksista mééritysosapuoliin ja, siltd
osin kuin tiedot ovat saatavilla, niiden suoriin ja epésuoriin asiakkaisiin sekd
kauppapaikkoihin ja muihin rahoitusmarkkinoiden infrastruktuureihin ja
keskusvastapuoliin, siltd osin kuin ndméd tiedot ovat keskusvastapuolen
saatavilla;

tarvittaessa ja mahdollisuuksien mukaan kuvaus kaikista olennaisista
vaikutuksista, jotka johtuvat keskusvastapuolen asiaankuuluvien liiketoiminta-
alueiden tai omaisuuserien ja positioiden likvidoinnista tai myynnistd,
seuraaviin:

1)  madritysosapuolten ja, siltd osin kuin tiedot ovat saatavilla, niiden
suorien ja epdsuorien asiakkaiden nettoutusryhmét, toiminnot tai
oikeudelliset jérjestelyt;

i1)  vakuusvaatimusten ja erityisesti vaihtuvien vakuuksien laskeminen ja se,
miten tdllainen likvidointi tai myynti voi vaikuttaa olennaisesti
madritysosapuolten ja, siltd osin kuin tiedot ovat saatavilla, niiden
suorien ja epésuorien asiakkaiden pyytdmiin vakuuksiin;

ii1) hinta, joka aiheutuu téllaisten positioiden ja transaktioiden
kohdentamisesta ja siirtdmisesti toiselle keskusvastapuolelle;
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iv) selvitys menettelystd, jolla keskusvastapuolen madritysosapuolten ja
asiakkaiden positiot ja niihin liittyvdt omaisuuserét siirretdén toiselle
keskusvastapuolelle, jos sellainen on suunnitteilla, sekd kuvaus tillaisen
siirron onnistumisen todenndkodisyydestd ja toimenpiteistd, jotka
toteutetaan sen helpottamiseksi;

v)  kuvaus seuraavista:

1)  miten keskusvastapuoli pitdd ajan tasalla asiaankuuluvat tiedot
yhteisasiakaserotelluilla ja asiakaserotelluilla tileilld olevista
positioista litketoiminnan tervehdyttdmisen aikana;

ii) miten keskusvastapuoli pystyy toimittamaan tarvittavat tiedot
nopeasti tervehdyttdmisen aikana sen varmistamiseksi, ettd kaikki
keskusvastapuolella olevat positiot ja transaktiot, mukaan lukien
asiakkaiden positiot, jos ne ovat yksilditdvissd, voidaan yksiloida ja
mahdollisesti siirtdd onnistuneesti;

e) jos palvelujirjestelyjd tai muita sopimusjérjestelyji tarjoavat konserniyhteisot,
kuvaus siitd, minkélaisia vaikutuksia kyseisiin konserniyhteisdihin kohdistuu;

f)  kuvaus siitd, miten liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa otetaan
huomioon ja varmistetaan keskusvastapuolen oikeudellisten ja teknisten
jarjestelyjen jatkuvuus ja miten suunnitelmalla tuetaan keskusvastapuolen
toimintojen siirtoa, mukaan lukien kuvaus muiden rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurien tai asiaankuuluvien palveluntarjoajien kanssa tehdyistéd
sopimuksista  litketoiminnan  tervehdyttdmissuunnitelman  soveltamisen
valmistelemiseksi.

2. Niiden keskusvastapuolen osien osalta, joita ei likvidoida tai myyda, liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelmassa on esitettdvd keinoja korjata niiden toiminnassa tai
suorituskyvyssd mahdollisesti olevat puutteet, jotka voivat vaikuttaa niiden pitkdn
aikavilin elinkelpoisuuteen, vaikka ndmid puutteet eivat liittyisikdin suoraan
keskusvastapuolen kaatumiseen.

6 artikla

Muutokset keskusvastapuolen riskienhallintaan

Jos toimenpiteisiin, jotka on médrd toteuttaa keskusvastapuolen pitkdn aikavélin
elinkelpoisuuden palauttamiseksi, siséltyy asetuksen (EU) 2021/23 37 artiklan 3 kohdan
d alakohdassa tarkoitettuja muutoksia keskusvastapuolen riskienhallintaan, tdmén asetuksen
2 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun kuvauksen on sisillettdvd kuvaus seuraavista:

a) miten keskusvastapuoli aikoo noudattaa sithen sovellettavia
vakavaraisuusvaatimuksia, muun muassa tekemalla muutoksia
maksukyvyttomyysrahastoithin ~ liittyviin ~ menetelmiinsa, vakuuksien  ja
likviditeettiriskien hallintakehyksiinsa, sijoituspolititkkoihinsa, vakuuskéyténtoihinsi
ja selvitysjérjestelyihinsé, ja onko keskusvastapuolen riskienhallintaan suunnitteilla
muutoksia;

b) miten  keskusvastapuoli  aikoo  noudattaa muita  sithen  sovellettavia
sddntelyvaatimuksia, muun muassa tekemaélld organisaatiomuutoksia, mukaan lukien
muutokset  organisaatiorakenteeseen, liiketoiminnan jatkuvuutta  koskeviin
toimintaperiaatteisiin ja ulkoistamisjarjestelyihin, ja tekemélld olennaisia muutoksia

12

FI



FI

d)

hallinnointiinsa, menettelytapasdantdihinsd, mukaan lukien jdseniston kokoonpano,
seka erittely- ja siirrettdvyyssdéntoihinsé;

miten keskusvastapuoli aikoo noudattaa sithen sovellettavia
maksuvalmiusvaatimuksia, mukaan lukien kaikkien maksuvelvoitteiden tdyttiminen
kaikissa asiaankuuluvissa valuutoissa niiden erddntyessd, ja missd maérin se pystyy
kéyttdmadn toimintasdédnndissdan vahvistettuja maksuvalmiusvélineitd
asiaankuuluvissa markkinaolosuhteissa;

miten keskusvastapuoli aikoo noudattaa vaatimuksia, jotka koskevat ennalta
rahastoitujen ja sidottujen rahoitusvarojen pitdmisti saatavilla;

miten keskusvastapuoli aikoo noudattaa vaatimuksia, jotka koskevat sen kykyi
tdydentdd ennalta rahastoituja rahoitusvaroja.

7 artikla

Keskusvastapuolen pitkin aikavilin elinkelpoisuuden palauttamiseksi toteutettavien

toimenpiteiden toteuttamisaikataulu

Asetuksen (EU) 2021/23 37 artiklan 2 kohdan c alakohdassa tarkoitetun
toimenpiteiden toteuttamisaikataulun on katettava kaikki seuraavat nakokohdat:

a) liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa esitettyjen toimenpiteiden
toteuttamisen yleinen aikataulu ja maariajat;

b) luettelo tdrkeimmistd suunnitelluista toimista ja  vaiheista, jotka

keskusvastapuolen on toteutettava kunkin litkketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelmassa esitetyn toimenpiteen toteuttamiseksi, ja niiden
aikataulu;

c) arvioitu tavoiteaikataulu  liiketoiminnan  tervehdyttdmissuunnitelmassa
esitettyjen tervehdyttdmistoimenpiteiden toteuttamiselle;

d)  yksityiskohtainen aikataulu suunnitellulle vuorovaikutukselle
kriisinratkaisuviranomaisen ja toimivaltaisen viranomaisen kanssa;

e) aikataulu yhteydenpidolle yleison kanssa ottaen huomioon keskusvastapuolen
sisdinen ja ulkoinen viestintdstrategia, joka koskee liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelmassa esitettyjen toimenpiteiden toteuttamista;

f)  aikataulu yhteydenpidolle sellaisten asiaankuuluvien ulkoisten sidosryhmien
kanssa, jotka osallistuvat liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa
esitettyjen toimenpiteiden toteuttamiseen, mukaan lukien madritysosapuolet ja
tyontekijdjirjestot;

g) tarvittaessa aikataulu, jonka mukaisesti keskusvastapuoli alkaa jilleen
noudattaa sithen sovellettavia asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisia
toimilupavaatimuksia ja asetuksen (EU)2021/23 mukaisia asiaankuuluvia
vaatimuksia.

Keskusvastapuolen on varmistettava, ettd 1 kohdassa tarkoitetut aikataulut ovat
asianmukaiset ja mahdollistavat liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa
esitettyjen toimenpiteiden tehokkaan toteuttamisen.

II LUKU
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LIIKETOIMINNAN TERVEHDYTTAMISSUUNNITELMAN
HYVAKSYMISEN PERUSTEET

8 artikla

Elinkelpoisuuden arviointiperusteet

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman on tiytettdvd kaikki seuraavat elinkelpoisuuden
arviointiperusteet:

a) keskusvastapuolen on sisdisten sddntojensd ja méadrdystensd mukaisesti voitava
toteuttaa liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmassa esitetyt toimenpiteet;

b) keskusvastapuolen on litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelma toteuttamalla
pystyttavd kohtuullisessa ajassa palauttamaan pitkdn aikavilin elinkelpoisuutensa ja
jatkamaan méérityspalvelujen tarjoamista asetuksen (EU) N:o 648/2012 mukaisesti
seuraavalla tavalla:

1)  keskusvastapuoli ei aiheuta merkittdvdd riskid rahoitusjirjestelmille, ottaen
erityisesti huomioon mééritysosapuolten keskittymisen arviointi;

i1)  keskusvastapuoli tarjoaa vakaan ja elinkelpoisen mairityspalvelun, kun otetaan
erityisesti huomioon

1)  keskusvastapuolelle mééaritettdvaksi toimitettavien transaktioiden arvioitu
virta;
2)  keskusvastapuolen mairitysosapuolten arvioitu lukumaiéra;

3)  keskusvastapuolen kyky varmistaa maédritettdvien instrumenttien
likviditeetti;

4)  siilytettdvit olennaiset sopimussuhteet ja se, missd méiérin téllaiset
sopimukset  sisdltdvdt hdirionsietokyvyn  ylldpitdmistd koskevia
sopimuslausekkeita, kriisinratkaisun yhteydessd voimassa pysyvid
lausekkeita  ja  purkamisoikeuksien  rajoituksia  liiketoiminnan
tervehdyttdmisen yhteydessi;

5) sisdiset sopimukset, jotka pidetddn voimassa liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelman soveltamisen aikana, mukaan lukien
kuvaukset mahdollisista markkinaehtoisista hinnoittelurakenteista ja
suunnitellusta operatiivisten omaisuuserien jatkuvasta kéytettdvyydesta;

6) keskusvastapuolelle tarjottavien palvelujen suunniteltu jatkuminen
litketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman soveltamisen jdlkeen, miki
osoitetaan palveluntarjoajien sitoumuskirjeilld, ja jos téllaisia kirjeitd et
ole saatu, keskusvastapuolen arvio siitd, ettd kyseisten palvelujen
lopettaminen el vaikuta haitallisesti keskusvastapuolen
toimintakelpoisuuteen tai taloudelliseen elinkelpoisuuteen;

C) litkketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmaan on siséllyttdvd kuvaus menetelmasta,
jolla maédritetddn keskusvastapuolen kriittisten toimintojen ja varojen arvo ja
markkinoitavuus, ja siind on keskityttdvd ndkokohtiin, joilla voi olla vaikutusta
arvostukseen, mukaan lukien markkinoiden epdvakaus, markkinoille pddsyn esteet
tai markkinahintojen epdvarmuus, ajalliset rajoitteet ja oikeudelliset kysymykset;
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d)

g)

h)

litkketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman mukaisten arvostusten on katettava seké
keskusvastapuolen likvidoitavat tai myytévit omaisuuserdt ja liiketoiminta-alueet
ettd keskusvastapuolella sdilyvét omaisuuserdt ja liiketoiminta-alueet;

litkketoiminnan  tervehdyttimissuunnitelmaan  sisdltyvdstd omaisuuserien tai
litketoiminta-alueiden luovuttamisesta saatava tuotto on laskettava
varovaisuusperiaatteen mukaisesti joko luotettavan vertailuarvon tai arvostuksen,
mukaan lukien asiantuntija-arvio, markkinoiden tunnustelu tai samankaltaisten
omaisuuserien tai litketoiminta-alueiden arvo, perusteella;

keskusvastapuolen on liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelma toteuttamalla
pystyttdva tdyttimédn tulevaisuuteen suuntautuvalla tavalla kaikki sovellettavat
vakavaraisuusvaatimukset ja muut sddntelyvaatimukset ja erityisesti seuraavat
vaatimukset:

1)  keskusvastapuoli ei endd riko mitddn vaatimuksia, tai se estdd kyseisten
vaatimusten todennikdisen rikkomisen toteutumisen;

i1)  keskusvastapuoli varmistaa asetuksen (EU) 2021/23 12 artiklan 7 kohdan
m alakohdassa tarkoitetun operatiivisten prosessiensa jatkuvan toiminnan;

jos kriisinratkaisuun liittyy johdon vaihtaminen ja jos tillainen uudelleenjérjestely on
tarkoitus toteuttaa liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman avulla, liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelmassa on késiteltdivd uudelleenjdrjestelyd, johon siséltyy
johdon vaihtaminen;

litkketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa esitettyjen toimenpiteiden
toteuttamisella ei saa olla keskusvastapuolen parhaan tietimyksen mukaan
merkittdvid kielteistd vaikutusta markkinoiden vakauteen ja rahoitusvakauteen;

keskusvastapuoli ~ei  ole  havainnut  ongelmia, joita liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelman toteuttamisesta voi aitheutua unionin
kilpailulainsdddéntoon tai kansalliseen kilpailulainsddadéantoon.

9 artikla

Taloudelliset arviointiperusteet

Liiketoiminnan tervehdyttdimissuunnitelman on tiytettivd kaikki seuraavat taloudelliset
arviointiperusteet:

a)

b)

keskusvastapuolen on yksiloitdvd litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman
rahoitusvaatimukset ja varmistettava tdllaisen rahoituksen ldhteet varmistaen
erityisesti, ettd osapuolet, jotka sitoutuvat tarjoamaan sidottuja rahoitusvaroja,
mukaan lukien keskusvastapuolen emoyritys, méaritysosapuolet, osakkeenomistajat
tai likviditeetintarjoajat, pystyvét siirtdimddn sidotut madrdt keskusvastapuolelle
vaaditussa aikataulussa kyseisten osapuolten sopimien ehtojen mukaisesti;

keskusvastapuolen on yksiloitdvd keinoja, joilla se voi sdilyttdd taloudellisen
héirionsietokykynsé, ja siséllytettidva ne litketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelmaan;

keskusvastapuolen on pystyttivd hallitsemaan kaikkia rahoitusasemiaan ja
vastaamaan niistd, mikd osoitetaan tervehdyttdmisen jalkeiselld taseella, jossa

esitetddn yksityiskohtaiset tiedot uudesta velka- ja pddomarakenteesta seki asetuksen
(EU) 2021/23 24 artiklan 3 kohdan ja 61 artiklan 1 kohdan mukaisesti toteutettuun
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d)

arvostukseen perustuvien alaskirjaus- ja muuntamisvélineiden vaikutuksista siltd osin
kuin tallainen arvostus on saatettu paitokseen litketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelman laatimisen yhteydessa;

keskusvastapuolen on yksiloitdvd mahdolliset taloudelliset esteet ja lievennettidva
niitd, mukaan lukien tapauksissa, joissa keskusvastapuoli on osapuolena meneilldén
olevassa oikeudenkidynnissd tai riita-asiassa, joka voi vaikuttaa kielteisesti sen
rahoitusasemaan.

10 artikla

Tietoisuutta ja sitoutumista koskevat perusteet

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman on tiytettdvd kaikki seuraavat tietoisuutta ja
sitoutumista koskevat perusteet:

a)

b)

keskusvastapuolen ylimmidn johdon ja hallituksen jdsenten on kirjallisesti
vahvistettava, ettd he ovat tietoisia seuraavista asioista ja sitoutuneet niihin:

i)  liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman toteuttaminen;

i1)  liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman toteuttamisesta vastaavan henkilén
tai vastaavien henkildiden nimittdminen ja ndiden osastojen ylimpéaén johtoon
nimettyjen henkildiden yksildiminen;

seuraavien keskeisten sisdisten ja ulkoisten sidosryhmien tietoisuus liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelmasta, sithen sitoutuminen, sitd koskeva yhteistyd ja sen
tukeminen on osoitettava kirjallisesti:

1) riskinarviointikomitea;

ii)  madritysosapuolet ja mahdollisuuksien mukaan niiden suorat ja epdsuorat
asiakkaat;

i11)  yhteentoimivat keskusvastapuolet ja kriittisten palvelujen tarjoajat.
11 artikla

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman uskottavuus

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmassa on sovellettava uskottavia oletuksia,
jotka vaihtelevat parhaasta mahdollisesta tilanteesta huonoimpaan mahdolliseen
tilanteeseen ja joilla varmistetaan, ettd litketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa
esitetty tervehdyttdmisstrategia on realistinen ja asianmukainen ja etti siind otetaan
huomioon keskusvastapuolen mahdollisuudet ja uhat merkityksellisilld markkinoilla.

Liiketoiminnan  tervehdyttdmissuunnitelman oletusten on  perustuttava
merkityksellisiin markkinoihin, joilla keskusvastapuoli tarjoaa maérityspalveluja, ja
merkityksellisten vertaiskeskusvastapuolten maéritystarjontaan, ja niitd on verrattava
keskusvastapuolten  kannalta  merkityksellisiin ~ asianmukaisiin  alakohtaisiin
vertailuarvoihin.

Kaikkien oletusten on johdettava uskottaviin skenaarioihin. Huonointa tai parasta
mahdollista tapausta koskevien oletusten méérittdmiseksi sovellettavissa muutoksissa
on keskityttivd erityisesti sellaisiin  ndkokohtiin, joilla on merkitystd
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keskusvastapuolelle liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman kannalta, jotta
varmistetaan oikeasuhteisuus ja tehokkuus.

Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmaan ei saa edes huonoimmassa tai
parhaassa mahdollisessa skenaariossa siséltyd kriisinratkaisuvélineitd, jotka eivit
kuulu taytdntéonpantavan kriisinratkaisumairidyksen soveltamisalaan.

12 artikla

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman asianmukaisuus

Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman on oltava mahdollisuuksien mukaan
johdonmukainen niiden arvioiden kanssa, jotka kriisinratkaisuviranomainen ja
toimivaltainen viranomainen ovat tehneet kyseisen suunnitelman laatimista
edeltivind aikana, ja niiden arvostusten kanssa, joita kdytetddn mééritettdessa,
tayttyvitko asetuksen (EU) 2021/23 22 artiklan 1 kohdassa sdddetyt kriisinratkaisun
edellytykset.

Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelmassa on yhdistettdvd siind esitetyt
toimenpiteet niiden tekijoiden ja olosuhteiden analyysin tuloksiin, jotka ovat
aiheuttaneet keskusvastapuolen kaatumisen tai todenndkdisen kaatumisen, ja
tapahtumaan, joka on aiheuttanut kriisinratkaisusuunnitelman laatimisen
kiynnistdmisen, siten, ettd erotetaan toisistaan maksukyvyttomyystapahtumat, muut
kuin maksukyvyttdomyystapahtumat ja molempien tapausten yhdistelmé tilanteen
olosuhteista riippuen.

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmaan siséltyvén ulkoisen toimintaympériston
analyysin on oltava mahdollisuuksien mukaan johdonmukainen
kriisinratkaisuviranomaisen ja toimivaltaisen viranomaisen tehtividdn hoitaessaan
médrittdméan merkityksellisten markkinoiden mahdollisuuksien ja uhkien analyysin
kanssa.

Liiketoiminnan  tervehdyttdmissuunnitelma ei saa  vaikuttaa haitallisesti
keskusvastapuolen kriittisiin toimintoihin tai keskeisiin ydinliiketoiminta-alueisiin tai
rahoitusjirjestelmén toimintaan ja yleiseen rahoitusvakauteen.

Liiketoiminnan tervehdyttdmissuunnitelman on oltava toteuttamiskelpoinen, ja siind
on varmistettava seuraavat seikat:

a) mahdollisia tiytdntoonpanon esteitd, kuten tyolainsdddiantdd tai muita
sopimusjérjestelyjd, lievennetéén;

b)  suunnitelluissa toimenpiteissd, niiden toteuttamisaikataulussa ja
arviointiperusteiden arvioinnissa on otettu huomioon keskusvastapuolen
erityispiirteet, mukaan lukien litketoimintaorganisaatio ja
madrityspalvelut, yhteydet mééritysosapuoliin ja, sikdli kuin tietoja on
saatavilla, keskusvastapuolen suoriin asiakkaisiin ja epdsuoriin
asiakkaisiin, markkinapaikkoihin, velkojiin ja kriittisten palveluiden
tarjoajiin sekd keskusvastapuolen mahdolliset olennaiset keskindiset
riippuvuussuhteet muihin keskusvastapuolen kannalta merkityksellisiin
yhteisoihin tai yhteentoimivuusjérjestelyt muiden rahoitusmarkkinoiden
infrastruktuurien kanssa;

c) niiden merkityksellisten markkinoiden tilanne, joilla keskusvastapuoli
tarjoaa mairityspalveluja, otetaan huomioon;
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d) liitketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman mukaisesta omaisuuserien tai
litkketoiminta-alueiden myynnistd odotettavissa olevien tuottojen
laskennassa kdytetty arvostus on varovainen, luotettava ja realistinen.

13 artikla

Liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelman johdonmukaisuus

1. Keskusvastapuolen ~ on  tarvittaessa ~ yhdenmukaistettava  liiketoiminnan
tervehdyttdmissuunnitelma aiempien laatimiensa liiketoimintasuunnitelmien kanssa
tai keskusvastapuolen on selitettiva liiketoiminnan tervehdyttimissuunnitelmassa,
miksi kyseinen suunnitelma poikkeaa olennaisesti aiemmista
litketoimintasuunnitelmista.

2. Liiketoiminnan  tervehdyttimissuunnitelmassa on  noudatettava  asetuksen
(EU) 2021/23 21 artiklassa sdddettyja kriisinratkaisutavoitteita.

14 artikla

Voimaantulo

Tdméd asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivdnd sen jilkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Taméd asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 26.10.2023

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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