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EUROPEISKA
KOMMISSIONEN

Bryssel den 9.10.2026
C(2026) 7021 final

KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU).../...
av den 9.10.2026

om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG vad géller
tekniska tillsynsstandarder som specificerar tilliimplighetskriterierna for
makroanalyser i egna risk- och solvensbedomningar och som en del av
aktsamhetsprincipen, och som specificerar tillimplighetskriterierna, innehallet i och
frekvensen for uppdatering av planer for likviditetsriskhantering

(Text av betydelse for EES)
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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

Genom Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2025/2' #ndrades artikel 45.1 i
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG? genom tilldgg av ett led e som kriver
att vissa forsdkrings- och aterforsakringsforetag, nar deras tillsynsmyndighet sa begér, 1 sina
egna risk- och solvensbedomningar analyserar i) forhallanden som &r oroande ur
makrotillsynssynpunkt och som kan péaverka deras specifika riskprofil, godkinda
risktoleransgranser, affdrsstrategi, forsdkringsverksamhet eller investeringsbeslut och deras
totala solvenskrav, samt ii) deras verksamhet som kan paverka den makroekonomiska
utvecklingen och utvecklingen pé finansmarknaderna och som kan ge upphov till systemrisk.

Samtidigt lades genom direktiv (EU) 2025/2 ocksd de nya punkterna 5-8 till i artikel 132 i
direktiv 2009/138/EG, enligt vilken fOrsdkrings- och aterforsakringsforetag ska iaktta
aktsamhetsprincipen ndr de investerar alla sina tillgdngar. Enligt den nya punkt 6 i den
artikeln ska forsakrings- och aterforsékringsforetag pa tillsynsmyndighetens begiran i) beakta
forhdllanden som é&r oroande ur makrotillsynssynpunkt ndr de beslutar om sin
investeringsstrategi, ii) bedoma 1 vilken utstrickning deras investeringsstrategi kan paverka
den makroekonomiska utvecklingen och utvecklingen pa finansmarknaderna och ge upphov
till systemrisk, och iii) inforliva sédana dvervéganden i sina investeringsbeslut.

Genom direktiv (EU) 2025/2 infordes ocksd en ny artikel 144a i direktiv 2009/138/EG. Punkt
2 i den artikeln foreskriver att medlemsstaterna ska sédkerstdlla att forsdkrings- och
aterforsikringsforetag uppréttar och uppdaterar en plan for likviditetsriskhantering som técker
en likviditetsanalys pa kort sikt. P4 begéran av tillsynsmyndigheterna ska forsikrings- och
aterforsikringsforetag utvidga planen for likviditetsriskhantering till att &ven ticka medellang
och lang sikt.

Genom direktiv (EU) 2025/2 infordes slutligen en ny artikel 246a 1 direktiv 2009/138/EG,
som infor en plan for likviditetsriskhantering p& gruppnivd for forsdkrings- och
aterforsakringsforetag med &garintresse, forsdkringsholdingforetag och blandade finansiella
holdingforetag, som 1 tillimpliga delar tillimpar de krav som anges 1 artikel 144a.

For att tillsynsmyndigheterna ska kunna bedoéma vilka  forsdkrings-  eller
aterforsakringsforetag och forsdkrings- eller aterforsdkringsgrupper som ska tillimpa alla
dessa nya makrotillsynsverktyg inférdes genom direktiv (EU) 2025/2 en ny artikel 144d 1
direktiv  2009/138/EG, vars punkt 1 foreskriver att Europeiska forsdkrings- och
tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa) ska utarbeta forslag till tekniska tillsynsstandarder som
innehéller kriterier for att gora en sddan bedomning. Eiopa har utarbetat sddana kriterier med
beaktande av kraven i artikel 144d.3 och 144d.4 i direktiv 2009/138/EG om att de kriterier
som ska beaktas ska std i proportion till riskernas art, omfattning och komplexitet, och i
synnerhet till graden av sammanldnkning med finansmarknaderna, forsdkrings- och
aterforsiakringsverksamhetens gransoverskridande karaktar, forsakrings- och
aterforsakringsforetagens investeringar och tillgangs- och skuldportfoljernas sammanséttning.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2025/2 av den 27 november 2024 om &ndring av
direktiv 2009/138/EG  vad giller proportionalitet, tillsynskvalitet, rapportering, l&ngsiktiga
garantiatgarder, makrotillsynsverktyg, hallbarhetsrisker samt grupptillsyn och grianséverskridande
tillsyn, och om é&ndring av direktiven 2002/87/EG och 2013/34/EU (EUT L, 2025/2, 8.1.2025, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/0j).

Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG av den 25 november 2009 om upptagande och
utovande av forsdkrings- och aterforsikringsverksamhet (Solvens II) (EUT L 335, 17.12.2009, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j).
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Nar det specifikt giller planer for likviditetsriskhantering éldggs Eiopa genom artikel 144d.2
och artikel 246a.4 att utarbeta forslag till tekniska standarder som specificerar innehéllet i
planerna for likviditetsriskhantering och dessa planers uppdateringsfrekvens, bade pé
foretagsniva och gruppniva.

2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

Mellan den 17 oktober 2024 och den 9 januari 2025 genomforde Eiopa ett offentligt samrad
om forslaget till tekniska tillsynsstandarder vad giller inkludering av makroanalyser i egna
risk- och solvensbedomningar och som en del av aktsamhetsprincipen. Ett evenemang for
berdrda parter anordnades den 27 november 2024 for att diskutera samradsdokumentet. Sju
berérda parter ldmnade synpunkter. P4 grundval av &terkopplingen fran berdrda parter
forfinades innehallet i forslaget till tekniska tillsynsstandarder och det kvantitativa
troskelvdrdet hojdes for att forbéttra proportionaliteten (frdn 12 miljarder EUR till
20 miljarder EUR 1 totala tillgangar 1 Solvens II-balansrdkningen for ett forsdkrings- eller
aterforsakringsforetag och en forsikrings- eller aterforsakringsgrupp), utan att den allménna
metod som beskrivs 1 samrddsdokumentet dndrades.

Mellan den 1 oktober 2024 och den 2 januari 2025 genomforde Eiopa ett offentligt samrdd om
forslagen till tekniska tillsynsstandarder for planer for likviditetsriskhantering. Ett evenemang
for berdrda parter anordnades den 27 november 2024 for att diskutera samradsdokumentet.
Tio berdrda parter, diribland Eiopas intressentgrupp for forsdkring och aterforsikring,
lamnade synpunkter. P4 grundval av éaterkopplingen fran berdrda parter gjordes flera
dndringar av forslaget till tekniska tillsynsstandarder for att sdkerstélla en riskbaserad och
proportionerlig metod. Bastroskelviardet for att gora en likviditetsanalys pd medelléng och
lang sikt hojdes frdn 12 miljarder EUR till 20 miljarder EUR och standardfrekvensen for
uppdatering av planen for likviditetsriskhantering minskades fran kvartalsvis till minst en
ging per ar. Vissa innehdllsméssiga bestimmelser togs bort, sérskilt kraven pa att rapportera
kassaflodesprognoser for specifika tidshorisonter och en gemensam likviditetsriskindikator.
Dessa bestimmelser skulle ha krivt att foretag och grupper utforde ytterligare berdkningar,
utan att de visentligen forbattrade hanteringen av likviditetsrisker.

3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

Den rittsliga grunden for denna delegerade forordning é&r artikel 144d.1, artikel 144d.2 och
artikel 246a.4 1 direktiv 2009/138/EG.

Direktiv 2009/138/EG dndrades genom direktiv (EU) 2025/2, bland annat for att aligga
forsikrings- och aterforsdkringsforetag att beakta makrotillsynseftekter i sina egna risk- och
solvensbedomningar och vid tillimpningen av aktsamhetsprincipen pa investeringsstrategier. |
denna delegerade forordning specificeras de tillampningskriterier som tillsynsmyndigheterna
ska beakta ndr de specificerar vilka forsakrings- eller aterforsékringsforetag och forsékrings-
eller aterforsdkringsgrupper som ska uppmanas att utfora dessa makroanalyser. Denna
delegerade forordning bygger pa kvantitativa och kvalitativa kriterier som redan anvénds i
tillsynssammanhang. I synnerhet kombineras ett absolut troskelviarde pad 20 miljarder EUR 1
totala tillgdngar 1 Solvens II-balansridkningen for ett forsdkrings- eller aterforsakringsforetag
och en forsdkrings- eller aterforsékringsgrupp med en uppséttning riskbaserade kriterier som
ror sammanldnkningsgrad, verksamhet, utbytbarhet och likviditetsrisk. Dérigenom
sakerstiller denna delegerade forordning att tillsynsmyndigheterna pé ett flexibelt sétt kan
faststilla vilka foretag som dr relevanta pa grundval av deras systemavtryck.
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Syftet med denna delegerade forordning &r att komplettera den effektiva mikrotillsyn, som nu
sker med den ram som faststills i direktiv 2009/138/EG, med makrotillsynselement for att
sarskilt bedoma forsdkringsgivarnas systemeffekter d&ven nér det giller investeringsbeslut.

Dessutom uppmanas forsékrings- och &terforsdkringsforetag och forsakrings- och
aterforsdkringsgrupper att upprétta och uppdatera en plan for likviditetsriskhantering och
ldamna in den till tillsynsmyndigheterna som en del av de uppgifter som avses i artikel 35.1 1
direktiv 2009/138/EG. Aven om skyldigheten att genomfdra likviditetsanalyser pa kort sikt
giller for alla (ater)forsékringsgivare, utom sma och icke-komplexa foretag och foretag som
omfattas av proportionalitetsatgérder 1 enlighet med artikel 29d i direktiv 2009/138/EG, ska
tillsynsmyndigheterna begira likviditetsanalyser pa medelldng och lang sikt av forsékrings-
eller aterforsékringsforetag och forsiakrings- eller aterforsdkringsgrupper pa grundval av den
uppsittning kvantitativa och kvalitativa kriterier som anges i denna delegerade forordning.
For att sékerstélla att de politiska méalen 6verensstimmer med dem i1 det forsta avsnittet om
makroanalyser infors i det andra avsnittet i denna delegerade forordning, som handlar om
planer for likviditetsriskhantering, ett absolut troskelvdrde pd 20 miljarder EUR 1 totala
tillgangar 1 Solvens Il-balansrikningen for forsdkrings- eller aterforsdkringsforetag och
forsakrings- och éaterforsdkringsgrupper och en foreslagen uppsittning riskbaserade
likviditetskriterier som ror tillgangs- och skuldportfoljernas sammanséttning, forsékrings- och
aterforsikringsforpliktelsernas art och variabilitet samt de marknadsfluktuationer som det
forvintade kassaflodet fran tillgdngar exponeras for. Genom att inforliva kvantitativa och
kvalitativa kriterier frimjar denna delegerade forordning tillsynskonvergens samtidigt som
hénsyn tas till nationella marknaders egenskaper. Likviditetsriskhanteringsplanens innehéll
och struktur bestdr av den samlade beddmningen, de antaganden som ligger till grund for
prognoserna  for  inkommande  och  utgdende  kassafloden,  resultaten  av
kassaflodesprognoserna, buffertar av likvida tillgangar, likviditetsriskindikatorer och annan
information. (Ater)forsikringsgivare kommer att uppmanas att uppdatera sina planer for
likviditetsriskhantering minst en gang om 4dret och nédrhelst de Overgripande
likviditetsforhallandena forandras patagligt. Innehéllet i och frekvensen for uppdatering av
planen for likviditetsriskhantering pd foretagsniva bor 1 tillampliga delar gélla pa gruppniva,
med beaktande av effekterna av betydande riskkoncentration och transaktioner inom en
grupp, och detsamma giller for eventuella begrinsningar av fortlopande
likviditetsdverforingar och likviditetsoverforingar under stressade forhallanden.

Genom att denna forordning tillhandahaller tydliga kriterier for identifieringen kommer den
att frimja tillsynskonvergens och stodja en dndamailsenlig och effektiv makrotillsyn Over
forsdkrings- och aterforsdkringsforetag och forsdkrings- och aterforsdkringsgrupper, och
déarigenom bidra till att skydda forsakringstagare och till méalet om minskad borda.
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...

av den 9.10.2026

om komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG vad giiller

tekniska tillsynsstandarder som specificerar tilliimplighetskriterierna for
makroanalyser i egna risk- och solvensbedomningar och som en del av

aktsamhetsprincipen, och som specificerar tillimplighetskriterierna, innehéllet i och

frekvensen for uppdatering av planer for likviditetsriskhantering

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssétt,

med beaktande av Europaparlamentets och rddets direktiv 2009/138/EG av den 25 november
2009 om upptagande och utdvande av forsdkrings- och aterforsékringsverksamhet (Solvens
I1)*, sdrskilt artikel 144d.1 tredje stycket, artikel 144d.2 andra stycket och artikel 246a.4 andra
stycket, och

av foljande skal:

(1)

2)

€)

De kriterier som tillsynsmyndigheterna bor beakta nér de faststiller vilka forsiakrings-
eller aterforsdkringsforetag och forsdkrings- eller aterforsidkringsgrupper som bor
uppmanas att dvervidga och analysera huruvida deras verksamhet kan paverka den
makroekonomiska utvecklingen och utvecklingen pé& finansmarknaderna och ge
upphov till systemrisk, i enlighet med artikel 45.1 andra stycket e 11) 1 direktiv
2009/138/EG, bor vara i linje med de senaste metoderna for att beddma forsdkrings-
och aterforsidkringsforetags makrotillsynsrelevans. Dessa kriterier bor sarskilt
inspireras av de grundlidggande forsdkringsprinciper som antagits av Internationella
organisationen for forsdkringstillsynsmyndigheter 1 dess Overgripande ram for
bedémning och begriinsning av systemrisker inom forsikringssektorn®, som godkiints
pa internationell niva av tillsynsmyndigheter.

For att identifiera fOrsdkrings- eller aterforsdkringsforetag och forsdkrings- eller
aterforsakringsgrupper som pa grund av sin storlek dr viktigare ur ett finansiellt
stabilitetsperspektiv bor kvantitativa kriterier anvédndas 1 forsta hand. For att uppné en
balans mellan behovet av att, & ena sidan, 6vervaka den finansiella stabiliteten och, a
andra sidan, minska bordan bor de kvantitativa kriterierna baseras pa ett troskelvirde
for totala tillgdngar pa 20000000 000 EUR, wvilket sidkerstiller tillrdcklig
marknadstickning bade pa unionsniva och nationell niva.

Kvalitativa kriterier bor anvidndas for att identifiera ytterligare forsdkrings- eller
aterforsdkringsforetag och forsdkrings- eller aterforsdkringsgrupper som inte har
fangats upp genom tillimpningen av de kvantitativa kriterierna, men vars riskprofil
gor att de kan behdva gora ytterligare makroekonomiska analyser i den egna risk- och

EUT L 335, 17.12.2009, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j.
Internationella organisationen for forsdkringstillsynsmyndigheter, Holistic Framework for Systemic
Risk in the Insurance Sector, november 2019, 191114-Holistic-Framework-for-Systemic-Risk.pdf.
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“4)

©)

(6)

(7

solvensbedomning som avses 1 artikel 45.1 andra stycket e i direktiv 2009/138/EG,
och inforliva 6verviganden som &r av relevans ur makrotillsynssynpunkt som en del
av den aktsamhetsprincip som avses i artikel 132.6 i1 direktiv 2009/138/EG. Om
tillimpningen av dessa kvalitativa kriterier visar att forsdkrings- eller
aterforsiakringsforetag och forsdkrings- eller aterférsdkringsgrupper som uppnar
troskelvirdet for totala tillgingar pa 20 000 000 000 EUR inte i vésentlig grad ar
sarbara for systemrisker, bor tillsynsmyndigheterna overviga att inte begédra att dessa
foretag eller grupper utfor de ytterligare makroanalyserna i sina egna risk- och
solvensbedomningar och inforlivar makrotillsynséverviganden i aktsamhetsprincipen.

For att sdkerstélla 6verensstimmelse med den ram for aterhdmtning och resolution av
forsdkrings- och aterforsiakringsforetag som faststills 1 Europaparlamentets och radets
direktiv (EU) 2025/1°, bér de specifikationer av kriterierna for utbytbarhet i ett
granséverskridande sammanhang och for sammanliankning, som
tillsynsmyndigheterna bor beakta, vara desamma som specifikationerna i den
delegerade forordning som antagits i enlighet med artikel 5.12 a i det direktivet.

For att sikerstdlla en proportionerlig och riskbaserad plan for likviditetsriskhantering
bor  forsdkrings-  eller  aterforsdkringsforetag  och  forsdkrings-  eller
aterforsakringsgrupper tillhandahélla resultaten av sin egen likviditetsanalys i planen
for likviditetsriskhantering 1 enlighet med de krav pa foretagsstyrnings- och
riskhanteringssystem som faststélls i artiklarna 41.3 och 44.2 i direktiv 2009/138/EG.
Dessutom bor planerna for likviditetsriskhantering ta hénsyn till de styrningskrav som
faststills 1 artikel 259.1 a och artikel 260.1 d i kommissionens delegerade forordning
(EU)  2015/35°, och baseras pa Internationella  organisationen  for
forsakringstillsynsmyndigheters grundliggande forsdkringsprinciper for hantering av
likviditetsrisk’.

Specificeringen av  kriterierna  for  att  identifiera  forsdkrings-  eller
aterforsdkringsforetag och forsdkrings- eller aterforsdkringsgrupper som dven bor
inkludera en likviditetsanalys pa medelling och lang sikt i planen for
likviditetsriskhantering, kridver en gemensam foOrstdelse av de tidsramar inom vilka
likviditetsrisker pa kort, medellang och ldng sikt kan uppsta. For att ta hansyn till att
forsdkrings- eller aterforsikringsforetag och forsékrings- eller aterforsakringsgrupper
har en annan affirsmodell &n andra finansiella institut, bor en likviditetsanalys pé kort
sikt omfatta en period pé upp till tre manader, medan en likviditetsanalys pd medellang
och lang sikt bor omfatta en period som é&r ldngre &n tre manader.

For att pd ldmpligt séitt fdnga upp de foretag som pa grund av sin struktur eller
riskprofil kan vara exponerade for vésentliga likviditetsrisker pa medellang och lang
sikt, bor bade kvantitativa och kvalitativa kriterier beaktas vid identifieringen av de
forsakrings- eller aterforsdkringsforetag och forsdkrings- eller aterforsdkringsgrupper

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2025/1 av den 27 november 2024 om inréttande av en ram
for aterhdmtning och resolution av forsékrings- och aterforsiakringsforetag och om éndring av direktiven
2002/47/EG, 2004/25/EG, 2007/36/EG, 2014/59/EU och (EU) 2017/1132 och f6rordningarna
(EU) nr 1094/2010, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 806/2014 och (EU)2017/1129 (EUT L, 2025/1,
8.1.2025, ELI: http://data.curopa.eu/eli/dir/2025/1/0j).

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/35 av den 10 oktober 2014 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2009/138/EG om upptagande och utdvande av
forsdkringsverksamhet (Solvens IT) (EUTL 12, 17.1.2015, s. 1, ELIL:
http://data.ecuropa.eu/eli/reg_del/2015/35/0j).

Internationella organisationen for forsdkringstillsynsmyndigheter, Insurance Core Principles and
Common Framework for the Supervision of Internationally Active Insurance Groups, grundliggande
forsékringsprinciper 16.8 och 16.9, december 2024 (inte dversatt till svenska).
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(8)

©)

(10)

(1)

(12)

(13)

som ska uppmanas att utvidga planen for likviditetsriskhantering till att &ven omfatta
en likviditetsanalys pd medellang och lang sikt. Dessa kriterier bor sté i proportion till
de berérda riskernas art, omfattning och komplexitet, och bor stddja
tillsynskonvergens.

Nar det géller makroanalyserna bor 1 forsta hand kvantitativa kriterier anvéndas for att
identifiera  fOrsdkrings- eller aterforsdkringsforetag och  forsdkrings-  eller
aterforsakringsgrupper som pa grund av sin storlek uppmanas att utarbeta och
upprétthdlla en plan for likviditetsriskhantering som omfattar en likviditetsanalys pé
medellang och lang sikt, eftersom storleken anses 0ka likviditetsrisken. For att uppna
en balans mellan behoven av att dvervaka den finansiella stabiliteten och minska
bordan, bor de kvantitativa kriterierna baseras pa ett troskelvéarde for totala tillgingar
pa 20000 000 000 EUR, vilket sdkerstéller tillrdcklig marknadstickning béde pa
unionsniva och nationell niva.

Kvalitativa kriterier bor anvdndas for att identifiera ytterligare forsdkrings- eller
aterforsdkringsforetag och forsdkrings- eller &terforsdkringsgrupper som inte har
fdngats upp genom tillimpningen av de kvantitativa kriterierna, men som pa grund av
sin riskprofil kan vara utsatta for likviditetsrisker pd medelling och lédng sikt.
Tillampningen av de kvalitativa kriterierna bor ocksd gora det mojligt for
tillsynsmyndigheterna att identifiera forsdkrings- eller aterforsidkringsforetag och
forsakrings- eller aterforsakringsgrupper som har fangats upp genom tillampningen av
de kvantitativa kriterierna, men vars likviditetsrelaterade risker bedoms vara av en
sadan art, omfattning och komplexitet att de inte i vésentlig grad dr sarbara for
likviditetsrisker pa medellang och lang sikt, och darfor inte bor uppmanas att inkludera
likviditetsanalyser pa medelléng till lang sikt i sina planer for likviditetsriskhantering.

Beroende péd gruppens struktur och likviditetsriskprofil kan planen for
likviditetsriskhantering pa medelling och lang sikt pa gruppnivd i tillricklig
utstrdckning fdnga upp likviditetssarbarheterna hos vissa anknutna forsdkrings- och
aterforsakringsforetag  inom  gruppen, sérskilt om  deras individuella
likviditetsriskprofil inte &r visentlig eller vdl atergiven 1 den gruppomfattande
bedomningen. Kravet pa att ha en plan for likviditetsriskhantering pd medellang och
lang sikt pa gruppnivd bor déarfor inte systematiskt innebéra att det behdvs en separat
plan for likviditetsriskhantering pa medelling och lang sikt for varje anknutet
forsakrings- eller dterforsiakringsforetag inom gruppen, och vice versa.

Planerna for likviditetsriskhantering bor vara jamforbara och lattillgdngliga, sérskilt
for forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorganen 1 dessa fOretag och for
tillsynsmyndigheterna. De bor déarfor ha en gemensam struktur.

Enligt  artikel 144a.5 1 direktiv.  2009/138/EG ~ far  fOrsdkrings-  och
aterforsékringsforetag som tillimpar matchningsjusteringen eller
volatilitetsjusteringen kombinera planen for likviditetsriskhantering med den
likviditetsplan som avses 1 artikel 44.2 1 det direktivet for de tillgdngar och skulder
som omfattas av dessa justeringar. De bdda planernas gemensamma struktur bor déarfor
vara tillrackligt flexibel. For att ge ldsarna av planen for likviditetsriskhantering,
déribland tillsynsmyndigheten, en sammanfattning av de olika komponenterna i
likviditetsanalysen bor planen inledas med en samlad bedomning av om likviditeten ar
tillracklig for att reglera forpliktelser nir de forfaller till betalning.

En beskrivning av de antaganden som ligger till grund f{o6r prognoserna for
inkommande och utgdende kassafloden, som i synnerhet anger de vésentliga kéllor till
likviditetsrisk som foretaget dr exponerat for, Okar ldsarnas insikt 1 forsékrings- och
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aterforsdkringsforetagens riskprofil och bidrar till deras forstielse av planen for
likviditetsriskhantering. Forsakrings- och aterforsikringsforetag bor dérfor ldmna
information om dessa antaganden, bade vad géller fortlopande prognoser och
prognoser under stressade forhdllanden. Av samma skdl bor planen for
likviditetsriskhantering ocksa beskriva de kéllor till likviditetsrisk som beaktats, vilket
kan inbegripa marginalsdkerheter och andra sdkerheter som kan krévas in for derivat,
transaktioner for vardepappersfinansiering och andra exponeringar, forsédkringstagares
inlosen, potentiella naturkatastrofer och katastrofer orsakade av ménniskan och en
forsimring av forsdkrings- och aterforsidkringsforetagens kreditvardighet, och
specificera storleken pa de chocker som antas i stresstesterna och scenarioanalyserna.

I prognoserna for inkommande och utgéende kassafloden bor forsdkrings- och
aterforsékringsforetag anvénda tidshorisonter som stimmer vél Gverens med deras
likviditetsriskprofil och tidpunkten for deras likviditetsbehov, vilket kan inbegripa
tidshorisonter uttryckta i dagar for marginalsékerheter och andra sidkerheter som kan
krdvas in dagligen. Foljaktligen bor de 1 planen for likviditetsriskhantering ange
resultaten av kassaflodesprognoserna for en eller flera tidshorisonter pé kort sikt och, i
tillampliga fall, pa medellang och lng sikt.

Likviditetsrisken for delar av tillgongarna och skulderna far bédras av
forsékringstagarna och delar av tillgdngarna och skulderna fir héllas separat,
inbegripet i fonder med livforsakringsforpliktelser med rétt till andel 1 Gverskott, sa att
dessa tillgéngar inte dr tillgidngliga for att tillhandahélla likviditet till andra delar av
forsdkrings- eller aterforsikringsforetaget. I planen for likviditetsriskhantering bor
forsdkrings- och  aterforsdkringsforetag  darfor  presentera  resultaten av
kassaflodesprognoserna separat for tillgdngar och skulder som avser indexreglerade
forpliktelser och fondforsdkringsforpliktelser samt for separata fonder, inbegripet
matchningsjusteringsportfoljer. Av ~ samma  skdl bor  forsdkrings-  och
aterforsdkringsforetag ocksd identifiera eventuella interna likviditetsbegransningar och
tillhandahalla en beddmning av huruvida dessa interna likviditetsbegransningar
efterlevs.

Resultaten av  kassaflodesprognoserna  bor ge ldsarna av  planen  for
likviditetsriskhantering, inbegripet tillsynsmyndigheterna, insikt i de viktigaste
drivkrafterna bakom utvecklingen av inkommande och utgdende kassafloden,
beroendet av buffertar av likvida tillgdngar och andra likviditetskéllor som kan tdcka
eventuella underskott samt huruvida potentiella tillsynsatgirder kan &terstdlla
forsdkrings- och aterforsikringsforetagens likviditet pa ett effektivt sitt. I planen for
likviditetsriskhantering bor prognoserna for inkommande och utgdende kassafloden
darfor delas upp efter fortlopande prognoser och prognoser under stressade
forhéllanden. De kassaflodesposter som ska sdrskiljas bor omfatta forsdkrings- och
aterforsdkringsforetagens huvudsakliga kassainfloden och -utfléden, som utgor viktiga
kéllor till likviditetsrisk, inbegripet marginalsdkerheter och andra sidkerheter som kan
krévas in, kassainfloden som hérrér fran buffertar av likvida tillgdngar och andra
likviditetskéllor, inbegripet finansiering utan sdkerhet, och de utgdende kassafléden
som tillsynsmyndigheterna tillfdlligt kan begrénsa eller stoppa som en atgird for att
under exceptionella omstindigheter rétta till en situation med likviditetssvaghet, 1
enlighet med artikel 144b.3 1 direktiv 2009/138/EG. For att sékerstdlla en
proportionerlig och riskbaserad metod bor forsdkrings- och aterforsékringsforetag
tillhandahilla de foreskrivna kassaflodesposterna for de fortlopande prognoserna, men
for prognoserna under stressade forhallanden endast om dessa poster dndras vésentligt.
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Forsdkrings- och aterforsidkringsforetag bor uppritthélla tillrdcklig likviditet for att
dven under stressade forhallanden kunna reglera sina finansiella forpliktelser gentemot
forsdkringstagare och andra motparter ndr de forfaller till betalning. Planen for
likviditetsriskhantering bor dérfor innehalla en uppdelning av buffertarna av likvida
tillgingar och de antagna virderingsavdragen, som bdr motsvara tillgdngarnas
véardeforlust nir de omvandlas till likviditet under stressade forhallanden inom den
tidsram som motsvarar likviditetsbehoven. Denna uppdelning bor atfoljas av en
bedomning av tillgdngarnas tillforlitlighet nér det géller att tillhandahalla likviditet, av
forsdakrings- eller aterforsékringsforetagets operativa kapacitet att omvandla tillgangar
till likviditet och av tillgdngen till arrangemang med motparter for att dven under
stressade forhallanden omvandla likvida tillgangar till likviditet och tillhandahalla
andra likviditetskéllor.

Planen for likviditetsriskhantering bor innehalla de senaste vdrdena av forsékrings-
och aterforsdkringsforetagens likviditetsriskindikatorer, tillsammans med en
beskrivning och forklaring av varfor de #r limpliga. Aven om forsikrings- och
aterforsakringsforetagen bor anvinda sina egna indikatorer, som aterspeglar deras
sdrdrag och likviditetsriskprofil, dr det viktigt att sdkerstélla att indikatorerna ger
relevant information om forsékrings- och aterforsikringsforetagens likviditet. Planen
for likviditetsriskhantering bor darfor innehalla indikatorer som anger huruvida
likviditetsexponeringarna ligger inom forsdkrings- och aterforsékringsforetagens
godkénda risktoleransgrinser och jimfor likvida resurser och likviditetsbehov under
normala och stressade forhallanden, inbegripet med anvéindning av
likviditetstdckningskvoten och dverskottslikviditetsméttet, som ér allmént anvinda.

Planen for likviditetsriskhantering uppdateras for att sikerstélla att den &r aktuell och
relevant, men uppdateringar bor inte tilldtas leda till oproportionerliga kostnader.
Planen for likviditetsriskhantering bor darfor uppdateras arligen, eller oftare for att
fanga upp eventuella vdsentliga fluktuationer 1 likviditetsriskexponeringen under &ret.
Planen for likviditetsriskhantering bor ocksd uppdateras om  foretagets
likviditetsriskprofil vésentligen fordndras, eller om en betydande extern utveckling
visentligen paverkar relevansen av innehallet i planen for likviditetsriskhantering.

For att minska eventuella hot mot gruppens likviditet bor forsdkrings- och
aterforsakringsforetag med &garintresse, forsdkringsholdingforetag och blandade
finansiella holdingforetag i planen for likviditetsriskhantering pa gruppniva beskriva
effekterna av alla betydande transaktioner och riskkoncentrationer inom gruppen.

Likviditet kan inte alltid 6verforas fritt inom en grupp nér behov uppstar. Forsakrings-
och aterforsikringsforetag med dgarintresse, forsékringsholdingforetag eller blandade
finansiella holdingforetag bor darfor sakerstdlla att de effekter som beskrivs 1 planen
for likviditetsriskhantering pa gruppniva inbegriper eventuella begriansningar inom
gruppen av fortlopande likviditetsoverforingar och likviditetsoverforingar under
stressade forhallanden.

Enligt de nuvarande reglerna saknar tillsynsmyndigheter i unionen ldmpliga
instrument for att bedoma makroavtrycken av forsdkringsgivarnas kvalitativa
riskhanteringsverktyg och investeringsbeslut. Finanskrisen 2008 avsldjade brister i
hanteringen av systemrisker, vilket ledde till en Gversyn av budgetférordningen 1
makrotillsynshinseende. Genom artikel 144d.1 a, b och c, artikel 144d.2 och
artikel 246a.4 1 direktiv 2009/138/EG ges kommissionen befogenhet att anta tekniska
tillsynsstandarder som specificerar kriterier for att faststdlla nér forsékrings- eller
aterforsikringsforetag och forsdkrings- eller aterforsakringsgrupper ska uppmanas att
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inforliva 6verviganden som dr av relevans ur makrotillsynssynpunkt i1 sina egna risk-
och solvensbedomningar och i aktsamhetsprincipen och utarbeta och uppritthélla
planer for likviditetsriskhantering som omfattar en likviditetsanalys pa medellang och
lang sikt, samt for att specificera innehéllet i planerna for likviditetsriskhantering och
deras uppdateringsfrekvens, bade pa foretags- och gruppniva. Genom att harmonisera
tillsynspraxis och avgrdnsa myndigheternas utrymme for skdnsmaéssig beddmning
syftar dessa kriterier till att stodja en effektiv makrotillsyn over forsdkrings- och
aterforsakringsforetag och forsdkrings- och aterforsékringsgrupper och dirigenom
bidra till skyddet av forsdkringstagarna. Det dr darfor nodvandigt att ldta dessa
tekniska tillsynsstandarder inga i en enda delegerad forordning.

Den hir forordningen grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som
Europeiska  forsdkrings- och tjdnstepensionsmyndigheten har ldmnat till
kommissionen.

Europeiska forsakrings- och tjdnstepensionsmyndigheten har anordnat Oppna
offentliga samrad om det forslag till tekniska tillsynsstandarder som denna férordning
bygger pd, analyserat de mojliga kostnaderna och fordelarna och begért rad fran den
intressentgrupp for forsdkring och aterforsdkring som inréttats 1 enlighet med
artikel 37 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/20108,

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
AVSNITT 1 - MAKROANALYSER I EGNA RISK- OCH SOLVENSBEDOMNINGAR OCH

SOM EN DEL AV AKTSAMHETSPRINCIPEN

Artikel 1
Kriterier for att faststiilla vilka forsikrings- eller aterforsikringsforetag och

forsidkrings- eller aterforsikringsgrupper som ska utfora ytterligare makroanalyser i

sina egna risk- och solvensbedémningar

Vid  tillimpning av  artikel 144d.1 a 1  direktiv  2009/138/EG  ska
tillsynsmyndigheterna prioritera foljande kriterier for att identifiera de forsakrings-
eller aterforsdkringsforetag och forsdkrings- eller aterforsidkringsgrupper som ska
uppmanas att utféra de ytterligare makroanalyser som avses 1 artikel 45.1 andra
stycket e 1 direktiv 2009/138/EG:

(a) For forsdkrings- och aterforsikringsgrupper, huruvida de totala tillgdngarna,
virderade 1 enlighet med artikel 75 1 direktiv 2009/138/EG, Overstiger
20 000 000 000 EUR.

(b) For forsdkrings- eller aterforsékringsforetag som inte tillhor en sadan grupp
som avses 1 led a, huruvida de totala tillgdngarna, véirderade i enlighet med
artikel 75 i direktiv 2009/138/EG, &verstiger 20 000 000 000 EUR.

For att avgora om forsdkrings- eller dterforsdkringsforetag och forsdkrings- eller
aterforsdkringsgrupper som inte uppfyller kriterierna 1 punkt 1 ska uppmanas att
utfora de ytterligare makroanalyser som avses i artikel 45.1 andra stycket e 1 direktiv
2009/138/EG ska tillsynsmyndigheterna beakta foljande kriterier:

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1094/2010 av den 24 november 2010 om inréttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten) och om
andring av beslut nr 716/2009/EG och om upphévande av kommissionens beslut 2009/79/EG (EUT L
331, 15.12.2010, s. 48, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).
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(2)

(b)

(©)

(d)

(e)

Huruvida f6rsékrings- eller aterforsakringsforetaget 1 vésentlig grad é&r
sammanlinkat, eller forsidkrings- eller aterforsakringsgruppen i visentlig grad
ar sammanldnkad, med andra finansiella institut, 1 enlighet med de
specifikationer av kriterierna som faststdlls i den delegerade forordning som
antagits enligt artikel 5.12 a i direktiv 2025/1.

Huruvida forsdkrings- eller aterforsakringsforetaget eller forsdkrings- eller
aterforsékringsgruppen bedriver foljande verksamheter som 1 visentlig grad ar
relaterade till systemrelevanta exponeringar:

1)  Anvéndning av derivatinstrument.

i)  Verksamhet som innebdr exponeringar vars makrotillsynseffekter
potentiellt kan generera spridningseffekter.

iii)) Erbjudande av produkter med en garanterad forman eller med rorliga
livréantor.

iv) Koncentration i vissa tillgingsklasser eller gemensamma exponeringar pa
tillgdngssidan.

Huruvida forsékrings- eller aterforsdkringsforetaget dr utbytbart, eller
forsakrings- eller aterforsdkringsgruppen dr utbytbar, mot andra forsidkrings-
eller aterforsékringsforetag eller forsdkrings- eller aterforsakringsgrupper, i
enlighet med de specifikationer av kriterierna som faststills i den delegerade
forordning som antagits i enlighet med artikel 5.12 a i direktiv 2025/1.

Huruvida fOrsdkrings- eller aterforsdkringsforetaget 1 visentlig grad &ar
exponerat, eller forsdkrings- eller aterforsakringsgruppen i vésentlig grad ér
exponerad, for likviditetsrisk pd grundval av de kéllor till likviditetsrisk som
avses i artikel 4.2 1 denna forordning.

Om forsdkrings- eller dterforsdkringsforetaget ingar i en grupp som utfor
makroanalyser 1 sin egen risk- och solvensbeddmning, huruvida det foretagets
sardrag inte beaktas 1 tillrdcklig utstrickning eller beaktas pé ett oldmpligt sétt i
analysen av gruppen.

For att avgéra om forsdkrings- eller dterforsdkringsforetag och forsdkrings- eller
aterforsakringsgrupper som uppfyller kriterierna i punkt 1 ska uppmanas att utfora de
ytterligare makroanalyser som avses 1 artikel 45.1 andra stycket e 1 direktiv
2009/138/EG far tillsynsmyndigheterna beakta &ven kriterierna i punkt 2. Att dessa
kriterier inte uppfylls, samt riskernas art, omfattning och komplexitet, kan motivera
ett beslut om att inte uppmana dem att utfora ytterligare makroanalyser.

Tillsynsmyndigheten for ett forsékrings- eller dterforsdkringsforetag som ingar i en
grupp som inte har uppmanats att utfora de ytterligare makroanalyserna enligt
punkt 3, trots att den uppfyller kriterierna i punkt 1, fir uppmana det foretaget att
utfora makroanalyserna i sin egen risk- och solvensbedémning pa grundval av
kriterierna i punkt 2.
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Artikel 2
Kriterier for att faststiilla vilka forsikrings- eller aterforsikringsforetag och
forsikrings- eller aterforsakringsgrupper som ska inforliva 6verviganden som ir av
relevans ur makrotillsynssynpunkt som en del av aktsamhetsprincipen

Vid tillimpning av artikel 144d.1 b 1  direktiv  2009/138/EG  ska
tillsynsmyndigheterna prioritera foljande kriterier for att identifiera de forsakrings-
eller aterforsdkringsforetag och forsdkrings- eller aterforsakringsgrupper som ska
uppmanas att inforliva dverviganden som é&r av relevans ur makrotillsynssynpunkt

som en del av den aktsamhetsprincip som avses 1 artikel 132.6 i
direktiv 2009/138/EG:

(a) For forsdkrings- och aterforsdkringsgrupper, huruvida de totala tillgdngarna,
virderade 1 enlighet med artikel 75 1 direktiv 2009/138/EG, Overstiger
20 000 000 000 EUR.

(b) For forsdkrings- eller aterforsékringsforetag som inte tillhor en sadan grupp
som avses i led a, huruvida de totala tillgdngarna, virderade i enlighet med
artikel 75 1 direktiv 2009/138/EG, dverstiger 20 000 000 000 EUR.

For att faststidlla om fOrsdkrings- eller aterforsdkringsforetag och forsdkrings- eller
aterforsakringsgrupper som inte uppfyller kriterierna i punkt 1 ska uppmanas att
inforliva dvervdganden som &r av relevans ur makrotillsynssynpunkt som en del av
den aktsamhetsprincip som avses i artikel 132.6 1 direktiv 2009/138/EG ska
tillsynsmyndigheterna beakta foljande kriterier:

(a) Kiriterierna i artikel 1.2 a—d i denna forordning.

(b) Huruvida det inom forsdkrings- eller aterforsdkringsforetaget eller forsdkrings-
eller aterforsdkringsgruppen finns en vésentlig obalans mellan tillgdngars och
skulders duration.

(c) Huruvida forsdkrings- eller aterforsdkringsforetaget eller forsdkrings- eller
aterforsakringsgruppen anvinder hivstdng som hérrdr fran derivatinstrument
eller transaktioner for virdepappersfinansiering som skapar exponeringar som
ar beroende av det framtida virdet pa en underliggande tillgang.

(d) Huruvida forsdkrings- eller aterforsidkringsforetaget eller forsdkrings- eller
aterforsakringsgruppen innehar tillgdngar som é&r illikvida, svara att vérdera
eller har en ogenomskinlig och komplex struktur, inbegripet tillgdngar som
véirderas med alternativa vérderingsmetoder i enlighet med artikel 10.5, 10.6
och 10.7 1 delegerad forordning (EU) 2015/35.

(e) Om forsdkrings- eller aterforsdkringsforetaget ingdr i en grupp som utfor
makroanalyser 1 samband med tillimpningen av aktsamhetsprincipen, huruvida
det foretagets sdrdrag inte beaktas i tillricklig utstrickning i analysen av

gruppen.

For att faststdlla om forsdkrings- eller aterforsakringsforetag och forsdkrings- eller
aterforsdkringsgrupper som uppfyller kriterierna 1 punkt 1 ska uppmanas att inférliva
overviaganden som &r av relevans ur makrotillsynssynpunkt som en del av den
aktsamhetsprincip som avses 1 artikel 132.6 1 direktiv 2009/138/EG far
tillsynsmyndigheterna beakta dven kriterierna i punkt 2. Att dessa kriterier inte
uppfylls, samt riskernas art, omfattning och komplexitet, tillsammans med beaktande
av om ytterligare makroanalyser utfors i de egna risk- och solvensbeddmningarna,
kan motivera ett beslut om att inte uppmana dem att utfora ytterligare makroanalyser.
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Tillsynsmyndigheten for ett forsdkrings- eller dterforsdkringsforetag som ingar i en
grupp som inte uppmanas att inforliva Overviganden som &r av relevans ur
makrotillsynssynpunkt som en del av aktsamhetsprincipen enligt punkt 3, trots att de
uppfyller kriterierna i punkt 1, far begira att det foretaget inforlivar dverviganden
som &r av relevans ur makrotillsynssynpunkt som en del av aktsamhetsprincipen pa
grundval av kriterierna i punkt 2.

AVSNITT 2 — PLANER FOR LIKVIDITETSRISKHANTERING

Artikel 3
Definitioner

I detta avsnitt géller foljande definitioner:

(a)
(b)

pa kort sikt: en period pa upp till tre manader fran prognosernas startdatum.

medelldng och ldng sikt: en period som &r lingre &n tre manader fran prognosernas
startdatum.

Artikel 4
Kriterier for likviditetsanalys p4 medelling och ling sikt

Vid tillimpning av  artikel 144d.1 ¢ i direktiv  2009/138/EG  ska
tillsynsmyndigheterna prioritera foljande kriterier for att identifiera de forsakrings-
eller aterforsdkringsforetag och forsdkrings- eller aterforsdkringsgrupper som ska
uppmanas att utarbeta och uppdatera en plan for likviditetsriskhantering som dven

omfattar en sddan likviditetsanalys pa medelling och ldng sikt som avses i
artikel 144a.2 i direktiv 2009/138/EG:

(a) For forsdkrings- och aterforsdkringsgrupper, huruvida de totala tillgdngarna,
viarderade 1 enlighet med artikel 75 1 direktiv 2009/138/EG, Overstiger
20 000 000 000 EUR.

(b) For forsdkrings- och aterforsakringsforetag som inte undantas fran
skyldigheten enligt artikel 246a.2 1 direktiv 2009/138/EG att uppritta och
uppdatera en plan for likviditetsriskhantering pa individuell nivé, huruvida de
totala tillgdngarna, virderade i enlighet med artikel 75 1 direktiv 2009/138/EG,
overstiger 20 000 000 000 EUR.

For att faststdlla om forsdkrings- eller aterforsakringsforetag och forsdkrings- eller
aterforsakringsgrupper, som inte uppfyller kriterierna i punkt 1, ska uppmanas att
utarbeta och uppritthalla en plan for likviditetsriskhantering som dven omfattar en
likviditetsanalys pa medellang och ldng sikt pa grundval av deras exponeringar och
sarbarheter for likviditetsrisk pa medellang och lang sikt, ska tillsynsmyndigheterna
beakta foljande kriterier:

(a) Likviditetsrisk som hérror fran exponering for forsdkringsbara hdndelser.
(b) Likviditetsrisk som harrdr fran forsédkringstagarens beteende.

(c¢) Likviditetsrisk som hérrdr frén tillgdngarnas struktur eller ssmmanséttning.
(d) Likviditetsrisk som harror fran motpartsrisk.

(e) Likviditetsrisk som hérrér fran en ekonomisk utveckling eller
marknadsutveckling som paverkar finansieringen.
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For att faststdlla om forsékrings- eller aterforsdkringsforetag och forsékrings- eller
aterforsakringsgrupper som uppfyller kriterierna 1 punkt 1 ska uppmanas att
utarbeta och uppritthdlla en plan for likviditetsriskhantering som dven omfattar en
sadan likviditetsanalys pd medelléng och lang sikt som avses i artikel 144a.2 i
direktiv 2009/138/EG far tillsynsmyndigheterna beakta dven kriterierna i punkt 2. Att
dessa kriterier inte uppfylls, samt riskernas art, omfattning och komplexitet, kan
motivera ett beslut om att inte uppmana dem att dven inkludera en likviditetsanalys
pa medellang och lang sikt i planen for likviditetsriskhantering.

Artikel 5
Likviditetsriskhanteringsplanens innehall och struktur

Den plan for likviditetsriskhantering som avses 1 artikel 144a.2 1 direktiv 2009/138/EG ska
innehalla de uppgifter som avses i artiklarna 610 i denna forordning och ha f6ljande struktur:

(a)
(b)
(©)
(d)
(e)
®

Samlad bedomning.

Antaganden som ligger till grund for prognoserna.
Kassaflodesprognoser.

Buffert av likvida tillgdngar.
Likviditetsriskindikatorer.

Ovrig information.

Artikel 6
Samlad bedomning av likviditetsrisken

Planen for likviditetsriskhantering ska innehalla resultaten av féljande bedomningar:

(2)

(b)

(©)

(d)

Huruvida forsdkrings- eller aterforsakringsforetaget iakttar risktoleransgranserna for
likviditetsrisk.

Huruvida forsdkrings- eller aterforsdkringsforetaget har tillricklig likviditet for att
dven under stressade forhdllanden kunna reglera sina finansiella forpliktelser
gentemot forsdkringstagare och andra motparter nir de forfaller till betalning.

Huruvida det har skett nigra betydande fordndringar av likviditetsriskprofilen sedan
den foregaende uppdateringen av planen for likviditetsriskhantering.

Huruvida det finns négra sdrbarheter 1 forsdkrings- eller dterforsdkringsforetagets
likviditetsriskprofil och system for likviditetsriskhantering, och om négra atgirder
har vidtagits for att avhjilpa dessa sérbarheter.

Artikel 7

Beskrivning av de antaganden som ligger till grund for prognoserna for inkommande

och utgiende kassafloden

I den plan for likviditetsriskhantering som avses 1 artikel 144a.2 i
direktiv 2009/138/EG ska forsdkrings- och aterforsékringsforetag beskriva de
antaganden som ligger till grund for prognoserna for inkommande och utgdende
kassafloden for bade

(a) fortlopande prognoser och
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(b) prognoser under stressade forhdllanden baserat pd de stresstester och
scenarioanalyser som avses 1 artikel 259.3 i delegerad forordning (EU)
2015/35.

I beskrivningen av de antaganden som ligger till grund for de prognoser under
stressade forhéllanden som avses i punkt 1 b ska foljande specificeras separat:

(a) De visentliga kéllor till likviditetsrisk som  forsdkrings- eller
aterforsdkringsforetaget dr exponerat for.

(b) Storleken pd de chocker som tillimpats pd de vésentliga kéllorna till
likviditetsrisk.

Artikel 8
Uppgifter om resultaten av kassaflodesprognoserna

I planen for likviditetsriskhantering ska forsdkrings- och aterforsdkringsforetag
lamna uppgifter om resultaten av de prognoser for inkommande och utgdende
kassafloden som avses i artikel 144a.2 i direktiv 2009/138/EG.

Prognoserna for inkommande och utgdende kassafloden ska avse forsékrings- eller
aterforsakringsforetagets samtliga tillgdngar och skulder, inbegripet exponeringar
som hirrér frdn poster utanfor balansrdkningen och Overforing av risk till
specialforetag.

Startdatumet for prognoserna for inkommande och utgdende kassafloden 1
forhallande till tillgangar och skulder ska inte infalla fore utgdngen av det kvartal
som foregar det kvartal dd planen for likviditetsriskhantering har utarbetats eller
uppdaterats.

I planen for likviditetsriskhantering ska forsdkrings- och aterforsdkringsforetag
lamna uppgifter om resultaten av prognoserna for fortlopande inkommande och
utgéende kassafloden samt for inkommande och utgdende kassafloden under
stressade forhallanden.

I planen for likviditetsriskhantering ska forsdkrings- och &terforsdkringsforetag
lamna uppgifter om resultaten av prognoserna for inkommande och utgaende
kassafloden for en eller flera tidshorisonter 1 bada foljande analyser:

(a) Ilikviditetsanalysen péa kort sikt.
(b) Itillampliga fall 1 likviditetsanalysen pa medellang och lang sikt.

De tidshorisonter som avses i forsta stycket ska fanga upp de vésentliga
likviditetsriskexponeringarna och tidpunkten for foretagets likviditetsbehov pa kort
sikt och, i tillimpliga fall, pd medelldng och lang sikt.

I planen for likviditetsriskhantering ska forsikrings- och aterforsakringsforetag

(a) 1dentifiera eventuella likviditetsbegrinsningar inom forsdkrings- eller
aterforsakringsforetaget,

(b) bedoma huruvida kassaflodesprognoserna ar  forenliga med de
likviditetsbegransningar som avses 1 led a.

Forsdkrings- och aterforsdkringsforetag ska 1 tillimpliga fall 1dmna uppgifter om
resultaten av prognoserna for inkommande och utgdende kassafloden separat for
foljande tillgangar och skulder:
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10.

(a) Tillgangar och skulder avseende livforsdkringar med indexreglerade
forpliktelser och fondforsdkringsforpliktelser.

(b) Tillgangar och  skulder avseende varje separat fond  och
matchningsjusteringsportfol;.

Uppgifterna om resultaten av prognoserna for inkommande kassafloden ska innehalla
summan av alla inkommande kassafloden och resultaten for foljande poster ska
anges separat:

(a) Bruttopremieinkomster.

(b) Inkommande kassafléden fran aterforsakring.

(¢) Inkommande kassafloden frén transaktioner inom gruppen.

(d) Avkastning av placeringar.

(e) Forsdljning av andra tillgangar &n de likvida tillgdngar som avses i artikel 9.
(f) Finansiering utan sikerhet, exklusive upplaning inom gruppen.

Uppgifterna om inkommande kassafloden ska anges brutto, utan att inkludera
kassafloden som harrdr frdn omvandlingen av de tillgdngar som ingar i en eller flera
buffertar av likvida tillgangar till likviditet.

Forsdkrings- och Aterforsdkringsforetag ska tillhandahalla de inkommande
kassaflodesposter som anges i forsta stycket a—f for de fortlopande prognoserna och,
om kassaflodesposterna fordndras viésentligt, for prognoserna under stressade
forhallanden.

Uppgifterna om resultaten av prognoserna for utgdende kassafloden ska innehalla
summan av alla utgdende kassafloden och resultaten for foljande poster ska anges
separat:

(a) Fordringar och andra tekniska utfloden, exklusive aterkop.

(b) Aterkép.

(c) Kostnader, exklusive bonusar och annan rorlig erséttning.

(d) Utgdende kassafloden fran aterforsdkring.

(e) Utgaende kassafloden fran transaktioner inom gruppen.

() Inkop av tillgéngar.

(g) Marginalsdkerheter och andra sidkerheter som kan krévas in.

(h) Utdelningar till aktiefigare och andra efterstéllda borgenérer.

(1)  Andra utbetalningar till aktieigare och andra efterstéllda borgenérer.
(j)  Aktieaterkdp och aterbetalning eller inlosen av kapitalbasposter.
(k) Bonusar och annan rorlig erséttning.

Forsdkrings- och  terforsdkringsforetag ska  tillhandahalla de utgdende
kassaflodesposter som anges 1 forsta stycket a—k for de fortlopande prognoserna och,
om vérdet av dessa poster fordndras vésentligt, for prognoserna under stressade
forhéllanden.

Planen for likviditetsriskhantering ska visa nettobalansen mellan inkommande och
utgdende kassafloden separat och innehdlla en uppdelning av skillnaden mellan
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netto- och bruttobalansen for inkommande och utgaende kassafloden, med en separat
forteckning dver resultaten av prognoserna for foljande poster, om de &r visentliga:

(a) Forsidljning av likvida tillgangar.
(b) Finansiering sdkrad med likvida tillgangar.

(c) Stéllande av sékerhet med likvida tillgdngar.

Artikel 9
Uppgifter om buffertar av likvida tillgangar och andra likviditetskéllor

I planen for likviditetsriskhantering ska forsdkrings- och aterforsdkringsforetag
tillhandahélla kvantitativa och kvalitativa uppgifter om forsékrings- eller
aterforsakringsforetagets buffertar av likvida tillgdngar som kan anvéndas till att
ticka eventuella underskott i1 inkommande kassafloden jamfort med utgiende
kassafloden for de tidshorisonter som motsvarar likviditetsbehoven tidsmaissigt, i
enlighet med artikel 8.5.

De kvantitativa uppgifter som avses i punkt 1 ska innehdlla en uppdelning av
buffertarna efter typ av likvid tillgding och ange f6ljande, dels for de likvida
tillgangarna totalt, dels separat for varje typ av likvid tillgang:

(@) De likvida tillgdngarnas marknadsvirde vid kassaflodesprognosernas
startdatum.

(b) Det vérderingsavdrag som tillimpas pé de likvida tillgangarna.

(¢) Virdet av de likvida tillgdngarna efter tillimpning av det vérderingsavdrag som
avsesiledb.

Vid tillimpning av punkt 2 b ska vérderingsavdragen motsvara den vardeforlust som
uppstar nir de berdrda tillgdngarna omvandlas till likviditet under stressade
forhallanden inom den tidshorisont som motsvarar likviditetsbehovet tidsméssigt, i
enlighet med artikel 8.5, inbegripet potentiella kostnader och finansiella forluster till
foljd av forsdljningen av tillgangarna.

De kvalitativa uppgifter som avses i punkt 1 ska innehélla resultaten av foljande
beddmningar:

(a) Huruvida tillgdngarna &r tillrackligt  tillforlitliga for att  tdcka
likviditetsunderskott under stressade forhallanden inom de tidshorisonter som
motsvarar likviditetsbehoven tidsméssigt, 1 enlighet med artikel 8.5, med
beaktande av eventuella belastningar och tillgdngarnas kreditkvalitet och
omsittbarhet.

(b) Huruvida forsdkrings- eller aterforsidkringsforetaget har operativ kapacitet att
omvandla de likvida tillgdngarna till likviditet inom de tidshorisonter som
motsvarar likviditetsbehoven tidsmissigt, 1 enlighet med artikel 8.5.

(c) Huruvida arrangemang med motparter for att omvandla likvida tillgéngar till
likviditet eller tillhandahélla andra likviditetskdllor forblir tillgédngliga dven
under stressade forhallanden, samt identifiering av dessa motparter.
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Artikel 10
Uppgifter om likviditetsriskindikatorer

1. Planen for likviditetsriskhantering ska innehalla kvantitativa och kvalitativa uppgifter
om de likviditetsriskindikatorer som forsékrings- eller &terforsdkringsforetaget
anvander for att identifiera, 6vervaka och hantera potentiell likviditetsstress.

2. Likviditetsriskindikatorerna ska aterspegla foretagets sidrdrag och riskprofil och
omfatta indikatorer som
(a) anger huruvida likviditetsriskexponeringarna ligger inom de faststéllda
risktoleransgrénserna,

(b) jamfor likvida resurser och likviditetsbehov under normala och stressade
forhdllanden for de tidshorisonter som motsvarar likviditetsbehoven
tidsmaéssigt, 1 enlighet med artikel 8.5.

3. De kvalitativa uppgifter som avses 1 punkt 1 ska beskriva och forklara varfor de
likviditetsriskindikatorer som forsékrings- eller aterforsdkringsforetaget anvénder ar
lampliga for att identifiera, 6vervaka och hantera potentiell likviditetsstress.

Artikel 11
Frekvensen for uppdatering av planen for likviditetsriskhantering

Forsékrings- och &terforsakringsforetag ska uppdatera planen for likviditetsriskhantering
minst en gang om daret. De ska ocksd wutan drojsmil uppdatera planen for
likviditetsriskhantering till f6ljd av en visentlig fordndring av foretagets likviditetsriskprofil,
eller en betydande extern utveckling, som vésentligen paverkar relevansen av innehallet i
planen for likviditetsriskhantering.

Artikel 12
Innehéllet i och frekvensen for uppdatering av planer for likviditetsriskhantering pa
gruppnivéa
1. Artiklarna 5-11 ska i tillimpliga delar gélla planerna for likviditetsriskhantering pa
gruppniva.
2. Forsakrings- och aterforsdkringsforetag med édgarintresse, forsakringsholdingforetag

och blandade finansiella holdingforetag ska i planen for likviditetsriskhantering pa
gruppniva inkludera en beskrivning av mekanismen for likviditetshantering och
identifiering och hantering av likviditetsbehov pa gruppnivd, bade fortlopande och
under stressade forhédllanden, samt en beskrivning av tillgangen till likviditet och
dess overforbarhet, dven vid flera samtidiga likviditetsbehov inom gruppen.

3. I  planen for likviditetsriskhantering pa  gruppnivd ska  eventuella
overforbarhetsbegransningar som foreskrivs 1 tillimpliga lagar och andra
forfattningar eller tillsynskrav anges.

Artikel 13
Riskkoncentrationer och transaktioner inom en grupp

1. Forsékrings- och aterforsakringsforetag med &dgarintresse, forsékringsholdingforetag
och blandade finansiella holdingforetag ska 1 planen for likviditetsriskhantering pé
gruppniva beskriva hur de betydande riskkoncentrationer och betydande
transaktioner inom gruppen som avses 1 artiklarna 376.1 och 377.1 1 delegerad
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forordning (EU) 2015/35 paverkar gruppens likviditetshantering, likviditetsbehov
och resurser.

Forsdkrings- och aterforsékringsforetag med édgarintresse, forsakringsholdingforetag
och blandade finansiella holdingforetag ska beskriva vad denna péaverkan Air,
fortlopande och under stressade forhdllanden, samt alla begransningar av mgjligheten
att overfora likviditet som skulle kunna begrinsa eller forsena anvdndningen av
transaktioner inom gruppen.

2. Forsékrings- och aterforsakringsforetag med &dgarintresse, forsékringsholdingforetag
och blandade finansiella holdingforetag ska i sina planer for likviditetsriskhantering
beddma huruvida de antaganden som gors med avseende pa transaktioner inom
gruppen dr rimliga och konsekventa.

AVSNITT 3 — IKRAFTTRADANDE

Artikel 14
Ikrafttradande

Denna forordning trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att den har offentliggjorts i
Europeiska unionens officiella tidning.

Denna f6rordning r till alla delar bindande och direkt tilldimplig i alla medlemsstater.

Utfardad 1 Bryssel den 9.10.2026

Pa kommissionens vignar
Ordférande
Ursula VON DER LEYEN
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