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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2025/2" sa zmenil &lanok 45 ods. 1 smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES?, ato doplnenim pismena e), v ktorom sa
vyzaduje, aby urcité poistovne a zaistovne na ziadost’ ich orgédnu dohladu v ramci svojho
vlastného posudenia rizika a solventnosti analyzovali i) makroprudencidlne aspekty, ktoré
mozu ovplyvnit' ich osobitny rizikovy profil, ich schvalené limity tolerancie rizika, ich
obchodnu stratégiu, ich ¢innosti upisovania alebo ich investi¢né rozhodnutia a ich celkové
potreby solventnosti a ii) ich ¢innosti, ktoré moézu ovplyvnit’ makroekonomicky vyvoj a vyvoj
na finan¢nych trhoch a ktoré maji potencidl zmenit’ sa na zdroje systémového rizika.

Smernicou (EU) 2025/2 sa zaroveii do ¢lanku 132 smernice 2009/138/ES, v ktorom sa
vyzaduje, aby poistovne a zaistovne pri investovani vSetkych svojich aktiv dodrziavali
zasadu obozretnej osoby, doplnili nové odseky 5 az 8. V novom odseku 6 uvedeného ¢lanku
sa vyzaduje, aby poistovne a zaistovne, ak ich o to poziada ich organ dohl'adu, i) zohl'adnili
makroprudencidlne aspekty, ked’ tieto poistovne a zaistovne rozhoduji o svojej investicnej
stratégii; 1i) posudili mieru, do akej modze ich investicnd stratégia ovplyvnit’
makroekonomicky vyvoj a vyvoj na financnych trhoch a ma potencidl zmenit' sa na zdroje
systémového rizika; a iii) zahrnuli takéto aspekty do svojich investi¢nych rozhodnuti.

Smernicou (EU) 2025/2 sa do smernice 2009/138/ES vlozil aj novy ¢lanok 144a. V odseku 2
uvedeného clanku sa od clenskych Statov vyzaduje, aby zabezpecili, aby poistovne
a zaistovne vypracovali a priebezne aktualizovali plan riadenia rizika likvidity zahffiajuci
analyzu likvidity v kratkodobom horizonte. Poistovne a zaistovne, ak ich o to poziadaju ich
organy dohladu, st povinné zaber takéhoto planu riadenia rizika likvidity rozsirit’ tak, aby
zahrnal aj strednodoby a dlhodoby horizont.

Napokon mozno konstatovat’, Ze smernicou (EU) 2025/2 sa do smernice 2009/138/ES vlozil
novy ¢lanok 246a, ktorym sa zavadza plan riadenia rizika likvidity na arovni skupiny pre
poistovne a zaistovne s Ufastou, holdingové poistovne azmieSané finanéné holdingové
spolo¢nosti, pricom sa mutatis mutandis uplatituji poziadavky uvedené v ¢lanku 144a.

S cielom umoZnit’ orgdnom dohladu posudit, ktoré poistovne alebo zaistovne a skupiny
maji uplatiiovat’ vietky uvedené nové makroprudencialne néstroje, sa smernicou (EU) 2025/2
vlozil do smernice 2009/138/ES novy ¢lanok 144d, ktorého odsek 1 poveruje Eurdpsky organ
pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA), aby vypracoval navrh
regulacnych technickych predpisov, ktoré obsahujt kritérid na vykonanie takéhoto posudenia.
Orgéan EIOPA takéto kritérid vypracoval, priCom zohl'adnil poziadavky stanovené v ¢lanku
144d ods. 3 a 4 smernice 2009/138/ES, aby kritéria, ktoré sa maji zohl'adnit’, boli primerané
povahe, rozsahu a zloZzitosti rizik, anajmd urovni prepojenosti s finanénymi trhmi,
cezhrani¢nej povahe poistovacich a zaistovacich €innosti, investiciam poistovni a zaistovni
a zlozeniu portfolii aktiv a zavazkov.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)2025/2 z27.novembra 2024, ktorou sa meni
smernica 2009/138/ES, pokial' ide o proporcionalitu, kvalitu dohladu, predkladanie informacii,
opatrenia tykajuce sa dlhodobych zaruk, makroprudencidlne néstroje, rizikd ohrozujice udrzatelnost’
a dohl'ad nad skupinou a cezhrani¢ny dohl’ad, a ktorou sa menia smernice 2002/87/ES a 2013/34/EU
(U. v. EU L, 2025/2, 8.1.2025, ELI: http:/data.europa.eu/eli/dir/2025/2/0j).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 o zacati a vykonavani
poistenia a zaistenia (Solventnost’ D) (U.v.EUL 335, 17.12.2009, s. 1, ELIL
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/07).
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Pokial’ ide konkrétne o plany riadenia rizika likvidity, v ¢lanku 144d ods. 2 a ¢lanku 246a ods.
4 sa organ EIOPA poveruje vypracovanim ndvrhu technickych predpisov, v ktorych sa
stanovi obsah a frekvencia aktualizacie planov riadenia rizika likvidity na individualnej aj
skupinovej urovni.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

Orgéan EIOPA uskutoc¢nil v obdobi od 17.oktébra 2024 do 9.janudra 2025 verejnu
konzultdiciu k navrhu regulacnych technickych predpisov, pokial ide o zahrnutie
makroprudencidlnych analyz do vlastného postdenia rizika a solventnosti a ako stcast’ zasady
obozretnej osoby. Dna 27. novembra 2024 sa uskutocnilo podujatie so zainteresovanymi
stranami, na ktorom sa diskutovalo o konzultacnom dokumente. Spatnu vézbu poskytlo sedem
zainteresovanych stran. Na zaklade spdtnej vizby ziskanej od zainteresovanych stran sa obsah
navrhu regula¢nych technickych predpisov upresnil a kvantitativna prahova hodnota sa
zvysila s cielom eSte viac zabezpecit' proporcionalitu (konkrétne z 12 miliard EUR na 20
miliard EUR celkovych aktiv v siivahe poistovne alebo zaistovne a skupiny podl'a smernice
Solventnost’ II) bez toho, aby sa zmenilo vS§eobecné smerovanie stanovené v konzultatnom
dokumente.

Organ EIOPA uskuto¢nil v obdobi od 1. oktdbra 2024 do 2. januara 2025 verejnli konzultaciu
k navrhu regulacnych technickych predpisov tykajucich sa planov riadenia rizika likvidity.
Dna 27. novembra 2024 sa uskutoc¢nilo podujatie so zainteresovanymi stranami, na ktorom sa
diskutovalo o konzultatnom dokumente. Spétn vézbu poskytlo desat’ zainteresovanych stran
vratane Skupiny zainteresovanych stran v poistovnictve a zaistovnictve organu EIOPA. Na
zaklade spitnej vézby ziskanej od zainteresovanych stran sa v navrhu regula¢nych
technickych predpisov vykonalo niekol’ko Uprav s cielom d’alej zabezpecit’ primerany pristup
zalozeny na riziku. Zakladnd prahovd hodnota na vykonanie analyzy likvidity
v strednodobom a dlhodobom horizonte sa zvySila z 12 miliard EUR na 20 miliard EUR
a Standardna frekvencia aktualizicie planu riadenia rizika likvidity sa zniZila zo Stvrtrocnej na
minimalne rocnll. Vypustili sa niektoré ustanovenia o obsahu, najmd poZziadavky na
podavanie sprav o projekciach penaznych tokov tykajicich sa konkrétnych casovych
horizontov a spolo¢nom ukazovateli rizika likvidity. V uvedenych ustanoveniach by sa od
poistovni, zaistovni a skupin bolo vyzadovalo, aby vykonali dodato¢né vypocty, pricom by to
vyznamne neprispievalo ku kvalite ich riadenia rizika likvidity.

3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU

Pravnym zékladom tohto delegovaného nariadenia je ¢lanok 144d ods. 1, ¢lanok 144d ods. 2
a ¢lanok 246a ods. 4 smernice 2009/138/ES.

Smernica 2009/138/ES bola zmenena smernicou (EU) 2025/2, okrem iného s cielom
vyzadovat' od poistovni a zaistovni, aby pri vlastnom posudzovani rizika a solventnosti
tykajicom sa ich investi¢nej stratégie zohladnovali makroprudencidlne Uc¢inky a zasadu
obozretnej osoby. V tomto delegovanom nariadeni sa spresnuju kritérid uplatnitel'nosti, ktoré
maju organy dohladu zohladnovat pri urovani poistovni alebo zaistovni a skupin, od
ktorych sa ma vyZadovat' vykonavanie uvedenych makroprudencidlnych analyz. Toto
delegované nariadenie vyuZziva kvantitativne a kvalitativne kritéria, ktoré sa uz pouzivaju
v kontexte dohl'adu. Kombinuje najma absolitnu prahovi hodnotu vo vyske 20 miliard EUR
celkovych aktiv stivahy poistovne alebo zaistovne a skupiny podl'a smernice Solventnost’ II
so suborom kritérii zaloZenych na riziku tykajacich sa prepojenosti, ¢innosti, nahraditel'nosti
arizik likvidity. Tymto delegovanym nariadenim sa vdaka pouzitiu uvedeného pristupu
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zabezpecuje flexibilita v oblasti dohl'adu pri urcovani prislusnych podnikov podla ich
systémovej stopy.

Zamerom tohto delegovaného nariadenia je doplnit’ ucinny mikroprudencialny dohl'ad nad
ramcom stanovenym v smernici 2009/138/ES o makroprudencialne prvky s cielom osobitne
posudit’ systémovy vplyv poistovatelov, a to aj pokial’ ide o investi¢né rozhodnutia.

Poistovne a zaistovne a skupiny su navyse povinné vypracovat’ a priebezne aktualizovat’ plan
riadenia rizika likvidity a predlozit’ ho organom dohl'adu ako sucast’ informacii uvedenych
v ¢lanku 35 ods. 1 smernice 2009/138/ES. Zatial’ ¢o povinnost’ vykonavat’ analyzy likvidity
v kratkodobom horizonte sa vztahuje na vsetkych poistovatel'ov (zaistovatel'ov) s vynimkou
malych amenej zlozitych podnikov a podnikov, ktoré vyuZzivaju opatrenia v oblasti
proporcionality v stlade s ¢lankom 29d smernice 2009/138/ES, organy dohladu maja od
poistovni alebo zaistovni a skupin vyzadovat strednodobé a dlhodobé analyzy likvidity,
pricom zohladiuju subor kvantitativnych a kvalitativnych kritérii uvedenych v tomto
delegovanom nariadeni. V snahe zabezpecit' konzistentnost’ z hladiska cielov politiky
s prvym oddielom venovanym makroprudencidlnym analyzam sa v druhom oddiele tohto
delegovaného nariadenia, ktory sa venuje planom riadenia rizika likvidity, zavadza absolutna
prahova hodnota vo vySke 20 miliard EUR celkovych aktiv v sivahe poistovni alebo
zaistovni a skupin podla smernice Solventnost' II a navrhovany subor kritérii likvidity
zalozenych na riziku, ktoré sa tykaju zloZenia portfolii aktiv a zavdzkov, povahy a variability
poistnych a zaistnych zavizkov a expozicii ocakavanych penaznych tokov aktiv voci
vykyvom na trhu. Tym, Ze toto delegované nariadenie zacleniuje kvantitativne a kvalitativne
kritéria, podporuje konvergenciu dohladu a zarovenn zohladiiuje Specifika vnutroStatnych
trhov. Obsah a Struktira pldnu riadenia rizika likvidity pozostavaju z celkového postdenia,
predpokladov, z ktorych vychadzaju projekcie prichddzajucich a odchadzajicich penaznych
tokov, vysledkov projekcii penaznych tokov, vankuSov likvidnych aktiv, ukazovatel'ov rizika
likvidity a akychkol'vek dal$ich informacii. Poistovatelia (zaistovatelia) budi povinni
aktualizovat’ svoj plan riadenia rizika likvidity aspoil raz rocne a vzdy, ked’ sa celkové
podmienky likvidity vyrazne zmenia. Obsah a frekvencia aktualizacie planu riadenia rizika
likvidity na individudlnej urovni sa ma uplatiovat’ mutatis mutandis na Grovni skupiny,
pricom sa zohladnia vplyvy vyznamnej koncentracie rizik a vnuatroskupinovych transakeii,
ato isté plati pre akékol'vek obmedzenia prevodu likvidity na priebeznom zéklade a za
stresovych podmienok.

V tomto delegovanom nariadeni sa stanovuju jasné kritéria na identifikaciu, ¢im sa podpori
konvergencia dohladu a u€inny a efektivny makroprudencidlny dohl'ad nad poistovatel'mi,
zaistovatel'mi a skupinami, ¢o prispeje k ochrane poistnikov a k ciel'u zniZzovania zat'aZenia.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...

z9.10. 2026,

ktorym sa dopiiia smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES, pokial’ ide
o regulac¢né technické predpisy, ktorymi sa spresiuju kritéria uplatnitel’nosti pre
makroprudencialne analyzy v ramci vlastného postdenia rizika a solventnosti a ako
sucast’ zasady obozretnej osoby a ktorymi sa spresiiuju kritéria uplatnitel’nosti, obsah

a frekvencia aktualizacie planov riadenia rizika likvidity

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretelom na smernicu Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009
o0 zacati a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II)’>, anajmi na jej ¢lanok 144d

ods. 1

treti pododsek, ¢lanok 144d ods. 2 druhy pododsek a ¢ldnok 246a ods. 4 druhy

pododsek,

ked’ze:
(D

2)

€)

Kritérid, ktoré by organy dohladu mali brat’ do uvahy pri urovani toho, ktoré
poistovne alebo zaistovne a skupiny by mali byt povinné zvazit’ a analyzovat, ¢i ich
¢innosti mozu ovplyvnit’ makroekonomicky vyvoj a vyvoj na finanénych trhoch a ¢i
majui potencial zmenit’ sa na zdroje systémového rizika, ako sa uvddza v ¢lanku 45
ods. 1 druhom pododseku pism. e) bode i1) smernice 2009/138/ES, by mali byt
v stlade s najnov§imi pristupmi k posudzovaniu makroprudencidlneho vyznamu
poistovni a zaistovni. Tieto kritéria by sa konkrétne mali inSpirovat jednotnymi
zasadami v poistovnictve, ktoré prijala Medzinarodna asocidcia organov dohl'adu nad
poistovnictvom vo svojom celostnom ramci na posudzovanie a zmieriiovanie
systémového rizika v sektore poistovnictva?, ktory na medzinarodnej urovni schvalili
organy dohladu.

Na identifikdciu poistovni alebo zaistovni a skupin, ktoré st vzhl'adom na svoju
velkost' dolezitejSie z hl'adiska financnej stability, by sa mali prednostne pouzivat
kvantitativne kritéria. V zaujme dosiahnutia rovnovdhy medzi potrebou monitorovania
financnej stability na jednej strane a zniZovanim zat'aZenia na strane druhej by
kvantitativne kritérid mali vychadzat’ z prahovej hodnoty pre celkové aktiva vo vyske
20 000 000 000 EUR, &im sa zabezpeéi dostatoéné pokrytie trhu tak na arovni Unie,
ako aj na narodnej Grovni.

Na identifikaciu d’alSich poistovni alebo zaistovni a skupin, ktoré neboli zachytené
uplatiovanim kvantitativnych kritérii, ale v pripade ktorych by vzhl'adom na ich
rizikovy profil mohli byt potrebné ich dodato¢né makroekonomické analyzy v ramci
vlastného posudenia rizika a solventnosti, ako sa uvadza v ¢lanku 45 ods. 1 druhom

U.v. EUL 335, 17.12.2009, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j.

Medzinarodna asociacia organov dohl'adu nad poistovnictvom, Holistic Framework for Systemic Risk
in the Insurance Sector (Celostny ramec pre systémové rizika v sektore poistovnictva), november 2019,
191114-Holistic-Framework-for-Systemic-Risk.pdf.
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“4)

©)

(6)

(7)

pododseku pism. e) smernice 2009/138/ES, a zallenenie makroprudencialnych
aspektov ako sucasti zasady obozretnej osoby, ako sa uvadza v ¢lanku 132 ods. 6
smernice 2009/138/ES, by sa mali pouzit' kvalitativne kritéria. Ak z uplatiovania
uvedenych kvalitativnych kritérii vyplynie, Ze poistovne alebo zaistovne a skupiny,
ktoré dosahuju prahovi hodnotu pre celkové aktiva vo vyske 20 000 000 000 EUR,
nie su podstatne zranite'né voci systémovému riziku, organy dohl'adu by mali zvazit,
¢1 od uvedenych podnikov alebo skupin nebudu pozadovat’, aby v rdmci vlastného
posudenia rizika a solventnosti vykonali dodato¢né makroprudencidlne analyzy a aby
do zésady obozretnej osoby zaclenili makroprudencialne aspekty.

V snahe zabezpecit konzistentnost’ s ramcom pre ozdravenie a rieSenie krizovych
situdcii poistovni a zaistovni, ako sa stanovuje v smernici Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2025/1°, by $pecifikacie kritérii nahraditelnosti v cezhraniénom kontexte
a vzajomnej prepojenosti, ktoré by organy dohladu mali zohladiiovat, mali byt
rovnaké ako Specifikacie stanovené v delegovanom nariadeni prijatom podla ¢lanku 5
ods. 12 pism. a) uvedenej smernice.

V snahe zabezpecit' primerany plan riadenia rizika likvidity zalozeny na riziku by
poistovne alebo zaistovne a skupiny mali v plane riadenia rizika likvidity uviest’
vysledky svojej vlastnej analyzy likvidity v stilade s poziadavkami na systém spravy
ariadenia ana riadenie rizika stanovenymi v ¢lanku 41 ods. 3 a ¢lanku 44 ods. 2
smernice 2009/138/ES. Plany riadenia rizika likvidity by navySe mali zohl'adiiovat
poziadavky na spravu a riadenie stanovené v ¢lanku 259 ods. 1 pism. a) a ¢lanku 260
ods. 1 pism. d) delegovaného nariadenia Komisie (EU) 2015/35° a mali by vychadzat
z jednotnych zésad v poistovnictve Medzinarodnej asociacie organov dohladu nad
poistenim tykajticich sa riadenia rizika likvidity’.

Specifikacia kritérii na identifikaciu poistovni alebo zaistovni a skupin, ktoré by mali
v plane riadenia rizika likvidity zahfiat' aj analyzu likvidity v strednodobom
a dlhodobom horizonte, si vyZaduje spolo¢né chéapanie ¢asovych ramcov, pocas
ktorych sa moézu prejavit kratkodobé, strednodobé a dlhodobé rizika likvidity.
S cielom uznat Specificky obchodny model poistovni alebo zaistovni a skupin
v porovnani sinymi finanénymi insStiticiami by analyza likvidity v kratkodobom
horizonte mala zahfiiat’ obdobie do troch mesiacov, zatial ¢o analyza likvidity
v strednodobom a dlhodobom horizonte by sa mala vzt'ahovat’ na obdobie dlhSie nez
tri mesiace.

V snahe primerane zachytit' podniky, ktoré mo6zu byt vzhl'adom na svoju Struktiaru
alebo rizikovy profil vystavené vyznamnym strednodobym a dlhodobym rizikam
likvidity, by kritérid, ktoré sa maji zohl'adnit’ pri urovani poistovni alebo zaistovni
a skupin, od ktorych sa ma poZadovat, aby rozsirili zaber planu riadenia rizika

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) 2025/1 z 27. novembra 2024, ktorou sa stanovuje rimec
pre ozdravenie arieSenie krizovych situacii poistovni a zaistovni aktorou sa menia smernice
2002/47/ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132 a nariadenia (EU) &. 1094/2010,
(EU) &. 648/2012, (EU) &. 806/2014 a (EU)2017/1129 (U.v.EUL, 2025/1, 8.1.2025, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/0j).

Delegované nariadenie Komisie (EU) 2015/35 z 10. oktobra 2014, ktorym sa doplfia smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES o zacati a vykondvani poistenia a zaistenia (Solventnost’
10) (U. v.EUL 12,17.1.2015, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/35/0j).

Insurance Core Principles 16.8 and 16.9 in International Association of Insurance Supervisors,
Insurance Core Principles and Common Framework for the Supervision of Internationally Active
Insurance Groups (Jednotna zasada v poistovnictve 16.8 a 16.9 Medzinarodnej asocidcie organov
dohladu nad poistenim, Jednotné zasady v poistovnictve a spolocny ramec pre dohlad nad
medzinarodne pdsobiacimi poistovacimi skupinami), december 2024.
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likvidity tak, aby zahtial aj analyzu likvidity v strednodobom a dlhodobom horizonte,
mali mat’ tak kvantitativnu, ako aj kvalitativnu povahu. Tieto kritérida by mali byt
primerané povahe, rozsahu a zlozitosti suvisiacich rizik amali by podporovat
konvergenciu dohl'adu.

Pokial’ ide o makroprudencialne analyzy, na urcCenie poistovni alebo zaistovni
a skupin, ktoré st vzhl'adom na ich velkost' povinné vypractvat’ a udrziavat plan
riadenia rizika likvidity zahffiajuci analyzu likvidity v strednodobom a dlhodobom
horizonte, by sa mali prednostne pouzit' kvantitativne kritéria, kedze velkost' sa
povazuje za faktor zvysujuci riziko likvidity. V zaujme dosiahnutia rovnovahy medzi
potrebami monitorovania financnej stability a znizovanim zatazenia by kvantitativne
kritéria mali vychadzat zprahove] hodnoty pre celkové aktiva vo vyske
20 000 000 000 EUR, ¢&im sa zabezpeéi dostatoéné pokrytie trhu tak na arovni Unie,
ako aj na narodnej Girovni.

Na identifikaciu d’alSich poistovni alebo zaistovni a skupin, ktoré neboli zachytené
uplatiiovanim kvantitativnych kritérii, no ktoré vzhl'adom na svoj rizikovy profil mo6zu
byt v strednodobom a dlhodobom horizonte nachylné na riziké likvidity, by sa mali
pouzit' kvalitativne kritérid. Uplatiiovanie kvalitativnych kritérii by malo organom
dohladu takisto umoznit’ identifikovat’ poistovne alebo zaistovne a skupiny, ktoré boli
zachytené uplatiiovanim kvantitativnych kritérii, no v pripade ktorych z postdenia
povahy, rozsahu a zlozitosti rizik suvisiacich s likviditou vyplyva, ze nie st podstatne
zranitelné voci strednodobému a dlhodobému riziku likvidity, a preto by nemali byt
povinné do svojich pldnov riadenia rizika likvidity zahfnat analyzu strednodobej az
dlhodobej likvidity.

V zavislosti od $truktury a profilu rizika likvidity skupiny moze plan riadenia rizika
likvidity v strednodobom a dlhodobom horizonte na urovni skupiny primerane
zachytavat’ zranitel'nosti v oblasti likvidity urcitych prepojenych poistovni a zaistovni
v ramci skupiny, najmé ak ich individualny profil rizika likvidity nie je vyznamny
alebo je primerane zohladneny v celoskupinovom posudeni. Poziadavka mat
strednodoby a dlhodoby plan riadenia rizika likvidity na Urovni skupiny by preto
nemala systematicky znamenat’ potrebu samostatného strednodobého a dlhodobého
planu riadenia rizika likvidity pre kazdl prepojentl poist'oviiu alebo zaistovilu v ramci
skupiny, pricom by to nemalo platit’ ani reciprocne.

Plany riadenia rizika likvidity by mali byt I'ahko pristupné a porovnatelné, najmi pre
spravny organ, riadiaci orgdn alebo kontrolny organ tychto podnikov a pre organy
dohl'adu. Mali by preto mat’ rovnaku Struktiru.

V c¢lanku 144a ods. 5 smernice 2009/138/ES sa poistovniam a zaistovniam, ktoré
pouzivaju parovaciu korekciu alebo korekciu volatility, umoziuje kombinovat’ plan
riadenia rizika likvidity s planom likvidity uvedenym v ¢lanku 44 ods. 2 uvedene;j
smernice v suvislosti s aktivami a zavdzkami, na ktoré sa uvedené korekcie vzt'ahuja.
Rovnaké Struktara oboch planov by preto mala byt dostato¢ne flexibilna. S cielom
poskytnut’ Eitatelom planu riadenia rizika likvidity — vratane orgdnu dohladu —
syntézu jednotlivych zloziek analyzy likvidity by sa na zaciatku planu riadenia rizika
likvidity malo nachadzat’ celkové postidenie primeranosti likvidity na vyrovnanie
zavazkov v Case ich splatnosti.

Opis predpokladov, z ktorych vychadzaji projekcie prichadzajucich a odchadzajucich
penaznych tokov, ato najmi Specifikovanim vyznamnych zdrojov rizika likvidity,
ktorému je podnik vystaveny, zlepSuje prehlad ¢itatel'ov o rizikovom profile poistovni
a zaistovni a prispieva k pochopeniu planu riadenia rizika likvidity. Poistovne
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a zaistovne by preto mali poskytovat informacie o tychto predpokladoch, ato na
priebeznom zéklade aj za stresovych podmienok. Z rovnakého dovodu by sa v plane
riadenia rizika likvidity mali opisat’ aj zvazované zdroje rizika likvidity, ktoré mozu
zahfnat’ vyzvy na dodatocné vyrovnanie a uhradu kolateralu pri derivatoch, transakcie
financovania prostrednictvom cennych papierov ainé expozicie, vyplatenia
poistnikom, potencidlne prirodné katastrofy a katastrofy spdsobené I'udskou ¢innost'ou
a zhorSenie uverovej bonity poistovni a zaistovni, a mala by sa v iom Specifikovat’
velkost otrasov predpokladanych pri stresovych testoch a analyze scenarov.

Poistovne a zaistovne by pri projekciach prichddzajucich a odchadzajucich penaznych
tokov mali pouzivat casové horizonty, ktoré ucinne zachytdvaju ich profil rizika
likvidity a nacasovanie ich potrieb likvidity, ¢o moze zahfiiat' horizonty vyjadrené
v ditoch pre denné vyzvy na dodatocné vyrovnanie a thradu kolaterdlu. V dosledku
toho by mali v plane riadenia rizika likvidity uvadzat’ vysledky projekcii penaznych
tokov za jeden alebo viacero kratkodobych a, vrelevantnych pripadoch,
strednodobych a dlhodobych horizontov.

Riziko likvidity mozu pri urcitych castiach aktiv a zavézkov znéasat’ poistnici a urcité
Casti aktiv azavdzkov moézu byt spravované oddelene, ato aj vo fondoch so
zaviazkami zivotného poistenia s podielom na zisku, aby uvedené aktiva neboli
k dispozicii na poskytovanie likvidity inym Ccastiam poistovne alebo zaistovne.
Poistovne a zaistovne by preto v plane riadenia rizika likvidity mali prezentovat
vysledky projekcii peniaznych tokov osobitne pre aktiva a zavizky tykajice sa
zavizkov naviazanych na indexy alebo na podiely a oddelene spravovanych fondov
vratane portfolii, na ktoré sa uplatiiuje parovacia korekcia. Z rovnakého dovodu by
poistovne a zaistovne mali identifikovat’ aj vsetky vnutorné obmedzenia likvidity
a uviest’ posudenie toho, ¢i st uvedené vnutorné obmedzenia likvidity dodrzané.

Vysledky projekcii peniaznych tokov by mali ¢itatelom planu riadenia rizika likvidity
vratane organov dohl'adu poskytovat prehl'ad o hlavnych faktoroch vyvoja
prichadzajucich a odchédzajicich penaznych tokov, o zdvislosti od vankasSov
likvidnych aktiv a inych zdrojov likvidity na absorbovanie pripadnych nedostatkov
a o ucinnosti potencidlnych opatreni dohladu na obnovenie likvidity poistovni
a zaistovni. Plan riadenia rizika likvidity by mal preto obsahovat’ roz¢lenenie projekcii
prichddzajacich a odchadzajacich peniaznych tokov, a to na priebeZznom zaklade a za
stresovych podmienok. Polozky petiaznych tokov, ktoré sa maju rozliSovat’, by mali
zahtiat’ hlavné kladné a zaporné petiazné toky poistovni a zaistovni, zaporné peniazné
toky, ktoré predstavuju vyznamné zdroje rizika likvidity, vratane vyziev na dodatocné
vyrovnanie auhradu kolaterdlu, kladné¢ penazné toky pochadzajice z vankasov
likvidnych aktiv ainych zdrojov likvidity vratane nezabezpeceného financovania
a odchadzajice penazné toky, ktoré mézu organy dohl'adu za vynimocnych okolnosti
docasne obmedzit' alebo pozastavit scielom napravit zranitenosti suvisiace
s likviditou v stlade sclankom 144b ods. 3 smernice 2009/138/ES. V snahe
zabezpecit' primerany pristup zaloZzeny na riziku by poistovne a zaistovne mali
uvadzat’ predpisané poloZzky penaznych tokov pre projekcie na priebeznom zdklade
a pre projekcie za stresovych podmienok len vtedy, ak sa tieto polozky podstatne
zmenia.

Poistovne a zaistovne by si mali udrziavat’ primerant likviditu na vyrovnanie svojich
finan¢nych zavizkov voci poistnikom a inym protistranam v ¢ase ich splatnosti, a to aj
za stresovych podmienok. Plan riadenia rizika likvidity by preto mal obsahovat
roz¢lenenie vankuSov likvidnych aktiv a predpokladanych zrazok, ¢o by malo
zodpovedat strate hodnoty aktiv, ked’ sa aktiva transformuju na likviditu za stresovych
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podmienok v casovom radmci zodpovedajucom potrebam likvidity. Uvedené
roz€lenenie by malo byt’ sprevadzané posudenim spolahlivosti aktiv pri poskytovani
likvidity, prevadzkovej kapacity poistovne alebo zaistovne konvertovat’ aktiva na
likviditu a dostupnosti dohdd s protistranami — a to aj za stresovych okolnosti — na
premenu likvidnych aktiv na likviditu a na poskytnutie inych zdrojov likvidity.

Pléan riadenia rizika likvidity by mal obsahovat’ najnovsie hodnoty ukazovatelov rizika
likvidity poistovni a zaistovni spolu s opisom a vysvetlenim ich primeranosti. Hoci
ukazovatele rizika likvidity by mali byt vlastnymi ukazovateImi poistovni
a zaistovni, ktoré odrazaja ich Specifika a profil rizika likvidity, je ddlezité
zabezpecit’, aby ukazovatele poskytovali relevantné informacie o likvidite poistovni
a zaistovni. Plan riadenia rizika likvidity by preto mal obsahovat’ ukazovatele, ktoré
indikuja, ¢i su expozicie likvidity v medziach schvalenych limitov tolerancie rizika
poistovni a zaistovni, a ktoré porovnavaju zdroje a potreby likvidity za beznych
a stresovych podmienok vratane bezne pouzivaného ukazovatela krytia likvidity
a metriky prebytocnej likvidity.

Aktualizaciou planu riadenia rizika likvidity sa zabezpecuje, aby plan obsahoval
aktudlne arelevantné informdcie, pricom by sa vSak zdrovenn malo predchadzat
neprimeranym nakladom vyplyvajacim z prili§ Castej aktualizacie jeho obsahu. Plan
riadenia rizika likvidity by sa preto mal aktualizovat’ raz ro¢ne alebo CastejSie tak, aby
zachytaval vsetky vyznamné vykyvy v expozicidch voci riziku likvidity pocas celého
roka. Plan riadenia rizika likvidity by sa mal aktualizovat’ aj po vyznamnej zmene
v rizikovom profile likvidity podniku alebo po kazdej zdsadnej externej udalosti, ktora
vyznamne ovplyviiuje relevantnost’ obsahu planu riadenia rizika likvidity.

S cielom zmiernit’ akékol'vek hrozby pre likviditu skupiny by poistovne a zaistovne
s u€ast'ou, holdingové poistovne a zmieSané¢ finanéné holdingové spolo¢nosti mali
v plane riadenia rizika likvidity na trovni skupiny opisat vplyvy vSetkych
vyznamnych vnutroskupinovych transakcii a koncentracii rizik.

Likvidita nie je v rdmci skupiny vol'ne prevoditel'na vzdy vtedy, ked’ je to potrebné.
Poistovne a zaistovne s U¢astou, holdingové poistovne alebo zmieSané financné
holdingové spolo¢nosti by preto mali zabezpecit', aby vplyvy opisané v plane riadenia
rizika likvidity na trovni skupiny zahfnali vSetky obmedzenia prevodu likvidity
v ramci skupiny na priebeZznom zaklade aj za stresovych podmienok.

Podl'a sucasnych pravidiel organy dohladu v celej Unii nemaju k dispozicii vhodné
nastroje na zohladnenie makroprudencialnej stopy poistovatel'ov, pokial’ ide o ich
kvalitativne nastroje na riadenie rizik a investi¢né rozhodnutia. Finan¢na kriza z roku
2008 odhalila nedostatky pri zvladani systémového rizika, co viedlo
k makroprudencialnemu prepracovaniu finanénej regulacie. Clankom 144d ods. 1
pism. a), b) a c), clankom 144d ods. 2 a ¢lankom 246a ods. 4 smernice 2009/138/ES sa
Komisia splnomociiuje prijimat’ regulaéné technické predpisy s cielom spresnit
kritéria na urcenie toho, kedy maji byt poistovne alebo zaistovne a skupiny povinné
zaClenovat' do vlastného posudenia rizika a solventnosti a zdsady obozretnej osoby
makroprudencialne aspekty, vypracovat' audrziavat' plan riadenia rizika likvidity
zahffiajici analyzu likvidity v strednodobom a dlhodobom horizonte a Specifikovat
obsah a frekvenciu aktualizicie planov riadenia rizika likvidity na individualnej aj
skupinovej turovni. Harmoniziciou postupov dohladu a vymedzenim diskrecnej
pravomoci orgdnov verejnej moci sa uvedené kritéria zameriavaji na podporu
ucinného makroprudencidlneho dohl'adu nad poistoviiami, zaistoviiami a skupinami,
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¢im prispievaji k ochrane poistnikov. Uvedené regulacné technické predpisy preto
treba zahrnt’ do jedného delegovaného nariadenia.

Toto nariadenie vychadza z navrhu regulacnych technickych predpisov, ktory Komisii
predlozil Eurdpsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov.

Eurdopsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov uskutocnil
otvorené verejné konzultacie k navrhu regula¢nych technickych predpisov, z ktorého
toto nariadenie vychadza, analyzoval mozné stvisiace naklady a prinosy a poziadal
o poradenstvo Skupinu zainteresovanych strdn v poistovnictve a zaistovnictve
vytvoreni v stlade s clankom 37 nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 1094/2010°,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

ODDIEL 1 - MAKROPRUDENCIALNE ANALYZY V RAMCI VLASTNEHO POSUDENIA

RIZIKA A SOLVENTNOSTI A AKO SUCAST ZASADY OBOZRETNEJ OSOBY

Clanok 1

Kritéria na urcenie toho, ktoré poist'ovne alebo zaist'ovne a skupiny musia v ramci
vlastného posudenia rizika a solventnosti vykonavat’ dodato¢né makroprudenciilne

analyzy

Na ucely c¢lanku 144d ods. 1 pism. a) smernice 2009/138/ES orgény dohladu pri
uréovani poistovni alebo zaistovni a skupin, od ktorych sa vyzaduje vykonanie
dodatoénych makroprudencidlnych analyz uvedenych v ¢lanku 45 ods. 1 druhom
pododseku pism. e) smernice 2009/138/ES, uprednostiiuju tieto kritéria:

a) v pripade skupin poistovni a zaistovni, ¢i celkové aktiva ocenené v sulade
s ¢lankom 75 smernice 2009/138/ES presahuju 20 000 000 000 EUR;

b) v pripade poistovni alebo zaistovni, ktoré nepatria do skupiny, ako sa uvadza
vbode a), ¢i celkové aktiva ocenené v sulade s clankom 75 smernice
2009/138/ES presahuja 20 000 000 000 EUR.

S cielom ur¢it, ¢ sa od poistovni alebo zaistovni a skupin, ktoré nespiiiaju kritéria

stanovené v odseku 1, ma vyzadovat, aby vykonavali dodato¢né makroprudencialne

analyzy uvedené v ¢lanku 45 ods. 1 druhom pododseku pism. e) smernice

2009/138/ES, organy dohl'adu zohl'adiiuju tieto kritéria:

a) Ci je poistoviia alebo zaistovilia alebo skupina vyznamne prepojena s inymi
finanénymi inStitGciami v sulade s d’al$im upresnenim kritérii stanovenych
v delegovanom nariadeni prijatom podla ¢lanku 5 ods. 12 pism. a) smernice
2025/1;

b)  ¢i poistovia alebo zaistoviia alebo skupina vykondva nasledujuce cinnosti,
ktoré vyznamne stvisia so systémovo vyznamnymi expoziciami:

1)  pouzivanie derivatovych nastrojov;

i1)  Cinnosti suvisiace s expoziciami s makroprudencialnymi dosledkami,
ktoré moézu vytvarat’ ucinky presahovania;

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) €. 1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurépsky organ dohladu (Eurépsky organ pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov) a
ktorym sa meni a doplia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/79/ES (U. v.
EUL 331, 15.12.2010, s. 48, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).

SK


http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/oj

SK

i) ponuka produktov s garantovanym plnenim alebo s variabilnymi
anuitami;

iv)  koncentracia v urcitych triedach aktiv alebo spolo¢né expozicie na strane
aktiv;

c) Cije poistoviia alebo zaistovna alebo skupina nahraditeI'nd inymi poistoviiami
alebo zaistoviiami alebo skupinami v stlade s d’al$im upresnenim kritérii
stanovenych v delegovanom nariadeni prijatom podl'a ¢lanku 5 ods. 12 pism. a)
smernice 2025/1;

d) ¢i je poistoviia alebo zaistoviia alebo skupina vyznamne vystavena riziku
likvidity na zéklade zdrojov rizika likvidity uvedenych v ¢lanku 4 ods. 2 tohto
nariadenia;

e) ak je poistovia alebo zaistoviia sucastou skupiny, ktord v ramci vlastného
posudenia rizika a solventnosti vykondva makroprudencialne analyzy, Ci st
Specifika uvedeného podniku nedostatocne alebo neprimerane zachytené
v analyze skupiny.

S cielom uréit, & sa od poistovni alebo zaistovni a skupin, ktoré spliaju kritéria
stanovené v odseku 1, mé vyzadovat, aby vykonévali dodato¢né makroprudencialne
analyzy uvedené v ¢lanku 45 ods. 1 druhom pododseku pism. e) smernice
2009/138/ES, organy dohladu moéZzu zohladnit' aj kritéria stanovené v odseku 2.
Rozhodnutie nevyzadovat dodatocné makroprudencidlne analyzy moze byt
odovodnené nedodrzanim uvedenych kritérii, ako aj povahou, rozsahom
a zlozitost'ou rizik.

Orgén dohl'adu poistovne alebo zaistovne, ktora je sti€ast'ou skupiny, ktora napriek
splneniu kritérii stanovenych v odseku 1 nie je povinnd vykonavat dodato¢né
makroprudencidlne analyzy podl'a odseku 3, moZe uvedeny podnik poZziadat, aby
vramci vlastného posudenia rizika a solventnosti vykonaval makroprudencialne
analyzy na zéklade kritérii stanovenych v odseku 2.

Clanok 2

Kritéria na urcenie toho, ktoré poist’ovne alebo zaist'ovne a skupiny musia zaclenit’

makroprudencialne aspekty ako sucast’ zasady obozretnej osoby

Na ucely c¢lanku 144d ods. 1 pism. b) smernice 2009/138/ES organy dohl'adu pri
ur€ovani poistovni alebo zaistovni a skupin, od ktorych sa vyZzaduje zaclenenie
makroprudencidlnych aspektov ako stcasti zasady obozretnej osoby uvedenej
v ¢lanku 132 ods. 6 smernice 2009/138/ES, uprednostiiuju tieto kritéria:

a) v pripade skupin poistovni a zaistovni, ¢i celkové aktiva ocenené v sulade
s ¢lankom 75 smernice 2009/138/ES presahujt 20 000 000 000 EUR;

b) v pripade poistovni alebo zaistovni, ktoré nepatria do skupiny, ako sa uvadza
vbode a), ¢i celkové aktiva ocenené v sulade s clankom 75 smernice
2009/138/ES presahuja 20 000 000 000 EUR.

S cielom uréit, ¢ sa od poistovni alebo zaistovni a skupin, ktoré nespliiaju kritéria
stanovené v odseku 1, ma vyZzadovat, aby zaclefiovali makroprudencidlne aspekty
ako sucast zasady obozretnej osoby uvedenej v ¢lanku 132 ods. 6 smernice
2009/138/ES, organy dohl'adu zohl'adiiuju tieto kritéria:

a)  kritéria stanovené v ¢lanku 1 ods. 2 pism. a) az d) tohto nariadenia;
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b)  ¢&i v ramci poistovne alebo zaistovne alebo skupiny existuje vyznamny nesulad
v duracii medzi aktivami a zavazkami,

c) ¢i poistovia alebo zaistovila alebo skupina pouziva finanéni paku
pochadzajucu z derivatovych nastrojov alebo transakcii financovania
prostrednictvom cennych papierov, ktoré vytvaraji expozicie podmienené
budiicou hodnotou podkladového aktiva;

d) ¢i mé poistovia alebo zaistoviia alebo skupina v drzbe aktiva, ktoré st
nelikvidné, tazko sa oceniuju alebo maji nepriehladn a zlozita Strukturu,
vratane aktiv, ktoré sa ocenuju alternativnymi metédami oceniovania v sulade
s ¢lankom 10 ods. 5, 6 a 7 delegovaného nariadenia (EU) 2015/35;

e) ak je poistovna alebo zaistovila stCastou skupiny, ktora v kontexte
uplatiiovania zdsady obozretnej osoby vykondva makroprudencialne analyzy,
¢i su Specifika uvedeného podniku nedostatocne zachytené v analyze skupiny.

S cielom uréit, & sa od poistovni alebo zaistovni a skupin, ktoré spliaju kritéria
stanovené v odseku 1, méd vyzadovat, aby zacletiovali makroprudencidlne aspekty
ako sucast zéasady obozretnej osoby uvedenej v ¢lanku 132 ods. 6 smernice
2009/138/ES, organy dohladu moéZzu zohladnit' aj kritéria stanovené v odseku 2.
Rozhodnutie nevyzadovat makroprudencidlne aspekty moéze byt oddvodnené
nedodrzanim uvedenych kritérii, ako aj povahou, rozsahom a zlozitost'ou rizik, a to
aj s prihliadnutim na to, ¢i sa dodato¢né makroprudencidlne analyzy vykonavaju vo
vlastnom posudeni rizika a solventnosti.

Organ dohl'adu poistovne alebo zaistovne, ktora je sucastou skupiny, ktora napriek
splneniu  kritérii stanovenych vodseku 1 nie je povinnd zaclenovat
makroprudencidlne aspekty ako sucast’ zasady obozretnej osoby podla odseku 3,
modze uvedeny podnik poziadat, aby zaclefioval makroprudenciilne aspekty ako
sucast’ zasady obozretnej osoby na zéklade kritérii stanovenych v odseku 2.

ODDIEL 2 — PLANY RIADENIA RIZIKA LIKVIDITY

Cldanok 3
Vymedzenie pojmov

Na tcely tohto oddielu sa uplatituje toto vymedzenie pojmov:

a)

b)

,kratkodoby horizont* je obdobie najviac troch mesiacov od zaciatocné¢ho datumu
projekeii;

»strednodoby a dlhodoby horizont™ je obdobie dlhSie nez tri mesiace od zaciatocného
datumu projekcii.

Clanok 4
Kritéria na analyzu likvidity v strednodobom a dlhodobom horizonte

Na tucely c¢lanku 144d ods. 1 pism. c¢) smernice 2009/138/ES organy dohladu pri
ur¢ovani poistovni alebo zaistovni a skupin, od ktorych sa vyzaduje vypracovanie
a priebezna aktualizdcie planu riadenia rizika likvidity zahfiiajuceho aj analyzu
likvidity v strednodobom a dlhodobom horizonte podla ¢lanku 144a ods. 2 smernice
2009/138/ES, uprednostiujt tieto kritéria:

a) v pripade skupin poistovni a zaistovni, ¢i celkové aktiva ocenené v sulade
s ¢lankom 75 smernice 2009/138/ES presahuja 20 000 000 000 EUR;
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b) v pripade poistovni a zaistovni, ktoré nie si vynaté z povinnosti vypracovat’
a priebezne aktualizovat’ plan riadenia rizika likvidity na individuédlnej urovni
v sulade s ¢lankom 246a ods. 2 smernice 2009/138/ES, ¢i celkové aktiva
ocenené¢ vsulade sclankom 75 smernice 2009/138/ES  presahuju
20 000 000 000 EUR.

S cielom uréit, ¢i poistovne alebo zaistovne a skupiny, ktoré nespliiaji kritéria
stanovené v odseku 1, maji byt povinné vypracovat’ a udrziavat’ plan riadenia rizika
likvidity, ktory zahfna aj analyzu likvidity v strednodobom a dlhodobom horizonte
na zaklade ich expozicii a zranitenosti voc¢i riziku likvidity v strednodobom
a dlhodobom horizonte, organy dohl'adu zohl'adnuju tieto kritéria:

a) riziko likvidity vyplyvajlice z expozicie voci poistitenym udalostiam;
b)  riziko likvidity vyplyvajice zo spravania poistnika;

c) riziko likvidity vyplyvajice zo Struktury alebo zloZenia aktiv;

d) riziko likvidity vyplyvajice z rizika protistrany;

e) riziko likvidity vyplyvajice z hospodarskeho alebo trhového vyvoja, ktory ma
vplyv na financovanie.

S cielom uréit, & sa od poistovni alebo zaistovni a skupin, ktoré spliaju kritéria
stanovené v odseku 1, ma vyzadovat, aby vypracuvali audrziavali plan riadenia
rizika likvidity zahffiajuci aj analyzu likvidity v strednodobom a dlhodobom
horizonte uvedeny v ¢lanku 144a ods. 2 smernice 2009/138/ES, organy dohladu
moézu zohladnit’ aj kritérid stanovené v odseku 2. Rozhodnutie nevyzadovat’, aby sa
do plénu riadenia rizika likvidity zahrnula aj analyza likvidity v strednodobom
a dlhodobom horizonte, méze byt odovodnené nedodrzanim uvedenych kritérii, ako
aj povahou, rozsahom a zlozitost'ou rizik.

Cldanok 5
Obsah a Struktira planu riadenia rizika likvidity

Plan riadenia rizika likvidity uvedeny v ¢lanku 144a ods. 2 smernice 2009/138/ES musi
obsahovat’ informacie uvedené v ¢lankoch 6 az 10 tohto nariadenia a musi mat’ tato Struktaru:

a)
b)
©)
d)
e)
f)

celkové posudenie;

predpoklady, z ktorych vychadzaja projekcie;
projekcie penaznych tokov;

vankus likvidnych aktiv;

ukazovatele rizika likvidity;

akékol'vek iné informacie.

Clanok 6
Celkové posudenie rizika likvidity

Plan riadenia rizika likvidity musi obsahovat vysledky tychto posudeni:

a)
b)

¢1 poistovia alebo zaistovila dodrZiava limity tolerancie rizika pre riziko likvidity;

¢i poistovila alebo zaistovila mda primerant likviditu na vyrovnanie svojich
finan¢nych zavizkov voci poistnikom a inym protistrandm v ¢ase ich splatnosti, a to
aj za stresovych podmienok;
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d)

¢i od predchadzajucej aktualizacie planu riadenia rizika likvidity doSlo v profile
rizika likvidity k nejakym vyznamnym zmenam;
¢i v profile rizika likvidity a systéme riadenia rizika likvidity poistovne alebo

zaistovne existuji nejaké zranitelnosti a ¢i na napravu uvedenych zranitel'nosti boli
prijaté nejaké opatrenia.

Clanok 7

Opis predpokladov, z ktorych vychadzaju projekcie prichadzajicich a odchadzajicich

penaznych tokov

Poistovne a zaistovne opisuju v plane riadenia rizika likvidity uvedenom v clanku
144a ods. 2 smernice 2009/138/ES predpoklady, na ktorych st zalozené projekcie
prichadzajucich a odchadzajucich penaznych tokov, a to pre obe tieto polozky:

a)  projekcie na priebeznom zaklade;

b)  projekcie za stresovych podmienok na zaklade stresovych testov a analyzy
scenarov podla ¢lanku 259 ods. 3 delegovaného nariadenia (EU) 2015/35.

V opise predpokladov pouzitych pri projekciach za stresovych podmienok
uvedenych v odseku 1 pism. b) sa osobitne uvadzaju:

a) vyznamné zdroje rizika likvidity, ktorému je vystavend poistovia alebo
zaistovia;

b)  velkost otrasov uplatnenych vo vztahu k vyznamnym zdrojom rizika likvidity.

Clanok 8
Informacie o vysledkoch projekcii pefiaznych tokov

Poistovne a zaistovne uvadzaji v pldne riadenia rizika likvidity informacie
o vysledkoch projekcii prichddzajucich a odchadzajucich penaznych tokov
uvedenych v ¢lanku 144a ods. 2 smernice 2009/138/ES.

Projekcie prichddzajicich a odchédzajucich penaznych tokov musia stvisiet so
vSetkymi aktivami a zavdzkami poistovne alebo zaistovne vratane expozicii
vyplyvajucich z podsuvahovych pozicii apresunu rizika na ucelovo vytvorené
subjekty.

Zaciatocny datum projekcii prichadzajucich a odchéadzajucich penaznych tokov
v suvislosti s aktivami a zadvizkami nesmie byt skor ako koniec Stvrtroka
predchadzajiceho Stvrtroku, v ktorom doslo k vypracovaniu alebo aktualizacii planu
riadenia rizika likvidity.

Poistovne a zaistovne uvadzaji v plane riadenia rizika likvidity informéacie
o vysledkoch prichaddzajucich a odchadzajicich petiaznych tokov pre projekcie na
priebeznom zéklade aj za stresovych podmienok.
Poistovne a zaistovne uvadzaju v pldne riadenia rizika likvidity informacie
o vysledkoch projekcii prichddzajicich a odchadzajucich penaznych tokov za jeden
alebo viacero horizontov v pripade tychto analyz:

a) analyzy likvidity v kratkodobom horizonte;

b) v relevantnych pripadoch analyzy likvidity v strednodobom a dlhodobom
horizonte.
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Horizonty uvedené v prvom pododseku musia zachytavat’ vyznamné expozicie voci
riziku likvidity anaCasovanie potrieb likvidity podniku v kratkodobom a,
v relevantnych pripadoch, v strednodobom a dlhodobom horizonte.

Poistovne a zaistovne musia v plane riadenia rizika likvidity:
a) identifikovat’ vSetky obmedzenia likvidity v poistovni alebo zaistovni;

b) uviest posudenie toho, &i projekcie pefiaznych tokov spifiaji obmedzenia
likvidity uvedené v pismene a).

Poistovne a zaistovne uvadzaju v ndlezitych pripadoch informacie o vysledkoch
projekcii prichadzajucich a odchadzajucich penaznych tokov osobitne pre tieto aktiva
a zavazky:

a) aktiva a zavizky v suvislosti so zavizkami zivotného poistenia naviazanymi na
indexy alebo na podiely;

b) aktiva azavdzky v suvislosti skazdym oddelene spravovanym fondom
a portfoliom, na ktoré sa uplatiiuje parovacia korekcia.

Informacie o vysledkoch projekcii prichddzajucich penaznych tokov musia
obsahovat’ sucet vsetkych prichadzajicich penaznych tokov, pricom sa musia
osobitne uvadzat’ vysledky za tieto polozky:

a)  hrubé predpisané poistné;

b)  kladné peniazné toky zo zaistenia;

c) kladné penazné toky z vnutroskupinovych transakcii;

d) prijmy z investicii;

e) predaj aktiv inych ako likvidné aktiva uvedené v ¢lanku 9;

f)  nezabezpecfené financovanie okrem vnutroskupinovych poziciek.

Informéacie o prichadzajucich penaznych tokoch sa uvadzaji v hrubom vyjadreni bez
zahrnutia penaznych tokov v suvislosti s transformaciou aktiv zahrnutych do jedného
alebo viacerych vanktSov likvidnych aktiv na likviditu.

Poistovne a zaistovne uvadzaju prichddzajice polozky penaznych tokov uvedené
v prvom pododseku pism. a) az f) pri projekciach na priebeznom zéklade a, v pripade
vyznamnej zmeny poloziek penaznych tokov, pri projekciach za stresovych
podmienok.

Informécie o vysledkoch projekcii odchadzajicich penaznych tokov musia
obsahovat’ sucet vSetkych odchadzajucich penaznych tokov, pricom sa musia
osobitne uvadzat’ vysledky za tieto polozky:

a)  poistné naroky a iné technické zdporné peniazné toky okrem odkupov;
b)  odkupy;

c) naklady okrem prémii a inych pohyblivych zloZiek odmenovania;

d)  zaporné penazné toky zo zaistenia,

e)  zaporné penazné toky z vnutroskupinovych transakcii;

f)  nakupy aktiv;

g)  vyzvy na dodato¢né vyrovnanie a uhradu kolateralu;
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10.

h)  vyplaty dividend akciondrom a inym podriadenym veritel'om;

1)  iné platby akcionarom a inym podriadenym veritel'om;

1 spatné odkupenie akcii a splatenie alebo vykupenie poloziek vlastnych zdrojov;
k)  prémie a iné pohyblivé zlozky odmenovania.

Poistovne a zaistovne uvadzaji odchadzajice polozky penaznych tokov uvedené
v prvom pododseku pism. a) az k) pri projekciach na priebeznom zdklade a,
v pripade vyznamnej zmeny hodndt uvedenych poloziek, pri projekciach za
stresovych podmienok.

V pléne riadenia rizika likvidity sa musi samostatne uviest’ Cisty zostatok medzi
prichadzajicimi a odchddzajucimi petiaznymi tokmi, pricom plan musi obsahovat
roz¢lenenie rozdielu medzi Cistym ahrubym zostatkom prichadzajacich
a odchadzajucich peilaznych tokov, v ktorom sa samostatne uvadzaji vysledky
projekcii za tieto polozky, ak st vyznamné:

a)  predaje likvidnych aktiv;
b) financovanie zabezpecené likvidné aktiva;

c) zlozenie likvidnych aktiv ako kolateralu.

Cldanok 9
Informacie o vankusoch likvidnych aktiv a inych zdrojoch likvidity

Poistovne a zaistovne uvadzaji v plane riadenia rizika likvidity kvantitativne
a kvalitativne informdacie o vankusoch likvidnych aktiv poistovne alebo zaistovne
scielom pokryt akykolvek nedostatok prichadzajicich penaznych tokov
v porovnani s odchadzajucimi penaznymi tokmi v ¢asovych horizontoch, ktoré
zodpovedaju nacasovaniu potrieb likvidity uvedenému v ¢lanku 8 ods. 5.

Kvantitativne informacie uvedené v odseku 1 musia obsahovat’ roz€lenenie vankiSov
podl'a druhov likvidnych aktiv, pricom o celkovych likvidnych aktivach a osobitne
za kazdy druh likvidnych aktiv musia obsahovat’ tieto informécie:

a)  trhova hodnotu likvidnych aktiv k zadiatocnému datumu projekcii petiaznych
tokov;

b)  zrazku uplatiovanu na likvidné aktiva;
¢)  hodnotu likvidnych aktiv po uplatneni zrdzky uvedenej v pismene b).

Na tucely odseku 2 pism. b) zraZky zodpovedaju strate hodnoty pri transformacii
dotknutych aktiv na likviditu za stresovych podmienok v ¢asovom horizonte, ktory
zodpoveda nacasovaniu potrieb likvidity uvedenému v ¢lanku 8 ods. 5 vratane
potencialnych nékladov a finan¢nych strat vyplyvajtcich z predaja aktiv.

Kvalitativne informacie uvedené v odseku 1 musia obsahovat vysledky tychto
posudeni:

a) ¢i st aktiva dostato¢ne spolahlivé na pokrytie nedostatkov likvidity za
stresovych podmienok v ¢asovych horizontoch, ktoré zodpovedaju na¢asovaniu
potrieb likvidity uvedenému v ¢lanku 8 ods. 5, s prihliadnutim na akékol'vek
zatazenie, kreditnu kvalitu aktiv a obchodovatel'nost’ aktiv;
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b) ¢i mé poistoviia alebo zaistovna prevadzkovu kapacitu transformovat’ likvidné
aktiva na likviditu v ¢asovych horizontoch, ktoré zodpovedaju nacasovaniu
potrieb likvidity uvedenému v ¢lanku 8 ods. 5;

c) ¢i st nadalej kdispozicii pripadné dohody s protistranami o transformacii
likvidnych aktiv na likviditu alebo o poskytnuti inych zdrojov likvidity, a to aj
za stresovych podmienok, vratane identifikacie uvedenych protistran.

Cldnok 10
Informacie o ukazovatel’och rizika likvidity

1. Plan riadenia rizika likvidity musi obsahovat’ kvantitativne a kvalitativne informacie
o ukazovateloch rizika likvidity, ktoré poistoviia alebo zaistovila pouziva na
identifikéciu, monitorovanie a rieSenie potencialneho nedostatku likvidity.

2. Ukazovatele rizika likvidity musia odrazat’ Specifikd a rizikovy profil daného
podniku a musia zahfiat’ ukazovatele, ktoré:

a) indikujt, ¢i st expozicie voci riziku likvidity v medziach stanovenych
limitov tolerancie rizika;

b)  porovnavaju zdroje a potreby likvidity za beznych a stresovych podmienok
v ¢asovych horizontoch, ktoré zodpovedaju nacasovaniu potrieb likvidity
uvedenému v ¢lanku 8 ods. 5.

3. Kvalitativnymi informéaciami uvedenymi v odseku 1 sa opisuje a vysvetl'uje, preco su
ukazovatele rizika likvidity, ktoré poistoviia alebo zaistovia pouziva, vhodné na
identifik4ciu, monitorovanie a rieSenie potencialneho nedostatku likvidity.

Clanok 11
Frekvencia aktualizacie planu riadenia rizika likvidity

Poistovne a zaist'ovne aktualizuji plan riadenia rizika likvidity aspon raz ro€ne. Plan riadenia
rizika likvidity bezodkladne aktualizuju aj po kazdej vyznamnej zmene v rizikovom profile
podniku alebo po kazdej zdsadnej externej udalosti, ktord vyznamne ovplyviiuje relevantnost’
obsahu planu riadenia rizika likvidity.

Cldnok 12
Obsah a frekvencia aktualizacie planov riadenia rizika likvidity na urovni skupiny

1. Clanky 5 az 11 sa uplatiiuja mutatis mutandis na plany riadenia rizika likvidity na
urovni skupiny.

2. Poistovne a zaistovne s ucastou, holdingové poistovne azmieSané¢ finanéné
holdingové spolo¢nosti musia do planu riadenia rizika likvidity na urovni skupiny
zahrnut’ opis mechanizmu na riadenie likvidity a na identifikéciu a rieSenie potrieb
likvidity na urovni skupiny, a to na priebeznom zaklade aj za stresovych podmienok,
vratane opisu dostupnosti a prevoditelnosti likvidity aj v pripade stibeznych potrieb
likvidity v ramci skupiny.

3. V informéciach uvedenych v plane riadenia rizika likvidity na trovni skupiny sa
musia zohl'adilovat’ vSetky obmedzenia prevoditelnosti uloZzené podl'a uplatnitelnych
zakonov, inych pravnych predpisov alebo poZiadaviek v oblasti dohl'adu.
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Clanok 13
Koncentracia rizik a vnutroskupinové transakcie

1. Poistovne a zaistovne s ucastou, holdingové poistovne azmieSané finanéné
holdingové spoloc¢nosti v plane riadenia rizika likvidity na rovni skupiny opisuju
vplyvy vyznamnych koncentracii rizik a vnutroskupinovych transakcii, ako sa
uvadza v &lanku 376 ods. 1 aé¢lanku 377 ods. 1 delegovaného nariadenia (EU)
2015/35, na riadenie likvidity, potreby likvidity a zdroje skupiny.

Poistovne a zaistovne sucastou, holdingové poistovne azmiesané finanéné
holdingové spolocnosti opisuju tieto vplyvy na priebeznom zaklade a za stresovych
podmienok vratane vSetkych obmedzeni prevoditelnosti likvidity, ktoré by mohli
obmedzit’ alebo oddialit’ pouzivanie vnutroskupinovych transakcii.

2. Poistovne a zaistovne sucastou, holdingové poistovne azmiesané financéné
holdingové spoloCnosti vo svojom plane riadenia rizika likvidity posudzuju
hodnovernost’ a konzistentnost  predpokladov, pokiall ide o vnutroskupinové
transakcie.

ODDIEL 3 — NADOBUDNUTIE UCINNOSTI

Clanok 14
Nadobudnutie aéinnosti

Toto nariadenie nadobuda Uc€innost’ dvadsiatym diiom nasledujicim po jeho uverejneni
v Uradnom vestniku Europskej unie.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vsetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 9. 10. 2026

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN

17

SK



	1. KONTEXT DELEGOVANÉHO AKTU
	2. KONZULTÁCIE PRED PRIJATÍM AKTU
	3. PRÁVNE PRVKY DELEGOVANÉHO AKTU

		2026-10-23T12:28:56+0000
	 Guarantee of Integrity and Authenticity


	



