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EUROPEANA
Bruxelles, 9.10.2026
C(2026) 7021 final
REGULAMENTUL DELEGAT (UE).../... AL COMISIEI

din 9.10.2026

de completare a Directivei 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului cu
standarde tehnice de reglementare care precizeaza criteriile de aplicabilitate pentru
analizele macroprudentiale din cadrul evaluarii interne a riscurilor si a solvabilitatii si
ca parte a principiului ,,persoanei prudente”, precum si criteriile de aplicabilitate,
continutul si frecventa actualizarii planurilor de management al riscului de lichiditate

(Text cu relevanta pentru SEE)
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EXPUNERE DE MOTIVE

1. CONTEXTUL ACTULUI DELEGAT

Prin Directiva (UE) 2025/2 a Parlamentului European si a Consiliului' s-a modificat
articolul 45 alineatul (1) din Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a
Consiliului?, adiugandu-se o literd (e), care le impune anumitor intreprinderi de asigurare si
de reasigurare ca, la cererea autoritatii lor de supraveghere, sa analizeze, in cadrul evaluarii
interne a riscurilor si a solvabilitatii, (i) elementele macroprudentiale care le pot afecta
profilul de risc specific, limitele lor de tolerantd la risc aprobate, strategia lor de afaceri,
activitatile lor de subscriere sau deciziile lor de investitii, precum si necesitatile lor generale
privind solvabilitatea si (ii) activitatile lor care pot afecta evolutiile la nivel macroeconomic si
la nivelul pietelor financiare si care au potentialul de a se transforma in surse de risc sistemic.

In acelasi timp, prin Directiva (UE) 2025/2 s-au adiaugat, de asemenea, la articolul 132 din
Directiva 2009/138/CE, care le impune intreprinderilor de asigurare si de reasigurare sa
respecte principiul ,,persoanei prudente” atunci cand isi investesc toate activele, noile alineate
(5)-(8). Noul alineat (6) al articolului respectiv le impune intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare ca, la solicitarea autoritatii lor de supraveghere, (i) sa ia in considerare elementele
macroprudentiale atunci cand Intreprinderile de asigurare si de reasigurare respective isi
stabilesc strategia de investire, (ii) sd evalueze masura in care strategia lor de investire poate
afecta evolutiile la nivel macroeconomic si la nivelul pietelor financiare si se poate transforma
intr-o sursad de risc sistemic si (iii) sa tind seama de aceste considerente in deciziile lor de
investire.

Prin Directiva (UE) 2025/2 s-a inserat, de asemenea, un nou articol 144a in Directiva
2009/138/CE. Alineatul (2) al articolului respectiv le impune statelor membre sa se asigure ca
intreprinderile de asigurare si de reasigurare intocmesc si mentin actualizat un plan de
management al riscului de lichiditate care sa acopere analiza lichiditatii pe termen scurt. La
cererea autoritdtilor de supraveghere, intreprinderile de asigurare si de reasigurare trebuie sa
extindad planul de management al riscului de lichiditate pentru a acoperi si analiza lichiditatii
pe termen mediu si lung.

In cele din urma, prin Directiva (UE) 2025/2 s-a inserat in Directiva 2009/138/CE un nou
articol 246a, care introduce un plan de management al riscului de lichiditate la nivel de grup
pentru intreprinderile de asigurare si de reasigurare participative, holdingurile de asigurare si
holdingurile financiare mixte, aplicand mutatis mutandis cerintele prevazute la articolul 144a.

Pentru a le permite autoritatilor de supraveghere sa evalueze care Intreprinderi si grupuri de
asigurare sau de reasigurare trebuie sd aplice toate aceste noi instrumente macroprudentiale,
prin Directiva (UE) 2025/2 s-a inserat in Directiva 2009/138/CE un nou articol 144d, al carui
alineat (1) insarcineaza Autoritatea Europeand de Asigurari si Pensii Ocupationale (,,EIOPA”)
sa elaboreze proiecte de standarde tehnice de reglementare care sd contind criterii pentru
realizarea unei astfel de evaludri. EIOPA a elaborat astfel de criterii, tinind seama de cerintele
prevazute la articolul 144d alineatele (3) si (4) din Directiva 2009/138/CE, conform carora

! Directiva (UE) 2025/2 a Parlamentului European si a Consiliului din 27 noiembrie 2024 de modificare a

Directivei 2009/138/CE in ceea ce priveste proportionalitatea, calitatea supravegherii, raportarea,
masurile referitoare la garantiile pe termen lung, instrumentele macroprudentiale, riscurile legate de
durabilitate, supravegherea la nivel de grup si supravegherea transfrontaliera si de modificare a
Directivelor 2002/87/CE si 2013/34/UE Jo L, 2025/2, 8.1.2025, ELIL
http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/0j).

Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 25 noiembrie 2009 privind
accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate IT) (JO L 335,
17.12.2009, p. 1, ELI: http://data.curopa.eu/eli/dir/2009/138/0j).
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criteriile care trebuie luate in considerare trebuie sa fie proportionale cu natura, amploarea si
complexitatea riscurilor, In special cu nivelul de interconectare cu pietele financiare, cu
caracterul transfrontalier al activitatilor de asigurare si de reasigurare, cu investitiile
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare si cu componenta portofoliilor de active si
obligatii.

In ceea ce priveste in mod specific planurile de management al riscului de lichiditate,
articolul 144d alineatul (2) si articolul 246a alineatul (4) impun EIOPA sa elaboreze proiecte
de standarde tehnice care sad precizeze continutul si frecventa actualizarii planurilor de
management al riscului de lichiditate atat la nivel individual, cat si la nivel de grup.

2. CONSULTARI PREALABILE ADOPTARII ACTULUI

EIOPA a efectuat o consultare publica in perioada 17 octombrie 2024-9 ianuarie 2025 cu
privire la proiectul de standarde tehnice de reglementare referitoare la includerea analizelor
macroprudentiale in evaluarea internd a riscurilor si a solvabilitatii si ca parte a principiului
,persoanei prudente”. La 27 noiembrie 2024, a avut loc un eveniment cu partile interesate
pentru a se discuta documentul de consultare. Sapte parti interesate au oferit feedback. Pe
baza feedbackului de la partile interesate, continutul proiectului de standarde tehnice de
reglementare a fost ameliorat, iar pragul cantitativ a fost marit pentru a imbunatati
proportionalitatea (si anume de la 12 miliarde EUR la 20 de miliarde EUR 1n totalul activelor
din bilantul Solvabilitate II al unei intreprinderi si al unui grup de asigurare sau de
reasigurare), fard a modifica abordarea generala prezentatd in documentul de consultare.

In perioada 1 octombrie 2024-2 ianuarie 2025, EIOPA a efectuat o consultare publici cu
privire la proiectul de standarde tehnice de reglementare referitoare la planurile de
management al riscului de lichiditate. La 27 noiembrie 2024, a avut loc un eveniment cu
partile interesate pentru a se discuta documentul de consultare. Zece parti interesate, inclusiv
Grupul partilor interesate din domeniul asigurarilor si reasigurarilor din cadrul EIOPA, au
oferit feedback. Pe baza feedbackului de la partile interesate, s-au adus mai multe modificari
proiectului de standarde tehnice de reglementare pentru a se asigura intr-o mai mare masura o
abordare proportionala si bazatd pe riscuri. Pragul de referintd pentru efectuarea analizei
lichiditatii pe termen mediu si lung a fost majorat de la 12 miliarde EUR la 20 de miliarde
EUR, iar frecventa implicita de actualizare a planului de management al riscului de lichiditate
a fost redusd de la trimestriald la cel putin anuala. Unele dispozitii privind continutul au fost
eliminate, In special cerintele de raportare cu privire la proiectiile fluxurilor de trezorerie
pentru anumite orizonturi de timp si la un indicator comun al riscului de lichiditate. Aceste
dispozitii ar fi impus intreprinderilor si grupurilor sd efectueze calcule suplimentare, fard sa
contribuie Tn mod semnificativ la calitatea gestionarii riscului lor de lichiditate.

3. ELEMENTELE JURIDICE ALE ACTULUI DELEGAT

Temeiurile juridice ale prezentului regulament delegat sunt articolul 144d alineatele (1)si (2)
si articolul 246a alineatul (4) din Directiva 2009/138/CE.

Directiva 2009/138/CE a fost modificata prin Directiva (UE) 2025/2, printre altele pentru a le
impune intreprinderilor de asigurare si de reasigurare sd ia in considerare efectele
macroprudentiale in evaluarea interna a riscurilor si a solvabilitatii si principiul ,,persoanei
prudente” in ceea ce priveste strategia lor de investire. Prezentul regulament delegat
precizeaza criteriile de aplicabilitate de care trebuie sa tind seama autoritatile de supraveghere
atunci cand specificd intreprinderile si grupurile de asigurare sau de reasigurare carora trebuie
sa li se solicite sd efectueze respectivele analize macroprudentiale. Prezentul regulament
delegat se bazeaza pe criterii cantitative si calitative deja utilizate in contextul supravegherii.
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In special, acesta combinad un prag absolut de 20 de miliarde EUR in totalul activelor din
bilantul Solvabilitate II al unei intreprinderi si al unui grup de asigurare sau de reasigurare cu
un set de criterii bazate pe riscuri legate de interconectare, activitate, substituibilitate si riscuri
de lichiditate. Prin utilizarea acestei abordari, prezentul regulament delegat asigura
flexibilitatea in materie de supraveghere pentru a stabili intreprinderile relevante in functie de
amprenta lor sistemica.

Obiectivul prezentului regulament delegat este de a completa supravegherea microprudentiald
eficace aferentd cadrului prevazut in Directiva 2009/138/CE cu elemente macroprudentiale
pentru a evalua in mod specific impactul sistemic al asiguratorilor, inclusiv in ceea ce priveste
deciziile de investire.

In plus, intreprinderile si grupurile de asigurare si de reasigurare au obligatia s elaboreze si
sd actualizeze un plan de management al riscului de lichiditate, pe care sa il transmita
autoritatilor de supraveghere ca parte a informatiilor mentionate la articolul 35 alineatul (1)
din Directiva 2009/138/CE. In timp ce obligatia de a efectua analize ale lichiditatii pe termen
scurt se aplica tuturor (re)asiguratorilor, cu exceptia intreprinderilor mici si cu un grad redus
de complexitate si a intreprinderilor care beneficiaza de masuri de proportionalitate in
conformitate cu articolul 29d din Directiva 2009/138/CE, autoritatile de supraveghere trebuie
sa solicite Intreprinderilor si grupurilor de asigurare sau de reasigurare sa efectueze analize ale
lichiditatii pe termen mediu si lung, tindnd seama de setul de criterii cantitative si calitative
prevazut in prezentul regulament delegat. Pentru a asigura coerenta in ceea ce priveste
obiectivele de politica cu prima sectiune dedicatd analizelor macroprudentiale, a doua
sectiune a prezentului regulament delegat, dedicata planurilor de management al riscului de
lichiditate, introduce un prag absolut de 20 de miliarde EUR 1n totalul activelor din bilantul
Solvabilitate II al intreprinderilor si grupurilor de asigurare sau de reasigurare si un set propus
de criterii de lichiditate bazate pe riscuri legate de componenta portofoliilor de active si
obligatii, de natura si variabilitatea obligatiilor de asigurare si reasigurare si de expunerile
fluxurilor de trezorerie estimate ale activelor la fluctuatiile pietei. Prin includerea unor criterii
cantitative si calitative, prezentul regulament delegat promoveaza convergenta in materie de
supraveghere, tinand seama 1n acelasi timp de particularitdtile pietelor nationale. Continutul si
structura planului de management al riscului de lichiditate constau in evaluarea globala,
ipotezele care stau la baza proiectiilor fluxurilor de trezorerie de intrare si de iesire, rezultatele
proiectiilor fluxurilor de trezorerie, rezervele de active lichide, indicatorii riscului de
lichiditate si orice alte informatii. (Re)asiguratorii vor trebui sd isi actualizeze planul de
management al riscului de lichiditate cel putin o datd pe an si ori de cate ori conditiile
generale de lichiditate se modifica in mod semnificativ. Continutul si frecventa actualizarii
planului de management al riscului de lichiditate la nivel individual trebuie sa se aplice
mutatis mutandis la nivel de grup, tinand seama de impactul concentrdrii semnificative a
riscurilor si al tranzactiilor intragrup, acelasi lucru fiind valabil si pentru orice restrictii
privind transferul de lichiditati in conditii normale de activitate si in conditii de criza.

Prin stabilirea unor criterii clare de identificare, prezentul regulament delegat va promova
convergenta in materie de supraveghere si va sprijini supravegherea macroprudentiala eficace
si eficientda pentru asigurdtori, reasigurdtori si grupuri, contribuind astfel la protectia
detinatorilor de polite si la obiectivul de reducere a sarcinii administrative.
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REGULAMENTUL DELEGAT (UE) .../... AL COMISIEI

din 9.10.2026

de completare a Directivei 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului cu
standarde tehnice de reglementare care precizeaza criteriile de aplicabilitate pentru
analizele macroprudentiale din cadrul evaluarii interne a riscurilor si a solvabilitatii si

ca parte a principiului ,,persoanei prudente”, precum si criteriile de aplicabilitate,

continutul si frecventa actualizarii planurilor de management al riscului de lichiditate

(Text cu relevanta pentru SEE)

COMISIA EUROPEANA,

avand 1n vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

avand in vedere Directiva 2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
25 noiembrie 2009 privind accesul la activitate si desfasurarea activitatii de asigurare si de
reasigurare (Solvabilitate II)’, in special articolul 144d alineatul (1) al treilea paragraf,
articolul 144d alineatul (2) al doilea paragraf si articolul 246a alineatul (4) al doilea paragraf,

intrucat:

(1)

2)

3)

Criteriile pe care autoritatile de supraveghere ar trebui sa le ia in considerare atunci
cand stabilesc intreprinderile si grupurile de asigurare sau de reasigurare cdrora ar
trebui sa li se solicite sd examineze si sd analizeze daca activitatile lor pot afecta
evolutiile la nivel macroeconomic si la nivelul pietelor financiare si daca au potentialul
de a se transforma in surse de risc sistemic, astfel cum se mentioneaza la articolul 45
alineatul (1) al doilea paragraf litera (e) punctul (i1) din Directiva 2009/138/CE, ar
trebui sd fie in concordantd cu cele mai recente abordari de evaluare a relevantei
macroprudentiale a intreprinderilor de asigurare si de reasigurare. Mai precis, aceste
criterii ar trebui sd se inspire din principiile de baza in asigurari care au fost adoptate
de Asociatia Internationala a Supraveghetorilor in Asigurari si care figureaza in
documentul intitulat ,,Holistic Framework for Systemic Risk in the Insurance Sector*,

acceptat la nivel international de autoritatile de supraveghere.

Pentru a identifica intreprinderile si grupurile de asigurare sau de reasigurare care,
datoritd dimensiunii lor, sunt mai importante din perspectiva stabilitatii financiare, ar
trebui utilizate cu prioritate criterii cantitative. Pentru a se ajunge la un echilibru intre
necesitatea, pe de o parte, de monitorizare a stabilitdtii financiare si, pe de altad parte,
de reducere a sarcinii administrative, criteriile cantitative ar trebui sa se bazeze pe un
prag de 20 000 000 000 EUR pentru totalul activelor, care asigurd o acoperire
suficienta a pietei atat la nivelul Uniunii, cat si la nivel national.

Pentru a identifica alte Intreprinderi si grupuri de asigurare sau de reasigurare care nu
au fost luate n considerare ca urmare a aplicarii criteriilor cantitative, dar pentru care
ar putea fi necesare, din cauza profilului lor de risc, analize macroeconomice

JO L 335, 17.12.2009, p. 1, ELI: http://data.ecuropa.cu/eli/dir/2009/138/0j.
Asociatia Internationald a Supraveghetorilor in Asigurari, Holistic Framework for Systemic Risk in the
Insurance Sector, noiembrie 2019, 191114-Holistic-Framework-for-Systemic-Risk.pdf.

RO


http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/oj
https://www.iais.org/uploads/2022/01/191114-Holistic-Framework-for-Systemic-Risk.pdf

RO

(4)

©)

(6)

suplimentare in evaluarea internd a riscurilor si a solvabilitatii, astfel cum se
mentioneazd la articolul 45 alineatul (1) al doilea paragraf litera (e) din Directiva
2009/138/CE, precum si includerea unor considerente de ordin macroprudential ca
parte a principiului ,,persoanei prudente”, astfel cum se mentioneaza la articolul 132
alineatul (6) din Directiva 2009/138/CE, ar trebui utilizate criterii calitative. In cazul in
care aplicarea respectivelor criterii calitative aratd ca Intreprinderile si grupurile de
asigurare sau de reasigurare care ating pragul de 20 000 000 000 EUR pentru totalul
activelor nu sunt vulnerabile in mod semnificativ la riscul sistemic, autoritatile de
supraveghere ar trebui sa aiba in vedere sa nu solicite intreprinderilor sau grupurilor
respective sa efectueze analizele macroprudentiale suplimentare in evaluarea interna a
riscurilor si a solvabilitdtii si sd includa considerente de ordin macroprudential in
principiul ,,persoanei prudente”.

Pentru a asigura coerenta cu cadrul de redresare si rezolutie a intreprinderilor de
asigurare si de reasigurare, astfel cum este prevazut in Directiva (UE) 2025/1 a
Parlamentului European si a Consiliului®, specificatiile criteriilor de substituibilitate
intr-un context transfrontalier si de interconectare pe care autoritatile de supraveghere
ar trebui sd le ia in considerare ar trebui sa fie aceleasi cu specificatiile prevazute in
regulamentul delegat adoptat in temeiul articolului 5 alineatul (12) litera (a) din
directiva respectiva.

Pentru a asigura un plan de management al riscului de lichiditate proportional si bazat
pe riscuri, intreprinderile si grupurile de asigurare sau de reasigurare ar trebui sa
de lichiditate In conformitate cu sistemul de guvernanta si cu cerintele de management
al riscului prevazute la articolul 41 alineatul (3) si la articolul 44 alineatul (2) din
Directiva 2009/138/CE. In plus, planurile de management al riscului de lichiditate ar
trebui sa tind seama de cerintele de guvernanta prevazute la articolul 259 alineatul (1)
litera (a) si la articolul 260 alineatul (1) litera (d) din Regulamentul delegat (UE)
2015/35 al Comisiei® si sd se bazeze pe principiile de bazi in asiguriri referitoare la
managementul riscului de lichiditate ale Asociatiei Internationale a Supraveghetorilor
in Asigurari’.

Pentru specificarea criteriilor de identificare a intreprinderilor si grupurilor de
asigurare sau de reasigurare care ar trebui sa acopere si analiza lichiditatii pe termen
mediu si lung In planul de management al riscului de lichiditate este nevoie de o
intelegere comund a intervalelor de timp in care se pot materializa riscurile de
lichiditate pe termen scurt, mediu si lung. Pentru a tine cont de modelul de afaceri
specific al intreprinderilor si grupurilor de asigurare sau de reasigurare in comparatie
cu alte institutii financiare, analiza lichiditatii pe termen scurt ar trebui sd acopere o

Directiva (UE) 2025/1 a Parlamentului European si a Consiliului din 27 noiembrie 2024 de instituire a
unui cadru pentru redresarea si rezolutia intreprinderilor de asigurare si de reasigurare si de modificare a
Directivelor 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2007/36/CE, 2014/59/UE si (UE)2017/1132 si a
Regulamentelor (UE) nr. 1094/2010, (UE) nr. 648/2012, (UE) nr. 806/2014 si (UE) 2017/1129 (JO L,
2025/1, 8.1.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/0j).

Regulamentul delegat (UE) 2015/35 al Comisiei din 10 octombrie 2014 de completare a Directivei
2009/138/CE a Parlamentului European si a Consiliului privind accesul la activitate si desfasurarea
activitatii de asigurare si de reasigurare (Solvabilitate II) (JOL 12, 17.1.2015, p.1. ELL
http://data.ecuropa.eu/eli/reg_del/2015/35/0j).

Principiile de baza 1n asigurari 16.8 si 169 din documentul Asociatiei Internationale a
Supraveghetorilor in Asigurari intitulat Insurance Core Principles and Common Framework for the
Supervision of Internationally Active Insurance Groups, decembrie 2024.
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(7)

®)

)

(10)

(11)

(12)

perioadd de pana la trei luni, In timp ce analiza lichiditatii pe termen mediu si lung ar
trebui sd acopere o perioadd mai mare de trei luni.

Pentru a determina in mod adecvat intreprinderile care pot fi expuse unor riscuri de
lichiditate semnificative pe termen mediu si lung din cauza structurii sau a profilului
lor de risc, criteriile care trebuie luate in considerare pentru identificarea
intreprinderilor si a grupurilor de asigurare sau de reasigurare carora urmeaza sa li se
solicite sa extindd planul de management al riscului de lichiditate pentru a acoperi si
analiza lichiditatii pe termen mediu si lung ar trebui sa fie atdt cantitative, cat si
calitative. Criteriile respective ar trebui sd fie proportionale cu natura, amploarea si
complexitatea riscurilor implicate si ar trebui sa sprijine convergenta in materie de
supraveghere.

In ceea ce priveste analizele macroprudentiale, pentru a identifica intreprinderile si
grupurile de asigurare sau de reasigurare care, din cauza dimensiunii lor, trebuie sa
elaboreze si sa mentind un plan de management al riscului de lichiditate care sa
acopere analiza lichiditdtii pe termen mediu si lung, ar trebui utilizate cu prioritate
criterii cantitative, deoarece se considerda ca dimensiunea amplificd riscul de
lichiditate. Pentru a se ajunge la un echilibru intre necesitatea de monitorizare a
stabilitatii financiare si, respectiv, de reducere a sarcinii administrative, criteriile
cantitative ar trebui sa se bazeze pe un prag de 20 000 000 000 EUR pentru totalul
activelor, care asigurd o acoperire suficientd a pietei atat la nivelul Uniunii, cat si la
nivel national.

Pentru a identifica alte Intreprinderi si grupuri de asigurare sau de reasigurare care nu
au fost luate In considerare ca urmare a aplicarii criteriilor cantitative, dar care, din
cauza profilului lor de risc, pot fi predispuse la riscuri de lichiditate pe termen mediu si
lung, ar trebui utilizate criterii calitative. Aplicarea criteriilor calitative ar trebui, de
asemenea, sd permitd autoritdtilor de supraveghere sd identifice intreprinderile si
grupurile de asigurare sau de reasigurare care au fost luate in considerare ca urmare a
aplicarii criteriilor cantitative, dar in cazul carora evaluarea naturii, amplorii si
complexitatii riscurilor legate de lichiditate arata cd acestea nu sunt vulnerabile in mod
semnificativ la riscul de lichiditate pe termen mediu si lung si, asadar, nu ar trebui sa li
se solicite sd includa o analiza a lichiditdtii pe termen mediu si lung in planurile lor de
management al riscului de lichiditate.

In functie de structura si de profilul de risc de lichiditate al grupului, planul de
management al riscului de lichiditate pe termen mediu si lung la nivel de grup poate
reflecta Tn mod adecvat vulnerabilitdtile in materie de lichiditate ale anumitor
intreprinderi de asigurare si de reasigurare afiliate din cadrul grupului, in special in
cazul in care profilul lor individual de risc de lichiditate nu este semnificativ sau este
reflectat In mod corespunzator in evaluarea la nivel de grup. Prin urmare, cerinta de a
avea un plan de management al riscului de lichiditate pe termen mediu si lung la nivel
de grup nu ar trebui sa implice in mod sistematic necesitatea elaborarii unui plan
separat de management al riscului de lichiditate pe termen mediu si lung pentru fiecare
intreprindere de asigurare sau de reasigurare afiliata din cadrul grupului si invers.

Planurile de management al riscului de lichiditate ar trebui sa fie accesibile cu usurinta
si comparabile, in special pentru organul administrativ, de conducere sau de control al
acestor intreprinderi si pentru autoritatile de supraveghere. Prin urmare, planurile ar
trebui sd aiba o structurd comuna.

Articolul 144a alineatul (5) din Directiva 2009/138/CE permite intreprinderilor de
asigurare si de reasigurare care aplica prima de echilibrare sau prima de volatilitate sa
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combine planul de management al riscului de lichiditate cu planul de lichiditate
mentionat la articolul 44 alineatul (2) din directiva respectivd in ceea ce priveste
activele si pasivelor care fac obiectul primelor respective. Prin urmare, structura
comund a ambelor planuri ar trebui sd fie suficient de flexibild. Pentru a oferi
cititorilor planului de management al riscului de lichiditate, inclusiv autoritatii de
supraveghere, o sintezd a diferitelor componente ale analizei lichiditétii, planul de
management al riscului de lichiditate ar trebui sa inceapa cu o evaluare globala a
adecvarii lichiditatii pentru decontarea obligatiilor la scadenta acestora.

O descriere a ipotezelor care stau la baza proiectiilor fluxurilor de trezorerie de intrare
si de iesire, specificand in special sursele semnificative de risc de lichiditate la care
este expusa Intreprinderea, ofera cititorilor o perspectiva mai clara cu privire la profilul
de risc al intreprinderilor de asigurare si de reasigurare si contribuie la intelegerea
planului de management al riscului de lichiditate. Prin urmare, intreprinderile de
asigurare si de reasigurare ar trebui sa furnizeze informatii cu privire la aceste ipoteze,
atat in conditii normale de activitate, cit si in conditii de criza. Din acelasi motiv,
planul de management al riscului de lichiditate ar trebui sa descrie si sursele de risc de
lichiditate avute in vedere, care pot include apeluri in marja si de garantie pentru
instrumente financiare derivate, operatiuni de finantare prin instrumente financiare si
alte expuneri, rascumpardari de catre detinatorii de polite, potentiale catastrofe naturale
si produse de om si o deteriorare a bonitatii intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare, si ar trebui sd precizeze dimensiunea socurilor presupuse in cadrul
simuldrilor de criza si al analizei scenariilor.

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare ar trebui si utilizeze in proiectiile
fluxurilor de trezorerie de intrare si de iesire orizonturi de timp care sa reflecte in mod
efectiv profilul lor de risc de lichiditate si calendarul necesitatilor lor de lichiditate si
care pot include orizonturi exprimate in zile pentru apelurile zilnice in marja si de
garantie. In consecintd, intreprinderile mentionate ar trebui sa indice in planul de
management al riscului de lichiditate rezultatele proiectiilor fluxurilor de trezorerie
pentru unul sau mai multe orizonturi de timp pe termen scurt si, atunci cand este cazul,
pe termen mediu si lung.

Riscul de lichiditate aferent unor parti din active si pasive poate fi suportat de
detindtorii de polite, iar anumite parti din active si pasive pot fi delimitate, inclusiv in
fonduri cu obligatii de asigurare de viatd cu participare la profit, astfel incat activele
respective sa nu fie disponibile pentru a furniza lichiditati altor parti ale intreprinderii
de asigurare sau de reasigurare. Prin urmare, in planul de management al riscului de
lichiditate, intreprinderile de asigurare si de reasigurare ar trebui sa prezinte rezultatele
proiectiilor fluxurilor de trezorerie separat pentru activele si pasivele legate de
obligatiile de tip index-linked si unit-linked si de fondurile dedicate, inclusiv
portofoliile aferente primei de echilibrare. Din acelasi motiv, intreprinderile de
asigurare si de reasigurare ar trebui sd identifice si eventualele restrictii interne privind
lichiditatea si sa furnizeze o evaluare in care sa se precizeze dacad aceste restrictii
interne privind lichiditatea sunt respectate.

Rezultatele proiectiilor fluxurilor de trezorerie ar trebui sd ofere cititorilor planului de
management al riscului de lichiditate, inclusiv autoritatilor de supraveghere, o
perspectiva cu privire la principalii factori determinanti ai evolutiei fluxurilor de
trezorerie de intrare si de iesire, la dependenta de amortizoarele de active lichide si de
alte surse de lichiditate pentru a absorbi eventualele deficite, precum si la eficacitatea
potentialelor masuri de supraveghere menite sd restabileascd pozitia lichiditatii
intreprinderilor de asigurare si de reasigurare. Prin urmare, planul de management al
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riscului de lichiditate ar trebui sa contind o defalcare a proiectiilor fluxurilor de
trezorerie de intrare si de iesire, in conditii normale de activitate si in conditii de criza.
Elementele fluxurilor de trezorerie care trebuie diferentiate ar trebui sd acopere
principalele fluxuri de trezorerie de intrare si de iesire ale intreprinderilor de asigurare
si de reasigurare, fluxurile de trezorerie de iesire care constituie surse importante de
risc de lichiditate, inclusiv apelurile in marja si de garantie, fluxurile de trezorerie de
intrare care provin din amortizoarele de active lichide si alte surse de lichiditate,
inclusiv finantarea negarantatd, precum si fluxurile de trezorerie de iesire pe care
autoritatile de supraveghere le pot restrictiona sau suspenda temporar pentru a remedia
vulnerabilitatile n materie de lichiditate in circumstante exceptionale, in conformitate
cu articolul 144b alineatul (3) din Directiva 2009/138/CE. Pentru a asigura o abordare
proportionala si bazatd pe riscuri, intreprinderile de asigurare si de reasigurare ar trebui
s furnizeze elementele fluxurilor de trezorerie prevazute pentru proiectiile In conditii
normale de activitate, iar pentru previziunile in conditii de crizd, numai in cazul in care
elementele respective se modifica semnificativ.

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare ar trebui si mentini un nivel adecvat de
lichiditate pentru a-si onora obligatiile financiare fata de detindtorii de polite si fata de
alte contrapartide atunci cand acestea devin scadente, chiar si in conditii de criza. Prin
urmare, planul de management al riscului de lichiditate ar trebui sd contind o defalcare
a amortizoarelor de active lichide si a marjelor de ajustare presupuse, care ar trebui sa
corespunda devalorizarii activelor atunci cand activele sunt transformate in lichiditati
in conditii de crizd in intervalul de timp corespunzator necesitatilor de lichiditate.
Aceasta defalcare ar trebui sd fie Insotita de o evaluare a fiabilitatii activelor in ceea ce
priveste furnizarea de lichiditati, a capacitatii operationale a intreprinderii de asigurare
sau de reasigurare de a converti activele 1n lichiditati si a existentei unor acorduri cu
contrapartidele, inclusiv in situatii de crizd, de a transforma activele lichide in
lichiditati si de a furniza alte surse de lichiditate.

Planul de management al riscului de lichiditate ar trebui sa contind cele mai recente
valori ale indicatorilor riscului de lichiditate al intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare, impreunda cu o descriere si o explicatie a caracterului adecvat al
indicatorilor respectivi. Desi indicatorii riscului de lichiditate ar trebui sa fie indicatorii
proprii ai intreprinderilor de asigurare si de reasigurare, care sa reflecte particularitatile
si profilul lor de risc de lichiditate, este important sa se asigure ca indicatorii oferd
informatii relevante privind pozitia lichiditatii intreprinderilor de asigurare si de
reasigurare. Prin urmare, planul de management al riscului de lichiditate ar trebui sa
includd indicatori care sd semnaleze daca expunerile la riscul de lichiditate se
incadreaza in limitele de toleranta la risc aprobate ale intreprinderilor de asigurare si
de reasigurare si care sa compare resursele si necesitdtile de lichiditate in conditii
normale si In conditii de criza, inclusiv indicatorul de acoperire a necesarului de
lichiditate utilizat Tn mod obisnuit si indicatorul de lichiditate excedentara.

Actualizarea planului de management al riscului de lichiditate asigura faptul ca planul
contine informatii actuale si relevante, dar ar trebui evitate costurile disproportionate
ale actualizarii prea frecvente a continutului. Prin urmare, planul de management al
riscului de lichiditate ar trebui sa fie actualizat anual sau mai frecvent pentru a reflecta
orice fluctuatii semnificative ale expunerilor la riscul de lichiditate pe tot parcursul
anului. Planul de management al riscului de lichiditate ar trebui, de asemenea, sa fie
actualizat Tn urma unei modificari semnificative a profilului de risc de lichiditate al
intreprinderii sau a oricarei evolutii externe majore care afecteaza in mod semnificativ
relevanta continutului planului de management al riscului de lichiditate.
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Pentru a atenua orice amenintare pentru pozitia lichiditatii grupului, Intreprinderile de
asigurare si de reasigurare participative, holdingurile de asigurare si holdingurile
financiare mixte ar trebui sa descrie in planul de management al riscului de lichiditate
la nivel de grup impacturile tuturor tranzactiilor intragrup semnificative si al
concentrdrilor riscurilor.

Lichiditatile nu sunt intotdeauna transferabile in mod liber in cadrul unui grup atunci
cand este necesar. Intreprinderile de asigurare si de reasigurare participative,
holdingurile de asigurare sau holdingurile financiare mixte ar trebui, prin urmare, sa se
asigure ca impacturile descrise in planul de management al riscului de lichiditate la

nivel de grup includ orice restrictii ale transferului de lichiditati in cadrul grupului in
conditii normale de activitate si In conditii de criza.

In temeiul normelor actuale, autorititile de supraveghere din Uniune nu dispun de
instrumente adecvate pentru a lua in considerare amprenta macroprudentiala a
asigurdtorilor in ceea ce priveste instrumentele lor calitative de gestionare a riscurilor
si deciziile lor de investitii. Criza financiard din 2008 a scos la iveala deficiente in
abordarea riscului sistemic, care au declansat o revizuire macroprudentiald a
reglementdrilor financiare. Articolul 144d alineatul (1) literele (a), (b) si (c),
articolul 144d alineatul (2) si articolul 246a alineatul (4) din Directiva 2009/138/CE
conferda Comisiei competenta de a adopta standarde tehnice de reglementare pentru a
preciza criteriile de stabilire a situatiilor in care intreprinderilor si grupurilor de
asigurare sau de reasigurare trebuie sd li se solicite sd includa considerente de ordin
macroprudential in evaluarea internd a riscurilor si a solvabilitatii si in principiul
»persoanei prudente” si sd elaboreze si sd mentind un plan de management al riscului
de lichiditate care sd acopere analiza lichiditatii pe termen mediu si lung, precum si
pentru a preciza continutul planurilor de management al riscului de lichiditate si
frecventa actualizarii acestora, atat la nivel individual, cat si la nivel de grup. Prin
armonizarea practicilor de supraveghere si prin definirea marjei de apreciere a
autoritatilor publice, criteriile respective vizeazd sprijinirea unei supravegheri
macroprudentiale eficace pentru intreprinderile si grupurile de asigurare si de
reasigurare, contribuind astfel la protectia detinatorilor de polite. Prin urmare, este
necesar ca respectivele standarde tehnice de reglementare sd fie incluse Intr-un singur
regulament delegat.

Prezentul regulament se bazeaza pe proiectul de standarde tehnice de reglementare
transmise Comisiei de Autoritatea Europeana de Asigurari si Pensii Ocupationale.

Autoritatea Europeand de Asigurdri si Pensii Ocupationale a efectuat consultari
publice deschise cu privire la proiectul de standarde tehnice de reglementare pe care se
bazeaza prezentul regulament, a analizat costurile si beneficiile potentiale aferente si a
solicitat avizul Grupului partilor interesate din domeniul asigurarilor si reasigurarilor
instituit In conformitate cu articolul 37 din Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului®,

Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 al Parlamentului European si al Consiliului din 24 noiembrie 2010 de
instituire a Autoritatii europene de supraveghere (Autoritatea europeand de asigurdri si pensii
ocupationale), de modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si de abrogare a Deciziei 2009/79/CE a
Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 48, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2010/1094/0j).
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ADOPTA PREZENTUL REGULAMENT:

SECTIUNEA 1 — ANALIZE MACROPRUDENTIALE iN EVALUAREA INTERNA A
RISCURILOR SI A SOLVABILITATII SI CA PARTE A PRINCIPIULUI ,,PERSOANEI
PRUDENTE”

Articolul 1
Criterii pentru stabilirea intreprinderilor si grupurilor de asigurare sau de reasigurare
care trebuie sa efectueze analize macroprudentiale suplimentare in cadrul evaluarii
interne a riscurilor si a solvabilitatii

1. In sensul articolului 144d alineatul (1) litera (a) din Directiva 2009/138/CE,
autoritatile de supraveghere acorda prioritate urmatoarelor criterii pentru a identifica
intreprinderile si grupurile de asigurare sau de reasigurare cdrora trebuie sd li se
solicite sd efectueze analizele macroprudentiale suplimentare mentionate la
articolul 45 alineatul (1) al doilea paragraf litera (e) din Directiva 2009/138/CE:

(a) 1n cazul grupurilor de asigurare si de reasigurare, daca totalul activelor,
evaluate In conformitate cu articolul 75 din Directiva 2009/138/CE, depaseste
20 000 000 000 EUR;

(b) in cazul intreprinderilor de asigurare sau de reasigurare care nu apartin unui
grup de tipul celor mentionate la litera (a), daca totalul activelor, evaluate in
conformitate cu articolul 75 din Directiva 2009/138/CE, depaseste
20 000 000 000 EUR.

2. Pentru a stabili daca intreprinderilor si grupurilor de asigurare sau de reasigurare care
nu indeplinesc criteriile prevazute la alineatul (1) trebuie sa li se solicite sa efectueze
analizele macroprudentiale suplimentare mentionate la articolul 45 alineatul (1) al
doilea paragraf litera (e) din Directiva 2009/138/CE, autoritatile de supraveghere tin
cont de urmatoarele criterii:

(a) daca Iintreprinderea sau grupul de asigurare sau de reasigurare este
interconectat(d) in mod semnificativ cu alte institutii financiare in conformitate
cu specificatiile criteriilor prevazute in regulamentul delegat adoptat in temeiul
articolului 5 alineatul (12) litera (a) din Directiva 2025/1;

(b) dacad intreprinderea sau grupul de asigurare sau de reasigurare desfasoard
urmatoarele activitati care sunt legate In mod semnificativ de expuneri
relevante din punct de vedere sistemic:

(1) utilizarea de instrumente derivate;

(1) activitati legate de expuneri cu implicatii macroprudentiale care pot
genera efecte de propagare;

(i11) oferirea de produse cu un beneficiu garantat sau cu anuitati variabile;

(iv) concentrarea In anumite clase de active sau expuneri comune pe partea de
active;

(c) daca intreprinderea sau grupul de asigurare sau de reasigurare este substituibild
cu alte intreprinderi si grupuri de asigurare sau de reasigurare in conformitate
cu specificatiile criteriilor prevazute in regulamentul delegat adoptat in temeiul
articolului 5 alineatul (12) litera (a) din Directiva 2025/1;
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(d) daca intreprinderea sau grupul de asigurare sau de reasigurare este expus in
mod semnificativ la riscul de lichiditate pe baza surselor de risc de lichiditate
mentionate la articolul 4 alineatul (2) din prezentul regulament;

(e) atunci cand iIntreprinderea de asigurare sau de reasigurare face parte dintr-un
grup care efectueaza analizele macroprudentiale in cadrul evaludrii interne a
riscurilor si a solvabilitatii, dacd particularitatile intreprinderii respective sunt
reflectate in mod insuficient sau necorespunzator in analiza grupului.

Pentru a stabili daca intreprinderilor si grupurilor de asigurare sau de reasigurare care
indeplinesc criteriile prevazute la alineatul (1) trebuie sa li se solicite sa efectueze
analizele macroprudentiale suplimentare mentionate la articolul 45 alineatul (1) al
doilea paragraf litera (e) din Directiva 2009/138/CE, autoritatile de supraveghere pot
tine cont, de asemenea, de criteriile prevazute la alineatul (2). Nerespectarea acestor
criterii, precum si natura, amploarea si complexitatea riscurilor pot justifica decizia
de a nu solicita analizele macroprudentiale suplimentare.

Autoritatea de supraveghere a unei intreprinderi de asigurare sau de reasigurare care
face parte dintr-un grup caruia nu i se solicitd sd efectueze analizele
macroprudentiale suplimentare in temeiul alineatului (3), desi indeplineste criteriile
prevazute la alineatul (1), poate solicita intreprinderii respective sa efectueze
analizele macroprudentiale in cadrul evaluarii interne a riscurilor si a solvabilitatii pe
baza criteriilor prevazute la alineatul (2).

Articolul 2
Criterii pentru determinarea intreprinderilor si grupurilor de asigurare sau de
reasigurare care trebuie sa includa considerente de ordin macroprudential ca parte a
principiului ,,persoanei prudente”

In sensul articolului 144d alineatul (1) litera (b) din Directiva 2009/138/CE,
autoritatile de supraveghere acorda prioritate urmatoarelor criterii pentru a identifica
intreprinderile si grupurile de asigurare sau de reasigurare cdrora trebuie sa li se
solicite sd includd considerente de ordin macroprudential ca parte a principiului

»persoanei prudente” mentionat la articolul 132 alineatul (6) din Directiva
2009/138/CE:

(a) 1n cazul grupurilor de asigurare si de reasigurare, daca totalul activelor,
evaluate in conformitate cu articolul 75 din Directiva 2009/138/CE, depaseste
20 000 000 000 EUR;

(b) in cazul intreprinderilor de asigurare sau de reasigurare care nu apartin unui
grup de tipul celor mentionate la litera (a), daca totalul activelor, evaluate in
conformitate cu articolul 75 din Directiva 2009/138/CE, depaseste
20 000 000 000 EUR.

Pentru a stabili daca intreprinderilor si grupurilor de asigurare sau de reasigurare care
nu Indeplinesc criteriile prevazute la alineatul (1) trebuie sa li se solicite sa includa
considerente de ordin macroprudential ca parte a principiului ,,persoanei prudente”
mentionat la articolul 132 alineatul (6) din Directiva 2009/138/CE, autoritatile de
supraveghere tin cont de urmatoarele criterii:

(a) criteriile prevazute la articolul 1 alineatul (2) literele (a)-(d) din prezentul
regulament;
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(b) daca, in cadrul intreprinderii sau al grupului de asigurare sau de reasigurare,
existd o neconcordantd semnificativd intre active si pasive in ceea ce priveste
durata;

(c) daca intreprinderea sau grupul de asigurare sau de reasigurare utilizeaza efectul
de levier care decurge din instrumente derivate sau din operatiuni de finantare
prin instrumente financiare care creeazad expuneri conditionate de valoarea
viitoare a unui activ-suport;

(d) daca intreprinderea sau grupul de asigurare sau de reasigurare detine active
care sunt nelichide, sunt dificil de evaluat sau au o structurd opaca si complexa,
inclusiv active care sunt evaluate prin metode alternative de evaluare in
conformitate cu articolul 10 alineatele (5), (6) si (7) din Regulamentul delegat
(UE) 2015/35;

(e) atunci cand intreprinderea de asigurare sau de reasigurare face parte dintr-un
grup care efectueazd analizele macroprudentiale in contextul aplicarii
principiului  ,,persoanei prudente”, dacd particularititile Intreprinderii
respective sunt reflectate in mod insuficient in analiza grupului.

Pentru a stabili daca intreprinderilor si grupurilor de asigurare sau de reasigurare care
indeplinesc criteriile prevazute la alineatul (1) trebuie sd li se solicite sa includa
considerente de ordin macroprudential ca parte a principiului ,,persoanei prudente”
mentionat la articolul 132 alineatul (6) din Directiva 2009/138/CE, autoritatile de
supraveghere pot tine cont, de asemenea, de criteriile prevazute la alineatul (2).
Nerespectarea acestor criterii, precum si natura, amploarea si complexitatea
riscurilor, ludnd in considerare, de asemenea, efectuarea sau nu a analizelor
macroprudentiale suplimentare in cadrul evaludrii interne a riscurilor si a
solvabilitatii, pot justifica decizia de a nu solicita includerea consideratiilor
macroprudentiale.

Autoritatea de supraveghere a unei Intreprinderi de asigurare sau de reasigurare care
face parte dintr-un grup caruia nu i1 se solicitd sa includa considerente de ordin
macroprudential ca parte a principiului ,,persoanei prudente” in temeiul alineatului
(3), desi indeplineste criteriile prevazute la alineatul (1), poate solicita intreprinderii
respective sd includa considerente de ordin macroprudential ca parte a principiului
,persoanei prudente” pe baza criteriilor prevazute la alineatul (2).

SECTIUNEA 2 — PLANURILE DE MANAGEMENT AL RISCULUI DE LICHIDITATE

Articolul 3
Definitii

In sensul prezentei sectiuni se aplica urmatoarele definitii:

(2)

(b)

»termen scurt” inseamnd perioada de pana la trei luni de la data de incepere a
proiectiilor;

»termen mediu si lung” inseamnd perioada care depdseste trei luni de la data de
incepere a proiectiilor.
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Articolul 4
Criterii pentru analiza lichiditatii pe termen mediu si lung

1. In sensul articolului 144d alineatul (1) litera (c) din Directiva 2009/138/CE,
autoritatile de supraveghere acorda prioritate urmatoarelor criterii pentru a identifica
intreprinderile si grupurile de asigurare sau de reasigurare cdrora trebuie sd li se
solicite sd elaboreze si sd mentind actualizat un plan de management al riscului de
lichiditate care sa acopere si analiza lichiditatii pe termen mediu si lung, astfel cum
se mentioneaza la articolul 144a alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE:

(@) in cazul grupurilor de asigurare si de reasigurare, daca totalul activelor,
evaluate In conformitate cu articolul 75 din Directiva 2009/138/CE, depaseste
20 000 000 000 EUR;

(b) in cazul intreprinderilor de asigurare si de reasigurare care nu sunt exonerate de
obligatia de intocmire si actualizare a unui plan de management al riscului de
lichiditate la nivel individual in conformitate cu articolul 246a alineatul (2) din
Directiva 2009/138/CE, daca totalul activelor, evaluate in conformitate cu
articolul 75 din Directiva 2009/138/CE, depaseste 20 000 000 000 EUR.

2. Pentru a stabili daca intreprinderilor si grupurilor de asigurare sau de reasigurare care
nu indeplinesc criteriile prevazute la alineatul (1) trebuie sé li se solicite s elaboreze
si sa mentind actualizat un plan de management al riscului de lichiditate care sa
acopere si analiza lichiditatii pe termen mediu si lung pe baza expunerilor si a
vulnerabilitatilor lor la riscul de lichiditate pe termen mediu si lung, autoritatile de
supraveghere tin cont de urmatoarele criterii:

(a) riscul de lichiditate care decurge din expunerea la evenimente asigurabile;
(b) riscul de lichiditate care decurge din comportamentul detinatorilor de polite;
(c) riscul de lichiditate care decurge din structura sau componenta activelor;

(d) riscul de lichiditate care decurge din riscul de contrapartidd;

(e) riscul de lichiditate care decurge din evolutiile economice sau ale pietei cu
impact asupra finantarii.

3. Pentru a stabili dacd intreprinderilor si grupurilor de asigurare sau de reasigurare care
indeplinesc criteriile prevazute la alineatul (1) trebuie sa li se solicite sd elaboreze si
sa mentina un plan de management al riscului de lichiditate care sa acopere si analiza
lichiditatii pe termen mediu si lung, astfel cum se mentioneaza la articolul 144a
alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE, autoritatile de supraveghere pot tine cont, de
asemenea, de criteriile prevdzute la alineatul (2). Nerespectarea acestor criterii,
precum si natura, amploarea si complexitatea riscurilor pot justifica decizia de a nu
solicita sa se acopere si analiza lichiditatii pe termen mediu si lung in planul de
management al riscului de lichiditate.

Articolul 5
Continutul si structura planului de management al riscului de lichiditate

Planul de management al riscului de lichiditate mentionat la articolul 144a alineatul (2) din
Directiva 2009/138/CE trebuie sda contind informatiile mentionate la articolele 6-10 din
prezentul regulament si sa aiba urmdtoarea structura:

(a) evaluarea generala;

(b) ipotezele care stau la baza proiectiilor;

13

RO



RO

(©)
(d)
(e)
®

proiectiile fluxurilor de trezorerie;
amortizorul de active lichide;
indicatorii riscului de lichiditate;

orice alte informatii.

Articolul 6
Evaluarea generala a riscului de lichiditate

Planul de management al riscului de lichiditate trebuie s contina rezultatele urméatoarelor

evaluari:

(a)

(b)

(©)

(d)

dacd intreprinderea de asigurare sau de reasigurare respecta limitele de toleranta la
risc pentru riscul de lichiditate;

dacd Intreprinderea de asigurare si de reasigurare are un nivel adecvat de lichiditate
pentru a-si onora obligatiile financiare fatd de detinatorii de polite si fata de alte
contrapartide atunci cand acestea devin scadente, chiar si in conditii de criza;

daca existda modificari semnificative ale profilului de risc de lichiditate de la
actualizarea anterioara a planului de management al riscului de lichiditate;

egeiw, e

management al riscului de lichiditate al intreprinderii de asigurare sau de reasigurare
si daca s-au luat masuri pentru remedierea vulnerabilitatilor respective.

Articolul 7

Descrierea ipotezelor care stau la baza proiectiilor fluxurilor de trezorerie de intrare si

de iesire

In planul de management al riscului de lichiditate mentionat la articolul 144a
alineatul (2) din Directiva 2009/138/CE, intreprinderile de asigurare si de reasigurare
descriu ipotezele care stau la baza proiectiilor fluxurilor de trezorerie de intrare si de
iesire, pentru urmdtoarele doua elemente:

(a) proiectii In conditii normale de activitate;

(b) proiectii in conditii de criza pe baza simuldrilor de criza si a analizei scenariilor
mentionate la articolul 259 alineatul (3) din Regulamentul delegat (UE)
2015/35.

In descrierea ipotezelor utilizate pentru proiectiile in conditii de crizd mentionate la
alineatul (1) litera (b) se precizeaza separat urmatoarele:

(a) sursele semnificative de risc de lichiditate la care este expusa intreprinderea de
asigurare sau de reasigurare;

(b) dimensiunea socurilor aplicate in raport cu sursele semnificative de risc de
lichiditate.

Articolul 8
Informatii privind rezultatele proiectiilor fluxurilor de trezorerie

In planul de management al riscului de lichiditate, intreprinderile de asigurare si de
reasigurare furnizeazd informatii privind rezultatele proiectiilor fluxurilor de
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trezorerie de intrare si de iesire mentionate la articolul 144a alineatul (2) din
Directiva 2009/138/CE.

Proiectiile fluxurilor de trezorerie de intrare si de iesire trebuie sd vizeze toate
activele si pasivele intreprinderii de asigurare sau de reasigurare, inclusiv expunerile
care decurg din pozitii extrabilantiere si din transferul riscului cétre vehicule
investitionale.

Data de incepere a proiectiilor fluxurilor de trezorerie de intrare si de iesire aferente
activelor si pasivelor nu poate fi anterioard sfarsitului trimestrului care preceda
trimestrul in care a fost elaborat sau actualizat planul de management al riscului de
lichiditate.

In planul de management al riscului de lichiditate, intreprinderile de asigurare si de
reasigurare furnizeazd informatii privind rezultatele proiectiilor fluxurilor de
trezorerie de intrare si de iesire in conditii normale de activitate si in conditii de
criza.

In planul de management al riscului de lichiditate, intreprinderile de asigurare si de
reasigurare furnizeazd informatii privind rezultatele proiectiilor fluxurilor de
trezorerie de intrare si de iesire pentru unul sau mai multe orizonturi de timp, pentru
urmatoarele douad analize:

(a) analiza lichiditatii pe termen scurt;

(b) atunci cand este cazul, analiza lichiditatii pe termen mediu si lung.

Orizonturile de timp mentionate la primul paragraf trebuie sd reflecte expunerile

semnificative la riscul de lichiditate si calendarul necesitatilor de lichiditate ale
intreprinderii pe termen scurt si, atunci cand este cazul, pe termen mediu si lung.

In planul de management al riscului de lichiditate, intreprinderile de asigurare si de
reasigurare:

(a) 1identificd eventualele constrangeri 1Tn materie de lichiditate din cadrul
intreprinderii de asigurare sau de reasigurare;

(b) furnizeazd o evaluare a masurii in care proiectiile fluxurilor de trezorerie tin
cont de constrangerile Tn materie de lichiditate mentionate la litera (a).

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare furnizeaza informatiile privind
rezultatele proiectiilor fluxurilor de trezorerie de intrare si de iesire separat pentru
urmatoarele active si pasive, dupa caz:

(a) activele si pasivele legate de obligatiile de asigurare de viata de tip index-
linked s1 unit-linked;

(b) activele si pasivele aferente fiecdrui fond dedicat si fiecarui portofoliu aferent
primei de echilibrare.

Informatiile privind rezultatele proiectiilor fluxurilor de trezorerie de intrare trebuie
sa contind totalul tuturor fluxurilor de trezorerie de intrare, indicind separat
rezultatele pentru urmatoarele elemente:

(a) primele brute subscrise;
(b) fluxurile de trezorerie de intrare din reasigurari;
(c) fluxurile de trezorerie de intrare din tranzactiile intragrup;

(d) veniturile din investitii;
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10.

1.

(e) vanzarile de active, altele decat activele lichide mentionate la articolul 9;
(f) finantarile negarantate, cu exceptia imprumuturilor intragrup.

Informatiile privind fluxurile de trezorerie de intrare trebuie sa fie exprimate ca sume
brute, fara a include fluxurile de trezorerie legate de transformarea in lichidititi a
activelor incluse in unul sau mai multe amortizoare de active lichide.

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare furnizeaza elementele fluxurilor de
trezorerie de intrare mentionate la primul paragraf literele (a)-(f) pentru proiectiile in
conditii normale de activitate si, In cazul in care elementele fluxurilor de trezorerie se
modifica semnificativ, pentru proiectiile In conditii de criza.

Informatiile privind rezultatele proiectiilor fluxurilor de trezorerie de iesire trebuie sa
contind totalul tuturor fluxurilor de trezorerie de iesire, indicdnd separat rezultatele
pentru urmatoarele elemente:

(a) daunele si alte fluxuri de trezorerie de iesire, cu exceptia rascumpdrarilor;

(b) rascumpararile;

(c) cheltuielile, cu exceptia primelor si a altor remuneratii variabile;

(d) fluxurile de trezorerie de iesire aferente reasigurarilor;

(e) fluxurile de trezorerie de iesire aferente tranzactiilor intragrup;

(f) achizitiile de active;

(g) apelurile In marja si de garantie;

(h) distribuirile de dividende catre actionari si alti creditori subordonati;

(1) alte plati catre actionari si alti creditori subordonati;

() rascumparari de actiuni si rambursarea sau rascumpdrarea elementelor
fondurilor proprii;

(k) primele si alte remuneratii variabile.

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare furnizeaza elementele fluxurilor de

trezorerie de iesire mentionate la primul paragraf literele (a)-(k) pentru proiectiile in

conditii normale de activitate si, in cazul in care valorile elementelor respective se
modifica semnificativ, pentru proiectiile in conditii de criza.

Planul de management al riscului de lichiditate trebuie sa indice separat soldul net
dintre fluxurile de trezorerie de intrare si de iesire si sd contind o defalcare a
diferentei dintre soldul net si soldul brut al fluxurilor de trezorerie de intrare si de
iesire, mentionandu-se separat rezultatele proiectiilor pentru urmatoarele elemente, in
cazul in care acestea sunt semnificative:

(a) vanzarile de active lichide;
(b) finantarea garantata cu active lichide;

(c) furnizarea de active lichide ca garantii reale.

Articolul 9

Informatii privind amortizoarele de active lichide si alte surse de lichiditate

In planul de management al riscului de lichiditate, intreprinderile de asigurare si de
reasigurare furnizeaza informatii cantitative si calitative cu privire la amortizoarele
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de active lichide ale intreprinderii de asigurare sau de reasigurare pentru a acoperi
orice deficit de fluxuri de trezorerie de intrare in comparatie cu fluxurile de trezorerie
de iesire pe parcursul orizonturilor de timp care corespund calendarului necesitatilor
de lichiditate mentionat la articolul 8 alineatul (5).

Informatiile cantitative mentionate la alineatul (1) trebuie sa contind o defalcare a
amortizoarelor in functie de tipurile de active lichide, cuprinzand urmatoarele
informatii pentru totalul activelor lichide si separat pentru fiecare tip de active
lichide:

(a) valoarea de piatd a activelor lichide la data de incepere a proiectiilor fluxurilor
de trezorerie;

(b) marja de ajustare aplicata activelor lichide;

(c) valoarea activelor lichide dupa aplicarea marjei de ajustare mentionate la
litera (b).

In sensul alineatului (2) litera (b), marjele de ajustare corespund pierderii de valoare

atunci cand activele in cauza sunt transformate in lichiditati in conditii de crizd in

orizontul de timp care corespunde calendarului necesitétilor de lichiditate mentionat

la articolul 8 alineatul (5), inclusiv costurile si pierderile financiare potentiale care

decurg din vanzarea activelor.

Informatiile calitative mentionate la alineatul (1) trebuie sd contind rezultatele
urmdtoarelor evaludri:

(a) daca activele sunt suficient de fiabile pentru a acoperi deficitele de lichiditate
in conditii de crizd in orizonturile de timp care corespund calendarului
necesitatilor de lichiditate mentionat la articolul 8 alineatul (5), tindnd seama
de eventualele sarcini, de calitatea creditului activelor si de
tranzactionabilitatea activelor;

(b) daca intreprinderea de asigurare sau de reasigurare are capacitatea operationala
de a transforma activele lichide in lichiditdti In orizonturi de timp care
corespund calendarului necesitatilor de lichiditate mentionat la articolul 8
alineatul (5);

(c) daca sunt in continuare disponibile acorduri cu contrapartide pentru a
transforma activele lichide in lichiditati sau pentru a furniza alte surse de
lichiditati, chiar si in conditii de crizd, inclusiv identificarea contrapartidelor
respective.

Articolul 10
Informatii privind indicatorii riscului de lichiditate

Planul de management al riscului de lichiditate trebuie sa contind informatii
cantitative si calitative cu privire la indicatorii riscului de lichiditate utilizati de
intreprinderea de asigurare sau de reasigurare pentru a identifica, a monitoriza si a
aborda eventualele crize de lichiditate.

Indicatorii riscului de lichiditate trebuie sa reflecte particularitatile si profilul de risc
al intreprinderii si sa includa indicatori care:

(a) sa semnaleze daca expunerile la riscul de lichiditate se incadreaza in limitele
de toleranta la risc stabilite;
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(b) sd compare resursele si necesitdtile de lichiditate in conditii normale de
activitate si in conditii de crizd pe parcursul orizonturilor de timp care
corespund calendarului necesitdtilor de lichiditate mentionat la articolul 8
alineatul (5).

3. Informatiile calitative mentionate la alineatul (1) trebuie sd descrie si sd explice de ce
indicatorii riscului de lichiditate utilizati de intreprinderea de asigurare sau de
reasigurare sunt adecvati pentru a identifica, a monitoriza si a aborda eventualele
crize de lichiditate.

Articolul 11
Frecventa actualizarii planului de management al riscului de lichiditate

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare actualizeazi planul de management al riscului de
lichiditate cel putin o datd pe an. De asemenea, ele actualizeazd fara intarziere planul de
management al riscului de lichiditate in urma oricarei modificari semnificative a profilului de
risc de lichiditate al intreprinderii sau a oricarei evolutii externe majore care afecteaza in mod
semnificativ relevanta continutului planului de management al riscului de lichiditate.

Articolul 12
Continutul planurilor de management al riscului de lichiditate la nivel de grup si
frecventa actualizarii acestora

1. Articolele 5-11 se aplica mutatis mutandis planurilor de management al riscului de
lichiditate la nivel de grup.

2. Intreprinderile de asigurare si de reasigurare participative, holdingurile de asigurare
si holdingurile financiare mixte includ in planul de management al riscului de
lichiditate la nivel de grup o descriere a mecanismului de gestionare a lichiditatii si
de identificare si abordare a necesitatilor de lichiditate la nivel de grup, atat in
conditii normale de activitate, cat si In conditii de crizd, inclusiv o descriere a

.....

lichiditate simultane in cadrul grupului.

3. Informatiile furnizate in planul de management al riscului de lichiditate la nivel de
grup trebuie sa reflecte orice restrictii Tn materie de transferabilitate impuse in
temeiul actelor cu putere de lege, al normelor administrative sau al cerintelor de
supraveghere aplicabile.

Articolul 13
Concentrarea riscurilor si tranzactiile intragrup

1. Intreprinderile de asigurare si de reasigurare participative, holdingurile de asigurare
si holdingurile financiare mixte descriu in planul de management al riscului de
lichiditate la nivel de grup impacturile concentrarilor semnificative de riscuri si ale
tranzactiilor intragrup, astfel cum se mentioneaza la articolul 376 alineatul (1) si la
articolul 377 alineatul (1) din Regulamentul delegat (UE) 2015/35, asupra gestionarii
lichiditatii, a necesitatilor de lichiditate si a resurselor grupului.

Intreprinderile de asigurare si de reasigurare participative, holdingurile de asigurare
si holdingurile financiare mixte descriu impacturile respective in conditii normale de
activitate si in conditii de crizd, inclusiv toate restrictiile privind transferabilitatea
lichiditatilor care ar putea limita sau intarzia utilizarea tranzactiilor intragrup.
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2. Intreprinderile de asigurare si de reasigurare participative, holdingurile de asigurare
si holdingurile financiare mixte evalueaza, in planul lor de management al riscului de
lichiditate, plauzibilitatea si coerenta ipotezelor in ceea ce priveste tranzactiile
intragrup.

SECTIUNEA 3 — INTRARE iN VIGOARE

Articolul 14
Intrare in vigoare

Prezentul regulament intrd in vigoare in a doudzecea zi de la data publicarii in Jurnalul
Oficial al Uniunii Europene.

Prezentul regulament este obligatoriu in toate elementele sale si se aplica direct in toate statele
membre.

Adoptat la Bruxelles, 9.10.2026

Pentru Comisie
Presedinta
Ursula VON DER LEYEN
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