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(2026.10.9.)

a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a sajat kockazat- és
szolvenciaértékelés és a ,prudens személy” alapelvének alkalmazasa soran végzett
makroprudencialis elemzések alkalmazhatosagi kritériumait, valamint a
likviditasikockazat-kezelési tervek alkalmazhat6sagi kritériumait, tartalmat és
aktualizalasanak gyakorisagat meghatarozo szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténo kiegészitésérol

(EGT-vonatkozast szoveg)
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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

Az (EU) 2025/2 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv! moédositotta a 2009/138/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv? 45. cikkének (1) bekezdését azaltal, hogy egy e) ponttal
egészitette ki azt, amely eldirja egyes biztositok ¢€s viszontbiztositok szaméra, hogy
feliigyeleti hatosaguk kérésére sajat kockazat- és szolvenciaértékelésiikben elemezzék i.
azokat a makroprudencialis aggalyokat, amelyek hatassal lehetnek egyedi kockézati
profiljukra, jovahagyott kockazatvallalasi hataraikra, {tizleti stratégiajukra, biztositasi
tevékenységeikre vagy befektetési dontéseikre, valamint atfogd szavatolotoke-megfelelési
igényeikre, ¢és ii. azokat a tevékenységeiket, amelyek hatdssal lehetnek a makrogazdasagi és
pénziigyi piaci fejleményekre, és rendszerszintli kockéazat forrasava valhatnak.

Ugyanakkor az (EU) 2025/2 iranyelv a 2009/138/EK iranyelv 132. cikkét is 0j (5)—(8)
bekezdéssel egészitette ki, amely eldirja a biztositok és viszontbiztositok szdmara, hogy
valamennyi eszkoziik befektetésekor tartsak tiszteletben a ,,prudens személy” alapelvét. Az
emlitett cikk ) (6) bekezdése eldirja a biztositok ¢és viszontbiztositok szamara, hogy
feliigyeleti hatosaguk kérésére i. befektetési stratégiajuk kialakitdsa soran vegyék figyelembe
a makroprudencidlis aggélyokat, ii. értékeljék, hogy a befektetési stratégidjuk milyen
mértékben befolyasolhatja a makrogazdasagi és pénziigyi piaci fejleményeket, és valhat
rendszerszintli kockazat forrasava, valamint iii. a befektetési dontéseikbe épitsék be az ilyen
megfontolasokat.

Az (EU) 2025/2 iranyelv egy 0j 144a. cikkel is kiegészitette a 2009/138/EK iranyelvet. Az
emlitett cikk (2) bekezdése eldirja a tagallamok szamara annak biztositasat, hogy a biztositok
¢és viszontbiztositok likviditasikockazat-kezelési tervet készitsenek és tartsanak naprakészen,
amely rovid tava likviditasi elemzést tartalmaz. Amennyiben a feliigyeleti hatdésagok ezt
kérik, a biztositoknak és viszontbiztositoknak a likviditasikockazat-kezelési tervet ki kell
terjeszteni a kozép- és hosszu tavl likviditaselemzésre is.

Végezetiil az (EU) 2025/2 iranyelv egy uj 246a. cikkel egészitette ki a 2009/138/EK
iranyelvet, amely csoportszintli likviditasikockazat-kezelési tervet vezet be a részesedd
biztositok és viszontbiztositok, a biztositdoi holdingtarsasdgok és a vegyes pénziigyi
holdingtarsasagok szamara, értelemszerlien alkalmazva a 144a. cikkben meghatdrozott
kovetelményeket.

Annak érdekében, hogy a feliigyeleti hatosagok értékelni tudjak, hogy mely biztositoknak
vagy viszontbiztositoknak és csoportoknak kell alkalmazniuk ezeket az j makroprudencialis
eszkozoket, az (EU) 2025/2 iranyelv egy 0 144d. cikkel egészitette ki a 2009/138/EK
iranyelvet, amelynek (1) bekezdése utasitja az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-
hatosagot (EIOPA), hogy dolgozzon ki szabdlyozastechnikai standardtervezeteket, amelyek
tartalmazzak az ilyen értékelés elvégzésének kritériumait. Az EIOPA ezeket a kritériumokat a
2009/138/EK iranyelv 144d. cikkének (3) és (4) bekezdésében meghatarozott azon
kovetelmények figyelembevételével dolgozta ki, amelyek szerint a figyelembe veendd

! Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2025/2 irdnyelve (2024. november 27.) a2009/138/EK
iranyelvnek az ardnyossag, a feliigyelet mindsége, a jelentéstétel, a hosszu tavl garancidkra vonatkozo
intézkedések, a makroprudencialis eszk6zok, a fenntarthatdsagi kockazatok, valamint a csoportszintii és
a hatarokon atnyuld feliigyelet tekintetében torténd modositasardl, tovabba a 2002/87/EK és
a 2013/34/EU iranyelv modositasarol (HL L, 2025/2, 2025.1.8., ELIL:
http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/0j).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a biztositasi €és
viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl (Szolvencia II) (HL L 335,
2009.12.17., 1. o., ELI: http://data.europa.cu/eli/dir/2009/138/0j).
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kritériumoknak aranyosnak kell lennilik a kockdzatok jellegével, nagysagrendjével ¢és
Osszetettségével, ¢és kiilondsen a pénziligyi piacokkal vald Osszekapcsoltsdg szintjével, a
biztositasi €s viszontbiztositasi tevékenységek hatarokon atnyulo jellegével, a biztositok és
viszontbiztositok  befektetéseivel, valamint az eszkdz- ¢és kotelezettségportfoliok
Osszetételével.

Ami konkrétan a likviditasikockazat-kezelési terveket illeti, a 144d. cikk (2) bekezdése és a
246a. cikk (4) bekezdése arra utasitta az EIOPA-t, hogy dolgozzon ki technikai
standardtervezeteket, amelyekben mind egyedi, mind csoportszinten meghatarozza a
likviditasikockézat-kezelési tervek tartalmat és aktualizalasanak gyakorisagat.

2. A JOGI AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK

Az EIOPA 2024. oktober 17. és 2025. januar 9. kozott nyilvanos konzultaciot folytatott a
makroprudencialis elemzéseknek a sajat kockazat- és szolvenciaértékelésbe, valamint a
»prudens személy” alapelvének részeként torténd beépitésére vonatkozd szabalyozastechnikai
standardtervezetekr6l. A konzultaciés dokumentum megvitatasara egy 2024. november 27-i
rendezvényen kertilt sor az érdekelt felekkel. Hét érdekelt fél nyujtott be észrevételeket. Az
érdekelt felek visszajelzései alapjan pontositottak a szabalyozéstechnikai standardtervezetek
tartalmat, és az ardnyossag tovabbi biztositdsa érdekében megemelték a mennyiségi
hatarértéket (nevezetesen a biztositd vagy viszontbiztositd, illetve csoport Szolvencia II
szerinti  mérlegében  szerepldé  Osszes eszkdz  tekintetében 12 millidard EUR-r6l
20 millidard EUR-ra), anélkiil, hogy megvaltoztattdk volna a konzulticiés dokumentumban
meghatarozott altalanos megkozelitést.

Az EIOPA 2024. oktober 1. és 2025. januar 2. kozott nyilvanos konzultacidt folytatott a
likviditasikockazat-kezelési tervekre vonatkozo szabalyozastechnikai standardtervezetekrol.
A konzultacids dokumentum megvitatasara egy 2024. november 27-1 rendezvényen keriilt sor
az érdekelt felekkel. Tiz érdekelt fél — koztik az EIOPA Biztositasi és Viszontbiztositasi
Erdekképviseleti Csoportja — adott visszajelzést. Az érdekelt felek visszajelzései alapjan a
szabalyozastechnikai standardtervezeteket tobb ponton moddositottdk a kockéazatalapu és
aranyos megkdzelités tovabbi megerdsitése érdekében. A kozép- és hossza tavu likviditasi
elemzés elvégzésére vonatkozo alapkiiszobértéket 12 millidrd EUR-r6l 20 milliard EUR-ra
emelték, és a likviditasikockazat-kezelési terv aktualizdlasanak alapértelmezett gyakorisagat
negyedévesrdl legaldbb éves gyakorisagra csokkentették. A tartalmat illetd egyes
rendelkezéseket torolték, kiilonosen a konkrét iddhorizontokra vonatkoz6 pénzforgalmi
elorejelzésekrdl és a kozos likviditasi kockézati mutatérol vald beszdmolasra vonatkozo
kovetelményeket. E rendelkezések tovabbi szamitasok elvégzését tett€k volna sziikségessé a
véllalkozasok és csoportok szdmara, anélkiil hogy jelentdsen javitottdk volna a likviditési
kockazat kezelésének mindségét.

3. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI

E felhatalmazason alapul6 rendelet jogalapja a 2009/138/EK iranyelv 144d. cikkének (1) és
(2) bekezdése és 246a. cikkének (4) bekezdése.

Az (EU) 2025/2 iranyelv modositotta a 2009/138/EK irdnyelvet, tobbek kozott azzal a céllal,
hogy a biztositok és viszontbiztositok szdmara kotelezdvé tegye a makroprudencialis hatdsok
figyelembevételét a sajat kockéazat- €s szolvenciaértékelésiikben soran, valamint a befektetési
stratégiajuk tekintetében a ,,prudens személy” alapelvének alkalmazasat. Ez a felhatalmazason
alapul6 rendelet meghatdrozza azokat az alkalmazhatosagi kritériumokat, amelyeket a
feliigyeleti hatdésagoknak figyelembe kell venniiik azon biztositok vagy viszontbiztositok és
csoportok meghatarozasakor, amelyeket kotelezni kell e makroprudencialis elemzések
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elvégzésére. Ez a felhatalmazason alapuld rendelet olyan mennyiségi ¢és mindségi
kritériumokra épiil, amelyeket a feliigyeleti gyakorlatban mar alkalmaznak. Kiilonosen a
biztositd, viszontbiztositd vagy csoport Szolvencia II szerinti mérlegében szerepld Osszes
eszkozre vonatkozéd 20 milliard EUR 0Osszegli abszolut kiiszobértéket Otvozi  az
Osszekapcsoltsaggal, a tevékenységgel, a helyettesithetdséggel €s a likviditasi kockéazatokkal
kapcsolatos  kockéazatalapu  kritériumokkal. E megkozelités alkalmazasdval ez a
felhatalmazason alapuld rendelet biztositja a feliigyeleti hatésagok szdmara azt a
rugalmassagot, amely lehet6vé teszi a relevans vallalkozasok rendszerszintli jelentdségiik
alapjan torténd azonositasat.

E felhatalmazason alapuld rendelet célja, hogy a 2009/138/EK iranyelvben meghatarozott
mikroprudencialis feliigyeleti keretet makroprudencialis elemekkel egészitse ki annak
érdekében, hogy célzottan értékelhetd legyen a biztositok rendszerszintli hatasa, kiillondsen
befektetési dontéseik tekintetében.

Emellett a biztositoknak és viszontbiztositoknak, valamint a csoportoknak likviditasikockéazat-
kezelési tervet kell késziteniiik és naprakészen kell tartaniuk, és azt a 2009/138/EK irdnyelv
35. cikkének (1) bekezdésében emlitett informéciok részeként be kell nytjtaniuk a feliigyeleti
hatésagoknak. Mig a rovid tavu likviditasi elemzések elvégzésére vonatkozo kotelezettség — a
kis méretli és nem Osszetett vallalkozasok, valamint a 2009/138/EK iranyelv 29d. cikke
szerinti aranyossagi intézkedések eldnyeit €lvezd vallalkozdsok kivételével — valamennyi
(viszont)biztositoéra vonatkozik, a kdzép- és hossz tavu likviditasi elemzések elvégzését a
feliigyeleti hatosagok az ezen felhatalmazéson alapul6 rendeletben meghatarozott mennyiségi
¢s mindségi kritériumok figyelembevételével irjak eld a biztositok vagy viszontbiztositok €s
csoportok szamara. A szakpolitikai célkitlizések €és a makroprudencialis elemzésekre
vonatkoz6 els6 szakasz kozotti Osszhang biztositdsa érdekében e felhatalmazason alapuld
rendeletnek a likviditasikockazat-kezelési tervekre vonatkoz6 masodik szakasza
20 milliard EUR abszolut kiiszobértéket vezet be a biztositok vagy viszontbiztositok ¢és
csoportok Szolvencia II szerinti mérlegében szerepld Osszes eszkdzre vonatkozoan, valamint
kockazatalapti likviditasi kritériumokat javasol az eszkoz- és kotelezettségportfoliok
Osszetételével, a biztositdsi €s  viszontbiztositdsi kotelezettségek jellegével és
valtozékonysagaval, valamint az eszkdzok varhatd pénzaramlasainak a piaci ingadozéasokkal
szembeni Kkitettségével kapcsolatban. A mennyiségi €és mindségi kritériumok egylittes
alkalmazaséval e felhatalmazason alapuld rendelet eldsegiti a feliigyeleti konvergenciat,
mikozben figyelembe veszi a nemzeti piacok sajatossagait. A likviditasikockazat-kezelési terv
tartalma ¢és szerkezete magaban foglalja az atfogd értékelést, a bejové ¢€s kimend
pénzaramlasok eldrejelzésének alapjdul szolgalo feltételezéseket, a pénzaramlasokra
vonatkozd eldrejelzések eredményeit, a likvideszkoz-puffereket, a likviditasi kockazati
mutatokat, valamint minden egyéb relevans informaciot. A (viszont)biztositoknak legalabb
évente, valamint minden olyan esetben frissiteniiik kell likviditasikockazat-kezelési terviiket,
amikor az Aaltalanos likviditasi feltételek jelentésen megvaltoznak. A likviditasikockazat-
kezelési terv tartalmara és aktualizalasanak gyakorisagara egyedi szinten alkalmazando
kovetelményeket értelemszeriien csoportszinten is alkalmazni kell, figyelembe véve a jelentds
kockazatkoncentraciok és a csoporton beliili ligyletek hatdsait, valamint a folyamatos és a
stresszhelyzeti likviditasatvezetést korlatozo tényezdket is.

Azaltal, hogy egyértelmill azonositasi kritériumokat hataroz meg, ez a felhatalmazason alapulo
rendelet eld fogja mozditani a feliigyeleti konvergenciat, és tdmogatni fogja a biztositok,
viszontbiztositok €s csoportok hatékony és eredményes makroprudencialis feliigyeletét,
hozzajarulva ezaltal a szerz6dék védelméhez és a terhek csokkentésére iranyuld
célkitlizéshez.
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A BIZOTTSAG (EU) ...\... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2026.10.9.)

a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a sajat kockazat- és
szolvenciaértékelés és a ,,prudens személy” alapelvének alkalmazasa soran végzett
makroprudencialis elemzések alkalmazhatésagi kritériumait, valamint a
likviditasikockazat-kezelési tervek alkalmazhatosagi kritériumait, tartalmat és
aktualizalasanak gyakorisagat meghatarozé szabalyozastechnikai standardok
tekintetében torténo kiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unid miikddésérdl szolod szerzddésre,

tekintettel a biztositdsi €s viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérél s
gyakorlasarol szo6ld, 2009. november 25-1 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvre® (Szolvencia II) és kiilonosen annak 144d. cikke (1) bekezdésének harmadik
albekezdésére, 144d. cikke (2) bekezdésének masodik albekezdésére ¢és 246a. cikke
(4) bekezdésének masodik albekezdésére,

mivel:

(1)  Azoknak a kritériumoknak, amelyeket a feliigyeleti hatdosdgoknak figyelembe kell
vennilik annak meghatarozasakor, hogy mely biztositokat vagy viszontbiztositokat és
csoportokat kell kotelezni annak mérlegelésére €s elemzésére, hogy tevékenységeik
hatéssal lehetnek-e a makrogazdasagi ¢és pénziigyi piaci fejleményekre, ¢és
rendszerszintli kockazat forrasaiva valhatnak-e a 2009/138/EK iranyelv 45. cikke (1)
bekezdése masodik albekezdése e) pontjanak ii. alpontjdban emlitettek szerint,
Osszhangban kell lennitik a biztositok ¢és viszontbiztositok makroprudencialis
relevancidjanak  értékelésével  kapcsolatos  legujabb  megkozelitésekkel. E
kritériumoknak kiilonosen a Biztositasfeliigyelok Nemzetkozi Szovetsége altal a
biztositasi szektorban felmeriilé rendszerszintli kockéazatok értékelésére és
mérséklésére vonatkozo, a feliigyeleti hatosagok altal nemzetk6zi szinten jovahagyott
holisztikus kerettel* elfogadott biztositasi alapelveken kell alapulniuk.

(2) Els6sorban mennyiségi kritériumokat kell alkalmazni azon biztositok vagy
viszontbiztositok és csoportok azonositasa érdekében, amelyek méretiiknél fogva
fontosabb szerepet jatszanak a pénziigyi stabilitds szempontjabol. Az egyrészt a
pénziigyi stabilitdis nyomon kovetésének, masrészt a terhek csokkentésének
sziikségessége kozotti  egyensuly megteremtése €rdekében a  mennyiségi
kritériumoknak 20 000 000 000 EUR  &sszegli  teljes eszkozértékre vonatkozo
kiiszobértéken kell alapulniuk, amely megfeleld piaci lefedettséget biztosit mind
unids, mind nemzeti szinten.

3 HL L 335.,2009.12.17., 1. o., ELI: http://data.europa.cu/eli/dir/2009/138/0;.

Biztositasfeliigyelok Nemzetkozi Szovetsége, ,,Holistic Framework for Systemic Risk in the Insurance
Sector” (A biztositasi szektorban felmeriild rendszerszintii kockazatra vonatkozd holisztikus keret),
2019. november, 191114-Holistic-Framework-for-Systemic-Risk.pdf.
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€)

(4)

©)

(6)

Mindségi kritériumokat kell alkalmazni azon tovabbi biztositok vagy viszontbiztositok
és csoportok meghatarozasahoz, amelyek nem érik el a mennyiségi kritériumok
szerinti kiiszobértéket, azonban kockézati profiljuk miatt sziikség lehet arra, hogy a
2009/138/EK iranyelv 45. cikke (1) bekezdése mésodik albekezdésének e) pontjaban
emlitettek szerint sajat kockdzat- ¢€s szolvenciaértékelésiik keretében tovabbi
makrogazdasagi elemzéseket végezzenek, valamint a 2009/138/EK iranyelv 132.
cikkének (6) bekezdésében emlitettek szerint a ,,prudens személy” alapelvének
alkalmazdsa soran figyelembe vegyék a makroprudencidlis megfontolasokat.
Amennyiben az emlitett mindségi kritériumok alkalmazisa azt mutatja, hogy a
20 000 000 000 EUR 06sszegli teljes eszkozértékre vonatkozo kiiszobértéket elérd
biztositok vagy viszontbiztositok és csoportok nem mutatnak jelentds sebezhetdséget a
rendszerszintli kockézattal szemben, a felligyeleti hatosagoknak meg kell fontolniuk,
hogy nem kotelezik e vallalkozasokat vagy csoportokat arra, hogy a sajat kockazat- és
szolvenciaértékelés keretében tovabbi makroprudencialis elemzéseket végezzenek,
vagy hogy a ,prudens személy” alapelvének alkalmazasdba felvegyék a
makroprudencialis megfontolasokat.

A biztositok és viszontbiztositok helyredllitasat és szandlasat célzo, az (EU) 2025/1
eurdpai parlamenti és tanicsi irdnyelvben’ meghatdrozott keretrendszerrel vald
Osszhang biztositdsa érdekében a hatarokon atnytld Osszefiiggésben értelmezett
helyettesithetdségre, illetve az dsszekapcsoltsagra vonatkozod, a feliigyeleti hatésagok
altal figyelembe veendd kritériumok részletes meghatdrozasanak meg kell egyeznie az
emlitett iranyelv 5. cikke (12) bekezdésének a) pontja alapjan elfogadott,
felhatalmazason alapul6 rendeletben meghatarozott eldirasokkal.

Annak biztositasa érdekében, hogy a likviditasikockazat-kezelési terv aranyos és
kockazatalapt legyen, a biztositoknak vagy viszontbiztositoknak és csoportoknak a
likviditasikockazat-kezelési tervben be kell mutatniuk sajat likviditasi elemzésiik
eredményeit, az iranyitasi rendszerrel, illetve a kockdzatkezeléssel kapcsolatos, a
2009/138/EK iranyelv 41. cikkének (3) bekezdésében, illetve 44. cikkének (2)
bekezdésében meghatarozott kovetelményekkel Osszhangban. Ezenkivil a
likviditasikockéazat-kezelési terveknek figyelembe kell venniltik az (EU) 2015/35
felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet® 259. cikke (1) bekezdésének a) pontjaban
és 260. cikke (1) bekezdésének d) pontjdban meghatarozott iranyitasi
kovetelményeket, és a Biztositasfelligyelok Nemzetkozi Szovetsége altal kidolgozott,
a likviditasi kockéazatok kezelésére vonatkozo biztositasi alapelvekre’ kell épiilniiik.

Azon kritériumok meghatdrozasa, amelyek alapjan azonosithatok a kozép- és hosszl
tava likviditasi elemzést is magaban foglalo likviditasikockézat-kezelési terv
készitésére koteles biztositok vagy viszontbiztositok és csoportok, megkdveteli azon

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2025/1 iranyelve (2024. november 27.) a biztositok és a
viszontbiztositok helyreallitasat ¢és szanalasat célzé6 keretrendszer Iétrehozasarol, valamint
a 2002/47/EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 iranyelv, valamint az
1094/2010/EU, a 648/2012/EU, a 806/2014/EU és az (EU) 2017/1129 rendelet moédositasarol (HL L,
2025/1,2025.1.8., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/0j).

A Bizottsag (EU) 2015/35 felhatalmazason alapulé rendelete (2014. oktober 10.) a biztositasi és
viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésér6l és gyakorlasardl szolo 2009/138/EK  eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv (Szolvencia II) kiegészitésér6l (HL L 12., 2015.1.17., 1.o0., ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/35/0j).

Insurance Core principle 16.8. and 16.9. in International Association of Insurance Supervisors,
Insurance Core Principles and Common Framework for the Supervision of Internationally Active
Insurance Groups (A Biztositasfeliigyelok Nemzetkozi Szdvetségének 16.8. és 16.9. biztositasi
alapelve, Biztositasi alapelvek és a nemzetk6zi szinten aktiv biztositoi csoportok feliigyeletére
vonatkozo kozos keretrendszer), 2024. december.
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idokeretek egységes értelmezését, amelyeken belill a rovid, kdzép- és hosszu tava
likviditasi kockézatok bekovetkezhetnek. A biztositok vagy viszontbiztositok ¢&s
csoportok mas pénziigyi vallalkozasokhoz viszonyitott sajatos iizleti modelljének
figyelembevétele érdekében a rovid tavha likviditasi elemzésnek legfeljebb harom
honapos 1doszakra kell kiterjednie, mig a kozép- €s hosszu tava likviditasi elemzésnek
harom honapot meghalad6 idészakot kell lefednie.

Azon vallalkozasok megfeleld azonositdsa érdekében, amelyek szerkezetiik vagy
kockézati profiljuk miatt jelentds kozép- €és hosszu tavu likviditasi kockazatoknak
lehetnek kitéve, mennyiségi és mindségi kritériumokat egyarant alkalmazni kell azon
biztositok vagy viszontbiztositok ¢és csoportok meghatarozasahoz, amelyeknek a
likviditasikockéazat-kezelési terviikben kozép- és hossza tavu likviditasi elemzést is
szerepeltetnitlik kell. E kritériumoknak ardnyosnak kell lenniiik a felmeriil6 kockézatok
jellegével, nagysagrendjével €s Osszetettségével, €s tamogatniuk kell a feliigyeleti
konvergenciat.

Ami a makroprudencialis elemzéseket illeti, azon biztositok vagy viszontbiztositok és
csoportok azonositidsa érdekében, amelyek méretiiknél fogva kotelesek kozép- és
hosszt tavu likviditasi elemzést is magaban foglalo likviditasikockéazat-kezelési tervet
kidolgozni és naprakészen tartani, elsOdlegesen mennyiségi kritériumokat kell
alkalmazni, mivel a méret a likviditasi kockazatot erdsitd tényezdnek tekinthetd. A
pénziigyi stabilitds nyomon kdvetésének €s a terhek csokkentésének sziikségessége
kozotti  egyensuly  biztositdsa  érdekében a  mennyiségi  kritériumoknak
20 000 000 000 EUR o0sszegli teljes eszkozértékre vonatkozd kiiszobértéken kell
alapulniuk, amely megfeleld piaci lefedettséget biztosit mind unids, mind nemzeti
szinten.

Azon tovabbi biztositok vagy viszontbiztositok és csoportok meghatdrozasihoz,
amelyek nem érik el a mennyiségi kritériumok szerinti kiiszobértéket, azonban
kockézati profiljuk miatt kozép- és hosszu tavh likviditasi kockazatoknak lehetnek
kitéve, mindségi kritériumokat kell alkalmazni. A mindségi kritériumok
alkalmazéasanak azon biztositok vagy viszontbiztositok és csoportok azonositasat is
lehetove kell tennie a feliigyeleti hatosdgok szdmara, amelyek elérik a mennyiségi
kritériumok szerinti kiiszobértéket, azonban a likviditdssal kapcsolatos kockéazatok
jellegének, nagysagrendjének és Osszetettségének értekelése alapjan nem mutatnak
kiilonos sebezhetdséget a kozép- és hosszu tavu likviditasi kockézattal szemben, ezért
nem kell el6irni szdmukra, hogy a likviditasikockéazat-kezelési terviikbe kozép- és
hosszt tava likviditési elemzést is felvegyenek.

A csoport szerkezetétdl €s likviditasi kockazati profiljatol fliggden a kdzép- és hosszu
tava, csoportszintli likviditasikockazat-kezelési terv megfeleléen azonosithatja a
csoporton beliilli egyes kapcsolt biztositok ¢€s viszontbiztositok likviditasi
sebezhetdségeit, kiillondsen akkor, ha egyéni likviditasi kockézati profiljuk nem
jelentds, vagy megfelelden tiikrozodik a csoportszintli értékelésben. A kozép- és
hosszu tava csoportszintli likviditasikockézat-kezelési tervre vonatkozd kdvetelmény
tehat nem jelentheti szisztematikusan azt, hogy a csoporton beliill minden egyes
kapcsolt biztositora vagy viszontbiztositéra vonatkozodan kiilon, kdzép- és hosszl tava
likviditasikockéazat-kezelési tervet kell késziteni, €s ugyanez igaz forditva is.

A likviditasikockazat-kezelési  terveknek  konnyen — hozzaférhetdnek — és
Osszehasonlithatonak kell lenniiik, kiilondsen e vallalkozasok igazgatési, iranyitd vagy
feliigyeld testiilete és a feliigyeleti hatosagok szdmara. Ezért kozos struktarat kell
kovetnitik.
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A 2009/138/EK iranyelv 144a. cikkének (5) bekezdése lehetdvé teszi az illeszkedési
kiigazitast vagy a volatilitasi kiigazitdst alkalmaz6 biztositok és viszontbiztositok
szamara, hogy az emlitett kiigazitasok targyat képezd eszkozok és kotelezettségek
tekintetében a likviditasikockdzat-kezelési tervet dsszevonjak az emlitett irdnyelv 44.
cikkének (2) bekezdésében emlitett likviditasi tervvel. A két terv k6zos szerkezetének
ezért kellden rugalmasnak kell lennie. Azért, hogy a likviditasikockazat-kezelési terv
olvasoi — beleértve a feliigyeleti hatosagot is — atfogod képet kapjanak a likviditasi
elemzés kilonbozé elemeir6l, a likviditasikockazat-kezelési tervnek eldszor is
tartalmaznia kell a kotelezettségek esedékességkori kiegyenlitéséhez sziikséges
likviditas megfelel6ségének atfogd értékelését.

A bejovo és kimend pénzaramlasok eldrejelzésének alapjaul szolgéld feltételezések
ismertetése, kiilondsen annak meghatarozasa, hogy a vallalkozas mely jelentds
likviditasi kockazati forrasoknak van kitéve, jobb betekintést nyujt az olvasoknak a
biztositok és  viszontbiztositok  kockazati  profiljaba, ¢és  hozzdjarul a
likviditasikockazat-kezelési terv megértéséhez. A biztositoknak és
viszontbiztositoknak ezért folyamatosan és stresszhelyzet esetén is tajékoztatast kell
nyUjtaniuk ezekrdl a feltételezésekrdl. Ugyanezen okbol a likviditasikockazat-kezelési
tervnek ismertetnie kell a figyelembe vett likviditasi kockazati forrasokat is, amelyek
magukban foglalhatjdk a szarmaztatott ligyletekhez kapcsolodo letéti és fedezeti
felhivasokat, az értékpapir-finanszirozasi tgyleteket és egyéb kitettségeket, a
szerz0dOk altali visszavaltasokat, a potencialis természeti és ember okozta
katasztréfakat, valamint a biztositok és viszontbiztositok hitelképességének romlésat,
¢s meg kell hataroznia a stressztesztek és a forgatokonyv-elemzés soran feltételezett
sokkok mértékét.

A biztositoknak és viszontbiztositoknak a bejovd ¢€és kimend pénzaramlasok
elérejelzése soran olyan id6horizontokat kell alkalmazniuk, amelyek megfeleléen
tikrozik likviditasi kockdzati profiljukat és likviditasi sziikségleteik iddtavijat, és
amelyek magukban foglalhatnak napi letéti és fedezeti felhivasokra vonatkozo,
napokban kifejezett idShorizontokat. Kovetkezésképpen a likviditasikockazat-kezelési
tervben be kell mutatniuk a pénzaramlési eldrejelzések eredményeit egy vagy tobb
rovid tavl id6horizont tekintetében, valamint adott esetben kdzép- €s hosszl tavon is.

Az eszk0zok és kotelezettségek egyes részeihez kapcsolddo likviditasi kockazatot
viselhetik a szerz6ddk, tovabba az eszkozok ¢és kotelezettségek egyes részei
elkiilonithetdk,  tobbek  kozott  nyereségrészesedéssel — jardo  életbiztositasi
kotelezettségekkel rendelkezd alapokban, hogy ezek az eszkozok ne alljanak
rendelkezésre a biztositd vagy viszontbiztositd mas részei likviditasi sziikségleteinek
fedezésére. A likviditasikockazat-kezelési  tervben a  biztositoknak  és
viszontbiztositoknak ezért kiilon kell bemutatniuk a pénzaramlési eldrejelzések
eredményeit az indexhez vagy befektetési egységekhez kotott kotelezettségekhez,
valamint az elkiilonitett alapokhoz kapcsolddd eszkozok ¢és kotelezettségek
tekintetében, ideértve az illeszkedési kiigazitasi portfolidkat is. Ugyanezen okbol a
biztositoknak ¢€s viszontbiztositoknak azonositaniuk kell a belsé likviditasi
korlatozasokat is, és értékelniiik kell az azoknak val6é megfelelést.

A pénzaramlasi eldrejelzések eredményeinek betekintést kell nyujtaniuk a
likviditasikockazat-kezelési terv olvasoi — koztiik a feliigyeleti hatosagok — szamara a
bejovo €s kimend pénzaramlasok alakuladsanak f6 mozgatérugoiba, tovabba abba, hogy
az esetleges hianyok fedezése érdekében mennyiben tdmaszkodnak a likvideszkoz-
pufferekre és mas likviditasi forrdsokra, valamint hogy mennyire hatékonyak a
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lehetséges feliigyeleti intézkedések. A likviditasikockazat-kezelési tervnek ezért
folyamatosan és stresszhelyzet esetén is tartalmaznia kell a bejové és kimend
pénzaramléasok eldrejelzéseinek bontasat. Az elkiilonitendd pénzaramlasi tételeknek ki
kell terjedniiik a biztositok €s viszontbiztositok legfontosabb bejové €s kimend
pénzaramléasaira, a likviditasi kockdzat jelentés forrasat képez6é kimend
pénzaramlasokra — ideértve a letéti és fedezeti felhivasokat is — a likvideszkoz-
pufferekbdl és mas likviditasi forrasokbdl — koztiik a fedezetlen finanszirozasbol —
szarmazo bejovo pénzaramlasokra, valamint azon kimend pénzaramlasokra, amelyeket
a feliigyeleti hatésagok a 2009/138/EK iranyelv 144b. cikkének (3) bekezdésével
Osszhangban kivételes koriilmények kozott a likviditasi sebezhetdségek kezelése
érdekében ideiglenesen korlatozhatnak vagy felfliggeszthetnek. Az aranyos ¢&s
kockézatalapti  megkozelités  biztositdsa  érdekében a  biztositoknak  és
viszontbiztositoknak folyamatosan meg kell adniuk az eldirt pénzaramlasi tételeket az
elorejelzésekhez, a stresszhelyzeti elorejelzések esetében pedig csak akkor, ha e
tételek jelentds valtozast mutatnak.

A biztositoknak és viszontbiztositoknak megfeleld likviditast kell fenntartaniuk ahhoz,
hogy a szerz6ddkkel és mas partnerekkel szembeni pénziigyi kotelezettségeiket azok
esedékessé valasakor még stresszhelyzetben is teljesiteni tudjak. A likviditasikockazat-
kezelési tervnek ezért tartalmaznia kell a likvideszkoz-pufferek €és az alkalmazott
haircutok bontasat, amelyeknek meg kell felelniiik az eszkdzok értékcsokkenésének,
amikor azokat stresszhelyzetben a likviditasi sziikségleteknek megfeleld iddkereten
beliil likviditassa alakitjdk at. E bontast ki kell egésziteni az eszkdzok likviditas
biztositdsdra  valdo  alkalmassaganak  értékelésével, a  biztositonak  vagy
viszontbiztositonak az eszk6zok likviddé tételével kapcsolatos operativ kapacitasara
vonatkoz6 értékeléssel, valamint annak értékelésével, hogy stresszhelyzetben is
rendelkezésre allnak-e a likvid eszkozok likviditassa alakitasara és egyéb likviditasi
forrasok biztositdsara vonatkoz6 partneri megéallapodésok.

A likviditasikockazat-kezelési  tervnek tartalmaznia kell a biztositok és
viszontbiztositok likviditasi kockazati mutatdinak legfrissebb értékeit, azok
ismertetésével és megfeleldségiik indokoldsaval egyiitt. Bar a likviditasi kockazati
mutatoknak a biztositok és viszontbiztositok sajat mutatdinak kell lenniiik, amelyek
tikkrozik sajatossagaikat és likviditasi kockazati profiljukat, fontos biztositani, hogy e
mutatok érdemi tdjékoztatast nyujtsanak a biztositok és viszontbiztositok likviditasi
pozicigjardl. A likviditasikockdzat-kezelési tervnek ezért olyan mutatokat kell
tartalmaznia, amelyek jelzik, hogy a likviditasi Kkitettségek a biztositd vagy
viszontbiztositd jovahagyott kockazatvallalasi limitjein beliill vannak-e, tovabba
amelyek Osszehasonlitjdk a normal, illetve stresszhelyzetbeli likviditasi forrasokat és
sziikségleteket, ideértve a széles korben alkalmazott likviditasfedezeti ratat és a
likviditasitobblet-mutatot is.

A likviditasikockéazat-kezelési terv aktualizaldsa biztositja, hogy a terv naprakész és
relevans informdciokat tartalmazzon, ugyanakkor el kell keriilni a tdl gyakori
aktualizalasbol eredd ardnytalan koltségeket. A likviditasikockazat-kezelési tervet
ezért évente vagy gyakrabban kell aktualizélni annak érdekében, hogy az tiikkr6zze a
likviditasi kockazati kitettségekben az év soran bekdvetkezo jelentds ingadozasokat. A
likviditasikockazat-kezelési tervet akkor is aktualizalni kell, ha a vallalkozas
likviditasi kockazati profiljaban jelentds valtozéas kovetkezik be, vagy olyan jelentOs
kiilsé fejlemény torténik, amely jelentdsen befolyésolja a likviditasikockazat-kezelési
terv tartalmanak relevancidjat.
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biztositoknak és viszontbiztositoknak, a biztositdi holdingtarsasagoknak és a vegyes
pénziigyi holdingtarsasagoknak a csoportszintli likviditasikockazat-kezelési tervben
ismertetniiik kell a csoporton beliili dsszes jelentds iigylet és kockazatkoncentracid
hatasat.

A likviditds nem mindig vezethetd 4t szabadon a csoporton beliil akkor, amikor arra
szilkség van. A részesedd biztositoknak ¢€s viszontbiztositoknak, biztositoi
holdingtarsasagoknak vagy vegyes pénziigyi holdingtarsasagoknak ezért biztositaniuk
kell, hogy a csoportszintii likviditasikockazat-kezelési tervben leirt hatasok magukban
foglaljak a csoporton beliili likviditasatvezetés folyamatos és stresszhelyzetben torténd
barmely korlatozasat.

A jelenlegi szabalyok szerint az unids feliigyeleti hatésdgok nem rendelkeznek
megfeleld eszkdzokkel ahhoz, hogy figyelembe vegyék a biztositok makroprudencialis
jelentdségét a biztositok mindségi kockazatkezelési eszkozei és befektetési dontései
tekintetében. A 2008-as pénziigyi valsag ravilagitott a rendszerszintli kockazatok
kezelésének hidnyossagaira, ami a pénziigyi szabdlyozas makroprudencialis
szemléletli 4talakitdsdhoz vezetett. A 2009/138/EK iranyelv 144d. cikke (1)
bekezdésének a), b) és c) pontja, 144d. cikkének (2) bekezdése és 246a. cikkének (4)
bekezdése felhatalmazza a Bizottsagot arra, hogy szabdlyozastechnikai standardokat
fogadjon el azon kritériumok meghatarozasa céljabol, amelyek alapjan eldonthetd,
hogy a biztositoktdl vagy viszontbiztositoktdl ¢€s csoportoktél mikor kell
megkovetelni, hogy a makroprudencialis megfontolasokat beépitsék sajat kockazat- és
szolvenciaértékelésiikbe és a ,,prudens személy” alapelvébe, tovabba, hogy kozép- és
hossza tava likviditasi elemzést tartalmazo likviditasikockézat-kezelési tervet
készitsenek és tartsanak naprakészen, valamint annak céljabol, hogy meghatdrozza a
likviditasikockazat-kezelési tervek tartalmat és aktualizaldsuk gyakorisagat egyedi és
csoportszinten egyarant. A feliigyeleti gyakorlatok harmonizaldsa és a hatdsagok
mérlegelési jogkdrének keretek koz¢ szoritdsa révén e kritériumok célja a biztositok,
viszontbiztositok és csoportok hatékony makroprudencialis  feliigyeletének
tamogatasa, hozzdjarulva ezéltal a szerz0dok védelméhez. Ezeket a
szabalyozastechnikai standardokat ezért egyetlen felhatalmazason alapuld rendeletbe
kell foglalni.

Ez a rendelet az Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag altal a
Bizottsagnak benyujtott szabalyozastechnikai standardtervezeteken alapul.

Az Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatoinyugdij-hatosag nyilvanos konzultaciot
folytatott az e rendelet alapjat képezd szabalyozastechnikai standardok tervezeteirdl,
elvégezte a kapcsolodd koltség-haszon elemzést, tovabba kikérte az 1094/2010/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet® 37. cikkével dsszhangban létrehozott biztositasi
¢s viszontbiztositasi érdekképviseleti csoport tandcsat,

Az Europai Parlament és a Tanacs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosdg (az Europai Biztositdas- ¢és Foglalkoztatoinyugdij-hatosag) létrehozasarol, valamint a
716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/79/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl
(HL L 331.,2010.12.15., 48. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. SZAKASZ — MAKROPRUDENCIALIS ELEMZESEK A SAJAT KOCKAZAT- ES
SZOLVENCIAERTEKELESBEN ES A ,,PRUDENS SZEMELY” ALAPELVENEK
ALKALMAZASA SORAN

1. cikk
Azon biztositok vagy viszontbiztositok és csoportok meghatarozasara szolgalo
kritériumok, amelyeknek tovabbi makroprudencialis elemzéseket kell végezniiik a sajat
kockazat- és szolvenciaértékelés soran

(1) A 2009/138/EK iranyelv 144d. cikke (1) bekezdése a) pontjanak alkalmazasadban a
feliigyeleti hatosagoknak els6dlegesen a kovetkezd kritériumokat kell figyelembe
venniiilk azon biztositok vagy viszontbiztositok &és csoportok azonositdsahoz,
amelyeket kotelezni kell a 2009/138/EK iranyelv 45. cikke (1) bekezdése masodik
albekezdésének e) pontjdban emlitett tovabbi makroprudencidlis elemzések
elvégzésére:

a)  biztositéi és viszontbiztositéi csoportok esetében azt, hogy a 2009/138/EK
iranyelv 75. cikke szerint értékelt eszkozok Osszértéke meghaladja-e a
20 000 000 000 EUR-t;

b) az a) pontban emlitett csoporthoz nem tartozo biztositok vagy viszontbiztositok
esetében azt, hogy a 2009/138/EK iranyelv 75. cikkével 6sszhangban értékelt
eszk6zok Osszértéke meghaladja-e a 20 000 000 000 EUR-t.

(2) Annak meghatérozasahoz, hogy az (1) bekezdésben eldirt kritériumokat nem teljesitd
biztositokat vagy viszontbiztositokat és csoportokat kotelezni kell-e a 2009/138/EK
iranyelv 45. cikke (1) bekezdése masodik albekezdésének e) pontjdban emlitett
tovabbi makroprudencialis elemzések elvégzésére, a felligyeleti hatosagoknak a
kovetkezd kritériumokat kell figyelembe venniiik:

a) azt, hogy a biztositd vagy viszontbiztositd vagy csoport az (EU) 2025/1
iranyelv 5. cikke (12) bekezdésének a) pontja alapjan elfogadott
felhatalmazason alapuld rendeletben meghatarozott kritériumokra vonatkozo
eléirasokkal dsszhangban jelentds mértékben dsszekapcsolddik-e mas pénziigyi
vallalkozasokkal;

b)  azt, hogy a biztositd, viszontbiztositd vagy csoport az alabbi, rendszerszinten
jelentds kitettségekhez érdemben kapcsolodo tevékenységeket végzi-e:

1. szarmaztatott pénziigyi eszkozok alkalmazasa;

i1.  a makroprudencidlis kovetkezményekkel jard kitettségekhez kapcsolodo
tevékenységek, amelyek atgylirizd hatdsokat valthatnak ki;

iii.  garantalt elénydket nyujtdé vagy valtozd jaradékot biztositd termékek
kinalata;

iv. bizonyos eszkodzosztalyokban fenndllé  koncentracio vagy az
eszkozoldalon meglévd kozos kitettségek;

c) azt, hogy a biztositd vagy viszontbiztositd vagy csoport az (EU) 2025/1
iranyelv 5. cikke (12) bekezdésének a) pontja alapjan elfogadott
felhatalmazason alapuld rendeletben meghatarozott kritériumokra vonatkozo
eléirasokkal — Osszhangban  helyettesithet6-e = mas  biztositoval  vagy
viszontbiztositoval vagy csoporttal;
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3)

(4)

d) a biztositdé vagy viszontbiztositd vagy csoport a likviditasi kockazatnak az e
rendelet 4. cikke (2) bekezdésében emlitett forrdsai alapjan jelentds likviditasi
kockazatnak van-e kitéve;

e) amennyiben a biztositd vagy viszontbiztositd olyan csoport tagja, amely a sajat
kockazat- és szolvenciaértékelés soran makroprudencialis elemzéseket végez,
azt, hogy az adott vallalkozas sajatossagai nem kelld6 mértékben vagy nem
megfelelden jelennek-e meg a csoport elemzésében.

Annak meghatarozasahoz, hogy az (1) bekezdésben eldirt kritériumokat teljesitd
biztositokat vagy viszontbiztositokat €s csoportokat kotelezni kell-e a 2009/138/EK
iranyelv 45. cikke (1) bekezdése masodik albekezdésének e) pontjaban emlitett
tovabbi makroprudencialis elemzések elvégzésére, a felligyeleti hatosagok a (2)
bekezdésben meghatdrozott kritériumokat is figyelembe vehetik. A feliigyeleti
hatosagok az emlitett kritériumoknak val6 meg nem felelésre, valamint a kockézatok
jellegére, nagysagrendjére €s Osszetettségére tekintettel eltekinthetnek a tovabbi
makroprudencidlis elemzések megkovetelésétol.

Annak a biztositonak vagy viszontbiztositonak a felligyeleti hatdsaga, amely olyan
csoporthoz tartozik, amelyet a (3) bekezdés alapjan annak ellenére sem koteleztek a
tovabbi makroprudencialis elemzések elvégzésére, hogy megfelel az (1) bekezdésben
meghatarozott kritériumoknak, a (2) bekezdésben meghatarozott kritériumok alapjan
kotelezheti ezt a vallalkozast, hogy sajat kockazat- és szolvenciaértékelése keretében
végezze el a makroprudencialis elemzéseket.

2. cikk

Azon biztositok, viszontbiztositok és csoportok meghatarozasara szolgald kritériumok,

(D)

2)

amelyeknek a ,,prudens személy” alapelvébe be kell épiteniiik a makroprudencialis

megfontolasokat

A 2009/138/EK iranyelv 144d. cikke (1) bekezdése b) pontjanak alkalmazasaban a
feliigyeleti hatosagoknak els6dlegesen a kovetkezd kritériumokat kell figyelembe
venniiik azon biztositok vagy viszontbiztositok és csoportok azonositdsahoz,
amelyeket kotelezni kell arra, hogy a 2009/138/EK irdnyelv 132. cikkének (6)
bekezdésében emlitett ,,prudens személy” alapelvébe €pitsék be a makroprudencialis
megfontolasokat:

a)  biztositol €s viszontbiztositéi csoportok esetében azt, hogy a 2009/138/EK
iranyelv 75. cikke szerint értékelt eszkozok Osszértéke meghaladja-e a
20 000 000 000 EUR-t;

b) az a) pontban emlitett csoporthoz nem tartozo biztositok vagy viszontbiztositok
esetében azt, hogy a 2009/138/EK iranyelv 75. cikkével 6sszhangban értékelt
eszk6zok Osszértéke meghaladja-e a 20 000 000 000 EUR-t.

Annak meghatarozasahoz, hogy az (1) bekezdésben eldirt kritériumokat nem teljesitd
biztositokat vagy viszontbiztositokat és csoportokat kotelezni kell-e arra, hogy a
2009/138/EK iranyelv 132. cikkének (6) bekezdésében emlitett ,,prudens személy”
alapelvébe beépitsék a makroprudencidlis megfontoldsokat, a feliigyeleti
hatdsagoknak a kovetkezd kritériumokat kell figyelembe vennitik:

a) az e rendelet 1. cikke (2) bekezdésének a)-d) pontjdban meghatarozott
kritériumok;
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€)

(4)

b) azt, hogy a biztositon, viszontbiztositon vagy csoporton belil jelentds
kiilonbség mutatkozik-e az eszkozok és a kotelezettségek atlagos hatralévo
futamideje kozott;

c) azt, hogy a biztositd, viszontbiztositd vagy csoport alkalmaz-e szarmaztatott
pénziigyi eszkozokbdol vagy értékpapir-finanszirozasi ligyletekbdl eredd
tokeattételt, amely a mogottes eszkdz jovobeli értékétol fliggd kitettségeket
eredményez;

d) a biztositd, viszontbiztositd vagy csoport rendelkezik-e illikvid, nehezen
értékelhetd vagy atlathatatlan és Osszetett struktiraval rendelkez6 eszkozokkel,
beleértve az (EU) 2015/35 felhatalmazédson alapuld rendelet 10. cikkének (5),
(6) és (7) bekezdésével 6sszhangban alternativ értékelési modszerekkel értékelt
eszkozoket is;

e) amennyiben a biztositd vagy viszontbiztositd olyan csoport tagja, amely a
,prudens személy” alapelvének alkalmazasaval Osszefiiggésben
makroprudencidlis elemzéseket végez, azt, hogy az adott vallalkozas
sajatossagai nem kell6 mértékben jelennek-e meg a csoport elemzésében.

Annak meghatdrozdsdhoz, hogy az (1) bekezdésben eldirt kritériumokat teljesitd
biztositokat vagy viszontbiztositokat €s csoportokat kotelezni kell-e arra, hogy a
2009/138/EK iranyelv 132. cikkének (6) bekezdésében emlitett ,,prudens személy”
alapelvébe beépitsék a makroprudencialis megfontolasokat, a feliigyeleti hatésagok a
(2) bekezdésben meghatarozott kritériumokat is figyelembe vehetik. A feliigyeleti
hatésagok az emlitett kritériumoknak val6 meg nem felelésre, valamint a kockézatok
jellegére, nagysagrendjére és Osszetettségére tekintettel — figyelembe véve azt is,
hogy a sajat kockazat- és szolvenciaértékelés soran késziilnek-e tovabbi
makroprudencidlis elemzések — eltekinthetnek a makroprudencidlis megfontolasok
megkovetelésétol.

Az olyan csoporthoz tartozé biztositonak vagy viszontbiztositonak a feliigyeleti
hatésdga, amelyet a (3) bekezdés alapjan annak ellenére sem koteleztek a
makroprudencidlis megfontoldsoknak a ,prudens személy” alapelvébe valo
beépitésére, hogy megfelel az (1) bekezdésben meghatarozott kritériumoknak, a (2)
bekezdésben meghatarozott kritériumok alapjan kotelezheti az adott véllalkozast,
hogy makroprudencialis megfontolasokat is épitsen be a ,prudens személy”
alapelvébe.

2. SZAKASZ — LIKVIDITASIKOCKAZAT-KEZELESI TERVEK

3. cikk
Fogalommeghatarozasok

E szakasz alkalmazasaban:

a.
b.

,rovid tav’’: az eldrejelzések kezddnapjat kovetd legfeljebb harom honapos idészak;

,,K0z&p- ¢és hosszu tav”: az eldrejelzések kezdonapjatdl szamitott harom hoénapot
meghalado6 iddszak.
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(1)

)

€)

a)

4. cikk
A kozép- és hosszu tava likviditasi elemzés kritériumai

A 2009/138/EK iranyelv 144d. cikke (1) bekezdése c¢) pontjanak alkalmazasadban a
feliigyeleti hatosagoknak els6dlegesen a kovetkezd kritériumokat kell figyelembe
venniiilk azon biztositok vagy viszontbiztositok és csoportok azonositdsahoz,
amelyeket kotelezni kell arra, hogy a 2009/138/EK iranyelv 144a. cikkének (2)
bekezdésében emlitett kozép- és hossza tavha likviditasi elemzésre is kiterjedd
likviditasikockazat-kezelési tervet dolgozzanak ki és tartsanak naprakészen:

a)  biztositoi €és viszontbiztositéi csoportok esetében azt, hogy a 2009/138/EK
iranyelv 75. cikke szerint értékelt eszkozok Osszértéke meghaladja-e a
20 000 000 000 EUR-t;

b)  azon biztositok és viszontbiztositok esetében, amelyek a 2009/138/EK iranyelv
246a. cikkének (2) bekezdésével Osszhangban nem mentesiilnek az egyéni
szintll likviditasikockézat-kezelési terv elkészitése €s naprakészen tartasa alol,
azt, hogy a 2009/138/EK iranyelv 75. cikkével 6sszhangban értékelt eszkdzok
Osszértéke meghaladja-e a 20 000 000 000 EUR-t.

Annak meghatdrozasahoz, hogy az (1) bekezdésben eldirt kritériumokat nem teljesitd
biztositokat vagy viszontbiztositokat €s csoportokat kotelezni kell-e arra, hogy a
kozép- és hosszti tava likviditasi kockéazatokkal kapcsolatos kitettségeik ¢és
sebezhetdségeik alapjan a kozép- €s hossz tavu likviditasi elemzést is magaban
foglal6 likviditasikockéazat-kezelési tervet dolgozzanak ki és tartsanak naprakészen, a
feliigyeleti hatésagoknak a kovetkez6 kritériumokat kell figyelembe vennitik:

a)  biztosithatd eseményekbdl eredd likviditasi kockézat;

b)  aszerz6d6k magatartasabol eredo likviditasi kockazat;

c) azeszkozok szerkezetébdl vagy dsszetételébdl eredd likviditasi kockazat;
d) partnerkockazatbdl eredd likviditasi kockazat;

e) a finanszirozast befolyasold gazdasagi vagy piaci fejleményekbdl eredd
likviditasi kockazat.

Annak meghatarozasahoz, hogy az (1) bekezdésben eldirt kritériumokat nem teljesitd
biztositokat vagy viszontbiztositokat és csoportokat kotelezni kell-e arra, hogy a
2009/138/EK iranyelv 144a. cikkének (2) bekezdésében emlitett, a kozép- €s hosszu
tava likviditasi elemzést is magaban foglalo likviditasikockazat-kezelési tervet
dolgozzanak ki és tartsanak naprakészen, a feliigyeleti hatosdgok a (2) bekezdésben
meghatarozott kritériumokat is figyelembe vehetik. A feliigyeleti hatésdgok az
emlitett kritériumoknak valé meg nem felelésre, valamint a kockdzatok jellegére,
nagysagrendjére és Osszetettségére tekintettel eltekinthetnek annak megkovetelésétol,
hogy a likviditasikockazat-kezelési terv kdzép- €és hossza tavu likviditasi elemzését is
magaban foglaljon.

5. cikk
A likviditasikockazat-kezelési terv tartalma és szerkezete

A 2009/138/EK iranyelv 144a. cikkének (2) bekezdésében emlitett likviditasikockéazat-
kezelési tervnek tartalmaznia kell az e rendelet 6-10. cikkében emlitett informaciokat, és a
kovetkezo szerkezetet kell kdvetnie:

atfogo értekelés;
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b) az elorejelzések alapjaul szolgalo feltételezések;

c) pénzaramlasi eldrejelzések;
d) likvideszkdz-pufter;

e) likviditasi kockazati mutatok;
f) barmely egyéb informacio.

6. cikk
A likviditasi kockazat atfogé értékelése

A likviditasikockazat-kezelési tervnek a kovetkezo értékelések eredményeit kell tartalmaznia:

a) a biztositd vagy viszontbiztositdé megfelel-e a likviditasi kockazatra vonatkozo
kockazatvallalasi limitnek;

b) a biztosito vagy viszontbiztosité megfeleld likviditassal rendelkezik-e ahhoz, hogy a
szerzodokkel és mas partnerekkel szemben fennalld pénziigyi kotelezettségeit azok
esedekességekor, még stresszhelyzetekben is teljesiteni tudja;

c) a likviditasikockazat-kezelési terv eldz6 aktualizalasa ota tortént-e jelentds valtozas a
likviditasi kockazati profilban;

d) vannak-e sebezhetéségek a biztositd vagy viszontbiztositdo likviditdsi kockazati
profiljaban ¢és likviditasikockdzat-kezelési rendszerében, és hoztak-e intézkedéseket e
sebezhetdségek orvoslasara.

7. cikk
A bejovo és kimené pénzaramlasokra vonatkozo eldrejelzések alapjaul szolgalo
feltételezések ismertetése

(1) A 2009/138/EK  iranyelv  144a. cikkének (2) bekezdésében emlitett
likviditasikockazat-kezelési tervben a biztositoknak ¢és viszontbiztositoknak
ismertetniiik kell azokat a feltételezéseket, amelyeken a bejové ¢€s kimend
pénzaramlasokra vonatkozd eldrejelzések alapulnak, a kovetkez6k mindegyike
tekintetében:

a)  folyamatos eldrejelzések;

b)  stresszhelyzeti elorejelzések az (EU) 2015/35 felhatalmazason alapuld rendelet
259. cikkének (3) bekezdésében emlitett stressztesztek és forgatokonyv-
elemzés alapjan.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett stresszhelyzeti eldrejelzésekhez hasznalt
feltételezések ismertetésekor kiillon meg kell hatarozni a kovetkezoket:

a) azon jelentds likviditasi kockazati forrdsok, amelyeknek a biztositd vagy
viszontbiztosito ki van téve;

b) a jelentés likviditdsi kockazati forrasok tekintetében alkalmazott sokkok
mérete.

8. cikk
Tajékoztatas a pénzaramlasokra vonatkozo elorejelzések eredményeirol

(1) A likviditasikockazat-kezelési tervben a biztositoknak ¢és viszontbiztositoknak
tajékoztatast kell nyljtaniuk a 2009/138/EK iranyelv 144a. cikkének (2)
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2)

€)

“4)

©)

(6)

(7)

®)

bekezdésében emlitett bejovo és kimend pénzaramlasokra vonatkozd eldrejelzések
eredményeirdl.

A bejovo és kimend pénzaramlasokra vonatkozo eldrejelzéseknek a biztositd vagy
viszontbiztosité valamennyi eszkozére és kotelezettségére ki kell terjedniiik, ideértve
a mérlegen kiviili tételekbdl €és a kockazat kiilonleges céli gazdasagi egységekre
torténd atruhdzasabol eredd kitettségeket is.

Az eszkdzokhoz és kotelezettségekhez kapcsolodd bejovo €s kimend pénzaramlasok
elorejelzéseinek kezddnapja nem lehet kordbbi, mint a likviditasikockdzat-kezelési
terv elkészitésének vagy aktualizalasanak negyedévét megel6z6 negyedév vége.

A likviditasikockazat-kezelési tervben a biztositoknak és viszontbiztositoknak
tajékoztatast kell nyajtaniuk a bejové €s kimend pénzaramlasok eredményeirél mind
a folyamatos eldrejelzések, mind a stresszhelyzetekre vonatkozd -eldrejelzések
tekintetében.

A likviditasikockazat-kezelési tervben a biztositoknak ¢és viszontbiztositoknak
tjékoztatast kell nyujtaniuk a bejovd és kimend pénzaramldsok egy vagy tobb
idShorizontra vonatkozd eldrejelzéseinek eredményeirdl, mindkét aldbbi elemzés
vonatkozasaban:

a)  ardvid tavu likviditasi elemzés;
b)  adott esetben a kdzép- €s hosszu tavu likviditasi elemzés.

Az els6 albekezdésben emlitett idohorizontoknak tiikrézniiik kell a jelentds
likviditasi kockézati kitettségeket és a vallalkozas rovid tavua, valamint adott esetben
kozép- €s hossza tava likviditasi sziikségleteinek id6tavijat.

A likviditasikockazat-kezelési tervben a biztositoknak és viszontbiztositoknak:

a)  azonositaniuk kell a biztositon vagy viszontbiztositon beliili likviditasi
korlatokat;

b) értékelniiik kell, hogy a pénzaramlasi eldrejelzések megfelelnek-e az a)
pontban emlitett likviditasi korlatoknak.

A biztositoknak €s viszontbiztositoknak adott esetben elkiilonitve kell tajékoztatast
nyUjtaniuk a bejové és kimend pénzaramlasok eldrejelzéseinek eredményeirdl a
kovetkezd eszkozok és kotelezettségek tekintetében:

a) az indexhez wvagy befektetési egységekhez  kotott — életbiztositasi
kotelezettségekhez kapcsolodo eszkozok €s kotelezettségek;

b) az egyes elkiilonitett alapokhoz és illeszkedési kiigazitasi portfoliokhoz
kapcsolodo eszkozok és kotelezettségek.

A bejovo pénzaramlasok eldrejelzéseinek eredményeire vonatkozo tajékoztatasnak
tartalmaznia kell valamennyi bejové pénzaramlds Osszesitett értékét, kiilon
feltiintetve a kovetkezd tételek eredményeit:

a)  brutto dijeldirasok;

b)  viszontbiztositasbol szarmazo bejovo pénzaramlasok;

c)  csoporton beliili ligyletekbdl szarmazo6 bejovo pénzaramléasok;
d)  befektetésbdl szarmazo jovedelem;

e) a9.cikkben emlitett likvid eszk6zoktdl eltérd eszkozok értékesitése;
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)

(10)

(D

f)  fedezetlen finanszirozas, a csoporton beliili hitelfelvétel kivételével.

A bejové pénzaramlasokra vonatkozd tajékoztatast brutté alapon kell megadni,
anélkiil hogy az magaban foglalna az egy vagy tobb likvideszkoz-pufferben szerepld
eszk6zok likviditassa alakitdsabol szarmazé pénzaramlasokat.

A biztositoknak és viszontbiztositoknak az elsd albekezdés a)-f) pontjaban emlitett
bejove pénzaramlési tételeket a folyamatos elérejelzések tekintetében és — a
pénzaramlasi tételek jelentds valtozasa esetén — a stresszhelyzetekre vonatkozd
elérejelzések tekintetében is meg kell adniuk.

A kimend pénzaramléasok eldrejelzéseinek eredményeire vonatkozo tajékoztatasnak
tartalmaznia kell valamennyi kimend pénzaramlas Osszesitett értékét, kiilon
feltlintetve a kovetkezo tételek eredményeit:

a)  kovetelések ¢és egyéb technikai jellegli kidramlasok, a visszavasarlasok
kivételével;

b)  visszavasarlasok;

c)  koltségek, a bonuszok és az egyéb valtozo javadalmazas kivételével;

d)  viszontbiztositasbol szdrmazd kimend pénzaramlasok;

e)  csoporton beliili ligyletekbdl szarmazo kimend pénzaramlésok;

f)  eszkodzvasarlasok;

g)  letéti és fedezeti felhivasok;

h)  arészvényesek és mas alarendelt hitelezOk részére torténd osztalékfizetés;

1)  arészvényesek és mas alarendelt hitelezok részére torténd egyéb kifizetések;

j)  részvény-visszavasarlasok ¢és szavatolotoke-elemek visszafizetése vagy
visszavaltasa;

k)  bonuszok és egyeb valtozo javadalmazas.

A biztositoknak és viszontbiztositoknak az elsd albekezdés a)-k) pontjdban emlitett
kimend pénzaramlasi tételeket a folyamatos eldrejelzések tekintetében és — e tételek
értekének jelentds valtozésa esetén — a stresszhelyzetekre vonatkozo eldrejelzések
tekintetében is meg kell adniuk.

A likviditasikockazat-kezelési tervben elkiilonitve kell feltiintetni a bejévo és kimend
pénzaramlasok nettd egyenlegét, és e tervnek tartalmaznia kell a bejovo és kimend
pénzaramlasok nettd és bruttd egyenlege kozotti kiilonbség bontasat, kiilon
feltiintetve — amennyiben jelentdsek — a kovetkezd tételekre vonatkozé eldrejelzések
eredményeit:

a)  likvid eszk6zok értékesitése;

b)  likvid eszkozokkel fedezett finanszirozas;

c) likvid eszk6zok biztositékként torténd nyujtasa.

9. cikk
Tajékoztatas a likvideszkoz-pufferekrol és az egyéb likviditasi forrasokrol

A likviditasikockazat-kezelési tervben a biztositoknak és viszontbiztositoknak
mennyiségi €és mindségi informaciokat kell nyujtaniuk a biztositd vagy
viszontbiztositd likvideszkoz-puffereirdl, amelyek célja, hogy fedezzék a bejovo
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€)

(4)

(D)

2)

pénzaramlasoknak a kimend pénzaramlasokhoz képest jelentkezd esetleges hidnyat a
likviditasi sziikségletek 8. cikk (5) bekezdésében emlitett id6tavjanak megfeleld
id6horizonton.

Az (1) bekezdésben emlitett mennyiségi informécioknak tartalmazniuk kell a
puffereknek a likvid eszkozok tipusai szerinti bontasat, az 6sszes likvid eszkdzre,
illetve a likvid eszkdzok egyes tipusaira vonatkozodan kiilon-kiilon feltiintetve a
kovetkezd informacidkat:

a)  alikvid eszkdzok piaci értéke a pénzaramlasi eldrejelzések kezddnapjan;
b)  alikvid eszk6zokre alkalmazott haircut;
c) alikvid eszk6zok értéke a b) pontban emlitett haircut alkalmazasat kovetden.

A (2) bekezdés b) pontjanak alkalmazéasaban a haircutok annak az értékvesztésnek
felelnek meg, amely a likviditasi sziikségletek 8. cikk (5) bekezdésében emlitett
id6étavjanak megfeleld id6horizonton beliil az érintett eszk6zok stresszhelyzeti
likviditassa alakitasakor kovetkezik be, beleértve az eszkozok értékesitésébdl eredd
esetleges koltségeket és pénziigyi veszteségeket is.

Az (1) bekezdésben emlitett mindségi informécioknak a kdvetkezd értékelések
eredményeit kell tartalmazniuk:

a) az eszk6zok kelléen megbizhatdak-e ahhoz, hogy stresszhelyzetben fedezni
tudjak a likviditdsi hidnyokat a likviditasi sziikségletek 8. cikk (5)
bekezdésében emlitett id6tavjanak megfeleld idéhorizonton beliil, figyelembe
véve az esetleges dologi terheket, valamint az eszkdzok hitelmindségét és
piacképességét;

b) a biztositd vagy viszontbiztosité rendelkezik-e az ahhoz sziikséges operativ
kapacitassal, hogy a likvid eszkozoket likviditassd alakitsa a likviditasi
sziikségletek 8. cikk (5) bekezdésében emlitett iddtavjanak megfeleld
1dGhorizonton beliil;

c) stresszhelyzetben is rendelkezésre allnak-e a likvid eszkozok likviditdssa
alakitdsara és egyéb likviditasi forrdsok biztositdsara vonatkozo partneri
megallapodasok, beleértve az emlitett partnerek azonositasat is.

10. cikk
Tajékoztatas a likviditasi kockazati mutatokrol

A likviditasikockazat-kezelési tervnek mennyis€gi €s mindségi informaciokat kell
tartalmaznia a biztositd vagy viszontbiztositd altal a potencidlis likviditasi stressz
azonositasara, nyomon kovetésére &és kezelésére hasznalt likviditasi kockdzati
mutatokrol.

A likviditasi kockazati mutatoknak tiikroznilik kell a vallalkozas sajatossagait és
kockaézati profiljat, és olyan mutatdkat kell tartalmazniuk, amelyek:

a) jelzik, hogy a likviditasi kockazati kitettségek a megallapitott kockazatvallalasi
limiteken beliil vannak-e;

b)  Osszehasonlitjak a likviditasi forrasokat és sziikségleteket rendes koriilmények
kozott és stresszhelyzetben, a likviditéasi sziikségletek 8. cikk (5) bekezdésében
emlitett idotavjanak megfeleld id6horizonton.
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3) Az (1) bekezdésben emlitett mindségi informacidknak le kell irniuk és meg kell
magyarazniuk, hogy a biztositdé vagy viszontbiztositdo altal hasznalt likviditasi
kockdzati mutatok mennyiben felelnek meg a potencialis likviditasi stressz
azonositasara, nyomon kovetésére és kezelésére.

11. cikk
A likviditasikockazat-kezelési terv aktualizalasanak gyakorisaga

A Dbiztositoknak ¢és viszontbiztositoknak legaldbb évente aktualizdlniuk kell a
likviditasikockazat-kezelési  tervet. Emellett a  likviditasikockazat-kezelési  tervet
haladéktalanul aktualizalniuk kell, ha a vallalkozés likviditasi kockéazati profiljaban jelentds
véltozas kovetkezik be, vagy olyan jelentds kiilsé fejlemény torténik, amely lényegesen
befolyésolja a likviditasikockazat-kezelési terv tartalmanak relevanciajat.

12. cikk
A csoportszintii likviditasikockazat-kezelési tervek tartalma és aktualizalasanak
gyakorisaga
(1) Az 5-11. cikk értelemszertien alkalmazand6 a csoportszintli likviditasikockazat-
kezelési tervekre.
(2) A részesedd biztositoknak €s viszontbiztositoknak, biztositdéi holdingtarsasdgoknak

és vegyes pénziigyi holdingtarsasagoknak a csoportszintii likviditasikockazat-
kezelési tervben ismertetniiik kell a likviditds kezelésére, valamint a csoportszintii
likviditasi sziikségletek azonositasara és kezelésére szolgald mechanizmust mind
folyamatosan, mind stresszhelyzetekben, beleértve a likviditds rendelkezésre
allasanak és atvezethetdségének ismertetését arra az esetre is, ha a csoporton beliil
egyidejiileg meriilnének fel likviditasi sziikségletek.

3) A csoportszintli likviditasikockéazat-kezelési tervben megadott informacioknak
tilkrozniiik kell az alkalmazando jogszabalyokban, rendeletekben vagy feliigyeleti
kovetelményekben eldirt atvezethetdségi korlatozasokat.

13. cikk
Kockazatkoncentracio és csoporton beliili iigyletek

(1) A részesedd biztositoknak és viszontbiztositoknak, biztositdéi holdingtarsasagoknak
€s vegyes pénziigyi holdingtarsasagoknak a csoportszintli likviditasikockazat-
kezelési tervben ismertetniiik kell az (EU) 2015/35 felhatalmazéason alapul6 rendelet
376. cikkének (1) bekezdésében ¢s 377. cikkének (1) bekezdésében emlitett jelentds
kockazatkoncentracioknak és  csoporton  beliilli  {igyleteknek a  csoport
likviditaskezelésére, valamint likviditasi sziikségleteire ¢€s forrasaira gyakorolt
hatasait.

A részesedd biztositoknak €s viszontbiztositoknak, a biztositoi holdingtarsasdgoknak
€s a vegyes pénziigyi holdingtarsasagoknak folyamatosan ¢€s stresszhelyzetben is
ismertetniiik kell ezeket a hatdsokat, beleértve a likviditas atvezethetdségére
vonatkoz6 valamennyi olyan korlatozést is, amely korlatozhatja vagy késleltetheti a
csoporton beliili ligyletek alkalmazasat.

(2) A részesedd biztositoknak és viszontbiztositoknak, a biztositoi holdingtarsasagoknak
€s a vegyes pénziigyi holdingtarsasdgoknak likviditasikockazat-kezelési terviikben
értékelniiik kell a csoporton beliilli {igyletekre vonatkoz6 feltételezések
megalapozottsagat és kovetkezetességét.
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3. CIKK — HATALYBALEPES

14. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd huszadik napon
1ép hatélyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagéllamban.
Kelt Briisszelben, -an/-én. 2026.10.9.

a Bizottsag részérdl
elnok
Ursula VON DER LEYEN
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