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OBRAZLOZENJE

1. KONTEKST DELEGIRANOG AKTA

Direktivom (EU) 2025/2 Europskog parlamenta i Vije¢a' izmijenjen je ¢lanak 45. stavak 1.
Direktive 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a? dodavanjem tocke (e), kojom se od
odredenih druStava za osiguranje i druStava za reosiguranje zahtijeva da na zahtjev svojeg
nadzornog tijela u vlastitoj procjeni rizika i solventnosti analiziraju (i) makrobonitetna pitanja
koja mogu utjecati na njihov specificni profil rizicnosti, odobrena ograni¢enja dozvoljenog
rizika, poslovnu strategiju, aktivnosti preuzimanja rizika ili odluke o ulaganju i ukupne
potrebe za solventnos¢u 1 (ii) svoje aktivnosti koje bi mogle utjecati na makroekonomska
kretanja i kretanja na financijskim trziStima i koje bi se mogle pretvoriti u izvore sistemskog
rizika.

Isto tako, Direktivom (EU) 2025/2 dodani su novi stavci od 5. do 8. u ¢lanak 132. Direktive
2009/138/EZ, kojim se propisuje da drusStva za osiguranje i druStva za reosiguranje pri
ulaganju sve svoje imovine postuju nacelo razboritosti. Novim stavkom 6. tog c¢lanka
propisuje se da druStva za osiguranje 1 drustva za reosiguranje na zahtjev svojeg nadzornog
tijela (i) uzimaju u obzir makrobonitetna pitanja kad odlucuju o svojoj investicijskoj strategiji;
(1)) procjenjuju u kojoj mjeri njihova investicijska strategija moze utjecati na
makroekonomska kretanja i kretanja na financijskim trziStima te bi li se mogla pretvoriti u
izvor sistemskog rizika i (iii) ukljucuju takva razmatranja u svoje odluke o ulaganjima.

Direktivom (EU) 2025/2 u Direktivu 2009/138/EZ umetnut je i novi ¢lanak 144.a. Stavkom 2.
tog ¢lanka propisuje se da drzave Clanice osiguravaju da druStva za osiguranje i druStva za
reosiguranje izrade i azuriraju plan upravljanja rizikom likvidnosti koji obuhvaca analizu
likvidnosti u kratkorocnom razdoblju. Na zahtjev nadzornih tijela drustva za osiguranje i
drustva za reosiguranje trebaju prosiriti taj plan upravljanja rizikom likvidnosti kako bi
obuhvatio 1 srednjoro¢no 1 dugoro¢no razdoblje.

Naposljetku, Direktivom (EU) 2025/2 u Direktivu 2009/138/EZ umetnut je novi ¢lanak 246.a,
kojim se uvodi plan upravljanja rizikom likvidnosti na razini grupe za sudjeluju¢a drustva za
osiguranje 1 sudjelujuca drustva za reosiguranje, osigurateljne holdinge 1 mjeSovite financijske
holdinge, pri ¢emu se zahtjevi iz ¢lanka 144.a primjenjuju mutatis mutandis.

Kako bi se nadzornim tijelima omogucilo da procijene koja drustva ili grupe za osiguranje
odnosno reosiguranje trebaju primjenjivati sve te nove makrobonitetne alate, Direktivom (EU)
2025/2 u Direktivu 2009/138/EZ umetnut je novi c¢lanak 144.d, ¢ijim se stavkom 1.
Europskom nadzornom tijelu za osiguranje 1 strukovno mirovinsko osiguranje (EIOPA)
nalaze da izradi nacrt regulatornih tehnickih standarda koji sadrzava kriterije za tu procjenu.
EIOPA je izradila takve kriterije, uzimajuci pritom u obzir zahtjeve iz ¢lanka 144.d stavaka 3.
1 4. Direktive 2009/138/EZ da kriteriji koje treba uzeti u obzir moraju biti razmjerni prirodi,
opsegu 1 sloZenosti rizika, a posebno razini medusobne povezanosti s financijskim trziStima,
prekograni¢noj prirodi djelatnosti osiguranja i reosiguranja, ulaganjima druStava za osiguranje
1 drustava za reosiguranje te sastavu portfelja imovine i obveza.

Direktiva (EU) 2025/2 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenog 2024. o izmjeni Direktive
2009/138/EZ u pogledu proporcionalnosti, kvalitete nadzora, izvjeS¢ivanja, mjera dugoro¢nih jamstava,
makrobonitetnih alata, rizika za odrzivost i nadzora grupe i prekogranicnog nadzora te o izmjeni
direktiva 2002/87/EZ i 2013/34/EU (SLL, 2025/2, 8.1.2025., ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/0j).

Direktiva 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 25. studenog 2009. o osnivanju i obavljanju
djelatnosti osiguranja 1 reosiguranja (Solventnost II) (SL L 335, 17.12.2009., str. 1., ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/07).
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Kad je rije¢ o samim planovima upravljanja rizikom likvidnosti, clankom 144.d stavkom 2. i
Clankom 246.a stavkom 4. EIOPA-i se nalaZe da izradi nacrte tehnickih standarda kojima se
odreduju sadrzaj i1 ucestalost azuriranja planova upravljanja rizikom likvidnosti na
pojedinacnoj razini i na razini grupe.

2. SAVJETOVANJA PRIJE DONOSENJA AKTA

EIOPA je od 17. listopada 2024. do 9. sijecnja 2025. provela javno savjetovanje o nacrtu
regulatornih tehnic¢kih standarda o uklju¢ivanju makrobonitetnih analiza u vlastitu procjenu
rizika i solventnosti i kao dio nacela razboritosti. Dana 27. studenog 2024. s dionicima je
odrzana rasprava o dokumentu za savjetovanje. Povratne informacije dostavilo je sedam
dionika. Na temelju povratnih informacija dionika doraden je sadrzaj nacrta regulatornih
tehnickih standarda, a kvantitativni prag povecan je kako bi se dodatno osigurala
proporcionalnost (i to s 12 milijardi EUR na 20 milijardi EUR za ukupnu imovinu iskazanu u
bilanci drustva ili grupe za osiguranje odnosno reosiguranje prema Direktivi Solventnost II),
pri ¢emu op¢i pristup utvrden u dokumentu za savjetovanje nije promijenjen.

EIOPA je od 1. listopada 2024. do 2. sijecnja 2025. provela javno savjetovanje o nacrtu
regulatornih tehni¢kih standarda o planovima upravljanja rizikom likvidnosti. Dana
27. studenog 2024. s dionicima je odrzana rasprava o dokumentu za savjetovanje. Povratne
informacije dostavilo je 10 dionika, uklju¢ujuéi Interesnu skupinu EIOPA-e za osiguranje i
reosiguranje. Na temelju povratnih informacija dionika u nacrt regulatornih tehnickih
standarda uneseno je nekoliko izmjena kako bi se dodatno osigurao razmjeran pristup koji se
temelji na riziku. Osnovni prag za provedbu analize likvidnosti u srednjoro¢nom i
dugoro¢nom razdoblju poveéan je s 12 milijardi EUR na 20 milijardi EUR, a zahtijevana
ucestalost azuriranja plana upravljanja rizikom likvidnosti smanjena je sa svaka tri mjeseca na
jednom godisnje. Uklonjene su neke odredbe o sadrzaju, posebno zahtjevi za izvjeS¢ivanje o
projekcijama novcanih tokova za odredena razdoblja i zajednicki pokazatelj rizika likvidnosti.
Tim bi se odredbama bilo propisalo da drustva i1 grupe trebaju provesti dodatne izracune, iako
ti izraCuni ne bi znatno doprinijeli kvaliteti njihova upravljanja rizikom likvidnosti.

3. PRAVNI ELEMENTI DELEGIRANOG AKTA

Pravnu osnovu ove Delegirane uredbe ¢ine ¢lanak 144.d stavak 1., ¢lanak 144.d stavak 2. i
Clanak 246.a stavak 4. Direktive 2009/138/EZ.

Direktiva 2009/138/EZ izmijenjena je Direktivom (EU) 2025/2, medu ostalim kako bi se
propisalo da druStva za osiguranje 1 druStva za reosiguranje u vlastitoj procjeni rizika i
solventnosti 1 pri primjeni nacela razboritosti u pogledu svoje investicijske strategije trebaju
uzeti u obzir makrobonitetne u¢inke. Ovom Delegiranom uredbom utvrduju se kriteriji
primjenjivosti koje nadzorna tijela trebaju uzeti u obzir pri odredivanju drustava ili grupa za
osiguranje odnosno reosiguranje od kojih se zahtijeva da provode te makrobonitetne analize.
Ova Delegirana uredba temelji se na kvantitativnim 1 kvalitativnim kriterijima koji se ve¢
primjenjuju u kontekstu nadzora. Toc¢nije, u njoj se apsolutni prag za ukupnu imovinu od
20 milijardi EUR iskazanu u bilanci drustva ili grupe za osiguranje odnosno reosiguranje
prema Direktivi Solventnost II kombinira sa skupom kriterija koji se temelje na riziku 1
odnose se na medusobnu povezanost, djelatnost, zamjenjivost i rizike likvidnosti. Takvim
pristupom ova Delegirana uredba nadzornim tijelima osigurava fleksibilnost pri utvrdivanju
relevantnih drustava s obzirom na njihov sistemski utjecaj.

Cilj je ove Delegirane uredbe ucinkovit mikrobonitetni nadzor iz okvira utvrdenog
Direktivom 2009/138/EZ dopuniti makrobonitetnim elementima kako bi se konkretno
procijenio sistemski utjecaj osiguratelja, medu ostalim u podruc¢ju odluka o ulaganjima.
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Osim toga, od drustava ili grupa za osiguranje odnosno reosiguranje zahtijeva se da izrade i
azuriraju plan upravljanja rizikom likvidnosti 1 dostave ga nadzornim tijelima u sklopu
informacija iz ¢lanka 35. stavka 1. Direktive 2009/138/EZ. lako se obveza provedbe analiza
likvidnosti u kratkoro¢nom razdoblju primjenjuje na sve (re)osiguratelje osim malih i1
neslozenih druStava i druStava koja primjenjuju mjere proporcionalnosti u skladu s
clankom 29.d Direktive 2009/138/EZ, nadzorna tijela trebaju od drusStava ili grupa za
osiguranje odnosno reosiguranje zahtijevati da izrade analize likvidnosti u srednjoro¢nom i
dugorocnom razdoblju, uzimaju¢i u obzir skup kvantitativnih i kvalitativnih kriterija
utvrdenih u ovoj Delegiranoj uredbi. Kako bi se osigurala uskladenost ciljeva politike u
odnosu na prvi odjeljak, posve¢en makrobonitetnim analizama, u drugom odjeljku ove
Delegirane uredbe, posve¢enom planovima upravljanja rizikom likvidnosti, uvode se
apsolutni prag za ukupnu imovinu od 20 milijardi EUR iskazanu u bilanci drustava ili grupa
za osiguranje odnosno reosiguranje prema Direktivi Solventnost II te predlozeni skup kriterija
likvidnosti koji se temelje na riziku i odnose se na sastav portfelja imovine i obveza, prirodu i
varijabilnost obveza osiguranja i reosiguranja te izlozenost ocekivanih novc¢anih tokova
imovine fluktuacijama trzista. Ukljucivanjem kvantitativnih i kvalitativnih kriterija ovom se
Delegiranom uredbom promice konvergencija nadzora i uvazavaju posebnosti nacionalnih
trzista. Sadrzaj i struktura plana upravljanja rizikom likvidnosti obuhvaéaju ukupnu procjenu,
pretpostavke na kojima se temelje projekcije ulaznih i izlaznih nov¢anih tokova, rezultate
projekcija novcanih tokova, zastitne slojeve likvidne imovine, pokazatelje rizika likvidnosti 1
druge informacije. Od (re)osiguratelja ¢e se zahtijevati da svoj plan upravljanja rizikom
likvidnosti azuriraju najmanje jednom godiSnje i kad god se ukupni uvjeti likvidnosti znatno
promijene. Sadrzaj 1 ucestalost aZzuriranja plana upravljanja rizikom likvidnosti na
pojedinacnoj razini trebali bi se primjenjivati mutatis mutandis na razini grupe, uzimajuci u
obzir uc¢inke znacajne koncentracije rizika i unutargrupnih transakcija, a isto vrijedi i za sva
ogranicenja prijenosa likvidnosti u uobicajenim i stresnim uvjetima.

Ovom se Delegiranom uredbom propisuju jasni kriteriji za utvrdivanje, ¢ime ¢e se promicati
konvergencija nadzora i podupirati djelotvoran i u¢inkovit makrobonitetni nadzor drustava ili
grupa za osiguranje odnosno reosiguranje te tako doprinijeti zastiti ugovaratelja osiguranja i
cilju smanjenja opterecenja.
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DELEGIRANA UREDBA KOMISUJE (EU) .../ ...
od 9.10.2026.

o dopuni Direktive 2009/138/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih
tehnickih standarda kojima se utvrduju Kriteriji primjenjivosti za makrobonitetne
analize u vlastitoj procjeni rizika i solventnosti i kao dio nacela razboritosti te kojima se
utvrduju Kriteriji primjenjivosti, sadrZaj i ucestalost aZuriranja planova upravljanja
rizikom likvidnosti

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,
uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuéi u obzir Direktivu 2009/138/EZ Europskog parlamenta 1 Vijea od
25. studenog 2009. o osnivanju 1 obavljanju djelatnosti osiguranja 1 reosiguranja
(Solventnost II)*>, a posebno njezin ¢Elanak 144.d stavak 1. treéi podstavak, ¢lanak 144.d
stavak 2. drugi podstavak i ¢lanak 246.a stavak 4. drugi podstavak,

buduéi da:

(1)  Kiriteriji koje bi nadzorna tijela trebala uzeti u obzir pri utvrdivanju drustava ili grupa
za osiguranje odnosno reosiguranje od kojih bi trebalo zahtijevati da razmotre i
analiziraju bi li njihove aktivnosti mogle utjecati na makroekonomska kretanja i
kretanja na financijskim trziStima 1 bi 1i se mogle pretvoriti u izvore sistemskog rizika,
kako je navedeno u c¢lanku 45. stavku 1. drugom podstavku tocki (e) podtocki ii.
Direktive 2009/138/EZ, trebali bi biti u skladu s najnovijim pristupima procjeni
makrobonitetne relevantnosti druStava za osiguranje 1 drusStava za reosiguranje. Ti bi
se kriteriji trebali voditi temeljnim naelima osiguranja koja je Medunarodno
udruzenje osigurateljnih nadzornih tijela donijelo u dokumentu Holistic Framework
for the assessment and mitigation of systemic risk in the insurance sector”, koji su
nadzorna tijela podrzala na medunarodnoj razini.

(2) Kako bi se utvrdilo koja drustva ili grupe za osiguranje odnosno reosiguranje s
obzirom na svoju veli¢inu imaju vecu vaznost iz perspektive financijske stabilnosti,
prednost bi trebalo dati kvantitativnim kriterijima. Kako bi se postigla ravnoteZa
izmedu potrebe za pracenjem financijske stabilnosti s jedne strane i1 smanjenja
opterecenja s druge strane, kvantitativni kriteriji trebali bi se temeljiti na pragu za
ukupnu imovinu od 20 000 000 000 EUR, ¢ime se osigurava dostatna pokrivenost
trziSta na razini Unije i na nacionalnoj razini.

3) Kako bi se utvrdila dodatna drustva ili grupe za osiguranje odnosno reosiguranje koji
nisu obuhvacdeni primjenom kvantitativnih kriterija, ali za koje bi zbog profila
rizi€nosti mogle biti potrebne dodatne makroekonomske analize u vlastitoj procjeni
rizika 1 solventnosti iz Clanka 45. stavka 1. drugog podstavka tocke (e) Direktive

3 SL L 335, 17.12.2009., str. 1., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j.
Medunarodno udruzenje osigurateljnih nadzornih tijela, Holistic Framework for Systemic Risk in the
Insurance Sector, studeni 2019., 191114-Holistic-Framework-for-Systemic-Risk.pdf.
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(4)

©)

(6)

(7)

2009/138/EZ 1 ukljucivanje makrobonitetnih razmatranja u nacelo razboritosti u
skladu s ¢lankom 132. stavkom 6. Direktive 2009/138/EZ, trebalo bi primjenjivati
kvalitativne kriterije. Ako primjena tih kvalitativnih kriterija pokaze da drustva ili
grupe za osiguranje odnosno reosiguranje koji dosezu prag za ukupnu imovinu od
20 000 000 000 EUR nisu znacajno osjetljivi na sistemski rizik, nadzorna tijela trebala
bi razmotriti mogucnost da od tih drustava ili grupa ne zahtijevaju da provode dodatne
makrobonitetne analize u vlastitoj procjeni rizika i solventnosti i da u nacelo
razboritosti ukljuc¢uju makrobonitetna razmatranja.

Kako bi se osigurala uskladenost s okvirom za oporavak i sanaciju druStava za
osiguranje i druStava za reosiguranje, kako je utvrdeno u Direktivi (EU) 2025/1
Europskog parlamenta i Vijeéa®, specifikacije kriterija zamjenjivosti u
prekograni¢nom kontekstu i medusobne povezanosti koje bi nadzorna tijela trebala
uzeti u obzir trebale bi biti jednake specifikacijama utvrdenima u delegiranoj uredbi
donesenoj na temelju ¢lanka 5. stavka 12. tocke (a) te direktive.

Kako bi se osigurao razmjeran plan upravljanja rizikom likvidnosti koji se temelji na
riziku, drustva ili grupe za osiguranje odnosno reosiguranje trebali bi u planu
upravljanja rizikom likvidnosti navesti rezultate vlastite analize likvidnosti u skladu sa
zahtjevima sustava upravljanja i upravljanja rizicima utvrdenima u clanku 41.
stavku 3. 1 clanku 44. stavku 2. Direktive 2009/138/EZ. Nadalje, u planovima
upravljanja rizikom likvidnosti trebalo bi uzeti u obzir zahtjeve upravljanja utvrdene u
¢lanku 259. stavku 1. tocki (a) i1 €lanku 260. stavku 1. tocki (d) Delegirane uredbe
Komisije (EU) 2015/35% i trebali bi se zasnivati na temeljnim nacelima osiguranja za
upravljanje rizikom likvidnosti Medunarodnog udruZenja osigurateljnih nadzornih
tijela’.

Odredivanje kriterija za utvrdivanje druStava ili grupa za osiguranje odnosno
reosiguranje koji bi u planu upravljanja rizikom likvidnosti trebali obuhvatiti i analizu
likvidnosti u srednjoro¢nom i dugoro¢nom razdoblju iziskuje zajednicki dogovor o
vremenskim okvirima u kojima se mogu pojaviti kratkoro¢ni, srednjoro¢ni 1 dugoroc¢ni
rizici likvidnosti. Kako bi se vodilo ra¢una o posebnom poslovnom modelu drustava
ili grupa za osiguranje odnosno reosiguranje u usporedbi s drugim financijskim
institucijama, analiza likvidnosti u kratkorocnom razdoblju trebala bi obuhvacati
razdoblje do tri mjeseca, dok bi analiza likvidnosti u srednjoro¢nom 1 dugoro¢nom
razdoblju trebala obuhvacati razdoblje dulje od tri mjeseca.

Kako bi se na odgovaraju¢i nacin obuhvatila drustva koja bi zbog svoje strukture ili
profila rizi€nosti mogla biti izloZena zna€ajnim srednjorocnim i dugoro¢nim rizicima
likvidnosti, kriteriji koje treba uzeti u obzir pri utvrdivanju drusStava ili grupa za
osiguranje odnosno reosiguranje od kojih treba zatraziti proSirenje plana upravljanja
rizikom likvidnosti da bi se obuhvatila 1 analiza likvidnosti u srednjoro¢nom 1
dugorocnom razdoblju trebali bi biti kvantitativni i1 kvalitativni. Ti bi kriteriji trebali

Direktiva (EU) 2025/1 Europskog parlamenta i Vije¢a od 27. studenog 2024. o uspostavi okvira za
oporavak i sanaciju druStava za osiguranje i druStava za reosiguranje i o izmjeni direktiva 2002/47/EZ,
2004/25/EZ, 2007/36/EZ, 2014/59/EU i (EU) 2017/1132 te uredaba (EU) br. 1094/2010, (EU)
br. 648/2012, (EU) br. 806/2014 1 (EU) 2017/1129 (SLL, 2025/1, 8.1.2025., ELL
http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/0j).

Delegirana uredba Komisije (EU) 2015/35 od 10. listopada 2014. o dopuni Direktive 2009/138/EZ
Europskog parlamenta i Vijeta o osnivanju i obavljanju djelatnosti osiguranja i reosiguranja
(Solventnost II) (SL L 12, 17.1.2015., str. 1., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/35/0j).
Temeljna nacela osiguranja 16.8. i 16.9. iz dokumenata Medunarodnog udruzenja osigurateljnih
nadzomnih tijela Insurance Core Principles i Common Framework for the Supervision of Internationally
Active Insurance Groups, prosinac 2024.
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(8)
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(10)

(11)

(12)

(13)

biti razmjerni prirodi, opsegu i slozenosti ukljucenih rizika 1 trebali bi doprinijeti
uskladenosti nadzora.

Kad je rije¢ o makrobonitetnim analizama, kako bi se utvrdila drusStva ili grupe za
osiguranje odnosno reosiguranje od kojih se zbog njihove veli¢ine zahtijeva da izrade i
azuriraju plan upravljanja rizikom likvidnosti koji obuhvaca analizu likvidnosti u
srednjorocnom 1 dugoro¢nom razdoblju, prednost bi trebalo dati kvantitativnim
kriterijima jer se veli¢ina smatra ¢imbenikom koji povecava rizik likvidnosti. Kako bi
se postigla ravnoteza izmedu potreba za pracenjem financijske stabilnosti i smanjenja
opterecenja, kvantitativni kriteriji trebali bi se temeljiti na pragu za ukupnu imovinu
od 20 000 000 000 EUR, kojim se osigurava dostatna pokrivenost trzi§ta na razini
Unije 1 na nacionalnoj razini.

Kako bi se utvrdila dodatna drustva ili grupe za osiguranje odnosno reosiguranje koji
nisu obuhvacéeni primjenom kvantitativnih kriterija, ali bi zbog svojeg profila
rizicnosti mogli biti izlozeni rizicima likvidnosti u srednjoro¢nom i dugoroénom
razdoblju, trebalo bi primjenjivati kvalitativne kriterije. Primjena kvalitativnih kriterija
trebala bi nadzornim tijelima omoguditi i da utvrde drustva ili grupe za osiguranje
odnosno reosiguranje koji su obuhvaceni primjenom kvantitativnih kriterija, ali za
koje procjena prirode, opsega i sloZenosti rizika povezanih s likvidno$¢éu pokaze da
kod njih ne postoji znacajna osjetljivost na srednjoro¢ni i dugorocni rizik likvidnosti te
se stoga od njih ne bi trebalo zahtijevati da u svoje planove upravljanja rizikom
likvidnosti ukljucuju analizu likvidnosti u srednjoro¢nom i dugoro¢nom razdoblju.

Ovisno o strukturi grupe i profilu rizika likvidnosti plan upravljanja rizikom
likvidnosti na razini grupe koji obuhvaca srednjoro¢no i dugoro¢no razdoblje moze na
odgovaraju¢i nacin obuhvatiti likvidnosne slabosti odredenih povezanih drustava za
osiguranje i1 drustava za reosiguranje unutar grupe, posebno ako njihov pojedinacni
profil rizika likvidnosti nije znacajan ili je na odgovaraju¢i nacin uklju¢en u procjenu
na razini grupe. Stoga zahtjev za plan upravljanja rizikom likvidnosti na razini grupe
koji obuhvaca srednjoro€no 1 dugorono razdoblje ne bi trebao sustavno
podrazumijevati potrebu za zasebnim planom upravljanja rizikom za svako povezano
drustvo za osiguranje odnosno dru$tvo za reosiguranje unutar grupe i obratno.

Planovi upravljanja rizikom likvidnosti trebali bi biti lako dostupni i usporedivi,
posebno za upravno, upravljacko ili nadzorno tijelo tih drustava i za nadzorna tijela.
Stoga bi ti planovi trebali imati zajednicku strukturu.

Clanak 144.a stavak 5. Direktive 2009/138/EZ omoguéuje drustvima za osiguranje i
drustvima za reosiguranje koja primjenjuju uravnoteZenu prilagodbu ili prilagodbu
zbog volatilnosti da plan upravljanja rizikom likvidnosti objedine s planom likvidnosti
iz Clanka 44. stavka 2. te direktive za imovinu i obveze na koje se te prilagodbe
primjenjuju. Stoga bi zajedniCka struktura tih dvaju planova trebala biti dovoljno
fleksibilna. Kako bi Citatelji plana upravljanja rizikom likvidnosti, ukljucujuéi
nadzorno tijelo, dobili sazet pregled sastavnica analize likvidnosti, plan bi trebao
poceti ukupnom procjenom adekvatnosti likvidnosti za podmirenje obveza po njihovu
dospijecu.

Opis pretpostavki na kojima se temelje projekcije ulaznih i izlaznih novc¢anih tokova,
u kojem se osobito navode znacajni izvori rizika likvidnosti kojima je druStvo
izloZeno, Citateljima omogucuje bolji uvid u profil rizicnosti drustava za osiguranje i
druStava za reosiguranje 1 olakSava razumijevanje plana upravljanja rizikom
likvidnosti. Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje trebala bi stoga dostaviti
informacije o tim pretpostavkama u uobiCajenim 1 stresnim uvjetima. Iz istog bi
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razloga u planu upravljanja rizikom likvidnosti trebalo opisati i razmatrane izvore
rizika likvidnosti, medu kojima mogu biti pozivi na uplatu marze i kolaterala povezani
s izvedenicama, transakcijama financiranja vrijednosnih papira 1 drugim
izlozenostima, otkupi na zahtjev ugovaratelja osiguranja, potencijalne prirodne
katastrofe i katastrofe uzrokovane ljudskim djelovanjem te pogorSanje kreditnog
polozaja drustava za osiguranje i druStava za reosiguranje, a trebalo bi navesti i
veli¢inu Sokova pretpostavljenih u testiranjima otpornosti na stres i analizi scenarija.

Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje trebala bi u projekcijama ulaznih i
izlaznih novc¢anih tokova primjenjivati razdoblja koja primjereno odrazavaju njihov
profil rizika likvidnosti i vremenski raspored njihovih potreba za likvidno$cu, $to
moze ukljucivati razdoblja izrazena u danima za dnevne pozive na uplatu marze i
kolaterala. Stoga bi u planu upravljanja rizikom likvidnosti trebala navesti rezultate
projekcija novc¢anih tokova za jedno ili viSe razdoblja u kratkorocnom 1, ako je
primjenjivo, srednjoro¢nom i dugoro¢nom vremenskom okviru.

Rizik likvidnosti dijela imovine i obveza mogu snositi ugovaratelji osiguranja, a
dijelovi imovine i obveza mogu biti namjenski izdvojeni, medu ostalim u fondovima s
obvezama zivotnog osiguranja sa sudjelovanjem u dobiti, tako da ta imovina nije
dostupna za pruzanje likvidnosti drugim dijelovima drustva za osiguranje ili drustva za
reosiguranje. Stoga bi druStva za osiguranje i druStva za reosiguranje u planu
upravljanja rizikom likvidnosti trebala zasebno prikazati rezultate projekcija nov€anih
tokova za imovinu 1 obveze koje se odnose na obveze povezane s indeksima i udjelima
u investicijskim fondovima te namjenske fondove, ukljucujuéi portfelje s
uravnotezenom prilagodbom. Iz istog bi razloga drustva za osiguranje i druStva za
reosiguranje trebala utvrditi i sva unutarnja ogranicenja likvidnosti i dati procjenu
uskladenosti s tim unutarnjim ograni¢enjima likvidnosti.

Rezultati projekcija novcanih tokova trebali bi Citateljima plana upravljanja rizikom
likvidnosti, ukljucuju¢i nadzorna tijela, pruziti uvid u glavne c¢imbenike kretanja
ulaznih 1 izlaznih nov€anih tokova, oslanjanje na zaStitne slojeve likvidne imovine 1
druge izvore likvidnosti kojima se nadoknaduju moguci manjkovi te djelotvornost
moguc¢ih nadzornih mjera za ponovnu uspostavu pozicije likvidnosti drusStava za
osiguranje 1 druStava za reosiguranje. Stoga bi plan upravljanja rizikom likvidnosti
trebao sadrzavati raS¢lambu projekcija ulaznih 1 izlaznih nov€anih tokova u
uobicajenim 1 stresnim uvjetima. Medu stavkama novcanih tokova koje treba zasebno
iskazati trebali bi biti glavni nov¢ani priljevi 1 odljevi drustava za osiguranje 1 druStava
za reosiguranje, novcani odljevi koji ¢ine vazne izvore rizika likvidnosti, ukljucujuci
pozive na uplatu marze 1 kolaterala, nov€ani priljevi koji proizlaze iz zastitnih slojeva
likvidne imovine 1 drugih izvora likvidnosti, ukljuc¢ujuéi neosigurano financiranje, te
izlazni nov€ani tokovi koje nadzorna tijela mogu privremeno ograniciti ili suspendirati
kako bi ispravila likvidnosne slabosti u iznimnim okolnostima, u skladu s
Clankom 144.b stavkom 3. Direktive 2009/138/EZ. Kako bi se osigurao razmjeran
pristup koji se temelji na riziku, drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje trebala
bi propisane stavke novC€anih tokova iskazati za projekcije u uobicajenim uvjetima, a
za projekcije u stresnim uvjetima samo ako se te stavke znac¢ajno mijenjaju.

Drustva za osiguranje 1 druStva za reosiguranje trebala bi odrzavati odgovarajucu
likvidnost kako bi svoje financijske obveze prema ugovarateljima osiguranja i drugim
ugovornim stranama podmirivala po njihovu dospijecu, ¢ak i u stresnim uvjetima. Plan
upravljanja rizikom likvidnosti stoga bi trebao sadrzavati ras¢lambu zastitnih slojeva
likvidne imovine i pretpostavljenih korektivnih faktora, koji bi trebali odgovarati
gubitku vrijednosti imovine kad se imovina pretvori u likvidnost u stresnim uvjetima u
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vremenskom okviru koji odgovara potrebama za likvidnos¢u. Ta bi ras€lamba trebala
biti popracena procjenom pouzdanosti imovine u osiguravanju likvidnosti, operativne
sposobnosti drustva za osiguranje ili druStva za reosiguranje da pretvori imovinu u
likvidnost i dostupnosti aranzmana s drugim ugovornim stranama, medu ostalim u
stresnim okolnostima, za pretvaranje likvidne imovine u likvidnost i osiguravanje
drugih izvora likvidnosti.

Plan upravljanja rizikom likvidnosti trebao bi sadrzavati najnovije vrijednosti
pokazatelja rizika likvidnosti druStava za osiguranje i drustava za reosiguranje,
zajedno s opisom i objasnjenjem njihove primjerenosti. lako bi pokazatelji rizika
likvidnosti trebali biti vlastiti pokazatelji druStava za osiguranje i1 druStava za
reosiguranje i odrazavati njihove posebnosti i profil rizika likvidnosti, vazno je
osigurati da pokazatelji prenose relevantne informacije o poziciji likvidnosti drustava
za osiguranje 1 druStava za reosiguranje. Stoga bi plan upravljanja rizikom likvidnosti
trebao ukljucivati pokazatelje koji upucuju na to jesu li izlozenosti riziku likvidnosti
unutar odobrenih ograni¢enja dozvoljenog rizika drustava za osiguranje i druStava za
reosiguranje i u okviru kojih se usporeduju likvidnosna sredstva i potrebe u
uobicajenim 1 stresnim uvjetima, uklju¢ujuéi uobicajeni koeficijent likvidnosne
pokrivenosti 1 pokazatelj viska likvidnosti.

Azuriranjem plana upravljanja rizikom likvidnosti osigurava se da plan sadrzava
aktualne i relevantne informacije, no trebalo bi izbjegavati nerazmjerne troskove
preCestog azuriranja sadrzaja. Plan upravljanja rizikom likvidnosti trebalo bi stoga
azurirati jednom godisSnje ili ¢eS¢e kako bi se obuhvatile eventualne znatne fluktuacije
izloZzenosti riziku likvidnosti tijekom godine. Trebalo bi ga azurirati i nakon znatne
promjene profila rizika likvidnosti drustva ili svake vece promjene vanjskih okolnosti
koja znatno utjece na relevantnost sadrzaja plana.

Kako bi se ublazile sve prijetnje poziciji likvidnosti grupe, sudjelujué¢a drustva za
osiguranje 1 sudjeluju¢a drustva za reosiguranje, osigurateljni holdinzi i mjeSoviti
financijski holdinzi trebali bi u planu upravljanja rizikom likvidnosti na razini grupe
opisati u€inke svih znacajnih unutargrupnih transakcija i koncentracija rizika.

Likvidnost se unutar grupe ne moze uvijek slobodno prenositi kad je to potrebno.
Stoga bi sudjeluju¢a druStva za osiguranje i1 sudjeluju¢a drustva za reosiguranje,
osigurateljni holdinzi ili mjeSoviti financijski holdinzi trebali osigurati da opis uc¢inaka
u planu upravljanja rizikom likvidnosti na razini grupe obuhvaca sva ograniCenja
prenosivosti likvidnosti unutar grupe u uobicajenim i stresnim uvjetima.

Prema vaze¢im pravilima nadzorna tijela u Uniji nemaju odgovarajuce instrumente za
razmatranje makrobonitetnog utjecaja osiguratelja s obzirom na njihove kvalitativne
instrumente za upravljanje rizicima i odluke o ulaganjima. Financijska kriza 2008.
otkrila je slabosti u upravljanju sistemskim rizikom, Sto je potaknulo makrobonitetnu
reformu financijskih propisa. Clankom 144.d stavkom 1. to¢kama (a), (b) i (c),
¢lankom 144.d stavkom 2. 1 ¢lankom 246.a stavkom 4. Direktive 2009/138/EZ
Komisija se ovlaS¢uje za donoSenje regulatornih tehnickih standarda kojima se
odreduju kriteriji za utvrdivanje kad se od druStava ili grupa za osiguranje odnosno
reosiguranje zahtijeva da u vlastitu procjenu rizika i solventnosti i nacelo razboritosti
ukljucuju makrobonitetna razmatranja te da izrade i aZuriraju plan upravljanja rizikom
likvidnosti koji obuhvaca analizu likvidnosti u srednjorocnom i dugoro¢nom
razdoblju, kao i za odredivanje sadrzaja i ucestalosti azuriranja planova upravljanja
rizikom likvidnosti na pojedinacnoj razini i na razini grupe. Tim se Kriterijima
uskladuju nadzorne prakse i1 utvrduju diskrecijske ovlasti javnih tijela, ¢ime se nastoji
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pospjesiti djelotvornost makrobonitetnog nadzora drustava ili grupa za osiguranje
odnosno reosiguranje i tako doprinijeti zaStiti ugovaratelja osiguranja. Stoga je te
regulatorne tehnicke standarde potrebno objediniti u jednu delegiranu uredbu.

Ova Uredba temelji se na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Komisiji
dostavilo Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje.

Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko osiguranje provelo je
otvorena javna savjetovanja o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojima se
temelji ova Uredba, analiziralo je moguée povezane troskove i koristi te zatrazilo
savjet Interesne skupine za osiguranje i reosiguranje osnovane u skladu s ¢lankom 37.
Uredbe (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a®,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

ODJELJAK 1. — MAKROBONITETNE ANALIZE U VLASTITOJ PROCJENI RIZIKA I

SOLVENTNOSTI I KAO DIO NACELA RAZBORITOSTI

Clanak 1.

Kriteriji na temelju kojih se utvrduje koja drustva ili grupe za osiguranje odnosno

reosiguranje moraju u vlastitoj procjeni rizika i solventnosti provesti dodatne
makrobonitetne analize

Za potrebe Clanka 144.d stavka 1. tocke (a) Direktive 2009/138/EZ nadzorna tijela
daju prednost sljede¢im kriterijima za utvrdivanje drusStava ili grupa za osiguranje
odnosno reosiguranje od kojih se zahtijeva da provode dodatne makrobonitetne
analize iz Clanka 45. stavka 1. drugog podstavka tocke (e) Direktive 2009/138/EZ:

(a) za grupe za osiguranje i grupe za reosiguranje: premasuje li ukupna imovina,
vrednovana u skladu s ¢lankom 75. Direktive 2009/138/EZ, iznos od
20 000 000 000 EUR;

(b) za druStva za osiguranje odnosno druStva za reosiguranje koja ne pripadaju
grupi iz tocCke (a): premasuje li ukupna imovina, vrednovana u skladu s
¢lankom 75. Direktive 2009/138/EZ, iznos od 20 000 000 000 EUR.

Kako bi utvrdila treba li od drustava ili grupa za osiguranje odnosno reosiguranje
koji ne ispunjavaju kriterije iz stavka 1. zahtijevati da provode dodatne
makrobonitetne analize iz ¢lanka 45. stavka 1. drugog podstavka tocke (e) Direktive
2009/138/EZ, nadzorna tijela uzimaju u obzir sljedece kriterije:

(a) postoji li znaCajna povezanost druStva ili grupe za osiguranje odnosno
reosiguranje s drugim financijskim institucijama u skladu sa specifikacijama
kriterija utvrdenih u delegiranoj uredbi donesenoj na temelju c¢lanka 5.
stavka 12. tocke (a) Direktive 2025/1;

(b) provodi li drustvo ili grupa za osiguranje odnosno reosiguranje sljedece
aktivnosti koje su znac¢ajno povezane sa sistemski relevantnim izlozenostima:

1. upotrebu izvedenih instrumenata;

Uredba (EU) br. 1094/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenog 2010. o osnivanju
Europskog nadzornog tijela (Europsko nadzorno tijelo za osiguranje i strukovno mirovinsko
osiguranje), o izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i o stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/79/EZ
(SL L 331, 15.12.2010., str. 48., ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).
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ii.  aktivnosti povezane s izlozenostima s makrobonitetnim posljedicama
koje mogu izazvati ucinke prelijevanja;

iii.  nudenje proizvoda sa zajamc¢enom naknadom ili s promjenjivim rentama;

iv.  koncentraciju na odredene kategorije imovine ili zajednic¢ke izloZenosti
na strani imovine;

(c) je li drustvo ili grupa za osiguranje odnosno reosiguranje zamjenjiva s drugim
drustvima ili grupama za osiguranje odnosno reosiguranje u skladu sa
specifikacijama kriterija utvrdenih u delegiranoj uredbi donesenoj na temelju
¢lanka 5. stavka 12. tocke (a) Direktive 2025/1;

(d) postoji li znacajna izloZenost drustva ili grupe za osiguranje odnosno
reosiguranje riziku likvidnosti na temelju izvora rizika likvidnosti iz ¢lanka 4.
stavka 2. ove Uredbe;

(e) ako je drusStvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje dio grupe koja u
vlastitoj procjeni rizika i solventnosti provodi makrobonitetne analize, jesu li
posebnosti tog drustva nedovoljno ili neprimjereno obuhvacéene u analizi grupe.

Kako bi utvrdila treba li od drustava ili grupa za osiguranje odnosno reosiguranje
koji ispunjavaju kriterije iz stavka 1. zahtijevati da provode dodatne makrobonitetne
analize iz ¢lanka 45. stavka 1. drugog podstavka tocke (e) Direktive 2009/138/EZ,
nadzorna tijela isto tako mogu uzeti u obzir kriterije iz stavka 2. Neuskladenost s tim
kriterijima, kao i priroda, opseg i slozenost rizika, moze biti opravdanje za odluku da
se ne zahtijevaju dodatne makrobonitetne analize.

Ako je drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje dio grupe od koje se,
unato¢ tome Sto ispunjava kriterije iz stavka 1., u skladu sa stavkom 3. ne zahtijeva
da provodi dodatne makrobonitetne analize, nadzorno tijelo tog drustva moze od
njega zahtijevati da u vlastitoj procjeni rizika i1 solventnosti provodi makrobonitetne
analize na temelju kriterija iz stavka 2.

Clanak 2.

Kriteriji na temelju kojih se utvrduje koja drustva ili grupe za osiguranje odnosno

reosiguranje moraju ukljuditi makrobonitetna razmatranja kao dio nacela razboritosti

1.

Za potrebe Clanka 144.d stavka 1. toCke (b) Direktive 2009/138/EZ nadzorna tijela
daju prednost sljede¢im kriterijima za utvrdivanje drustava ili grupa za osiguranje
odnosno reosiguranje od kojih se zahtijeva da uklju¢uju makrobonitetna razmatranja
kao dio nacela razboritosti iz ¢lanka 132. stavka 6. Direktive 2009/138/EZ:

(a) za grupe za osiguranje i1 grupe za reosiguranje: premasuje li ukupna imovina,
vrednovana u skladu s c¢lankom 75. Direktive 2009/138/EZ, iznos od
20 000 000 000 EUR;

(b) za drustva za osiguranje odnosno druStva za reosiguranje koja ne pripadaju
grupi iz tocCke (a): premasSuje 1i ukupna imovina, vrednovana u skladu s
¢lankom 75. Direktive 2009/138/EZ, iznos od 20 000 000 000 EUR.

Kako bi utvrdila treba li od drustava ili grupa za osiguranje odnosno reosiguranje
koji ne ispunjavaju kriterije iz stavka 1. zahtijevati da uklju¢uju makrobonitetna
razmatranja kao dio nacela razboritosti iz cClanka 132. stavka 6. Direktive
2009/138/EZ, nadzorna tijela uzimaju u obzir sljedece kriterije:

(a) kriterije utvrdene u ¢lanku 1. stavku 2. to€¢kama od (a) do (d) ove Uredbe;
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(b) postoji i u drustvu ili grupi za osiguranje odnosno reosiguranje znacajna rocna
neuskladenost imovine 1 obveza;

(c) upotrebljava li drustvo ili grupa za osiguranje odnosno reosiguranje financijsku
polugu koja proizlazi iz izvedenih instrumenata ili transakcija financiranja
vrijednosnih papira, pri ¢emu se stvaraju izlozenosti koje ovise o buducoj
vrijednosti temeljne imovine;

(d) drzi li druStvo ili grupa za osiguranje odnosno reosiguranje imovinu koja je
nelikvidna, koju je teSko vrednovati ili koja ima netransparentnu i slozenu
strukturu, uklju¢uju¢i imovinu koja se vrednuje alternativnim metodama
vrednovanja u skladu s ¢lankom 10. stavcima 5., 6. 1 7. Delegirane uredbe (EU)
2015/35;

(e) ako je drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje dio grupe koja
makrobonitetne analize provodi u kontekstu primjene nacela razboritosti, jesu
li posebnosti tog drustva nedovoljno obuhvacéene u analizi grupe.

Kako bi utvrdila treba li od drustava ili grupa za osiguranje odnosno reosiguranje
koji ispunjavaju kriterije iz stavka 1. zahtijevati da uklju¢uju makrobonitetna
razmatranja kao dio nacela razboritosti iz c¢lanka 132. stavka 6. Direktive
2009/138/EZ, nadzorna tijela isto tako mogu uzeti u obzir kriterije iz stavka 2.
Neuskladenost s tim kriterijima, kao 1 priroda, opseg i sloZenost rizika, medu ostalim
1 s obzirom na to jesu li u okviru vlastite procjene rizika i solventnosti provedene
dodatne makrobonitetne analize, moze biti opravdanje za odluku da se ne zahtijevaju
makrobonitetna razmatranja.

Ako je drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje dio grupe od koje se,
unato¢ tome Sto ispunjava kriterije iz stavka 1., u skladu sa stavkom 3. ne zahtijeva
da ukljuc¢uje makrobonitetna razmatranja kao dio nacela razboritosti, nadzorno tijelo
tog druStva moze od njega zahtijevati da uklju¢uje makrobonitetna razmatranja kao
dio nacela razboritosti na temelju kriterija iz stavka 2.

ODJELJAK 2. — PLANOVI UPRAVLJANJA RIZIKOM LIKVIDNOSTI

Clanak 3.
Definicije

Za potrebe ovog odjeljka primjenjuju se sljedece definicije:

(a)

(b)

,kratkoro¢no razdoblje” znaci razdoblje od najviSe tri mjeseca od datuma pocetka
projekcija;

,»srednjorocno i1 dugoro¢no razdoblje” znaci razdoblje dulje od tri mjeseca od datuma
pocetka projekcija.

Clanak 4.
Kriteriji za analizu likvidnosti u srednjoro¢nom i dugoro¢nom razdoblju

Za potrebe clanka 144.d stavka 1. tocke (c) Direktive 2009/138/EZ nadzorna tijela
daju prednost sljedec¢im kriterijima za utvrdivanje druStava ili grupa za osiguranje
odnosno reosiguranje od kojih se zahtijeva da izrade i aZuriraju plan upravljanja
rizikom likvidnosti koji obuhvac¢a 1 analizu likvidnosti u srednjoro€nom i
dugoro¢nom razdoblju iz ¢lanka 144.a stavka 2. Direktive 2009/138/EZ:
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(a) za grupe za osiguranje i1 grupe za reosiguranje: premasuje li ukupna imovina,
vrednovana u skladu s ¢lankom 75. Direktive 2009/138/EZ, iznos od
20 000 000 000 EUR;

(b) za drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje koja nisu izuzeta od izrade i
azuriranja plana upravljanja rizikom likvidnosti na pojedinac¢noj razini u skladu
s Clankom 246.a stavkom 2. Direktive 2009/138/EZ: premaSuje 1i ukupna
imovina, vrednovana u skladu s ¢lankom 75. Direktive 2009/138/EZ, iznos od
20 000 000 000 EUR.

Kako bi utvrdila treba li od drustava ili grupa za osiguranje odnosno reosiguranje
koji ne ispunjavaju kriterije iz stavka 1. zahtijevati da izrade i azuriraju plan
upravljanja rizikom likvidnosti koji obuhvaca i analizu likvidnosti u srednjoro¢nom 1
dugoro¢nom razdoblju na temelju njihovih izlozenosti 1 osjetljivosti na rizik
likvidnosti u srednjoro¢nom 1 dugoro¢nom razdoblju, nadzorna tijela uzimaju u obzir
sljedece kriterije:

(a) rizik likvidnosti koji proizlazi iz izlozenosti osiguranim dogadajima;
(b) rizik likvidnosti koji proizlazi iz ponaSanja ugovaratelja osiguranja;
(c) rizik likvidnosti koji proizlazi iz strukture ili sastava imovine;

(d) rizik likvidnosti koji proizlazi iz rizika druge ugovorne strane;

(e) rizik likvidnosti koji proizlazi iz gospodarskih ili trziSnih kretanja koja utjecu
na financiranje.

Kako bi utvrdila treba li od drustava ili grupa za osiguranje odnosno reosiguranje
koji ispunjavaju kriterije iz stavka 1. zahtijevati da izrade i azuriraju plan upravljanja
rizikom likvidnosti koji obuhvada 1 analizu likvidnosti u srednjorocnom i
dugoro¢nom razdoblju u skladu s ¢lankom 144.a stavkom 2. Direktive 2009/138/EZ,
nadzorna tijela isto tako mogu uzeti u obzir kriterije iz stavka 2. Neuskladenost s tim
kriterijima, kao 1 priroda, opseg i sloZenost rizika, moZe biti opravdanje za odluku da
se ne zahtijeva ukljucivanje analize likvidnosti u srednjorocnom i1 dugorocnom
razdoblju u plan upravljanja likvidnosnim rizikom.

Clanak 5.
Sadrzaj i struktura plana upravljanja rizikom likvidnosti

Plan upravljanja rizikom likvidnosti iz ¢lanka 144.a stavka 2. Direktive 2009/138/EZ sadrzava
informacije iz ¢lanaka od 6. do 10. ove Uredbe 1 ima sljedecu strukturu:

(a)
(b)
(©)
(d)
(e)
®

ukupna procjena;

pretpostavke na kojima se temelje projekcije;
projekcije novcanih tokova;

zastitni sloj likvidne imovine;

pokazatelji rizika likvidnosti;

druge informacije.

Clanak 6.
Ukupna procjena rizika likvidnosti

Plan upravljanja rizikom likvidnosti sadrzava rezultate sljedec¢ih procjena:
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(2)

(b)

(c)

(d)

posStuje li drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje ogranicenja
dozvoljenog rizika likvidnosti;

ima li druStvo za osiguranje odnosno druStvo za reosiguranje odgovarajucu
likvidnost za podmirenje svojih financijskih obveza prema ugovarateljima osiguranja
1 drugim ugovornim stranama po njihovu dospijecu, ¢ak i u stresnim uvjetima;

je li od prethodnog azuriranja plana upravljanja rizikom likvidnosti doslo do znatnih
promjena profila rizika likvidnosti;

postoje li slabosti u profilu rizika likvidnosti i sustavu upravljanja rizikom likvidnosti
drustva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje i jesu li poduzete mjere za
njihovo uklanjanje.

Clanak 7.

Opis pretpostavki na kojima se temelje projekcije ulaznih i izlaznih novcanih tokova

U planu upravljanja rizikom likvidnosti iz c¢lanka 144.a stavka 2. Direktive
2009/138/EZ drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje opisuju pretpostavke na
kojima se temelje projekcije ulaznih i izlaznih nov¢anih tokova za sljedece dvije
vrste projekcija:

(a) projekcije u uobicajenim uvjetima;

(b) projekcije u stresnim uvjetima na temelju testiranja otpornosti na stres i analize
scenarija iz ¢lanka 259. stavka 3. Delegirane uredbe (EU) 2015/35.

U opisu pretpostavki koriStenih za projekcije u stresnim uvjetima iz stavka 1.
tocke (b) zasebno se navode:

(a) znacajni izvori rizika likvidnosti kojima je izloZzeno druStvo za osiguranje
odnosno drustvo za reosiguranje;

(b) veli¢ina Sokova primijenjenih u odnosu na znac¢ajne izvore rizika likvidnosti.

Clanak 8.
Informacije o rezultatima projekcija novcanih tokova

U planu upravljanja rizikom likvidnosti drustva za osiguranje 1 drustva za
reosiguranje navode informacije o rezultatima projekcija ulaznih 1 izlaznih nov€anih
tokova iz ¢lanka 144.a stavka 2. Direktive 2009/138/EZ.

Projekcije ulaznih 1 izlaznih nov€anih tokova odnose se na svu imovinu i obveze
drusStva za osiguranje odnosno drustva za reosiguranje, ukljucujuéi izloZenosti koje
proizlaze iz izvanbilan¢nih pozicija 1 prijenosa rizika na subjekte posebne namjene.

Datum pocetka projekcija ulaznih i izlaznih nov¢anih tokova povezanih s imovinom i
obvezama ne smije biti raniji od kraja tromjesecja koje prethodi tromjesecju u kojem
je izraden ili azuriran plan upravljanja rizikom likvidnosti.

U planu upravljanja rizikom likvidnosti druStva za osiguranje 1 druStva za
reosiguranje navode informacije o rezultatima projekcija ulaznih i izlaznih nov¢anih
tokova u uobi€ajenim 1 stresnim uvjetima.

U planu upravljanja rizikom likvidnosti druStva za osiguranje i drustva za
reosiguranje navode informacije o rezultatima projekcija ulaznih 1 izlaznih novcanih
tokova za jedno ili viSe razdoblja, i to za obje navedene analize:
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(a) analizu likvidnosti u kratkoro¢nom razdoblju;

(b) ako je primjenjivo, analizu likvidnosti u srednjoronom i dugoro¢nom
razdoblju.

Razdoblja iz prvog podstavka obuhvacéaju znacajne izlozenosti riziku likvidnosti i
vremenski raspored potreba za likvidnoSéu drustva u kratkorocnom i, ako je
primjenjivo, srednjoro¢nom i dugoro¢nom razdoblju.

U planu upravljanja rizikom likvidnosti druStva za osiguranje i1 drusStva za
reosiguranje:

(@) utvrduju sva ograniCenja likvidnosti unutar druStva za osiguranje odnosno
drustva za reosiguranje;

(b) procjenjuju zadovoljavaju li projekcije novcanih tokova ogranicenja likvidnosti
iz tocke (a).

Drustva za osiguranje i druStva za reosiguranje prema potrebi zasebno navode
informacije o rezultatima projekcija ulaznih i izlaznih nov€anih tokova za sljedecu
imovinu i obveze:

(a) imovinu i obveze koje se odnose na obveze zivotnog osiguranja povezane s
indeksima i udjelima u investicijskim fondovima;

(b) 1imovinu i obveze koje se odnose na svaki namjenski fond i portfel]
uravnotezene prilagodbe.

Informacije o rezultatima projekcija ulaznih novéanih tokova sadrzavaju ukupni
iznos svih ulaznih nov¢anih tokova, pri ¢emu se zasebno navode rezultati za sljedece
stavke:

(a) zaraCunate bruto premije;

(b) novcane priljeve iz reosiguranja;

(¢) novcane priljeve iz unutargrupnih transakcija;

(d) prihode od ulaganja;

(e) prodaju imovine, osim likvidne imovine iz ¢lanka 9.;

(f) neosigurano financiranje, iskljucujuéi zaduzivanje unutar grupe.

Informacije o ulaznim nov€anim tokovima iskazuju se u bruto iznosu i ne ukljucuju
novCane tokove povezane s pretvorbom imovine ukljucene u jedan ili viSe zaStitnih
slojeva likvidne imovine u likvidnost.

Drustva za osiguranje i1 drustva za reosiguranje stavke ulaznih novc¢anih tokova iz
prvog podstavka tocaka od (a) do (f) iskazuju za projekcije u uobi¢ajenim uvjetima, a
za projekcije u stresnim uvjetima iskazuju ih ako se te stavke znacajno mijenjaju.

Informacije o rezultatima projekcija izlaznih nov€anih tokova sadrzavaju ukupni
iznos svih izlaznih nov€anih tokova, pri ¢emu se zasebno navode rezultati za sljedece
stavke:

(a) odstetne zahtjeve i ostale tehnicke odljeve, iskljuc¢ujuci otkupe;
(b) otkupe;
(c) rashode, iskljucujuci bonuse 1 druge varijabilne primitke;

(d) novcane odljeve iz reosiguranja;
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10.

(e) novcane odljeve iz unutargrupnih transakcija;

() kupnju imovine;

(g) pozive na uplatu marze i kolaterala;

(h) raspodjele dividendi dionicarima i drugim podredenim vjerovnicima,
(1) ostala placanja dioni¢arima i drugim podredenim vjerovnicima,;

(j)  otkup dionica i otplatu ili otkup stavki vlastitih sredstava;

(k) bonuse i druge varijabilne primitke.

Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje stavke izlaznih novcanih tokova iz
prvog podstavka tocaka od (a) do (k) iskazuju za projekcije u uobic¢ajenim uvjetima,
a za projekcije u stresnim uvjetima iskazuju ih ako se vrijednosti tih stavki znacajno
mijenjaju.

Plan upravljanja rizikom likvidnosti zasebno prikazuje neto saldo ulaznih i izlaznih
novCanih tokova i1 sadrzava ra$¢lambu razlike izmedu neto i bruto salda ulaznih i
izlaznih nov¢anih tokova, pri ¢emu se zasebno navode rezultati projekcija za sljedece
stavke, ako je to znacajno:

(a) prodaju likvidne imovine;
(b) financiranje osigurano likvidnom imovinom;

(c) polaganje likvidne imovine kao kolaterala.

Clanak 9.

Informacije o zaStitnim slojevima likvidne imovine i drugim izvorima likvidnosti

U planu upravljanja rizikom likvidnosti drustva za osiguranje 1 druStva za
reosiguranje navode kvantitativne 1 kvalitativne informacije o zaStitnim slojevima
likvidne imovine druStva za osiguranje odnosno druStva za reosiguranje radi
pokrivanja svakog manjka ulaznih novc¢anih tokova u odnosu na izlazne novcane
tokove u razdobljima koja odgovaraju vremenskom rasporedu potreba za likvidnoséu
iz ¢lanka 8. stavka 5.

Kvantitativne informacije iz stavka 1. sadrZzavaju raSclambu zastitnih slojeva prema
vrstama likvidne imovine 1 obuhvacaju sljede¢e informacije za ukupnu likvidnu
imovinu i zasebno za svaku vrstu likvidne imovine:

(a) trZiSnu vrijednost likvidne imovine na datum pocetka projekcija nov€anih
tokova;

(b) korektivni faktor koji se primjenjuje na likvidnu imovinu;
(¢) vrijednost likvidne imovine nakon primjene korektivnog faktora iz tocke (b).

Za potrebe stavka 2. tocke (b) korektivni faktori odgovaraju gubitku vrijednosti pri
pretvorbi predmetne imovine u likvidnost u stresnim uvjetima u razdoblju koje
odgovara vremenskom rasporedu potreba za likvidnoSéu iz c¢lanka 8. stavka 5.,
ukljucujuéi moguce troskove i financijske gubitke koji proizlaze iz prodaje imovine.

Kvalitativne informacije iz stavka 1. sadrzavaju rezultate sljedec¢ih procjena:

(a) je li imovina dovoljno pouzdana za pokrivanje manjkova likvidnosti u
stresnim uvjetima u razdobljima koja odgovaraju vremenskom rasporedu
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potreba za likvidnoS$¢u iz ¢lanka 8. stavka 5., uzimajuci u obzir sva opterecenja,
kreditnu kvalitetu imovine 1 utrzivost imovine;

(b) 1ima li drustvo za osiguranje odnosno drustvo za reosiguranje operativnu
sposobnost da likvidnu imovinu pretvori u likvidnost u razdobljima koja
odgovaraju vremenskom rasporedu potreba za likvidnoséu iz clanka 8.
stavka 5.;

(c) jesu li dogovori s drugim ugovornim stranama o pretvaranju likvidne imovine
u likvidnost ili osiguravanju drugih izvora likvidnosti i dalje dostupni, ¢ak i u
stresnim uvjetima, te koje su druge ugovorne strane obuhvacene tim
dogovorima.

Clanak 10.
Informacije o pokazateljima rizika likvidnosti

Plan upravljanja rizikom likvidnosti sadrzava kvantitativne i kvalitativne informacije
o pokazateljima rizika likvidnosti koje drustvo za osiguranje odnosno drustvo za
reosiguranje upotrebljava za utvrdivanje, pracenje 1 rjeSavanje potencijalnih
likvidnosnih poteskoca.

Pokazatelji rizika likvidnosti odrazavaju posebnosti i profil rizi¢nosti drustva i
ukljucuju pokazatelje:

(a) koji upucuju na to jesu li izloZenosti riziku likvidnosti unutar utvrdenih
ogranic¢enja dozvoljenih rizika;

(b) u okviru kojih se usporeduju likvidnosna sredstva i potrebe u uobicajenim i
stresnim uvjetima u razdobljima koja odgovaraju vremenskom rasporedu
potreba za likvidnoscu iz Clanka 8. stavka 5.

U kvalitativnim informacijama iz stavka 1. opisuje se 1 objasnjava zaSto su
pokazatelji rizika likvidnosti koje primjenjuje druStvo za osiguranje odnosno drustvo
za reosiguranje primjereni za utvrdivanje, pracenje 1 rjeSavanje potencijalnih
likvidnosnih poteskoca.

Clanak 11.
Ucdestalost aZuriranja plana upravljanja rizikom likvidnosti

Drustva za osiguranje i drustva za reosiguranje azuriraju plan upravljanja rizikom likvidnosti
najmanje jednom godisnje. Plan upravljanja rizikom likvidnosti bez odgode aZuriraju i nakon
svake znatne promjene profila rizika likvidnosti druStva ili svake vece promjene vanjskih
okolnosti koja znatno utjece na relevantnost sadrZaja plana.

Clanak 12.

SadrzZaj i ucestalost aZuriranja planova upravljanja rizikom likvidnosti na razini grupe

1.

Clanci od 5. do 11. primjenjuju se mutatis mutandis na planove upravljanja rizikom
likvidnosti na razini grupe.

Sudjelujuca drustva za osiguranje i sudjelujuca drusStva za reosiguranje, osigurateljni
holdinzi 1 mjeSoviti financijski holdinzi u plan upravljanja rizikom likvidnosti na
razini grupe ukljucuju opis mehanizma upravljanja likvidnoS¢u te utvrdivanja i
rjeSavanja potreba za likvidno$¢u na razini grupe u uobicajenim i stresnim uvjetima,
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ukljucujuci opis dostupnosti i prenosivosti likvidnosti 1 u slucaju istodobnih potreba
za likvidnoS§¢u unutar grupe.

3. U informacijama navedenima u planu upravljanja rizikom likvidnosti na razini grupe
uzimaju se u obzir sva ograni¢enja prenosivosti uvedena na temelju primjenjivih
zakona, propisa ili nadzornih zahtjeva.

Clanak 13.
Koncentracija rizika i unutargrupne transakcije

1. Sudjelujuca drustva za osiguranje i sudjelujuca drustva za reosiguranje, osigurateljni
holdinzi 1 mjeSoviti financijski holdinzi u planu upravljanja rizikom likvidnosti na
razini grupe opisuju ucinke znacajnih koncentracija rizika iz ¢lanka 376. stavka 1. i
unutargrupnih transakcija iz ¢lanka 377. stavka 1. Delegirane uredbe (EU) 2015/35
na upravljanje likvidno$¢u, potrebe za likvidnosc¢u i likvidnosna sredstva grupe.
Sudjelujuc¢a drustva za osiguranje 1 sudjelujuca drustva za reosiguranje, osigurateljni
holdinzi i mjeSoviti financijski holdinzi opisuju te uc¢inke u uobicajenim i stresnim
uvjetima, ukljucujuéi sva ograniCenja prenosivosti likvidnosti koja bi mogla
ogranic¢iti ili odgoditi upotrebu unutargrupnih transakcija.

2. Sudjelujuc¢a drustva za osiguranje 1 sudjelujuca druStva za reosiguranje, osigurateljni
holdinzi i mjeSoviti financijski holdinzi u svojem planu upravljanja rizikom
likvidnosti procjenjuju vjerodostojnost i dosljednost pretpostavki o unutargrupnim
transakcijama.

ODJELJAK 3.— STUPANJE NA SNAGU

Clanak 14.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske
unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 9.10.2026.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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