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Bryssel 9.10.2026
C(2026) 7021 final
KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU).../...,

annettu 9.10.2026,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY tiydentimisestid teknisilli

saintelystandardeilla, joissa tismennetiin yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviossa ja

osana varovaisuusperiaatetta suoritettavien makrovakausanalyysien soveltamiskriteerit

seki tismennetiin likviditeettiriskin hallintasuunnitelmien soveltamiskriteerit, sisilto
ja paivitystiheys

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
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PERUSTELUT

1. DELEGOIDUN SAADOKSEN TAUSTA

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilli (EU) 2025/2' muutettiin Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY? 45 artiklan 1 kohtaa lisdimalld siihen e
alakohta, jonka ~mukaan tiettyjen vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on
valvontaviranomaisen pyynndstd analysoitava yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviossaan 1)
makrovakautta koskevat huolenaiheet, jotka voivat vaikuttaa niiden erityiseen riskiprofiiliin,
hyvéksyttyihin riskirajoihin, litketoimintastrategiaan, vakuutustoimintaan tai
sijoituspddtoksiin sekd niiden yleiseen vakavaraisuuden tarpeeseen, ja ii) niiden toiminnat,
jotka voivat vaikuttaa makrotalouden ja rahoitusmarkkinoiden kehitykseen ja jotka voivat
muuttua jarjestelmariskin aiheuttajiksi.

Direktiivilld (EU) 2025/2 liséttiin samalla direktiivin 2009/138/EY 132 artiklaan, jossa
vakuutus-  ja  jilleenvakuutusyritysten  edellytetddn  sijoittavan  kaikki  varansa
varovaisuusperiaatetta noudattaen, uudet 5—8 kohdat. Kyseisen artiklan uudessa 6 kohdassa
edellytetddn, ettd vakuutus- ja jélleenvakuutusyritykset valvontaviranomaisen pyynnostd 1)
ottavat huomioon makrovakautta koskevat huolenaiheet, kun ne  paattavit
sijoitusstrategiastaan, ii) arvioivat, missd mddrin niiden sijoitusstrategia voi vaikuttaa
makrotalouden ja  rahoitusmarkkinoiden kehitykseen ja  mahdollisesti muuttua
jarjestelmariskin  ldhteeksi, ja 1iii) ottavat tdllaiset ndkokohdat huomioon osana
sijoituspaédtoksidén.

Direktiivilld (EU) 2025/2 my®ds liséttiin direktiiviin 2009/138/EY uusi 144 a artikla. Kyseisen
artiklan 2 kohdan mukaan jisenvaltioiden on varmistettava, ettd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritykset laativat likviditeettiriskin hallintasuunnitelman, joka kattaa lyhyen
aikavilin  likviditeettianalyysin, ja  pitdvdt sitd ajan tasalla. Vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten on valvontaviranomaisten pyynnostd ulotettava likviditeettiriskin
hallintasuunnitelma kattamaan myos keskipitkén ja pitkén aikavélin analyysi.

Lisédksi direktiivilld (EU) 2025/2 liséttiin direktiiviin 2009/138/EY uusi 246 a artikla, jolla
otetaan  kayttoon osakasyrityksend olevia vakuutus- ja  jélleenvakuutusyrityksia,
vakuutushallintayhtiéitd ja rahoitusalan sekaholdingyhtiditdi koskeva ryhmétason
likviditeettiriskin hallintasuunnitelma soveltaen soveltuvin osin 144 a artiklassa vahvistettuja
vaatimuksia.

Jotta valvontaviranomaiset voisivat arvioida, minkd vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten ja -
ryhmien on miird soveltaa nditd uusia makrovakausvilineitd, direktiivilld (EU) 2025/2
lisdttiin direktiiviin 2009/138/EY uusi 144 d artikla, jonka 1 kohdassa Euroopan vakuutus- ja
lisdeldkeviranomaiselle annetaan tehtdvéksi laatia luonnoksia teknisiksi sédntelystandardeiksi,
jotka siséltivét kriteerit arvioinnin tekemiseksi. Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen
médritti ndmé kriteerit ottaen huomioon direktiivin 2009/138/EY 144 d artiklan 3 ja 4
kohdassa sdddetyt vaatimukset, joiden mukaan huomioon otettavien kriteerien on oltava
oikeassa suhteessa riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen ja erityisesti

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2025/2, annettu 27 péivdnd marraskuuta 2024,
direktiivin  2009/138/EY muuttamisesta oikeasuhteisuuden, valvonnan laadun, raportoinnin,
pitkdaikaisia takuita koskevien toimenpiteiden, makrovakausvilineiden, kestivyysriskien seké
ryhmévalvonnan ja rajatylittivin valvonnan osalta sekd direktiivien 2002/87/EY ja 2013/34/EU
muuttamisesta (EUVL L, 2025/2, 8.1.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivdnd marraskuuta 2009,
vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335,
17.12.2009, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j).
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vakuutus- ja jdlleenvakuutustoiminnan sekd vakuutus- ja jidlleenvakuutusyritysten sijoitusten
sidonnaisuuden tasoon rahoitusmarkkinoihin seki rajat ylittivain luonteeseen ja varoja ja
velkoja koskevien salkkujen koostumukseen.

Erityisesti likviditeettiriskin hallintasuunnitelmien osalta 144 d artiklan 2 kohdassa ja 246 a
artiklan 4 kohdassa ohjeistetaan Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaista laatimaan
luonnoksia teknisiksi standardeiksi, joissa tdsmennetddin yritys- ja ryhmétason
likviditeettiriskin hallintasuunnitelmien sisilto ja paivitystiheys.

2. SAADOKSEN HYVAKSYMISTA EDELTANEET KUULEMISET

Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen jérjesti 17. lokakuuta 2024 — 9. tammikuuta
2025 julkisen kuulemisen teknisten saddntelystandardien luonnoksista, jotka koskevat
makrovakausanalyysien siséllyttimistd yrityksen riski- ja vakavaraisuusarvioon ja osaksi
varovaisuusperiaatetta. Kuulemisasiakirjasta keskusteltiin 27. marraskuuta 2024 jirjestetyssa
sidosryhmétapahtumassa. Palautetta saatiin seitseméltd sidosryhméltd. Sidosryhmépalautteen
perusteella teknisten sddntelystandardien luonnosten sisdltod tarkennettiin ja méadrdllistd
kynnysarvoa nostettiin oikeasuhteisuuden varmistamiseksi (vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen ja -ryhmin Solvenssi II -taseen kokonaisvaroja koskeva kynnysarvo
nostettiin 12 miljardista eurosta 20 miljardiin euroon) muuttamatta kuulemisasiakirjassa
esitettyd yleistd toimintatapaa.

Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen jérjesti 1. lokakuuta 2024 — 2. tammikuuta 2025
julkisen  kuulemisen likviditeettiriskin ~ hallintasuunnitelmia  koskevista  teknisten
sadntelystandardien luonnoksista. Kuulemisasiakirjasta keskusteltiin 27. marraskuuta 2024
jérjestetyssd sidosryhmitapahtumassa. Palautetta saatiin kymmeneltd sidosryhmaltd, mukaan
lukien  Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomaisen alaiselta  vakuutus- ja
jélleenvakuutusalan  osallisryhmiltd.  Sidosryhmépalautteen  perusteella  teknisten
sadntelystandardien luonnoksiin tehtiin useita muutoksia riskiperusteisen ja oikeasuhteisen
toimintatavan varmistamiseksi. Keskipitkdn ja pitkdn aikavélin likviditeettianalyysin
tekemiseen sovellettavaa peruskynnystd korotettiin 12 miljardista eurosta 20 miljardiin
euroon, ja likviditeettiriskin hallintasuunnitelman péivitysten oletustiheyttd harvennettiin
neljinnesvuosittaisesta vdhintddn vuosittaiseen. Joitakin sisdltdd koskevia sddnnoksid
poistettiin, erityisesti vaatimukset, jotka koskivat raportointia tiettyjd ajanjaksoja koskevista
kassavirtaennusteista ja yhteisestd likviditeettiriski-indikaattorista. Kyseiset sddnnokset
olisivat edellyttdneet yrityksiltd ja ryhmiltd lisdlaskelmien tekemistd, mutta sdédnnokset eivit
olisi merkittdvésti parantaneet yritysten ja ryhmien likviditeettiriskin hallinnan laatua.

3. DELEGOIDUN SAADOKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO

Tédmin delegoidun asetuksen oikeusperustat ovat direktiivin 2009/138/EY 144 d artiklan 1 ja
2 kohta ja 246 a artiklan 4 kohta.

Direktiivid 2009/138/EY muutettiin direktiivilld (EU) 2025/2 muun muassa siten, etti siind
vaaditaan  vakuutus- ja  jdlleenvakuutusyrityksid ottamaan yrityksen riski- ja
vakavaraisuusarviossaan ~ huomioon  makrovakauteen  kohdistuvat  vaikutukset ja
varovaisuusperiaate sijoitusstrategiansa osalta. Tdssd delegoidussa asetuksessa tismennetidin
soveltamiskriteerit, jotka valvontaviranomaisten on otettava huomioon maiérittdessddn, miti
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksid ja -ryhmid on pyydettivd suorittamaan téllaiset
makrovakausanalyysit. Téssd delegoidussa asetuksessa hyddynnetddn valvonnan yhteydessi
jo kéytettyjda madréllisid ja laadullisia kriteerejd. Siind yhdistetddn vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen ja -ryhmén Solvenssi II -taseen kokonaisvaroja koskeva 20 miljardin
euron absoluuttinen kynnysarvo riskiperusteisiin kriteereihin, jotka liittyvit sidonnaisuuteen,
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toimintaan, korvattavuuteen ja likviditeettiriskeihin. Kyseistd ldhestymistapaa kayttimalla
talla delegoidulla asetuksella varmistetaan valvonnan joustavuus, joka mahdollistaa
asianomaisten yritysten madrittimisen niiden systeemisen merkityksen perusteella.

Tdmén delegoidun asetuksen tavoitteena on tdydentdd direktiivissd 2009/138/EY sédddetyn
kehyksen mukaista vaikuttavaa mikrotason vakauden valvontaa makrotason vakauden
osatekijoilld, jotta voidaan mitata erityisesti vakuuttajien systeemisid vaikutuksia, myos
sijoituspddtosten osalta.

Lisdksi vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksid ja -ryhmid pyydetddn laatimaan
likviditeettiriskin hallintasuunnitelma ja pitimédén se ajan tasalla sekd toimittamaan se
valvontaviranomaisille osana direktiivin 2009/138/EY 35 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
tietoja. Siind missd velvoitetta tehdd lyhyen aikavilin likviditeettianalyysejd sovelletaan
kaikkiin (jilleen)vakuuttajiin, lukuun ottamatta pienid ja ei-monimutkaisia yrityksid ja
yrityksid, joihin sovelletaan direktiivin  2009/138/EY 29 d artiklan mukaisia
suhteuttamistoimenpiteitd,  valvontaviranomaisten on  pyydettivd  vakuutus-  tai
jélleenvakuutusyrityksiltd ja -ryhmiltd keskipitkédn ja pitkdn aikavélin likviditeettianalyyseja
ottaen huomioon tédssd delegoidussa asetuksessa vahvistetut mééralliset ja laadulliset kriteerit.
Jotta varmistettaisiin toimintapoliittisten tavoitteiden yhdenmukaisuus
makrovakausanalyyseihin keskittyvddan ensimmdiiseen jaksoon n#hden, likviditeettiriskin
hallintasuunnitelmia koskevassa tdmén delegoidun asetuksen toisessa jaksossa otetaan
kayttoon vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen ja -ryhmén Solvenssi II -taseen
kokonaisvaroja koskeva 20 miljardin euron absoluuttinen kynnysarvo sekd ehdotetut
riskiperusteiset likviditeettikriteerit, jotka liittyvédt varoja ja velkoja koskevien salkkujen
koostumukseen, vakuutus- ja jdlleenvakuutusvelvoitteiden luonteeseen ja vaihtelevuuteen
sekd varojen odotettavissa olevien kassavirtojen altistumiseen markkinoiden vaihteluille.
Mairéllisid ja laadullisia kriteerejd sisdllyttdmaélld tdlld delegoidulla asetuksella edistetdén
valvonnan ldhentymistd ja otetaan samalla huomioon kansallisten markkinoiden
erityispiirteet. Likviditeettiriskin  hallintasuunnitelman sisdltd ja rakenne koostuvat
yleisarvioinnista, tulevien ja ldhtevien kassavirtojen ennusteiden perustana olevista
oletuksista, kassavirtaennusteiden tuloksista, likvidien varojen puskureista, likviditeettiriski-
indikaattoreista ja mahdollisista muista tiedoista. Vakuuttajia ja jdlleenvakuuttajia pyydetidin
paivittdmédn likviditeettiriskin hallintasuunnitelmansa vidhintdén vuosittain ja aina, kun
likviditeetin kokonaistilanne muuttuu merkittdvasti. Yksittdisen yrityksen tasolla laadittavan
likviditeettiriskin hallintasuunnitelman sisdltod ja piivitystiheyttd sovelletaan soveltuvin osin
ryhmaitasolla ottaen huomioon merkittdvin riskikeskittymén ja ryhmaénsiséisten liiketoimien
vaikutukset, ja sama pitee kaikkiin likviditeetin siirtoa koskeviin rajoituksiin ennallaan
pysyvissé olosuhteissa ja stressiolosuhteissa.

Madrittamalla selkedt yksiloinnin kriteerit tdlld delegoidulla asetuksella edistetddn valvonnan
lahentymisti ja tuetaan vaikuttavaa ja tehokasta makrotason vakauden valvontaa vakuuttajien,
jélleenvakuuttajien ja ryhmien osalta, mikd edistdd vakuutuksenottajien suojaa ja taakan
keventamistd koskevaa tavoitetta.
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../ ...,
annettu 9.10.2026,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY tiydentimisesti teknisilli
sdaintelystandardeilla, joissa tismennetiin yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviossa ja
osana varovaisuusperiaatetta suoritettavien makrovakausanalyysien soveltamiskriteerit
seki tismennetain likviditeettiriskin hallintasuunnitelmien soveltamiskriteerit, sisilto
ja paivitystiheys

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka
ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 25
pdivdnd marraskuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/138/EY (Solvenssi II) ja erityisesti sen 144 d artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan,
144 d artiklan 2 kohdan toisen alakohdan ja 246 a artiklan 4 kohdan toisen alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)  Niiden kriteerien, jotka valvontaviranomaisten olisi otettava huomioon mairitettdessa,
mitd vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksié ja -ryhmié olisi pyydettdva tarkastelemaan
ja analysoimaan sitd, voivatko niiden toiminnat vaikuttaa makrotalouden ja
rahoitusmarkkinoiden kehitykseen ja muuttua direktiivin 2009/138/EY 45 artiklan 1
kohdan toisen alakohdan e alakohdan i1 alakohdassa tarkoitetuiksi jéarjestelmariskin
aiheuttajiksi, olisi vastattava vakuutus- ja  jilleenvakuutusyritysten
makrovakaudellisen merkityksen arviointiin kdytettdvid viimeisimpid toimintatapoja.
Naiden kriteerien olisi erityisesti perustuttava kansainvilisen vakuutusvalvojien
jarjeston (International Association of Insurance Supervisors) kokonaisvaltaisessa
kehyksessddn hyviksymiin vakuutusalan perusperiaatteisiin, jotka koskevat
jirjestelmiriskin  arviointia ja  lieventimisti  vakuutusalalla® ja  jotka
valvontaviranomaiset ovat vahvistaneet kansainviliselld tasolla.

(2) Sellaisten vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten ja -ryhmien yksiloimiseen, jotka
kokonsa vuoksi ovat rahoitusvakauden kannalta térkeitd, olisi ensisijaisesti kdytettdva
madrdllisid kriteerejd. Jotta voidaan 10ytdd tasapaino toisaalta rahoitusvakauden
seurantaa ja toisaalta taakan keventdmistd koskevien tarpeiden vililld, maérallisten
kriteerien olisi perustuttava kokonaisvaroja koskevaan 20 000 000 000 euron
kynnysarvoon, jolla varmistetaan riittdvd markkinakattavuus sekd unionin etté
kansallisella tasolla.

3) Laadullisia  kriteerejd  olisi  kéytettdvad  sellaisten muiden vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysten ja -ryhmien yksiloimiseksi, jotka eivdt kuulu maéérillisten
kriteerien soveltamisalaan mutta joiden osalta saatetaan niiden riskiprofiilin vuoksi

3 EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1, ELI: http://data.curopa.cu/eli/dir/2009/138/0j.
Kansainvélinen vakuutusvalvojien jérjestd, "Holistic Framework for Systemic Risk in the Insurance
Sector”, marraskuu 2019, 191114-Holistic-Framework-for-Systemic-Risk.pdf.

Fl


http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/oj
https://www.iais.org/uploads/2022/01/191114-Holistic-Framework-for-Systemic-Risk.pdf

Fl

“4)

©)

(6)

tarvita direktiivin 2009/138/EY 45 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan e alakohdassa
tarkoitettuja  tdydentdvid makrotaloudellisia analyysejd  yrityksen riski- ja
vakavaraisuusarvion yhteydessd ja makrovakauteen liittyvien nékokohtien
siséllyttimistd osaksi direktiivin 2009/138/EY 132 artiklan 6 kohdassa tarkoitettua
varovaisuusperiaatetta. Jos kyseisten laadullisten kriteerien soveltaminen osoittaa, etti
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykset ja -ryhmait, jotka tdyttdvéit kokonaisvaroja
koskevan 20 000 000 000 euron kynnysarvon, eivdt ole olennaisesti alttiita
jarjestelmairiskille, valvontaviranomaisten olisi harkittava mahdollisuutta olla
pyytdmattd  kyseisid  yrityksid  tai  ryhmid  suorittamaan = tidydentdvid
makrovakausanalyysejd yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviossaan ja sisdllyttimain
makrotason vakauteen liittyvit ndkokohdat osaksi varovaisuusperiaatetta.

Jotta voidaan varmistaa yhdenmukaisuus vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten
elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen kanssa, sellaisena kuin siitd sdddetddn Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivissi (EU) 2025/1°, niiden korvattavuutta
rajatylittdvissd yhteyksissd ja sidonnaisuutta koskevissa kriteereissd esitettyjen
eritelmien, jotka valvontaviranomaisten olisi otettava huomioon, olisi oltava samat
kuin kyseisen direktiivin 5 artiklan 12 kohdan a alakohdan nojalla annetussa
delegoidussa asetuksessa vahvistetut eritelmat.

Jotta voidaan varmistaa oikeasuhteinen ja riskiperusteinen likviditeettiriskin
hallintasuunnitelma, vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysten ja -ryhmien olisi
toimitettava oman likviditeettianalyysinsd tulokset likviditeettiriskin
hallintasuunnitelmassa direktiivin 2009/138/EY 41 artiklan 3 kohdassa ja 44 artiklan 2
kohdassa sdddettyjen hallintojérjestelmdd ja riskienhallintajirjestelmdd koskevien
vaatimusten mukaisesti. Lisdksi likviditeettiriskin hallintasuunnitelmissa olisi otettava
huomioon komission delegoidun asetuksen (EU) 2015/35% 259 artiklan 1 kohdan a
alakohdassa ja 260 artiklan 1 kohdan d alakohdassa sdddetyt hallintovaatimukset, ja
niiden olisi perustuttava likviditeettiriskin hallintaa koskeviin kansainvilisen
vakuutusvalvojien jirjestdn vakuutusalan perusperiaatteisiin’.

Niiden vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysten ja -ryhmien, joiden olisi esitettdvi
likviditeettiriskin hallintasuunnitelmassa my0s keskipitkdn ja pitkdn aikavélin
likviditeettianalyysi, yksildinnin kriteerien méaérittiminen edellyttdd yhteisymmarrysti
stitd, milld aikavéleilld lyhyen, keskipitkédn ja pitkédn aikavilin likviditeettiriskit voivat
toteutua. Jotta voitaisiin ottaa huomioon, ettd vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksilla
ja -ryhmilld on omanlainen litketoimintamallinsa muihin rahoituslaitoksiin verrattuna,
lyhyen aikavilin likviditeettianalyysin olisi katettava enintdéin kolmen kuukauden
pituinen ajanjakso, kun taas keskipitkén ja pitkdn aikavilin likviditeettianalyysin olisi
katettava yli kolmen kuukauden pituinen ajanjakso.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2025/1, annettu 27 pdivdnd marraskuuta 2024,
vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen luomisesta ja direktiivien
2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU)2017/1132 sekd asetusten
(EU) N:o 1094/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:0 806/2014ja (EU)2017/1129 muuttamisesta
(EUVL L 2025/1, 8.1.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/0j).

Komission delegoitu asetus (EU) 2015/35, annettu 10 pidivind lokakuuta 2014, vakuutus- ja
jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin  2009/138/EY tdydentdmisestd (Solvenssi II) (EUVL L 12, 17.1.2015, s. 1, ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/35/0j).

Vakuutusalan perusperiaatteet 16.8 ja 16.9, kansainvélinen vakuutusvalvojien jérjesto, “Insurance Core
Principles” (vakuutusalan perusperiaatteet) ja “Common Framework for the Supervision of
Internationally Active Insurance Groups” (kansainvilisesti toimivien vakuutusyritysryhmien valvontaa
koskeva yhteinen kehys), joulukuu 2024.
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Jotta voidaan riittdvélla tavalla ottaa huomioon yritykset, joihin saattaa niiden
rakenteen tai riskiprofiilin vuoksi kohdistua merkittévid keskipitkén ja pitkén aikavilin
likviditeettiriskejd, huomioon olisi otettava sekd maéérédlliset ettd laadulliset kriteerit,
kun maédritetddn niitd vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksid ja -ryhmid, joita on
pyydettivd laajentamaan likviditeettiriskin hallintasuunnitelmansa kattamaan myos
keskipitkdn ja pitkdn aikavilin likviditeettianalyysi. Ndiden kriteerien olisi oltava
oikeassa suhteessa asiaan liittyvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja
monimutkaisuuteen, ja niiden olisi tuettava valvonnan ldhentymista.

Makrovakausanalyysien osalta sellaisten vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten ja -
ryhmien yksildinnissd, joita niiden koon vuoksi pyydetddn laatimaan keskipitkdn ja
pitkdn aikavélin likviditeettianalyysin kattava likviditeettiriskin hallintasuunnitelma ja
pitdimadn sitd ylld, olisi kdytettdvd ensisijaisesti maérdllisid kriteerejd, koska koon
katsotaan  vahvistavan likviditeettiriskid. Jotta voidaan I0ytdd tasapaino
rahoitusvakauden seurantaa ja taakan keventdmistd koskevien tarpeiden vililld,
madréllisten kriteerien olisi perustuttava kokonaisvaroja koskevaan 20 000 000 000
euron kynnysarvoon, jolla varmistetaan markkinoiden riittava kattavuus seké unionin
ettd kansallisella tasolla.

Laadullisia  kriteerejd  olisi  kéytettdvd  sellaisten muiden vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysten ja -ryhmien yksiloimiseksi, jotka eivdt kuulu mdiéréllisten
kriteerien soveltamisalaan mutta jotka riskiprofiilinsa vuoksi voivat altistua
likviditeettiriskeille keskipitkdlld ja pitkdlld aikavililld. Laadullisten kriteerien
soveltamisen olisi my0s annettava valvontaviranomaisille mahdollisuus yksiloida
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykset ja -ryhmit, jotka kuuluvat maéréllisten
kriteerien soveltamisalaan mutta joiden osalta likviditeettiin liittyvien riskien luonteen,
laajuuden ja monimutkaisuuden arviointi osoittaa, ettd ne eivit ole olennaisesti alttiita
keskipitkdn ja pitkdn aikavilin likviditeettiriskille. Nidin ollen niitd ei tulisi pyytda
sisdllyttdmddn likviditeetin hallintasuunnitelmiinsa keskipitkdn ja pitkdn aikavélin
likviditeettianalyysia.

Ryhmitasolla laadittu  keskipitkdn ja  pitkdn aikavdlin  likviditeettiriskin
hallintasuunnitelma voi ryhmén rakenteesta ja likviditeettiriskiprofiilista riippuen
riittavalld tavalla kattaa tiettyjen ryhméddn kuuluvien sidosyrityksind olevien vakuutus-
ja jalleenvakuutusyritysten likviditeettihaavoittuvuudet, erityisesti jos niiden
yksildllinen likviditeettiriskiprofiili ei ole olennainen tai se otetaan asianmukaisesti
huomioon koko ryhmié koskevassa arvioinnissa. Sen vuoksi vaatimus ryhmén tasolla
laaditusta keskipitkdn ja pitkén aikavilin likviditeettiriskin hallintasuunnitelmasta ei
saisi jarjestelmaéllisesti merkitd sitd, ettd kullekin ryhméin kuuluvalle sidosyrityksena
olevalle vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselle tarvitaan erillinen keskipitkdn ja
pitkén aikavilin likviditeettiriskin hallintasuunnitelma, ja toisinpéin.

Likviditeettiriskin  hallintasuunnitelmien olisi oltava helposti saatavilla ja
vertailukelpoisia erityisesti kyseisten yritysten hallinto-, johto- tai valvontaelimen ja
valvontaviranomaisten kannalta. Siksi niissé olisi noudatettava yhteistd rakennetta.

Direktiivin  2009/138/EY 144 a artiklan 5 kohdassa sallitaan vakuutus- ja
jalleenvakuutusyritysten, jotka soveltavat vastaavuus- tai volatiliteettikorjausta,
yhdistdd likviditeettiriskin hallintasuunnitelma kyseisen direktiivin 44 artiklan 2
kohdassa tarkoitettuun likviditeettisuunnitelmaan kyseisten korjausten kohteena
olevien varojen ja velkojen osalta. Molempien suunnitelmien yhteisen rakenteen olisi
siksi oltava riittdvén joustava. Jotta likviditeettiriskin hallintasuunnitelman lukijoille,
mukaan lukien valvontaviranomaiselle, voidaan esittda yhteenveto
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likviditeettianalyysin eri osatekijoistd, likviditeettiriskin hallintasuunnitelman alussa
olisi oltava yleisarviointi likviditeetin riittdvyydestd velvoitteiden tiyttdmiseksi niiden
erdintyessa.

Kuvaus tulevia ja lidhtevid kassavirtoja koskevien ennusteiden perustana olevista
oletuksista, joissa eritellddn erityisesti olennaiset likviditeettiriskin l&hteet, joille yritys
altistuu, antaa lukijalle paremman késityksen vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten
riskiprofiilista ja helpottaa likviditeettiriskin hallintasuunnitelman ymmaértdmistd. Sen
vuoksi vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten olisi annettava tietoja ndistd oletuksista
sekd ennallaan pysyvien olosuhteiden ettd stressiolosuhteiden osalta. Samasta syystd
likviditeettiriskin hallintasuunnitelmassa olisi kuvattava my0s huomioon otetut
likviditeettiriskin ldhteet, joihin voivat sisdltyd johdannaisiin, arvopapereilla
toteutettaviin  rahoitustoimiin  ja muihin altistumisiin  liittyvdt vakuuksien
muutospyynnét ja vakuusvaatimukset, vakuutuksenottajien lunastukset, mahdolliset
luonnonilmididen ja ihmisen aiheuttamat katastrofit sekd vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten  luottokelpoisuuden  heikkeneminen, ja siind olisi
tdsmennettiva stressitesteissé ja skenaarioanalyysissa oletettujen hdirididen suuruus.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi kéytettdvé tulevia ja ldhtevid kassavirtoja
koskevissa ennusteissa ajanjaksoja, joissa tosiasiallisesti otetaan huomioon yrityksen
likviditeettiriskiprofiili ja sen likviditeettitarpeiden ajoittuminen. Néihin jaksoihin voi
paivittdisten vakuuksien muutospyyntojen ja vakuusvaatimusten osalta siséltya paivind
ilmaistuja  jaksoja. Néin ollen yritysten olisi esitettdvd likviditeettiriskin
hallintasuunnitelmassa yhden tai useamman ajanjakson kassavirtaennusteiden tulokset
lyhyella ja tarvittaessa keskipitkilld ja pitkélld aikavélilla.

Vakuutuksenottajat voivat kantaa joihinkin varojen ja velkojen osiin liittyvén
likviditeettiriskin, ja osa varoista ja veloista voidaan pitdd erillddn muista
liikketoiminnoista, myds rahastoissa, joihin liittyy oikeuden ylijidmaan siséltdviad
henkivakuutusvelvoitteita, niin ettd kyseiset varat eivit ole kéytettdvissd tarjoamaan
likviditeettid vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen muille osille. Sen wvuoksi
vakuutus-  ja  jdlleenvakuutusyritysten  olisi  esitettivd  likviditeettiriskin
hallintasuunnitelmassa  kassavirtaennusteiden tulokset erikseen indeksi- ja
sijoitussidonnaisiin velvoitteisiin ja korvamerkittyihin rahastoihin liittyvien varojen ja
velkojen osalta, vastaavuuskorjauskannat mukaan luettuina. Samasta syystd vakuutus-
ja jélleenvakuutusyritysten olisi myos  yksiloitdivd  mahdolliset  sisdiset
likviditeettirajoitukset ja esitettdvd arvio siitd, noudatetaanko kyseisid sisdisid
likviditeettirajoituksia.

Kassavirtaennusteiden tulosten olisi annettava likviditeettiriskin hallintasuunnitelman
lukijoille, mukaan lukien valvontaviranomaisille, késitys tirkeimmistd tulevien ja
lahtevien kassavirtojen kehittymistd edistavistd tekijoistd, likvidien varojen puskurien
ja muiden likviditeetin ldhteiden kdyttoon liittyvéstd riippuvuudesta mahdollisten
vajeiden kattamiseksi sekd mahdollisten valvontatoimenpiteiden vaikuttavuudesta
vakuutus-  ja  jélleenvakuutusyritysten likviditeettiaseman  palauttamisessa.
Likviditeettiriskin hallintasuunnitelman olisi sen vuoksi sisdllettidva tulevia ja ldhteviad
kassavirtoja koskevien ennusteiden erittely ennallaan pysyvien olosuhteiden ja
stressiolosuhteiden osalta. Eriteltdvien kassavirtaerien olisi katettava vakuutus- ja
jélleenvakuutusyritysten tirkeimmit tulevat ja ldhtevdt kassavirrat, ldhtevét
kassavirrat, jotka muodostavat merkittavan likviditeettiriskin ldhteen, mukaan lukien
vakuuksien muutospyynnot ja vakuusvaatimukset, likvidien varojen puskureista
perdisin olevat tulevat kassavirrat ja muut likviditeetin ldhteet, mukaan lukien
vakuudeton rahoitus, sekd ldhtevdt kassavirrat, joita valvontaviranomaiset voivat
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tilapdisesti  rajoittaa  tai  jotka ne  voivat tilapdisesti keskeyttdd
likviditeettihaavoittuvuuden korjaamiseksi poikkeuksellisissa olosuhteissa direktiivin
2009/138/EY 144 b artiklan 3 kohdan mukaisesti. Jotta toimintatapa olisi
oikeasuhteinen ja riskiperusteinen, vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten olisi
toimitettava vaaditut kassavirtaerdt ennallaan pysyvid olosuhteita koskevien
ennusteiden osalta; stressiolosuhteita koskevien ennusteiden osalta ne olisi
toimitettava vain, jos kyseiset erdt muuttuvat olennaisesti.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten olisi ylldpidettédva riittdvaa likviditeettid, jotta
ne voivat tayttdd taloudelliset velvoitteensa vakuutuksenottajia ja muita vastapuolia
kohtaan  niiden  erddntyessd, myo0s  stressiolosuhteissa.  Likviditeettiriskin
hallintasuunnitelman olisi sen vuoksi sisdllettdvé erittely likvidien varojen puskureista
ja oletetuista aliarvostuksista, joiden olisi vastattava omaisuuserien arvonalentumista,
joka tapahtuu muunnettacssa kyseiset varat likviditeetiksi stressiolosuhteissa
likviditeettitarpeita vastaavalla ajanjaksolla. Tdhén erittelyyn olisi liitettivd arvio
varojen luotettavuudesta likviditeetin tarjoamisessa, vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen toiminnallisista valmiuksista muuntaa varat likviditeetiksi
sekd saatavilla olevista vastapuolten kanssa tehdyistd jdrjestelyistd, jotka koskevat
likvidien varojen muuntamista likviditeetiksi ja muiden likviditeettildhteiden
tarjoamista, myds stressiolosuhteissa.

Likviditeettiriskin ~ hallintasuunnitelman  olisi  siséllettdvd ~ vakuutus-  ja
jélleenvakuutusyritysten likviditeettiriski-indikaattoreiden viimeisimmit arvot sekd
kuvaus ja selvitys niiden asianmukaisuudesta. Vaikka likviditeettiriski-
indikaattoreiden olisi oltava vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten omia
indikaattoreita,  joissa otetaan huomioon niiden erityispiirteet  ja
likviditeettiriskiprofiili, on tidrkedd varmistaa, ettd indikaattorit valittavét
merkityksellisié tietoja vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten likviditeettiasemasta. Sen
vuoksi likviditeettiriskin hallintasuunnitelman olisi siséllettdvd indikaattoreita, jotka
osoittavat, ovatko likviditeettiriskit  vakuutus- ja  jdlleenvakuutusyritysten
hyvéksyttyjen riskirajojen sisdlld, ja joilla verrataan likviditeettivaroja ja -tarpeita
normaali- ja  stressiolosuhteissa, = mukaan  lukien  yleisesti  kiytetty
maksuvalmiusvaatimus ja ylimaérdista likviditeettid kuvaava mittari.

Likviditeettiriskin hallintasuunnitelman péivittdmiselld varmistetaan, ettd suunnitelma
sisdltdd ajantasaista ja merkityksellistd tietoa. Liian usein tapahtuvasta sisdllon
paivittimisestd aiheutuvia kohtuuttomia kustannuksia olisi kuitenkin valtettava.
Likviditeettiriskin hallintasuunnitelmaa olisi sen vuoksi pdivitettdvd vuosittain, tai
useammin, jotta voidaan ottaa huomioon likviditeettiriskille altistumisten mahdolliset
merkittdvit vaihtelut vuoden aikana. Likviditeettiriskin hallintasuunnitelmaa olisi
paivitettivd myds yrityksen likviditeettiriskiprofiilissa tapahtuneen merkittdvian
muutoksen tai sellaisen olennaisen ulkoisen kehityksen jédlkeen, joka vaikuttaa
merkittavasti likviditeettiriskin hallintasuunnitelman sisidllon merkityksellisyyteen.

Ryhmén likviditeettiasemaan kohdistuvien uhkien lieventimiseksi osakasyrityksené
olevien vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten, vakuutushallintayhtididen ja
rahoitusalan sekaholdingyhtididen olisi kuvattava ryhmaitason likviditeettiriskin
hallintasuunnitelmassa kaikkien merkittdvien ryhméan sisdisten liitketoimien ja
riskikeskittymien vaikutukset.

Likviditeettia ei aina voi vapaasti siirtdd ryhmin sisdlld tarpeen mukaan.
Osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten,
vakuutushallintayhtididen tai rahoitusalan sekaholdingyhtididen olisi sen vuoksi
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varmistettava, ettd ryhmditason likviditeettiriskin hallintasuunnitelmassa kuvattuihin
vaikutuksiin sisdltyvit kaikki rajoitukset, jotka koskevat likviditeetin siirtoa ryhmén
sisdlld ennallaan pysyvissd olosuhteissa ja stressiolosuhteissa.

Valvontaviranomaisilla eri puolilla unionia ei nykyisten sddntdjen puitteissa ole
sopivia vilineita, joilla voitaisiin tarkastella vakuutuksenantajien
makrovakausvaikutuksia laadullisten riskinhallintavilineiden ja sijoituspdétdsten
ndkokulmasta. Vuoden 2008 finanssikriisi paljasti puutteita jérjestelmariskien
hallinnassa, minkd seurauksena makrovakauteen liittyvid varainhoitoasetuksen
sdannoksid uudistettiin. Direktiivin 2009/138/EY 144 d artiklan 1 kohdan a, b ja ¢
alakohdassa, 144 d artiklan 2 kohdassa ja 246 a artiklan 4 kohdassa siirretdén
komissiolle valta hyvéksyéa teknisid sddntelystandardeja, joissa tismennetdén, milloin
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksid ja -ryhmid on pyydettiva siséllyttimaan
makrovakauteen liittyvdt ndkokohdat yrityksen riski- ja vakavaraisuusarvioon ja
osaksi  varovaisuusperiaatetta, laatimaan keskipitkdn ja pitkdn aikavilin
likviditeettianalyysin kattava likviditeettiriskin hallintasuunnitelma ja pitiméén sitd
ylld, sekd tdsmennetddn likviditeettiriskin  hallintasuunnitelmien sisdltd ja
pdivitystiheys seké yritys- ettd ryhmétasolla. Yhdenmukaistamalla valvontakdytdntdjé
ja luomalla puitteet viranomaisten harkintavallalle niilld kriteereilld pyritdén tukemaan
vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten ja -ryhmien makrovakauden vaikuttavaa
valvontaa ja siten osaltaan suojaamaan vakuutuksenottajia. Sen vuoksi on tarpeen
siséllyttdd kyseiset tekniset sddntelystandardit yhteen delegoituun asetukseen.

Tdmid asetus perustuu teknisten sdéntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen on toimittanut komissiolle.

Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen on jirjestinyt avoimia julkisia
kuulemisia tdmédn asetuksen perustana olevista teknisten sddntelystandardien
luonnoksista, analysoinut niihin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyja seka
pyytinyt  lausunnon  Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  asetuksen
(EU) N:0 1094/2010 37 artiklan ~ mukaisesti ~ perustetulta ~ vakuutus-  ja
jilleenvakuutusalan osallisryhmalti®,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 JAKSO — MAKROVAKAUSANALYYSIT YRITYKSEN RISKI- JA
VAKAVARAISUUSARVIOSSA JA OSANA VAROVAISUUSPERIAATETTA

1 artikla

Kriteerit sen méirittimiseksi, minké vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten ja -ryhmien

on suoritettava tiydentivid makrovakausanalyyseji yrityksen riski- ja
vakavaraisuusarviossa

Sovellettaessa direktiivin 2009/138/EY 144 d artiklan 1 kohdan a alakohtaa
valvontaviranomaisten on asetettava etusijalle seuraavat kriteerit niiden vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysten ja -ryhmien yksiloimiseksi, joita on pyydettiva
suorittamaan direktiivin 2009/138/EY 45 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan e
alakohdassa tarkoitetut tdydentévit makrovakausanalyysit:

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 pdivini marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen) perustamisesta seké
paétoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission pédtdksen 2009/79/EY kumoamisesta
(EUVL L 331, 15.12.2010, s. 48, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2010/1094/0j).
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a) vakuutus- ja jélleenvakuutusryhmien osalta se, ylittddké direktiivin
2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti arvostettujen varojen kokonaismidira
20 000 000 000 euroa;

b)  sellaisten vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten osalta, jotka eivdt kuulu a
alakohdassa tarkoitettuun ryhmaéén, se, ylittddko direktiivin 2009/138/EY 75
artiklan mukaisesti arvostettujen varojen kokonaismééra 20 000 000 000 euroa.

Sen madrittdmiseksi, onko vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksid ja -ryhmid, jotka
eivdt tdytd 1 kohdassa vahvistettuja kriteerejd, pyydettédvd suorittamaan direktiivin
2009/138/EY 45 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan e alakohdassa tarkoitetut
tdydentdvit makrovakausanalyysit, valvontaviranomaisten on otettava huomioon
seuraavat kriteerit:

a) onko vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys tai -ryhmé olennaisesti sidoksissa
muihin rahoituslaitoksiin direktiivin 2025/1 5 artiklan 12 kohdan a alakohdan
nojalla annetussa delegoidussa asetuksessa vahvistetuissa kriteereissa
esitettyjen eritelmien mukaisesti;

b)  harjoittaako vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys tai -ryhmid seuraavia
toimintoja, jotka liittyvét olennaisesti jirjestelméin kannalta merkityksellisiin
vastuisiin:

1)  johdannaisinstrumenttien kaytto;

ii)  sellaisiin vastuisiin liittyvdt toiminnat, joilla on makrovakauteen liittyvid
vaikutuksia ja jotka voivat mahdollisesti aiheuttaa heijastusvaikutuksia;

ii1)  sellaisten tuotteiden tarjoaminen, joihin liittyy taattu etuus tai muuttuvia
elakkeits;

iv)  keskittyminen tiettyihin omaisuuseréluokkiin tai yhteiset vastuut varojen
osalta;

c) onko vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys tai -ryhma korvattavissa muilla
vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksilld tai -ryhmilld direktiivin 2025/1 5
artiklan 12 kohdan a alakohdan nojalla annetussa delegoidussa asetuksessa
vahvistetuissa kriteereissé esitettyjen eritelmien mukaisesti;

d) altistuuko vakuutus- tai jélleenvakuutusyritys tai -ryhmé tdmin asetuksen 4
artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen likviditeettiriskin ldhteiden perusteella
olennaisesti likviditeettiriskille;

e) jos vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys kuuluu ryhmédin, joka suorittaa
makrovakausanalyysit yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviossa, onko kyseisen
yrityksen erityispiirteet otettu riittiméttomaésti tai epdasianmukaisesti
huomioon ryhmén suorittamassa analyysissa.

Sen maéadrittdmiseksi, onko 1 kohdassa vahvistetut kriteerit tayttdvid vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksid ja  -ryhmid pyydettivd  suorittamaan  direktiivin
2009/138/EY 45 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan e alakohdassa tarkoitetut
tdydentdvdt makrovakausanalyysit, valvontaviranomaiset voivat ottaa huomioon
myo0s 2 kohdassa vahvistetut kriteerit. Kyseisten kriteerien tayttyméttd jaddminen sekd
riskien luonne, laajuus ja monimutkaisuus voivat olla perusteita péddtokselle olla
pyytdmattd tdydentivid makrovakausanalyyseja.

Valvontaviranomainen, joka valvoo sellaiseen ryhmédn kuuluvaa vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritystd, jota 3 kohdan mukaisesti ei pyydetd suorittamaan
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tdydentdvid makrovakausanalyysejd 1 kohdassa sdddettyjen kriteerien tdyttymisestd
huolimatta, voi pyytdd Kkyseistd yritystd suorittamaan makrovakausanalyysit
yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviossa 2 kohdassa vahvistettujen kriteerien
perusteella.

2 artikla
Kriteerit sen miirittimiseksi, minké vakuutus- tai jilleenvakuutusyritysten ja -ryhmien
on sisillytettivi makrovakauteen liittyviat nikokohdat osaksi varovaisuusperiaatetta

1. Sovellettaessa direktiivin 2009/138/EY 144 d artiklan 1 kohdan b alakohtaa
valvontaviranomaisten on asetettava etusijalle seuraavat kriteerit niiden vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysten ja -ryhmien yksildimiseksi, joita on pyydettiva
sisdllyttimiddn makrovakauteen liittyvdt ndkokohdat osaksi direktiivin 2009/138/EY
132 artiklan 6 kohdassa tarkoitettua varovaisuusperiaatetta:

a) vakuutus- ja jélleenvakuutusryhmien osalta se, ylittddké direktiivin
2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti arvostettujen varojen kokonaismaira
20 000 000 000 euroa;

b) sellaisten vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten osalta, jotka eivdt kuulu a
alakohdassa tarkoitettuun ryhméén, se, ylittddko direktiivin 2009/138/EY 75
artiklan mukaisesti arvostettujen varojen kokonaismaard 20 000 000 000 euroa.

2. Sen madrittdmiseksi, onko vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksid ja -ryhmid, jotka
eivit tidytd 1 kohdassa vahvistettuja kriteerejd, pyydettivd sisdllyttimain
makrovakauteen liittyvit ndkokohdat osaksi direktiivin 2009/138/EY 132 artiklan 6
kohdassa tarkoitettua varovaisuusperiaatetta, valvontaviranomaisten on otettava
huomioon seuraavat kriteerit:

a)  tdmin asetuksen 1 artiklan 2 kohdan a—d alakohdassa vahvistetut kriteerit;

b) onko vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen tai -ryhmén sisdlld olennainen
duraation yhteensopimattomuus varojen ja velkojen vilill4;

c)  kayttddkod vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys tai -ryhmé vipuvaikutusta, joka
on perdisin johdannaisinstrumenteista tai arvopapereilla toteutettavista
rahoitustoimista, jotka luovat kohde-etuuden tulevaan arvoon perustuvia
vastuita;

d)  onko vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykselld tai -ryhmélld varoja, jotka ovat
epilikvidejd tai vaikeasti arvostettavia tai joiden rakenne on vaikeaselkoinen ja
monimutkainen, mukaan lukien varat, jotka arvostetaan vaihtoehtoisilla
arvostusmenetelmilld delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 10 artiklan 5, 6 ja 7
kohdan mukaisesti;

e) jos vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys kuuluu ryhmiddn, joka suorittaa
makrovakausanalyysit varovaisuusperiaatteen soveltamisen yhteydessd, onko
kyseisen yrityksen erityispiirteet otettu puutteellisesti huomioon ryhmén
suorittamassa analyysissé.

3. Sen madrittimiseksi, onko 1 kohdassa vahvistetut kriteerit tdyttdvid vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksid ja -ryhmid pyydettivd siséllyttimdan makrovakauteen
liittyvdt ndkokohdat osaksi direktiivin 2009/138/EY 132 artiklan 6 kohdassa
tarkoitettua varovaisuusperiaatetta, valvontaviranomaiset voivat ottaa huomioon
my0s 2 kohdassa vahvistetut kriteerit. Kyseisten kriteerien tayttymattd jidminen seka
riskien luonne, laajuus ja monimutkaisuus — ottaen huomioon myds se, suoritetaanko
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yrityksen riski- ja vakavaraisuusarviossa tdydentdvid makrovakausanalyysejid —
voivat olla perusteita pédédtokselle olla pyytdmittd makrovakauteen liittyvid
nikokohtia.

Valvontaviranomainen, joka valvoo sellaiseen ryhmdidn kuuluvaa vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritystd, jota 3 kohdan mukaisesti ei pyydetd siséllyttiméén
makrovakauteen liittyvid ndkokohtia osaksi varovaisuusperiaatetta 1 kohdassa
sdddettyjen kriteerien tdyttymisestd huolimatta, voi pyytdd Kkyseistd yritystd
sisdllyttimdin makrovakauteen liittyvét ndkokohdat osaksi varovaisuusperiaatetta 2
kohdassa vahvistettujen kriteerien perusteella.

2 JAKSO — LIKVIDITEETTIRISKIN HALLINTASUUNNITELMAT

3 artikla
Mairitelmiét

Tata jaksoa sovellettaessa tarkoitetaan:

a)

b)

’lyhyelld aikavélilld’ ajanjaksoa, jonka kesto on enintddn kolme kuukautta
ennusteiden alkamispdivastd;

"keskipitkalld ja pitkalld aikavélilld’ ajanjaksoa, jonka kesto on enemmain kuin kolme
kuukautta ennusteiden alkamispéivésta.

4 artikla
Keskipitkin ja pitkin aikavilin likviditeettianalyysii koskevat Kriteerit

Sovellettaessa direktiivin 2009/138/EY 144 d artiklan 1 kohdan c alakohtaa
valvontaviranomaisten on asetettava etusijalle seuraavat kriteerit niiden vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritysten ja -ryhmien yksildimiseksi, joita on pyydettivd laatimaan
likviditeettiriskin hallintasuunnitelma, joka kattaa my0s direktiivin 2009/138/EY 144
a artiklan 2 kohdassa tarkoitetun keskipitkdn ja  pitkdn aikavélin
likviditeettianalyysin, ja pitdmddn sitd ajan tasalla:

a)  vakuutus- ja jdlleenvakuutusryhmien osalta se, ylittddko direktiivin
2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti arvostettujen varojen kokonaisméaara
20 000 000 000 euroa;

b) sellaisten vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten osalta, joita ei ole vapautettu
likviditeettiriskin hallintasuunnitelman laatimisesta ja ajan tasalla pitimisesti
yritystasolla direktiivin 2009/138/EY 246 a artiklan 2 kohdan mukaisesti, se,
ylittddko direktiivin 2009/138/EY 75 artiklan mukaisesti arvostettujen varojen
kokonaismaéra 20 000 000 000 euroa.

Maidrittdessddn, onko vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksid ja -ryhmid, jotka eivit
tdytd 1 kohdassa vahvistettuja kriteerejd, pyydettivd laatimaan likviditeettiriskin
hallintasuunnitelma, joka kattaa myds keskipitkin ja pitkdn aikavélin
likviditeettianalyysin, joka perustuu niiden keskipitkdn ja pitkdn aikavilin
altistumiseen likviditeettiriskille ja kyseistd riskid koskeviin haavoittuvuuksiin, ja
pitdméddn hallintasuunnitelmaa ajan tasalla, valvontaviranomaisten on otettava
huomioon seuraavat kriteerit:

a)  vakuutustapahtumille altistumisesta johtuva likviditeettiriski,
b)  vakuutuksenottajan toiminnasta johtuva likviditeettiriski;

c)  varojen rakenteesta tai koostumuksesta johtuva likviditeettiriski;
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d)  vastapuoliriskistd johtuva likviditeettiriski;

e) rahoitukseen vaikuttavasta talouden tai markkinoiden kehityksestd johtuva
likviditeettiriski.

3. Sen maéadrittimiseksi, onko 1 kohdassa vahvistetut kriteerit tayttdvid vakuutus- tai
jalleenvakuutusyrityksid ja -ryhmid pyydettivd laatimaan likviditeettiriskin
hallintasuunnitelma, joka kattaa myos direktiivin 2009/138/EY 144 a artiklan 2
kohdassa tarkoitetun keskipitkdn ja pitkdn aikavdlin likviditeettianalyysin,
valvontaviranomaiset voivat ottaa huomioon myos 2 kohdassa vahvistetut kriteerit.
Kyseisten kriteerien tayttyméttd jddminen sekd riskien Iluonne, laajuus ja
monimutkaisuus voivat olla perusteita pddtokselle olla pyytdmittd, ettid
likviditeettiriskin hallintasuunnitelmassa katetaan myos keskipitkdn ja pitkdn
aikavilin likviditeettianalyysi.

5 artikla
Likviditeettiriskin hallintasuunnitelman sis:lto ja rakenne

Direktiivin  2009/138/EY 144 a artiklan 2 kohdassa tarkoitetun likviditeettiriskin
hallintasuunnitelman on siséllettdva timan asetuksen 610 artiklassa tarkoitetut tiedot, ja sen
rakenteen on oltava seuraava:

a) yleisarviointi;

b) ennusteiden perustana olevat oletukset;
C) kassavirtaennusteet;

d) likvidien varojen puskuri;

e) likviditeettiriski-indikaattorit;

f) mahdolliset muut tiedot.

6 artikla
Likviditeettiriskin yleisarviointi

Likviditeettiriskin hallintasuunnitelman on siséllettiva seuraavien arviointien tulokset:
a) noudattaako vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys likviditeettiriskin riskirajoja;

b) onko vakuutus- tai jilleenvakuutusyritykselld riittdvé likviditeetti, jotta se voi tayttda
taloudelliset velvoitteensa vakuutuksenottajia ja muita vastapuolia kohtaan ndiden
velvoitteiden erddntyessd, myds stressiolosuhteissa;

C) onko likviditeettiriskiprofiilissa tapahtunut merkittdvid muutoksia sen jélkeen, kun
likviditeettiriskin hallintasuunnitelmaa paivitettiin edellisen kerran;

d) onko vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen likviditeettiriskiprofiilissa ja
likviditeettiriskin ~ hallintajirjestelmédssd  haavoittuvuuksia ja onko nédiden
haavoittuvuuksien korjaamiseksi toteutettu toimia.

7 artikla
Tulevia ja lihtevii kassavirtoja koskevien ennusteiden perustana olevien oletusten
kuvaus

1. Vakuutus- ja jdlleenvakuutusyritysten on kuvattava direktiivin 2009/138/EY 144 a
artiklan 2 kohdassa tarkoitetussa likviditeettiriskin hallintasuunnitelmassa oletukset,
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joihin tulevia ja ldhtevid kassavirtoja koskevat ennusteet perustuvat, molempien
seuraavien osalta:

a)  ennallaan pysyvia olosuhteita koskevat ennusteet;

b)  delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 259 artiklan 3 kohdassa tarkoitettuihin
stressitesteihin ja skenaarioanalyysiin perustuvat stressiolosuhteita koskevat
ennusteet.

Edelldi 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetuissa stressiolosuhteita koskevissa
ennusteissa kéytettyjen oletusten kuvauksessa on tdsmennettdvé erikseen seuraavat
seikat:

a)  olennaiset likviditeettiriskin ldhteet, joille vakuutus- tai jilleenvakuutusyritys
altistuu;

b)  sovellettujen hiirididen suuruus suhteessa likviditeettiriskin olennaisiin
lahteisiin.

8 artikla
Tiedot kassavirtaennusteiden tuloksista

Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on  toimitettava likviditeettiriskin
hallintasuunnitelmassa tiedot direktiivin 2009/138/EY 144 a artiklan 2 kohdassa
tarkoitettujen tulevia ja lahteviéd kassavirtoja koskevien ennusteiden tuloksista.

Tulevia ja ldhtevid kassavirtoja koskevien ennusteiden on liityttdvd vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen kaikkiin varoihin ja velkoihin, mukaan lukien taseen
ulkopuolisista eristi ja riskinsiirrosta erillisyhtidihin johtuvat altistumat.

Varoihin ja velkoihin liittyvié tulevia ja ldhtevid kassavirtoja koskevien ennusteiden
alkamispdivd ei saa olla ennen sitd vuosineljdnnestd edeltivin vuosineljdnneksen
loppua, jona likviditeettiriskin hallintasuunnitelma on laadittu tai péivitetty.

Vakuutus- ja  jdlleenvakuutusyritysten on toimitettava likviditeettiriskin
hallintasuunnitelmassa tiedot tulevien ja ldhtevien kassavirtojen tuloksista ennallaan
pysyvid olosuhteita ja stressiolosuhteita koskevien ennusteiden osalta.

Vakuutus- ja  jilleenvakuutusyritysten on  toimitettava likviditeettiriskin
hallintasuunnitelmassa tiedot tulevia ja ldhtevid kassavirtoja koskevien ennusteiden
tuloksista yhdeltd tai useammalta ajanjaksolta molempien seuraavien analyysien
osalta:

a) lyhyen aikavélin likviditeettianalyysi;
b) tarvittaessa keskipitkén ja pitkédn aikavilin likviditeettianalyysi.

Ensimmaisessd alakohdassa tarkoitetuissa ajanjaksoissa on otettava huomioon
yrityksen olennaiset altistumiset likviditeettiriskille ja yrityksen likviditeettitarpeiden
ajoittuminen lyhyelld aikavililld ja tarvittaessa keskipitkilld ja pitkélld aikavélilla.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on likviditeettiriskin hallintasuunnitelmassaan

a)  yksiloitdva vakuutus- tai jélleenvakuutusyrityksen mahdolliset
likviditeettirajoitteet;

b)  esitettdvid arvio siitd, tdyttavitko kassavirtaennusteet a alakohdassa tarkoitetut
likviditeettirajoitteet.
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Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on tarvittaessa toimitettava tiedot tulevia ja
lahtevid kassavirtoja koskevien ennusteiden tuloksista erikseen seuraavien varojen ja
velkojen osalta:

a) indeksi- ja sijoitussidonnaisia henkivakuutuksia koskeviin velvoitteisiin
liittyvét varat ja velat;

b)  kuhunkin korvamerkittyyn rahastoon ja vastaavuuskorjauskantaan liittyvét
varat ja velat.

Tulevia kassavirtoja koskevien ennusteiden tuloksia koskevien tietojen on
sisdllettdva kaikkien tulevien kassavirtojen kokonaisméérd, ja niissd on lueteltava
seuraavien erien tulokset erikseen:

a)  bruttovakuutusmaksutulo;

b) jilleenvakuutukseen liittyvét tulevat kassavirrat;

c) ryhménsisdisistd liiketoimista johtuvat tulevat kassavirrat;

d) sijoitustuotot;

e) muiden varojen kuin 9 artiklassa tarkoitettujen likvidien varojen myynti;
f)  vakuudeton rahoitus, lukuun ottamatta ryhménsiséista lainanottoa.

Tulevia kassavirtoja koskevien tietojen on oltava bruttomdirdisid, eikd niihin
siséllytetd kassavirtoja, jotka liittyvdt yhteen tai useampaan likvidien varojen
puskuriin sisdltyvien varojen muuntamiseen likviditeetiksi.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on esitettdvd ensimmaéisen alakohdan a—f
alakohdassa tarkoitetut tulevat kassavirtaerdt ennallaan pysyvid olosuhteita
koskevien ennusteiden osalta ja, jos kassavirtaerdt muuttuvat olennaisesti, myos
stressiolosuhteita koskevien ennusteiden osalta.

Lahtevia kassavirtoja koskevien ennusteiden tuloksia koskevien tietojen on
sisdllettavd kaikkien ldhtevien kassavirtojen kokonaisméérd, ja niissd on lueteltava
seuraavien erien tulokset erikseen:

a)  saatavat ja muut vakuutustekniset ulosvirtaukset, pois lukien takaisinostot;
b)  takaisinostot;

c)  kulut lukuun ottamatta bonuksia ja muita muuttuvia palkkioita;

d) jilleenvakuutukseen liittyvit lahtevét rahavirrat;

e) ryhminsisdisistd liiketoimista johtuvat ldhtevit kassavirrat;

f)  varojen ostot;

g)  vakuuksien muutospyynnét ja vakuusvaatimukset;

h)  osingonjako osakkeenomistajille ja muille heikommassa etuoikeusasemassa
oleville velkojille;

1)  muut maksut osakkeenomistajille ja muille heikommassa etuoikeusasemassa
oleville velkojille;

1 osakkeiden takaisinostot ja omien varojen erien takaisinmaksu tai lunastus;

k)  bonukset ja muuttuvat palkkiot.
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10.

Vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten on esitettivd ensimmaéisen alakohdan a-k
alakohdassa tarkoitetut ldhtevit kassavirtaerdt ennallaan pysyvid olosuhteita
koskevien ennusteiden osalta ja, jos ndiden erien arvot muuttuvat olennaisesti, myos
stressiolosuhteita koskevien ennusteiden osalta.

Likviditeettiriskin  hallintasuunnitelmassa on esitettivd tulevien ja l&htevien
kassavirtojen vilinen nettosaldo erikseen, ja siind on eriteltdva tulevien ja ldhtevien
kassavirtojen netto- ja bruttotaseen vélinen erotus ja lueteltava seuraavia erid
koskevien ennusteiden tulokset erikseen, jos se on olennaista:

a) likvidien varojen myynti;
b)  likvideilld varoilla taattu rahoitus;

c¢) likvidien varojen asettaminen vakuudeksi.

9 artikla
Tiedot likvidien varojen puskureista ja muista likviditeetin ldhteista

Vakuutus- ja  jélleenvakuutusyritysten on  toimitettava likviditeettiriskin
hallintasuunnitelmassa  mairélliset ja  laadulliset tiedot vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen likvidien varojen puskureista, joilla katetaan mahdolliset
tulevien kassavirtojen vajeet suhteessa ldhteviin kassavirtoihin 8 artiklan 5 kohdassa
tarkoitettujen likviditeettitarpeiden ajoittumista vastaavilla ajanjaksoilla.

Edelld 1 kohdassa tarkoitettujen maédréllisten tietojen on siséllettivd puskurien
erittelyt likvidien varojen tyypin mukaan, ja niiden on katettava seuraavat tiedot
likvidien varojen kokonaismédrdstd ja erikseen kunkin likvidien varojen tyypin
osalta:

a) likvidien varojen markkina-arvo kassavirtaennusteiden alkamispdivéna;
b) likvideihin varoihin sovellettu aliarvostus;

c) likvidien varojen arvo b alakohdassa tarkoitetun aliarvostuksen soveltamisen
jélkeen.

Sovellettacssa 2 kohdan b alakohtaa aliarvostusten on vastattava arvonalentumista,
joka tapahtuu muunnettaessa kyseiset varat likviditeetiksi stressiolosuhteissa 8
artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen likviditeettitarpeiden ajoittumista vastaavalla
ajanjaksolla, mukaan lukien varojen myynnistd mahdollisesti aiheutuvat
kustannukset ja taloudelliset tappiot.

Edella 1 kohdassa tarkoitettujen laadullisten tietojen on siséllettivd seuraavien
arviointien tulokset:

a) ovatko  varat  riittdvdn  luotettavia  kattamaan  likviditeettivajeet
stressiolosuhteissa 8 artiklan 5 kohdassa tarkoitettujen likviditeettitarpeiden
ajoittumista vastaavilla ajanjaksoilla ottaen huomioon mahdolliset rasitteet,
varojen luottokelpoisuuden ja varojen jilkimarkkinakelpoisuuden;

b)  onko vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykselld toiminnalliset valmiudet muuntaa
likvidit  varat likviditeetiksi 8 artiklan 5 kohdassa tarkoitettua
likviditeettitarpeiden ajoittumista vastaavilla ajanjaksoilla;

c) onko edelleen saatavilla vastapuolten kanssa tehtyji jérjestelyjd, jotka koskevat
likvidien varojen muuntamista likviditeetiksi tai muiden likviditeettildhteiden
tarjoamista, my0s stressiolosuhteissa, sekd kyseisten vastapuolten yksildinti.
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10 artikla
Tiedot likviditeettiriski-indikaattoreista

1. Likviditeettiriskin hallintasuunnitelman on sisdllettdvd maéréllisida ja laadullisia
tietoja likviditeettiriski-indikaattoreista, joita vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritys
kayttdd mahdollisen likviditeettistressin tunnistamiseksi, seuraamiseksi sekd siithen
puuttumiseksi.

2. Likviditeettiriski-indikaattoreissa on otettava huomioon yrityksen erityispiirteet ja
riskiprofiili, ja niihin on kuuluttava indikaattoreita, joilla voidaan

a) osoittaa, ovatko likviditeettiriskille altistumiset vahvistettujen riskirajojen
sisdlld;
b)  wvertailla likviditeettivaroja ja -tarpeita normaali- ja stressiolosuhteissa 8

artiklan 5 kohdassa tarkoitettua likviditeettitarpeiden ajoittumista vastaavilla
ajanjaksoilla.

3. Edelld 1 kohdassa tarkoitetuissa laadullisissa tiedoissa on kuvattava ja selitettdva,
miksi vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen kayttdmaét likviditeettiriski-indikaattorit
ovat asianmukaisia mahdollisen likviditeettistressin tunnistamiseksi, seuraamiseksi ja
sithen puuttumiseksi.

11 artikla
Likviditeettiriskin hallintasuunnitelman péivitystiheys

Vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten on paivitettdva likviditeettiriskin hallintasuunnitelma
vahintddn vuosittain. Niiden on myds pdivitettdva likviditeettiriskin hallintasuunnitelma
viipymattd, jos yrityksen likviditeettiriskiprofiilissa tapahtuu merkittivid muutoksia tai jos
olennainen ulkoinen kehitys vaikuttaa merkittdvasti likviditeettiriskin hallintasuunnitelman
siséllon merkityksellisyyteen.

12 artikla
Ryhmiitason likviditeettiriskin hallintasuunnitelmien siséilto ja piivitystiheys

1. Edelld olevia 511 artiklaa sovelletaan soveltuvin osin ryhmétason likviditeettiriskin
hallintasuunnitelmiin.

2. Osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten,
vakuutushallintayhtididen ja rahoitusalan sekaholdingyhtididen on sisdllytettava
ryhmétason likviditeettiriskin hallintasuunnitelmaan kuvaus mekanismista, jolla
hallitaan likviditeettid ja tunnistetaan ja vastataan likviditeettitarpeisiin ryhmaétasolla
sekd ennallaan pysyvissd olosuhteissa ettd stressiolosuhteissa, mukaan lukien kuvaus
likviditeetin saatavuudesta ja siirrettivyydestd myos silloin, kun ryhmén sisdlld on
samanaikaisia likviditeettitarpeita.

3. Ryhmaitason likviditeettiriskin hallintasuunnitelmassa annetuissa tiedoissa on
otettava huomioon sovellettavissa lacissa, asectuksissa tai valvontavaatimuksissa
asetetut siirrettivyyttd koskevat rajoitukset.

13 artikla
Riskikeskittymi ja ryhmaénsisiiset liiketoimet

1. Osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten,
vakuutushallintayhtididen ja rahoitusalan sekaholdingyhtididen on kuvattava

17

Fl



ryhmaétason likviditeettiriskin hallintasuunnitelmassa delegoidun asetuksen (EU)
2015/35 376 artiklan 1 kohdassa ja 377 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
merkittdvien riskikeskittymien ja ryhménsisdisten liiketoimien vaikutukset ryhmén
likviditeetin hallintaan, likviditeettitarpeisiin ja resursseihin.

Osakasyritykseni olevien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten,
vakuutushallintayhtididen ja rahoitusalan sekaholdingyhtididen on kuvailtava niita
vaikutuksia ennallaan pysyvissd olosuhteissa ja stressiolosuhteissa, mukaan lukien
kaikkia likviditeetin siirrettivyyttd koskevia rajoituksia, jotka voisivat rajoittaa tai
viivistyttdd ryhmaén sisédisten litketoimien kayttoa.

2. Osakasyrityksend olevien vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten,
vakuutushallintayhtididen ja rahoitusalan sekaholdingyhtididen on likviditeettiriskin
hallintasuunnitelmassaan arvioitava ryhmén siséisid liikketoimia koskevien oletusten
uskottavuutta ja johdonmukaisuutta.

3 JAKSO — VOIMAANTULO

14 artikla
Voimaantulo

Témi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivinid sen jélkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessd.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 9.10.2026

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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