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EVROPSKA
KOMISE

V Bruselu dne 9.10.2026
C(2026) 7021 final

NARIZENI KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU).../...
ze dne 9.10.2026,

kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES, pokud jde o
regulacni technické normy upresnujici kritéria pouZitelnosti makroobezietnostnich
analyz p¥i vlastnim posouzeni rizik a solventnosti a jako soucast zasady obezi'etného

jednani a Kkritéria pouZitelnosti, obsah a Cetnost aktualizace planu Fizeni rizika likvidity

(Text s vyznamem pro EHP)
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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/2! pozménila ¢l. 45 odst. 1 smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES? tak, Ze bylo doplnéno pismeno e), které uklada
urCitym pojisStovnam a zajiStovnam, aby na zddost svého orgdnu dohledu pii vlastnim
posouzeni rizik a solventnosti analyzovaly i) makroobezietnostni aspekty, které mohou
ovlivnit jejich individudlni rizikovy profil, schvalené limity rozsahu rizika, obchodni strategii,
upisovaci Cinnosti nebo investiéni rozhodnuti, a celkové potieby solventnosti a ii) své
¢innosti, které mohou ovlivnit makroekonomicky vyvoj a vyvoj na finan¢nich trzich a mohou
se stat zdrojem systémového rizika.

Zaroven smeérnice (EU) 2025/2 doplnila ¢lanek 132 smérnice 2009/138/ES, ktery uklada
pojistovnam a zajistovnadm povinnost pfi investovani veskerych svych aktiv dodrzovat zasadu
obezfetného jedndni, o nové odstavce 5 az 8. Novy odstavec 6 uvedeného ¢lanku vyzaduje,
aby pojistovny a zajiStovny na zadost svého organu dohledu i) pii rozhodovani o své
investi¢ni strategii zohledilovaly makroobezietnostni aspekty, ii) posoudily, do jaké miry
muze jejich investi¢ni strategie ovlivnit makroekonomicky vyvoj a vyvoj na finan¢nim trhu a
do jaké miry se miiZze stat zdrojem systémového rizika, a iii) zahrnuly tyto uvahy do svych
investi¢nich rozhodnuti.

Smérnice (EU) 2025/2 rovnéz vlozila do smérnice 2009/138/ES novy c¢lanek 144a. Odstavec
2 daného ¢lanku uklada clenskym stathm povinnost zajistit, aby pojistovny a zajistovny
vypracovaly a pribézné aktualizovaly plén fizeni rizika likvidity zahrnujici analyzu likvidity
v kratkodobém horizontu. Na zadost svych organti dohledu rozsiii pojistovny a zajistovny
takovyto plan fizeni rizika likvidity tak, aby zahrnoval i sttednédoby a dlouhodoby horizont.

Dale smérnice (EU) 2025/2 vlozila do smérnice 2009/138/ES novy ¢lanek 246a, ktery zavadi
plan fizeni rizika likvidity na urovni skupiny pro pojiStovny a zajiStovny drZici ucast,
pojistovaci holdingové spolecnosti a smiSené finan¢ni holdingové spolecnosti, pfi¢emz se
obdobné pouziji pozadavky uvedené v ¢lanku 144a.

Aby mohly organy dohledu posoudit, které¢ pojiStovny nebo zajiStovny a skupiny maji
vSechny tyto nové makroobezietnostni nastroje uplatiiovat, vlozila smérnice (EU) 2025/2 do
smérnice 2009/138/ES novy ¢lanek 144d, jehoZ odstavec 1 ukladd Evropskému orgénu pro
pojisStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (,,EIOPA*) vypracovat ndvrhy regulacnich
technickych norem, které budou obsahovat kritéria pro provedeni takového posouzeni. Orgéan
EIOPA tato kritéria vypracoval, pficemZ zohlednil poZzadavky stanovené v ¢l. 144d odst. 3 a 4
smérnice 2009/138/ES, podle nichZ musi byt kritéria, kterd se maji zohlednit, pfiméfena
povaze, rozsahu a komplexnosti rizik, a zejména mife propojeni s financnimi trhy,
pfeshrani¢ni povaze pojistovacich a zajiStovacich Cinnosti a investicim pojisStoven a
zajiStoven a sloZeni portfolii aktiv a zdvazki.

Pokud jde konkrétné o plany fizeni rizika likvidity, €l. 144d odst. 2 a ¢l. 246a odst. 4 ukladaji
organu EIOPA vypracovat navrhy technickych norem, v nichz upfesni obsah a Cetnost

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/2 ze dne 27. listopadu 2024, kterou se méni
smérnice 2009/138/ES, pokud jde o proporcionalitu, kvalitu dohledu, vykazovani, opatfeni tykajici se
dlouhodobych zaruk, makroobezietnostni nastroje, rizika tykajici se udrzitelnosti, dohled nad skupinou
a preshrani¢ni dohled, a smérnice 2002/87/ES a 2013/34/EU (UF. veést. L, 2025/2, 8.1.2025, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/0j).

2 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o pristupu k
pojidtovaci a zajistovaci &innosti a jejim vykonu (Solventnost IT) (Ut. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j).
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aktualizace planu fizeni rizika likvidity jak na rovni jednotlivého subjektu, tak na rovni
skupiny.

2. KONZULTACE PRED PRIJETIiM PRAVNIHO AKTU

Orgén EIOPA vedl od 17. fijna 2024 do 9. ledna 2025 vetfejnou konzultaci k navrhiim
regulacnich technickych norem tykajicich se zahrnuti makroobezietnostnich analyz do
vlastniho posouzeni rizik a solventnosti a jako souc¢ésti zdsady obezietného jedndni. Dne 27.
listopadu 2024 se konalo setkdni zacastnénych stran, jehoz cilem bylo projednat konzultacni
dokument. Zpétnou vazbu poskytlo sedm zucastnénych stran. Na zaklad¢ zpétné vazby od
zucCastnénych stran byl obsah navrht regulacnich technickych norem upfesnén a kvantitativni
prahova hodnota byla zvysena, aby byla 1épe zajisténa proporcionalita (konkrétné z 12 miliard
EUR na 20 miliard EUR pro celkova aktiva v rozvaze pojistovny nebo zajistovny a skupiny
podle smérnice Solventnost II), aniz by doslo ke zméné obecného piistupu stanoveného v
konzultaénim dokumentu.

V obdobi od 1. fijna 2024 do 2. ledna 2025 vedl organ EIOPA vetejnou konzultaci k navrhiim
regulacnich technickych norem tykajicich se plant fizeni rizika likvidity. Dne 27. listopadu
2024 se konalo setkani zucastnénych stran, jehoz cilem bylo projednat konzultaéni dokument.
Zpétnou vazbu poskytlo deset zicCastnénych stran, vCetné skupiny subjektd plisobicich v
oblasti pojisténi a zajisténi pii organu EIOPA. Na zaklad¢ zpétné vazby od zucastnénych stran
bylo v ndvrzich regulacnich technickych norem provedeno nékolik zmén s cilem 1épe zajistit
pfiméfeny piistup zalozeny na posouzeni rizik. Zakladni prahovd hodnota pro provadéni
analyzy likvidity ve sttednédobém a dlouhodobém horizontu byla zvySena z 12 miliard EUR
na 20 miliard EUR a standardni ¢etnost aktualizace planu fizeni rizika likvidity byla sniZzena
ze Ctvrtletni na alesponi ro¢ni. Néktera ustanoveni tykajici se obsahu byla vynata, zejména
pozadavky na vykazovani projekci penéznich tokl pro konkrétni ¢asova obdobi a spole¢ny
ukazatel rizika likvidity. Tato ustanoveni by od podnikii a skupin vyZzadovala provadéni
dalSich vypocti, aniz by vyznamné prispéla ke kvalité jejich fizeni rizika likvidity.

3. PRAVNI STRANKA AKTU V PRENESENE PRAVOMOCI

Pravnimi zéklady tohoto natfizeni v pfenesené pravomoci jsou €l. 144d odst. 1 a 2 a €l. 246a
odst. 4 smérnice 2009/138/ES.

Smérnice 2009/138/ES byla zménéna smérnici (EU) 2025/2 mimo jiné s cilem vyzadovat od
pojiStoven a zajiStoven, aby pii vlastnim posouzeni rizik a solventnosti zohlediovaly
makroobezietnostni dopady a v souvislosti se svou investi¢ni strategii uplatiiovaly zasadu
obezietného jednani. Timto nafizenim v pienesené pravomoci se stanovi kritéria
pouzitelnosti, ktera musi organy dohledu zohlednit pti uréovani pojiStoven nebo zajiStoven a
skupin, od nichZ bude provedeni téchto makroobezietnostnich analyz poZadovano. Toto
nafizeni v prenesené pravomoci vychazi z kvantitativnich a kvalitativnich kritérii, ktera se v
ramci dohledu jiz pouzivaji. Zejména kombinuje absolutni prahovou hodnotu 20 miliard EUR
pro celkova aktiva v rozvaze pojiStovny nebo zajistovny a skupiny podle smérnice
Solventnost II se souborem kritérii zaloZenych na riziku, ktera se tykaji propojeni, ¢innosti,
nahraditelnosti a rizik likvidity. Diky tomuto pfistupu zajistuje toto nafizeni v prenesené
pravomoci flexibilitu dohledu pfi ur€ovani piisluSnych podniki podle jejich systémového
vyznamu.

Cilem tohoto nafizeni v pfenesené pravomoci je doplnit i¢inny mikroobezietnostni dohled v
ramci rezimu stanovené¢ho smérnici 2009/138/ES o makroobezietnostni prvky, aby bylo
mozné konkrétné posoudit systémovy dopad pojistoven, a to i pokud jde o investi¢ni
rozhodnuti.
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Kromé¢ toho se od pojiStoven, zajiStoven a skupin vyzaduje, aby vypracovaly a prabeézné
aktualizovaly plan fizeni rizika likvidity a pfedlozily jej orgdnim dohledu jako soucast
informaci uvedenych v ¢l. 35 odst. 1 smérnice 2009/138/ES. Zatimco povinnost provadét
analyzy likvidity v kratkodobém horizontu se vztahuje na vSechny pojistovny a zajisStovny s
vyjimkou malych a nepfili§ slozitych podnikii a podnikii vyuzivajicich opatieni
proporcionality podle ¢lanku 29d smérnice 2009/138/ES, analyzy likvidity ve sttednédobém a
dlouhodobém horizontu maji organy dohledu vyzadovat od pojistoven nebo zajistoven a
skupin s pfihlédnutim k souboru kvantitativnich a kvalitativnich kritérii uvedenych v tomto
nafizeni v pienesené pravomoci. S cilem zajistit soudrznost z hlediska cilii politiky s prvnim
oddilem vénovanym makroobezietnostnim analyzdm zavadi druhy oddil tohoto nafizeni v
pienesené pravomoci, vénovany planim fizeni rizika likvidity, absolutni prahovou hodnotu
20 miliard EUR pro celkova aktiva v rozvaze pojistoven nebo zajistoven a skupin podle
smernice Solventnost II a navrhuje soubor kritérii likvidity zaloZzenych na riziku, kterd se
tykaji slozeni portfolii aktiv a zavazktll, povahy a variability pojistnych a zajistnych zavazki a
expozice ocekavanych penéznich tokl z aktiv vic¢i vykyviam trhu. Toto nafizeni v pienesené
pravomoci podporuje sblizovani dohledu tim, ze zahrnuje kvantitativni i kvalitativni kritéria, a
zaroven zohlediiuje zvlaStnosti vnitrostatniho trhu. Obsah a struktura planu fizeni rizika
likvidity zahrnuji celkové posouzeni, predpoklady, z nichz vychazeji projekce prichozich a
odchozich penéznich tokl, vysledky projekci penéznich tokii, rezervy likvidnich aktiv,
ukazatele rizika likvidity a veskeré dalsi informace. Od pojistoven ¢i zajistoven se bude
vyzadovat, aby aktualizovaly svilj plan fizeni rizika likvidity nejméné jednou rocné a vzdy,
kdyz dojde k vyrazné zméné celkovych podminek likvidity. Obsah a Cetnost aktualizaci planu
fizeni rizika likvidity na individuélni irovni se obdobné pouziji i na Grovni skupiny, a to s
ptihlédnutim k dopadiim vyznamné koncentrace rizik a operaci uvnitt skupiny, pfi¢emz totéz
plati pro veskerd omezeni pievodu likvidity, a to jak pribézné, tak i za krizovych podminek.

Stanovenim jasnych kritérii pro identifikaci podpoii toto nafizeni v pfenesené pravomoci
sblizovani dohledu a napomutze ucinnému a efektivnimu makroobezietnostnimu dohledu nad
pojistiteli, zajistiteli a skupinami, ¢imz pfispéje k ochrané pojistniki a k cili snizit zatéz.
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NARIZENi KOMISE V PRENESENE PRAVOMOCI (EU) .../...
ze dne 9.10.2026,

kterym se dopliiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES, pokud jde o
regulacni technické normy upresiujici kritéria pouZitelnosti makroobezretnostnich
analyz pri vlastnim posouzeni rizik a solventnosti a jako soucast zasady obezietného

jednani a Kritéria pouZitelnosti, obsah a ¢etnost aktualizace planu Fizeni rizika likvidity

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKA KOMISE,
s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie,

s ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu (Solventnost II)°, a zejména na
¢l. 144d odst. 1 tieti pododstavec a odst. 2 druhy pododstavec a ¢l. 246a odst. 4 druhy
pododstavec uvedené smérnice,

vzhledem k témto duvodum:

(1) Kritéria, ktera by mély orgdny dohledu zohlednit pfi urcovani toho, od kterych
pojistoven nebo zajistoven a skupin se ma pozadovat, aby zvazily a analyzovaly, zda
jejich ¢innosti mohou ovlivnit makroekonomicky vyvoj a vyvoj na finan¢nich trzich a
do jaké miry se mohou stat zdrojem systémového rizika, jak je uvedeno v ¢l. 45 odst. 1
druhém pododstavci pism. e) bod¢ ii) smernice 2009/138/ES, by méla byt v souladu s
nejnovéjSimi pristupy k posuzovani makroobezietnostniho vyznamu pojiStoven a
zajiStoven. Konkrétné by tato kritéria méla vychdzet ze Zakladnich zésad a metodiky
pojistovnictvi, které ptijala Mezinarodni asociace dozorii v pojiStovnictvi ve svém
uceleném ramci pro posuzovani a zmirflovani systémového rizika v pojiStovacim
sektoru* a které na mezinarodni Grovni schvalily organy dohledu.

(2) K identifikaci pojistoven nebo zajiStoven a skupin, které jsou vzhledem ke své
velikosti z hlediska finan¢ni stability vyznamnéjsi, by se méla piednostné pouzivat
kvantitativni kritéria. K tomu, aby bylo moZné najit rovnovahu mezi potiebou sledovat
finan¢ni stabilitu na jedné stran¢ a potfebou snizovat zatéz na strané druhé, by méla
kvantitativni kritéria vychazet z prahové hodnoty pro celkova aktiva ve vysi 20 000
000 000 EUR, coz =zajisti dostatecné pokryti trhu jak na urovni Unie, tak na
vnitrostatni Grovni.

3) Za ulelem identifikace dalSich pojiStoven nebo zajistoven a skupin, které nebyly
podchyceny uplatnénim kvantitativnich kritérii, ale u nichz by vzhledem k jejich
rizikovému profilu mohly byt pfi vlastnim posouzeni rizik a solventnosti zapotiebi
dal$i makroekonomické analyzy podle ¢l. 45 odst. 1 druhého pododstavce pism. e)
smérnice 2009/138/ES a zaclenéni makroobezietnostnich uvah jako soucasti zasady
obezietného jednani podle €l. 132 odst. 6 smérnice 2009/138/ES, je tfeba pouzit

3 Ut. vést. L 335, 17.12.2009, s. 1, ELI: http:/data.curopa.eu/eli/dir/2009/138/0.
Mezinarodni asociace dozorl v pojistovnictvi, ,,Uceleny ramec pro systémové riziko v pojistovacim
sektoru®, listopad 2019, 191114-Holistic-Framework-for-Systemic-Risk.pdf.
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“4)

)

(6)

(7

kvalitativni kritéria. Pokud z uplatnéni téchto kvalitativnich kritérii vyplyne, zZe
pojistovny nebo zajistovny a skupiny, které dosahuji prahové hodnoty pro celkova
aktiva ve vysi 20 000 000 000 EUR, nejsou podstatné zranitelné vici systémovému
riziku, mély by organy dohledu zvézit, ze od téchto podnikii nebo skupin nebudou
pozadovat, aby pfi vlastnim posouzeni rizik a solventnosti provadély dodatecné
makroobezietnostni analyzy a aby do zasady obezfetného jednani zahrnuly
makroobezietnostni tivahy.

K tomu, aby byla zajisténa soudrznost s rimcem pro ozdravné postupy a feSeni krize
pojistoven a zajiStoven, jak je stanoven ve smérnici Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2025/1°, by mély byt specifikace kritérii nahraditelnosti v pieshranié¢nim
kontextu a propojenosti, které by meély organy dohledu zohlednit, stejné jako
specifikace stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci piijatém podle €l. 5 odst. 12
pism. a) uvedené smérnice.

S cilem zajistit pfimefeny plan fizeni rizika likvidity vychdzejici z rizik by pojistovny
nebo zajistovny a skupiny mély v planu fizeni rizika likvidity uvést vysledky své
vlastni analyzy likvidity v souladu s pozadavky na fidici a kontrolni systém a fizeni
rizik stanovenymi v €l. 41 odst. 3 a ¢l. 44 odst. 2 smérnice 2009/138/ES. Plany fizeni
rizika likvidity by navic mély zohlediiovat pozadavky na fidici a kontrolni systém
stanovené v C¢l. 259 odst. 1 pism. a) a ¢l. 260 odst. 1 pism. d) nafizeni Komise v
pienesené pravomoci (EU) 2015/35% a vychazet ze Zakladnich zisad a metodiky
pojistovnictvi pro fizeni rizika likvidity Mezindrodni asociace dozorl Vv
pojistovnictvi’.

Stanoveni kritérii pro identifikaci pojiStoven nebo zajistoven a skupin, které by mély
do planu fizeni rizika likvidity zahrnout také analyzu likvidity ve stfednédobém a
dlouhodobém horizontu, vyzaduje spolecné chapani Casovych ramcl, v nichZ se
mohou projevit kratkodoba, sttednédoba a dlouhodoba rizika likvidity. S ohledem na
specificky obchodni model pojistoven nebo zajistoven a skupin ve srovnani s jinymi
finan¢nimi institucemi by analyza likvidity v kratkodobém horizontu méla pokryvat
obdobi az tfi mésicl, zatimco analyza likvidity ve stfednédobém a dlouhodobém
horizontu by méla pokryvat obdobi delsi neZ tf1 mésice.

K tomu, aby bylo mozné nélezité podchytit podniky, které mohou byt vzhledem ke své
struktufe nebo rizikovému profilu vystaveny vyznamnym stfednédobym a
dlouhodobym rizikim likvidity, by méla byt kritéria zohledilovand pii urcovani
pojiStoven nebo zajisStoven a skupin, od nichZ se ma vyzadovat, aby rozsitily plan
fizeni rizika likvidity i1 o analyzu likvidity ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu,
jak kvantitativni, tak kvalitativni. Tato kritéria by méla byt pfiméfena povaze, rozsahu
a slozitosti souvisejicich rizik a méla by podporovat sblizovani dohledu.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2025/1 ze dne 27. listopadu 2024, kterou se stanovi
ramec pro ozdravné postupy afeSeni krize pojistoven a zajiStoven akterou se meéni smeérnice
2002/47/ES, 2004/25/ES, 2007/36/ES, 2014/59/EU a (EU) 2017/1132 a nafizeni (EU) ¢. 1094/2010,
(EU) ¢&.648/2012, (EU) & 806/2014 a(EU) 2017/1129 (Uf. vést. L, 2025/1, 8.1.2025, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/0j).

Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/35 ze dne 10. fijna 2014, kterym se dopliuje
smernice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a
jejim  vykonu  (Solventnost II) (Uf. wvést. L 12, 17.1.2015,  s. 1, ELL
http://data.ecuropa.eu/eli/reg_del/2015/35/0j).

Zakladni zasada 16.8 a 16.9, Mezinarodni asociace dozorG v pojistovnictvi, Zakladni zasady pro
pojistovnictvi a Spole¢ny ramec pro dohled nad mezinarodné pisobicimi pojistovacimi skupinami,
prosinec 2024.
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(8)

)

(10)

(1)

(12)

(13)

Pokud jde o makroobezietnostni analyzy, mély by se k identifikaci pojistoven nebo
zajiStoven a skupin, od nichZ se vzhledem k jejich velikosti vyzaduje vypracovani a
udrzovani planu fizeni rizika likvidity zahrnujiciho analyzu likvidity ve stfednédobém
a dlouhodobém horizontu, pfednostné pouzivat kvantitativni kritéria, jelikoz velikost
je povazovana za faktor umociiujici riziko likvidity. K tomu, aby byly vyvazeny
potteba sledovat finan¢ni stabilitu a potieba snizovat zatéz, by méla kvantitativni
kritéria vychéazet z prahové hodnoty pro celkova aktiva ve vysi 20 000 000 000 EUR,
coz zajisti dostatecné pokryti trhu jak na urovni Unie, tak na vnitrostatni urovni.

K identifikaci dalSich pojistoven nebo zajistoven a skupin, které nebyly podchyceny
uplatnénim kvantitativnich kritérii, ale které by vzhledem ke svému rizikovému
profilu mohly byt ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu nachylné k rizikiim
likvidity, by méla byt pouzita kvalitativni kritéria. Uplatnéni kvalitativnich kritérii by
mélo organim dohledu rovnéz umoznit identifikovat pojistovny nebo zajistovny a
skupiny, které¢ byly podchyceny uplatnénim kvantitativnich kritérii, u nichz vsak z
posouzeni povahy, rozsahu a slozitosti rizik souvisejicich s likviditou vyplyne, Ze
nejsou podstatné zranitelné vici stfednédobému a dlouhodobému riziku likvidity, a
proto by se od nich nemélo vyzadovat, aby do svych planil fizeni rizika likvidity
zahrnuly analyzu likvidity ve sttednédobém a dlouhodobém horizontu.

V zavislosti na struktufe skupiny a profilu rizika likvidity mlze plan fizeni rizika
likvidity ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu na trovni skupiny adekvatné
podchytit zranitelnosti v oblasti likvidity uréitych pfidruzenych pojistoven a
zajiStoven uvniti skupiny, zejména pokud jejich individualni profil rizika likvidity
neni podstatny nebo je nalezité¢ zohlednén v celoskupinovém posouzeni. Pozadavek na
vypracovani planu fizeni rizika likvidity ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu
na urovni skupiny by proto nemél automaticky znamenat potfebu samostatného planu
fizeni rizika likvidity ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu pro kazdou
pfidruzenou pojistovnu nebo zajistovnu uvnitt skupiny a naopak.

Plany fizeni rizika likvidity by mély byt snadno dostupné a srovnatelné, zejména pro
spravni, fidici nebo kontrolni organ téchto podnikd a pro organy dohledu. Mély by
proto mit spolecnou strukturu.

Ustanoveni ¢l. 144a odst. 5 smérnice 2009/138/ES umoziiuje pojisStovnadm a
zajiStovnam, které uplatiiuji vyrovnavaci Upravu nebo koeficient volatility, sloucit
plan fizeni rizika likvidity s planem likvidity uvedenym v ¢l. 44 odst. 2 uvedené
smérnice, pokud jde o aktiva a zdvazky, jichz se tyto upravy tykaji. Spole¢na struktura
obou pland by proto méla byt dostatecné flexibilni. S cilem poskytnout ctendiim
planu ftizeni rizika likvidity, vcetné orgdnu dohledu, uceleny ptehled jednotlivych
slozek analyzy likvidity by mél plan fizeni rizika likvidity zacinat celkovym
posouzenim piimétenosti likvidity k plnéni zdvazkl v okamziku jejich splatnosti.

Popis pfedpokladii, na nichZ jsou zalozZeny projekce ptichozich a odchozich penéznich
tokdl a ktery zejména vymezuje podstatné zdroje rizika likvidity, jimZ je podnik
vystaven, poskytuje ctenaifiim lepsi vhled do rizikového profilu pojisStoven a
zajiStoven a pfispiva k pochopeni planu fizeni rizika likvidity. PojiStovny a zajiStovny
by proto mély o téchto ptedpokladech poskytovat informace, a to jak pro pribézné
projekce, tak pro projekce za krizovych podminek. Ze stejného diivodu by mél plan
fizeni rizika likvidity rovnéz popisovat posuzované zdroje rizika likvidity, mezi néz
mohou patfit vyzvy k thradé marze a vyzvy k zajisténi u derivatli, obchody zajistujici
financovani a jiné expozice, odkupy ze strany pojistnikli, potencidlni piirodni a
¢lovékem zplisobené katastrofy a zhorSeni kreditniho ratingu pojisStoven a zajiStoven,
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a m¢l by vymezovat rozsah Sokt piedpokladanych v zatézovych testech a v analyze
scénari.

Pojistovny a zajistovny by mély pii projekcich ptichozich a odchozich penéznich toka
pouzivat Casové horizonty, které U¢inné zachycuji jejich profil rizika likvidity a
nacasovani potieb likvidity, pficemz mezi né¢ mohou patfit i horizonty vyjadiené v
dnech pro denni vyzvy k uhrad¢ marze a vyzvy k zajisténi. V dasledku toho by mély v
planu fizeni rizika likvidity uvadét vysledky projekci penéznich tokl pro jedno nebo
vice c¢asovych obdobi v ramci kratkodobého a ptipadné i1 stiednédobého a
dlouhodobého horizontu.

Riziko likvidity u casti aktiv a zdvazkli mohou nést pojistnici a nékteré casti aktiv a
zavazkii mohou byt ucelové vazané, a to i v ramci fonda se zavazky z zivotniho
pojisténi s Gcasti na zisku, takze tato aktiva nejsou k dispozici pro zajistovani likvidity
jinym castem pojisStovny nebo zajistovny. V planu fizeni rizika likvidity by proto
pojistovny a zajistovny mély uvadét vysledky projekei penéznich toki oddélené pro
aktiva a zdvazky souvisejici s plnénim vdzanym na index a na hodnotu investi¢niho
fondu a pro ucelové vazané fondy, véetné portfolii s vyrovnavaci upravou. Ze stejného
divodu by mély pojistovny a zajiStovny rovnéz specifikovat veskera interni omezeni
likvidity a ptedlozit posouzeni toho, zda jsou tato interni omezeni likvidity
dodrzovéna.

Vysledky projekei penéznich tokti by mély ¢tenarim planu fizeni rizika likvidity,
véetné organi dohledu, poskytnout vhled do hlavnich faktorG ovliviiujicich vyvoj
ptichozich a odchozich penéznich tokd, do miry zavislosti na rezervach likvidnich
aktiv a dalSich zdrojich likvidity k pokryti pfipadnych deficiti a do ucinnosti
potencialnich opatfeni dohledu k obnoveni likviditni pozice pojisStoven a zajistoven.
Plan fizeni rizika likvidity by proto mél obsahovat rozélenéni projekei ptichozich a
odchozich penéznich tokil na pribézné bazi a za krizovych podminek. Mezi polozky
penéznich tokd, které je tfeba rozliSovat, by mély patfit hlavni penézni pfitoky a
odtoky pojiStoven a zajiStoven, penézni odtoky, které predstavuji vyznamné zdroje
rizika likvidity, véetné¢ vyzev k thradé marze a vyzev k zajisténi, penézni piitoky
pochazejici z rezerv likvidnich aktiv a jinych zdroji likvidity, vCetné nezajisténého
financovani, a odchozi penézni toky, které mohou organy dohledu za vyjimecnych
okolnosti docasné¢ omezit nebo pozastavit za ticelem néapravy zranitelnosti v oblasti
likvidity v souladu s ¢l. 144b odst. 3 smérnice 2009/138/ES. V zajmu zajisténi
pifiméfeného piistupu vychazejiciho z rizik by mély pojistovny a zajistovny uvadét
predepsané polozky penéznich tokli u projekci provadénych pribézné a u projekcei za
krizovych podminek pouze v ptipad¢, Ze se tyto polozky podstatné zméni.

PojiStovny a zajisStovny by mély udrZzovat dostatecnou likviditu k vyporadani svych
finan¢nich zévazk vici pojistnikim a jinym protistrandm, kdyz se tyto zavazky
stanou splatnymi, a to i za krizovych podminek. Plan fizeni rizika likvidity by m¢l
proto obsahovat clenéni rezerv likvidnich aktiv a predpokladanych srazek, které by
mély odpovidat poklesu hodnoty aktiv pfi jejich pfeméné na likviditu za krizovych
podminek v ¢asovém ramci odpovidajicim potfebam likvidity. Toto Clenéni by mélo
byt doplnéno posouzenim spolehlivosti aktiv z hlediska poskytnuti likvidity, provozni
schopnosti pojisStovny nebo zajiStovny premeénit aktiva na likviditu a dostupnosti
ujednani s protistranami, a to i za krizovych podminek, s cilem pfeménit likvidni
aktiva na likviditu a zajistit dal$i zdroje likvidity.

Pléan fizeni rizika likvidity by mél obsahovat nejaktualnéj$i hodnoty ukazatell rizika
likvidity pojistoven a zajiStoven spolu s popisem a vysvétlenim jejich piiméefenosti.
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Ackoli by ukazatele rizika likvidity mély byt vlastnimi ukazateli pojistoven a
zajiStoven, které odrazeji jejich specifika a profil rizika likvidity, je dilezité zajistit,
aby tyto ukazatele poskytovaly relevantni informace o likviditni pozici pojistoven a
zajiStoven. Plan fizeni rizika likvidity by mél proto zahrnovat ukazatele, které
signalizuji, zda se likviditni expozice pohybuji v mezich schvalenych limitii rozsahu
rizika danych pojistoven a zajiStoven, a které porovnavaji zdroje a potieby likvidity
za béznych a krizovych podminek, vCetné¢ bézné pouzivané¢ho ukazatele kryti likvidity
a ukazatele prebytecné likvidity.

Aktualizace planu fizeni rizika likvidity zajistuje, ze tento plan obsahuje aktudlni a
relevantni informace; je vSak tfeba se vyvarovat vzniku nepfiméfenych naklada
spojenych s piili§ Castou aktualizaci jeho obsahu. Plan fizeni rizika likvidity by proto
m¢l byt aktualizovan jednou rocné, ptipadné Castéji, aby zachytil veskeré vyznamné
vykyvy v expozicich vi¢i riziku likvidity v pritbeéhu roku. Plan fizeni rizika likvidity
by mél byt rovnéz aktualizovan v pifipadé vyznamné zmény profilu rizika likvidity
podniku nebo jakéhokoli zdsadniho vnéjSiho vyvoje, ktery méa podstatny vliv na
relevanci obsahu planu.

S cilem zmirnit hrozby pro likviditni pozici skupiny by mély pojiStovny a zajiStovny
drzici ucast, pojistovaci holdingové spolecnosti a smisené financni holdingové
spole€nosti v planu fizeni rizika likvidity na Urovni skupiny popsat dopady vsech
vyznamnych operaci uvniti skupiny a koncentraci rizik.

Likvidita uvnitt skupiny neni v pfipad¢ potieby vzdy volné pfevoditelna. Pojistovny a
zajisStovny drzici ucast, pojistovaci holdingové spolecnosti nebo smisené finanéni
holdingové spolecnosti by proto mély zajistit, aby dopady popsané v planu fizeni
rizika likvidity na urovni skupiny zahrnovaly veskera omezeni ptevodu likvidity uvnitt
skupiny, a to jak pribézné, tak i za krizovych podminek.

Podle stavajicich pravidel nedisponuji organy dohledu napti¢ Unii vhodnymi néstroji k
zohlednéni makroobezietnostni stopy pojiStoven, pokud jde o jejich kvalitativni
nastroje fizeni rizik a investiéni rozhodnuti. Financni krize z roku 2008 odhalila
nedostatky pfi zvladani systémového rizika, coZ vyvolalo makroobezietnostni reformu
finan¢ni regulace. Ustanoveni ¢l. 144d odst. 1 pism. a), b) a ¢) a odst. 2 a ¢l. 246a odst.
4 smérnice 2009/138/ES zmocnuji Komisi k pfijeti regulacnich technickych norem,
Jimiz se stanovi kritéria pro urceni toho, kdy se mé po pojistovnach nebo zajistovnach
a skupindch poZadovat, aby zahrnuly makroobezietnostni aspekty do vlastniho
posouzeni rizik a solventnosti a do zdsady obezietného jednani a aby vypracovaly a
udrzovaly pléan fizeni rizika likvidity zahrnujici analyzu likvidity ve stfednédobém a
dlouhodobém horizontu, a jimiz se upfesiiuje obsah a Cetnost aktualizace plani fizeni
rizika likvidity jak na arovni jednotlivého subjektu, tak na trovni skupiny. Diky
harmonizaci postupti v oblasti dohledu a vymezeni diskre¢ni pravomoci organi
vetejné spravy maji tato kritéria za cil podporovat u€inny makroobezietnostni dohled
nad pojiStovnami, zajiStovnami a skupinami, a tim pfispét k ochrané pojistniki. Je
proto nutné tyto regulacni technické normy zahrnout do jediného natizeni v pienesené
pravomoci.

Toto nafizeni vychéazi z navrhu regulac¢nich technickych norem, ktery Komisi pfedlozil
Evropsky orgén pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi.

Evropsky organ pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi uskutecnil
oteviené vetejné konzultace o navrhu regulacnich technickych norem, z né¢hoz toto
nafizeni vychazi, analyzoval potencidlni souvisejici néklady a pfinosy a pozéadal
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o stanovisko skupinu subjektti ptisobicich v oblasti pojisténi a zajisténi ziizenou podle
¢lanku 37 naiizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1094/20108,

PRIJALA TOTO NARIZENT:

ODDIL 1 — MAKROOBEZRETNOSTNI ANALYZY PRI VLASTNIM POSOUZENI RIZIK
A SOLVENTNOSTI A JAKO SOUCAST ZASADY OBEZRETNEHO JEDNANI

Clanek 1
Kritéria pro urceni, které pojistovny nebo zajiStovny a skupiny musi provadét
dodate¢né makroobezietnostni analyzy pri vlastnim posouzeni rizik a solventnosti

1. Pro ucely ¢l. 144d odst. 1 pism. a) smérnice 2009/138/ES organy dohledu
uptfednostni pii urcovani pojistoven nebo zajistoven a skupin, od nichz se pozaduje,
aby provadély dodate¢né makroobezietnostni analyzy uvedené v ¢l. 45 odst. 1
druhém pododstavci pism. €) smérnice 2009/138/ES, nésledujici kritéria:

a) u pojistovacich a zajisStovacich skupin, zda celkova aktiva, ocenénd podle
¢lanku 75 smérnice 2009/138/ES, ptesahuji 20 000 000 000 EUR;

b)  u pojistoven a zajistoven, které nepatii do skupiny uvedené v pismeni a), zda
celkova aktiva, ocenénd podle ¢lanku 75 smérnice 2009/138/ES, piesahuji
20 000 000 000 EUR.

2. K urceni, zda ma byt po pojiStovnach nebo zajistovnach a skupinach, které nesplituji
kritéria stanovena v odstavei 1, pozadovano provedeni dodatecnych
makroobezietnostnich analyz uvedenych v ¢l. 45 odst. 1 druhém pododstavcei pism.
e) smérnice 2009/138/ES, zohledni organy dohledu nasledujici kritéria:

a) zda je pojiStovna, zajiStovna nebo skupina vyznamné propojena s jinymi
finan¢nimi institucemi v souladu s upfesnénim kritérii stanovenym v natizeni v
pfenesené pravomoci piijatém podle €l. 5 odst. 12 pism. a) smérnice (EU)
2025/1;

b)  zda pojiStovna, zajiStovna nebo skupina vykonava nasledujici ¢innosti, které
maji podstatnou souvislost se syst¢tmoveé vyznamnymi expozicemi:
1)  pouzivani derivatovych nastroji;
i1)  Cinnosti souvisejici s expozicemi, které maji makroobezietnostni dopady
a mohou potencialné vyvolat efekty prelévani;
iil) nabidka produktt se zaru¢enym plnénim nebo s variabilnimi anuitami;
iv)  koncentrace v ur€itych tfidach aktiv nebo spolecné expozice na strané
aktiv;
c) zda je pojistovna, zajiStovna nebo skupina nahraditelna jinymi pojiStovnami,
zajiStovnami nebo skupinami v souladu s upfesnénim kritérii stanovenym v

nafizeni v prenesené pravomoci piijatém podle €l. 5 odst. 12 pism. a) smérnice
(EU) 2025/1;

8 Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni
pojisténi), o zméné rozhodnuti &. 716/2009/ES a o zrueni rozhodnuti Komise 2009/79/ES (Uk. vést. L
331, 15.12.2010, s. 48, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).
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d) zda je pojiStovna, zajiStovna nebo skupina vyznamné vystavena riziku
likvidity na zdklad¢é zdroji rizika likvidity uvedenych v €l. 4 odst. 2 tohoto
nafizeni;

e) pokud je pojistovna nebo =zajisStovna soucasti skupiny, ktera provadi
makroobezietnostni analyzy pfi vlastnim posouzeni rizik a solventnosti, zda
jsou specifika tohoto podniku v analyze skupiny zohlednéna nedostate¢né nebo
nevhodné.

K urceni, zda ma byt po pojistovnach nebo zajistovnach a skupinach, které spliuji
kritéria stanovend v  odstavci 1, pozadovano provedeni dodatecnych
makroobezietnostnich analyz uvedenych v ¢l. 45 odst. 1 druhém pododstavei pism.
e) smérnice 2009/138/ES, mohou organy dohledu zohlednit také kritéria stanovena v
odstavci 2. Nesplnéni téchto kritérii, jakoz 1 povaha, rozsah a slozitost rizik mohou
byt ditvodem pro rozhodnuti nepozadovat dodatecné makroobezietnostni analyzy.

Orgéan dohledu pojistovny nebo zajistovny, ktera je soucasti skupiny, od niz se
nepozaduje provadéni dodateénych makroobezietnostnich analyz podle odstavce 3,
ptestoze splituje kritéria stanovena v odstavci 1, miize od tohoto podniku pozadovat,
aby pfi vlastnim posouzeni rizik a solventnosti provedl makroobezietnostni analyzy,
na zaklad¢€ posouzeni kritérii stanovenych v odstavci 2.

Clanek 2

Kritéria pro urceni, které pojistovny nebo zajiSt'ovny a skupiny musi za¢leniovat

makroobezietnostni aspekty jako soucast zasady obezietného jednani

Pro ucely ¢l. 144d odst. 1 pism. b) smérnice 2009/138/ES organy dohledu
uptednostni pfi ur€ovani pojistoven nebo zajisStoven a skupin, od nichz se pozaduje,
aby zalleniovaly makroobezietnostni aspekty jako soucast zasady obezietného
jednéni podle €l. 132 odst. 6 smérnice 2009/138/ES, nasledujici kritéria:

a) u pojiStovacich a zajiStovacich skupin, zda celkova aktiva, ocenéna podle
¢lanku 75 smérnice 2009/138/ES, ptesahuji 20 000 000 000 EUR;

b) u pojistoven a zajiStoven, které¢ nepatii do skupiny uvedené v pismeni a), zda
celkova aktiva, ocenénd podle clanku 75 smérnice 2009/138/ES, ptesahuji
20 000 000 000 EUR.

K urceni, zda ma byt po pojistovnach nebo zajistovnach a skupinach, které nespliuji
kritéria stanovend v odstavci 1, pozadovano zaclenéni makroobezietnostnich aspektii
jako soucasti zasady obezfetného jednani podle ¢l. 132 odst. 6 smérnice
2009/138/ES, zohledni organy dohledu nasledujici kritéria:

a)  kritéria stanovend v ¢l. 1 odst. 2 pism. a) az d) tohoto nafizeni;

b)  zda v ramci pojiStovny, zajistovny nebo skupiny existuje vyznamny nesoulad
v dobé trvani aktiv a zavazk;

c¢) zda pojiStovna, zajiStovna nebo skupina vyuziva paku vyplyvajici z
derivatovych nastrojii nebo obchodii zajist'ujicich financovani, které vytvareji
expozice zavislé na budouci hodnoté podkladového aktiva;

d) zda pojistovna, zajiStovna nebo skupina drzi aktiva, kterd jsou nelikvidni,
obtizné ocenitelna nebo maji neprihlednou a slozitou strukturu, véetné aktiv,

kterd jsou ocefiovana alternativnimi metodami ocefiovani v souladu s ¢l. 10
odst. 5, 6 a 7 nafizeni v pienesené pravomoci (EU) 2015/35;
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e) pokud je pojisStovna nebo =zajiStovna soucasti skupiny, ktera provadi
makroobezietnostni analyzy v rdmci uplatiiovani zasady obezietného jednani,
zda jsou specifika tohoto podniku v analyze skupiny zohlednéna nedostatecné.

K urceni, zda ma byt po pojistovnach nebo zajistovnach a skupinach, které spliuji
kritéria stanovena v odstavci 1, pozadovéano zaClenéni makroobezietnostnich aspektii
jako soucasti zasady obezietného jednani podle ¢l. 132 odst. 6 smérnice
2009/138/ES, mohou organy dohledu zohlednit také kritéria stanovena v odstavci 2.
Nesplnéni téchto kritérii, jakoz i povaha, rozsah a slozitost rizik, a rovnéz prihlédnuti
k tomu, zda jsou pii vlastnim posouzeni rizik a solventnosti provadény dodatecné
makroobezietnostni analyzy, mohou byt divodem pro rozhodnuti nepozadovat
zaClenéni makroobezietnostnich aspektu.

Orgéan dohledu pojistovny nebo zajistovny, ktera je soucasti skupiny, od niz se
nepozaduje zaclenéni makroobezietnostnich aspekti jako soucasti zéasady
obezfetného jednani podle odstavce 3, prestoze spliiuje kritéria stanovend v odstavci
1, mlze od tohoto podniku pozadovat, aby zaclenil makroobezietnostni aspekty jako
soucast zasady obezietného jednani na zakladé posouzeni kritérii stanovenych v
odstavci 2.

ODDIL 2 — PLANY RIZENI RIZIKA LIKVIDITY

Clének 3
Definice

Pro ucely tohoto oddilu se pouziji tyto definice:

a)

b)

,kratkodobym horizontem* se rozumi obdobi v délce az tfi mésicli od pocatecniho
data projekct;

,»sttednédobym a dlouhodobym horizontem* se rozumi obdobi delsi neZ tii mésice od
pocatecniho data projekei.

Clanek 4
Kritéria pro analyzu likvidity ve stifednédobém a dlouhodobém horizontu

Pro tucely ¢l. 144d odst. 1 pism. c) smérnice 2009/138/ES organy dohledu
uptednostni pii ur€ovani pojistoven nebo zajistoven a skupin, od nichz se pozaduje,
aby vypracovaly a prubézné aktualizovaly plan fizeni rizika likvidity zahrnujici 1
analyzu likvidity ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu, jak je uvedeno v ¢l.
144a odst. 2 smérnice 2009/138/ES, nasledujici kritéria:

a) u pojiStovacich a zajiStovacich skupin, zda celkova aktiva, ocenéna podle
¢lanku 75 smérnice 2009/138/ES, ptesahuji 20 000 000 000 EUR;

b) upojistoven a zajistoven, které nejsou osvobozeny od povinnosti vypracovat a
pribézné aktualizovat plan fizeni rizika likvidity na individudlni Grovni v
souladu s ¢l. 246a odst. 2 smérnice 2009/138/ES, zda celkova aktiva, ocenéna
podle ¢lanku 75 smérnice 2009/138/ES, piesahuji 20 000 000 000 EUR.

K urceni, zda ma byt po pojistovnach nebo zajistovnach a skupinéch, které nespliuji
kritéria stanovend v odstavci 1, pozadovano, aby vypracovaly a udrzovaly plan fizeni

rizika likvidity zahrnujici také analyzu likvidity ve stfednédobém a dlouhodobém
horizontu na zaklad¢ jejich expozic a zranitelnosti vuci riziku likvidity ve
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sttednédobém a dlouhodobém horizontu, zohledni organy dohledu nésledujici
kritéria:

a) riziko likvidity vyplyvajici z expozice vii¢i pojistitelnym udalostem;

b)  riziko likvidity vyplyvajici z chovéni pojistniki;

c) riziko likvidity vyplyvajici ze struktury nebo slozeni aktiv;

d)  riziko likvidity vyplyvajici z rizika protistrany;

e) riziko likvidity vyplyvajici z vyvoje trhu nebo hospodaistvi, ktery méa dopad na
financovani.

3. K urceni, zda ma byt po pojistovnach nebo zajistovnach a skupinach, které spliuji
kritéria stanovend v odstavci 1, pozadovano vypracovani a udrzovani planu fizeni
rizika likvidity zahrnujiciho také analyzu likvidity ve sttednédobém a dlouhodobém
horizontu podle ¢l. 144a odst. 2 smérnice 2009/138/ES, mohou orgény dohledu
zohlednit také kritéria stanovend v odstavci 2. Nesplnéni téchto kritérii, jakoz i
povaha, rozsah a slozitost rizik mohou byt divodem pro rozhodnuti nepozadovat,
aby byla do planu fizeni rizika likvidity zahrnuta 1 analyza likvidity ve stfednédobém
a dlouhodobém horizontu.

Clanek 5
Obsah a struktura plinu Fizeni rizika likvidity

Pléan fizeni rizika likvidity uvedeny v ¢l. 144a odst. 2 smérnice 2009/138/ES musi obsahovat
informace uvedené v ¢lancich 6 az 10 tohoto nafizeni a musi mit néasledujici strukturu:

a) celkové posouzeni;

b) predpoklady, na nichz jsou zalozeny projekce;
C) projekce penéznich toki;

d) rezerva likvidnich aktiv;

e) ukazatele rizika likvidity;

f) dalsi informace.

Clanek 6
Celkové posouzeni rizika likvidity

Plén fizeni rizika likvidity obsahuje vysledky nasledujicich posouzeni:
a) zda pojistovna nebo zajistovna dodrzuje limity rozsahu rizika pro riziko likvidity;

b) zda ma pojiStovna nebo zajiStovna dostatecnou likviditu k vypofadani svych
finan¢nich zavazkd vici pojistnikiim a jinym protistrandm, kdyZ se tyto zavazky
stanou splatnymi, a to i za krizovych podminek;

c) zda od posledni aktualizace planu fizeni rizika likvidity doSlo k jakymkoli
vyznamnym zméndm v profilu rizika likvidity;

d) zda se v profilu rizika likvidity a v systému fizeni rizika likvidity pojiStovny nebo
zajiStovny vyskytuji zranitelnosti a zda byla pfijata opatfeni k jejich napravé.
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Clinek 7

Popis predpokladii, na nichZ jsou zaloZeny projekce prichozich a odchozich penéZnich

toku

V planu fizeni rizika likvidity uvedeném v €l. 144a odst. 2 smérnice 2009/138/ES
pojistovny a zajisStovny popiSou piedpoklady, na nichz jsou zalozeny projekce
prichozich a odchozich penéznich tok, a to pro oba tyto druhy projekci:

a)  prubézné projekce;

b)  projekce za krizovych podminek vychazejici ze zatézovych testi a analyzy
scénari uvedenych v ¢l. 259 odst. 3 nafizeni v pfenesené pravomoci (EU)
2015/35.

Popis ptedpokladi pouzitych pro projekce za krizovych podminek uvedené v odst. 1
pism. b) musi samostatné uvadeét nasledujici:

a) podstatné zdroje rizika likvidity, kterym je pojiStovna nebo zajiStovna
vystavena;

b)  velikost Sokll pouzitych ve vztahu k podstatnym zdrojiim rizika likvidity.

Clanek 8
Informace o vysledcich projekci penéZnich toki
V planu fizeni rizika likvidity pojistovny a zajiStovny poskytnou informace o

vysledcich projekci ptichozich a odchozich penéznich tok uvedenych v ¢l. 144a
odst. 2 smérnice 2009/138/ES.

Projekce ptichozich a odchozich penéznich tokl se musi vztahovat na vSechna aktiva
a zavazky pojistovny Ci zajisStovny, vcetné expozic vyplyvajicich z podrozvahovych
pozic a preneseni rizika na zvlastni Gcelové jednotky.

Pocate¢ni datum projekci ptichozich a odchozich penéznich toki vztahujicich se na

vvvvvv

kterém byl plan fizeni rizika likvidity vypracovan nebo aktualizovan.

V planu fizeni rizika likvidity pojiStovny a zajiStovny poskytnou informace o
vysledcich projekci ptichozich a odchozich penéznich tokli pro pribézné projekce i
projekce za krizovych podminek.

V planu fizeni rizika likvidity pojiStovny a zajiStovny poskytnou informace o
vysledcich projekci pfichozich a odchozich penéZznich tokd pro jedno nebo vice
casovych obdobi pro obé¢ tyto analyzy:

a) analyza likvidity v kratkodobém horizontu;
b)  pfipadné analyza likvidity ve sttednédobém a dlouhodobém horizontu.

Casova obdobi uvedena v prvnim pododstavci musi zahrnovat podstatné expozice
vuci riziku likvidity a nacasovani potieb likvidity podniku v kratkodobém horizontu
a pfipadné ve stfednédobém a dlouhodobém horizontu.

V planu fizeni rizika likvidity jsou pojistovny a zajiStovny povinny:
a)  specifikovat jakakoli omezeni likvidity v ramci pojiStovny nebo zajistovny;

b)  posoudit, zda projekce penéznich tokl splituji omezeni likvidity uvedend v
pismenu a).
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Pojistovny a zajistovny v piislusnych ptipadech predlozi informace o vysledcich
projekci prichozich a odchozich penéznich tokli odd€lené pro nasledujici aktiva a
zavazky:

a)  aktiva a zdvazky tykajici se zavazkl z Zivotniho pojiSténi s plnénim vdzanym
na index a na hodnotu investi¢niho fondu;

b) aktiva a zavazky tykajici se kazdého ucelové vazané¢ho fondu a portfolia s
vyrovnavaci Upravou.

Informace o vysledcich projekei pfichozich penéznich tokti musi obsahovat soucet
vSech prichozich penéznich tokl, pficemz se oddélené¢ uvadéji vysledky pro
nasledujici polozky:

a)  predepsané hrub¢ pojistné;

b)  penézni piitoky ze zajiSténi,

c)  penézni ptitoky z operaci uvnitt skupiny;

d)  vynosy z investic;

e)  prodej aktiv jinych nez likvidni aktiva uvedend v ¢lanku 9;
f)  nezajisténé financovani s vyjimkou vypuajcek uvniti skupiny.

Informace o pfichozich penéznich tocich se uvadéji v hrubé vysi, bez zahrnuti
penéznich tokli souvisejicich s preménou aktiv zahrnutych v jedné nebo vice
rezervach likvidnich aktiv na likviditu.

Pojistovny a zajiStovny uvadéji polozky piichozich penéznich tokti uvedené v
prvnim pododstavci pism. a) az f) pro pribézné projekce, a pokud dojde k podstatné
zmeéng téchto polozek, také pro projekce za krizovych podminek.

Informace o vysledcich projekci odchozich penéznich toki musi obsahovat soucet
vSech odchozich penéznich tokid, pfiCemz se oddélené uvadeji vysledky pro
nasledujici polozky:

a)  pohledavky a ostatni technické odtoky s vyjimkou odbytného;
b)  odbytné;

c) vydaje s vyjimkou bonusi a jinych pohyblivych slozek odmén;
d)  penézni odtoky ze zajisténi;

e) penézni odtoky z operaci uvniti skupiny;

f)  nakup aktiv;

g)  vyzvy k thrad€ marZe a vyzvy k zajisténi;

h)  vyplata dividend akcionailim a dal$im podiizenym véfitelim;
1) jiné platby akcionafiim a dal§im podfizenym véfitelam;

j)  zpétny odkup akcii a splaceni nebo umotovani polozek kapitalu;
k)  bonusy a jiné pohyblivé slozky odmén.

Pojistovny a zajiStovny uvadéji polozky odchozich penéznich tokli uvedené v
prvnim pododstavci pism. a) az k) pro pruabézné projekce, a pokud dojde k podstatné
zméné hodnoty téchto polozek, také pro projekce za krizovych podminek.
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10.

Plan fizeni rizika likvidity musi odd€len¢ uvadét Cisty zlstatek mezi ptfichozimi a
odchozimi penéznimi toky a obsahovat clenéni rozdilu mezi Cistym a hrubym
zustatkem pfichozich a odchozich penéznich toki, pficemz se oddélené uvadéji
vysledky projekei pro nésledujici polozky, jsou-li vyznamné:

a)  prodej likvidnich aktiv;
b) financovani zajisténé likvidnimi aktivy;

c)  poskytnuti likvidnich aktiv jako zajisténi.

Clanek 9
Informace o rezervach likvidnich aktiv a jinych zdrojich likvidity

V planu fizeni rizika likvidity pojistovny a zajiStovny poskytnou kvantitativni a
kvalitativni informace o rezervach likvidnich aktiv pojistovny nebo zajistovny, které
slouzi k pokryti ptipadného deficitu mezi pfichozimi a odchozimi penéznimi toky v
casovych obdobich odpovidajicich nac¢asovani potieb likvidity uvedenych v ¢l. 8
odst. 5.

Kvantitativni informace uvedené v odstavci 1 obsahuji ¢lenéni rezerv podle druhli
likvidnich aktiv, pfic¢emz se pro celkova likvidni aktiva a samostatn€ pro kazdy druh
likvidnich aktiv uvadéji nasledujici informace:

a)  trzni hodnota likvidnich aktiv k pocatecnimu datu projekci penéznich tokd;
b)  srazka uplatnéna na likvidni aktiva;
c)  hodnota likvidnich aktiv po uplatnéni srazky uvedené v pismenu b).

Pro ucely odst. 2 pism. b) musi srazky odpovidat ztrat€¢ hodnoty pii pfeméné
dotéenych aktiv na likviditu za krizovych podminek v casovém obdobi
odpovidajicim nacasovani potieb likvidity uvedeném v ¢l. 8 odst. 5, vcetné
potencialnich nakladi a finanénich ztrat vyplyvajicich z prodeje téchto aktiv.

Kvalitativni informace uvedené v odstavci 1 obsahuji vysledky téchto posouzeni:

a)  zda jsou aktiva dostatetné spolehliva k pokryti deficiti likvidity za krizovych
podminek v casovych obdobich odpovidajicich nacasovani potieb likvidity
uvedenych v ¢l. 8 odst. 5, s pfihlédnutim k ptipadnym bfemenim, Gvérové
kvalité aktiv a jejich obchodovatelnosti;

b) zda ma pojiStovna nebo zajiStovna provozni schopnost piemeénit likvidni
aktiva na likviditu v €asovych obdobich odpovidajicich nacasovani potieb
likvidity uvedenych v €l. 8 odst. 5;

c) zda jsou stale, 1 za krizovych podminek, k dispozici ujednani s protistranami o
pieméné likvidnich aktiv na likviditu nebo o poskytnuti jinych zdroji likvidity,
vcéetn¢ identifikace téchto protistran.

Clanek 10
Informace o ukazatelich rizika likvidity

Plan fizeni rizika likvidity obsahuje kvantitativni a kvalitativni informace o
ukazatelich rizika likvidity, které pojisStovna nebo zajiStovna pouziva k identifikaci,
sledovani a feSeni potencialniho nedostatku likvidity.
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Ukazatele rizika likvidity musi zohlednovat specifika a rizikovy profil podniku a
zahrnovat ukazatele, které:

a)  signalizuji, zda expozice vuci riziku likvidity neptfekracuji stanovené limity
rozsahu rizika;
b)  porovnavaji zdroje a potiteby likvidity za béznych a krizovych podminek v

casovych obdobich odpovidajicich nacasovani potieb likvidity uvedenych v ¢l.
8 odst. 5.

Kvalitativni informace uvedené v odstavci 1 musi popisovat a vysvétlovat, pro¢ jsou
ukazatele rizika likvidity pouzivané pojistovnou nebo zajisStovnou vhodné pro
identifikaci, sledovani a feSeni potencialniho nedostatku likvidity.

Cldnek 11
Cetnost aktualizace planu Fizeni rizika likvidity

Pojistovny a zajisStovny aktualizuji plan fizeni rizika likvidity nejméné jednou ro¢né. Dale
jsou povinny bezodkladné¢ aktualizovat plan fizeni rizika likvidity v ptipadé jakékoli
vyznamné zmény profilu rizika likvidity podniku nebo jakéhokoli zasadniho vnéj$iho vyvoje,
ktery ma podstatny vliv na relevanci obsahu planu fizeni rizika likvidity.

Clanek 12
Obsah a cetnost aktualizace plant Fizeni rizika likvidity na drovni skupiny

Clanky 5 az 11 se pouZiji obdobné na plany fizeni rizika likvidity na Grovni skupiny.
Pojistovny a zajistovny drzici ucast, pojistovaci holdingové spolecnosti a smisSené
finan¢ni holdingové spolecnosti zahrnou do plénu fizeni rizika likvidity na urovni
skupiny popis mechanismu pro fizeni likvidity a pro identifikaci a feSeni potieb
likvidity na urovni skupiny, a to jak prabézné, tak i za krizovych podminek, véetné
popisu dostupnosti a prevoditelnosti likvidity 1 v pfipadé soubéznych potieb likvidity
uvnitf skupiny.

Informace poskytnuté v planu fizeni rizika likvidity na urovni skupiny musi
zohlediiovat omezeni prevoditelnosti ulozend podle pouzitelnych pravnich predpist
nebo pozadavkil dohledu.

Clanek 13

Koncentrace rizik a operace uvnitf skupiny
Pojistovny a zajiStovny drzici Gcast, pojistovaci holdingové spolecnosti a smiSené
finan¢ni holdingové spolecnosti popiSou v planu fizeni rizika likvidity na trovni
skupiny dopady vyznamnych koncentraci rizik a operaci uvnitt skupiny uvedenych v
¢l. 376 odst. 1 a ¢l. 377 odst. 1 nafizeni v pfenesené¢ pravomoci (EU) 2015/35 na
fizeni likvidity, potfeby likvidity a zdroje skupiny.
Pojistovny a zajistovny drzici Gcast, pojistovaci holdingové spolecnosti a smiSené
finan¢ni holdingové spolecnosti popisuji tyto dopady na pribézném zakladé i za
krizovych podminek, v¢etné vSech omezeni pievoditelnosti likvidity, ktera by mohla
omezit nebo zpozdit vyuzivani operaci uvnitt skupiny.
Pojistovny a zajistovny drzici Gcast, pojistovaci holdingové spolecnosti a smiSené
finan¢ni holdingové spolecnosti posoudi ve svém planu fizeni rizika likvidity
vérohodnost a soudrznost predpokladi, pokud jde o operace uvnitt skupiny.
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ODDIL 3 — VSTUP V PLATNOST

Clanek 14
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a ptimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V Bruselu dne 9.10.2026

Za Komisi
predsedkyne
Ursula VON DER LEYEN
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