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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...
z dnia 8.10.2026 r.

zmieniajace rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/35 w odniesieniu do uproszczonego
obliczania marginesu ryzyka

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
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UZASADNIENIE

1. KONTEKST AKTU DELEGOWANEGO

Art. 77 ust. 1 dyrektywy 2009/138/WE! (,,dyrektywa Wyplacalnos¢ 11”) stanowi, ze warto$é
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji jest
rOwna sumie najlepszego oszacowania 1marginesu ryzyka. Margines ryzyka ma
gwarantowac, ze zaktad posiada na tyle duzo aktywow, aby w razie potrzeby bezpiecznie
przenies¢ swoje zobowigzania na innego ubezpieczyciela, bez narazania ubezpieczajacych na
ryzyko. Art. 77 ust. 5 dyrektywy Wyptacalno$¢ II, zmienionej dyrektywa (UE) 2025/22,
stanowi, ze wzor stuzacy do obliczania marginesu ryzyka obejmuje zalezny od czasu
wspotczynnik wykladniczy korygujacy wyliczenie kapitalowego wymogu wyptacalnosci.
Celem wprowadzenia tego nowego elementu jest zmniejszenie wrazliwosci marginesu ryzyka
na zmiany stop procentowych w odniesieniu do zobowigzan dtugoterminowych.

Zgodnie z uprawnieniem przewidzianym w art. 86 ust. 1 lit. d) dyrektywy Wyptacalnosé 11
wart. 37 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2015/35° (,rozporzadzenie
delegowane do dyrektywy Wyptacalno$¢ I1”°), zmienionego rozporzadzeniem delegowanym
Komisji (UE) 2026/269*, wprowadzono ten nowy element do wzoru stuzacego do obliczania
marginesu ryzyka i ustalono warto$¢ tego zaleznego od czasu wspdlczynnika na poziomie
96 %, ktora to warto$¢ maleje dla kazdego roku objetego prognoza az do osiggnigcia dolnego
progu wynoszacego 50 %.

Zgodnie zzasadg proporcjonalnosci zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji moga
oblicza¢ margines ryzyka, stosujac uproszczone metody, ktdre pozwalaja w przyblizeniu
obliczy¢ ten element wspomnianego wzoru. W art. 58 rozporzadzenia delegowanego do
dyrektywy Wyplacalnos¢ II okreslono specyfikacje dotyczace uproszczonego obliczania
marginesu ryzyka. Artykul ten nalezy zmieni¢, aby zapewni¢ spoOjnos¢ z wyzej
wymienionymi zmianami wprowadzonymi w art. 77 ust. 5 dyrektywy Wyptacalnos¢ 11
1w art. 37 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego do dyrektywy Wyptacalnos¢ II.

Art. 58 rozporzadzenia delegowanego do dyrektywy Wyplacalno$¢ II opiera si¢ na
przyznanym Komisji na podstawie art. 86 ust.2 lit. b) dyrektywy Wyptacalnos¢ II
uprawnieniu do przyjmowania regulacyjnych standardow technicznych opracowanych przez
Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow Emerytalnych (EIOPA)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie
podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ IT) (Dz.U.
L 335217.12.2009, s. 1, ELI: http://data.europa.cu/eli/dir/2009/138/0j).

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego iRady (UE)2025/2 zdnia 27 listopada 2024 r. w sprawie
zmiany  dyrektywy 2009/138/WE  w odniesieniu  do  proporcjonalnosci, jakosci  nadzoru,
sprawozdawczosci, srodkow dotyczacych gwarancji dlugoterminowych, narzedzi
makroostrozno$ciowych, ryzyk dla zréownowazonego rozwoju oraz nadzoru nad grupa i nadzoru
transgranicznego, a takze w sprawie zmiany dyrektyw 2002/87/WE 12013/34/UE (Dz.U. L, 2025/2,
8.1.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/0j).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupehiajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ II) (Dz.U. L 12 z 17.1.2015, s. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/35/0j).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2026/269 z dnia 29 pazdziernika 2025 r. zmieniajace
rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/35 w odniesieniu do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
srodkéw dotyczacych gwarancji dlugoterminowych, $rodkéw wilasnych, ryzyka cen akcji, ryzyka
spreadu zwigzanego z pozycjami sekurytyzacyjnymi, innych wymogoéw kapitalowych obliczanych
zgodnie ze standardowa formutla, sprawozdawczosci iujawniania informacji, proporcjonalnosci
1 wyptacalnosci grupy (Dz.U. L, 2026/269, 18.2.2026, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2026/269/0j).
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1 dotyczacych uproszczonych metod obliczania. Z tego uprawnienia skorzystano po raz
pierwszy w2015r. przy przyjmowaniu rozporzadzenia delegowanego do dyrektywy
Wyptacalnos¢ II zgodnie zprocedura przewidziang w art. 301b wust. 1 tej dyrektywy.
Procedura ta przewiduje, ze regulacyjne standardy techniczne przyjete do dnia 24 maja
2016 r. powinny nastepnie przyja¢ forme¢ aktow delegowanych Komisji zgodnie z art. 301a.
Wszelkie zmiany wprowadzane po tej dacie powinny, zgodnie z art. 301b ust. 1 zdanie
drugie, by¢ przyjmowane w drodze regulacyjnych standardow technicznych. W zwigzku
ztym niniejszy regulacyjny standard techniczny zmienia art. 58 rozporzadzenia
delegowanego do dyrektywy Wyptacalnos¢ I1.

2. KONSULTACJE PRZEPROWADZONE PRZED PRZYJECIEM AKTU

W okresie od 9 pazdziernika 2025 r. do 5 stycznia 2026 r. EIOPA przeprowadzit konsultacje
publiczne na temat projektu regulacyjnego standardu technicznego zmieniajacego
rozporzadzenie delegowane do dyrektywy Wyptacalnos¢ II. 10 grudnia 2025 r. odbyto si¢
spotkanie z zainteresowanymi stronami w celu omoéwienia dokumentu konsultacyjnego.
W ramach konsultacji uwagi przekazala jedna zainteresowana strona. Na podstawie tych
uwag zmieniono date rozpoczecia stosowania.

3. ASPEKTY PRAWNE AKTU DELEGOWANEGO

Niniejsze rozporzadzenie delegowane przyjmuje si¢ na podstawie art. 86 ust.2 lit. b)
dyrektywy Wyptacalnos¢ I1.

Zmienia ono art. 58 rozporzadzenia delegowanego do dyrektywy Wyplacalno$¢ II w celu
zapewnienia spojnosci ze zaktualizowanym wzorem shuzagcym do obliczania marginesu
ryzyka okreSlonym wart. 37 wust. 1 rozporzadzenia delegowanego do dyrektywy
Wyplacalnos¢ 11, zmienionego rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2026/269.

Uproszczona metoda obliczania marginesu ryzyka, o ktorej mowa w art. 58 lit. b)
rozporzadzenia delegowanego do dyrektywy Wyptacalno$¢ II, odwotuje si¢ do elementow
wzoru stuzgcego do obliczania marginesu ryzyka okre§lonego w art.37 ust. 1 tego
rozporzadzenia. Poniewaz do wzoru tego wprowadzono nowy zalezny od czasu element,
zmieniono brzmienie art. 58 lit. b), aby odzwierciedli¢ nowg strukturg wzoru.
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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) .../...
Z dnia 8.10.2026 r.

zmieniajace rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/35 w odniesieniu do uproszczonego
obliczania marginesu ryzyka

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac dyrektywe Parlamentu Europejskiego 1 Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada
2009r. wsprawie podejmowania iprowadzenia dziatalnoSci  ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Wyplacalnoéé I1)°, w szczegolnoéci jej art. 86 ust. 2 lit. b) akapit drugi,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) Wzor shuzacy do obliczania marginesu ryzyka zakladéw ubezpieczen i zakladoéw
reasekuracji okreslony w art. 37 ust. 1 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE)
2015/35° zmieniono rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2026/2697 ze
skutkiem od dnia 30 stycznia 2027 r. W celu zapewnienia, aby metody uproszczonego
obliczania marginesu ryzyka okreslone w art. 58 rozporzadzenia delegowanego (UE)
2015/35 byly spojne ze zmianami wprowadzonymi we wzorze okreslonym w art. 37
ust. 1 tego rozporzadzenia delegowanego, konieczna jest zmiana art. 58
rozporzadzenia delegowanego (UE) 2015/35.

(2) Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnego standardu
technicznego przedtozony Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen
1 Pracowniczych Programéw Emerytalnych.

3) Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow Emerytalnych
przeprowadzil otwarte konsultacje publiczne w zakresie projektu regulacyjnego
standardu technicznego, ktory stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia,
przeanalizowal potencjalne powigzane koszty 1 korzys$ci oraz zasiggnal opinii Grupy

3 Dz.U. L 3352 17.12.2009, s. 1, ELI: http://data.ecuropa.eu/eli/dir/2009/138/0j.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2015/35 z dnia 10 pazdziernika 2014 r. uzupehiajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnos$ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ II) (Dz.U. L 12 z 17.1.2015, s. 1, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/35/0j).

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2026/269 z dnia 29 pazdziernika 2025 r. zmieniajgce
rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/35 w odniesieniu do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
srodkéw dotyczacych gwarancji dlugoterminowych, $rodkéw wilasnych, ryzyka cen akcji, ryzyka
spreadu zwigzanego z pozycjami sekurytyzacyjnymi, innych wymogoéw kapitalowych obliczanych
zgodnie ze standardowa formutla, sprawozdawczosci iujawniania informacji, proporcjonalnosci
1 wyptacalnosci grupy (Dz.U. L, 2026/269, 18.2.2026, ELIL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2026/269/0j).

PL


http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2015/35/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2026/269/oj

PL

Interesariuszy z Sektora Ubezpieczen i Reasekuracji powotanej na podstawie art. 37
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010°%.

(4) Date rozpoczecia stosowania niniejszego rozporzadzenia nalezy odroczy¢, aby
dostosowa¢ ja do daty rozpoczgcia stosowania rozporzadzenia delegowanego
(UE) 2026/269.

(5)  Nalezy zatem odpowiednio zmieni¢ rozporzadzenie delegowane (UE) 2015/35,
PRZYJMUIJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiana w rozporzadzeniu delegowanym (UE) 2015/35

art. 58 lit. b) otrzymuje brzmienie:

»D) metody umozliwiajace przyblizone obliczenie sumy uwzglednionej we
wzorze okreslonym w art. 37 ust. 1 bez odrgbnego obliczania kazdego sktadnika tej
sumy.”.

Artykut 2
Wejscie w zycie
Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 30 stycznia 2027 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w catosci ijest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 8.10.2026 r.

W imieniu Komisji
Przewodniczgca
Ursula VON DER LEYEN

8 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r.
w sprawie ustanowienia Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48, ELL:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/07).
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