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MOTIVERING 

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN 

Europaparlamentets och rådets direktiv 2014/65/EU om marknader för finansiella instrument1 

(Mifid II) reglerar hur handelsplatser auktoriseras och fastställer verksamhetsvillkor för dem.  

Genom Europaparlamentets och rådets direktiv (EU) 2022/25562 ändrades Mifid II för att 

säkerställa anpassning till kraven i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 

2022/25543 för hantering av IKT-risker.  

Europaparlamentets och rådets direktiv (EU) 2024/7904 innebar ytterligare ändringar av Mifid 

II, bland annat vad beträffar de regler som ålägger handelsplatser att tillämpa mekanismer 

som gör det möjligt att förhindra alltför stor volatilitet på marknaderna. Energikrisen 2022 

föranledde ytterligare granskning av dessa mekanismer, vilket avslöjade skillnader i praxis 

och bristande insyn i hur handelsplatser i unionen utformar mekanismerna i fråga. Genom 

direktiv (EU) 2024/790 ändrades artikel 48 i Mifid II för att ge marknadsaktörerna större 

insyn vad gäller de omständigheter som leder till att handeln stoppas eller begränsas och i de 

principer som reglerade marknader ska beakta för att fastställa de viktigaste tekniska 

parametrarna för att stoppa eller begränsa handeln. Enligt direktiv (EU) 2024/790 ska 

Europeiska värdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) också utarbeta förslag till 

tekniska tillsynsstandarder för att fastställa de principer som reglerade marknader ska beakta 

när de fastställer de viktigaste tekniska parametrarna för att stoppa eller begränsa handeln. 

Kommissionens delegerade förordning (EU) 2017/5845 (RTS 7) innehåller bestämmelser som 

specificerar de organisatoriska kraven för handelsplatser, inbegripet krav rörande 

handelsstopp och priskragar. De ändringar av Mifid II som infördes genom direktiv (EU) 

2022/2556 och direktiv (EU) 2024/790 gör det nödvändigt att uppdatera RTS 7 i enlighet med 

detta.  

2. SAMRÅD SOM FÖREGÅTT ANTAGANDET AV AKTEN 

I enlighet med artikel 10.1 i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 1095/20106 

genomförde Esma öppna offentliga samråd7 med berörda parter innan förslaget till tekniska 

 
1 Europaparlamentets och rådets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader för finansiella 

instrument och om ändring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173, 

12.6.2014, s. 349, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/2025-01-17). 
2 Europaparlamentets och rådets direktiv (EU) 2022/2556 av den 14 december 2022 om ändring av 

direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 

2015/2366 och (EU) 2016/2341 vad gäller digital operativ motståndskraft för finanssektorn (EUT 

L 333, 27.12.2022, s. 153, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/oj).  
3 Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2022/2554 av den 14 december 2022 om digital 

operativ motståndskraft för finanssektorn och om ändring av förordningarna (EG) nr 1060/2009, 

(EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 909/2014 och (EU) 2016/1011 (EUT L 333, 27.12.2022, 

s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/oj).  
4 Europaparlamentets och rådets direktiv (EU) 2024/790 av den 28 februari 2024 om ändring av 

direktiv 2014/65/EU om marknader för finansiella instrument (EUT L, 2024/790, 8.3.2024, ELI: 

http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/oj).  
5 Kommissionens delegerade förordning (EU) 2017/584 av den 14 juli 2016 om komplettering av 

Europaparlamentets och rådets direktiv 2014/65/EU avseende tekniska tillsynsstandarder som 

specificerar organisatoriska krav för handelsplatser (EUT L 87, 31.3.2017, s. 350). ELI: 

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/oj). 
6 Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrättande 

av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska värdepappers- och marknadsmyndigheten), om ändring 

http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/2025-01-17
http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/oj
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tillsynsstandarder överlämnades till kommissionen. Myndigheten samrådde även med 

intressentgruppen för värdepapper och marknader. Esma genomförde också en analys av 

kostnader och fördelar, som togs med i slutrapporten tillsammans med resultatet från 

samrådsarbetet8. Esma översände slutrapporten om de tekniska tillsynsstandarderna till 

kommissionen i april 2025. 

3. DEN DELEGERADE AKTENS RÄTTSLIGA ASPEKTER 

Genom artikel 1 införs ändringarna av delegerad förordning (EU) 2017/584 för att i) 

ytterligare klargöra tillämpningsområdet för den förordningen, ii) anpassa den till de 

ändringar av Mifid II som infördes genom direktiv (EU) 2022/2556 och iii) fastställa de 

gemensamma principer som gäller för handelsspärrar och den information som handelsplatser 

ska offentliggöra i fråga om handelsspärrar. 

I artikel 2 anges när denna förordning träder i kraft. 

 
av beslut nr 716/2009/EG och om upphävande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 

15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj). 
7 Samrådsdokumentet finns på Esmas webbplats. 
8 ESMA, Final report on Systematic Internaliser notification (new ITS), on the volume cap and 

transparency calculations (RTS 3) and circuit breakers (new RTS 7a) (inte översatt till svenska) finns på 

Esmas webbplats: 

http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/ESMA74-2134169708-7011_MiFIR_Review_CP_3.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-04/ESMA74-2134169708-7780_Final_Report_on_SI_notification__volume_cap_and_circuit_breakers.pdf
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FÖRORDNING (EU) …/… 

av den 1.10.2026 

om ändring av de tekniska tillsynsstandarder som fastställs i delegerad förordning (EU) 

2017/584 avseende vissa organisatoriska krav för handelsplatser och handelsspärrar 

(Text av betydelse för EES) 

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FÖRORDNING 

med beaktande av fördraget om Europeiska unionens funktionssätt, 

med beaktande av Europaparlamentets och rådets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 

om marknader för finansiella instrument och om ändring av direktiv 2002/92/EG och av 

direktiv 2011/61/EU9, särskilt artikel 48.12 tredje stycket, och 

av följande skäl: 

(1) Den tekniska utvecklingen i samband med elektroniska handelssystem, och särskilt de 

risker som sådana system medför, hör till de viktigaste faktorer som avgör vilka 

organisatoriska arrangemang som krävs för att driva handelsplatser. Därför fastställs i 

kommissionens delegerade förordning (EU) 2017/58410 särskilda organisatoriska krav 

för handelsplatser som använder elektroniska medel för orderinlämning och 

ordermatchning, medan andra handelsplatser endast omfattas av de organisatoriska 

krav som fastställs i direktiv 2014/65/EU. Delegerad förordning (EU) 2017/584 

bygger på begreppen ”handelsplatser som tillåter eller möjliggör algoritmisk handel” 

och ”algoritmiska handelssystem”. Dessa begrepp är emellertid inte tillräckligt klart 

definierade. För att öka rättssäkerheten är det lämpligt att fastställa att den 

förordningen endast bör tillämpas på handelsplatser där orderinlämning och 

ordermatchning underlättas genom elektroniska medel. Handelsplatser som använder 

ett handelssystem där transaktioner organiseras uteslutande via röstbaserad 

förhandling bör inte omfattas av den förordningen.  

(2) Genom Europaparlamentets och rådets direktiv (EU) 2022/255611 ändrades direktiv 

2014/65/EU för att säkerställa anpassning till de krav på hantering av IKT-risker som 

fastställs i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2022/255412. Genom 

direktiv (EU) 2022/2556 ändrades i synnerhet Esmas mandat att utarbeta förslag till 

tekniska tillsynsstandarder som fastställs i artikel 48.12 a och g i direktiv 2014/65/EU 

 
9 EUT L 173, 12.6.2014, s. 349. 
10 Kommissionens delegerade förordning (EU) 2017/584 av den 14 juli 2016 om komplettering av 

Europaparlamentets och rådets direktiv 2014/65/EU avseende tekniska tillsynsstandarder som 

specificerar organisatoriska krav för handelsplatser (EUT L 87, 31.3.2017, s. 350, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/oj).  
11 Europaparlamentets och rådets direktiv (EU) 2022/2556 av den 14 december 2022 om ändring av 

direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 

2015/2366 och (EU) 2016/2341 vad gäller digital operativ motståndskraft för finanssektorn (EUT 

L 333, 27.12.2022, s. 153, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/oj).  
12 Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2022/2554 av den 14 december 2022 om digital 

operativ motståndskraft för finanssektorn och om ändring av förordningarna (EG) nr 1060/2009, 

(EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 909/2014 och (EU) 2016/1011 (EUT L 333, 27.12.2022, 

s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/oj).  

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/oj
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för att från dessa mandat undanta krav på digital operativ motståndskraft och testning 

av digital operativ motståndskraft. Det är därför nödvändigt att stryka dessa krav från 

delegerad förordning (EU) 2017/584, inbegripet krav på arrangemang för 

driftskontinuitet, utkontraktering av IKT-tjänster, testning av handelssystem samt 

säkerhet och åtkomstbegränsningar. 

(3) Enligt artikel 28.3 i förordning (EU) 2022/2554 ska finansiella entiteter i god tid 

informera sin behöriga myndighet om eventuella planerade kontraktsmässiga 

arrangemang för användningen av IKT-tjänster som stöder kritiska eller viktiga 

funktioner och som tillhandahålls av tredjepartsleverantörer av IKT-tjänster. För att 

säkerställa en konsekvent behandling av utkontraktering av IKT-tjänster och andra 

tjänster än IKT-tjänster som stöder kritiska eller viktiga funktioner är det nödvändigt 

att stryka tillståndskravet i artikel 6.5 b i delegerad förordning (EU) 2017/584. För att 

göra det möjligt för den behöriga myndigheten att bedöma huruvida utkontraktering av 

kritiska icke-IKT-relaterade operativa funktioner undergräver eller inte undergräver 

den operativa motståndskraften och driftskontinuiteten och, om problem identifieras, 

utnyttja de tillsynsbefogenheter som anges i artikel 69 i direktiv 2014/65/EU, bör en 

handelsplats som avser att utkontraktera dessa funktioner underrätta sin behöriga 

myndighet om detta.  

(4) Enligt artikel 48.5 i direktiv 2014/65/EU ska handelsplatser tillfälligt kunna stoppa 

eller begränsa handeln i nödsituationer eller om det sker en betydande prisrörelse i ett 

finansiellt instrument. För att säkerställa att kortvariga episoder med hög volatilitet 

hanteras på lämpligt sätt bör handelsplatser införa handelsspärrar. Dessa 

handelsspärrar bör ha formen av handelsstopp eller priskragar. Eftersom handelsstopp 

och priskragar kanske inte är lämpliga för andra handelssystem än en central 

limitorderbok eller ett handelssystem med periodiskt återkommande auktioner, bör 

handelsplatser som använder dessa andra handelssystem dock tillåtas att inrätta 

alternativa arrangemang som kan begränsa handeln för att möta tillfälliga ökningar av 

marknadsvolatiliteten och förhindra betydande prisförändringar under en kort 

tidsperiod, förutsatt att dessa alternativa arrangemang är bättre anpassade till särdragen 

hos dessa andra handelssystem. I sådana fall bör dessa handelsplatser visa för sin 

behöriga myndighet att sådana alternativa arrangemang är bättre lämpade än 

handelsstopp eller priskragar.  

(5) För att säkerställa att handelsplatser följer artikel 48.5 i direktiv 2014/65/EU på ett 

konsekvent sätt är det nödvändigt att fastställa de principer som handelsplatser har att 

beakta när de inrättar handelsspärrar och antar en metod för kalibrering av dem. För att 

säkerställa att handelsspärrar som är tillämpliga på handeln med finansiella instrument 

fungerar effektivt bör denna metod ta hänsyn till de specifika marknadsvillkor som 

gäller för de finansiella instrumenten i fråga. För att göra det möjligt för 

marknadsaktörerna att bedöma hur utlösandet av handelsspärrar påverkar marknadens 

funktion och handelsverksamheten bör handelsplatser offentliggöra information om 

dessa mekanismers utformning och funktion och om effekterna av att de aktiveras. För 

att förhindra oavsiktliga konsekvenser för ordnad handel, inbegripet risken för att 

handelsspärrar utlöses artificiellt, bör handelsplatser dock inte vara skyldiga att 

offentliggöra detaljer om de parametrar som ligger till grund för handelsspärrarnas 

funktion. För att säkerställa en effektiv tillsyn bör handelsplatserna årligen 

tillhandahålla dessa parametrar till de behöriga myndigheterna. För att säkerställa att 

den information som rapporteras till behöriga myndigheter är konsekvent och 

jämförbar är det nödvändigt att tillhandahålla en mall som handelsplatser bör använda 
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när de till sin behöriga myndighet rapporterar om de parametrar som ligger till grund 

för handelsspärrarnas funktion. 

(6) ISO 10383 är den internationella standarden för Market Identifier Codes (”MIC:s”), 

som utvecklats av Internationella standardiseringsorganisationen och som ger en unik 

och otvetydig metod för att identifiera handelsplatser. MIC:s är globalt erkända och 

används för att identifiera handelsplatser. För att säkerställa en otvetydig identifiering 

av handelsplatser i deras rapporter om handelsspärrar till behöriga myndigheter, och 

för att säkerställa överensstämmelse med globalt överenskomna standarder, bör 

handelsplatserna använda den MIC som tilldelats dem enligt ISO 10383 i dessa 

rapporter. 

(7) Delegerad förordning (EU) 2017/584 bör därför ändras i enlighet med detta. 

(8) Denna förordning grundar sig på det förslag till tekniska tillsynsstandarder som 

Europeiska värdepappers- och marknadsmyndigheten har överlämnat till 

kommissionen. 

(9) Europeiska värdepappers- och marknadsmyndigheten har anordnat öppna offentliga 

samråd om det förslag till tekniska tillsynsstandarder som denna förordning bygger på, 

analyserat de potentiella kostnaderna och fördelarna därav och begärt råd från den 

intressentgrupp för värdepapper och marknader som inrättats i enlighet med artikel 37 

i Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 1095/201013. 

HÄRIGENOM FÖRESKRIVS FÖLJANDE. 

Artikel 1 

Ändringar av delegerad förordning (EU) 2017/584 

Delegerad förordning (EU) 2017/584 ska ändras på följande sätt: 

(1) Rubriken ska ersättas med följande: 

”Kommissionens delegerade förordning (EU) 2017/584 av den 14 juli 2016 om 

komplettering av Europaparlamentets och rådets direktiv 2014/65/EU avseende 

tekniska tillsynsstandarder som specificerar organisatoriska krav och krav 

rörande handelsspärrar för handelsplatser där orderinlämning och 

ordermatchning underlättas genom elektroniska medel” 

(2) Rubriken till kapitel I ska ersättas med följande: 

”KAPITEL I 

TILLÄMPNINGSOMRÅDE OCH DEFINITIONER” 

(3) Artikel 1 ska ersättas med följande: 

”Artikel 1 

Tillämpningsområde 

(Artikel 48 i direktiv 2014/65/EU) 

Denna förordning ska tillämpas på handelsplatser där orderinlämning och 

ordermatchning underlättas genom elektroniska medel.” 

 
13 Europaparlamentets och rådets förordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inrättande 

av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska värdepappers- och marknadsmyndigheten), om ändring 

av beslut nr 716/2009/EG och om upphävande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331, 

15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj). 
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(4) Följande artikel ska införas som artikel 1a: 

”Artikel 1a 

Definitioner 

(Artikel 48 i direktiv 2014/65/EU) 

I denna förordning gäller följande definitioner: 

1. system för algoritmisk handel: varje arrangemang eller system på 

handelsplatsen som gör det möjligt för medlemmar, deltagare eller kunder att 

bedriva algoritmisk handel. 

2. IKT-tjänst: en IKT-tjänst enligt definitionen i artikel 3.21 i Europaparlamentets 

och rådets direktiv (EU) 2022/2554. 

3.  handelsspärr: ett handelsstopp, en priskrage eller ett arrangemang som kan 

begränsa handeln om det sker en betydande prisrörelse inom en kort tidsperiod 

i ett finansiellt instrument. 

4. handelsstopp: ett arrangemang som i händelse av betydande prisrörelser i 

förhållande till ett referenspris antingen avbryter den kontinuerliga handeln 

eller förlänger perioden för planerade eller oplanerade auktioner. 

5. priskrage: ett arrangemang som gör det möjligt att matcha order endast om det 

resulterande priset ligger inom på förhand fastställda prisgränser. 

________________ 

* Europaparlamentets och rådets förordning (EU) 2022/2554 av den 14 december 2022 om 

digital operativ motståndskraft för finanssektorn och om ändring av förordningarna (EG) 

nr 1060/2009, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 909/2014 och (EU) 2016/1011 

(EUT L 333, 27.12.2022, s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/oj).” 

(5) Efter artikel 1a ska följande kapitelrubrik införas: 

”KAPITEL Ia 

ALLMÄNNA ORGANISATORISKA KRAV FÖR HANDELSPLATSER”. 

(6) Artikel 2.1 ska ersättas med följande: 

”1. Innan ett handelssystem börjar användas och minst en gång per år ska 

handelsplatser utföra en självbedömning av sin efterlevnad av artikel 48 i direktiv 

2014/65/EU, med beaktande av arten och bredden av samt komplexiteten hos sin 

verksamhet. Självbedömningen ska omfatta en analys av alla parametrar som anges i 

bilaga I.” 

(7) Artikel 6 ska ändras på följande sätt: 

(a) I punkt 1 ska inledningen ersättas med följande: 

”Handelsplatser som helt eller delvis kontrakterar ut sina operativa funktioner 

ska säkerställa att” 

(b) Punkt 2 ska ersättas med följande: 

”2.  Vid tillämpning av denna artikel ska operativa funktioner omfatta all direkt 

verksamhet som rör handelssystemens resultat och övervakning, med undantag 

för verksamhet som består av IKT-tjänster.” 

(c) Punkterna 5, 6 och 7 ska ersättas med följande: 
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”5. Handelsplatser ska underrätta sina behöriga myndigheter om sin avsikt att 

utkontraktera operativa funktioner i följande fall:  

a) Om tjänsteleverantören tillhandahåller samma tjänst till andra 

handelsplatser.  

b) Om kritiska operativa funktioner som är nödvändiga för driftskontinuitet 

skulle utkontrakteras. 

6. För tillämpning av punkt 5 b ska kritiska operativa funktioner omfatta de 

funktioner som krävs för att uppfylla de skyldigheter som avses i artikel 47.1 b 

och e i direktiv 2014/65/EU. 

7. För tillämpning av punkt 5 ska handelsplatser underrätta sin behöriga 

myndighet minst sextio kalenderdagar innan utkontrakteringsavtalet träder i 

kraft.” 

(d) Följande punkt ska läggas till som punkt 8: 

”8. Genom undantag från punkt 7 ska handelsplatser som avser att 

utkontraktera kritiska operativa funktioner enligt punkt 6 till 

tjänsteleverantörer som är etablerade i ett tredjeland underrätta sin behöriga 

myndighet minst nittio kalenderdagar innan utkontrakteringsavtalet träder i 

kraft.” 

(8) Artikel 8 ska utgå. 

(9) Artikel 10 ska ändras på följande sätt:  

(a) Rubriken ska ersättas med följande: 

”Artikel 10 

Skyldighet att genomföra tester för att undvika oordnade handelsförhållanden 

(Artikel 48.1 i direktiv 2014/65/EU)”; 

(b) Följande punkt ska läggas till som punkt 4: 

”4. Handelsplatser ska alltid vara i stånd att visa att de har vidtagit alla rimliga 

åtgärder för att undvika att deras handelssystem bidrar till oordnade 

marknadsförhållanden, inbegripet när de testar sina handelssystem inför 

införandet eller vid uppdatering av dessa.” 

(10) Artikel 15 ska utgå. 

(11) Artikel 16 ska ändras på följande sätt: 

(a) Punkt 1 ska ersättas med följande: 

”1. Handelsplatser ska, i samband med sin ram för styrning och beslutsfattande 

som avses artikel 3, inrätta en plan för driftskontinuitet som anger förfaranden 

och arrangemang för hantering av störande incidenter.” 

(b) I punkt 2 ska led c utgå. 

(c) Punkt 4 ska ersättas med följande: 

”4. Handelsplatser ska utföra och regelbundet se över en 

konsekvensbedömning som identifierar risker och konsekvenser av 

störningar.” 

(12) Artikel 17.1 ska ersättas med följande: 
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”1. Handelsplatser ska, i samband med den självbedömning som avses i artikel 2, 

testa hur planen för driftskontinuitet fungerar på grundval av realistiska scenarier.” 

(13) Artikel 18 ska ändras på följande sätt: 

(a) I punkt 3 ska led a utgå. 

(b) Punkt 4 ska ersättas med följande: 

”4. Handelsplatser ska offentliggöra sina strategier och arrangemang som avses 

i punkterna 2 och 3. Denna skyldighet ska inte tillämpas med avseende på det 

specifika antalet order per sekund vid förhandsdefinierade tidsintervall.” 

(14) Artikel 19 ska ersättas med följande: 

”Artikel 19 

Allmänna principer för inrättande av handelsspärrar 

(Artikel 48.5 i direktiv 2014/65/EU) 

1. Handelsplatser ska inrätta handelsspärrar i form av handelsstopp eller priskragar. 

Handelsplatser ska säkerställa att handelsspärrar är ständigt operativa under 

handelstiderna. 

2. Genom undantag från punkt 1 första stycket får handelsplatser som använder andra 

handelssystem än en central limitorderbok eller ett handelssystem med periodiskt 

återkommande auktioner inrätta handelsspärrar i annan form än handelsstopp eller 

priskragar om de för sin behöriga myndighet visar att andra arrangemang på grund av 

marknadsspecifika egenskaper och omständigheter är lämpligare för att begränsa 

handeln om det sker en betydande prisrörelse i ett finansiellt instrument under en kort 

tidsperiod. 

3. Handelsplatser ska utforma handelsspärrarna på grundval av såväl ett statiskt som 

ett dynamiskt referenspris. Handelsplatser får dock utforma dessa handelsspärrar på 

grundval av endast ett statiskt referenspris eller endast ett dynamiskt referenspris om 

de för sin behöriga myndighet visar att sådana handelsspärrar, med hänsyn till 

marknadsspecifika egenskaper och omständigheter, gör det möjligt att hantera 

volatilitet på ett tillfredsställande sätt. 

4. Handelsplatser ska testa handelsspärrarna innan de införs och regelbundet 

ompröva lämpligheten av de typer av handelsspärrar som används. Omprövningen 

ska särskilt omfatta fall där handelsplatsen har beslutat att förlita sig på antingen ett 

statiskt eller ett dynamiskt referenspris. 

5. Handelsplatser ska säkerställa att tillräckliga it- och personalresurser anslås för att 

hantera utformning, underhåll och övervakning av handelsspärrarna och att dessa 

handelsspärrar övervakas kontinuerligt.” 

(15) Följande artiklar ska införas som artiklarna 19a och 19b: 

”Artikel 19a 

Principer för fastställande av metod för kalibrering av handelsspärrar 

(Artikel 48.5 i direktiv 2014/65/EU) 

1. Handelsplatser ska fastställa en metod för kalibrering av handelsspärrar baserat på 

samtliga följande faktorer: 

a) Det finansiella instrumentets likviditetsprofil och noteringsnivå.  
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b) Det finansiella instrumentets volatilitetsprofil. 

c) Handelsplatsens system och regler. 

d) Interna referenser i form av priser som fastställs inom handelsplatsen och som 

sedan finns tillgängliga för att kalibrera handelsspärrar för det specifika 

instrumentet.  

e) Vid behov relevanta externa referenser, däribland tillgångs- och 

marknadsövergripande villkor.  

f) Antal tillfällen då mekanismen utlösts på deras plattform under de senaste tre 

åren. 

Handelsplatser ska basera alla uppdateringar av metoden som påverkar kalibreringen 

av handelsspärrar på statistiska uppgifter, om sådana finns tillgängliga, och 

föränderliga marknadsvillkor. 

2. Den metod som avses i punkt 1 ska omfatta samtliga följande delar:  

a) Normalt uppdateringsintervall för det statiska och det dynamiska 

referenspriset. 

b) En icke uttömmande förteckning över situationer där extraordinära 

uppdateringar kan göras.  

c) Det förfarande som ska följas när parametrarna måste ändras manuellt för att 

säkerställa en ordnad handel. 

3. Handelsplatser ska minst en gång om året se över den metod som avses i punkt 1 

och vid behov uppdatera den. 

4. Handelsplatser ska bevara uppgifter om den metod som avses i punkt 1 och 

eventuella ändringar av denna, liksom uppgifter om utförande, förvaltning och 

uppgradering av dessa mekanismer. Handelsplatser ska göra sådana uppgifter 

tillgängliga på begäran av den behöriga myndigheten. Handelsplatser ska kunna 

motivera valet av de tröskelvärden som ligger till grund för handelsspärrarnas 

funktion.  

Artikel 19b 

Offentliggörande av information om handelsspärrar samt rapporteringskrav 

(Artikel 48.5 i direktiv 2014/65/EU) 

1. Handelsplatser ska på sin webbplats klart och kortfattat offentliggöra all följande 

information om sina handelsspärrars funktion och effekter: 

a) En allmän beskrivning av den typ av handelsspärr som används, inbegripet 

exempel på omständigheter som leder till att den berörda handelsspärren 

utlöses. 

b) En beskrivning av konsekvenserna av att utlösa handelsspärrar, där det 

förklaras huruvida utlösandet skulle leda till handelsstopp, övergång till en 

annan handelsmetod eller avvisande av order. 

c) För handelsstopp, uppgift om minsta varaktighet för handelsstoppet när det väl 

har utlösts. 

d) För priskragar, gränser som gör det möjligt att matcha order om det 

resulterande priset ligger inom dessa gränser. 
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e) Uppgifter om det referenspris som ligger till grund för handelsspärrarnas 

funktion. 

2. Handelsplatser som tillämpar olika former av handelsspärrar ska i den information 

som offentliggörs i enlighet med punkt 1 ange för vilka instrument eller klasser av 

instrument handelsspärren gäller. 

3. Den information som offentliggörs i enlighet med punkt 1 ska tydligt ange 

huruvida specifika parametrar som ligger till grund för handelsspärrarnas funktion 

kan anpassas med hänsyn till marknadsförhållanden och, om så är fallet, vilka 

parametrar. 

4. Handelsplatser ska varje år rapportera till sin behöriga myndighet om de 

parametrar som ligger till grund för handelsspärrarnas funktion. För detta ändamål 

ska handelsplatser använda mallen i bilaga II.” 

(16) Artikel 23 ska utgå; 

(17) Bilagans titel ska ersättas med följande: 

”Bilaga I” 

(18) Bilagan till denna förordning ska läggas till som bilaga II. 

Artikel 2 

Ikraftträdande 

Denna förordning träder i kraft den tredje dagen efter det att den har offentliggjorts i 

Europeiska unionens officiella tidning. 

Denna förordning är till alla delar bindande och direkt tillämplig i alla medlemsstater. 

Utfärdad i Bryssel den 1.10.2026 

 På kommissionens vägnar 

 Ordförande 

 Ursula VON DER LEYEN 
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