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MOTIVERING

1. BAKGRUND TILL DEN DELEGERADE AKTEN

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument!
(Mifid II) reglerar hur handelsplatser auktoriseras och faststéller verksamhetsvillkor for dem.

Genom Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2022/2556 #ndrades Mifid II for att
sakerstdlla anpassning till kraven i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2022/2554° for hantering av IK T-risker.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/790* innebar ytterligare dndringar av Mifid
II, bland annat vad betrédffar de regler som aldgger handelsplatser att tilldimpa mekanismer
som gor det mojligt att forhindra alltfor stor volatilitet pa marknaderna. Energikrisen 2022
foranledde ytterligare granskning av dessa mekanismer, vilket avsldjade skillnader i praxis
och bristande insyn i hur handelsplatser i unionen utformar mekanismerna i fraga. Genom
direktiv (EU) 2024/790 &ndrades artikel 48 1 Mifid II for att ge marknadsaktdrerna storre
insyn vad géller de omsténdigheter som leder till att handeln stoppas eller begrénsas och i de
principer som reglerade marknader ska beakta for att faststilla de viktigaste tekniska
parametrarna for att stoppa eller begrinsa handeln. Enligt direktiv (EU) 2024/790 ska
Europeiska viérdepappers- och marknadsmyndigheten (Esma) ocksd utarbeta forslag till
tekniska tillsynsstandarder for att faststdlla de principer som reglerade marknader ska beakta
nér de faststiller de viktigaste tekniska parametrarna for att stoppa eller begrénsa handeln.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/584° (RTS 7) innehaller bestimmelser som
specificerar de organisatoriska kraven for handelsplatser, inbegripet krav rorande
handelsstopp och priskragar. De dndringar av Mifid II som infordes genom direktiv (EU)
2022/2556 och direktiv (EU) 2024/790 gor det nddvéndigt att uppdatera RTS 7 i enlighet med
detta.

2. SAMRAD SOM FOREGATT ANTAGANDET AV AKTEN

I enlighet med artikel 10.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010°
genomforde Esma &ppna offentliga samrdd’ med berorda parter innan forslaget till tekniska

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for finansiella
instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU (EUT L 173,
12.6.2014, s. 349, ELI: http://data.curopa.eu/eli/dir/2014/65/2025-01-17).

2 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2022/2556 av den 14 december 2022 om é&ndring av
direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU)
2015/2366 och (EU) 2016/2341 vad géller digital operativ motstdndskraft for finanssektorn (EUT
L 333,27.12.2022, s. 153, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/0j).

3 Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/2554 av den 14 december 2022 om digital
operativ motstandskraft for finanssektorn och om &éndring av férordningarna (EG) nr 1060/2009,
(EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 909/2014 och (EU) 2016/1011 (EUT L 333, 27.12.2022,
s. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/0j).

4 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/790 av den 28 februari 2024 om é&ndring av

direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument (EUT L, 2024/790, 8.3.2024, ELI:

http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/07).

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/584 av den 14 juli 2016 om komplettering av

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU avseende tekniska tillsynsstandarder som

specificerar organisatoriska krav for handelsplatser (EUT L 87, 31.3.2017, s.350). ELL

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/0j).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande

av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring
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tillsynsstandarder Gverldimnades till kommissionen. Myndigheten samradde dven med
intressentgruppen for vardepapper och marknader. Esma genomforde ocksa en analys av
kostnader och fordelar, som togs med i slutrapporten tillsammans med resultatet fran
samradsarbetet®. Esma Oversinde slutrapporten om de tekniska tillsynsstandarderna till
kommissionen 1 april 2025.

3. DEN DELEGERADE AKTENS RATTSLIGA ASPEKTER

Genom artikel 1 infors dndringarna av delegerad forordning (EU) 2017/584 for att 1)
ytterligare klargora tillimpningsomridet for den forordningen, ii) anpassa den till de
andringar av Mifid II som inférdes genom direktiv (EU) 2022/2556 och iii) faststdlla de
gemensamma principer som géller for handelssparrar och den information som handelsplatser
ska offentliggoéra i fraga om handelsspérrar.

I artikel 2 anges ndr denna forordning tréder i kraft.

av beslut nr 716/2009/EG och om upphédvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

Samradsdokumentet finns pa Esmas webbplats.

ESMA, Final report on Systematic Internaliser notification (new ITS), on the volume cap and
transparency calculations (RTS 3) and circuit breakers (new RTS 7a) (inte versatt till svenska) finns pa

Esmas webbplats:
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KOMMISSIONENS DELEGERADE FORORDNING (EU) .../...

av den 1.10.2026

om indring av de tekniska tillsynsstandarder som faststiills i delegerad forordning (EU)
2017/584 avseende vissa organisatoriska krav for handelsplatser och handelsspéirrar

(Text av betydelse for EES)

EUROPEISKA KOMMISSIONEN HAR ANTAGIT DENNA FORORDNING

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssitt,

med beaktande av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014
om marknader for finansiella instrument och om &ndring av direktiv 2002/92/EG och av
direktiv 2011/61/EU°, sérskilt artikel 48.12 tredje stycket, och

av foljande skal:

(1)

2)

Den tekniska utvecklingen i samband med elektroniska handelssystem, och sérskilt de
risker som sddana system medfor, hor till de viktigaste faktorer som avgor vilka
organisatoriska arrangemang som krivs for att driva handelsplatser. Darfor faststélls i
kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/584!° siirskilda organisatoriska krav
for handelsplatser som anvinder elektroniska medel for orderinlimning och
ordermatchning, medan andra handelsplatser endast omfattas av de organisatoriska
krav som faststills i direktiv 2014/65/EU. Delegerad forordning (EU) 2017/584
bygger pd begreppen handelsplatser som tilldter eller mojliggér algoritmisk handel”
och “algoritmiska handelssystem”. Dessa begrepp dr emellertid inte tillrackligt klart
definierade. For att oka réttssdkerheten ar det ldmpligt att faststdlla att den
forordningen endast bor tillimpas pa handelsplatser dir orderinlimning och
ordermatchning underlittas genom elektroniska medel. Handelsplatser som anvinder
ett handelssystem déir transaktioner organiseras uteslutande via rostbaserad
forhandling bor inte omfattas av den forordningen.

Genom Europaparlamentets och rdets direktiv (EU) 2022/2556'! dndrades direktiv
2014/65/EU for att sékerstélla anpassning till de krav pd hantering av IKT-risker som
faststillls i Europaparlamentets och ridets forordning (EU) 2022/2554!%. Genom
direktiv (EU) 2022/2556 dndrades i synnerhet Esmas mandat att utarbeta forslag till
tekniska tillsynsstandarder som faststélls 1 artikel 48.12 a och g 1 direktiv 2014/65/EU

EUT L 173, 12.6.2014, s. 349.

Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/584 av den 14 juli 2016 om komplettering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU avseende tekniska tillsynsstandarder som
specificerar  organisatoriska krav ~ for  handelsplatser (EUTL 87, 31.3.2017, s. 350,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/0j).

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2022/2556 av den 14 december 2022 om é&ndring av
direktiven 2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU)
2015/2366 och (EU) 2016/2341 vad géller digital operativ motstandskraft for finanssektorn (EUT
L 333,27.12.2022, s. 153, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/0j).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/2554 av den 14 december 2022 om digital
operativ motstandskraft for finanssektorn och om &indring av férordningarna (EG) nr 1060/2009,
(EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 909/2014 och (EU) 2016/1011 (EUT L 333, 27.12.2022,
s. 1, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2022/2554/0j).
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3)

(4)

©)

for att fran dessa mandat undanta krav pé digital operativ motstandskraft och testning
av digital operativ motstandskraft. Det dr déarfor nddvindigt att stryka dessa krav fran
delegerad forordning (EU) 2017/584, inbegripet krav pa arrangemang for
driftskontinuitet, utkontraktering av IKT-tjdnster, testning av handelssystem samt
sdkerhet och dtkomstbegrénsningar.

Enligt artikel 28.3 i forordning (EU) 2022/2554 ska finansiella entiteter i god tid
informera sin behoriga myndighet om eventuella planerade kontraktsmissiga
arrangemang for anvdndningen av IKT-tjdnster som stoder kritiska eller viktiga
funktioner och som tillhandahélls av tredjepartsleverantorer av IKT-tjanster. For att
sakerstdlla en konsekvent behandling av utkontraktering av IKT-tjanster och andra
tjanster dn IKT-tjdnster som stoder kritiska eller viktiga funktioner dr det nddvéandigt
att stryka tillstandskravet i artikel 6.5 b i1 delegerad forordning (EU) 2017/584. For att
gora det mgjligt for den behoriga myndigheten att bedéma huruvida utkontraktering av
kritiska icke-IKT-relaterade operativa funktioner undergriver eller inte undergraver
den operativa motstandskraften och driftskontinuiteten och, om problem identifieras,
utnyttja de tillsynsbefogenheter som anges i artikel 69 i direktiv 2014/65/EU, bor en
handelsplats som avser att utkontraktera dessa funktioner underritta sin behdriga
myndighet om detta.

Enligt artikel 48.5 1 direktiv 2014/65/EU ska handelsplatser tillfélligt kunna stoppa
eller begriansa handeln i nddsituationer eller om det sker en betydande prisrorelse i ett
finansiellt instrument. For att sdkerstélla att kortvariga episoder med hog volatilitet
hanteras pa lampligt sdtt bor handelsplatser inféra handelssparrar. Dessa
handelssparrar bor ha formen av handelsstopp eller priskragar. Eftersom handelsstopp
och priskragar kanske inte &ar ldmpliga for andra handelssystem 4n en central
limitorderbok eller ett handelssystem med periodiskt aterkommande auktioner, bor
handelsplatser som anvinder dessa andra handelssystem dock tilldtas att inrétta
alternativa arrangemang som kan begrinsa handeln for att moéta tillfalliga 6kningar av
marknadsvolatiliteten och forhindra betydande prisfordndringar under en kort
tidsperiod, forutsatt att dessa alternativa arrangemang dr béttre anpassade till sdrdragen
hos dessa andra handelssystem. I saddana fall bor dessa handelsplatser visa for sin
behoriga myndighet att sddana alternativa arrangemang dr bittre lampade &n
handelsstopp eller priskragar.

For att sdkerstélla att handelsplatser foljer artikel 48.5 1 direktiv 2014/65/EU pa ett
konsekvent sétt dr det nddvéandigt att faststilla de principer som handelsplatser har att
beakta nir de inrdttar handelsspérrar och antar en metod for kalibrering av dem. For att
sakerstdlla att handelsspérrar som ér tillimpliga p& handeln med finansiella instrument
fungerar effektivt bor denna metod ta hédnsyn till de specifika marknadsvillkor som
géller for de finansiella instrumenten i frdga. For att gora det mojligt for
marknadsaktorerna att beddma hur utlosandet av handelssparrar padverkar marknadens
funktion och handelsverksamheten bor handelsplatser offentliggéra information om
dessa mekanismers utformning och funktion och om effekterna av att de aktiveras. For
att forhindra oavsiktliga konsekvenser for ordnad handel, inbegripet risken for att
handelsspérrar utloses artificiellt, bor handelsplatser dock inte vara skyldiga att
offentliggdra detaljer om de parametrar som ligger till grund for handelsspérrarnas
funktion. For att sdkerstilla en effektiv tillsyn bor handelsplatserna &rligen
tillhandahélla dessa parametrar till de behoriga myndigheterna. For att sdkerstilla att
den information som rapporteras till behoriga myndigheter &r konsekvent och
jamforbar dr det nodviandigt att tillhandahélla en mall som handelsplatser bor anvdnda
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(6)

(7)
®)

)

ndr de till sin behoriga myndighet rapporterar om de parametrar som ligger till grund
for handelsspérrarnas funktion.

ISO 10383 ar den internationella standarden f6r Market Identifier Codes ("MIC:s”),
som utvecklats av Internationella standardiseringsorganisationen och som ger en unik
och otvetydig metod for att identifiera handelsplatser. MIC:s &r globalt erkédnda och
anvinds for att identifiera handelsplatser. For att sikerstélla en otvetydig identifiering
av handelsplatser i1 deras rapporter om handelssparrar till behoriga myndigheter, och
for att sédkerstdlla Overensstimmelse med globalt dverenskomna standarder, bor
handelsplatserna anvdnda den MIC som tilldelats dem enligt ISO 10383 1 dessa
rapporter.

Delegerad forordning (EU) 2017/584 bor déarfor dndras 1 enlighet med detta.

Denna forordning grundar sig pa det forslag till tekniska tillsynsstandarder som
Europeiska  vérdepappers- och marknadsmyndigheten har Overlimnat till
kommissionen.

Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten har anordnat 6ppna offentliga
samrad om det forslag till tekniska tillsynsstandarder som denna forordning bygger pa,
analyserat de potentiella kostnaderna och fordelarna darav och begirt rad fran den
intressentgrupp for viardepapper och marknader som inréttats i enlighet med artikel 37
i Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010".

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.

) Artikel 1
Andringar av delegerad forordning (EU) 2017/584

Delegerad forordning (EU) 2017/584 ska éndras pé foljande sitt:

(D

2)

€)

Rubriken ska ersittas med foljande:

“Kommissionens delegerade forordning (EU) 2017/584 av den 14 juli 2016 om
komplettering av Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU avseende
tekniska tillsynsstandarder som specificerar organisatoriska krav och krav
rorande handelsspiarrar for handelsplatser dir orderinlimning och
ordermatchning underlittas genom elektroniska medel”

Rubriken till kapitel I ska erséttas med foljande:
"KAPITEL I
TILLAMPNINGSOMRADE OCH DEFINITIONER”
Artikel 1 ska erséttas med foljande:
”Artikel 1
Tillimpningsomrade
(Artikel 48 i direktiv 2014/65/EU)

Denna forordning ska tillimpas pé& handelsplatser dér orderinlimning och
ordermatchning underléttas genom elektroniska medel.”

Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1095/2010 av den 24 november 2010 om inréttande
av en europeisk tillsynsmyndighet (Europeiska vérdepappers- och marknadsmyndigheten), om dndring
av beslut nr 716/2009/EG och om upphdvande av kommissionens beslut 2009/77/EG (EUT L 331,
15.12.2010, s. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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(4)

©)

(6)

(7)

Foljande artikel ska inforas som artikel 1a:
“Artikel 1a
Definitioner
(Artikel 48 1 direktiv 2014/65/EU)
I denna forordning géller foljande definitioner:

1.  system for algoritmisk handel: varje arrangemang eller system pa
handelsplatsen som gor det mojligt for medlemmar, deltagare eller kunder att
bedriva algoritmisk handel.

2. IKT-tjanst. en IKT-tjdnst enligt definitionen 1 artikel 3.21 i Europaparlamentets
och rédets direktiv (EU) 2022/2554.

3. handelsspdrr: ett handelsstopp, en priskrage eller ett arrangemang som kan
begransa handeln om det sker en betydande prisrorelse inom en kort tidsperiod
1 ett finansiellt instrument.

4.  handelsstopp: ett arrangemang som i hindelse av betydande prisrorelser i
forhdllande till ett referenspris antingen avbryter den kontinuerliga handeln
eller forldnger perioden for planerade eller oplanerade auktioner.

5. priskrage: ett arrangemang som gor det mojligt att matcha order endast om det
resulterande priset ligger inom pa forhand faststdllda prisgrénser.

* Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/2554 av den 14 december 2022 om
digital operativ motstandskraft for finanssektorn och om é&ndring av forordningarna (EQG)
nr 1060/2009, (EU) nr 648/2012, (EU) nr 600/2014, (EU) nr 909/2014 och (EU) 2016/1011

(EUT L 333, 27.12.2022, s. 1, ELL: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/0j).”
Efter artikel 1a ska foljande kapitelrubrik inforas:
”KAPITEL Ia
ALLMANNA ORGANISATORISKA KRAV FOR HANDELSPLATSER”.
Artikel 2.1 ska ersdttas med foljande:

”1. Innan ett handelssystem bdorjar anvdndas och minst en gang per ar ska
handelsplatser utfora en sjdlvbedomning av sin efterlevnad av artikel 48 1 direktiv
2014/65/EU, med beaktande av arten och bredden av samt komplexiteten hos sin
verksamhet. Sjdlvbedomningen ska omfatta en analys av alla parametrar som anges 1
bilaga I.”

Artikel 6 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Ipunkt 1 ska inledningen erséttas med foljande:

”Handelsplatser som helt eller delvis kontrakterar ut sina operativa funktioner
ska sékerstilla att”

(b) Punkt 2 ska erséttas med foljande:

2. Vid tilldimpning av denna artikel ska operativa funktioner omfatta all direkt
verksamhet som ror handelssystemens resultat och évervakning, med undantag
for verksamhet som bestar av IKT-tjénster.”

(c) Punkterna 5, 6 och 7 ska ersittas med foljande:
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(8)
)

(10)
(11)

(12)

(d)

5. Handelsplatser ska underritta sina behoriga myndigheter om sin avsikt att
utkontraktera operativa funktioner i foljande fall:

a) Om tinsteleverantdren tillhandahaller samma tjdnst till andra
handelsplatser.

b)  Om kritiska operativa funktioner som dr nédvandiga for driftskontinuitet
skulle utkontrakteras.

6. For tillimpning av punkt 5 b ska kritiska operativa funktioner omfatta de
funktioner som krévs for att uppfylla de skyldigheter som avses i artikel 47.1 b
och e i direktiv 2014/65/EU.

7. For tillimpning av punkt 5 ska handelsplatser underritta sin behdriga
myndighet minst sextio kalenderdagar innan utkontrakteringsavtalet trader i
kraft.”

Fo6ljande punkt ska ldggas till som punkt 8:

”8. Genom undantag fran punkt 7 ska handelsplatser som avser att
utkontraktera  kritiska operativa  funktioner enligt punkt 6 till
tjdnsteleverantorer som dr etablerade i ett tredjeland underritta sin behdriga
myndighet minst nittio kalenderdagar innan utkontrakteringsavtalet trider 1
kraft.”

Artikel 8 ska utgi.
Artikel 10 ska dndras pa foljande sétt:

(a)

Rubriken ska ersittas med foljande:

“Artikel 10

Skyldighet att genomfora tester for att undvika oordnade handelsforhillanden

(b)

(Artikel 48.1 i direktiv 2014/65/EU)”;
Foljande punkt ska ldggas till som punkt 4:

4. Handelsplatser ska alltid vara i stdnd att visa att de har vidtagit alla rimliga
atgdrder for att undvika att deras handelssystem bidrar till oordnade
marknadsforhallanden, inbegripet ndr de testar sina handelssystem infor
inforandet eller vid uppdatering av dessa.”

Artikel 15 ska utga.

Artikel 16 ska dndras pa foljande sitt:

(2)

(b)
(c)

Punkt 1 ska ersittas med foljande:

1. Handelsplatser ska, i samband med sin ram for styrning och beslutsfattande
som avses artikel 3, inrétta en plan for driftskontinuitet som anger forfaranden
och arrangemang for hantering av stdrande incidenter.”

I punkt 2 ska led c utga.
Punkt 4 ska ersittas med foljande:

”4.  Handelsplatser ska wutféra och regelbundet se Over en
konsekvensbedomning som identifierar risker och konsekvenser av
storningar.”

Artikel 17.1 ska erséttas med foljande:
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(13)

(14)

(15)

”1. Handelsplatser ska, 1 samband med den sjdlvbedomning som avses 1 artikel 2,
testa hur planen for driftskontinuitet fungerar pé grundval av realistiska scenarier.”

Artikel 18 ska dndras pa foljande sitt:
(a) Ipunkt 3 ska led a utga.
(b) Punkt 4 ska erséttas med foljande:

4. Handelsplatser ska offentliggdra sina strategier och arrangemang som avses
1 punkterna 2 och 3. Denna skyldighet ska inte tillimpas med avseende pé det
specifika antalet order per sekund vid férhandsdefinierade tidsintervall.”

Artikel 19 ska erséttas med foljande:
”Artikel 19
Allminna principer for inriattande av handelsspérrar
(Artikel 48.5 1 direktiv 2014/65/EU)
1. Handelsplatser ska inrétta handelsspérrar i form av handelsstopp eller priskragar.

Handelsplatser ska sidkerstdlla att handelssparrar &r stindigt operativa under
handelstiderna.

2. Genom undantag fran punkt 1 forsta stycket far handelsplatser som anvénder andra
handelssystem 4n en central limitorderbok eller ett handelssystem med periodiskt
aterkommande auktioner inrdtta handelsspirrar i annan form &n handelsstopp eller
priskragar om de for sin behoriga myndighet visar att andra arrangemang pa grund av
marknadsspecifika egenskaper och omstdndigheter dr ldmpligare for att begrinsa
handeln om det sker en betydande prisrorelse i ett finansiellt instrument under en kort
tidsperiod.

3. Handelsplatser ska utforma handelssparrarna pa grundval av sdvil ett statiskt som
ett dynamiskt referenspris. Handelsplatser far dock utforma dessa handelssparrar pé
grundval av endast ett statiskt referenspris eller endast ett dynamiskt referenspris om
de for sin behoriga myndighet visar att sadana handelsspérrar, med hénsyn till
marknadsspecifika egenskaper och omstdndigheter, gor det mojligt att hantera
volatilitet pa ett tillfredsstéllande sétt.

4. Handelsplatser ska testa handelsspédrrarna innan de infors och regelbundet
omprova ldmpligheten av de typer av handelssparrar som anviands. Omprévningen
ska sdrskilt omfatta fall dar handelsplatsen har beslutat att forlita sig pa antingen ett
statiskt eller ett dynamiskt referenspris.

5. Handelsplatser ska sikerstilla att tillrdckliga it- och personalresurser anslds for att
hantera utformning, underhéll och 6vervakning av handelsspérrarna och att dessa
handelssparrar dvervakas kontinuerligt.”

Foljande artiklar ska inféras som artiklarna 19a och 19b:
”Artikel 19a
Principer for faststillande av metod for kalibrering av handelssparrar
(Artikel 48.5 1 direktiv 2014/65/EU)

1. Handelsplatser ska faststélla en metod for kalibrering av handelsspérrar baserat pa
samtliga foljande faktorer:

a)  Det finansiella instrumentets likviditetsprofil och noteringsniva.
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b)  Det finansiella instrumentets volatilitetsprofil.
c)  Handelsplatsens system och regler.

d) Interna referenser i form av priser som faststills inom handelsplatsen och som
sedan finns tillgingliga for att kalibrera handelsspéarrar for det specifika
instrumentet.

e) Vid behov relevanta externa referenser, déribland tillgdngs- och
marknadsovergripande villkor.

f)  Antal tillfdllen d4 mekanismen utlosts pa deras plattform under de senaste tre
aren.

Handelsplatser ska basera alla uppdateringar av metoden som paverkar kalibreringen
av handelsspéarrar péd statistiska uppgifter, om sadana finns tillgdngliga, och
fordnderliga marknadsvillkor.

2. Den metod som avses i punkt 1 ska omfatta samtliga foljande delar:

a) Normalt uppdateringsintervall for det statiska och det dynamiska
referenspriset.

b) En icke uttdmmande forteckning Over situationer déir extraordinéra
uppdateringar kan goras.

c)  Det forfarande som ska foljas nir parametrarna maste dndras manuellt for att
sdkerstélla en ordnad handel.

3. Handelsplatser ska minst en gang om aret se dver den metod som avses i punkt 1
och vid behov uppdatera den.

4. Handelsplatser ska bevara uppgifter om den metod som avses i punkt 1 och
eventuella dndringar av denna, liksom uppgifter om utférande, forvaltning och
uppgradering av dessa mekanismer. Handelsplatser ska gora sddana uppgifter
tillgéngliga pa begiran av den behdriga myndigheten. Handelsplatser ska kunna
motivera valet av de troskelvirden som ligger till grund for handelsspérrarnas
funktion.

Artikel 19b
Offentliggorande av information om handelsspirrar samt rapporteringskrav
(Artikel 48.5 1 direktiv 2014/65/EU)

1. Handelsplatser ska pa sin webbplats klart och kortfattat offentliggora all foljande
information om sina handelsspérrars funktion och effekter:

a)  En allmédn beskrivning av den typ av handelsspédrr som anvinds, inbegripet
exempel pd omstdndigheter som leder till att den berdrda handelsspérren
utloses.

b) En beskrivning av konsekvenserna av att utldsa handelssparrar, déir det
forklaras huruvida utlosandet skulle leda till handelsstopp, dvergang till en
annan handelsmetod eller avvisande av order.

c)  For handelsstopp, uppgift om minsta varaktighet for handelsstoppet nér det vil
har utldsts.

d)  For priskragar, granser som gor det mojligt att matcha order om det
resulterande priset ligger inom dessa grénser.
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(16)
(17)

(18)

e) Uppgifter om det referenspris som ligger till grund for handelssparrarnas
funktion.

2. Handelsplatser som tillimpar olika former av handelssparrar ska i den information
som offentliggdrs i1 enlighet med punkt 1 ange for vilka instrument eller klasser av
instrument handelssparren géller.

3. Den information som offentliggdérs i enlighet med punkt 1 ska tydligt ange
huruvida specifika parametrar som ligger till grund for handelsspéarrarnas funktion
kan anpassas med hénsyn till marknadsforhallanden och, om sa &r fallet, vilka
parametrar.

4. Handelsplatser ska varje &r rapportera till sin behdriga myndighet om de
parametrar som ligger till grund for handelsspérrarnas funktion. For detta dndamal
ska handelsplatser anvéinda mallen i bilaga I1.”

Artikel 23 ska utgi;
Bilagans titel ska erséttas med foljande:
”Bilaga I”
Bilagan till denna forordning ska laggas till som bilaga II.

Artikel 2
Ikrafttradande

Denna forordning tridder i kraft den tredje dagen efter det att den har offentliggjorts i

Europeiska unionens officiella tidning.

Denna forordning ér till alla delar bindande och direkt tillimplig i alla medlemsstater.
Utféardad 1 Bryssel den 1.10.2026

Pad kommissionens vignar
Ordférande
Ursula VON DER LEYEN
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