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INDOKOLÁS 

1. A FELHATALMAZÁSON ALAPULÓ JOGI AKTUS HÁTTERE 

A pénzügyi eszközök piacairól szóló 2014/65/EU európai parlamenti és tanácsi irányelv1 (a 

továbbiakban: MiFID II. irányelv) szabályozza a kereskedési helyszínek engedélyezésének 

módját, és meghatározza működési feltételeiket.  

Az (EU) 2022/2556 európai parlamenti és tanácsi irányelv módosította2 a MiFID II. irányelvet 

az (EU) 2022/2554 európai parlamenti és tanácsi rendeletben3 az információs és 

kommunikációs technológiai (IKT) kockázatok kezelésére vonatkozóan meghatározott 

követelményekkel való összhang biztosítása érdekében.  

Az (EU) 2024/790 európai parlamenti és tanácsi irányelv4 további módosításokat vezetett be a 

MiFID II. irányelvbe, többek között módosította azokat a szabályokat, amelyek előírják a 

kereskedési helyszínek számára a túlzott piaci volatilitás korlátozását célzó mechanizmusok 

bevezetését. A 2022. évi energiaválság ugyanis szükségessé tette e mechanizmusok 

felülvizsgálatát, amely eltérő gyakorlatokra és az átláthatóság hiányára világított rá azzal 

kapcsolatban, hogy az uniós kereskedési helyszínek hogyan alakítják ki ezeket a 

mechanizmusokat. Konkrétabban, az (EU) 2024/790 irányelv módosította a MiFID II. 

irányelv 48. cikkét annak érdekében, hogy nagyobb átláthatóságot biztosítson a piaci 

szereplők számára a kereskedés leállításához vagy korlátozásához vezető körülmények, 

valamint azon elvek tekintetében, amelyeket a szabályozott piacoknak figyelembe kell 

venniük a kereskedés leállítására vagy korlátozására vonatkozó fő technikai paraméterek 

meghatározásakor. Az (EU) 2024/790 irányelv azt is előírta, hogy az Európai Értékpapírpiaci 

Hatóság (a továbbiakban: ESMA) dolgozzon ki szabályozástechnikai standardtervezeteket 

azon elvek megállapítása céljából, amelyeket a szabályozott piacoknak figyelembe kell 

venniük a kereskedés leállítására vagy korlátozására vonatkozó fő technikai paraméterek 

meghatározásakor. 

Az (EU) 2017/584 felhatalmazáson alapuló bizottsági rendelet5 (a továbbiakban: RTS 7) 

olyan rendelkezéseket tartalmaz, amelyek meghatározzák a kereskedési helyszínek szervezeti 

követelményeit, beleértve a kereskedés leállítására és az árgallérokra vonatkozó 

követelményeket is. A MiFID II. irányelvnek az (EU) 2022/2556 irányelv és az (EU) 

2024/790 irányelv által bevezetett módosításai szükségessé teszik az RTS 7 ennek megfelelő 

aktualizálását.  

 
1 Az Európai Parlament és a Tanács 2014/65/EU irányelve (2014. május 15.) a pénzügyi eszközök 

piacairól, valamint a 2002/92/EK irányelv és a 2011/61/EU irányelv módosításáról (HL L 173., 

2014.6.12., 349. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/2025-01-17). 
2 Az Európai Parlament és a Tanács (EU) 2022/2556 irányelve (2022. december 14.) a pénzügyi ágazat 

digitális működési rezilienciája tekintetében a 2009/65/EK, a 2009/138/EK, a 2011/61/EU, 

a 2013/36/EU, a 2014/59/EU, a 2014/65/EU, az (EU) 2015/2366 és az (EU) 2016/2341 irányelv 

módosításáról (HL L 333., 2022.12.27., 153. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/oj).  
3 Az Európai Parlament és a Tanács (EU) 2022/2554 rendelete (2022. december 14.) a pénzügyi ágazat 

digitális működési rezilienciájáról, valamint az 1060/2009/EK, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, 

a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet módosításáról (HL L 333., 2022.12.27., 1. o., 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/oj).  
4 Az Európai Parlament és a Tanács (EU) 2024/790 irányelve (2024. február 28.) a pénzügyi eszközök 

piacairól szóló 2014/65/EU irányelv módosításáról (HL L, 2024/790, 2024.3.8., ELI: 

http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/oj).  
5 A Bizottság (EU) 2017/584 felhatalmazáson alapuló rendelete (2016. július 14.) a 2014/65/EU európai 

parlamenti és tanácsi irányelvnek a kereskedési helyszínekre vonatkozó szervezeti követelményeket 

meghatározó szabályozástechnikai standardok tekintetében történő kiegészítéséről (HL L 87., 

2017.3.31., 350. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/oj). 

http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/2025-01-17
http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/oj
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2. AZ AKTUS ELFOGADÁSÁT MEGELŐZŐ KONZULTÁCIÓK 

Az 1095/2010/EU európai parlamenti és tanácsi rendelet6 10. cikkének (1) bekezdésével 

összhangban az ESMA a szabályozástechnikai standardtervezetek Bizottsághoz történő 

benyújtása előtt nyilvános konzultációt folytatott az érdekelt felekkel7. Konzultált továbbá az 

Értékpapírpiaci Érdekképviseleti Csoporttal. Az ESMA költség-haszon elemzést végzett, 

amely a konzultációs tevékenységek eredményével együtt szerepelt a zárójelentésben8. Az 

ESMA 2025 áprilisában megküldte a Bizottságnak a szabályozástechnikai standardról szóló 

zárójelentést. 

3. A FELHATALMAZÁSON ALAPULÓ JOGI AKTUS JOGI ELEMEI 

Az 1. cikk az (EU) 2017/584 felhatalmazáson alapuló rendeletet módosítja annak érdekében, 

hogy i. tovább pontosítsa az említett rendelet hatályát, ii. összhangba hozza azt a MiFID II. 

irányelvnek az (EU) 2022/2556 irányelvvel bevezetett módosításaival, valamint iii. 

meghatározza a szüneteltetési mechanizmusokra alkalmazandó közös elveket és a kereskedési 

helyszínek által a szüneteltetési mechanizmusok tekintetében közzéteendő információkat. 

A 2. cikk meghatározza e rendelet hatálybalépésének időpontját. 

 
6 Az Európai Parlament és a Tanács 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az európai felügyeleti 

hatóság (Európai Értékpapírpiaci Hatóság) létrehozásáról, a 716/2009/EK határozat módosításáról és a 

2009/77/EK bizottsági határozat hatályon kívül helyezéséről (HL L 331., 2010.12.15., 84. o., 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj). 
7 A konzultációs dokumentum elérhető az ESMA honlapján. 
8 ESMA, Zárójelentés a rendszeres internalizálók értesítéséről (új ITS), a volumenkorlátra és az 

átláthatóságra vonatkozó számításokról (RTS 3) és a szüneteltetési mechanizmusokról (új RTS 7a), 

elérhető az ESMA honlapján. 

http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/ESMA74-2134169708-7011_MiFIR_Review_CP_3.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-04/ESMA74-2134169708-7780_Final_Report_on_SI_notification__volume_cap_and_circuit_breakers.pdf
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A BIZOTTSÁG (EU) .../... FELHATALMAZÁSON ALAPULÓ RENDELETE 

(2026.10.1.) 

az (EU) 2017/584 felhatalmazáson alapuló rendeletben meghatározott 

szabályozástechnikai standardoknak a kereskedési helyszínekre vonatkozó egyes 

szervezeti követelmények és a szüneteltetési mechanizmusok tekintetében történő 

módosításáról 

(EGT-vonatkozású szöveg) 

AZ EURÓPAI BIZOTTSÁG, 

tekintettel az Európai Unió működéséről szóló szerződésre, 

tekintettel a pénzügyi eszközök piacairól, valamint a 2002/92/EK irányelv és a 2011/61/EU 

irányelv módosításáról szóló, 2014. május 15-i 2014/65/EU európai parlamenti és tanácsi 

irányelvre9 és különösen annak 48. cikke (12) bekezdésének harmadik albekezdésére, 

mivel: 

(1) Az elektronikus kereskedési rendszerekhez kapcsolódó technológiai fejlődés és 

különösen az ilyen rendszerekből eredő kockázatok a kereskedési helyszínek 

működéséhez szükséges szervezeti intézkedéseket meghatározó fő tényezők közé 

tartoznak. Ezért az (EU) 2017/584 felhatalmazáson alapuló bizottsági rendelet10 

egyedi szervezeti követelményeket állapít meg azon kereskedési helyszínekre 

vonatkozóan, amelyek a megbízások benyújtására és párosítására elektronikus 

eszközöket használnak, míg más kereskedési helyszínekre csak a 2014/65/EU 

irányelvben meghatározott szervezeti követelmények vonatkoznak. Az (EU) 2017/584 

felhatalmazáson alapuló rendelet az „algoritmikus kereskedést engedélyező vagy 

lehetővé tevő kereskedési helyszínek” és az „algoritmikus kereskedési rendszerek” 

fogalmára támaszkodik. E fogalmak azonban nincsenek kellően egyértelműen 

meghatározva. A jogbiztonság fokozása érdekében helyénvaló előírni, hogy az említett 

rendelet csak azokra a kereskedési helyszínekre alkalmazandó, ahol a megbízások 

benyújtását és párosítását elektronikus eszközök segítik elő. Az olyan kereskedési 

rendszert működtető kereskedési helyszínek, amelyben az ügyleteket kizárólag 

hangalapú tárgyalás útján bonyolítják le, nem tartoznak az említett rendelet hatálya 

alá.  

(2) Az (EU) 2022/2556 európai parlamenti és tanácsi irányelv11 módosította a 2014/65/EU 

irányelvet az információs és kommunikációs technológiai (IKT) kockázatok 

kezelésére vonatkozóan az (EU) 2022/2554 európai parlamenti és tanácsi 

 
9 HL L 173., 2014.6.12., 349. o. 
10 A Bizottság (EU) 2017/584 felhatalmazáson alapuló rendelete (2016. július 14.) a 2014/65/EU európai 

parlamenti és tanácsi irányelvnek a kereskedési helyszínekre vonatkozó szervezeti követelményeket 

meghatározó szabályozástechnikai standardok tekintetében történő kiegészítéséről (HL L 87., 

2017.3.31., 350. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/oj).  
11 Az Európai Parlament és a Tanács (EU) 2022/2556 irányelve (2022. december 14.) a pénzügyi ágazat 

digitális működési rezilienciája tekintetében a 2009/65/EK, a 2009/138/EK, a 2011/61/EU, 

a 2013/36/EU, a 2014/59/EU, a 2014/65/EU, az (EU) 2015/2366 és az (EU) 2016/2341 irányelv 

módosításáról (HL L 333., 2022.12.27., 153. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/oj).  

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/oj
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rendeletben12 meghatározott követelményekkel való összhang biztosítása érdekében. 

Az (EU) 2022/2556 irányelv módosította különösen a 2014/65/EU irányelv 48. cikke 

(12) bekezdésének a) és g) pontjában meghatározott szabályozástechnikai 

standardtervezetek kidolgozására vonatkozóan az ESMA-nak adott megbízást annak 

érdekében, hogy abból kizárja a digitális működési rezilienciára és a digitális 

működési reziliencia tesztelésére vonatkozó követelményeket. Ezért ezeket a 

követelményeket törölni kell az (EU) 2017/584 felhatalmazáson alapuló rendeletből, 

beleértve az üzletmenet-folytonossági megállapodásokra, az IKT-szolgáltatások 

kiszervezésére, a kereskedési rendszerek tesztelésére, valamint a biztonságra és a 

hozzáférés korlátozására vonatkozó követelményeket. 

(3) Az (EU) 2022/2554 rendelet 28. cikkének (3) bekezdése előírja a pénzügyi 

szervezetek számára, hogy időben tájékoztassák illetékes hatóságukat a harmadik fél 

IKT-szolgáltatók által nyújtott, kritikus vagy fontos funkciókat támogató IKT-

szolgáltatások igénybevételére vonatkozó tervezett bármilyen szerződéses 

megállapodásról. A kritikus vagy fontos funkciókat támogató IKT-szolgáltatások és 

nem IKT-szolgáltatások kiszervezésének következetes kezelése érdekében törölni kell 

az (EU) 2017/584 felhatalmazáson alapuló rendelet 6. cikke (5) bekezdésének b) 

pontjában meghatározott engedélyezési követelményt. Annak érdekében, hogy az 

illetékes hatóság értékelni tudja, hogy a kritikus, nem IKT-vonatkozású operatív 

funkciók kiszervezése aláássa-e a működési rezilienciát és az üzletmenet-

folytonosságot, és amennyiben problémák merülnek fel, élni tudjon a 2014/65/EU 

irányelv 69. cikkében meghatározott felügyeleti hatáskörökkel, az említett funkciókat 

kiszervezni szándékozó kereskedési helyszínnek értesítenie kell erről az illetékes 

hatóságát.  

(4) A 2014/65/EU irányelv 48. cikkének (5) bekezdése előírja, hogy a kereskedési 

helyszíneknek képesnek kell lenniük arra, hogy vészhelyzetben vagy a pénzügyi 

instrumentum jelentős ármozgása esetén ideiglenesen leállítsák vagy korlátozzák a 

kereskedést. A rövid ideig tartó, nagy volatilitású események megfelelő kezelésének 

biztosítása érdekében a kereskedési helyszíneknek szüneteltetési mechanizmusokat 

kell bevezetniük. A szüneteltetési mechanizmusoknak a kereskedés leállítása vagy 

árgallérok formájában kell megvalósulniuk. Mivel azonban előfordulhat, hogy a 

kereskedés leállítása és az árgallérok nem felelnek meg a központi limitáras ajánlati 

könyvtől vagy időszakos aukciós kereskedési rendszertől eltérő kereskedési 

rendszerek sajátosságainak, az utóbbi kereskedési rendszereket működtető kereskedési 

helyszínek számára lehetővé kell tenni, hogy a piaci volatilitás átmeneti 

növekedésének megfékezése és a rövid időn belül bekövetkező jelentős árváltozások 

megelőzése érdekében a kereskedés korlátozására alkalmas alternatív intézkedéseket 

hozzanak, feltéve, hogy ezek az alternatív intézkedések jobban megfelelnek az említett 

egyéb kereskedési rendszerek sajátosságainak. Ebben az esetben az említett 

kereskedési helyszíneknek bizonyítaniuk kell az illetékes hatóságuk számára, hogy az 

ilyen alternatív intézkedések megfelelőbbek, mint a kereskedés leállítása vagy az 

árgallérok.  

(5) Annak biztosítása érdekében, hogy a kereskedési helyszínek következetesen 

megfeleljenek a 2014/65/EU irányelv 48. cikke (5) bekezdésének, meg kell határozni 

azokat az elveket, amelyeket a kereskedési helyszíneknek figyelembe kell venniük a 

 
12 Az Európai Parlament és a Tanács (EU) 2022/2554 rendelete (2022. december 14.) a pénzügyi ágazat 

digitális működési rezilienciájáról, valamint az 1060/2009/EK, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, 

a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet módosításáról (HL L 333., 2022.12.27., 1. o., 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/oj).  

http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/oj
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szüneteltetési mechanizmusok létrehozásakor és a kalibrálásukra vonatkozó 

módszertan elfogadásakor. A szüneteltetési mechanizmusok hatékony működésének 

biztosítása érdekében a módszertannak figyelembe kell vennie azon pénzügyi 

instrumentumok sajátos piaci feltételeit, amelyek kereskedésére az említett 

szüneteltetési mechanizmusok alkalmazandók. Annak érdekében, hogy a piaci 

szereplők felmérhessék a szüneteltetési mechanizmusok aktiválásának a piac 

működésére és a kereskedési tevékenységre gyakorolt hatásait, a kereskedési 

helyszíneknek közzé kell tenniük az említett mechanizmusok kialakítására és 

működésére, valamint az aktiválásuk hatásaira vonatkozó információkat. A rendezett 

kereskedésre gyakorolt nem kívánt következmények – többek között a szüneteltetési 

mechanizmusok mesterséges aktiválásának kockázata – megelőzése érdekében 

azonban a kereskedési helyszínek nem kötelezhetők arra, hogy közzétegyék a 

szüneteltetési mechanizmusok működését alátámasztó részletes paramétereket. A 

hatékony felügyelet biztosítása érdekében a kereskedési helyszíneknek évente az 

illetékes hatóságok rendelkezésére kell bocsátaniuk ezeket a paramétereket. Az 

illetékes hatóságoknak szolgáltatott információk következetességének és 

összehasonlíthatóságának biztosítása érdekében adatszolgáltatási táblát kell a 

kereskedési helyszínek rendelkezésére bocsátani a szüneteltetési mechanizmusok 

működését alátámasztó paraméterek illetékes hatóságnak való bejelentéséhez. 

(6) Az ISO 10383 a Nemzetközi Szabványügyi Szervezet által kidolgozott piacazonosító 

kódok (MIC kódok) nemzetközi szabványa, amelyek egyedi és egyértelmű eszközt 

biztosítanak a kereskedési helyszínek azonosítására. A MIC kódokat világszerte 

elismerik és használják a kereskedési helyszínek azonosítására. Annak biztosítása 

érdekében, hogy a kereskedési helyszínek egyértelműen azonosíthatók legyenek a 

szüneteltetési mechanizmusokról az illetékes hatóságoknak benyújtandó 

jelentéseikben, valamint a globálisan elfogadott szabványokkal való összhang 

biztosítása céljából a kereskedési helyszíneknek az említett jelentésekben az ISO 

10383 szabvány szerint hozzájuk rendelt MIC kódot kell használniuk. 

(7) Az (EU) 2017/584 felhatalmazáson alapuló rendeletet ezért ennek megfelelően 

módosítani kell. 

(8) Ez a rendelet az Európai Értékpapírpiaci Hatóság által a Bizottsághoz benyújtott 

szabályozástechnikai standardtervezeteken alapul. 

(9) Az Európai Értékpapírpiaci Hatóság nyilvános konzultációkat folytatott az e rendelet 

alapját képező szabályozástechnikai standardtervezetekről, elemezte az esetleges 

kapcsolódó költségeket és hasznot, továbbá kikérte az 1095/2010/EU európai 

parlamenti és tanácsi rendelet13 37. cikkével összhangban létrehozott Értékpapírpiaci 

Érdekképviseleti Csoport tanácsát, 

ELFOGADTA EZT A RENDELETET: 

1. cikk 

Az (EU) 2017/584 felhatalmazáson alapuló rendelet módosításai 

Az (EU) 2017/584 felhatalmazáson alapuló rendelet a következőképpen módosul: 

1. A cím helyébe a következő cím lép: 

 
13 Az Európai Parlament és a Tanács 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az európai felügyeleti 

hatóság (Európai Értékpapírpiaci Hatóság) létrehozásáról, a 716/2009/EK határozat módosításáról és a 

2009/77/EK bizottsági határozat hatályon kívül helyezéséről (HL L 331., 2010.12.15., 84. o., ELI: 

http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj). 
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„A Bizottság (EU) 2017/584 felhatalmazáson alapuló rendelete (2016. július 14.) a 

2014/65/EU európai parlamenti és tanácsi irányelvnek a megbízások benyújtását 

és párosítását elektronikus eszközökkel elősegítő kereskedési helyszínek 

szervezeti követelményeit és szüneteltetési mechanizmusokra vonatkozó 

követelményeit meghatározó szabályozástechnikai standardok tekintetében 

történő kiegészítéséről”. 

2. Az I. fejezet címének helyébe a következő cím lép: 

„I. FEJEZET 

HATÁLY ÉS FOGALOMMEGHATÁROZÁSOK”. 

3. Az 1. cikk helyébe a következő szöveg lép: 

„1. cikk 

Hatály 

(A 2014/65/EU irányelv 48. cikke) 

Ez a rendelet azokra a kereskedési helyszínekre alkalmazandó, ahol a megbízások 

benyújtását és párosítását elektronikus eszközökkel segítik elő.” 

4. A rendelet a következő 1a. cikkel egészül ki: 

„1a. cikk 

Fogalommeghatározások 

(A 2014/65/EU irányelv 48. cikke) 

E rendelet alkalmazásában: 

1. „algoritmikus kereskedési rendszer”: a kereskedési helyszín bármely olyan 

intézkedése vagy rendszere, amely engedélyezi vagy lehetővé teszi a tagok, 

résztvevők vagy ügyfelek algoritmikus kereskedésben való részvételét; 

2. „IKT-szolgáltatás”: az (EU) 2022/2554 európai parlamenti és tanácsi rendelet* 

3. cikkének 21. pontjában meghatározott IKT-szolgáltatás; 

3.  „szüneteltetési mechanizmus”: a kereskedés leállítása, árgallér vagy bármely 

más olyan intézkedés, amely a pénzügyi instrumentum rövid időn belül 

bekövetkező jelentős ármozgása esetén korlátozhatja a kereskedést; 

4. „kereskedés leállítása”: olyan intézkedés, amely a referenciaárhoz viszonyított 

jelentős ármozgás esetén vagy megszakítja a folyamatos kereskedést, vagy 

meghosszabbítja a tervezett vagy nem tervezett aukciók időtartamát; 

5. „árgallér”: olyan intézkedés, amely csak akkor teszi lehetővé a megbízások 

párosítását, ha az így kapott ár előre meghatározott árhatárokon belül van. 

________________ 

* Az Európai Parlament és a Tanács (EU) 2022/2554 rendelete (2022. december 14.) a pénzügyi 

ágazat digitális működési rezilienciájáról, valamint az 1060/2009/EK, a 648/2012/EU, 

a 600/2014/EU, a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet módosításáról (HL L 333., 

2022.12.27., 1. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/oj).” 

5. Az 1a. cikk után a rendelet a következő Ia. fejezetcímmel egészül ki: 

„Ia. FEJEZET 
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A KERESKEDÉSI HELYSZÍNEKRE VONATKOZÓ ÁLTALÁNOS 

SZERVEZETI KÖVETELMÉNYEK”. 

6. A 2. cikk (1) bekezdésének helyébe a következő szöveg lép: 

„(1) A kereskedési rendszer telepítése előtt és legalább évente egyszer a kereskedési 

helyszínek önértékelést végeznek a 2014/65/EU irányelv 48. cikkének való 

megfelelésüket érintően, figyelembe véve üzleti tevékenységük jellegét, hatókörét és 

összetettségét. Az önértékelés kiterjed az I. mellékletben foglalt valamennyi 

paraméter elemzésére.” 

7. A 6. cikk a következőképpen módosul: 

a) az (1) bekezdésben a bevezető rész helyébe a következő szöveg lép: 

„Az operatív funkcióik egészét vagy egy részét kiszervező kereskedési 

helyszínek biztosítják, hogy:”; 

b) a (2) bekezdés helyébe a következő szöveg lép: 

„(2) E cikk alkalmazásában az operatív funkciók kiterjednek minden, a 

kereskedési rendszerek teljesítményéhez és felügyeletéhez közvetlenül 

kapcsolódó tevékenységre, az IKT-szolgáltatásoknak minősülő tevékenységek 

kivételével:”; 

c) az (5), (6) és (7) bekezdés helyébe a következő szöveg lép: 

„(5) A kereskedési helyszínek az alábbi esetekben jelentik be az illetékes 

hatóságaiknak az operatív funkcióik kiszervezésére irányuló szándékukat:  

a) ha a szolgáltató ugyanazt a szolgáltatást más kereskedési helyszíneknek 

is nyújtja;  

b) ha az üzletmenet folytonosságához szükséges kritikus operatív 

funkciókat szerveznek ki. 

(6) Az (5) bekezdés b) pontjának alkalmazásában a kritikus operatív funkciók 

közé tartoznak a 2014/65/EU irányelv 47. cikke (1) bekezdésének b) és 

e) pontjában említett kötelezettségek teljesítéséhez szükséges funkciók. 

(7) Az (5) bekezdés alkalmazásában a kereskedési helyszínek legalább hatvan 

naptári nappal a kiszervezési megállapodás hatálybalépése előtt értesítik 

illetékes hatóságukat.”; 

d) a cikk a következő (8) bekezdéssel egészül ki: 

„(8) A (7) bekezdéstől eltérve, azok a kereskedési helyszínek, amelyek a (6) 

bekezdésben említett kritikus operatív funkciókat harmadik országban 

letelepedett szolgáltatókhoz kívánják kiszervezni, legalább kilencven naptári 

nappal a kiszervezési megállapodás hatálybalépése előtt értesítik illetékes 

hatóságukat.” 

8. A 8. cikket el kell hagyni. 

9. A 10. cikk a következőképpen módosul:  

a) a cím helyébe a következő cím lép: 

„10. cikk 

Tesztelési kötelezettségek a rendellenes kereskedési feltételek elkerülése érdekében 
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(A 2014/65/EU irányelv 48. cikkének (1) bekezdése)”; 

b) a cikk a következő (4) bekezdéssel egészül ki: 

„(4) A kereskedési helyszíneknek mindenkor tudniuk kell igazolni, hogy 

minden észszerű lépést megtettek azért, hogy kereskedési rendszereik ne 

járuljanak hozzá rendellenes kereskedési feltételek kialakulásához, többek 

között e rendszerek telepítés előtti tesztelésekor vagy későbbi aktualizálásakor 

sem.” 

10. A 15. cikket el kell hagyni. 

11. A 16. cikk a következőképpen módosul: 

a) az (1) bekezdés helyébe a következő szöveg lép: 

„(1) A kereskedési helyszínek 3. cikkben említett irányítási és döntéshozatali 

keretükön belül üzletmenet-folytonossági tervet dolgoznak ki, amely 

meghatározza a rendszerzavarok kezelését szolgáló eljárásokat és 

intézkedéseket.”; 

b) a (2) bekezdésben a c) pontot el kell hagyni; 

c) a (4) bekezdés helyébe a következő szöveg lép: 

„(4) A kereskedési helyszínek a zavar kockázatait és következményeit 

azonosító hatásvizsgálatot készítenek és azt rendszeresen felülvizsgálják.” 

12. A 17. cikk (1) bekezdésének helyébe a következő szöveg lép: 

„(1) A kereskedési helyszínek a 2. cikkben említett önértékelésük keretében 

realisztikus forgatókönyvek alapján tesztelik az üzletmenet-folytonossági terv 

működését.” 

13. A 18. cikk a következőképpen módosul: 

a) a (3) bekezdés a) pontját el kell hagyni; 

b) a (4) bekezdés helyébe a következő szöveg lép: 

„(4) A kereskedési helyszínek a (2) és (3) bekezdésben meghatározott 

szabályzatokat és intézkedéseket nyilvánosságra hozzák. Ez a kötelezettség 

nem vonatkozik a megbízások előre meghatározott időintervallumon belüli 

másodpercenkénti konkrét számára.” 

14. A 19. cikk helyébe a következő szöveg lép: 

„19. cikk 

A szüneteltetési mechanizmusok létrehozásának általános elvei 

(A 2014/65/EU irányelv 48. cikkének (5) bekezdése) 

(1) A kereskedési helyszínek szüneteltetési mechanizmusokat hoznak létre a 

kereskedés leállítása vagy árgallérok formájában. 

A kereskedési helyszínek biztosítják, hogy a szüneteltetési mechanizmusok 

folyamatosan működjenek a kereskedési idő alatt. 

(2) Az (1) bekezdés első albekezdésétől eltérve, a központi limitáras ajánlati 

könyvtől vagy időszakos aukciós kereskedési rendszertől eltérő kereskedési rendszert 

működtető kereskedési helyszínek létrehozhatnak a kereskedés leállításától vagy az 

árgallértól különböző formájú szüneteltetési mechanizmusokat is, amennyiben 
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bizonyítják az illetékes hatóságuknak, hogy piacspecifikus jellemzők és körülmények 

miatt más intézkedések megfelelőbbek a kereskedés korlátozására, amennyiben a 

pénzügyi instrumentum ára rövid időn belül jelentősen megváltozik. 

(3) A kereskedési helyszínek a szüneteltetési mechanizmusok kialakításakor statikus 

és dinamikus referenciaárakat is figyelembe vesznek. A kereskedési helyszínek 

azonban csak statikus referenciaár vagy csak dinamikus referenciaár alapján is 

kialakíthatják ezeket a szüneteltetési mechanizmusokat, amennyiben bizonyítják az 

illetékes hatóságuknak, hogy a piacspecifikus jellemzőkre és körülményekre 

tekintettel az ilyen szüneteltetési mechanizmusok megfelelően kezelik a volatilitást. 

(4) A kereskedési helyszínek tesztelik a szüneteltetési mechanizmusokat azok 

alkalmazása előtt, és rendszeresen újraértékelik az alkalmazott szüneteltetési 

mechanizmusok típusainak megfelelőségét. Az újraértékelés különösen azokra az 

esetekre terjed ki, amikor a kereskedési helyszín úgy döntött, hogy vagy csak 

statikus, vagy csak dinamikus referenciaárat vesz alapul. 

(5) A kereskedési helyszínek biztosítják, hogy elegendő informatikai és emberi 

erőforrást fordítanak a szüneteltetési mechanizmusok tervezésére, fenntartására és 

nyomon követésére, és hogy ezeket a szüneteltetési mechanizmusokat folyamatosan 

nyomon követik.” 

15. A rendelet a következő 19a. és 19b. cikkel egészül ki: 

„19a. cikk 

A szüneteltetési mechanizmusok kalibrálására szolgáló módszertan 

kidolgozásának elvei 

(A 2014/65/EU irányelv 48. cikkének (5) bekezdése) 

(1) A kereskedési helyszínek módszertant dolgoznak ki a szüneteltetési 

mechanizmusok kalibrálására, amely a következő elemek mindegyikén alapul: 

a) a pénzügyi instrumentum likviditási profilja és jegyzési szintje;  

b) a pénzügyi instrumentum volatilitási profilja; 

c) a kereskedési helyszín rendszere és szabályai; 

d) belső referenciák, amelyeket a kereskedési helyszínen belül meghatározott 

áraknak szánnak, és amelyek azután rendelkezésre állnak az adott 

instrumentum tekintetében a szüneteltetési mechanizmusok kalibrálásához;  

e) szükség esetén a releváns külső referenciák, beleértve a több eszközre és a több 

piacra vonatkozó feltételeket;  

f) a mechanizmusnak az előző három évben a platformjaikon történt 

aktiválásának száma. 

A kereskedési helyszínek a szüneteltetési mechanizmusok kalibrálását befolyásoló 

módszertani aktualizálását statisztikai adatokra – amennyiben rendelkezésre állnak – 

és a változó piaci feltételekre alapozzák. 

(2) Az (1) bekezdésben említett módszertan meghatározza a következők 

mindegyikét:  

a) a statikus és a dinamikus referenciaár aktualizálásának szokásos gyakorisága; 

b) azon esetek nem kimerítő listája, amikor rendkívüli aktualizálásokra kerülhet 

sor;  
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c) az abban az esetben követendő eljárás, amikor a rendes kereskedés biztosítása 

érdekében a paramétereket manuálisan módosítani kell. 

(3) A kereskedési helyszínek legalább évente felülvizsgálják az (1) bekezdésben 

említett módszertant, és szükség esetén aktualizálják azt. 

(4) A kereskedési helyszínek legalább az előző öt évre visszamenőleg nyilvántartást 

vezetnek az (1) bekezdésben említett módszertanról és annak bármely változásáról, 

valamint a szüneteltetési mechanizmusok működéséről, kezeléséről és 

aktualizálásáról. A kereskedési helyszínek az illetékes hatóság kérésére 

rendelkezésre bocsátják ezeket a nyilvántartásokat. A kereskedési helyszíneknek meg 

kell tudniuk indokolni a szüneteltetési mechanizmusok működését alátámasztó 

küszöbértékek megválasztását.  

19b. cikk 

A szüneteltetési mechanizmusokra vonatkozó információk közzététele és a 

jelentéstételi követelmények 

(A 2014/65/EU irányelv 48. cikkének (5) bekezdése) 

(1) A kereskedési helyszínek honlapjukon egyértelmű és tömör módon közzéteszik a 

szüneteltetési mechanizmusok működésére és hatásaira vonatkozó alábbi 

információk mindegyikét: 

a) az alkalmazott szüneteltetési mechanizmus formájának általános leírása, 

beleértve az érintett szüneteltetési mechanizmust aktiváló körülmények példáit; 

b) a szüneteltetési mechanizmusok aktiválásával járó következmények leírása és 

annak kifejtése, hogy az aktiválás a kereskedés leállítását, más kereskedési 

módra való áttérést vagy a megbízás elutasítását eredményezné-e; 

c) a kereskedés leállítása esetén a kereskedés leállításának minimális időtartama a 

kereskedés leállításának kiváltását követően; 

d) árgallérok esetében azok a határok, amelyeken belüli ár mellett a megbízások 

párosíthatók; 

e) a szüneteltetési mechanizmusok működését alátámasztó referenciaárra 

vonatkozó információk. 

(2) A szüneteltetési mechanizmusok különböző formáit alkalmazó kereskedési 

helyszíneknek az (1) bekezdés szerint közzétett információkban meg kell 

határozniuk, hogy az adott mechanizmus mely instrumentumokra vagy 

eszközosztályokra alkalmazandó. 

(3) Az (1) bekezdés szerint közzétett információknak egyértelműen jelezniük kell, 

hogy a szüneteltetési mechanizmusok működését alátámasztó konkrét paraméterek 

kiigazíthatók-e a piaci feltételektől függően, és ha igen, hogy melyek azok a 

paraméterek. 

(4) A kereskedési helyszínek minden évben jelentést tesznek az illetékes 

hatóságuknak a szüneteltetési mechanizmusok működését alátámasztó 

paraméterekről. E célból a kereskedési helyszínek a II. mellékletben meghatározott 

táblát használják.” 

16. A 23. cikket el kell hagyni. 

17. A melléklet címe helyébe a következő cím lép: 
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„I. melléklet”. 

18. A rendelet e rendelet mellékletének szövegével mint II. melléklettel egészül ki. 

2. cikk 

Hatálybalépés 

Ez a rendelet az Európai Unió Hivatalos Lapjában való kihirdetését követő harmadik napon 

lép hatályba. 

Ez a rendelet teljes egészében kötelező és közvetlenül alkalmazandó valamennyi tagállamban. 

Kelt Brüsszelben, -án/-én. 2026.10.1. 

 a Bizottság részéről 

 elnök 

 Ursula VON DER LEYEN 
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