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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

A pénziigyi eszkozok piacairdl sz616 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv' (a
tovabbiakban: MiFID II. irdnyelv) szabalyozza a kereskedési helyszinek engedélyezésének
modjat, és meghatarozza mukodési feltételeiket.

Az (EU) 2022/2556 eurdpai parlamenti és tanécsi irdnyelv modositotta> a MiFID II. irdnyelvet
az (EU) 2022/2554 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben® az informaécios és
kommunikécios technologiai (IKT) kockazatok kezelésére vonatkozoan meghatarozott
kovetelményekkel vald 6sszhang biztositasa érdekében.

Az (EU) 2024/790 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv* tovabbi modositasokat vezetett be a
MiFID II. iranyelvbe, tobbek kozott modositotta azokat a szabalyokat, amelyek eldirjak a
kereskedési helyszinek szamara a tlzott piaci volatilitds korlatozasat célzo6 mechanizmusok
bevezetését. A 2022. ¢évi energiavalsdg ugyanis sziikségessé tette e mechanizmusok
feliilvizsgalatat, amely eltéré gyakorlatokra és az atlathatdsadg hianyara vilagitott ra azzal
kapcsolatban, hogy az unids kereskedési helyszinek hogyan alakitjdk ki ezeket a
mechanizmusokat. Konkrétabban, az (EU) 2024/790 iranyelv modositotta a MiFID II.
iranyelv 48. cikkét annak érdekében, hogy nagyobb atlathatosagot biztositson a piaci
szereplok szadmara a kereskedés ledllitdsdhoz vagy korlatozasdhoz vezetd korilmények,
valamint azon elvek tekintetében, amelyeket a szabalyozott piacoknak figyelembe kell
vennilik a kereskedés ledllitasara vagy korlatozasara vonatkozd f6 technikai paraméterek
meghatarozasakor. Az (EU) 2024/790 iranyelv azt is eldirta, hogy az Eurépai Ertékpapirpiaci
Hatosag (a tovabbiakban: ESMA) dolgozzon ki szabélyozastechnikai standardtervezeteket
azon elvek megallapitasa céljabol, amelyeket a szabalyozott piacoknak figyelembe kell
venniiik a kereskedés ledllitasara vagy korlatozasara vonatkozd f6 technikai paraméterek
meghatarozasakor.

Az (EU) 2017/584 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet® (a tovabbiakban: RTS 7)
olyan rendelkezéseket tartalmaz, amelyek meghatdrozzak a kereskedési helyszinek szervezeti
kovetelményeit, beleértve a kereskedés ledllitasara és az dargallérokra vonatkozo
kovetelményeket is. A MiFID II. irdnyelvnek az (EU) 2022/2556 iranyelv és az (EU)
2024/790 iranyelv altal bevezetett modositasai sziikségessé teszik az RTS 7 ennek megfeleld
aktualizalasat.

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszk6zok
piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a2011/61/EU iranyelv modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 349. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/2025-01-17).

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs (EU) 2022/2556 iranyelve (2022. december 14.) a pénziigyi agazat
digitalis miikodési reziliencidja tekintetében a 2009/65/EK, a 2009/138/EK, a2011/61/EU,
a2013/36/EU, a2014/59/EU, a2014/65/EU, az (EU)2015/2366 és az (EU)2016/2341 iranyelv
modositasarol (HL L 333., 2022.12.27., 153. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/0j).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2022/2554 rendelete (2022. december 14.) a pénziigyi agazat
digitalis mikodési rezilienciajardl, valamint az 1060/2009/EK, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU,
a909/2014/EU és az (EU)2016/1011 rendelet modositasarol (HL L 333., 2022.12.27., 1.o.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/0j).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2024/790 iranyelve (2024. februar 28.) a pénziigyi eszkozok
piacairol  sz0l6 2014/65/EU  iranyelv  modositasarol (HL L, 2024/790, 2024.3.8., ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/07).

> A Bizottsag (EU) 2017/584 felhatalmazason alapul6 rendelete (2016. julius 14.) a 2014/65/EU europai
parlamenti és tandcsi iranyelvnek a kereskedési helyszinekre vonatkozd szervezeti kovetelményeket
meghataroz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 87.,
2017.3.31., 350. o., ELI: http://data.europa.cu/eli/reg_del/2017/584/0j).
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2. AZ AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK

Az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet’ 10. cikkének (1) bekezdésével
Osszhangban az ESMA a szabdlyozastechnikai standardtervezetek Bizottsaghoz torténd
benyujtasa elétt nyilvanos konzultaciot folytatott az érdekelt felekkel”. Konzultalt tovabba az
Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoporttal. Az ESMA koltség-haszon elemzést végzett,
amely a konzulticios tevékenységek eredményével egyiitt szerepelt a zardjelentésben®. Az
ESMA 2025 aprilisaban megkiildte a Bizottsagnak a szabalyozastechnikai standardrol szo6lo
zarojelentést.

3. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI

Az 1. cikk az (EU) 2017/584 felhatalmazason alapul6 rendeletet médositja annak érdekében,
hogy i. tovabb pontositsa az emlitett rendelet hatalyat, ii. 6sszhangba hozza azt a MiFID II.
iranyelvnek az (EU) 2022/2556 iranyelvvel bevezetett moddositdsaival, valamint iii.
meghatarozza a szilineteltetési mechanizmusokra alkalmazando6 kozos elveket €s a kereskedési
helyszinek altal a sziineteltetési mechanizmusok tekintetében kozzéteendd informaciokat.

A 2. cikk meghatarozza e rendelet hatdlybalépésének idépontjat.

Az Euro6pai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatérozat modositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatadlyon kiviil helyezésér6l (HL L 331., 2010.12.15., 84. o,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

A konzultacios dokumentum elérheté az ESMA honlapjan.

ESMA, Zarojelentés a rendszeres internalizalok értesitésérél (0j ITS), a volumenkorlatra és az
atlathatosagra vonatkozd szamitasokrol (RTS 3) és a sziineteltetési mechanizmusokroél (4j RTS 7a),
elérheté az ESMA honlapjan.
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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE

(2026.10.1.)

az (EU) 2017/584 felhatalmazason alapulé rendeletben meghatarozott

szabalyozastechnikai standardoknak a kereskedési helyszinekre vonatkozo egyes
szervezeti kovetelmények és a sziineteltetési mechanizmusok tekintetében torténo

modositasarol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Unid miikddésérdl szolod szerzddésre,

tekintettel a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU
iranyelv modositasarol szolo, 2014. majus 15-1 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
iranyelvre’ és kiilondsen annak 48. cikke (12) bekezdésének harmadik albekezdésére,

mivel:

(1)

2)

Az elektronikus kereskedési rendszerekhez kapcsolodd technologiai fejlodés és
kiilondsen az ilyen rendszerekbdl eredd kockazatok a kereskedési helyszinek
mikodéséhez sziikséges szervezeti intézkedéseket meghatidrozo 6 tényezok kozé
tartoznak. Ezért az (EU) 2017/584 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet!”
egyedi szervezeti koOvetelményeket allapit meg azon kereskedési helyszinekre
vonatkozoan, amelyek a megbizdsok benyujtdsara és parositdsara elektronikus
eszkozoket hasznalnak, mig mas kereskedési helyszinekre csak a 2014/65/EU
iranyelvben meghatarozott szervezeti kovetelmények vonatkoznak. Az (EU) 2017/584
felhatalmazason alapuld rendelet az ,algoritmikus kereskedést engedélyezd vagy
lehetdve tevd kereskedési helyszinek” és az ,,algoritmikus kereskedési rendszerek™”
fogalmara tamaszkodik. E fogalmak azonban nincsenek kellden egyértelmiien
meghatdrozva. A jogbiztonsag fokozasa érdekében helyénvald eldirni, hogy az emlitett
rendelet csak azokra a kereskedési helyszinekre alkalmazando, ahol a megbizasok
benyujtasat és parositasat elektronikus eszkozok segitik eld. Az olyan kereskedési
rendszert milkodtetd kereskedési helyszinek, amelyben az iigyleteket kizarolag
hangalapu targyalas utjan bonyolitjak le, nem tartoznak az emlitett rendelet hatalya
ala.

Az (EU) 2022/2556 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv'! modositotta a 2014/65/EU
iranyelvet az informdacios ¢és kommunikacidés technologiai (IKT) kockazatok
kezelésére vonatkozdéan az (EU) 2022/2554 eurdpai parlamenti és tandcsi

HL L 173.,2014.6.12., 349. o.

A Bizottsag (EU) 2017/584 felhatalmazason alapuld rendelete (2016. julius 14.) a 2014/65/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kereskedési helyszinekre vonatkozd szervezeti kovetelményeket
meghatdroz6 szabdlyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 87.,
2017.3.31., 350. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/0j).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2022/2556 iranyelve (2022. december 14.) a pénziigyi agazat
digitalis mikdodési rezilienciaja tekintetében a 2009/65/EK, a2009/138/EK, a2011/61/EU,
a2013/36/EU, a2014/59/EU, a2014/65/EU, az (EU)2015/2366 és az (EU)2016/2341 iranyelv
modositasarol (HL L 333., 2022.12.27., 153. o., ELI: http://data.europa.cu/eli/dir/2022/2556/0j).
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€)

(4)

)

rendeletben'? meghatarozott kdvetelményekkel vald dsszhang biztositisa érdekében.
Az (EU) 2022/2556 iranyelv mddositotta kiilondsen a 2014/65/EU iranyelv 48. cikke
(12) bekezdésének a) ¢és g) pontjaban meghatarozott szabalyozastechnikai
standardtervezetek kidolgozasara vonatkozéan az ESMA-nak adott megbizédst annak
érdekében, hogy abbol kizarja a digitalis mikodési rezilienciara és a digitalis
mikodési reziliencia tesztelésére vonatkozo kovetelményeket. Ezért ezeket a
kovetelményeket tordlni kell az (EU) 2017/584 felhatalmazéason alapuld rendeletbdl,
beleértve az lizletmenet-folytonossagi megallapodésokra, az IKT-szolgaltatdsok
kiszervezésére, a kereskedési rendszerek tesztelésére, valamint a biztonsagra és a
hozzaférés korlatozasara vonatkozo kovetelményeket.

Az (EU) 2022/2554 rendelet 28. cikkének (3) bekezdése eldirja a pénziigyi
szervezetek szamara, hogy idében tdjékoztassak illetékes hatésagukat a harmadik fél
IKT-szolgaltatok altal nyujtott, kritikus vagy fontos funkciokat tdmogatdé IKT-
szolgaltatasok  igénybevételére vonatkozd tervezett barmilyen szerzédéses
megallapodasrol. A kritikus vagy fontos funkcidkat tamogatd IKT-szolgaltatdsok és
nem IKT-szolgaltatasok kiszervezésének kovetkezetes kezelése érdekében tordlni kell
az (EU) 2017/584 felhatalmazason alapuld rendelet 6. cikke (5) bekezdésének b)
pontjadban meghatarozott engedélyezési kovetelményt. Annak érdekében, hogy az
illetékes hatosag értékelni tudja, hogy a kritikus, nem IKT-vonatkozasi operativ
funkciok kiszervezése aldassa-e a miikodési rezilienciat ¢és az iizletmenet-
folytonossagot, és amennyiben problémak meriilnek fel, élni tudjon a 2014/65/EU
iranyelv 69. cikkében meghatarozott feliigyeleti hataskorokkel, az emlitett funkciokat
kiszervezni szdndékozo kereskedési helyszinnek értesitenie kell errdl az illetékes
hatosagat.

A 2014/65/EU iranyelv 48. cikkének (5) bekezdése eldirja, hogy a kereskedési
helyszineknek képesnek kell lenniiik arra, hogy vészhelyzetben vagy a pénziigyi
instrumentum jelentds armozgasa esetén ideiglenesen leallitsdk vagy korlatozzék a
kereskedést. A rovid ideig tartd, nagy volatilitasi események megfeleld kezelésének
biztositasa érdekében a kereskedési helyszineknek sziineteltetési mechanizmusokat
kell bevezetniliik. A sziineteltetési mechanizmusoknak a kereskedés leéllitdsa vagy
argallérok formajaban kell megvalosulniuk. Mivel azonban eléfordulhat, hogy a
kereskedés leallitasa és az argallérok nem felelnek meg a kozponti limitaras ajanlati
konyvtdl vagy iddszakos aukcios kereskedési rendszertdl eltérd kereskedési
rendszerek sajatossagainak, az utobbi kereskedési rendszereket mitkodtetd kereskedési
helyszinek szadmara lehetdvé kell tenni, hogy a piaci volatilitds &tmeneti
novekedésének megfekezése €és a rovid idon beliil bekdvetkezd jelentds arvaltozasok
megeldzése érdekében a kereskedés korlatozasara alkalmas alternativ intézkedéseket
hozzanak, feltéve, hogy ezek az alternativ intézkedések jobban megfelelnek az emlitett
egyéb kereskedési rendszerek sajatossdgainak. Ebben az esetben az emlitett
kereskedeési helyszineknek bizonyitaniuk kell az illetékes hatosaguk szdmara, hogy az
ilyen alternativ intézkedések megfelelobbek, mint a kereskedés leallitasa vagy az
argallérok.

Annak biztositasa érdekében, hogy a kereskedési helyszinek kovetkezetesen
megfeleljenek a 2014/65/EU iranyelv 48. cikke (5) bekezdésének, meg kell hatarozni
azokat az elveket, amelyeket a kereskedési helyszineknek figyelembe kell venniiik a

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs (EU) 2022/2554 rendelete (2022. december 14.) a pénziigyi agazat
digitalis mikddési rezilienciajar6l, valamint az 1060/2009/EK, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU,
a909/2014/EU ¢és az (EU)2016/1011 rendelet modositasarol (HL L 333., 2022.12.27., 1.o.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/0j).
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(6)

(7

(8)

)

szlineteltetési mechanizmusok 1étrehozasakor ¢és a kalibradldsukra vonatkozo
moddszertan elfogadasakor. A sziineteltetési mechanizmusok hatékony miikddésének
biztositasa érdekében a modszertannak figyelembe kell vennie azon pénziigyi
instrumentumok sajatos piaci feltételeit, amelyek kereskedésére az emlitett
sziineteltetési mechanizmusok alkalmazandok. Annak érdekében, hogy a piaci
szereplok felmérhessék a sziineteltetési mechanizmusok aktivaldsanak a piac
miikodésére ¢és a kereskedési tevékenységre gyakorolt hatasait, a kereskedési
helyszineknek ko6zzé kell tenniik az emlitett mechanizmusok kialakitasara ¢és
mukodésére, valamint az aktivalasuk hatasaira vonatkozo informaciokat. A rendezett
kereskedésre gyakorolt nem kivant kovetkezmények — tobbek kozott a szilineteltetési
mechanizmusok mesterséges aktivalasanak kockézata — megelézése érdekében
azonban a kereskedési helyszinek nem kotelezhetok arra, hogy kozzétegyék a
sziineteltetési mechanizmusok miikodését aldtamasztd részletes paramétereket. A
hatékony felligyelet biztositdsa érdekében a kereskedési helyszineknek évente az
illetékes hatosagok rendelkezésére kell bocsataniuk ezeket a paramétereket. Az
illetékes  hatosdgoknak  szolgaltatott  informaciok  kovetkezetességének — és
Osszehasonlithatosaganak biztositdsa érdekében adatszolgdaltatasi tablat kell a
kereskedési helyszinek rendelkezésére bocsatani a sziineteltetési mechanizmusok
mikodését alatdmasztd paraméterek illetékes hatosdgnak valo bejelentéséhez.

Az ISO 10383 a Nemzetkdzi Szabvanyligyi Szervezet altal kidolgozott piacazonositd
kédok (MIC kodok) nemzetkdzi szabvanya, amelyek egyedi és egyértelmii eszkozt
biztositanak a kereskedési helyszinek azonositasara. A MIC kddokat vilagszerte
elismerik és hasznaljdk a kereskedési helyszinek azonositdsdra. Annak biztositasa
érdekében, hogy a kereskedési helyszinek egyértelmiien azonosithatok legyenek a
szlineteltetési  mechanizmusokrol az  illetékes  hatdsdgoknak  benyujtando
jelentéseikben, valamint a globalisan elfogadott szabvanyokkal valé &sszhang
biztositasa céljabol a kereskedési helyszineknek az emlitett jelentésekben az ISO
10383 szabvany szerint hozzéajuk rendelt MIC kdédot kell hasznélniuk.

Az (EU) 2017/584 felhatalmazason alapuld rendeletet ezért ennek megfelelden
modositani kell.

Ez a rendelet az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag altal a Bizottsighoz benyujtott
szabalyozastechnikai standardtervezeteken alapul.

Az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosag nyilvanos konzultaciokat folytatott az e rendelet
alapjat képezd szabalyozastechnikai standardtervezetekrdl, elemezte az esetleges
kapcsolodo  koltségeket és hasznot, tovabba kikérte az 1095/2010/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet'® 37. cikkével Gsszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci
Erdekképviseleti Csoport tanacsat,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az (EU) 2017/584 felhatalmazason alapulé rendelet modositasai

Az (EU) 2017/584 felhatalmazéason alapul6 rendelet a kdvetkezoképpen modosul:

1.

A cim helyébe a kovetkez6 cim 1ép:

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatésag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasardl, a 716/2009/EK hatarozat médositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérl (HL L 331., 2010.12.15., 84. o., ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).



HU

2.

,»A Bizottsag (EU) 2017/584 felhatalmazason alapulé rendelete (2016. julius 14.) a
2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a megbizasok benyujtasat
és parositasat elektronikus eszkozokkel elosegito Kkereskedési helyszinek
szervezeti kovetelményeit ¢és sziineteltetési mechanizmusokra vonatkozo
kovetelményeit meghatiarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében
torténo kiegészitésérol”.
Az 1. fejezet cimének helyébe a kovetkezd cim 1ép:
,»l. FEJEZET
HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK”.
Az 1. cikk helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:
1. cikk
Hataly
(A 2014/65/EU iranyelv 48. cikke)

Ez a rendelet azokra a kereskedési helyszinekre alkalmazando, ahol a megbizasok
benytjtasat és parositasat elektronikus eszkdzokkel segitik eld.”

A rendelet a kdvetkezo 1a. cikkel egésziil ki:
,, la. cikk
Fogalommeghatarozasok
(A 2014/65/EU iranyelv 48. cikke)
E rendelet alkalmazéasaban:

1. ,algoritmikus kereskedési rendszer”: a kereskedési helyszin barmely olyan
intézkedése vagy rendszere, amely engedélyezi vagy lehetové teszi a tagok,
résztvevok vagy tigyfelek algoritmikus kereskedésben valo részvételét;

2. L, IKT-szolgéltatas”: az (EU) 2022/2554 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet™
3. cikkének 21. pontjadban meghatarozott IKT-szolgaltatas;

3.  ,sziineteltetési mechanizmus™: a kereskedés ledllitasa, argallér vagy barmely
mas olyan intézkedés, amely a pénziigyi instrumentum rovid idén beliil
bekovetkezd jelentds armozgésa esetén korlatozhatja a kereskedést;

4. ,kereskedés ledllitdsa™: olyan intézkedés, amely a referenciadrhoz viszonyitott
jelentds armozgas esetén vagy megszakitja a folyamatos kereskedést, vagy
meghosszabbitja a tervezett vagy nem tervezett aukciok idétartamat;

5. Largallér”: olyan intézkedés, amely csak akkor teszi lehetdvé a megbizdsok
parositasat, ha az igy kapott ar eldre meghatarozott arhatarokon beliil van.

* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2022/2554 rendelete (2022. december 14.) a pénziigyi
agazat digitalis miikddési reziliencidjarél, valamint az 1060/2009/EK, a 648/2012/EU,
a 600/2014/EU, a 909/2014/EU és az (EU) 2016/1011 rendelet modositasarol (HL L 333.,

2022.12.27., 1. 0., ELI: http:/data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/0j).”
Az la. cikk utan a rendelet a kdvetkez0 la. fejezetcimmel egésziil ki:
»la. FEJEZET
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A KERESKEDESI HELYSZINEKRE VONA,TKOZ(') ALTALANOS
SZERVEZETI KOVETELMENYEK”.

A 2. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»(1) A kereskedési rendszer telepitése elott és legalabb évente egyszer a kereskedési
helyszinek Onértékelést végeznek a 2014/65/EU iranyelv 48. cikkének vald
megfelelésiiket érintden, figyelembe véve iizleti tevékenységiik jellegét, hatokorét és
Osszetettségét. Az oOnértékelés kiterjed az 1. mellékletben foglalt valamennyi
paraméter elemzésére.”

A 6. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a) az (1) bekezdésben a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg 1¢ép:

»Az operativ funkcidik egészét vagy egy részét kiszervezd kereskedési
helyszinek biztositjak, hogy:”;
b)  a(2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
»(2) E cikk alkalmazasaban az operativ funkciok kiterjednek minden, a
kereskedési rendszerek teljesitményéhez ¢és felligyelet¢hez kozvetleniil
kapcsolodo tevékenységre, az IKT-szolgaltatasoknak mindsiilé tevékenységek
kivételével:”;
c) az(5), (6)és (7) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
»(5) A kereskedési helyszinek az aldbbi esetekben jelentik be az illetékes
hatésagaiknak az operativ funkcioik kiszervezésére iranyuld szandékukat:
a) ha a szolgaltat6 ugyanazt a szolgaltatast mas kereskedési helyszineknek
is nyujtja;
b) ha az {zletmenet folytonossdgahoz sziikséges kritikus operativ
funkciokat szerveznek ki.

(6) Az (5) bekezdés b) pontjanak alkalmazdsiban a kritikus operativ funkciok
kozé tartoznak a 2014/65/EU iranyelv 47. cikke (1) bekezdésének b) ¢és
e) pontjaban emlitett kotelezettségek teljesitéséhez sziikséges funkciok.

(7) Az (5) bekezdés alkalmazédsaban a kereskedési helyszinek legalabb hatvan
naptari nappal a kiszervezési megallapodéds hatalybalépése eldtt értesitik
illetekes hatosagukat.”;

d) acikk a kdvetkezd (8) bekezdéssel egésziil ki:

»(8) A (7) bekezdéstdl eltérve, azok a kereskedési helyszinek, amelyek a (6)
bekezdésben emlitett kritikus operativ funkciokat harmadik orszagban
letelepedett szolgaltatokhoz kivanjak kiszervezni, legaldbb kilencven naptari
nappal a kiszervezési megallapodds hatalybalépése elott értesitik illetékes
hatosagukat.”

A 8. cikket el kell hagyni.

A 10. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)  acim helyébe a kdvetkezd cim 1ép:
,,10. cikk

Tesztelési kotelezettségek a rendellenes kereskedési feltételek elkeriilése érdekében
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10.
1.

12.

13.

14.

(A 2014/65/EU iranyelv 48. cikkének (1) bekezdése)”;
b) acikk a kovetkezo (4) bekezdéssel egésziil ki:

»(4) A kereskedési helyszineknek mindenkor tudniuk kell igazolni, hogy
minden észszeri 1épést megtettek azért, hogy kereskedési rendszereik ne
jaruljanak hozza rendellenes kereskedési feltételek kialakulasdhoz, tobbek
kozott e rendszerek telepités elotti tesztelésekor vagy késobbi aktualizalasakor
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sem.
A 15. cikket el kell hagyni.
A 16. cikk a kovetkezOképpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) A kereskedési helyszinek 3. cikkben emlitett iranyitasi és dontéshozatali
keretiikon beliil {izletmenet-folytonossagi tervet dolgoznak ki, amely
meghatarozza a rendszerzavarok kezelését szolgdlo eljarasokat ¢és
intézkedéseket.”;

b) a(2) bekezdésben a c) pontot el kell hagyni;
c) a(4)bekezdés helyébe a kdvetkezo szdveg 1ép:

»(4) A kereskedési helyszinek a zavar kockdzatait és kovetkezményeit
azonosito hatasvizsgalatot készitenek és azt rendszeresen feliilvizsgaljak.”

A 17. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
»(1) A kereskedési helyszinek a 2. cikkben emlitett Onértékelésiik keretében

realisztikus forgatokonyvek alapjan tesztelik az iizletmenet-folytonossagi terv
miikodését.”

A 18. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a) a(3) bekezdés a) pontjat el kell hagyni;

b)  a(4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(4) A kereskedési helyszinek a (2) és (3) bekezdésben meghatarozott
szabalyzatokat és intézkedéseket nyilvanossagra hozzdk. Ez a kotelezettség
nem vonatkozik a megbizisok elére meghatirozott iddintervallumon beliili
masodpercenkénti konkrét szamara.”

A 19. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,19. cikk
A sziineteltetési mechanizmusok létrehozasanak altalanos elvei
(A 2014/65/EU iranyelv 48. cikkének (5) bekezdése)

(1) A kereskedési helyszinek sziineteltetési mechanizmusokat hoznak létre a
kereskedés ledllitasa vagy argallérok formdjaban.

A kereskedési helyszinek biztositjak, hogy a sziineteltetési mechanizmusok
folyamatosan miikddjenek a kereskedési ido alatt.

(2) Az (1) bekezdés els6 albekezdéseétdl eltérve, a kozponti limitaras ajanlati
konyvtdl vagy iddszakos aukcios kereskedési rendszertdl eltérd kereskedési rendszert
mukodtetd kereskedési helyszinek 1étrehozhatnak a kereskedés leallitasatol vagy az
argallértol kiilonboz6 formaju sziineteltetési mechanizmusokat is, amennyiben
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15.

bizonyitjak az illetékes hatosaguknak, hogy piacspecifikus jellemzok és koriilmények
miatt mas intézkedések megfelelébbek a kereskedés korlatozdsara, amennyiben a
pénziigyi instrumentum ara rovid idon beliil jelentésen megvaltozik.

(3) A kereskedési helyszinek a sziineteltetési mechanizmusok kialakitadsakor statikus
¢s dinamikus referenciaarakat is figyelembe vesznek. A kereskedési helyszinek
azonban csak statikus referenciadar vagy csak dinamikus referenciadr alapjan is
kialakithatjak ezeket a szilineteltetési mechanizmusokat, amennyiben bizonyitjak az
illetékes hatosaguknak, hogy a piacspecifikus jellemzokre és koriilményekre
tekintettel az ilyen szilineteltetési mechanizmusok megfelelden kezelik a volatilitast.

(4) A kereskedési helyszinek tesztelik a sziineteltetési mechanizmusokat azok
alkalmazasa el6tt, és rendszeresen ujraértékelik az alkalmazott sziineteltetési
mechanizmusok tipusainak megfeleldségét. Az ujraértékelés kiilondsen azokra az
esetekre terjed ki, amikor a kereskedési helyszin gy dontdtt, hogy vagy csak
statikus, vagy csak dinamikus referenciadrat vesz alapul.

(5) A kereskedési helyszinek biztositjak, hogy elegendd informatikai és emberi
erOforrast forditanak a sziineteltetési mechanizmusok tervezésére, fenntartasara és
nyomon kovetésére, és hogy ezeket a sziineteltetési mechanizmusokat folyamatosan
nyomon kovetik.”

A rendelet a kdvetkezd 19a. és 19b. cikkel egésziil ki:
,» 19a. cikk

A sziineteltetési mechanizmusok kalibralasara szolgalé modszertan
kidolgozasanak elvei

(A 2014/65/EU iranyelv 48. cikkének (5) bekezdése)

(1) A kereskedési helyszinek modszertant dolgoznak ki a sziineteltetési
mechanizmusok kalibralasara, amely a kovetkezd elemek mindegyikén alapul:

a)  apénziigyi instrumentum likviditasi profilja €s jegyzési szintje;
b)  apénziigyi instrumentum volatilitasi profilja;
c)  akereskedési helyszin rendszere €s szabalyai;

d)  Dbelsd referencidk, amelyeket a kereskedési helyszinen beliil meghatarozott
araknak szannak, ¢és amelyek azutdn rendelkezésre allnak az adott
instrumentum tekintetében a sziineteltetési mechanizmusok kalibralasahoz;

e) sziikség esetén a relevans kiilsd referenciak, beleértve a tobb eszkodzre és a tobb
piacra vonatkozo feltételeket;

f) a mechanizmusnak az el6z0 harom évben a platformjaikon tortént
aktivalasanak szama.

A kereskedési helyszinek a sziineteltetési mechanizmusok kalibralasat befolyasolo
modszertani aktualizaldsat statisztikai adatokra — amennyiben rendelkezésre allnak —
¢s a valtozo piaci feltételekre alapozzak.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett modszertan meghatarozza a kovetkezok
mindegyikét:

a)  astatikus és a dinamikus referenciadr aktualizalasanak szokésos gyakorisaga;

b) azon esetek nem kimeritd listaja, amikor rendkiviili aktualizaldsokra keriilhet
sor;
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16.
17.

c) az abban az esetben kovetendd eljaras, amikor a rendes kereskedés biztositasa
érdekében a paramétereket manuélisan médositani kell.

(3) A kereskedési helyszinek legalabb évente feliilvizsgaljak az (1) bekezdésben
emlitett modszertant, és sziikség esetén aktualizaljak azt.

(4) A kereskedési helyszinek legalabb az el6z6 6t évre visszamendleg nyilvantartast
vezetnek az (1) bekezdésben emlitett modszertanrdl és annak barmely valtozasarol,
valamint a sziineteltetési mechanizmusok mikodésérol, kezelésérol és
aktualizaldsarol. A kereskedési helyszinek az illetékes hatdsdg kérésére
rendelkezésre bocsatjak ezeket a nyilvantartasokat. A kereskedési helyszineknek meg
kell tudniuk indokolni a sziineteltetési mechanizmusok mikodését aldtdmasztd
kiiszobértékek megvalasztasat.

19b. cikk

A sziineteltetési mechanizmusokra vonatkozo informaciok kozzététele és a
jelentéstételi kovetelmények

(A 2014/65/EU iranyelv 48. cikkének (5) bekezdése)

(1) A kereskedési helyszinek honlapjukon egyértelmi és tomor modon kozzéteszik a

szlineteltetési mechanizmusok miikodésére ¢és hatasaira vonatkozd aldbbi

informaciok mindegyikét:

a) az alkalmazott sziineteltetési mechanizmus formajanak 4altaldnos leirasa,
beleértve az érintett sziineteltetési mechanizmust aktivald koriillmények példait;

b)  a sziineteltetési mechanizmusok aktivaldsaval jaré kovetkezmények leirdsa és
annak kifejtése, hogy az aktivalads a kereskedés ledllitdsat, mas kereskedési
modra valo attérést vagy a megbizas elutasitasat eredményezné-e;

c) akereskedés leallitasa esetén a kereskedés leallitdsanak minimalis idotartama a
kereskedés leallitasanak kivaltasat kovetoen;

d) argallérok esetében azok a hatarok, amelyeken beliili ar mellett a megbizasok
parosithatok;

e) a sziineteltetési mechanizmusok miikodését aldtamasztd referenciadrra
vonatkoz6 informaciok.

(2) A sziineteltetési mechanizmusok kiilonb6z0 formait alkalmazd kereskedési
helyszineknek az (1) bekezdés szerint kozzétett informéciokban meg kell
hatarozniuk, hogy az adott mechanizmus mely instrumentumokra vagy
eszkOzosztalyokra alkalmazando.

(3) Az (1) bekezdés szerint kozzétett informacioknak egyértelmiien jeleznitik kell,
hogy a sziineteltetési mechanizmusok miikodését alatdmasztd konkrét paraméterek
kiigazithatok-e a piaci feltételektdl fliggéen, €s ha igen, hogy melyek azok a
paraméterek.

(4) A kereskedési helyszinek minden évben jelentést tesznek az illetékes
hatéosdguknak a  sziineteltetési mechanizmusok  miikddését  aldtdmasztod
paraméterekrdl. E célbdl a kereskedési helyszinek a II. mellékletben meghatarozott
tablat hasznaljak.”

A 23. cikket el kell hagyni.

A melléklet cime helyébe a kdvetkez6 cim 1ép:
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,.1. melléklet”.

18. A rendelet e rendelet mellékletének szovegével mint II. melléklettel egésziil ki.

2. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd harmadik napon
1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezo és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én. 2026.10.1.

a Bizottsag részérol

elnok
Ursula VON DER LEYEN
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