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OBRAZLOZENJE

1. KONTEKST DELEGIRANOG AKTA

Direktivom 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeéa o trzistu financijskih instrumenata!
(,,MiFID II’) ureduje se nac¢in na koji se mjestima trgovanja izdaju odobrenja za rad i utvrduju
uvjeti njihova poslovanja.

Direktivom (EU) 2022/2556 Europskog parlamenta i Vijeéa> MiFID II je izmijenjen kako bi
ga se uskladilo sa zahtjevima iz Uredbe (EU) 2022/2554 Europskog parlamenta i Vije¢a® koji
se odnose na upravljanje rizicima informacijske i komunikacijske tehnologije (IKT).

Direktivom (EU) 2024/790 Europskog parlamenta i Vije¢a* MiFID II dodatno je izmijenjen,
medu ostalim u pogledu pravila kojima se od mjesta trgovanja zahtijeva da uvedu mehanizme
za ograniCavanje prekomjerne volatilnosti na trziStima. Energetska kriza 2022. potaknula je
preispitivanje tih mehanizama, koje je otkrilo da se nacini na koji mjesta trgovanja u Uniji
oblikuju te mehanizme razlikuju 1 da nisu dovoljno transparentni. Konkretno, Direktivom
(EU) 2024/790 izmijenjen je clanak 48. MiFID-a Il kako bi se sudionicima na trzistu
omogucio bolji uvid u okolnosti koje dovode do zaustavljanja ili ograni¢avanja trgovanja i u
nacela koja uredena trziSta trebaju uzeti u obzir pri utvrdivanju glavnih tehnickih parametara
za zaustavljanje ili ograni¢avanje trgovanja. Osim toga, Direktivom (EU) 2024/790 propisano
je da je Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala (ESMA) duzno
izraditi nacrt regulatornih tehnickih standarda u kojem se utvrduju nacela koja uredena trzista
trebaju uzeti u obzir pri utvrdivanju glavnih tehni¢kih parametara za zaustavljanje ili
ogranicavanje trgovanja.

Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/584° (RTS 7) sadrzava odredbe kojima se utvrduju
organizacijski zahtjevi za mjesta trgovanja, ukljuuju¢i zahtjeve koji se odnose na
zaustavljanje trgovanja i raspone cijena. Zbog izmjena MiFID-a Il uvedenih Direktivom (EU)
2022/2556 1 Direktivom (EU) 2024/790 potrebno je na odgovaraju¢i nacin aZurirati RTS 7.

2. SAVJETOVANJA PRIJE DONOSENJA AKTA

U skladu s ¢lankom 10. stavkom 1. Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i
Vije¢a® ESMA je provela otvorena javna savjetovanja s dionicima’ prije podnosenja nacrta

Direktiva 2014/65/EU Europskog parlamenta i VijeCa od 15. svibnja 2014. o trzistu financijskih
instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU (SL L 173, 12.6.2014., str. 349.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/2025-01-17).

Direktiva (EU) 2022/2556 Europskog parlamenta i Vijeca od 14. prosinca 2022. o izmjeni direktiva

2009/65/EZ, 2009/138/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i

(EU) 2016/2341 u pogledu digitalne operativne otpornosti za financijski sektor (SL L 333, 27.12.2022.,

str. 153., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/0j).

Uredba (EU) 2022/2554 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. prosinca 2022. o digitalnoj operativnoj

otpornosti za financijski sektor i izmjeni uredbi (EZ) br. 1060/2009, (EU) br. 648/2012, (EU)

br. 6002014, (EU) br.909/2014 1 (EU) 2016/1011 (SL L333, 27.12.2022., str. 1.,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/0j).

4 Direktiva (EU) 2024/790 Europskog parlamenta i Vijeta od 28. veljace 2024. o izmjeni
Direktive 2014/65/EU o trziStu financijskih instrumenata (SL L, 2024/790, 8.3.2024., ELL
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/07).

5 Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/584 od 14. srpnja2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU
Europskog parlamenta i Vijea u pogledu regulatornih tehnic¢kih standarda kojima se utvrduju
organizacijski  zahtjevi za mjesta trgovanja (SLL 87, 31.3.2017., str.350., ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/0j).

6 Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenog 2010. o osnivanju

europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala),
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regulatornih tehnickih standarda Komisiji. Savjetovala se 1 s Interesnom skupinom za
vrijednosne papire i trziSta kapitala. ESMA je provela analizu troskova i koristi, koja je
uvritena u zavr$no izvjeSée zajedno s ishodom savjetovanja®. ESMA je u travnju 2025.
Komisiji dostavila zavr$no izvjescée o regulatornim tehnickim standardima.

3. PRAVNI ELEMENTI DELEGIRANOG AKTA

Clankom 1. mijenja se Delegirana uredba (EU) 2017/584 kako bi se (i) pojasnilo njezino
podrucje primjene, (ii) to podrucje primjene uskladilo s izmjenama MiFID-a Il uvedenima
Direktivom (EU) 2022/2556 te (iii) utvrdila zajednicka nacela koja se primjenjuju na sustave
za prekid trgovanja i informacije koje mjesta trgovanja trebaju objavljivati o tim sustavima.

U ¢lanku 2. utvrduje se datum stupanja na snagu ove Uredbe.

izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331,
15.12.2010., str. 84., ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2010/1095/0j).

7 Dokument objavljen za potrebe savjetovanja dostupan je na internetskim stranicama ESMA-e.

8 ESMA, Final report on Systematic Internaliser notification (new ITS), on the volume cap and
transparency calculations (RTS 3) and circuit breakers (new RTS 7a), dostupno na internetskim
stranicama ESMA-e.
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DELEGIRANA UREDBA KOMISUJE (EU) .../ ...
od 1.10.2026.

0 izmjeni regulatornih tehnickih standarda utvrdenih u Delegiranoj uredbi (EU)
2017/584 u pogledu odredenih organizacijskih zahtjeva za mjesta trgovanja i u pogledu
sustava za prekid trgovanja

(Tekst znacajan za EGP)

EUROPSKA KOMISIJA,
uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajuci u obzir Direktivu 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 15. svibnja 2014.
o trzistu financijskih instrumenata i izmjeni Direktive 2002/92/EZ i Direktive 2011/61/EU°, a
posebno njezin ¢lanak 48. stavak 12. tre¢i podstavak,

buduci da:

(1) Tehnoloski razvoj sustava elektronickog trgovanja, a posebno rizici koji proizlaze iz
takvih sustava, jedan je od glavnih ¢imbenika koji utjecu na organizacijske aranzmane
potrebne za rad mjesta trgovanja. Zbog toga su Delegiranom uredbom Komisije (EU)
2017/584!% utvrdeni posebni organizacijski zahtjevi za mjesta trgovanja koja se koriste
elektroni¢kim sredstvima za podnoSenje 1 uparivanje naloga, dok se na druga mjesta
trgovanja primjenjuju samo organizacijski zahtjevi utvrdeni u Direktivi 2014/65/EU.
U Delegiranoj uredbi (EU) 2017/584 koriste se pojmovi ,mjesta trgovanja koja
dopustaju ili omogucuju algoritamsko trgovanje” 1 ,,sustavi algoritamskog trgovanja”.
Medutim, ti pojmovi nisu dovoljno jasno definirani. Kako bi se povecala pravna
sigurnost, primjereno je utvrditi da bi se ta uredba trebala primjenjivati samo na mjesta
trgovanja na kojima se nalozi podnose i uparuju koristenjem elektronickih sredstava.
Mjesta trgovanja sa sustavom trgovanja u kojem se transakcije dogovaraju iskljucivo
glasovnim pregovaranjem ne bi trebala biti obuhvacéena podru¢jem primjene te uredbe.

(2)  Direktivom (EU) 2022/2556 Europskog parlamenta i Vije¢a'! izmijenjena je Direktiva
2014/65/EU kako bi ju se uskladilo sa zahtjevima koji se odnose na upravljanje
rizicima informacijske 1 komunikacijske tehnologije (IKT) utvrdenima u Uredbi (EU)
2022/2554 Europskog parlamenta i Vije¢a'?. Konkretno, Direktivom (EU) 2022/2556
izmijenjeni su mandati za izradu nacrta regulatornih tehnickih standarda dodijeljeni

o SL L 173, 12.6.2014., str. 349.

10 Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/584 od 14. srpnja2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU
Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda kojima se utvrduju
organizacijski zahtjevi za mjesta trgovanja (SL L 87, 31.3.2017., str. 350.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/0j).

Direktiva (EU) 2022/2556 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. prosinca 2022. o izmjeni direktiva
2009/65/EZ, 2009/138/EZ, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 i
(EU) 2016/2341 u pogledu digitalne operativne otpornosti za financijski sektor (SL L 333, 27.12.2022.,
str. 153., ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/0j).

Uredba (EU) 2022/2554 Europskog parlamenta i Vije¢a od 14. prosinca 2022. o digitalnoj operativnoj
otpornosti za financijski sektor i izmjeni uredbi (EZ) br. 1060/2009, (EU) br. 648/2012, (EU)
br. 6002014, (EU) br.909/2014 1 (EU) 2016/1011 (SLL333, 27.12.2022., str. 1.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/0j).
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ESMA-i ¢lankom 48. stavkom 12. to¢kama (a) 1 (g) Direktive (EU) 2014/65 kako bi se
iz njih iskljucili zahtjevi koji se odnose na digitalnu operativnu otpornost i testiranje
digitalne operativne otpornosti. Stoga bi iz Delegirane uredbe (EU) 2017/584 trebalo
izbrisati te zahtjeve, kao i zahtjeve koji se odnose na mehanizme kontinuiteta
poslovanja, izdvajanje IKT wusluga, testiranje sustava trgovanja te sigurnost i
ogranicenja pristupa.

U skladu s ¢lankom 28. stavkom 3. Uredbe (EU) 2022/2554 financijski subjekti duzni
su pravodobno obavijestiti svoje nadlezno tijelo o svim planiranim ugovornim
aranzmanima o upotrebi IKT usluga kojima se podupiru kljucne ili vazne funkcije, a
koje pruzaju trece strane pruzatelji IKT usluga. Kako bi se osigurala dosljednost u
postupanju s izdvajanjem IKT usluga i ostalih usluga kojima se podupiru klju¢ne ili
vazne funkcije, potrebno je izbrisati zahtjev za odobrenje iz c¢lanka 6. stavka 5.
tocke (b) Delegirane uredbe (EU) 2017/584. Kako bi nadlezno tijelo moglo procijeniti
ugrozava li izdvajanje klju¢nih poslovnih procesa koji nisu povezani s IKT-om
operativnu otpornost i kontinuitet poslovanja te, ako otkrije probleme, upotrijebiti
nadzorne ovlasti iz ¢lanka 69. Direktive 2014/65/EU, mjesto trgovanja koje namjerava
izdvojiti te procese trebalo bi o tome obavijestiti svoje nadlezno tijelo.

U skladu s ¢lankom 48. stavkom 5. Direktive 2014/65/EU mjesta trgovanja mogu
privremeno zaustaviti ili ograniciti trgovanje u hitnim situacijama ili u slu¢aju znatnog
kretanja cijena financijskog instrumenta. Kako bi se osiguralo primjereno upravljanje
kratkorocnim epizodama visoke volatilnosti, mjesta trgovanja trebala bi uvesti sustave
za prekid trgovanja. Ti sustavi za prekid trgovanja trebali bi biti zaustavljanje
trgovanja ili rasponi cijena. Medutim, budu¢i da zaustavljanje trgovanja i1 rasponi
cijena mozda nisu prikladni za sustave trgovanja koji nisu sredi$nja knjiga limitiranih
naloga ili sustav trgovanja koji se temelji na periodiénim drazbama, mjestima
trgovanja koja upravljaju tim drugim sustavima trgovanja trebalo bi dopustiti da uvedu
druge aranzmane kojima se moze ograniciti trgovanje kako bi se suzbila privremena
povecanja volatilnosti trziSta 1 sprijecile znatne promjene cijena u kratkom razdoblju,
pod uvjetom da su ti aranzmani prilagodeniji specificnostima tih drugih sustava
trgovanja. U tom bi slucaju ta mjesta trgovanja trebala dokazati svojem nadleznom
tijelu da su ti drugi aranZmani prikladniji od zaustavljanja trgovanja ili raspona cijena.

Kako bi se osiguralo da mjesta trgovanja dosljedno ispunjavaju zahtjeve iz ¢lanka 48.
stavka 5. Direktive 2014/65/EU, potrebno je utvrditi nacela koja mjesta trgovanja
trebaju uzeti u obzir pri uvodenju sustava za prekid trgovanja 1 donoSenju
metodologije za njihovu kalibraciju. Kako bi se osiguralo ucinkovito funkcioniranje
sustava za prekid trgovanja, u toj bi se metodologiji trebali uzeti u obzir specifi¢ni
trZiSni uvjeti povezani s financijskim instrumentima za koje se koriste ti sustavi. Kako
bi sudionici na trziStu mogli procijeniti moguce ucinke aktivacije sustava za prekid
trgovanja na funkcioniranje trziSta i aktivnost trgovanja, mjesta trgovanja trebala bi
objavljivati informacije o obliku i funkcioniranju tith mehanizama i o u€incima njihove
aktivacije. Medutim, kako bi se sprijecile nezeljene posljedice za uredno trgovanje,
ukljuc¢ujuéi rizik od umjetne aktivacije sustava za prekid trgovanja, od myjesta
trgovanja ne bi se trebalo zahtijevati da objavljuju detaljne parametre na kojima se
temelji funkcioniranje sustava za prekid trgovanja. Kako bi se zajamcio djelotvoran
nadzor, mjesta trgovanja trebala bi svake godine izvjeS¢ivati nadlezna tijela o tim
parametrima. Kako bi se osigurala dosljednost i usporedivost informacija koje se
dostavljaju nadleznim tijelima, potrebno je izraditi predloZak koji bi mjesta trgovanja
trebala koristiti za izvjeS¢ivanje svojeg nadleznog tijela o parametrima na kojima se
temelji funkcioniranje sustava za prekid trgovanja.
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ISO 10383 medunarodna je norma koju je Medunarodna organizacija za normizaciju
izradila za identifikacijske oznake trzista (,,MIC-ovi”), koje su jedinstveno i
nedvosmisleno sredstvo identifikacije mjesta trgovanja. MIC-ovi su globalno priznato
sredstvo identifikacije mjesta trgovanja. Kako bi se zajamcila nedvosmislena
identifikacija mjesta trgovanja u njihovim izvje$¢ima nadleznim tijelima o sustavima
za prekid trgovanja i uskladenost s globalno dogovorenim standardima, mjesta
trgovanja trebala bi u tim izvjes¢ima koristiti MIC koji im je dodijeljen u skladu s
normom [SO 10383.

Delegiranu uredbu (EU) 2017/584 trebalo bi stoga na odgovarajuéi nacin izmijeniti.

Ova Uredba temelji se na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koje je Europsko
nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trzista kapitala dostavilo Komisiji.

Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire i trziSta kapitala provelo je otvoreno
javno savjetovanje o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova
Uredba, analiziralo je potencijalne povezane troskove i koristi te zatrazilo savjet
Interesne skupine za vrijednosne papire i trziSta kapitala, osnovane clankom 37.
Uredbe (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a'®,

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.
Izmjene Delegirane uredbe (EU) 2017/584

Delegirana uredba (EU) 2017/584 mijenja se kako slijedi:

(1)

2)

€)

(4)

naslov se zamjenjuje sljede¢im:

,Delegirana uredba Komisije (EU) 2017/584 od 14. srpnja 2016. o dopuni
Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih
tehnickih standarda kojima se utvrduju organizacijski zahtjevi i zahtjevi koji se
odnose na sustave za prekid trgovanja za mjesta trgovanja na kojima se nalozi
podnose i uparuju koristenjem elektronickih sredstava”;

naslov poglavlja I. zamjenjuje se sljede¢im:
-POGLAVLIJE I.
PODRUCJE PRIMJENE I DEFINICIJE”;
¢lanak 1. zamjenjuje se sljede¢im:
,.Clanak 1.
Podrucje primjene
(¢lanak 48. Direktive 2014/65/EU)

Ova se Uredba primjenjuje na mjesta trgovanja na kojima se nalozi podnose i
uparuju koriStenjem elektronickih sredstava.”;

umece se sljedeci ¢lanak 1.a:
,.Clanak 1.a

Definicije

Uredba (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenog 2010. o osnivanju
europskog nadzornog tijela (Europskog nadzornog tijela za vrijednosne papire i trzista kapitala),
izmjeni Odluke br. 716/2009/EZ i stavljanju izvan snage Odluke Komisije 2009/77/EZ (SL L 331,
15.12.2010., str. 84., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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(7)

(¢lanak 48. Direktive 2014/65/EU)
Za potrebe ove Uredbe primjenjuju se sljedeée definicije:

1. ,sustav algoritamskog trgovanja” znaci svaki aranzman ili sustav mjesta
trgovanja koji ¢lanovima, sudionicima ili klijentima dopusta ili omogucuje da
se bave algoritamskim trgovanjem;

2. ,JIKT usluga” znaci IKT usluga kako je definirana u ¢lanku 3. tocki 21. Uredbe
(EU) 2022/2554 Europskog parlamenta i Vijeéa";

3. ,sustav za prekid trgovanja” znali zaustavljanje trgovanja, raspon cijena ili
bilo koji drugi aranzman kojim se moze ograniciti trgovanje u slucaju znatnog
kretanja cijena financijskog instrumenta u kratkom razdoblju;

4.  ,zaustavljanje trgovanja” znac¢i aranzman kojim se u slucaju znatnog kretanja
cijena u odnosu na referentnu cijenu prekida kontinuirano trgovanje ili
produljuje razdoblje zakazanih ili nezakazanih drazbi;

5. ,raspon cijena” zna¢i aranzman kojim se uparivanje naloga dopusta samo ako
se konacna cijena nalazi unutar unaprijed utvrdenih cjenovnih granica.

* Uredba (EU) 2022/2554 Europskog parlamenta i Vijeca od 14. prosinca 2022. o digitalnoj
operativnoj otpornosti za financijski sektor i izmjeni uredbi (EZ) br. 1060/2009, (EU)
br. 648/2012, (EU) br. 600/2014, (EU) br. 909/2014 i (EU) 2016/1011 (SL L 333, 27.12.2022.,

str. 1., ELI: http://data.curopa.cu/eli/reg/2022/2554/0j).”;
iza ¢lanka 1.a umece se sljedeci naslov poglavlja L.a:
,POGLAVLIJE La
OPCI ORGANIZACIJSKI ZAHTJEVI ZA MJESTA TRGOVANJA”;
u ¢lanku 2. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»l. Prije uvodenja sustava trgovanja i najmanje jednom godi$nje mjesta trgovanja
provode samoprocjenu svoje uskladenosti s c¢lankom 48. Direktive 2014/65/EU
uzimajuci u obzir prirodu, opseg 1 sloZenost svojeg poslovanja. Ta samoprocjena
ukljucuje analizu svih parametara iz Priloga 1.”;

¢lanak 6. mijenja se kako slijedi:
(a) ustavku 1. uvodna formulacija zamjenjuje se sljede¢im:

»Mjesta trgovanja koja izdvajaju sve ili dio svojih poslovnih procesa
osiguravaju sljedece:”;

(b) stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

,»2. Za potrebe ovog Clanka poslovni procesi ukljuuju sve aktivnosti koje su
izravno povezane s radom i nadzorom sustava trgovanja, osim aktivnosti koje
su IKT usluge.”;

(c) stavci 5., 6.1 7. zamjenjuju se sljede¢im:

»J. Mjesta trgovanja obavjeS¢uju svoja nadlezna tijela o svojoj namjeri
izdvajanja poslovnih procesa u sljede¢im slucajevima:

(a) kada pruzatelj usluga pruza istu uslugu drugim mjestima trgovanja;
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(8)
©)

(10)
(11)

(12)

(13)

(b) kada se izdvajaju kljucni poslovni procesi potrebni za kontinuitet
poslovanja.

6. Za potrebe stavka 5. tocke (b) klju¢ni poslovni procesi ukljucuju procese
potrebne za ispunjavanje obveza iz Clanka 47. stavka 1. tocaka (b) i1 (e)
Direktive 2014/65/EU.

7. Za potrebe stavka 5. mjesta trgovanja obavjeS¢uju svoje nadlezno tijelo
najmanje Sezdeset kalendarskih dana prije nego Sto ugovor o izdvajanju po¢ne
proizvoditi u¢inke.”;

(d) dodaje se sljedeci stavak 8.:

,»8. Odstupajuéi od stavka 7., mjesta trgovanja koja kljucne poslovne procese iz
stavka 6. namjeravaju izdvojiti pruzateljima usluga s poslovnim nastanom u
treCoj zemlji obavjeS€uju svoje nadlezno tijelo najmanje devedeset
kalendarskih dana prije nego Sto ugovor o izdvajanju pocne proizvoditi
ucinke.”;
¢lanak 8. brise se;
¢lanak 10. mijenja se kako slijedi:
(a) naslov se zamjenjuje sljede¢im:
Clanak 10.
Obveze testiranja radi izbjegavanja neurednih uvjeta trgovanja
(¢lanak 48. stavak 1. Direktive 2014/65/EU)”;
(b) dodaje se sljedeci stavak 4.:

,»4. Mjesta trgovanja moraju u svakom trenutku mo¢i dokazati da su poduzela
sve razumne mjere kako bi se izbjeglo da njihovi sustavi trgovanja doprinesu
neurednim uvjetima trgovanja, ¢ak 1 kada testiraju svoje sustave trgovanja prije
uvodenja ili u slu¢aju nadogradnje sustava trgovanja.”;

¢lanak 15. briSe se;
¢lanak 16. mijenja se kako slijedi:
(a) stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

»1. Mjesta trgovanja donose, u kontekstu svojeg okvira upravljanja i
odluc¢ivanja iz €lanka 3., plan kontinuiteta poslovanja u kojem se utvrduju
postupci i mehanizmi za upravljanje incidentima koji uzrokuju prekid u radu.”;

(b) ustavku 2. tocka (c) brise se;
(c) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

»4. Mjesta trgovanja provode i periodicno preispituju procjenu u¢inka kojom
se utvrduju rizici 1 posljedice prekida u radu.”;

u ¢lanku 17. stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

»l. Mjesta trgovanja u kontekstu svoje samoprocjene iz cClanka 2. ispituju
funkcioniranje plana kontinuiteta poslovanja na temelju realisti¢nih scenarija.”;

¢lanak 18. mijenja se kako slijedi:

(a) wustavku 3. tocka (a) brise se;
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(14)

(15)

(b) stavak 4. zamjenjuje se sljede¢im:

,»4. Mjesta trgovanja objavljuju svoje politike i mehanizme iz stavaka 2. i 3.
Medutim, nisu duzna objaviti specifi¢ni broj naloga u sekundi u prethodno
utvrdenim vremenskim intervalima.”;

¢lanak 19. zamjenjuje se sljede¢im:
,,Clanak 19.
Opéa nacela za uspostavljanje sustava za prekid trgovanja
(Clanak 48. stavak 5. Direktive 2014/65/EU)

1. Mjesta trgovanja uspostavljaju sustave za prekid trgovanja u obliku zaustavljanja
trgovanja ili raspona cijena.

Mjesta trgovanja osiguravaju da sustavi za prekid trgovanja budu funkcionalni u
svakom trenutku tijekom vremena trgovanja.

2. Odstupaju¢i od stavka 1. prvog podstavka, mjesta trgovanja koja upravljaju
sustavima trgovanja koji nisu sredis$nja knjiga limitiranih naloga ili sustav trgovanja
koji se temelji na periodicnim drazbama mogu uspostaviti sustave za prekid
trgovanja koji nisu zaustavljanje trgovanja ili rasponi cijena ako svojem nadleznom
tijelu dokazu da su zbog znacajki i1 okolnosti specifi¢nih za predmetno trziSte drugi
aranzmani prikladniji za ograniCavanje trgovanja u sluc¢aju znatnog kretanja cijena
financijskog instrumenta u kratkom razdoblju.

3. Mjesta trgovanja oblikuju sustave za prekid trgovanja na temelju staticne i
dinamicne referentne cijene. Medutim, mjesta trgovanja mogu oblikovati te sustave
za prekid trgovanja samo na temelju staticne referentne cijene ili samo na temelju
dinamicne referentne cijene ako svojem nadleznom tijelu dokazu da su zbog znacajki
i okolnosti specificnih za predmetno trziSte takvi sustavi za prekid trgovanja
primjereni za upravljanje volatilnoscu.

4. Mjesta trgovanja testiraju sustave za prekid trgovanja prije njithova uvodenja i
periodicno ponovno procjenjuju primjerenost koriStenih vrsta sustava za prekid
trgovanja. Ta ponovna procjena posebno obuhvaca slucajeve u kojima se mjesto
trgovanja odlucilo osloniti samo na staticnu ili samo na dinami¢nu referentnu cijenu.

5. Mjesta trgovanja osiguravaju dodjelu dostatnih informatickih 1 ljudskih resursa za
oblikovanje, odrZavanje i1 prac¢enje sustava za prekid trgovanja te osiguravaju
kontinuirano pracenje sustava za prekid trgovanja.”;

umecu se sljedeci ¢lanci 19.a1 19.b:
,,Clanak 19.a
Nacela za utvrdivanje metodologije za kalibraciju sustava za prekid trgovanja
(¢lanak 48. stavak 5. Direktive 2014/65/EU)

1. Mjesta trgovanja utvrduju metodologiju za kalibraciju sustava za prekid trgovanja
koja se temelji na svim sljede¢im elementima:

(a) profil likvidnosti i razina kotacije financijskog instrumenta;
(b) profil volatilnosti financijskog instrumenta;

(c) sustav i pravila mjesta trgovanja;
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(d) interne referentne vrijednosti, odnosno cijene odredene unutar mjesta
trgovanja, na temelju kojih se zatim kalibriraju sustavi za prekid trgovanja za
odredeni instrument;

(e) prema potrebi, relevantne vanjske referentne vrijednosti, ukljucujuéi uvjete koji
se odnose na razliCite vrste imovine i na razlicita trzista;

(f)  broj aktivacija mehanizma na njihovim platformama u prethodne tri godine.

Mjesta trgovanja sva azuriranja metodologije koja utjecu na kalibraciju sustava za
prekid trgovanja temelje na statistickim podacima, ako su dostupni, i promjenjivim
trziSnim uvjetima.

2. U metodologiji iz stavka 1. utvrduju se svi sljedeci elementi:

(a) uobicajena ucestalost azuriranja staticne i dinamicne referentne cijene;

(b) netaksativan popis slucajeva u kojima se mogu provesti izvanredna azuriranja;

(c) postupak koji treba slijediti ako se parametri moraju rucno prilagoditi kako bi
se osiguralo uredno trgovanje.

3. Mjesta trgovanja najmanje jednom godiSnje preispituju metodologiju iz stavka 1. i
prema potrebi je azuriraju.

4. Mjesta trgovanja ¢uvaju evidenciju o metodologiji iz stavka 1. i svim njezinim
izmjenama te evidenciju o radu, upravljanju i nadogradnji sustava za prekid
trgovanja za najmanje pet prethodnih godina. Na zahtjev nadleZznog tijela mjesta
trgovanja stavljaju mu tu evidenciju na raspolaganje. Mjesta trgovanja moraju moc¢i
opravdati odabir pragova na kojima se temelji funkcioniranje sustava za prekid
trgovanja.

Clanak 19.b
Objava informacija o sustavima za prekid trgovanja i zahtjevi u pogledu
izvjeSéivanja
(¢lanak 48. stavak 5. Direktive 2014/65/EU)
1. Mjesta trgovanja na svojim internetskim stranicama jasno i sazeto objavljuju sve
sljedece informacije o funkcioniranju 1 u¢incima svojih sustava za prekid trgovanja:
(a) op¢i opis oblika koriStenog sustava za prekid trgovanja, ukljucujuéi primjere
okolnosti koje dovode do aktivacije tog sustava za prekid trgovanja;
(b) opis posljedica aktivacije sustava za prekid trgovanja, pri cemu treba objasniti

dovodi li njegova aktivacija do zaustavljanja trgovanja, promjene nacina
trgovanja ili odbijanja naloga;

(c) u slucaju zaustavljanja trgovanja, minimalno trajanje zaustavljanja trgovanja
nakon aktivacije zaustavljanja trgovanja;

(d) u slucaju raspona cijena, granice unutar kojih je dopusSteno uparivanje naloga
pod uvjetom da se konacna cijena nalazi unutar tih granica;

(e) 1informacije o referentnoj cijeni na kojoj se temelji funkcioniranje sustava za
prekid trgovanja.

2. Mjesta trgovanja koja koriste razne oblike sustava za prekid trgovanja u
informacijama koje objavljuju u skladu sa stavkom 1. navode za koje se instrumente
ili razrede instrumenata odredeni sustav za prekid trgovanja primjenjuje.
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3. U informacijama objavljenima u skladu sa stavkom 1. jasno se navodi mogu li se
odredeni parametri na kojima se temelji funkcioniranje sustava za prekid trgovanja
prilagoditi ovisno o trziSnim uvjetima i, ako mogu, koji su to parametri.

4. Mjesta trgovanja svake godine svojem nadleznom tijelu dostavljaju informacije o
parametrima na kojima se temelji funkcioniranje sustava za prekid trgovanja. U tu
svrhu mjesta trgovanja koriste predlozak iz Priloga I1.”;

(16) brise se ¢lanak 23.;
(17) naslov Priloga zamjenjuje se sljede¢im:

,Prilog L.”’;
(18) Prilog ovoj Uredbi dodaje se kao Prilog II.

Clanak 2.
Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu treeg dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuéa i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 1.10.2026.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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