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(EMPs kohaldatav tekst)
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SELETUSKIRI

1. DELEGEERITUD OIGUSAKTI TAUST

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta!
(MiFID 2) reguleeritakse kauplemiskohtadele tegevusloa andmist ja kehtestatakse nende
tegevustingimused.

MiFID 2 muudeti Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga (EL) 2022/2556,> et tagada
kooskdla Euroopa Parlamendi ja ndukogu miiruses (EL) 2022/2554° sitestatud nduetega
info- ja kommunikatsioonitehnoloogia (IKT) riskide juhtimiseks.

MiFID 2 muudeti veel Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga (EL) 2024/790,* muu
hulgas seoses normidega, millega ndutakse, et kauplemiskohad rakendaksid mehhanisme,
mille eesmirk on piirata turgudel lilemaarast volatiilsust. 2022. aasta energiakriis ajendas
nende mehhanismide kasutamist tdiendavalt jilgima ning tdi esile erinevad tavad ja
labipaistvuse puudumise selles, kuidas kauplemiskohad koikjal liidus neid mehhanisme vilja
tootavad. Tdpsemalt muudeti direktiiviga (EL) 2024/790 MiFID 2 artiklit 48, et tagada
turuosalistele suurem ldbipaistvus seoses asjaoludega, mis toovad kaasa kauplemise peatamise
vOi piiramise, ning pdhimdtetega, mida reguleeritud turud peavad kaaluma kauplemise
peatamise vOi piiramise peamiste tehniliste parameetrite kehtestamisel. Direktiiviga (EL)
2024/790 nduti ka, et Euroopa Viirtpaberiturujarelevalve (ESMA) koostaks regulatiivsete
tehniliste standardite eelndu, et kehtestada pohimodtted, mida reguleeritud turud peavad
kauplemise peatamise vOi piiramise peamiste tehniliste parameetrite kehtestamisel arvesse
votma.

Komisjoni delegeeritud miirus (EL) 2017/584° (RTS 7) sisaldab sitteid, milles tipsustatakse
kauplemiskohtade organisatsioonilisi ndudeid, sealhulgas neid, mis on seotud kauplemise
peatamise ja hinnakoridoridega. Direktiiviga (EL) 2022/2556 ja direktiiviga (EL) 2024/790
MiFID 2 tehtud muudatuste tdttu on vaja regulatiivset tehnilist standardit 7 vastavalt
ajakohastada.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude

kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, 1k 349,

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/2025-01-17).

2 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. detsembri 2022. aasta direktiiv (EL) 2022/2556, millega
muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU, 2011/61/EL, 2013/36/EL, 2014/59/EL, 2014/65/EL,
(EL) 2015/2366 ja (EL) 2016/2341 seoses finantssektori digitaalse tegevuskerksusega (ELT L 333,
27.12.2022, 1k 153, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/0j).

3 Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. detsembri 2022. aasta miadrus (EL) 2022/2554, mis kisitleb

finantssektori digitaalset tegevuskerksust ning millega muudetakse méarusi (EU) nr 1060/2009, (EL)

nr 648/2012, (EL) nr 600/2014, (EL) nr 909/2014 ja (EL) 2016/1011 (ELT L 333, 27.12.2022, 1k 1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/0j).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 28. veebruari 2024. aasta direktiiv (EL) 2024/790, millega muudetakse

direktiivi 2014/65/EL  finantsinstrumentide turgude kohta (ELT L, 2024/790, 8.3.2024, ELI:

http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/07).

Komisjoni 14. juuli 2016. aasta delegeeritud méérus (EL) 2017/584, millega tdiendatakse Euroopa

Parlamendi ja noukogu direktiivi 2014/65/EL seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, milles

maédratakse kindlaks kauplemiskohtade organisatsioonilised nduded (ELT L 87, 31.3.2017, 1k 350, ELI:

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/0j).
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2. OIGUSAKTI VASTUVOTMISELE EELNENUD KONSULTEERIMINE

Kooskdlas Euroopa Parlamendi ja ndukogu méiruse (EL) nr 1095/2010° artikli 10 1dikega 1
korraldas ESMA enne regulatiivsete tehniliste standardite eelndu komisjonile esitamist
avaliku konsultatsiooni sidusrithmadega’. Samuti konsulteeriti véirtpaberituru sidusriithmade
koguga. ESMA tegi kulude-tulude analiiiisi, mis lisati Idpparuandesse koos konsultatsioonide
tulemustega®. ESMA saatis regulatiivsete tehniliste standardite 1dpparuande komisjonile 2025.
aasta aprillis.

3. DELEGEERITUD OIGUSAKTI OIGUSLIK KULG

Artikliga 1 muudetakse delegeeritud maddrust (EL) 2017/584, et i) tdiendavalt selgitada
konealuse mééruse kohaldamisala, ii) viia see kooskdlla MiFID 2 muudatustega, mis tehti
direktiiviga (EL) 2022/2556, ning iii) sédtestada kauplemispiirangute suhtes kohaldatavad
ithised pohimdtted ja teave, mille kauplemiskohad peavad kauplemispiirangute kohta
avalikustama.

Artiklis 2 sétestatakse kdesoleva mééruse joustumise kuupiev.

Euroopa Parlamendi ja ndoukogu 24. novembri 2010. aasta médrus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve), muudetakse otsust nr
716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).

Konsultatsioonidokument on kittesaadav ESMA veebisaidil.

ESMA Iopparuanne kliendi korralduste siisteemse tditja esitatava teabe (uus rakenduslik tehniline
standard), mahu iilempiiri ja ldbipaistvusarvutuste (RTS 3) ning kauplemispiirangute (uus RTS 7a)
kohta on kéttesaadav ESMA veebisaidil.
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KOMISJONI DELEGEERITUD MAARUS (EL) .../...,

1.10.2026,

millega muudetakse delegeeritud miiruses (EL) 2017/584 sitestatud regulatiivseid

tehnilisi standardeid seoses kauplemiskohtade teatavate organisatsiooniliste nouete ja

kauplemispiirangutega

(EMPs kohaldatav tekst)

EUROOPA KOMISJON,

vottes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut,

vottes arvesse Euroopa Parlamendi ja nSukogu 15. mai 2014. aasta direktiivi 2014/65/EL
finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EU
ja 2011/61/EL,° eriti selle artikli 48 1dike 12 kolmandat 15iku,

ning arvestades jargmist:

(1)

2)

Elektrooniliste kauplemissiisteemidega seotud tehnoloogia areng ja eelkdige sellistest
siisteemidest tulenevad riskid on peamised tegurid, mis médravad kauplemiskohtade
tegevuseks vajaliku organisatsioonilise korralduse. Seepdrast on komisjoni
delegeeritud miiruses (EL) 2017/584'0 sitestatud konkreetsed organisatsioonilised
nduded kauplemiskohtadele, kes kasutavad korralduste esitamiseks ja sobitamiseks
elektroonilisi vahendeid, samas kui teiste kauplemiskohtade suhtes kohaldatakse
iiksnes direktiivis 2014/65/EL sétestatud organisatsioonilisi ndudeid. Delegeeritud
madruses (EL) 2017/584 kasutatakse moisteid ,,algoritmkauplemist lubavad voi
voimaldavad kauplemiskohad ja ,algoritmkauplemise siisteemid*. Need mdisted ei
ole aga piisavalt selgelt mairatletud. Oiguskindluse suurendamiseks on asjakohane
sdtestada, et konealust méérust tuleks kohaldada iiksnes selliste kauplemiskohtade
suhtes, kus korralduste esitamine ja sobitamine toimub elektrooniliste vahendite abil.
Kauplemiskohad, kes korraldavad kauplemissiisteemi, kus tehinguid korraldatakse
hddlega peetavate ldbirddkimiste teel, peaksid jd&ma konealuse madruse
kohaldamisalast vilja.

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiviga (EL) 2022/2556'! muudeti direktiivi
2014/65/EL, et tagada kooskdla Euroopa Parlamendi ja ndukogu maédruses (EL)
2022/2554!? sitestatud info- ja kommunikatsioonitehnoloogia (IKT) riskide juhtimise

ELT L 173,12.6.2014, 1k 349.

Komisjoni 14. juuli 2016. aasta delegeeritud méérus (EL) 2017/584, millega tdiendatakse Euroopa
Parlamendi ja noukogu direktiivi 2014/65/EL seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, milles
madratakse kindlaks kauplemiskohtade organisatsioonilised nduded (ELT L 87, 31.3.2017, 1k 350,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/0j).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. detsembri 2022. aasta direktiiv (EL) 2022/2556, millega
muudetakse direktiive 2009/65/EU, 2009/138/EU, 2011/61/EL, 2013/36/EL, 2014/59/EL, 2014/65/EL,
(EL) 2015/2366 ja (EL) 2016/2341 seoses finantssektori digitaalse tegevuskerksusega (ELT L 333,
27.12.2022, 1k 153, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/0j).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 14. detsembri 2022. aasta midrus (EL) 2022/2554, mis kisitleb
finantssektori digitaalset tegevuskerksust ning millega muudetakse médrusi (EU) nr 1060/2009, (EL)
nr 648/2012, (EL) nr 600/2014, (EL) nr 909/2014 ja (EL) 2016/1011 (ELT L 333, 27.12.2022, 1k 1,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/0j).
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3)

(4)

©)

nouetega. Eelkdige muudeti direktiiviga (EL) 2022/2556 ESMA-le antud volitusi
tootada vilja direktiivi (EL) 2014/65 artikli 48 16ike 12 punktides a ja g sétestatud
regulatiivsete tehniliste standardite eelndud, et jdtta nendest kohustustest vélja
digitaalse tegevuskerksuse ja digitaalse tegevuskerksuse testimise nduded. Seepérast
on vaja need nduded — muu hulgas talitluspidevuse korda, IKT-teenuste edasiandmist,
kauplemissiisteemide testimist ning turvalisust ja juurdepdisupiiranguid kisitlevad
nouded — delegeeritud méérusest (EL) 2017/584 vilja jatta.

Maiiruse (EL) 2022/2554 artikli 28 18ike 3 kohaselt peavad finantssektori ettevotjad
teavitama oma pddevat asutust Oigeaegselt kdigist kavandatud lepingutest, mis
kisitlevad kolmandast isikust IKT-teenuste osutajate osutatavate otsustava tihtsusega
vOi olulisi funktsioone toetavate IKT-teenuste kasutamist. Selleks et tagada
jarjepidevus otsustava tdhtsusega voi olulisi funktsioone toetavate IKT-teenuste ja
muude teenuste edasiandmise késitlemisel, on vaja delegeeritud méédruse (EL)
2017/584 artikli 6 16ike 5 punktis b sétestatud loandue vilja jétta. Selleks et padev
asutus saaks hinnata, kas otsustava tdhtsusega, kuid mitte-IKT operatiivsete
funktsioonide edasiandmine kahjustab v0i ei kahjusta tegevuskerksust ja
talitluspidevust, ning probleemide tuvastamise korral kasutada direktiivi 2014/65/EL
artiklis 69 sitestatud jarelevalvevolitusi, peaks kauplemiskoht, kes kavatseb need
funktsioonid edasi anda, teavitama sellest oma padevat asutust.

Direktiivi 2014/65/EL artikli 48 loike 5 kohaselt peab kauplemiskohtadel olema
voimalik hddaolukorras voi finantsinstrumendi mérkimisvéddrse hinnamuutuse korral
ajutiselt kauplemine peatada vOi seda piirata. Selleks et tagada liihiajaliste véga
volatiilsete episoodide nouetekohane haldamine, peaksid kauplemiskohad votma
kasutusele kauplemispiirangud. Need kauplemispiirangud peaksid viljenduma
kauplemise peatamises vOi hinnakoridorides. Kuna aga kauplemise peatamine ja
hinnakoridorid ei pruugi sobida muudele kauplemissiisteemidele peale keskse
piirangutega tellimusraamatu voi perioodioksjonipdhise kauplemissiisteemi, peaks
muid kauplemissiisteeme korraldavatel kauplemiskohtadel olema lubatud kehtestada
alternatiivne kord, mis suudab piirata kauplemist, et piirata turu volatiilsuse ajutist
suurenemist ja viltida markimisvadrseid hinnamuutusi lithikese aja jooksul, tingimusel
et selline alternatiivne kord sobib nende kauplemissiisteemide eripdraga paremini.
Sellisel juhul peaksid need kauplemiskohad tdendama oma padevale asutusele, et
selline alternatiivne kord sobib paremini kui kauplemise peatamine voi hinnakoridorid.

Tagamaks, et kauplemiskohad jargivad direktiivi 2014/65/EL artikli 48 10iget 5
jarjepidevalt, on vaja kehtestada pdohimodtted, mida kauplemiskohad peavad
kauplemispiirangute kehtestamisel ja nende kalibreerimise metoodika vastuvotmisel
arvesse votma. Selleks et tagada kauplemispiirangute tdhus toimimine, tuleks selle
metoodika puhul arvesse votta nende finantsinstrumentide konkreetseid turutingimusi,
millega kauplemisel neid kauplemispiiranguid kohaldatakse. Selleks et turuosalised
saaksid hinnata kauplemispiirangute kaivitamise mdju turu toimimisele ja
kauplemistegevusele, peaksid kauplemiskohad avaldama teabe nende mehhanismide
ilesehituse ja toimimise ning nende kdivitamise moju kohta. Kuid selleks, et viltida
soovimatuid tagajdrgi nduetekohasele kauplemisele, sealhulgas kauplemispiirangute
kunstliku kiivitamise ohtu, ei tohiks kauplemiskohtadelt nduda kauplemispiirangute
toimimise aluseks olevate iiksikasjalike parameetrite avaldamist. TGhusa jérelevalve
tagamiseks peaksid kauplemiskohad esitama need parameetrid pddevatele asutustele
igal aastal. Pddevatele asutustele esitatava teabe iihtsuse ja vorreldavuse tagamiseks on
vaja ette ndha vorm, mida kauplemiskohad peaksid kasutama, kui nad esitavad oma
padevale asutusele kauplemispiirangute toimimise aluseks olevad parameetrid.
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(6)

(7
®)

©)

ISO 10383 on rahvusvaheline standard, mille on vélja to6tanud Rahvusvaheline
Standardiorganisatsioon turu tunnuskoodide (MIC) jaoks (ainulaadne ja iiheselt
moistetav vahend kauplemiskohtade tuvastamiseks). Turu tunnuskoodid on
tilemaailmselt tunnustatud ja neid kasutatakse kauplemiskohtade tuvastamiseks.
Selleks et tagada kauplemispiirangute kohta pddevatele asutustele esitatavates
aruannetes kauplemiskohtade iihene identifitseerimine ning kooskdla iilemaailmselt
kokkulepitud standarditega, peaksid kauplemiskohad kasutama nendes aruannetes
neile ISO 10383 alusel médratud turu tunnuskoodi.

Seepérast tuleks delegeeritud méérust (EL) 2017/584 vastavalt muuta.

Kéesolev midrus pdhineb Euroopa Véirtpaberiturujdrelevalve poolt komisjonile
esitatud regulatiivsete tehniliste standardite eelndul.

Euroopa Viéirtpaberiturujarelevalve on korraldanud avalikud konsultatsioonid
kdesoleva madruse aluseks olevate regulatiivsete tehniliste standardite eelndu kohta,
analiiisinud voimalikke seonduvaid kulusid ja kasu ning kiisinud ndu Euroopa
Parlamendi ja ndukogu miiruse (EL) nr 1095/2010" artikli 37 kohaselt loodud
védrtpaberituru sidusrithmade kogult,

ON VASTU VOTNUD KAESOLEVA MAARUSE:

Artikkel 1
Delegeeritud méairuse (EL) 2017/584 muutmine

Delegeeritud madrust (EL) 2017/584 muudetakse jargmiselt.

(1)

2)

€)

4

Pealkiri asendatakse jargmisega:

,Komisjoni delegeeritud miirus (EL) 2017/584, 14. juuli 2016, millega
tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiivi 2014/65/EL seoses
regulatiivsete  tehniliste  standarditega, milles méératakse kindlaks
organisatsioonilised néuded ning nouded kauplemispiirangutele selliste
kauplemiskohtade puhul, kus korralduste esitamine ja sobitamine toimub
elektrooniliste vahendite abil‘

I peatiiki pealkiri asendatakse jargmisega:
] PEATUKK
KOHALDAMISALA JA MOISTED*
Artikkel 1 asendatakse jargmisega:
SArtikkel 1
Kohaldamisala
(direktiivi 2014/65/EL artikkel 48)

Kédesolevat maiidrust kohaldatakse kauplemiskohtade suhtes, kus korralduste
esitamine ja sobitamine toimub elektrooniliste vahendite abil.*

Lisatakse artikkel 1a:
SArtikkel 1a

Euroopa Parlamendi ja ndukogu 24. novembri 2010. aasta médrus (EL) nr 1095/2010, millega
asutatakse Euroopa Jarelevalveasutus (Euroopa Véirtpaberiturujarelevalve), muudetakse otsust nr
716/2009/EU ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EU (ELT L 331, 15.12.2010, 1k 84,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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(6)

(7)

Maoisted
(direktiivi 2014/65/EL artikkel 48)
Kéesolevas méaruses kasutatakse jargmisi moisteid:

1) ,algoritmkauplemise siisteem* — kauplemiskoha kord voi silisteem, mis lubab
voi voimaldab litkmetel, osalistel voi klientidel osaleda algoritmkauplemises;

2) ,IKT-teenus“ — IKT-teenus, nagu on méiiratletud Euroopa Parlamendi ja
ndukogu méairuse (EL) 2022/2554" artikli 3 punktis 21;

3) ,kauplemispiirang® — kauplemise peatamine, hinnakoridor voi mis tahes muu
kord, mille abil saab kauplemist piirata, kui finantsinstrumendi hind liihikese
aja jooksul mirkimisvaérselt muutub;

4)  ,kauplemise peatamine” — kord, mis mdirkimisvédrse hinnamuutuse korral
vordlushinna suhtes kas katkestab pidevkauplemise vdi pikendab plaaniliste
vOi plaaniviliste enampakkumiste perioodi;

5)  ,hinnakoridor — kord, mis vdimaldab korraldusi sobitada ainult siis, kui
tulenev hind jéédb eelnevalt kindlaks méératud hinnapiiridesse.

* Euroopa Parlamendi ja noukogu 14. detsembri 2022. aasta miédrus (EL) 2022/2554, mis
kisitleb finantssektori digitaalset tegevuskerksust ning millega muudetakse méirusi (EU)
nr 1060/2009, (EL) nr 648/2012, (EL) nr 600/2014, (EL) nr 909/2014 ja (EL) 2016/1011 (ELT

L 333,27.12.2022, Ik 1, ELI: http:/data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/0j).
Artikli 1a jarele lisatakse la peatiiki pealkiri:
,la PEATUKK
KAUPLEMISKOHTADE ULDISED ORGANISATSIOONILISED NOUDED*
Artikli 2 16ige 1 asendatakse jargmisega:

»l. Enne kauplemissiisteemi kasutuselevottu ja vdhemalt kord aastas hindavad
kauplemiskohad ennast selle suhtes, kas nad vastavad direktiivi 2014/65/EL
artiklile 48, vottes arvesse oma dritegevuse laadi, ulatust ja keerukust.
Enesehindamisel analiiiisitakse kdiki I lisas sdtestatud parameetreid.*

Artiklit 6 muudetakse jargmiselt:
(a) loike 1 sissejuhatav osa asendatakse jargmisega:

,Kauplemiskohad, kes annavad oma operatiivsed funktsioonid tdies ulatuses
vOi osaliselt edasi, tagavad, et*;

(b) 10ige 2 asendatakse jirgmisega:

,»2. Kéesoleva artikli tdhenduses hdlmavad operatiivsed funktsioonid kogu
tegevust, mis on otseselt seotud kauplemissiisteemide toimimise ja nende iile
tehtava jarelevalvega, vilja arvatud tegevus, mis liigitub IKT-teenusteks.*;

(c) loiked 5, 6 ja 7 asendatakse jargmisega:

,»>. Kauplemiskohad teatavad péddevatele asutustele oma kavatsusest anda
operatiivsed funktsioonid edasi jirgmistel juhtudel:

a)  kui teenuseosutaja osutab sama teenust teistele kauplemiskohtadele;
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(8)
)

(10)
(1)

(12)

(13)

b) kui edasi antaks talitluspidevuseks vajalikud otsustava tdhtsusega
operatiivsed funktsioonid.

6. Loike 5 punkti b tdhenduses kuuluvad otsustava tidhtsusega operatiivsete
funktsioonide hulka funktsioonid, mis on vajalikud direktiivi 2014/65/EL
artikli 47 16ike 1 punktides b ja e nimetatud kohustuste tditmiseks.

7. Loike 5 kohaldamisel teavitavad kauplemiskohad oma pidevat asutust
vihemalt 60 kalendripdeva enne tegevuse edasiandmise lepingu joustumist.*;

(d) lisatakse loige 8:

,,8. Erandina 10ikest 7 teavitavad kauplemiskohad, kes kavatsevad anda 1oikes
6 osutatud otsustava tdhtsusega operatiivsed funktsioonid edasi kolmandas
riigis asutatud teenuseosutajatele, oma pddevat asutust vdhemalt 90
kalendripdeva enne tegevuse edasiandmise lepingu joustumist.*

Artikkel 8 jaetakse vilja.
Artiklit 10 muudetakse jargmiselt:
(a) pealkiri asendatakse jirgmisega:
SWArtikkel 10
Testimiskohustused nouetele mittevastavate kauplemistingimuste vialtimiseks
(direktiivi 2014/65/EL artikli 48 16ige 1)*;
(b) lisatakse loige 4:

4. Kauplemiskohad peavad suutma igal ajal tdendada, et nad on votnud koik
moistlikud meetmed, et nende kauplemissiisteemid ei aitaks kaasa nduetele
mittevastavate kauplemistingimuste tekkele, seda ka oma kauplemissiisteemide
testimisel  enne  nende  kasutuselevottu  vOi  kauplemissiisteemi
ajakohastamisel.*;

Artikkel 15 jdetakse vélja.
Artiklit 16 muudetakse jargmiselt:
(a) loige 1 asendatakse jargmisega:

»l. Kauplemiskohad kehtestavad artiklis 3 osutatud juhtimis- ja
otsustusraamistikus talitluspidevuse kava, milles sétestatakse hdirete haldamise
menetlus ja kord.*;

(b) 1dike 2 punkt c jéetakse vilja;
(c) 10ige 4 asendatakse jargmisega:

4. Kauplemiskohad koostavad ja vaatavad korrapéraselt 1dbi mdjuhinnangu,
milles tehakse kindlaks héire riskid ja tagajéarjed.*

Artikli 17 16ige 1 asendatakse jirgmisega:

,»1. Kauplemiskohad testivad artikli 2 kohase enesehindamise kéigus realistlike
stsenaariumide alusel talitluspidevuse kava toimimist.*

Artiklit 18 muudetakse jargmiselt:
(a) 10ikest 3 jdetakse vilja punkt a;

(b) 10ige 4 asendatakse jargmisega:
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(14)

(15)

4. Kauplemiskohad teevad ldigetes 2 ja 3 sidtestatud pohimotted ja korra
avalikuks. Seda kohustust ei kohaldata seoses kindla korralduste arvuga
sekundis eelnevalt kindlaks méaédratud ajavahemikel.*

Artikkel 19 asendatakse jargmisega:
SArtikkel 19
Kauplemispiirangute kehtestamise iildpohimotted
(direktiivi 2014/65/EL artikli 48 151ge 5)

1. Kauplemiskohad kehtestavad kauplemispiirangud kauplemise peatamise voi
hinnakoridoride kujul.

Kauplemiskohad tagavad, et kauplemispiirangud toimivad kogu kauplemisaja
jooksul.

2. Erandina 18ike 1 esimesest 16igust voivad kauplemiskohad, kes korraldavad muid
kauplemissiisteeme kui keskse piirangutega tellimusraamatu vOi
perioodioksjonipohine kauplemissiisteem, kehtestada kauplemispiirangud muul kujul
kui kauplemise peatamine voOi hinnakoridorid, kui nad tdendavad oma pédevale
asutusele, et turupohiste omaduste ja asjaolude tdttu sobib muu kord paremini
kauplemise piiramiseks olukorras, kus finantsinstrumendi hind liihikese aja jooksul
mérkimisviirselt muutub.

3. Kauplemiskohad kujundavad kauplemispiirangud nii staatilise kui ka diinaamilise
vOrdlushinna alusel. Kauplemiskohad voivad siiski kavandada kauplemispiirangud
iiksnes staatilise vordlushinna voi liksnes diinaamilise vordlushinna alusel, kui nad
toendavad oma pddevale asutusele, et turupdhiste omaduste ja asjaolude tottu
haldavad sellised kauplemispiirangud volatiilsust asjakohaselt.

4. Kauplemiskohad testivad kauplemispiiranguid enne nende rakendamist ja
hindavad korrapdraselt kasutatavate kauplemispiirangute liikide asjakohasust.
Hindamine holmab eelkdige juhtumeid, mille puhul kauplemiskoht on otsustanud
tugineda kas staatilisele voi diinaamilisele vordlushinnale.

5. Kauplemiskohad tagavad, et kauplemispiirangute kavandamiseks, haldamiseks ja
jélgimiseks on eraldatud piisavad IT- ja inimressursid ning et kauplemispiiranguid
jélgitakse pidevalt.*

Lisatakse artiklid 19a ja 19b:
SArtikkel 19a
Kauplemispiirangute kalibreerimise metoodika kehtestamise pohimaotted
(direktiivi 2014/65/EL artikli 48 1dige 5)

1. Kauplemiskohad kehtestavad kauplemispiirangute kalibreerimise metoodika, mis
poOhineb koigil jargmistel elementidel:

a) finantsinstrumendi likviidsusprofiil ja noteeringute tase;
b)  finantsinstrumendi volatiilsusprofiil;
c)  kauplemiskoha siisteem ja eeskirjad;

d) sisemised vordlusalused, mis on moeldud kauplemiskohas kindlaks mairatud
hindadena, mida saab seejdrel kasutada konkreetse instrumendi
kauplemispiirangute kalibreerimiseks;

ET



ET

e) vajaduse korral koik asjakohased vélised vordlusalused, sealhulgas vara- ja
turuiilesed tingimused,

f)  mehhanismi kidivitamise kordade arv nende platvormidel viimase kolme aasta
jooksul.

Kauplemiskohad tuginevad kauplemispiirangute kalibreerimist mdjutava metoodika
ajakohastamisel vdimaluse korral statistilistele andmetele ja muutuvatele
turutingimustele.

2. Loikes 1 osutatud metoodika reguleerib koike jargmist:
a)  staatilise ja dlinaamilise vordlushinna ajakohastamise tavaparane sagedus;
b)  mitteammendav loetelu juhtudest, mil vdib teha erakorralisi ajakohastusi;

c¢)  menetlus, mida tuleb jérgida, kui parameetreid tuleb nduetekohase kauplemise
tagamiseks kdsitsi tiihistada.

3. Kauplemiskohad vaatavad 16ikes 1 osutatud metoodika vdhemalt kord aastas 14bi
ja vajaduse korral ajakohastavad seda.

4. Kauplemiskohad sdilitavad 1dikes 1 osutatud metoodika ja koik selle muudatused
ning kauplemispiirangute toimimise, haldamise ja ajakohastamise andmed véhemalt
viie eelneva aasta kohta. Kauplemiskohad teevad sellised andmed padeva asutuse
ndudmisel kittesaadavaks. Kauplemiskohad peavad suutma pohjendada
kauplemispiirangute toimimise aluseks olevate kiinniste valikut.

Artikkel 19D
Kauplemispiiranguid kisitleva teabe avaldamine ja aruandluskohustused
(direktiivi 2014/65/EL artikli 48 15ige 5)

1. Kauplemiskohad avaldavad oma veebisaidil selgel ja kokkuvotlikul viisil kogu
jargmise teabe oma kauplemispiirangute toimimise ja moju kohta:

a)  kasutatud kauplemispiirangu vormi {ldine kirjeldus, sealhulgas néited
asjaoludest, mis pohjustavad asjaomase kauplemispiirangu kdivitamise;

b)  kauplemispiirangute kdivitamisega kaasnevate tagajirgede kirjeldus, milles
selgitatakse, kas kéivitamine tooks kaasa kauplemise peatamise, lilemineku
muule kauplemisviisile voi korralduse tagasiliikkamise;

c) kauplemise peatamise puhul mirge kauplemise peatamise minimaalse kestuse
kohta pérast kauplemise peatamise kdivitamist;

d)  hinnakoridori puhul piirid, mis voimaldavad korraldusi sobitada, kui tulenev
hind jadb nendesse piiridesse;

e) teave kauplemispiirangute toimimise aluseks oleva vordlushinna kohta.

2. Kauplemiskohad, kes kohaldavad erinevaid kauplemispiirangute vorme,

tapsustavad 10ike 1 kohaselt avaldatavas teabes, milliste instrumentide voi
instrumentide liikide suhtes kauplemispiiranguid kohaldatakse.

3. Loike 1 kohaselt avaldatavas teabes mairgitakse selgelt, kas kauplemispiirangute
toimimise aluseks olevaid konkreetseid parameetreid saab kohandada vastavalt
turutingimustele, ja kui saab, siis milliseid parameetreid.
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4. Kauplemiskohad esitavad igal aastal oma piadevale asutusele teabe
kauplemispiirangute toimimise aluseks olevate parameetrite kohta. Selleks kasutavad
kauplemiskohad II lisas esitatud vormi.*

(16) Artikkel 23 jaetakse vilja.
(17) Lisa pealkiri asendatakse jairgmisega:
.1 lisa*

(18) IT lisana lisatakse kdesoleva mééruse lisa.

Artikkel 2
Joustumine

Kéesolev miirus joustub kolmandal paeval pérast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas.

Kéesolev miirus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav koikides litkmesriikides.

Briissel, 1.10.2026

Komisjoni nimel
president
Ursula VON DER LEYEN
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