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1.10.2026, 

millega muudetakse delegeeritud määruses (EL) 2017/584 sätestatud regulatiivseid 

tehnilisi standardeid seoses kauplemiskohtade teatavate organisatsiooniliste nõuete ja 

kauplemispiirangutega 

(EMPs kohaldatav tekst)  
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SELETUSKIRI 

1. DELEGEERITUD ÕIGUSAKTI TAUST 

Euroopa Parlamendi ja nõukogu direktiiviga 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta1 

(MiFID 2) reguleeritakse kauplemiskohtadele tegevusloa andmist ja kehtestatakse nende 

tegevustingimused.  

MiFID 2 muudeti Euroopa Parlamendi ja nõukogu direktiiviga (EL) 2022/2556,2 et tagada 

kooskõla Euroopa Parlamendi ja nõukogu määruses (EL) 2022/25543 sätestatud nõuetega 

info- ja kommunikatsioonitehnoloogia (IKT) riskide juhtimiseks.  

MiFID 2 muudeti veel Euroopa Parlamendi ja nõukogu direktiiviga (EL) 2024/790,4 muu 

hulgas seoses normidega, millega nõutakse, et kauplemiskohad rakendaksid mehhanisme, 

mille eesmärk on piirata turgudel ülemäärast volatiilsust. 2022. aasta energiakriis ajendas 

nende mehhanismide kasutamist täiendavalt jälgima ning tõi esile erinevad tavad ja 

läbipaistvuse puudumise selles, kuidas kauplemiskohad kõikjal liidus neid mehhanisme välja 

töötavad. Täpsemalt muudeti direktiiviga (EL) 2024/790 MiFID 2 artiklit 48, et tagada 

turuosalistele suurem läbipaistvus seoses asjaoludega, mis toovad kaasa kauplemise peatamise 

või piiramise, ning põhimõtetega, mida reguleeritud turud peavad kaaluma kauplemise 

peatamise või piiramise peamiste tehniliste parameetrite kehtestamisel. Direktiiviga (EL) 

2024/790 nõuti ka, et Euroopa Väärtpaberiturujärelevalve (ESMA) koostaks regulatiivsete 

tehniliste standardite eelnõu, et kehtestada põhimõtted, mida reguleeritud turud peavad 

kauplemise peatamise või piiramise peamiste tehniliste parameetrite kehtestamisel arvesse 

võtma. 

Komisjoni delegeeritud määrus (EL) 2017/5845 (RTS 7) sisaldab sätteid, milles täpsustatakse 

kauplemiskohtade organisatsioonilisi nõudeid, sealhulgas neid, mis on seotud kauplemise 

peatamise ja hinnakoridoridega. Direktiiviga (EL) 2022/2556 ja direktiiviga (EL) 2024/790 

MiFID 2 tehtud muudatuste tõttu on vaja regulatiivset tehnilist standardit 7 vastavalt 

ajakohastada.  

 
1 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 15. mai 2014. aasta direktiiv 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude 

kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EÜ ja 2011/61/EL (ELT L 173, 12.6.2014, lk 349, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/2025-01-17). 
2 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 14. detsembri 2022. aasta direktiiv (EL) 2022/2556, millega 

muudetakse direktiive 2009/65/EÜ, 2009/138/EÜ, 2011/61/EL, 2013/36/EL, 2014/59/EL, 2014/65/EL, 

(EL) 2015/2366 ja (EL) 2016/2341 seoses finantssektori digitaalse tegevuskerksusega (ELT L 333, 

27.12.2022, lk 153, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/oj).  
3 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 14. detsembri 2022. aasta määrus (EL) 2022/2554, mis käsitleb 

finantssektori digitaalset tegevuskerksust ning millega muudetakse määrusi (EÜ) nr 1060/2009, (EL) 

nr 648/2012, (EL) nr 600/2014, (EL) nr 909/2014 ja (EL) 2016/1011 (ELT L 333, 27.12.2022, lk 1, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/oj).  
4 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 28. veebruari 2024. aasta direktiiv (EL) 2024/790, millega muudetakse 

direktiivi 2014/65/EL finantsinstrumentide turgude kohta (ELT L, 2024/790, 8.3.2024, ELI: 

http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/oj).  
5 Komisjoni 14. juuli 2016. aasta delegeeritud määrus (EL) 2017/584, millega täiendatakse Euroopa 

Parlamendi ja nõukogu direktiivi 2014/65/EL seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, milles 

määratakse kindlaks kauplemiskohtade organisatsioonilised nõuded (ELT L 87, 31.3.2017, lk 350, ELI: 

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/oj). 

http://data.europa.eu/eli/dir/2014/65/2025-01-17
http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2024/790/oj
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/oj
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2. ÕIGUSAKTI VASTUVÕTMISELE EELNENUD KONSULTEERIMINE 

Kooskõlas Euroopa Parlamendi ja nõukogu määruse (EL) nr 1095/20106 artikli 10 lõikega 1 

korraldas ESMA enne regulatiivsete tehniliste standardite eelnõu komisjonile esitamist 

avaliku konsultatsiooni sidusrühmadega7. Samuti konsulteeriti väärtpaberituru sidusrühmade 

koguga. ESMA tegi kulude-tulude analüüsi, mis lisati lõpparuandesse koos konsultatsioonide 

tulemustega8. ESMA saatis regulatiivsete tehniliste standardite lõpparuande komisjonile 2025. 

aasta aprillis. 

3. DELEGEERITUD ÕIGUSAKTI ÕIGUSLIK KÜLG 

Artikliga 1 muudetakse delegeeritud määrust (EL) 2017/584, et i) täiendavalt selgitada 

kõnealuse määruse kohaldamisala, ii) viia see kooskõlla MiFID 2 muudatustega, mis tehti 

direktiiviga (EL) 2022/2556, ning iii) sätestada kauplemispiirangute suhtes kohaldatavad 

ühised põhimõtted ja teave, mille kauplemiskohad peavad kauplemispiirangute kohta 

avalikustama. 

Artiklis 2 sätestatakse käesoleva määruse jõustumise kuupäev. 

 
6 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 24. novembri 2010. aasta määrus (EL) nr 1095/2010, millega 

asutatakse Euroopa Järelevalveasutus (Euroopa Väärtpaberiturujärelevalve), muudetakse otsust nr 

716/2009/EÜ ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EÜ (ELT L 331, 15.12.2010, lk 84, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj). 
7 Konsultatsioonidokument on kättesaadav ESMA veebisaidil. 
8 ESMA lõpparuanne kliendi korralduste süsteemse täitja esitatava teabe (uus rakenduslik tehniline 

standard), mahu ülempiiri ja läbipaistvusarvutuste (RTS 3) ning kauplemispiirangute (uus RTS 7a) 

kohta on kättesaadav ESMA veebisaidil. 

http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2024-07/ESMA74-2134169708-7011_MiFIR_Review_CP_3.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-04/ESMA74-2134169708-7780_Final_Report_on_SI_notification__volume_cap_and_circuit_breakers.pdf
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KOMISJONI DELEGEERITUD MÄÄRUS (EL) …/…, 

1.10.2026, 

millega muudetakse delegeeritud määruses (EL) 2017/584 sätestatud regulatiivseid 

tehnilisi standardeid seoses kauplemiskohtade teatavate organisatsiooniliste nõuete ja 

kauplemispiirangutega 

(EMPs kohaldatav tekst) 

EUROOPA KOMISJON, 

võttes arvesse Euroopa Liidu toimimise lepingut, 

võttes arvesse Euroopa Parlamendi ja nõukogu 15. mai 2014. aasta direktiivi 2014/65/EL 

finantsinstrumentide turgude kohta ning millega muudetakse direktiive 2002/92/EÜ 

ja 2011/61/EL,9 eriti selle artikli 48 lõike 12 kolmandat lõiku, 

ning arvestades järgmist: 

(1) Elektrooniliste kauplemissüsteemidega seotud tehnoloogia areng ja eelkõige sellistest 

süsteemidest tulenevad riskid on peamised tegurid, mis määravad kauplemiskohtade 

tegevuseks vajaliku organisatsioonilise korralduse. Seepärast on komisjoni 

delegeeritud määruses (EL) 2017/58410 sätestatud konkreetsed organisatsioonilised 

nõuded kauplemiskohtadele, kes kasutavad korralduste esitamiseks ja sobitamiseks 

elektroonilisi vahendeid, samas kui teiste kauplemiskohtade suhtes kohaldatakse 

üksnes direktiivis 2014/65/EL sätestatud organisatsioonilisi nõudeid. Delegeeritud 

määruses (EL) 2017/584 kasutatakse mõisteid „algoritmkauplemist lubavad või 

võimaldavad kauplemiskohad“ ja „algoritmkauplemise süsteemid“. Need mõisted ei 

ole aga piisavalt selgelt määratletud. Õiguskindluse suurendamiseks on asjakohane 

sätestada, et kõnealust määrust tuleks kohaldada üksnes selliste kauplemiskohtade 

suhtes, kus korralduste esitamine ja sobitamine toimub elektrooniliste vahendite abil. 

Kauplemiskohad, kes korraldavad kauplemissüsteemi, kus tehinguid korraldatakse 

häälega peetavate läbirääkimiste teel, peaksid jääma kõnealuse määruse 

kohaldamisalast välja.  

(2) Euroopa Parlamendi ja nõukogu direktiiviga (EL) 2022/255611 muudeti direktiivi 

2014/65/EL, et tagada kooskõla Euroopa Parlamendi ja nõukogu määruses (EL) 

2022/255412 sätestatud info- ja kommunikatsioonitehnoloogia (IKT) riskide juhtimise 

 
9 ELT L 173, 12.6.2014, lk 349. 
10 Komisjoni 14. juuli 2016. aasta delegeeritud määrus (EL) 2017/584, millega täiendatakse Euroopa 

Parlamendi ja nõukogu direktiivi 2014/65/EL seoses regulatiivsete tehniliste standarditega, milles 

määratakse kindlaks kauplemiskohtade organisatsioonilised nõuded (ELT L 87, 31.3.2017, lk 350, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/oj).  
11 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 14. detsembri 2022. aasta direktiiv (EL) 2022/2556, millega 

muudetakse direktiive 2009/65/EÜ, 2009/138/EÜ, 2011/61/EL, 2013/36/EL, 2014/59/EL, 2014/65/EL, 

(EL) 2015/2366 ja (EL) 2016/2341 seoses finantssektori digitaalse tegevuskerksusega (ELT L 333, 

27.12.2022, lk 153, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/oj).  
12 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 14. detsembri 2022. aasta määrus (EL) 2022/2554, mis käsitleb 

finantssektori digitaalset tegevuskerksust ning millega muudetakse määrusi (EÜ) nr 1060/2009, (EL) 

nr 648/2012, (EL) nr 600/2014, (EL) nr 909/2014 ja (EL) 2016/1011 (ELT L 333, 27.12.2022, lk 1, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/oj).  

http://data.europa.eu/eli/reg_del/2017/584/oj
http://data.europa.eu/eli/dir/2022/2556/oj
http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/oj
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nõuetega. Eelkõige muudeti direktiiviga (EL) 2022/2556 ESMA-le antud volitusi 

töötada välja direktiivi (EL) 2014/65 artikli 48 lõike 12 punktides a ja g sätestatud 

regulatiivsete tehniliste standardite eelnõud, et jätta nendest kohustustest välja 

digitaalse tegevuskerksuse ja digitaalse tegevuskerksuse testimise nõuded. Seepärast 

on vaja need nõuded – muu hulgas talitluspidevuse korda, IKT-teenuste edasiandmist, 

kauplemissüsteemide testimist ning turvalisust ja juurdepääsupiiranguid käsitlevad 

nõuded – delegeeritud määrusest (EL) 2017/584 välja jätta. 

(3) Määruse (EL) 2022/2554 artikli 28 lõike 3 kohaselt peavad finantssektori ettevõtjad 

teavitama oma pädevat asutust õigeaegselt kõigist kavandatud lepingutest, mis 

käsitlevad kolmandast isikust IKT-teenuste osutajate osutatavate otsustava tähtsusega 

või olulisi funktsioone toetavate IKT-teenuste kasutamist. Selleks et tagada 

järjepidevus otsustava tähtsusega või olulisi funktsioone toetavate IKT-teenuste ja 

muude teenuste edasiandmise käsitlemisel, on vaja delegeeritud määruse (EL) 

2017/584 artikli 6 lõike 5 punktis b sätestatud loanõue välja jätta. Selleks et pädev 

asutus saaks hinnata, kas otsustava tähtsusega, kuid mitte-IKT operatiivsete 

funktsioonide edasiandmine kahjustab või ei kahjusta tegevuskerksust ja 

talitluspidevust, ning probleemide tuvastamise korral kasutada direktiivi 2014/65/EL 

artiklis 69 sätestatud järelevalvevolitusi, peaks kauplemiskoht, kes kavatseb need 

funktsioonid edasi anda, teavitama sellest oma pädevat asutust.  

(4) Direktiivi 2014/65/EL artikli 48 lõike 5 kohaselt peab kauplemiskohtadel olema 

võimalik hädaolukorras või finantsinstrumendi märkimisväärse hinnamuutuse korral 

ajutiselt kauplemine peatada või seda piirata. Selleks et tagada lühiajaliste väga 

volatiilsete episoodide nõuetekohane haldamine, peaksid kauplemiskohad võtma 

kasutusele kauplemispiirangud. Need kauplemispiirangud peaksid väljenduma 

kauplemise peatamises või hinnakoridorides. Kuna aga kauplemise peatamine ja 

hinnakoridorid ei pruugi sobida muudele kauplemissüsteemidele peale keskse 

piirangutega tellimusraamatu või perioodioksjonipõhise kauplemissüsteemi, peaks 

muid kauplemissüsteeme korraldavatel kauplemiskohtadel olema lubatud kehtestada 

alternatiivne kord, mis suudab piirata kauplemist, et piirata turu volatiilsuse ajutist 

suurenemist ja vältida märkimisväärseid hinnamuutusi lühikese aja jooksul, tingimusel 

et selline alternatiivne kord sobib nende kauplemissüsteemide eripäraga paremini. 

Sellisel juhul peaksid need kauplemiskohad tõendama oma pädevale asutusele, et 

selline alternatiivne kord sobib paremini kui kauplemise peatamine või hinnakoridorid.  

(5) Tagamaks, et kauplemiskohad järgivad direktiivi 2014/65/EL artikli 48 lõiget 5 

järjepidevalt, on vaja kehtestada põhimõtted, mida kauplemiskohad peavad 

kauplemispiirangute kehtestamisel ja nende kalibreerimise metoodika vastuvõtmisel 

arvesse võtma. Selleks et tagada kauplemispiirangute tõhus toimimine, tuleks selle 

metoodika puhul arvesse võtta nende finantsinstrumentide konkreetseid turutingimusi, 

millega kauplemisel neid kauplemispiiranguid kohaldatakse. Selleks et turuosalised 

saaksid hinnata kauplemispiirangute käivitamise mõju turu toimimisele ja 

kauplemistegevusele, peaksid kauplemiskohad avaldama teabe nende mehhanismide 

ülesehituse ja toimimise ning nende käivitamise mõju kohta. Kuid selleks, et vältida 

soovimatuid tagajärgi nõuetekohasele kauplemisele, sealhulgas kauplemispiirangute 

kunstliku käivitamise ohtu, ei tohiks kauplemiskohtadelt nõuda kauplemispiirangute 

toimimise aluseks olevate üksikasjalike parameetrite avaldamist. Tõhusa järelevalve 

tagamiseks peaksid kauplemiskohad esitama need parameetrid pädevatele asutustele 

igal aastal. Pädevatele asutustele esitatava teabe ühtsuse ja võrreldavuse tagamiseks on 

vaja ette näha vorm, mida kauplemiskohad peaksid kasutama, kui nad esitavad oma 

pädevale asutusele kauplemispiirangute toimimise aluseks olevad parameetrid. 
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(6) ISO 10383 on rahvusvaheline standard, mille on välja töötanud Rahvusvaheline 

Standardiorganisatsioon turu tunnuskoodide (MIC) jaoks (ainulaadne ja üheselt 

mõistetav vahend kauplemiskohtade tuvastamiseks). Turu tunnuskoodid on 

ülemaailmselt tunnustatud ja neid kasutatakse kauplemiskohtade tuvastamiseks. 

Selleks et tagada kauplemispiirangute kohta pädevatele asutustele esitatavates 

aruannetes kauplemiskohtade ühene identifitseerimine ning kooskõla ülemaailmselt 

kokkulepitud standarditega, peaksid kauplemiskohad kasutama nendes aruannetes 

neile ISO 10383 alusel määratud turu tunnuskoodi. 

(7) Seepärast tuleks delegeeritud määrust (EL) 2017/584 vastavalt muuta. 

(8) Käesolev määrus põhineb Euroopa Väärtpaberiturujärelevalve poolt komisjonile 

esitatud regulatiivsete tehniliste standardite eelnõul. 

(9) Euroopa Väärtpaberiturujärelevalve on korraldanud avalikud konsultatsioonid 

käesoleva määruse aluseks olevate regulatiivsete tehniliste standardite eelnõu kohta, 

analüüsinud võimalikke seonduvaid kulusid ja kasu ning küsinud nõu Euroopa 

Parlamendi ja nõukogu määruse (EL) nr 1095/201013 artikli 37 kohaselt loodud 

väärtpaberituru sidusrühmade kogult, 

ON VASTU VÕTNUD KÄESOLEVA MÄÄRUSE: 

Artikkel 1 

Delegeeritud määruse (EL) 2017/584 muutmine 

Delegeeritud määrust (EL) 2017/584 muudetakse järgmiselt. 

(1) Pealkiri asendatakse järgmisega: 

„Komisjoni delegeeritud määrus (EL) 2017/584, 14. juuli 2016, millega 

täiendatakse Euroopa Parlamendi ja nõukogu direktiivi 2014/65/EL seoses 

regulatiivsete tehniliste standarditega, milles määratakse kindlaks 

organisatsioonilised nõuded ning nõuded kauplemispiirangutele selliste 

kauplemiskohtade puhul, kus korralduste esitamine ja sobitamine toimub 

elektrooniliste vahendite abil“ 

(2) I peatüki pealkiri asendatakse järgmisega: 

„I PEATÜKK 

KOHALDAMISALA JA MÕISTED“ 

(3) Artikkel 1 asendatakse järgmisega: 

„Artikkel 1 

Kohaldamisala 

(direktiivi 2014/65/EL artikkel 48) 

Käesolevat määrust kohaldatakse kauplemiskohtade suhtes, kus korralduste 

esitamine ja sobitamine toimub elektrooniliste vahendite abil.“ 

(4) Lisatakse artikkel 1a: 

„Artikkel 1a 

 
13 Euroopa Parlamendi ja nõukogu 24. novembri 2010. aasta määrus (EL) nr 1095/2010, millega 

asutatakse Euroopa Järelevalveasutus (Euroopa Väärtpaberiturujärelevalve), muudetakse otsust nr 

716/2009/EÜ ning tunnistatakse kehtetuks komisjoni otsus 2009/77/EÜ (ELT L 331, 15.12.2010, lk 84, 

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/oj). 
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Mõisted 

(direktiivi 2014/65/EL artikkel 48) 

Käesolevas määruses kasutatakse järgmisi mõisteid: 

1) „algoritmkauplemise süsteem“ – kauplemiskoha kord või süsteem, mis lubab 

või võimaldab liikmetel, osalistel või klientidel osaleda algoritmkauplemises; 

2) „IKT-teenus“ – IKT-teenus, nagu on määratletud Euroopa Parlamendi ja 

nõukogu määruse (EL) 2022/2554* artikli 3 punktis 21; 

3)  „kauplemispiirang“ – kauplemise peatamine, hinnakoridor või mis tahes muu 

kord, mille abil saab kauplemist piirata, kui finantsinstrumendi hind lühikese 

aja jooksul märkimisväärselt muutub; 

4) „kauplemise peatamine“ – kord, mis märkimisväärse hinnamuutuse korral 

võrdlushinna suhtes kas katkestab pidevkauplemise või pikendab plaaniliste 

või plaaniväliste enampakkumiste perioodi; 

5) „hinnakoridor“ – kord, mis võimaldab korraldusi sobitada ainult siis, kui 

tulenev hind jääb eelnevalt kindlaks määratud hinnapiiridesse. 

________________ 

* Euroopa Parlamendi ja nõukogu 14. detsembri 2022. aasta määrus (EL) 2022/2554, mis 

käsitleb finantssektori digitaalset tegevuskerksust ning millega muudetakse määrusi (EÜ) 

nr 1060/2009, (EL) nr 648/2012, (EL) nr 600/2014, (EL) nr 909/2014 ja (EL) 2016/1011 (ELT 

L 333, 27.12.2022, lk 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2022/2554/oj).“ 

(5) Artikli 1a järele lisatakse Ia peatüki pealkiri: 

„Ia PEATÜKK 

KAUPLEMISKOHTADE ÜLDISED ORGANISATSIOONILISED NÕUDED“ 

(6) Artikli 2 lõige 1 asendatakse järgmisega: 

„1. Enne kauplemissüsteemi kasutuselevõttu ja vähemalt kord aastas hindavad 

kauplemiskohad ennast selle suhtes, kas nad vastavad direktiivi 2014/65/EL 

artiklile 48, võttes arvesse oma äritegevuse laadi, ulatust ja keerukust. 

Enesehindamisel analüüsitakse kõiki I lisas sätestatud parameetreid.“ 

(7) Artiklit 6 muudetakse järgmiselt: 

(a) lõike 1 sissejuhatav osa asendatakse järgmisega: 

„Kauplemiskohad, kes annavad oma operatiivsed funktsioonid täies ulatuses 

või osaliselt edasi, tagavad, et“; 

(b) lõige 2 asendatakse järgmisega: 

„2. Käesoleva artikli tähenduses hõlmavad operatiivsed funktsioonid kogu 

tegevust, mis on otseselt seotud kauplemissüsteemide toimimise ja nende üle 

tehtava järelevalvega, välja arvatud tegevus, mis liigitub IKT-teenusteks.“; 

(c) lõiked 5, 6 ja 7 asendatakse järgmisega: 

„5. Kauplemiskohad teatavad pädevatele asutustele oma kavatsusest anda 

operatiivsed funktsioonid edasi järgmistel juhtudel:  

a) kui teenuseosutaja osutab sama teenust teistele kauplemiskohtadele;  



 

ET 7  ET 

b) kui edasi antaks talitluspidevuseks vajalikud otsustava tähtsusega 

operatiivsed funktsioonid. 

6. Lõike 5 punkti b tähenduses kuuluvad otsustava tähtsusega operatiivsete 

funktsioonide hulka funktsioonid, mis on vajalikud direktiivi 2014/65/EL 

artikli 47 lõike 1 punktides b ja e nimetatud kohustuste täitmiseks. 

7. Lõike 5 kohaldamisel teavitavad kauplemiskohad oma pädevat asutust 

vähemalt 60 kalendripäeva enne tegevuse edasiandmise lepingu jõustumist.“; 

(d) lisatakse lõige 8: 

„8. Erandina lõikest 7 teavitavad kauplemiskohad, kes kavatsevad anda lõikes 

6 osutatud otsustava tähtsusega operatiivsed funktsioonid edasi kolmandas 

riigis asutatud teenuseosutajatele, oma pädevat asutust vähemalt 90 

kalendripäeva enne tegevuse edasiandmise lepingu jõustumist.“ 

(8) Artikkel 8 jäetakse välja. 

(9) Artiklit 10 muudetakse järgmiselt:  

(a) pealkiri asendatakse järgmisega: 

„Artikkel 10 

Testimiskohustused nõuetele mittevastavate kauplemistingimuste vältimiseks 

(direktiivi 2014/65/EL artikli 48 lõige 1)“; 

(b) lisatakse lõige 4: 

„4. Kauplemiskohad peavad suutma igal ajal tõendada, et nad on võtnud kõik 

mõistlikud meetmed, et nende kauplemissüsteemid ei aitaks kaasa nõuetele 

mittevastavate kauplemistingimuste tekkele, seda ka oma kauplemissüsteemide 

testimisel enne nende kasutuselevõttu või kauplemissüsteemi 

ajakohastamisel.“; 

(10) Artikkel 15 jäetakse välja. 

(11) Artiklit 16 muudetakse järgmiselt: 

(a) lõige 1 asendatakse järgmisega: 

„1. Kauplemiskohad kehtestavad artiklis 3 osutatud juhtimis- ja 

otsustusraamistikus talitluspidevuse kava, milles sätestatakse häirete haldamise 

menetlus ja kord.“; 

(b) lõike 2 punkt c jäetakse välja; 

(c) lõige 4 asendatakse järgmisega: 

„4. Kauplemiskohad koostavad ja vaatavad korrapäraselt läbi mõjuhinnangu, 

milles tehakse kindlaks häire riskid ja tagajärjed.“ 

(12) Artikli 17 lõige 1 asendatakse järgmisega: 

„1. Kauplemiskohad testivad artikli 2 kohase enesehindamise käigus realistlike 

stsenaariumide alusel talitluspidevuse kava toimimist.“ 

(13) Artiklit 18 muudetakse järgmiselt: 

(a) lõikest 3 jäetakse välja punkt a; 

(b) lõige 4 asendatakse järgmisega: 
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„4. Kauplemiskohad teevad lõigetes 2 ja 3 sätestatud põhimõtted ja korra 

avalikuks. Seda kohustust ei kohaldata seoses kindla korralduste arvuga 

sekundis eelnevalt kindlaks määratud ajavahemikel.“ 

(14) Artikkel 19 asendatakse järgmisega: 

„Artikkel 19 

Kauplemispiirangute kehtestamise üldpõhimõtted 

(direktiivi 2014/65/EL artikli 48 lõige 5) 

1. Kauplemiskohad kehtestavad kauplemispiirangud kauplemise peatamise või 

hinnakoridoride kujul. 

Kauplemiskohad tagavad, et kauplemispiirangud toimivad kogu kauplemisaja 

jooksul. 

2. Erandina lõike 1 esimesest lõigust võivad kauplemiskohad, kes korraldavad muid 

kauplemissüsteeme kui keskse piirangutega tellimusraamatu või 

perioodioksjonipõhine kauplemissüsteem, kehtestada kauplemispiirangud muul kujul 

kui kauplemise peatamine või hinnakoridorid, kui nad tõendavad oma pädevale 

asutusele, et turupõhiste omaduste ja asjaolude tõttu sobib muu kord paremini 

kauplemise piiramiseks olukorras, kus finantsinstrumendi hind lühikese aja jooksul 

märkimisväärselt muutub. 

3. Kauplemiskohad kujundavad kauplemispiirangud nii staatilise kui ka dünaamilise 

võrdlushinna alusel. Kauplemiskohad võivad siiski kavandada kauplemispiirangud 

üksnes staatilise võrdlushinna või üksnes dünaamilise võrdlushinna alusel, kui nad 

tõendavad oma pädevale asutusele, et turupõhiste omaduste ja asjaolude tõttu 

haldavad sellised kauplemispiirangud volatiilsust asjakohaselt. 

4. Kauplemiskohad testivad kauplemispiiranguid enne nende rakendamist ja 

hindavad korrapäraselt kasutatavate kauplemispiirangute liikide asjakohasust. 

Hindamine hõlmab eelkõige juhtumeid, mille puhul kauplemiskoht on otsustanud 

tugineda kas staatilisele või dünaamilisele võrdlushinnale. 

5. Kauplemiskohad tagavad, et kauplemispiirangute kavandamiseks, haldamiseks ja 

jälgimiseks on eraldatud piisavad IT- ja inimressursid ning et kauplemispiiranguid 

jälgitakse pidevalt.“ 

(15) Lisatakse artiklid 19a ja 19b: 

„Artikkel 19a 

Kauplemispiirangute kalibreerimise metoodika kehtestamise põhimõtted 

(direktiivi 2014/65/EL artikli 48 lõige 5) 

1. Kauplemiskohad kehtestavad kauplemispiirangute kalibreerimise metoodika, mis 

põhineb kõigil järgmistel elementidel: 

a) finantsinstrumendi likviidsusprofiil ja noteeringute tase;  

b) finantsinstrumendi volatiilsusprofiil; 

c) kauplemiskoha süsteem ja eeskirjad; 

d) sisemised võrdlusalused, mis on mõeldud kauplemiskohas kindlaks määratud 

hindadena, mida saab seejärel kasutada konkreetse instrumendi 

kauplemispiirangute kalibreerimiseks;  
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e) vajaduse korral kõik asjakohased välised võrdlusalused, sealhulgas vara- ja 

turuülesed tingimused;  

f) mehhanismi käivitamise kordade arv nende platvormidel viimase kolme aasta 

jooksul. 

Kauplemiskohad tuginevad kauplemispiirangute kalibreerimist mõjutava metoodika 

ajakohastamisel võimaluse korral statistilistele andmetele ja muutuvatele 

turutingimustele. 

2. Lõikes 1 osutatud metoodika reguleerib kõike järgmist:  

a) staatilise ja dünaamilise võrdlushinna ajakohastamise tavapärane sagedus; 

b) mitteammendav loetelu juhtudest, mil võib teha erakorralisi ajakohastusi;  

c) menetlus, mida tuleb järgida, kui parameetreid tuleb nõuetekohase kauplemise 

tagamiseks käsitsi tühistada. 

3. Kauplemiskohad vaatavad lõikes 1 osutatud metoodika vähemalt kord aastas läbi 

ja vajaduse korral ajakohastavad seda. 

4. Kauplemiskohad säilitavad lõikes 1 osutatud metoodika ja kõik selle muudatused 

ning kauplemispiirangute toimimise, haldamise ja ajakohastamise andmed vähemalt 

viie eelneva aasta kohta. Kauplemiskohad teevad sellised andmed pädeva asutuse 

nõudmisel kättesaadavaks. Kauplemiskohad peavad suutma põhjendada 

kauplemispiirangute toimimise aluseks olevate künniste valikut.  

Artikkel 19b 

Kauplemispiiranguid käsitleva teabe avaldamine ja aruandluskohustused 

(direktiivi 2014/65/EL artikli 48 lõige 5) 

1. Kauplemiskohad avaldavad oma veebisaidil selgel ja kokkuvõtlikul viisil kogu 

järgmise teabe oma kauplemispiirangute toimimise ja mõju kohta: 

a) kasutatud kauplemispiirangu vormi üldine kirjeldus, sealhulgas näited 

asjaoludest, mis põhjustavad asjaomase kauplemispiirangu käivitamise; 

b) kauplemispiirangute käivitamisega kaasnevate tagajärgede kirjeldus, milles 

selgitatakse, kas käivitamine tooks kaasa kauplemise peatamise, ülemineku 

muule kauplemisviisile või korralduse tagasilükkamise; 

c) kauplemise peatamise puhul märge kauplemise peatamise minimaalse kestuse 

kohta pärast kauplemise peatamise käivitamist; 

d) hinnakoridori puhul piirid, mis võimaldavad korraldusi sobitada, kui tulenev 

hind jääb nendesse piiridesse; 

e) teave kauplemispiirangute toimimise aluseks oleva võrdlushinna kohta. 

2. Kauplemiskohad, kes kohaldavad erinevaid kauplemispiirangute vorme, 

täpsustavad lõike 1 kohaselt avaldatavas teabes, milliste instrumentide või 

instrumentide liikide suhtes kauplemispiiranguid kohaldatakse. 

3. Lõike 1 kohaselt avaldatavas teabes märgitakse selgelt, kas kauplemispiirangute 

toimimise aluseks olevaid konkreetseid parameetreid saab kohandada vastavalt 

turutingimustele, ja kui saab, siis milliseid parameetreid. 
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4. Kauplemiskohad esitavad igal aastal oma pädevale asutusele teabe 

kauplemispiirangute toimimise aluseks olevate parameetrite kohta. Selleks kasutavad 

kauplemiskohad II lisas esitatud vormi.“ 

(16) Artikkel 23 jäetakse välja. 

(17) Lisa pealkiri asendatakse järgmisega: 

„I lisa“ 

(18) II lisana lisatakse käesoleva määruse lisa. 

Artikkel 2 

Jõustumine 

Käesolev määrus jõustub kolmandal päeval pärast selle avaldamist Euroopa Liidu Teatajas. 

Käesolev määrus on tervikuna siduv ja vahetult kohaldatav kõikides liikmesriikides. 

Brüssel, 1.10.2026 

 Komisjoni nimel 

 president 

 Ursula VON DER LEYEN 
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