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minn: Segretarjat Generali tal-Kunsill

lil: Delegazzjonijiet

Suggett: Konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar I-Approfondiment tal-Unjoni tas-Swieq

Kapitali
(5 ta' Dicembru 2019)

Id-delegazzjonijiet isibu mehmuza 1-konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar 1-Approfondiment tal-Unjoni
tas-Swieq Kapitali, kif adottati mill-Kunsill fit-3736 laqgha tieghu li saret fil-5 ta' Dicembru 2019 fi

Brussell.
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KONKLUZJONIJIET TAL-KUNSILL

dwar

I-Approfondiment tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali

IL-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA:

1. IFAKKAR fil-konkluzjonijiet tieghu tad-19 ta' Gunju 2015' u tal-10 ta' Novembru 20152
dwar il-Pjan ta' Azzjoni tal-Kummissjoni ghall-Bini ta' Unjoni tas-Swieq Kapitali® (Pjan ta'
Azzjoni tas-CMU) kif ukoll il-konkluzjonijiet tieghu dwar ir-riezami ta' nofs it-terminu tal-

Pjan ta' Azzjoni tas-CMU mill-11 ta' Lulju 2017%,

2. JILQA' l-passi importanti li ttiechdu u b'mod partikolari 1-firxa wiesgha ta' mizuri legislattivi
ffinalizzati f'dawn l-ahhar snin u I-progress li nkiseb sa issa taht il-mandat tal-Pjan ta' Azzjoni

tas-CMU.

3. JENFASIZZA li dawn il-mizuri huma l-ewwel pass sinifikanti lejn 1-approfondiment tas-
swieq kapitali Ewropej u biex tingheleb il-frammentazzjoni tas-suq u l-ostakli strutturali, u
ghalhekk ser jikkontribwixxu b'mod pozittiv kemm ghall-kapacita ta' finanzjament
disponibbli fl-Unjoni kif ukoll ghall-istabbilta finanzjarja Ewropea li jirrizultaw minn

integrazzjoni aktar profonda u sorsi ta' finanzjament aktar diversifikati madwar 1-Unjoni.

1 Dok. 10148/15
2 Dok. 13922/15
3 Dok. 12263/15
4 Dok. 11170/17
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4.  Ghaldagstant, JISTENNA B'INTERESS I-adozzjoni tal-atti legislattivi li fadal b'mod f'waqtu
u valutazzjoni bir-reqqa tal-effetti kumulattivi tal-mizuri li geghdin fis-sehh sa issa u, fuq dik
il-bazi, I-identifikazzjoni ta' lakuni potenzjali li jehtiegu mizuri u azzjoni ulterjuri, b'kont

mehud tal-importanza tal-istabbilta tal-qafas legali.

5. JIRRIKONOXXI li, minkejja I-mizuri li ttiechdu sa issa, is-swieq kapitali tal-UE ghadhom
mhumiex kompletament integrati. Dawn huma sottozviluppati f'xi Stati Membri u ghadhom
lura meta mqgabbla ma' ¢erti gurisdizzjonijiet mhux tal-UE, 1i jwasslu ghal dipendenza
qawwija fuq il-finanzjament bankarju fl-UE u ghal ghazla aktar limitata ghan-negozji, b'mod
partikolari I-SMEs, ghall-investituri istituzzjonali u ghall-konsumaturi, u ghal kondivizjoni
limitata tar-riskju privat. Konsegwentement, ir-ragunament biex tigi zviluppata aktar 1-Unjoni
tas-Swieq Kapitali (CMU) ghadha valida. Din il-htiega hija amplifikata aktar minn zviluppi

geopolitici, socjali u ekonomici li sehhew mill-2015 'l hawn.

6.  F'dan il-kuntest, JIKKUNSIDRA, li s-CMU ghandha tigi approfondita aktar, biex dan
jirrizulta fi swieq kapitali aktar zviluppati u integrati sabiex jigi sfruttat I-investiment ghall-
kumpanniji, b'mod partikolari I-SMEs, u biex jigu appoggati I-htigijiet ta' investiment fit-tul
ta' min ifaddal u tal-investituri, inkluz billi tikber il-provvista ta' prodotti ta' investiment
ibbazati fuq is-suq. Is-CMU ghandha tipprovdi wkoll finanzjament ghal negozji godda u
negozji li ged jespandu, progetti u prodotti innovattivi fil-kuntest ta' ekonomija sostenibbli li
thaddan 1d-digitalizzazzjoni u li tista' tigi kkaratterizzata b'perijodi itwal ta' rati tal-imghax

baxxi.

7. Barra minn hekk, JENFASIZZA 1i swieq kapitali zviluppati u integrati huma mehtiega biex
jigi kkomplementat settur bankarju tal-UE b'sahhtu fir-rigward tal-forniment ta' finanzjament,
billi dawn jghinu biex it-tahlita tal-finanzjament ta' intraprizi Ewropej tkun diversifikata, u
b'hekk jappoggaw I-ekonomija Ewropea. Swieq kapitali wesghin, profondi u integrati
jikkomplementaw 1-Unjoni Bankarja, jikkontribwixxu ghal sistema finanzjarja aktar effi¢jenti,
robusta u reziljenti u ghal stabbilta finanzjarja, billi I-kapacita ta' ammortizzatur tal-UE
tizdied minhabba l-kondivizjoni tar-riskju privat u d-diversifikazzjoni tal-kanali u s-sorsi ta'

finanzjament bejn il-fruntieri.
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10.

Filwagqt 1i jibni fuq il-progress li sar, u fil-kuntest tal-approfondiment tal-Unjoni Ekonomika u
Monetarja, JINNOTA I-htiega li jigu intensifikati aktar l-isforzi ta' politika fil-bini tas-CMU u
JTENNI l-importanza tal-approfondiment tas-CMU biex jigi sfruttat il-potenzjal reali ta'

swieq kapitali Ewropej kompletament integrati u effi¢jenti.

Ghaldagstant, JIKKUNSIDRA 1i huwa mehtieg pjan direzzjonali ghall-approfondiment tas-
CMU sabiex jigu identifikati u jitnehhew l-ostakli li fadal ghall-moviment liberu tal-kapital u
biex jinghata lok ghal swieq kapitali integrati, effi¢jenti u sostenibbli bi flussi ta' kapital
transkonfinali akbar, li jkunu ta' benefi¢¢ju ghan-negozji, irrispettivament mid-dags u l-post
taghhom, billi titwessa' t-tahlita ta' finanzjament kif ukoll jitnaqqgsu l-ispejjez, izda wkoll
ikunu ta' beneficc¢ju ghac-¢ittadini billi joffrulhom ac¢cess usa' ghal opportunitajiet ta'

investiment aktar diversi, fit-tul u kompetittivi.
JAPPOGGA, ghalhekk, il-prin¢ipji li gejjin li ghandhom jirfdu I-approfondiment tas-CMU:

a)  L-access ghall-finanzjament ghall-kumpanniji Ewropej, b'mod partikolari 1-SMEs
(inkluz in-negozji godda u n-negozji li ged jespandu), ghandu jissahhah aktar,

b)  L-ostakli ghall-funzjonament effi¢jenti ta' suq kapitali madwar 1-UE kollha, ghal flussi
ta' kapital transkonfinali akbar u ghall-holgien ta' pools ta' likwidita akbar, kemm jekk
jirrizultaw mil-1igi nazzjonali kif ukoll jekk jirrizultaw mir-regolamentazzjoni tal-UE,
ghandhom jigu identifikati u jitnehhew filwaqt li jigi ppreservat qafas ta' protezzjoni

prudenzjali u tal-investitur b'sahhtu,

¢)  Ghandhom jigu mfittxija incentivi u jitnehhew l-ostakli sabiex il-konsumaturi 1i jfaddlu
infurmati tajjeb ikunu jistghu jinvestu fis-swieq kapitali, b'mod partikolari prodotti ta'
investiment fit-tul, filwaqt li jinzamm livell gholi u proporzjonat ta' protezzjoni tal-

investitur u tal-konsumatur u standards supervizorji gholjin u konvergenti,
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1.

12.

13.

d) It-transizzjoni ghal ekonomiji sostenibbli ghandha tkun element importanti fl-

approfondiment tas-CMU u ghandha tkun appoggata b'mod attiv minnha,

e) Il-benefic¢ji u l-opportunitajiet 1i jirrizultaw mill-progress teknologiku u d-
digitalizzazzjoni ghandhom jigu accettati billi dawn jistghu jikkontribwixxu ghal swieq
kapitali aktar effettivi, inkluzivi u kompetittivi fI-UE kollha; fl-istess hin, ir-riskji li
jirrizultaw minn dan il-progress ghandhom jigu kkunsidrati b'mod debitu u gestiti kif

xieraq,

f)  Il-kompetittivita globali tas-swieq kapitali tal-UE ghandha tissahhah, billi tibni fuq is-
swieq u l-ekosistemi lokali bhala partijiet ¢entrali ta' Suq Kapitali Ewropew integrat,
miftuh, profond u likwidu. Dan ghandu jghin ukoll biex jikber ir-rwol internazzjonali

tal-Euro, u biex jissahhu r-rabtiet mas-swieq kapitali globali.

JENFASIZZA, ghaldagstant, li bhala kwistjoni ta' prijorita, il-Kummissjoni u l-Istati Membri
ghandhom ifittxu modi kif izidu l-a¢¢ess ghall-finanzjament ghal intraprizi Ewropej u, b'mod
partikolari, ghall-SMEs, permezz ta' appro¢¢ immirat, sabiex jigu stimulati s-swieq tal-ekwita

biex titnaqqas il-predispozizzjoni ezistenti favur id-dejn fI-UE.

JISSOTTOLINJA l-importanza li jigu ffacilitati 1-flussi finanzjarji transkonfinali, sabiex
tizdied il-kapacita ta' ammortizzatur tal-UE, u ghalhekk, JISTIEDEN lill-Kummissjoni u lill-
Istati Membri sabiex jidentifikaw 1-ostakli strutturali jew legali li fadal ghall-ekwita u 1-
finanzjament tad-dejn transkonfinali u modi kif jitnaqqsu jew jitnehhew ostakli bhal dawn

ghall-investimenti transkonfinali.

F'dan ir-rigward JIRRIKONOXXI l-importanza tas-swieq u l-ekosistemi lokali 1i huma
partijiet ¢entrali ta' suq kapitali Ewropew integrat, profond u likwidu, u JINKORAGGIXXI
biex ikompli jsir aktar progress fl-isforzi biex jissahhu l-infrastrutturi tas-suq u biex tigi
zgurata l-provvista ta' data konsolidata ta' negozjar sabiex tigi appoggata bazi wiesgha ta'

investituri lokali, Ewropej u internazzjonali u biex tizdied il-likwidita u 1-kobor tas-suq.
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14.

15.

16.

17.

Barra minn hekk JENFASIZZA 1i, bhala kwistjoni ta' prijorita, il-Kummissjoni u 1-Istati
Membri ghandhom jidentifikaw modi li jippermettu u jincentivaw aktar konsumaturi biex
jipparte¢ipaw b'mod dirett jew indirett fis-swieq kapitali sabiex jizdied it-tfaddil fit-tul,
filwaqt li fl-istess hin jizguraw protezzjoni tal-investituri u I-konsumaturi u supervizjoni tas-
swieq adegwati u sabiex itejbu I-fiducja tal-pubbliku fis-swieq kapitali, fost 1-ohrajn billi
jtejbu I-litterizmu finanzjarju tal-konsumaturi madwar I-UE u JIKKUNSIDRA, f'dan ir-
rigward, li I-access ghal firxa usa' ta' opportunitajiet ta' investiment, informazzjoni ¢ara u I-

kwalita gholja tas-servizz ipprovdut ghandhom ikunu fokus kostanti tal-agenda tas-CMU.

JENFASIZZA 1-importanza li jitrawmu l-innovazzjoni, it-teknologija u d-digitalizzazzjoni fis-
settur finanzjarju bhala prijorita u l-htiega ta' qafas regolatorju teknologikament newtrali, u
JISTENNA B'INTERESS li I-Kummissjoni, il-Kunsill u I-Awtoritajiet Supervizorji Ewropej
isegwu appro¢¢ mifrux ghall-kriptoassi, mal-UE kollha u, fejn possibbli, dan ikun kkoordinat
b'mod globali, 1i jinkludi I-hekk imsejha "stablecoins globali", it-teknologiji tar-registru
distribwit, it-tokenisation, 1-access ghad-data miftuha u ghall-interfac¢i ghall-programmi tal-
applikazzjonijiet, l-intelligenza artifi¢jali, il-fac¢ilitaturi tal-innovazzjoni, ir-reziljenza
¢ibernetika u operazzjonali, u t-tfassil xieraq tal-uzu ta' teknologija gdida u data fir-

regolamentazzjoni finanzjarja kif ukoll is-supervizjoni.

JENFASIZZA wkoll i I-Kummissjoni u I-Istati Membri ghandhom ifittxu modi kif
Jippromwovu aktar il-finanzjament sostenibbli billi jipprovdu informazzjoni aftidabbli,

komparabbli u rilevanti dwar ir-riskji, l-opportunitajiet u I-impatt tas-sostenibbilta fl-UE.

Fl-ahhar nett, JENFASIZZA 1i huma mehtiega sforzi akbar sabiex tigi ssalvagwardjata 1-
indipendenza finanzjarja tal-UE u l-kompetittivita globali tas-swieq kapitali taghha, filwaqt li
jinzamm il-ftuh taghhom.
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18. JISTIEDEN lill-Kummissjoni biex tipprezenta sett ta' indikaturi ta' prestazzjoni ewlenin
definiti b'mod ¢ar, oggettivi, immirati, effettivi u adegwati sa tmiem 1-2020, tinforma lill-Istati
Membri dwar dawk l-indikaturi, u tirrapporta dwar il-progress tas-CMU b'mod regolari u

komprensiv abbazi ta' dawk l-indikaturi ta' prestazzjoni ewlenin.

19. Barra minn hekk, JISTIEDEN lill-Kummissjoni biex tivvaluta u tesplora I-mizuri deskritti fl-
anness, u biex tidentifika lakuni potenzjali ghal aktar mizuri kif ukoll tiehu kont ta' mizuri
diga adottati, fil-hidma futura taghha dwar is-CMU, b'mod partikolari fir-rigward tal-Forum
ta' Livell Gholi li gie stabbilit ghal dak il-ghan, biex tikkonsulta mill-qrib mal-Istati Membri u
l-partijiet interessati rilevanti qabel ma tiehu kwalunkwe mizura, biex tirrapporta kull sena,
abbazi ta' indikaturi tal-prestazzjoni ewlenin, dwar il-progress li sar fl-approfondiment tas-
CMU u tiffacilita d-diskussjoni dwar suggetti tas-CMU, b'mod partikolari fejn 1-Istati Membri

huma mitluba jiehdu azzjoni.
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Anness: Mizuri

Princ¢ipju/Objettiv | Mizuri li ghandhom jigu vvalutati u esplorati Responsabbli
AKktar access ghall- | Jigi vvalutat b'mod komprensiv u transsettorjali r- Kummissjoni/l-
ekwita u I- regolament dwar is-swieq kapitali ezistenti Awtoritajiet

finanzjament tad-
dejn ghall-intraprizi
tal-UE, b'mod
partikolari I-SMEs

- bil-hsieb li jigu identifikati ogsma li fihom:

regoli aktar armonizzati jkunu ggustifikati
fil-livell tal-UE,

l-ispiza tal-konformita u 1-piz amministrattiv
jistghu jitnaqqgsu aktar minghajr ma jigu
pperikolati l-protezzjoni tal-investitur u I-
istabbilta finanzjarja,

il-proporzjonalita, il-konsistenza u 1-
koerenza tal-qafas u ta' regolamentazzjoni
aktar immirata jkunu jistghu jigu zgurati
b'enfasi partikolari fuq I-SMEs, izda mhux
limitata ghalihom (perezempju, billi jigi
riezaminat ir-regim tal-MiFID II ghal
incentivi fir-rigward tar-ricerka tal-SMEs),

- biex jigi determinat jekk jistax jigi installat Punt
ta' Access Elettroniku Ewropew ghal
informazzjoni finanzjarja tal-kumpanniji biex
tinholoq aktar trasparenza ghall-intraprizi
Ewropej li jipparte¢ipaw u, b'mod partikolari,
ghall-SMEs,

- biex jinstabu:

modi kif jitnaqqsu l-ispejjez tal-elenkar tal-
SMEs u l-possibbiltajiet 1i jigi pprovdut
appogg ghall-elenkar tal-SME:s,

modi kif jigu incentivati d-disponibbilta, 1-
istandardizzazzjoni u l-komparabbilta tal-
informazzjoni dwar 1-SMEs, b'mod
partikolari dwar il-produzzjoni u d-
disponibbilta tar-ricerka u l-valutazzjoni tar-
riskju tal-kreditu ghall-SMEs,

modi kif jinholqu fondi ta' ekwita kbar pan-
Ewropej privati u ibridi (qabel u wara 1-IPO)
li huma mmirati lejn I-SMEs (inkluz in-
negozji I-godda u n-negozji li gqed jespandu),
u fejn mehtieg, modi kif il-fondi tal-UE jigu
diretti, permezz ta' InvestEU, lejn ogsma ta'
prijorita permezz tal-koinvestiment,

- biex jigu vvalutati 1-adegwatezza u 1-
konsistenza ta' definizzjonijiet ezistenti tal-
SMEs,

Supervizorji Ewrope;j
(ASE)
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biex jigi zgurat trattament regolatorju adegwat
ghar-riskju ta' investimenti fit-tul (ez.
f'Solvenza II, traspozizzjoni ta' Basel III),

biex jigu vvalutati mizuri ghall-izvilupp ta'
ekosistemi finanzjarji lokali, bhall-kwistjonijiet
ta' indici tas-suq, izda mhux limitati ghalihom,
biex jigu analizzati 1-beneficcji u I-konsegwenzi
ta' investiment fit-tul fi klassijiet ta' assi mhux
likwidi, spe¢jalment kapital ta' riskju u ekwita
privata,

biex jigi vvalutat jekk ghandhomx jigu stabbiliti
tikketti tal-UE asso¢jati mal-SMEs bil-hsieb li
jitjiebu lI-kondizzjonijiet ta' finanzjament
taghhom, inkluz "Fondi tal-Investiment tal-
SMEs", "Noti Garantiti Ewropej tal-SMEs",
"Titolizzazzjoni tal-SMEs" u fondi li joriginaw
mis-self.

Tnehhija ta' ostakli
strutturali u legali
ghal flussi ta'
kapital
transkonfinali
akbar

Jigu vvalutati b'mod transsettorjali 1-ostakli
strutturali u legali ezistenti u jigu identifikati

soluzzjonijiet effi¢jenti u fattibbli, perezempju 1-
gbir u I-kondivizjoni tal-ahjar prattiki, 1-ezercizzji

ta' valutazzjoni komparattiva, 1-izvilupp ta' prin¢ipji

ghal aktar armonizzazzjoni mmirata, jew mizuri
ohra li jappoggaw il-konvergenza u l-effettivita tar-

regimi nazzjonali, b'mod partikolari fl-ogsma ta'

il-ligijiet dwar l-insolvenza,

il-ligijiet korporattivi,

il-ligijiet dwar it-titoli u

il-proc¢eduri ta' taxxa minn ras il-ghajn.

Barra minn hekk, jinstabu modi kif jigu ffacilitati 1-

flussi ta' kapital transkonfinali billi

jigi appoggat l-istabbiliment ta' strument ta'
fondi ta' investiment madwar 1-UE ghall-
finanzjament ta' negozji godda u negozji li qed
jespandu,

jissahhu s-swieq tal-bonds korporattivi tal-UE,
jigi riezaminat u emendat ir-regim tat-
titolizzazzjoni,

tigi promossa t-trasferibilita transkonfinali tal-
prodotti finanzjarji u l1-access ghalihom,

jigi kkunsidrat il-punt uniku ta' dhul ghal
informazzjoni dwar l-investitur,

tigi zgurata d-dispozizzjoni ghal data
konsolidata dwar il-kummer¢,

il-Kummissjoni/l-Istati
Membri/l-Awtoritajiet
Supervizorji Ewropej
(ASE)
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titrawwem konvergenza supervizorja u
kooperazzjoni supervizorja akbar permezz ta'
ghodod ezistenti, inkluz fir-rigward tal-forniment
online u transkonfinali ta' servizzi finanzjarji,

tigi zgurata l-protezzjoni adegwata ghall-
investitur.

Zieda fil-
partecipazzjoni
mill-konsumaturi

Jigi promoss il-litterizmu finanzjarju (kemm
ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur kif ukoll
ghall-SMEs) u jigi ffacilitat l-iskambju tal-ahjar
prattiki u tal-fehmiet dwar mizuri nazzjonali f'dan
ir-rigward,

tigi zgurata t-trasparenza u standards ta'

informazzjoni gholja fir-rigward kemm ta'

prodotti ta' investiment kif ukoll ta' emittenti,
sabiex il-konsumaturi jkunu jistghu jiehdu
decizjonijiet infurmati tajjeb,

jigu vvalutati r-regoli attwali ta' zvelar bil-hsieb li

tigi eliminata informazzjoni inkoerenti jew

inkomprensibbli,

jigi zgurat li l-informazzjoni tkun c¢ara, konciza,

tinftiechem, proporzjonata u mhux eccessiva jew

duplikata fil-kwantita jew fil-kontenut,

jigu kkunsidrati modi biex ikomplu jitnaqqsu 1-

ispejjez ghall-konsumaturi biex jippartecipaw fis-

swieq kapitali billi jippromwovu pariri

affordabbli u ta' kwalita gholja dwar 1-

investiment,

jigu promossi aktar adegwatezza, komparabbilta u

accessibbilta ta' prodotti tal-investiment differenti,

inkluz prodotti tal-investiment fit-tul,

jigu zgurati standards supervizorji gholjin u

infurzar ta' mizuri u sanzjonijiet supervizotji,

b'mod partikolari fir-rigward tal-applikazzjoni
konsistenti ta' regoli ta' protezzjoni tal-investituri

u l-konsumaturi,

jigi ezaminat jekk il-protezzjoni tal-investitur

tistax tigi kkunsidrata jew sproporzjonata fir-

rigward tar-riskji involuti u jekk huwa minnu, jigu
kkunsidrati, b'mod partikolari:

- l-introduzzjoni ta' kategoriji godda ta'
investituri semiprofessjonali jew
professjonali,

- l-ottimizzazzjoni tar-rekwiziti ghal strumenti
finanzjarji sempli¢i fejn dan ikun
proporzjonat u gustifikat,

il-valutazzjoni tal-htiega u l-modi possibbli ghall-

promozzjoni tal-iskema tal-benefic¢ji tal-

impjegati.

il-Kummissjoni/l-Istati
Membri/l-Awtoritajiet
Supervizorji Ewropej
(ASE)
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Transizzjoni lejn
ekonomiji
sostenibbli

Jigi kkunsidrat approc¢¢ ghall-izvilupp u I-
promozzjoni ta' bonds hodor kemm fil-livell
nazzjonali kif ukoll f'dak tal-UE,

jigi kkunsidrat 1-izvilupp ta' standard Ewropew ta'
rappurtar mhux finanzjarju b'kont mehud tal-
inizjattivi internazzjonali, b'attenzjoni specifika
ghal divulgazzjonijiet relatati mal-klima (sabiex
jigi promoss l-allinjament tal-flussi ta' investiment
mal-Ftehim ta' Parigi),

tigi vvalutata l-introduzzjoni ta' qafas ghal
klassifikazzjonijiet ta' sostenibbilta,

jigu ffacilitati l-investimenti fit-tul fit-transizzjoni
lejn ekonomija sostenibbli, b'enfasi specjali fuq 1-
infrastrutturi mehtiega.

Progress
teknologiku u
digitalizzazzjoni

Tigi promossa d-digitalizzazzjoni u 1-
innovazzjoni fis-settur finanzjarju
fkonformita mal- prin¢ipju ta' "l-istess
attivita, l-istess riskju, l-istess regoli", inkluz
valutazzjoni xierqa tar-riskju u prattiki ta'
gestjoni fir-rigward ta' teknologiji emergenti,
filwagqt li jigu zgurati livelli adegwati ta'
proporzjonalita,

jigi zgurat li regolamentazzjoni ezistenti u
gdida tkun newtrali ghat-teknologija u ma
tfixkilx bla bzonn l-izvilupp ta' soluzzjonijiet
jinstabu modi biex jigi sfruttat il-progress
teknologiku u 1-benefic¢ii li jirrizultaw mid-
digitalizzazzjoni sabiex jitnaqqsu l-pizijiet
tal-izvelar u r-rappurtar u tizdied l-effi¢jenza
supervizotja,

tigi appoggata d-digitalizzazzjoni tas-servizzi
finanzjarji biex jinfethu kanali ta' access
transkonfinali godda ghan-negozji u 1-
investituri, billi jitnaqqsu l-ostakli u I-ispejjez
tat-transazzjonijiet,

isiru sforzi lejn koordinazzjoni globali fir-
rigward tal-kriptoassi, inkluz I-hekk imsejha "
stablecoins globali", minhabba r-riskji u 1-
ispejjez socjali li joholqu.
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