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PADOMES SECINAJUMI

par

kapitala tirgu savienibas padzilinasanu

EIROPAS SAVIENIBAS PADOME:

1.  ATGADINA 2015. gada 19. jiinija ' un 2015. gada 10. novembra ? secindjumus par Komisijas
Ricibas planu kapitala tirgu savienibas izveidei 3 (KTS ricibas plans), ka ari 2017. gada

11. julija secinajumus par KTS ricibas plana vidusposma parskatisanu 4.

2. ATZINIGI VERTE nozimigo darbu un jo Tpasi ped&jos gados pabeigtos dazados

likumdos$anas pasakumus un Iidz §im giitos panakumus KTS ricibas plana ietvaros.

3. UZSVER, ka $ie pasakumi ir svarigs pirmais solis cela uz Eiropas kapitala tirgu padzilinaSanu
un tirgus sadrumstalotibas noveérSanu, un strukturalu §kérslu parvaréSanu un ka tapec tie
labveligi iespaidos gan Savieniba pieejamas finanséSanas sp&jas, gan Eiropas finansu
stabilitati, kas izriet no dzilakas integracijas un daudzveidigakiem finans€juma avotiem visa

Savieniba.

1 Dok. 10148/15.
2 Dok. 13922/15.
3 Dok. 12263/15.
4 Dok. 11170/17.
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4.  Tapéc SAGAIDA, ka tiks pienemti atlikuSie tiesibu akti un ka tas tiks darits savlaicigi, ripigi
izvert&jot Iidz Sim ieviesto pasakumu kumulativo ietekmi — un uz $a pamata apzinot
potencialos trilkumus, kas biitu noveérSami ar turpmakiem pasakumiem un darbibam,— un

apzinoties, cik svariga ir tiesiska regul&juma stabilitate.

5.  ATZIST, ka, neraugoties uz Iidz §im paveikto, ES kapitala tirgus vél nav izdevies pilniba
integrét. Dazas dalibvalstis tie vél nav pietiekami attistiti un atpaliek no konkrétam treSo
valstu jurisdikcijam, kas nozimé, ka nakas loti liela méra palauties uz vienigi ES robezas
pieejamo banku finans&jumu un ka uznémumiem, jo 1pasi MVU, institucionaliem
iegulditajiem un patérétajiem pieejamas iespéjas ir ierobezotakas, un ka ir ierobezota privata
sektora veikta riska daliSana. Tap&c joprojam aktuali ir apsverumi, kas ir pamata kapitala tirgu
savienibas (KTS) turpmakai pilnveidei. Uz $§adu nepiecieSamibu norada arT kops 2015. gada

vérojamas geopolitiskas, socialas un ekonomiskas norises.

6.  Nemot véra minéto kontekstu, UZSKATA, ka biitu jaturpina padzilinat KTS, ka rezultata
tiktu izveidoti attistitaki un integrétaki kapitala tirgi, lai uznémumiem, jo 1pasi MVU, biitu
pieejami ieguldijumi un lai atbalstitu nogulditaju un iegulditaju ilgtermina ieguldijumu
vajadzibas, tostarp, paplasinot tirgl balstitu ieguldijumu produktu piedavajumu. Ar KTS
palidzibu biitu janodroS$ina finans€jums arT inovativiem projektiem, produktiem,
jaunuznémumiem un uznémumu paplasinasanai saistiba ar tadu ilgtsp€jigu ekonomiku, kas

atbalsta digitalizaciju un kam varétu but raksturigi garaki zemu procentu likmju periodi.

7. Turklat UZSVER, ka attistiti un integréti kapitala tirgi ir nepiecieSams elements, kas stabilai
ES banku nozarei palidz nodro§inat finans€jumu, jo tie Eiropas uzn€mumiem palidz veidot
daudzveidigaku finans€jumu kombinaciju un tadejadi atbalsta Eiropas ekonomiku. Plasi, dzili
un integréti kapitala tirgi papildinatu banku savienibu, palidzot veidot efektivaku, stabilaku un
noturigaku finanSu sistému un veicinot finanSu stabilitati, jo privata sektora veikta riska
daliSana un finanSu kanalu un avotu parrobezu diversificéSana palielinatu ES sp&ju izturét

satricinajumus.
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8. Nemot véra giitos panakumus un saistiba ar ekonomiskas un monetaras savienibas
padzilinaSanu NORADA, ka politiska ItmenT ir vél aktivak jacensas izveidot KTS, un
VELREIZ APSTIPRINA, ka KTS ir svarigi padzilinat, lai varétu izmantot visas iesp&jas, ko

sniedz pilniba integréti, sekmigi stradajosi Eiropas kapitala tirgi.

9.  Tapec UZSKATA, ka ir jaizstrada KTS padzilinasanas celvedis, lai apzinatu un noverstu
atlikuSos Skerslus, kas trauce kapitala brivai apritei, un lai izveidotu integrétus, sekmigi
stradajosSus un ilgtspejigus kapitala tirgus ar plasakam parrobezu kapitala plismam, kas sniedz
ieguvumus ne vien uznémumiem — neatkarigi no to lieluma un atraSanas vietas —, jo paplasina
finans€juma kombinaciju un samazina izmaksas, bet arT iedzivotajiem, kam tiek piedavatas
plasakas iesp€jas piekliit daudzveidigakam, ilgtermina un konkurétsp&jigam ieguldijumu

iespg&jam.
10. Tapéc ATBALSTA $§adus principus, kas biitu lickami KTS padzilinasanas pamata:

a)  butu jaturpina uzlabot Eiropas uzn€mumiem, jo 1pasi MVU (jaunuzn€mumiem un

uznémumiem, kas paplasinas), pieejamas iesp€jas sanemt finanséjumu,

—-_ V1

b)  bitu jaapzina un janovers skersli, kas trauc€ sekmigi darboties ES méroga kapitala
tirgum, palielinat parrobezu kapitala plismas un izveidot plasas likviditates rezerves —
neatkarigi no ta, vai Sos Skérslus rada valsts tiesibu akti vai ES regul&jums — vienlaikus

saglabajot stabilu prudencialo un iegulditaju aizsardzibas regul&jumu,

c)  bitu jamekle stimuli un janovers trauc€jumi, lai labi informéti privatie nogulditaji
varétu veikt ieguldijumus kapitala tirgos, jo Ipasi ilgtermina ieguldijumu produktos, un
vienlaikus ar turpmak janodroSina augsts un sameérigs iegulditaju un paterétaju

aizsardzibas ltmenis un augsti un saskanoti uzraudzibas standarti,
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1.

12.

13.

d) parejauz ilgstp&jigu ekonomiku biitu jaatzist par nozimigu elementu KTS

padzilinasana, un KTS padzilinaSanas gaita ta biitu aktivi jaatbalsta,

e) butu jaizmanto tehnikas progresa un digitalizacijas raditie ieguvumi un iespgjas, jo tie
var palidzet veidot sekmigak stradajosus, ieklaujosus un konkurétsp&jigus ES méroga
kapitala tirgus; vienlaikus biitu pienacigi janem véra un japarvalda ar §adu progresu

saistttie riski,

f)  bitu janostiprina ES kapitala tirgu sp&ja konkuret pasaules tirgt, balstoties uz vietgjiem
tirgiem un ekosistémam, kuri ir integréta, atvérta, dzila un likvida Eiropas kapitala
tirgus centralie elementi. Tadgjadi ar1 tiktu palielinata euro starptautiska nozime un

uzlabotas saiknes ar globalajiem kapitala tirgiem.

Tapec UZSVER, ka Komisijai un dalibvalstim biitu prioritara karta un izmantojot mérktiecigu
pieeju jamekl€ iespgjas palielinat finansgjuma pieejamibu Eiropas uznémumiem un jo Tpasi
MVU, lai veicinatu to, ka kapitala tirgi samazina ES pastavosos stimulus uznemties

paradsaistibas.

UZSVER - lai palielinatu ES sp&ju izturét satricinajumus, ir svarigi veicinat parrobezu
finanSu plusmas, un tapeéc AICINA Komisiju un dalibvalstis apzinat atlikuSos strukturalos vai
juridiskos Skérslus parrobezu kapitala un parada finansé$anai un veidus, ka $adus Skérslus, kas

trauc€ parrobezu ieguldijumiem, mazinat vai noverst.

Saja sakara ATZIST, ka liela nozime ir vietéjiem tirgiem un ekosistémam, kuri ir integréta,
dzila un likvida Eiropas kapitala tirgus centralie elementi, un MUDINA arT turpmak censties
nostiprinat tirgus infrastruktiiras un nodrosinat konsolidétus tirdzniecibas datus, lai tadejadi
sniegtu atbalstu plaSai viet&ju, Eiropas un starptautisku iegulditaju bazei un palielinatu tirgus

likviditati un dzilumu.
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14.

15.

16.

17.

UZSVER ari to, ka Komisijai un dalibvalstim prioritara karta biitu janosaka veidi, ka radit
iespéjas un stimulus vairak patérétajiem tiesi vai netiesi piedalities kapitala tirgos, lai
palielinatu ilgtermina ietaupijumus, vienlaikus nodroSinot atbilstosu iegulditaju un paterétaju
aizsardzibu un kapitala tirgu uzraudzibu, un ka vairot sabiedribas uzticibu kapitala tirgiem,
cita starpa uzlabojot patérétaju finanspratibu visa ES, un Saja sakara UZSKATA, ka KTS
programmas uzmanibas centra vajadzetu pastavigi biit piekluvei plaS8akam ieguldijumu

iesp€ju klastam, skaidrai informacijai un augstai sniegta pakalpojuma kvalitatei;

UZSVER, cik svarigi ir pirmam kartam veicinat inovaciju, tehnologiju un digitalizaciju
finan$u nozar€ un ka ir nepiecie$ams tehnologiju zina neitrals tiesiskais reguléjums, un
GAIDA, ka Komisija, Padome un Eiropas uzraudzibas agentiiras Tstenos visa ES un, ja
iesp&jams, visa pasaulé koordin€tu pieeju attieciba uz kriptoval@itam, ietverot arT ta dévetas
"pasaules méroga stabilas kriptomongtas", sadalitas virsgramatas tehnologijas un tokenizaciju,
atverto piekluvi datu un lietojumprogrammu saskarném, maksligo intelektu, inovacijas
veicinatajus, kibernoturibu un operativo izturétsp&ju, un jaunas tehnologijas un datu

izmantoSanu pienacigi ietvers finansu reguléjuma, ka art uzraudziba,

UZSVER ari to, ka Komisijai un dalibvalstim biitu jamekl€ veidi, ka vel vairak veicinat
ilgtsp&jigu finanséSanu, nodrosinot uzticamu, salidzinamu un bitisku informaciju par

ilgtsp&jas riskiem, iespgjam un ietekmi ES;

visbeidzot, UZSVER, ka ir japieliek lielakas piles, lai aizsargatu ES finansialo neatkaribu un

tas kapitala tirgu globalo konkurétsp&ju, vienlaikus saglabajot to atvertibu;
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18.

19.

AICINA Komisiju Iidz 2020. gada beigam nakt klaja ar virkni skaidri defin€tu, objektivu,
meérktiecigu, efektivu un atbilstigu galveno darbibas raditaju, informét dalibvalstis par
minétajiem raditajiem un, pamatojoties uz Siem galvenajiem darbibas raditajiem, regulari un

visaptverosi zinot par KTS progresu;

turklat AICINA Komisiju izvertét un izpétit pielikuma izklastitos pasakumus un apzinat
iesp&jamos trukumus attieciba uz turpmakiem pasakumiem, ka ar sava turpmakaja darba
saistiba ar KTS nemt véra jau pienemtos pasakumus, jo 1pasi attieciba uz $aja noluka
izveidoto augsta limena forumu, pirms jebkadu pasakumu veikSanas riipigi apspriesties ar
dalibvalstim un attiecigam ieinteres€tajam personam, pamatojoties uz galvenajiem darbibas
raditajiem, ik gadu zinot par progresu, kas panakts KTS padzilinasana, un veicinat diskusijas

par KTS jautajumiem, jo Ipasi gadijumos, kad dalibvalstis tiek aicinatas rikoties.
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Pielikums: pasakumi

Princips/meérkis

Novertéjamie un izpetamie pasakumi

Atbildigie

ES uzpémumiem, jo
ipasi MVU, labaka
piekluve pasu
kapitala un
aiznémuma
finanséjumam

Visaptveros$a un starpnozaru veida novertet
speka esoso kapitala tirgu reguléjumu,

lai noteiktu jomas, kuras:
- biitu pamatoti ieviest saskanotakus
noteikumus ES Itmeni,

- atbilstibas nodro$inasanas izmaksas un
administrativo slogu varétu samazinat

vél vairak, neapdraudot iegulditaju
aizsardzibu un finansu stabilitati,
- pamatregul&juma un merktiecigaka

reguléjuma samérigumu, konsekvenci
un saskanotibu varétu nodrosinat, ipasu
uzmanibu pieveérSot MVU (bet ne tikai

tiem) (pieméram, parskatot FITD II

rezZimu ar MVU starpniecibu veiktas

petniecibas stimulésanai),
lai noteiktu, vai varétu izveidot Eiropas

elektroniskas piekluves punktu uznémumu

finansu informacijai nolika nodro§inat

lielaku parredzamibu iesaistitajiem Eiropas

uznémumiem un jo 1pasi MVU,
lai mekl&tu:

- veidus, ka mazinat MVU izmaksas saistiba
ar ieklausanu birzas saraksta, un iespgjas
sniegt atbalstu MV U saistiba ar ieklausanu

birzas saraksta,
- veidus, ka stimulét par MVU esosas

informacijas pieejamibu, standartizaciju un
salidzinamibu, jo Tpasi par p&tniecibas un
kreditriska novertgjumu sagatavoSanu un

pieejamibu MVU,
- veidus, ka radit lielus Eiropas méroga

privata / jaukta (crossover) kapitala fondus

(pirms un péc sakotngja publiska

piedavajuma (SPP)), kas paredz&ti MVU
(tostarp jaunuzn€mumiem un uzpémumu
paplasinasanai), un vajadzibas gadijuma
veidus, ka novirzit ES Iidzeklus, tostarp ar

InvestEU, uz prioritarajam jomam,
izmantojot kolektivo ieguldijumu,

Komisija/EUI
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- lai noveértetu speka esoso MVU definiciju
atbilstibu un konsekvenci,

- lai nodroSinatu riskam atbilstigu regulativo
reZimu ilgtermina ieguldijumiem
(pieméram, Solvency II, Bazele 111
transpong&juma),

- lai novertétu pasakumus, kuru mérkis ir
attistit vietgjas finansu ekosistémas,
piem&ram, bet ne tikai, tirgus indeksa
jautajumus,

- lai analizétu ilgtermina ieguldijumu
ieguvumus un sekas nelikvidu aktivu
grupas, jo 1pasi riska kapitala un privata
kapitala joma,

- lai novertetu, vai biitu javeido ar MVU
saistiti ES mark&jumi nolika uzlabot MVU
finans€Sanas nosacijumus, ietverot "MVU
ieguldijumu fondus", "MVU Eiropas
nodros$inatas paradzimes", "MVU
vertspapirosanu" un aizdevumu fondus.

Likvidét
strukturalus un
juridiskus Skérslus
lielakam parrobezu
kapitala plasmam

Starpnozaru veida novertét pastavosos strukturalos
un juridiskos S$kérslus un apzinat efektivus un
Istenojamus risindjumus, pieméram, paraugprakses
apkoposanu un apmainu, salidzino$o novertésanu,
turpmakas meérktiecigas saskanosSanas principu
izstradi vai citus pasakumus, ar ko atbalsta valstu
rezimu konvergenci un efektivitati, jo Tpasi $adas
jomas:

- maksatnespgjas tiesibu akti,

- sabiedribu tiesibas,

- tiestbu akti vertspapiru joma un

- nodokla ieturgjuma procediras.

Turklat meklét veidus, ka atvieglot parrobezu
kapitala pliismas,

- atbalstot ES méroga ieguldijumu fondu
instrumentu izveidi jaunuznémumu un
uzn€mumu paplasinasanas finansésanai,

- stiprinot ES uzn@mumu obligaciju tirgus,

- parskatot un grozot vertspapiroSanas rezimu,

- veicinot finansu produktu parrobezu
parvedamibu un piekluvi tiem,

- apsverot iespgju izveidot vienotu kontaktpunktu
informacijas sniegSanai iegulditajiem,

- nodroS$inot konsolidétu tirdzniecibas datu

Komisija/dalibvalstis/EUI
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sniegSanu,

veicinot uzraudzibas konvergenci un
pastiprinatu sadarbibu uzraudzibas joma,
izmantojot esoSos instrumentus, tostarp
attieciba uz tieSsaistes un parrobezu finansu
pakalpojumu sniegSanu,

nodroSinot iegulditaju pienacigu
aizsardzibu.

Lielaka privato
iegulditaju daliba

Veicinat (gan privato iegulditaju, gan
MVU) finanSpratibu un veicinat
paraugprakses un viedoklu apmainu par
valstu pasakumiem $aja joma,

nodro§inat parredzamibu un augstus

informacijas standartus gan attieciba uz

ieguldijumu produktiem, gan attieciba uz
emitentiem, lai patérétaji varétu pienemt
pardomatus lémumus,

izvertet speka esosos informacijas atklasanas

noteikumus, lai likvidétu nekonsekventu vai

nesaprotamu informaciju,

nodrosinat, lai informacija bitu skaidra,

kodoliga, saprotama, sameriga un lai tas nebtitu

parmérigi daudz vai ta neparklatos apjoma vai
satura zina,

apsvert veidus, ka vel vairak samazinat privato

klientu izmaksas, lai tie varétu piedalities

kapitala tirgos, veicinot cenas zina pienemamas
un kvalitativas konsultacijas par ieguldijumiem,
veicinat dazadu ieguldijumu produktu, tostarp
ilgtermina ieguldijumu produktu, lielaku
piemerotibu, salidzinamibu un pieejamibu,
nodros$inat augstus uzraudzibas standartus un
uzraudzibas pasakumu un sankciju izpildi, jo
pasi attieciba uz iegulditaju un paterétaju
tiesibu aizsardzibas noteikumu konsekventu
piemerosanu,

parbaudtt, vai iegulditaju aizsardzibu varétu

uzskatit par nesaméerigu attieciba pret

saistitajiem riskiem, un, ja tas ta ir, apsvert
iespgjas jo Tpasi:

- ieviest jaunas dal&ji profesionalo vai
profesionalo iegulditaju kategorijas,

- optimiz&t prasibas attieciba uz vienkarSiem
finanSu instrumentiem, ja tas ir samerigi un
pamatoti,

novertét nepiecieSamibu un iespgjamos veidus,

Komisija/dalibvalstis/EUI
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ka veicinat darbinieku pabalstu shemu.

Pareja uz
ilgtspéjigu
ekonomiku

Apsvert pieeju, saskana ar kuru gan valsts,
gan ES Itment izstrada un popularizé
"zalas" obligacijas,

apsvert iesp&ju izstradat Eiropas nefinansu
zinoSanas standartu, kura nem véra
starptautiskas iniciativas, Ipasu uzmanibu
pieversot ar klimatu saistitas informacijas
atklasanai (lai veicinatu Parizes noligumam
pielagotas ieguldijumu pliismas),

novertet ilgtspejas reitingu sist€mas
levieSanu,

veicinat ilgtermina ieguldijumus pareja uz
ilgtsp&jigu ekonomiku, jo Tpasi,
koncentrgjoties uz vajadzigajam
infrastrukttram.

Tehnologiskais
progress un
digitalizacija

Veicinat digitalizaciju un inovaciju finansu
nozar€ saskana ar principu "vienada
darbiba, vienadi riski, vienadi noteikumi",
ietverot pienacigu riska novertejumu un
parvaldibas praksi attieciba uz jaunam
tehnologijam, vienlaikus nodro$inot
atbilstoSu proporcionalitates [Tmeni,
nodroS$inat, lai pasreizgjais un jaunais
regul&jums bitu tehnologiski neitrals un
nevajadzigi nekavétu inovativu
tehnologisku risinajumu izstradi,

meklet veidus, ka izmantot digitalizacijas
radito tehnologisko progresu un ieguvumus,
lai samazinatu informacijas atklasanas un
zinoSanas slogu un palielinatu uzraudzibas
efektivitati,

atbalstit finanSu pakalpojumu digitalizaciju,
lai atveértu jaunus parrobezu piekluves
kanalus uzn€émumiem un iegulditajiem,
samazinot §kérslus un darfjumu izmaksas,
censties panakt globalu koordinaciju
attieciba uz kriptovaliitam, tostarp ta
dévetajam "pasaules méroga stabilajam
kriptomonétam", nemot vera to raditos
riskus un socialas izmaksas.
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