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EXPOSICAO DE MOTIVOS

1. CONTEXTO DO ATO DELEGADO

O presente regulamento altera o Regulamento Delegado (UE) 2015/35, a fim de alinhar as
regras prudenciais aplicaveis as companhias de seguros com a Diretiva 2009/138/CE, com a
ultima redagao que lhe foi dada pela Diretiva (UE) 2025/2.

A Diretiva 2009/138/CE («Diretiva Solvéncia II» ou simplesmente «Solvéncia II»), com a
redacao que lhe foi dada pela Diretiva 2014/51/UE, entrou em vigor em 1 de janeiro de 2016,
substituindo 14 diretivas existentes (geralmente designadas por «Solvéncia I»). A Solvéncia II
introduziu um quadro moderno e harmonizado para o acesso a atividade e a supervisao das
empresas de seguros e de resseguros na UE. Mediante o estabelecimento de requisitos de
fundos proprios baseados no risco em todos os Estados-Membros da UE, a Solvéncia II
estabelece uma regulamentagdo baseada no risco, permitindo uma melhor cobertura dos riscos
reais enfrentados pelas seguradoras e resseguradoras e contribuindo para o duplo objetivo de
proteger os tomadores de seguros e preservar a estabilidade do sistema financeiro.

Em 18 de janeiro de 2015, entrou em vigor o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da
Comissdo, que completa a Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho
relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia II). O
Regulamento Delegado (UE) 2015/35, baseado num total de 76 habilitacdes da Comissao
previstas na diretiva, especifica as regras técnicas relativas a varios aspetos da aplicagdao da
Diretiva Solvéncia II, que se aplicam a empresas de seguros e de resseguros, tanto a nivel
individual como a nivel de grupos.

A Diretiva (UE) 2025/2 alterou a Diretiva 2009/138/CE no que respeita a proporcionalidade,
a qualidade da supervisdo, a prestacdo de informagdo, as medidas de garantia a longo prazo,
aos instrumentos macroprudenciais, aos riscos em matéria de sustentabilidade e a supervisao
de grupos e transfronteirica. A Diretiva (UE) 2025/2 introduz e altera mais de 12 habilitagdes
para adotar atos delegados. Além disso, algumas das atuais regras do Regulamento Delegado
(UE) 2015/35 da Comissao, por exemplo em matéria de extrapolagdo ou de investimentos a
longo prazo em acgdes, tornar-se-ao obsoletas aquando do inicio da aplicacdo da Diretiva (UE)
2025/2 em 30 de janeiro de 2027.

A revisao do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissdo também constitui parte
integrante da comunicacao da Comissao intitulada «Unido da Poupanga e dos Investimentosy,
de 19 de marco de 2025'. Nessa comunicacdo, a Comissdo anunciou a sua intencdo de
melhorar a forma como o sistema financeiro da UE canaliza as poupangas para investimentos
produtivos, criando mais oportunidades financeiras para os cidaddos e as empresas,
nomeadamente as empresas sustentdveis. Uma Unido da Poupanca e dos Investimentos
dindmica ¢ um fator essencial para os esforcos da UE no sentido de impulsionar a
competitividade econdmica, tal como sublinhado na comunicagdo da Comissdo intitulada
«Uma Bussola para a Competitividade»?. Com bilides de ativos sob gestdo, o setor dos
seguros continua a ser um investidor institucional fundamental e pode contribuir para os
objetivos da Unido da Poupanca e dos Investimentos. Em especial, o setor dos seguros pode
conceder financiamento de capital a longo prazo as empresas, em especial as PME e as
pequenas empresas de média capitalizacdo, através do investimento em agdes € em
determinados ativos alternativos, nomeadamente o capital de risco, as participacdes privadas

! Ver a comunicagdo da Comissdo [COM(2025) 124].
2 Ver Comissdo Europeia, «Uma Bussola para a Competitividade da UE», [COM(2025) 30].

PT


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=CELEX%3A52025DC0124
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/?uri=celex:52025DC0030

PT

ou os investimentos em infraestruturas. No entanto, a percentagem de investimentos
provenientes do setor dos seguros nestes mercados continua a ser limitada. Além disso, as
seguradoras podem também contribuir de forma ativa para a titularizagdo, facilitando a
transferéncia de riscos para fora do setor bancario. No entanto, a titularizagdo continua a
representar menos de 1 % das carteiras de investimento das seguradoras.

A revisdo da Diretiva 2009/138/CE e do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao
resultara num aumento do capital de que as empresas dispdoem para além do capital de
solvéncia exigido. E fundamental que este capital seja utilizado para financiar investimentos
produtivos na economia real da UE, nomeadamente em capital de risco. As autoridades de
supervisdo estdo numa posicao privilegiada para avaliar a adequagdo das estratégias de
investimento e de gestdo do capital das seguradoras. A fim de ajudar a Comissao a avaliar o
impacto do quadro prudencial revisto, as autoridades de supervisdo deverao monitorizar a
forma como o capital libertado esta a ser utilizado, incluindo o seu efeito sobre as posi¢des de
capital das seguradoras ao longo do tempo. Esta monitorizagao deve também contribuir, em
especial no dominio da titularizagdo, para analisar a forma como as alteragdes das regras
prudenciais afetam o financiamento das empresas da UE e da economia em geral. Esta analise
podera ser fundamental para as Autoridades Europeias de Supervisdo no contexto da
obrigacdo continua introduzida pela proposta que altera o Regulamento (UE) 2017/2402
(Regulamento Titularizacdo).

A revisdo do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissdo utiliza duas avaliagdes do
quadro Solvéncia II. Estas avaliacdes sdo apresentadas nos dois pontos infra:

. a primeira ¢ uma avaliacdo exaustiva do quadro Solvéncia II realizada em 2021. As
principais conclusdes desta avaliagdo sdo que o quadro é, de um modo geral, eficaz e
coerente, continua a responder as necessidades e aos problemas e proporciona o valor
acrescentado pretendido. No entanto, a avaliagdo também salienta uma série de
questoes relacionadas com a aplicagdo dos principios e requisitos do quadro. Além
disso, as posicoes de solvéncia das seguradoras continuam a registar uma
volatilidade a curto prazo excessiva, apesar dos instrumentos existentes destinados a
mitigar esses efeitos. E necessario melhorar o céalculo dos requisitos de capital no
ambito do quadro Solvéncia II para assegurar a sensibilidade ao risco e o tratamento
adequado dos investimentos a longo prazo. E possivel reduzir significativamente as
disposi¢des em matéria de prestacdo de informacdo e divulgacdo, a fim de evitar
custos injustificados de conformidade e prestagdo de informacdes para as empresas
de seguros e de resseguros. De um modo mais geral, a aplicacdo da
proporcionalidade ndo tem reduzido eficazmente os encargos regulamentares,
especialmente para as seguradoras de menor dimensdo, nomeadamente as empresas
de seguros e de resseguros cativas,

. a segunda ¢ uma avaliagdo mais direcionada das regras prudenciais no ambito da
avaliacdo mais ampla do regime de titularizacdo realizada em 2025. A avaliagdo
concluiu que o regime de titularizagdo alcancou parcialmente os seus objetivos
iniciais. Concluiu que o regime de titularizagdo apoiou a normaliza¢do de processos e
praticas e dissipou, em parte, a incerteza regulamentar. No entanto, apesar das
melhorias regulamentares introduzidas, a avaliagdo concluiu igualmente que o
regime de titularizacdo s6 conseguiu eliminar parcialmente o estigma associado a
titularizacdo e as desvantagens regulamentares para titularizagdes simples,
transparentes e padronizadas (STS). Além disso, o quadro ndo conseguiu reduzir os
custos prudenciais desproporcionadamente elevados para as companhias de seguros,
nem aumentar significativamente o nivel de investimento proveniente do setor dos
seguros na titularizagao.
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Nesta base, e tendo em conta as atividades de consulta (seccdo 2) e as avaliagdes de impacto
(seccdo 3), o presente regulamento altera de varias formas o Regulamento Delegado
Solvéncia II. Os pontos abaixo apresentam as principais alteragdes introduzidas pelo presente
regulamento:

o limiar relacionado com a moeda, utilizado para o euro para avaliar se a
percentagem de obrigacdes ndo cobertas com maturidades iguais ou superiores ao
primeiro ponto de extrapolagdo referido no artigo 77.°-A da Diretiva 2009/138/CE ¢
suficientemente elevada, ¢ fixado como uma «margem de seguranga» acima da
percentagem minima que, com base na fonte de dados que a Autoridade Europeia
dos Seguros e Pensdes Complementares de Reforma (EIOPA) utilizara a partir de 30
de janeiro de 2027, resulta num primeiro ponto de extrapolagdao de 20 anos em 28 de
janeiro de 2025. Esta margem de segurancga visa tanto assegurar uma estabilidade
suficiente na avaliagdo dos passivos por contratos de seguros a longo prazo quanto
manter o primeiro ponto de extrapola¢do do euro de 20 anos em 30 de janeiro de
2027, independentemente da fonte de dados que a EIOPA escolhera para efeitos de
cumprimento do artigo 77.°-E, n.° 1-A, da referida diretiva. Concretamente, se a
percentagem mais baixa que resultaria num primeiro ponto de extrapolacdo de
20 anos do euro — com base na fonte de dados utilizada pela EIOPA a data de
aplicacdo da Diretiva (UE) 2025/2 — for de 6,8 %, o limiar aplicavel deve ser a
percentagem de numero inteiro ou meio-inteiro mais proxima igual ou superior a
soma de 6,8 % ¢ uma margem de seguranga de 1,5 pontos percentuais. Neste
exemplo, 6,8 % + 1,5 % = 8,3 %, sendo o limiar aplicavel arredondado para 8,5 %,

a fim de facilitar os investimentos a longo prazo em acdes das seguradoras, ¢
especificada a abordagem a utilizar pelas seguradoras para demonstrar a sua
capacidade de evitar a venda for¢ada de a¢des em conformidade com o artigo 105.°-
A, n.° 1, alinea d), da Diretiva 2009/138/CE. Além disso, esclarece-se que, quando as
seguradoras investem em fundos europeus de investimento a longo prazo, em fundos
de investimento alternativo ndo alavancado, em fundos europeus de
empreendedorismo social e em fundos europeus de capital de risco, a avaliagdo do
cumprimento dos critérios de elegibilidade previstos no artigo 105.°-A, n.° 1, da
referida diretiva deve ser efetuada ao nivel dos proprios fundos € nao dos seus ativos
subjacentes. Por ultimo, ¢ introduzido um novo tratamento prudencial para os
investimentos em acdes ao abrigo de programas legislativos que beneficiam de uma
subvencdo ou garantia significativa das autoridades publicas, o que reproduz o
tratamento previsto no artigo 133.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 para o
setor bancario. A aplicacdo e o ambito da redugdo das necessidades de fundos
proprios, que devem ser proporcionais a reducdo do risco de crédito alcancada
através desse programa, estdo sujeitos a aprovagao das autoridades de supervisdo.
Para ilustrar a aplica¢do desta reducdo proporcional, caso um programa legislativo
reduza o risco de crédito em 20 %, o fator de risco preferencial de 22 % aplicavel as
acOes a longo prazo deve ser reduzido numa propor¢ao semelhante, nomeadamente
um quinto. Por conseguinte, neste caso, o fator de risco aplicavel seria igual a 17,6 %
(ou seja, 22 % — 4,4 % = 17,6 %). Para os programas legislativos incluidos no registo
a manter pela Comissdo para efeitos do artigo 133.°, n.°5, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, a reducdo do risco de crédito deve ser considerada como sendo de, pelo
menos, 5 %, pelo que os investimentos em agdes a longo prazo ao abrigo desses
programas devem estar sujeitos a um fator de risco ndo superior a 20,8 % em vez de
22 %,
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a fim de melhorar o funcionamento do ajustamento de volatilidade, em conformidade
com o artigo77.°-D da Diretiva 2009/138/CE, altera-se a corre¢do do risco
subjacente ao seu calculo, de modo que a percentagem de spreads que corresponde a
uma avaliagdo realista das perdas esperadas, do risco de crédito inesperado ou de
qualquer outro risco diminua a medida que o spread aumenta. Além disso, a correcao
do risco nunca deve exceder uma determinada percentagem de spread médio a longo
prazo, calibrado de acordo com os dados historicos entre 2000 e 2024,

para reforcar a capacidade de investimento das seguradoras e aumentar o capital
disponivel, ¢ introduzido um fator exponencial dependente do prazo na féormula de
calculo da margem de risco. Prevé-se que a reducao das necessidades de fundos
proprios permita realizar investimentos produtivos na economia real,

sdo introduzidas medidas adicionais de reducao das necessidades de fundos proprios,
incluindo um fator de correlagdo mais baixo entre o risco de spread e o risco de taxa
de juro no cendrio descendente da taxa de juro,

a fim de proporcionar incentivos a normalizacgdo, ¢ suprimido o requisito de obter
uma dupla notagdo para posigdes de titularizagdo simples, transparentes e
padronizadas (STS),

a fim de facilitar a capacidade de concessdo de empréstimos bancarios, ao permitir
que as instituigdes de crédito de origem transfiram o risco para fora do setor
bancario, os fatores de risco dos investimentos de titularizagdo sdo reduzidos. Em
especial, para as titularizagdes ndo STS, ¢ introduzido um novo conjunto de fatores
de risco para as tranches prioritarias, ao passo que se reduzem os fatores de risco
para as tranches ndo prioritarias, a fim de assegurar um racio de requisitos de capital
entre tranches prioritarias e tranches ndo prioritarias que esteja mais bem alinhado
com as regras bancarias. Para a titularizacdo STS, o tratamento prudencial das
tranches prioritarias ¢ alinhado com o das obrigagdes cobertas e o tratamento das
tranches ndo prioritarias ¢ ajustado na mesma medida que para as tranches
prioritarias,

a fim de calcular melhor a exposi¢do das seguradoras ao risco de taxa de juro, em
especial em contextos de baixos rendimentos, como os prevalecentes entre 2016 e
2019, alteram-se as regras que regem o submodulo relativo ao risco de taxa de juro,
para permitir que as taxas de juro se tornem negativas ou diminuam ainda mais
quando ja sdo negativas,

a fim de reforcar a proporcionalidade no quadro, sdo introduzidas novas
simplificagdes para elementos injustificadamente onerosos ou dispendiosos da
féormula-padrao dos requisitos de capital. Estas novas simplificagdes incluem uma
excecdo a aplicagdo obrigatoria da abordagem baseada na transparéncia nos fundos
de investimento (nomeadamente, o célculo dos requisitos de capital com base em
cada um dos ativos subjacentes desses fundos) e excegdes a utilizacdo de notagdes
externas. Estas simplificacdes estdo sujeitas a condigdes prudentes, assegurando
assim que a sua aplicagdo ndo oculte os riscos a que as empresas de seguros e de
resseguros estdo expostas. Além disso, o submodulo de risco de catéastrofes de
origem humana ¢ simplificado,

a fim de assegurar a aplicagdo coerente e ampla do quadro de proporcionalidade
introduzido pela Diretiva (UE) 2025/2, para cada medida de proporcionalidade
estabelecida na Diretiva 2009/138/CE ou no Regulamento Delegado (UE) 2015/35,
estabelece-se um conjunto claro, limitado e exaustivo de condi¢cdes com base nas
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quais as autoridades de supervisdo decidem sobre a concessao ou nao da medida a
uma determinada empresa. Assim, ao limitar a base para rejeitar pedidos,
preservando simultaneamente uma certa margem discricionaria em matéria de
supervisdo, tal melhorara as condi¢cdes de concorréncia e a previsibilidade para o
mercado. No entanto, uma empresa de seguros ou de resseguros pode nao tirar todo o
beneficio da dispensa de determinados requisitos em conformidade com o
artigo 29.°-D da Diretiva 2009/138/CE se essa empresa fizer parte de um grupo que
ndo beneficia do mesmo desagravamento. Em especial, as diferencgas na frequéncia
de comunicacao de informacgdes entre a empresa individual e o grupo a que pertence
podem, de facto, obrigar a empresa individual a alinhar os seus processos de
comunicacdo de informagdes com os do grupo. Por conseguinte, ¢ importante que as
autoridades de supervisdo ponderem a possibilidade de aplicar abordagens
proporcionadas a transmissao de informagdes individuais ao grupo, nomeadamente
permitindo o recurso a valores de substitui¢ao,

a fim de melhorar tanto a solvéncia comunicada pelas seguradoras como as
condi¢des de concorréncia, sdo introduzidas regras que regem o calculo dos
dividendos previsiveis a deduzir dos fundos proprios disponiveis, apontando para
uma abordagem de contabilidade de exercicio em vez de exigir que as seguradoras
tenham em conta os dividendos relativos a totalidade do exercicio em qualquer
momento,

a fim de facilitar as transferéncias de risco no setor dos seguros e resseguros,
algumas formas de acordos de resseguro ndo proporcional designados por coberturas
de desenvolvimento adverso sdao explicitamente reconhecidas na formula-padrao e o
seu efeito de mitigacao do risco reflete-se melhor nos requisitos de capital,

a fim de os refletir melhor nas regras prudenciais, os regimes nacionais que servem
de resseguradores de ultimo recurso e¢ sdo apoiados por um Estado-Membro que
cumpram os regulamentos em matéria de auxilios estatais passam a ser reconhecidos
como tendo um efeito de mitigagdo do risco semelhante ao das resseguradoras
privadas,

a fim de evitar situagdes em que as exposicdes das seguradoras a empréstimos
hipotecarios sdo indevidamente consideradas isentas de risco no ambito da férmula-
padrdo, ¢ introduzido um limite minimo para a perda dado o incumprimento,

para refletir o aumento dos indices harmonizados de precos no consumidor de todos
os Estados-Membros publicados pela Comissdo (Eurostat) desde a adocao do
Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissdo, todos os montantes expressos
em euros nesse regulamento sio revistos de modo a refletir a inflagio®. A fim de
corrigir a atual incoeréncia nos requisitos de capital para o risco de incumprimento
pela contraparte entre as exposigoes indiretas e diretas sobre contrapartes centrais de
compensagdo (CCP), caso estas Ultimas estejam indevidamente sujeitas a requisitos
de capital mais rigorosos, as regras que regem os requisitos de capital aplicaveis as
exposicoes diretas as CCP sdo alteradas,

a fim de evitar o céalculo excessivamente prudente dos requisitos de capital para
operagdes de recompra, operacdes de concessao de empréstimos de valores
mobilidrios ou operacdes de contragdo de empréstimos de valores mobiliarios, o
tratamento prudencial destas operacdes ¢ alterado, passando estas a ser classificadas

Disponivel no sitio Web do Eurostat nesta ligacao.
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como exposicoes de tipo 1 no modulo de risco de incumprimento pela contraparte.
Além disso, para melhorar a coeréncia com o tratamento dos derivados, ¢
reconhecido o efeito de redugdo do risco da compensagao central nessas transagoes,

. a fim de refletir novos conhecimentos cientificos em matéria de altera¢des climaticas
e acontecimentos catastroficos recentes na formula-padrio?, os parametros utilizados
no calculo dos requisitos de capital para o risco de catastrofe natural sdo alterados,

o para fazer face a aplicacdo incoerente das regras que regem os calculos da solvéncia
do grupo, sdo introduzidas varias alteragdes para assegurar condigdes de
concorréncia mais equitativas e clarificar o tratamento de certos tipos de empresas ¢
os critérios de elegibilidade ou de disponibilidade para determinados elementos dos
fundos proprios,

o a fim de tornar as novas prerrogativas de supervisdo mais transparentes para o
publico, nomeadamente o poder discriciondrio de conceder medidas de
proporcionalidade ou de nao aplicar a supervisdo de grupo, excluindo determinadas
empresas do ambito da supervisdo do grupo, os dados estatisticos agregados a
divulgar por cada autoridade nacional sdo alargados,

o a fim de contribuir para os objetivos em matéria de redugdo dos encargos da
Comissao, o conteuido do relatorio sobre a solvéncia ¢ a situa¢do financeira e do
relatorio periddico de supervisao sdo racionalizados.

No dia da ado¢do do presente regulamento, a Comissdo adota também uma comunicag¢do que
fornece orientacdes sobre o tratamento das posigdes em risco sobre a¢des assumidas ao abrigo
de programas legislativos, tal como referido no artigo 133.°, n.°5, do Regulamento (UE)
n.° 575/2013°. Uma vez que os critérios de elegibilidade que o presente regulamento
estabelece para os investimentos em agdes ao abrigo de programas legislativos estdo
alinhados com os estabelecidos no Regulamento (UE) n.° 575/2013, o conteudo dessa
comunicacdo deve aplicar-se, com as devidas adaptacdes, as empresas de seguros e de
resseguros. De acordo com essa comunicagdo, a Comissao manterd um registo publico dos
programas legislativos. Tal ndo prejudica a avaliagdo, pelas autoridades de supervisao, dos
pedidos individuais de cada empresa de seguros ou de resseguros e da respetiva situagdao
prudencial. O registo visa igualmente permitir que as autoridades de supervisdo tomem
decisdes num curto espaco de tempo. Este registo devera incluir programas apoiados pelo
Banco Europeu de Investimento, pelos Fundos Europeus de Investimento, por outros
instrumentos do orcamento da UE ou pelos bancos de fomento nacionais, que visam facilitar o
acesso das empresas europeias ao financiamento por capitais proprios.

2. CONSULTAS ANTERIORES A ADOCAO DO ATO
Atividades de consulta para a revisio da Solvéncia II

A Comissao realizou varias atividades de consulta no ambito da presente revisao. Em 29 de
janeiro de 2020, realizou uma conferéncia publica sobre a revisdo, com representantes do
setor dos seguros, das associagdes de seguros, das autoridades publicas, da sociedade civil e
do Parlamento Europeu. A Comissdo realizou igualmente uma consulta publica entre 1 de
julho de 2020 e 21 de outubro de 2020, tendo recebido 73 respostas de varias partes
interessadas, provenientes do setor dos seguros (56 %), da sociedade civil (14 %) e das

4 Ver parecer da EIOPA sobre a reavaliagao 2023/2024 da féormula-padrao Nat Cat.
Ver a Comunicacao da Comissdo (PO = acrescentar a referéncia e a hiperligacao para a comunicacao)
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autoridades publicas (11 %). Em 1 de fevereiro de 2021, a Comissdo publicou um relatorio de
sintese sobre as respostas a esta consulta®. O grupo de peritos dos Estados-Membros
pertinente, com o Secretariado da Comissao dos Assuntos Economicos ¢ Monetarios (ECON)
do Parlamento Europeu na qualidade de observador, foi consultado em reunides organizadas
em 15 de maio de 2024, 11 de dezembro de 2024, 6 de fevereiro de 2025, 17 de margo de
2025 e 4 de junho de 2025. Estas reunides foram seguidas de consultas escritas.
Paralelamente, o Parlamento Europeu organizou igualmente duas audi¢des publicas sobre a
revisdo do Regulamento Delegado Solvéncia II em 19 de fevereiro de 2025 e 24 de junho de
2025.

Atividades de consulta sobre o tratamento prudencial da titularizacio

Além disso, a Comissdo organizou outras atividades de consulta centradas na titularizacao,
nomeadamente no tratamento prudencial desses investimentos no quadro dos seguros. Estas
outras atividades de consulta sdo apresentadas nos quatro pontos infra:

o em 3 de julho de 2024, a Comissdo organizou um semindrio presencial dedicado a
titularizacdo nas suas instalagdes em Bruxelas, no qual 28 representantes de
participantes no mercado de titularizacdo da UE partilharam os seus pontos de vista.
Os participantes incluiam representantes do setor bancario/associagdes bancarias,
ministérios nacionais, autoridades europeias de supervisdo (Autoridade Bancaria
Europeia, EIOPA e Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos Mercados), o
Mecanismo Unico de Supervisdo, o Banco Europeu de Investimento, seguradoras,
gestores de ativos, ONG e fundos de pensdes,

° entre 9 de outubro de 2024 e¢ 4 de dezembro de 2024, realizou-se uma consulta
publica especifica sobre o funcionamento do regime de titularizacdo da UE. Foram
recebidas 133 respostas de vdarias partes interessadas. A consulta abrangeu
igualmente as regras prudenciais em matéria de seguros,

. de 19 de fevereiro de 2025 a 26 de marco de 2025, decorreu um convite a
apresentacao de contributos sobre a revisdo do regime de titularizacdo. As partes
interessadas foram convidadas a apresentar os seus pontos de vista sobre a forma
como a Comissdo perspetiva o problema e as possiveis solucdes, bem como a
fornecer informacgdes pertinentes. Foram recebidos contributos de 34 respondentes.
Desses 34 respondentes, 26 ja tinham apresentado contributos no Ambito da consulta
especifica de 2024, tendo os seus pontos de vista permanecido globalmente
inalterados. Os argumentos apresentados pelos novos respondentes foram também
coerentes com as reagdes recebidas durante a consulta especifica anterior,

. em 7 de maio de 2025, foi igualmente organizada uma reunido especifica do grupo
de peritos.

Contributos da EIOPA

6 Ref® Ares(2021)844869

7 Os respondentes que ja tinham participado na consulta especifica representavam: 7

sociedades/empresas, 15 associagdes empresariais e 2 organizagdes ndo governamentais (ONG); 2
inquiridos identificaram-se como «outros».
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Na sequéncia de um pedido formal de aconselhamento® enviado pela Comissdo em fevereiro
de 2019, a EIOPA emitiu, em 17 de dezembro de 2020, um parecer’ sobre a revisio da
Solvéncia II, juntamente com uma analise de contexto ¢ uma avaliacdo de impacto.

Na sequéncia de um pedido formal de aconselhamento'® enviado pela Comissdo em outubro
de 2021, o Comité Conjunto das Autoridades Europeias de Supervisdo apresentou, em 31 de
janeiro de 2023, o seu parecer técnico para efeitos da revisdo do regime prudencial para a
titularizacdo'!.

Na sequéncia de um pedido formal de aconselhamento enviado pela Comissdo em abril de
2024, a EIOPA emitiu, em janeiro de 2025, um parecer técnico sobre os requisitos de capital
da formula-padrio para as exposi¢des sobre CCP qualificadas'? e outro sobre a aplica¢do do
novo quadro de proporcionalidade'?.

Em conformidade com o artigo 304.°-C da Diretiva 2009/138/CE, com a redacdo que lhe foi
dada pela Diretiva (UE) 2025/2, a EIOPA apresentou um parecer sobre a reavaliacdo de
2023/2024 dos riscos de catastrofe natural ao abrigo da formula-padrio'.

Os pareceres e os pareceres técnicos da EIOPA serviram de base as avaliagdes de impacto da
Comissao ¢ a elaboragao do presente regulamento delegado.

3. AVALIACAO DE IMPACTO

A avaliacdo de impacto da revisdo geral da Diretiva Solvéncia I1'°, apresentada ao Comité de
Controlo da Regulamentacdo (CCR) em 19 de marco de 2021 e que recebeu um parecer
positivo em 23 de abril de 2021'6, abrangeu as principais questdes abordadas no presente
regulamento delegado. Embora o CCR tenha louvado a natureza abrangente e bem estruturada
da avaliacdo de impacto, recomendou que se continue a desenvolver a analise e a descrigdo do
problema, nomeadamente no que respeita a proporcionalidade. A avaliagdo de impacto foi
alterada em conformidade. As escolhas politicas definidas nesta avaliagdo de impacto e
relacionadas com o presente regulamento delegado continuam a ser validas. Abordam cinco
grandes problemas:

1) desincentivos aos investimentos a longo prazo em agdes e reflexo inadequado dos
riscos em matéria de sustentabilidade no regime,

i1) reflexo inadequado do contexto de baixas taxas de juro e possivel volatilidade
excessivamente elevada nas posi¢des de solvéncia,

1i1) complexidade para as seguradoras de pequena dimensdo e menor risco,

1v) faléncias recentes de seguradoras que exerciam atividades transfronteiri¢as, o que

revelou insuficiéncias de supervisdo e diferencas nos niveis de protecdo dos
tomadores de seguros em toda a UE na sequéncia destas faléncias,

V) os instrumentos de prevenc¢ao de riscos sistémicos podem revelar-se insuficientes.
8 Ref.® Ares(2019)782244
0 Ref.* EIOPA-BoS-20-749

Disponivel no sitio Web da EBA (Autoridade Bancaria Europeia) nesta ligacao.
Disponivel no sitio Web da EIOPA nesta ligacao.

Disponivel no sitio Web da EIOPA nesta ligacao.

Disponivel no sitio Web da EIOPA nesta ligacao.

Disponivel no sitio Web da EIOPA nesta ligacao.

15 SWD(2021)260.

16 SEC(2021)620.
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A avaliagdo de impacto da revisdo do regime de titularizagdo'’, que foi apresentada ao CCR
em 12 de margo de 2025 e recebeu um parecer positivo com reservas em 11 de abril de 2025,
abrangeu a revisao das regras prudenciais para a titularizagdo. Em relagdo a Diretiva
Solvéncia II, a avaliagdo de impacto conclui que, a fim de fazer face aos desincentivos
prudenciais indevidos que dissuadem as seguradoras de investir mais na titularizagdo, deve
melhorar-se a sensibilidade ao risco da titularizagdo nao STS, introduzindo fatores de risco
especificos para as tranches prioritarias.

ELEMENTOS JURIDICOS DO ATO DELEGADO

O presente regulamento delegado baseia-se em varias habilitacdes que estdo substancialmente
ligadas, refletindo as alteracdes introduzidas pela Diretiva (UE) 2025/2. A comunicagdo geral
introdutéria da Comissdo sobre a revisdo da Diretiva 2009/138/CE'® descreve a justificacio
inerente a algumas dessas alteragdes.

Artigo 1.°: Disposicoes de alteraciao
Ponto 1: Defini¢oes

Este ponto altera o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissdo, introduzindo varias
defini¢des que facilitam uma interpretacdo coerente das regras previstas nesse regulamento.

Pontos 4, 6, 7 e 81: Melhor estimativa das provisoes técnicas
Estes pontos alteram o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao:

o clarificando o ambito da excecdo para alargar os limites dos contratos
estabelecida no artigo 18.°, n.° 3, do referido regulamento,

. exigindo a compensacao das apolices que registam perdas com apolices que
registam lucros no ambito de um grupo de risco homogéneo, bem como a
compensagdo entre grupos de risco homogéneo que registam perdas e grupos
de risco homogéneo que registam lucros,

. permitindo a utilizacdo de uma avaliacdo deterministica prudente da melhor
estimativa das responsabilidades do ramo vida com op¢des e garantias
Imateriais,

. clarificando as regras que regem o célculo das despesas,

. especificando o célculo dos lucros esperados em comissdes futuras pela
manutengdo e gestdo de fundos para seguros ligados a indices e ligados a
unidades de participagao.

Pontos 5 e 77: Dependéncia excessiva de dados de acontecimentos passados no que diz
respeito aos riscos relacionados com as alteracoes climaticas

17 SWD(2025)825.
18 COM/2021/580 final.
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Estes pontos alteram o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissdo, exigindo que as
empresas de seguros e de resseguros apliquem procedimentos internos para evitar a
dependéncia excessiva de dados de acontecimentos passados no que diz respeito aos riscos
relacionados com as alteragdes climaticas para o calculo da melhor estimativa e para o calculo
dos requisitos de capital no ambito de um modelo interno.

Pontos 8 e 9: Margem de risco

Estes pontos alteram o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao, revendo a férmula
de célculo da margem de risco e alinhando o valor da taxa de custo do capital com a
introduzida pela Diretiva (UE) 2025/2.

Pontos 10 a 16: Método de extrapolagdo
Estes pontos alteram o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao:

. especificando as percentagens relacionadas com a moeda para a determinacao
do primeiro ponto de extrapolagao,

. clarificando a utiliza¢ao dos instrumentos financeiros pertinentes para calcular
as taxas sem risco de base,

o clarificando os casos em que ¢ necessario um ajustamento para o risco de
crédito,

o estabelecendo a formula de calculo das taxas de juro sem risco extrapoladas,

o estabelecendo o parametro de velocidade de convergéncia subjacente ao

método de extrapolagdo caso uma empresa aplique o mecanismo de introdugio
gradual a que se refere o artigo 77.°-A, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE.

Pontos 17 a 19: Ajustamento de volatilidade
Estes pontos alteram o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao:

. alterando a férmula para o calculo do spread subjacente ao ajustamento de
volatilidade,

° alterando o método de calculo da corre¢ao do risco,

o introduzindo uma foérmula para o racio de sensibilidade ao spread de crédito a
que se refere o artigo 77.°-D, incluindo o método para as moedas indexadas.

Pontos 20, 22, 24, 76 e 78: Ajustamento de congruéncia

Estes pontos alteram o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao, especificando as
regras relativas ao ajustamento de congruéncia, nomeadamente:

o estabelecendo as condi¢des nas quais os ativos reestruturados podem ser
incluidos nas carteiras de ajustamento de congruéncia,

. eliminando as restrigdes aos beneficios da diversificagdo quando se utiliza o
ajustamento de congruéncia,
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J suprimindo a obriga¢do de calcular um requisito de capital de solvéncia
nocional para determinar os fundos proprios excedentdrios nas carteiras de
ajustamento de congruéncia.

Pontos 26, 28, 104, 113 e 130: Calculos simplificados e proporcionalidade
Estes pontos alteram o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao:

o introduzindo um método de calculo simplificado para modulos ou submddulos
de riscos imateriais,

. introduzindo um método de célculo simplificado do efeito de mitigacao do
risco para acordos de resseguro, derivados ou titularizagoes,

o introduzindo um novo capitulo que enumera as condi¢cdes com base nas quais
uma autoridade de supervisdo pode decidir aprovar ou rejeitar um pedido de
aplicagdo de uma medida de proporcionalidade prevista na Diretiva
2009/138/CE ou nesse regulamento,

. introduzindo um novo capitulo que estabelece as regras para a utilizagdo de
medidas de proporcionalidade a nivel do grupo.

Pontos 27 e 30 a 33: Catastrofes naturais
Estes pontos alteram o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao:

° definindo riscos no ambito do submodulo de risco de catastrofes naturais,
. alterando o célculo da soma segurada para efeitos do calculo dos requisitos de
capital,

o alterando as regras que regem o calculo do submoddulo de risco de subsidéncia.

Pontos 29, 35 a 37, 39, 70 a 73 e 79: Resseguro e técnicas de mitigacdo do risco
Estes pontos alteram o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao:

. introduzindo uma abordagem mais sensivel ao risco no que respeita ao efeito
de mitigacdo do risco das coberturas de desenvolvimento adverso,

o clarificando que o requisito de capital de solvéncia hipotético subjacente ao
calculo do efeito de mitigacao do risco dos acordos de resseguro tem de ser
calculado com base na maior concentragdo liquida de riscos para os riscos de
incéndio, maritimo e aéreo,

. clarificando as situagdes em que nao existe um risco de base material,

. clarificando o tratamento da transferéncia de riscos para um regime conduzido
ou totalmente garantido pelo governo de um Estado-Membro na qualidade de
ressegurador de Ultimo recurso,

. clarificando o tratamento dos instrumentos de capital contingente e de
obrigagdes convertiveis.

Pontos 2, 41 a 44, 49 a 52, 56 a 60: Modulo de risco de mercado
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Estes pontos alteram o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao:

alterando o parametro de correlagao entre o risco de spread e o risco da taxa de
juro,

clarificando os casos em que as empresas de seguros ¢ de resseguros podem
calcular um unico requisito de capital para o risco da taxa de juro para duas
moedas,

alterando o célculo do risco da taxa de juro,

especificando a abordagem a utilizar para demonstrar a capacidade de evitar a
venda forgada de a¢des a longo prazo,

identificando os organismos de investimento coletivo relativamente aos quais
os critérios do artigo 105.°-A, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE podem ser
avaliados ao nivel dos fundos e ndo dos seus ativos subjacentes,

alinhando os limites do ajustamento simétrico com a Diretiva (UE) 2025/2,

introduzindo um novo tratamento prudencial para os investimentos em agdes
ao abrigo de programas legislativos,

especificando a forma de calcular os requisitos de capital para garantias
parciais sobre obrigacdes e empréstimos,

revendo o tratamento prudencial dos investimentos em titularizacoes,

suprimindo o requisito de obtengdo de uma dupla notagdo de crédito para
posicdes de titularizagdo STS,

clarificando o tratamento prudencial dos valores de capital proprio negativo,

clarificando as regras em matéria de concentrac¢ao do risco de mercado.

Pontos 53 e 61 a 69: Modulo de risco de incumprimento pela contraparte

Estes pontos alteram o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao:

melhorando o tratamento prudencial das exposi¢des diretas a CCP qualificadas,

corrigindo a formula de calculo da perda dado o incumprimento para o
resseguro objeto de um acordo de garantia,

alterando a formula de calculo das exposicdes a empréstimos hipotecarios,
incluindo os empréstimos em situagdo de incumprimento e reestruturados,

alargando o dmbito dos empréstimos hipotecarios ao risco de incumprimento
pela contraparte de «tipo 1», fazendo referéncia cruzada aos critérios aplicaveis
aos bens imoveis geradores de rendimentos estabelecidos no artigo 124.° do
Regulamento (UE) n.° 575/2013,

clarificando o calculo da variancia da distribuicao de perdas das exposi¢des de
tipo 1.

Pontos 74 e 75: Garantias e contragarantias

Estes pontos alteram o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissdo:
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alinhando de forma mais estreita os critérios de reconhecimento das garantias
relacionadas com empréstimos hipotecarios com as garantias ao abrigo das
regras bancarias,

introduzindo o efeito de redugao dos riscos das contragarantias publicas.

Pontos 80, 82 a 83 e 85: Sistema de governagdo

Estes pontos alteram o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao:

clarificando o ambito da avaliagdo da adequacdo e eficicia do sistema de
governacao,

suprimindo a disposi¢do relativa a possibilidade de acumular a fungao de
auditoria interna com outras fungdes essenciais, uma vez que as regras estao
agora estabelecidas no artigo 41.°, n.° 2-A, da Diretiva 2009/138/CE,

clarificando as regras em matéria de remuneracdo e alinhando-as com as
estabelecidas na Diretiva 2013/36,

clarificando a aplicagdo dos acréscimos dos requisitos de capital.

Pontos 84, 86 a 103, 116, 129 e 142: Relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira e
relatorio periodico de supervisdo

Estes pontos alteram o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao:

no ambito dos requisitos de transparéncia da EIOPA, e com base na
comunicac¢do de informagdes para fins de supervisdo, introduzindo a obrigacao
de a EIOPA fornecer atualizacdes regulares a Comissdo, ao Parlamento e ao
Conselho sobre a utilizagdo da reducdo das necessidades de fundos proprios
resultante da Diretiva (UE) 2025/2 e do presente regulamento,

especificando e simplificando o conteudo do relatorio sobre a solvéncia e a
situagdo financeira e do relatorio periddico de supervisao, alinhando-os com as
regras introduzidas pela Diretiva (UE) 2025/2,

especificando as linguas e os meios de divulgagdo do relatorio sobre a
solvéncia e a situagao financeira,

especificando o conteudo do relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira
unico ou do grupo e do relatorio periddico de supervisao unico ou do grupo,

especificando a lingua do relatorio periédico de supervisao tnico ou do grupo.

Pontos 105 a 115: Calculo da solvéncia do grupo

Estes pontos alteram o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao:

clarificando as regras que regem a elegibilidade e a disponibilidade dos fundos
proprios do grupo,

clarificando o tratamento de determinados tipos de empresas coligadas e
alterando as regras relativas a determinagao dos dados consolidados,
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alterando as regras relativas ao céalculo do requisito de capital de solvéncia do
grupo numa base consolidada,

suprimindo as disposi¢des que foram adaptadas a Diretiva 2009/138/CE pela
Diretiva (UE) 2025/2,

especificando a forma de identificar os investimentos a longo prazo em agdes a
nivel do grupo,

introduzindo um célculo simplificado para as participacdes em empresas
coligadas imateriais,

clarificando a ligag¢do entre a aplicacao de um modelo interno e a utilizacao do
método 2 para o célculo da solvéncia do grupo,

clarificando o conteido da documentacdo relacionada com um pedido de
modelo interno parcial do grupo.

Pontos 3, 21, 23, 25, 34, 38, 40, 45 a 48, 54, 55, 60, 62, 131 a 141 e 143 a 148: Outras

disposigoes

Estes pontos alteram o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao:

permitindo, em determinadas circunstancias, que as empresas de pequena
dimensao e nao complexas avaliem os depodsitos a curto prazo pelo custo ou
pelo custo amortizado,

corrigindo as referéncias cruzadas com a Diretiva 2009/138/CE em
conformidade com as alteracdes introduzidas pela Diretiva (UE) 2025/2,

especificando a determina¢do dos dividendos, distribuicdes e encargos
previsiveis subjacentes ao célculo da reserva de reconciliacao,

clarificando os casos em que ndo ¢ exigida a aprovagdo prévia das autoridades
de supervisdo para a recompra de acoes,

clarificando os casos em que ¢ necessaria uma abordagem baseada na
transparéncia,

clarificando as regras que regem o calculo dos submodulos de risco de
despesas do seguro de acidentes e doenga,

alterando referéncias cruzadas erradas entre artigos desse regulamento,

revendo os montantes expressos em euros nesse regulamento, a fim de refletir a
evolu¢do dos indices harmonizados de precos no consumidor de todos os
Estados-Membros, publicados pela Comissao (Eurostat),

alterando ou inserindo varios anexos desse regulamento.
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REGULAMENTO DELEGADO (UE) .../... DA COMISSAO

de 29.10.2025

que altera o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 no que diz respeito as provisoes

técnicas, as medidas de garantia a longo prazo, aos fundos proprios, ao risco acionista,
ao risco de spread das posicoes de titularizacio, a outros requisitos de capital com base
na formula-padrio, a prestacio de informacio e divulgacio, a proporcionalidade e a

solvéncia do grupo

(Texto relevante para efeitos do EEE)

A COMISSAO EUROPEIA,
Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia,

Tendo em conta a Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 25 de
novembro de 2009, relativa ao acesso a atividade de seguros e resseguros e ao seu exercicio
(Solvéncia 1), nomeadamente o artigo 29.°, n.° 5, o artigo 31.°, n.° 4, o artigo 35.°, n.°9, o
artigo 37.°, n.° 6, o artigo 50.°, n.° 1, o artigo 56.°, o artigo 75.°, n.° 2, o artigo 75.°, n.°3, o
artigo 86.°, n.°1, o artigo 92.°, n.° 1-A, o artigo 97.°, n.°1, o artigo 99.°, alinea b), o
artigo 105.°-A, n.° 5, o artigo 111.°, n.° 1, o artigo 127.°, o artigo 130.°, o artigo 213.°-A, n.° 6,
o artigo 233.°-B, alinea a), o artigo 234.°, o artigo 256.°, n.° 4, e o artigo 256.°-B, n.° 6,

Considerando o seguinte:

(1)

2)

Com cerca de 10 bilides de EUR de ativos sob gestdo, as empresas de seguros e de
resseguros sdao um pilar do sistema financeiro. Tendo em conta a natureza a longo
prazo das suas atividades, estdo particularmente bem posicionadas para fornecer um
financiamento estavel a economia real, incluindo as pequenas e médias empresas
(PME). Devido ao seu papel socioecondémico central, as empresas de seguros e de
resseguros estdo sujeitas a regras prudenciais aprofundadas, estabelecidas na Diretiva
2009/138/CE e no Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comissao®.

A fim de reforcar a capacidade do setor para apoiar a economia real, as transi¢oes
ecoldgica e digital e outras prioridades da Unido, preservando simultaneamente a
solidez prudencial e a estabilidade financeira, a Diretiva 2009/138/CE foi alterada pela
Diretiva (UE) 2025/2 do Parlamento Europeu e do Conselho?!, que entrou em vigor
em 28 de janeiro de 2025. A Diretiva (UE) 2025/2 melhora a concegao das medidas de
garantia a longo prazo e introduz um tratamento preferencial para os investimentos a
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JO L 335 de 17.12.2009, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2009/138/0j.

Regulamento Delegado (UE) 2015/35 da Comisséao, de 10 de outubro de 2014, que completa a Diretiva
2009/138/CE do Parlamento Europeu e do Conselho relativa ao acesso a atividade de seguros e
resseguros e ao seu exercicio (Solvéncia II) (JO L 12 de 17.1.2015, p.1, ELL
http://data.europa.ev/eli/reg_del/2015/35/0j).

Diretiva (UE) 2025/2 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de 2024, que altera a
Diretiva 2009/138/CE no que respeita a proporcionalidade, a qualidade da supervisdo, a prestacdo de
informagdo, as medidas de garantia a longo prazo, aos instrumentos macroprudenciais, aos riscos em
matéria de sustentabilidade e & supervisdo de grupos e transfronteiriga, e que altera as Diretivas
2002/87/CE e 2013/34/UE (JO L, 2025/2, 8.1.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/0j0.
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longo prazo em acdes. Essas alteracdes aumentardo o capital de que as empresas
dispdem para além do capital de solvéncia exigido, reforcando assim a sua capacidade
para apoiar os objetivos da Unido da Poupanca e dos Investimentos e do Pacto
Ecologico Europeu. A Diretiva (UE) 2025/2 refor¢a igualmente a proporcionalidade
das regras prudenciais, introduzindo uma nova categoria de «empresas de pequena
dimensdo e ndo complexas» que podem beneficiar automaticamente das medidas de
proporcionalidade identificadas em matéria de prestagao de informagdes, divulgacao,
governacdo, revisdo das politicas escritas, calculo das provisdes técnicas,
autoavaliagao do risco e da solvéncia e planos de gestdo do risco de liquidez. Ao
mesmo tempo, ao reconhecer a necessidade de manter um quadro de supervisdo
solido, a Diretiva (UE) 2025/2 reforca os requisitos de cooperagao entre as autoridades
de supervisdo, o papel de coordenacdo e os poderes de supervisio da Autoridade
Europeia dos Seguros e Pensdoes Complementares de Reforma (EIOPA) e alarga o
conjunto de instrumentos macroprudenciais a disposi¢do das autoridades nacionais de
supervisao.

Para se tornar plenamente operacional, o novo regime exige que os atos delegados
especifiquem mais pormenorizadamente os principais parametros quantitativos. Por
conseguinte, o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 deve ser alterado. As alteragdes
do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 devem contribuir para a execu¢do da agenda
politica da Unido para a Unido da Poupanca e dos Investimentos e ajudar as
seguradoras a reforcar a competitividade da economia da Unido, tal como descrito na
Bussola para a Competitividade da Comissdo*?. Em especial, devera reconhecer-se o
potencial das seguradoras para mobilizar capital privado adicional em prol dos
principais objetivos da Unido, nomeadamente quando investem em conjunto com
fundos publicos na economia real, em especial através de garantias ou subsidios
publicos significativos.

As atuais calibragcdes prudenciais asseguram um elevado nivel de protecdo dos
tomadores de seguros e contribuem significativamente para a estabilidade financeira.
No entanto, essas calibracdes também podem ser excessivamente prudentes, limitando
a capacidade das seguradoras para realizar investimentos a longo prazo. A fim de
solucionar este problema, o quadro prudencial deve ser revisto para eliminar niveis
injustificados de prudéncia. Embora essas revisdes possam resultar num maior
excedente de fundos proprios em relagdo aos requisitos de capital de solvéncia, espera-
se que as empresas de seguros € de resseguros apoiem os objetivos politicos mais
vastos da Unido canalizando mais capital para investimentos produtivos na economia
real.

A Unido enfrenta enormes necessidades de financiamento para cumprir os seus
objetivos ja acordados em matéria de inovacdo, crescimento sustentavel e defesa®®. A
Diretiva (UE) 2025/2 alterou a Diretiva 2009/138/CE, nomeadamente para garantir o
aumento do capital de que as empresas dispdem para além do capital de solvéncia
exigido. E importante que as autoridades nacionais de supervisio e a EIOPA
monitorizem a utilizacdo desse novo capital disponivel, tendo em conta o impacto na
posi¢do de capital das seguradoras ao longo do tempo. Espera-se que as seguradoras
canalizem o capital em excesso para investimentos produtivos, nomeadamente
posigdes de titularizagdo, que contribuam para o financiamento das empresas e da
economia da Unido. A Comissao monitorizard se essas expectativas sao satisfeitas e
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Ver Comissdo Europeia, «Uma Bussola para a Competitividade da UE», [COM(2025) 30].
Ver Comissdo Europeia, «Uma Bussola para a Competitividade da UE», [COM(2025) 30].
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avaliara a eficacia das reformas, em especial no que diz respeito ao seu impacto no
aumento da participagdo do setor dos seguros em investimentos produtivos que
contribuam para o financiamento das empresas ¢ da economia da Unido. Neste
contexto, a EIOPA deve apresentar regularmente a Comissao Europeia, ao Parlamento
Europeu e ao Conselho um relatorio sobre 1) a afetacdo de ativos, discriminados por
setor e por area geografica, i) os aumentos das distribui¢des aos acionistas, incluindo
a recompra de agdes, bem como da remuneracao variavel do 6rgao de administracao,
de dire¢do ou de supervisdo, dos detentores de fung¢des-chave ou da direcdo de topo,
tendo em conta o capital de que as empresas passam a dispor, nos termos da Diretiva
(UE) 2025/2 e do presente regulamento, para além do capital de solvéncia exigido. O
primeiro relatorio deve ser apresentado até 31 de dezembro de 2028.

A Comissao, juntamente com a EIOPA, avaliard a forma como as empresas de seguros
e de resseguros gerem os riscos de sustentabilidade relacionados com os ativos e
atividades de combustiveis fosseis, incluindo os riscos de transicdo atualmente
associados a emissoes elevadas, mas numa trajetéria de alinhamento com os objetivos
do Acordo de Paris. Se for caso disso, a Comissao ponderara eventuais alteragcdes para
assegurar que estes riscos emergentes estejam devidamente refletidos no quadro
prudencial, tendo em conta a evolugdo do quadro aplicavel as institui¢cdes de crédito e
o relatdrio apresentado pela EIOPA nos termos do artigo 304.°-C, n.° 1, da Diretiva
2009/138/CE. A Comissao ponderara igualmente, no ambito do préximo Plano
Europeu de Adaptagdo as Alteracdes Climaticas, se as regras prudenciais podem ser
mais propicias a emissdo de «obrigacdes catastrofe» e outras obrigacdes verdes ou ao
investimento nessas obrigacdes.

O requisito de obter duas avalia¢des de crédito de instituicdes externas de avaliagdo de
crédito (ECAI) reconhecidas justifica-se, em geral, pela complexidade de avaliar de
forma fiavel o risco de crédito das posi¢des de titularizacdo. No entanto, as
titularizagdes que cumprem os critérios de simplicidade, transparéncia e padronizagao
(STS)obedecem a um quadro regulamentar especifico concebido para assegurar a
comparabilidade e reduzir as assimetrias de informag¢ao. Por esse motivo, e a fim de
apoiar os esfor¢cos da Unido para reduzir os custos administrativos e de conformidade
injustificados, importa suprimir o requisito de dupla notagdo para as titularizagdes
STS, mantendo-o para outras titularizagdes.

Os riscos relacionados com as alteragdes climaticas sdo, por natureza, a longo prazo,
nao lineares e sistémicos, pelo que as empresas de seguros e de resseguros tém
dificuldades em efetuar estimativas apenas com base em dados anteriores. A Diretiva
(UE) 2025/2 introduziu novos requisitos em matéria de gestdo dos riscos relacionados
com as alteragdes climaticas e dos riscos de sustentabilidade de um modo mais geral.
Em especial, o artigo 45.°-A da Diretiva 2009/138/CE, com a redagdo que lhe foi dada
pela Diretiva (UE) 2025/2, exige que as empresas identifiquem qualquer exposi¢do
material aos riscos decorrentes das alteracoes climaticas e, se for caso disso, avaliem o
impacto dos cendrios de alteragdes climaticas a longo prazo nas suas atividades. No
entanto, no que diz respeito a avaliagdo ou ao calculo dos requisitos de capital com um
modelo interno, as empresas de seguros e de resseguros utilizam frequentemente dados
de acontecimentos passados para fundamentar previsdes sobre a materializagdo futura
dos riscos. Os dados de acontecimentos passados podem nao refletir suficientemente
as tendéncias em matéria de alteragdes climaticas. Por conseguinte, podem ser
necessarias avaliagdes prospetivas, incluindo cenarios climaticos plausiveis, para
avaliar a forma como os riscos evoluem e mitigar eventuais impactos. Caso uma
empresa de seguros ou de resseguros dependa demasiado de dados anteriores, a sua
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melhor estimativa das responsabilidades para com os tomadores de seguros ou o seu
modelo interno, quando aplicado, podem subestimar as responsabilidades ou os riscos
pertinentes. Por conseguinte, ¢ necessario exigir que as empresas disponham de
procedimentos internos para evitar a dependéncia excessiva de dados de
acontecimentos passados em relacdo as tendéncias em matéria de alteragdes
climaticas.

A margem de risco ¢ atualmente calibrada de forma prudente. A Diretiva (UE) 2025/2
reduz a taxa de custo do capital subjacente ao calculo da margem de risco, conduzindo
a uma reducdo global do seu nivel de cerca de 21 %. Apesar dessa alteragdo, a férmula
de calculo estabelecida no Regulamento Delegado (UE) 2015/35 ndo reflete
adequadamente a diminui¢ao natural de determinados riscos ao longo do tempo e pode
resultar na dupla contabilizagdo desses riscos, incluindo a descontinuidade e a
mortalidade. Por conseguinte, € necessario introduzir um fator exponencial e
dependente do tempo, que assegure uma reducdo anual dos riscos de, pelo menos,
3.5 %. Esse ajustamento destina-se a corrigir a distor¢do prudente na atual calibracdo,
reduzindo assim as provisdes técnicas das empresas de seguros e de resseguros e,
consequentemente, aumentando o capital disponivel para cobrir o requisito de capital
de solvéncia. No entanto, a fim de garantir que a margem de risco continue a refletir
um nivel adequado de prudéncia e ndo comprometa a prote¢do dos tomadores de
seguros, a reducao na quantificacdo dos riscos futuros resultantes desse fator deve ser
limitada a 50 %.

A Diretiva (UE) 2025/2 alterou o método de extrapolag¢ao das taxas de juro sem risco.
Em especial, essa diretiva alterou a abordagem para identificar a maturidade inicial da
extrapola¢do («primeiro ponto de extrapolagdo»). O artigo 77.°-A, n.° 1, da Diretiva
2009/138/CE estabelece que o primeiro ponto de extrapolacdo deve corresponder a
uma maturidade para a qual o volume das obrigagdes ndo cobertas com essa
maturidade ou uma maturidade mais longa seja suficientemente elevado. O artigo 77.°-
A, n.° 3, da referida diretiva especifica ainda que, em 28 de janeiro de 2025, o primeiro
ponto de extrapolacdo do euro tem uma maturidade de 20 anos. Atualmente, o limiar
percentual para determinar um volume suficiente de obrigacdes estd fixado em 6 %
para o euro. No entanto, devido ao aumento das obrigagdes ndo cobertas com
maturidades longas nos ultimos anos, esse limiar pode deixar de apontar para um
primeiro ponto de extrapolagdo de 20 anos no futuro. Além disso, a EIOPA tera de
decidir qual a fonte de dados que utilizar4 para essa avaliacao, incluindo a publicacao
de informagdes nos termos do artigo 77.°-E, n.° 1-A, da Diretiva 2009/138/CE. A fim
de evitar perturbagdes do mercado, ¢ importante que o limiar percentual seja fixado de
modo a resultar também num primeiro ponto de extrapolacdo de 20 anos a data de
aplicagdo da Diretiva (UE) 2025/2, independentemente da fonte de dados utilizada
pela EIOPA. Por conseguinte, o limiar relacionado com a moeda utilizado para o euro
para avaliar se a percentagem de obrigagdes ndo cobertas com maturidades iguais ou
superiores ao primeiro ponto de extrapolacdo referido no artigo 77.°-A dessa diretiva ¢
suficientemente elevada, deve ser calculado do modo que se segue. Deve ser aplicada
uma «margem de seguranga» de 1,5 % a percentagem minima que resulta num
primeiro ponto de extrapolacdo de 20 anos em 28 de janeiro de 2025, com base na
fonte de dados que a EIOPA utilizard na data de aplicacdo das novas regras. A
percentagem obtida deve ser arredondada para a percentagem de niimero inteiro ou
meio inteiro mais proxima.

A taxa de juro a prazo extrapolada deve ser igual a uma média ponderada entre uma
taxa de juro a prazo liquida e a taxa de juro a prazo final. O artigo 77.°-A, n.° 1, da
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Diretiva 2009/138/CE estabelece que, para as maturidades de, pelo menos, 40 anos
depois do primeiro ponto de extrapolacdo, o peso da taxa de juro a prazo final deve ser
de, pelo menos, 77,5 %. Tal implica que o pardmetro que determina a velocidade de
convergéncia das taxas de juro a prazo com a taxa de juro a prazo final da
extrapolag@o ndo deve ser inferior a 11 %. Por conseguinte, deve utilizar-se esse valor.
No entanto, devido as especificidades do mercado de obrigagdes sueco, e tal como
explicado pela EIOPA no seu parecer sobre a revisdo da Solvéncia 11?%, a utilizagio
desse valor para a coroa sueca resultaria numa distor¢ao significativa e involuntaria da
estrutura temporal das taxas de juro sem risco. A fim de preservar a integridade da
estrutura temporal das taxas de juro sem risco, deve aplicar-se a essa moeda um
parametro de convergéncia de 40 %.

A Diretiva (UE) 2025/2 alterou as regras do ajustamento de volatilidade, exigindo que
este ajustamento esteja sujeito a aprovacao das autoridades de supervisdo e que o seu
calculo tenha em conta as caracteristicas especificas da empresa relacionadas com a
sensibilidade ao spread dos ativos e a sensibilidade as taxas de juro da melhor
estimativa das provisdes técnicas. Além disso, o ajustamento de volatilidade ndo deve
refletir a parte dos spreads que advém de uma avaliagdo realista das perdas esperadas,
do risco de crédito inesperado ou de outro risco. O artigo 77.°-D, n.° 3, da Diretiva
2009/138/CE, com a redagdo que lhe foi dada pela Diretiva (UE) 2025/2, prevé que
essa parte seja calculada como percentagem dos spreads e diminua a medida que os
spreads aumentam. Estudos econdmicos empiricos confirmam que, para as obrigagdes
de empresas, a maior parte dos spreads reflete um verdadeiro risco de crédito, em
especial quando os spreads se situam em niveis baixos a médios. Por conseguinte, nos
casos em que os spreads das obrigagdes e empréstimos de empresas ndo excedam a
sua média a longo prazo, a percentagem aplicada para determinar a corre¢dao do risco
nao deve ser inferior a 50 %.

A fim de assegurar que o ajustamento de volatilidade funciona de forma contraciclica,
a correcao do risco ndo deve exceder uma percentagem adequada dos spreads médios
a longo prazo. Nos casos em que essa percentagem seja demasiado baixa, o
ajustamento de volatilidade poderia neutralizar indevidamente um aumento dos
spreads decorrente de uma verdadeira deterioracdo da fiabilidade crediticia dos
emitentes de obrigacgdes, sobreavaliando assim a posi¢do de solvéncia das empresas de
seguros ou de resseguros durante periodos de tensdo de curto prazo no mercado. Por
conseguinte, a fim de assegurar que o ajustamento de volatilidade estabilize
efetivamente a posi¢do de solvéncia das empresas de seguros ou de resseguros sem
distorcer a sensibilidade ao risco, o nivel maximo da correcao do risco nao deve ser
fixado num valor demasiado baixo.

O artigo 70.°, n.° 1, do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 estabelece que, ao
calcularem os seus fundos proprios disponiveis, as empresas de seguros e de
resseguros devem deduzir os dividendos previsiveis, distribuigdes e encargos do
excesso dos ativos sobre os passivos. No entanto, o Regulamento Delegado (UE)
2015/35 nao especifica como deve ser efetuada a dedugdo. Em especial, enquanto
determinadas empresas contabilizam progressivamente dividendos previsiveis durante
o exercicio, outras deduzem imediatamente a totalidade dos dividendos previsiveis
anuais. A fim de assegurar condicdes de concorréncia equitativas, as seguradoras
devem utilizar uma abordagem de contabilidade de exercicio para determinar o
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montante dos dividendos previsiveis a deduzir aquando do célculo dos seus fundos
proprios disponiveis.

O artigo 69.°, alinea a), subalinea 1), do Regulamento Delegado (UE) 2015/35
estabelece que o capital realizado em acdes ordindrias e prémios de emissdo
associados ¢ elegivel como elemento dos fundos proprios de base de nivel 1 se o seu
reembolso ou resgate estiver sujeito a aprovagdo prévia pelas autoridades de
supervisao. Esse requisito pode criar encargos administrativos e regulamentares
indevidos quando uma empresa de seguros ou de resseguros executa um programa de
recompra de agdes com o objetivo de utilizar imediatamente as a¢des adquiridas para o
exercicio de opgoes sobre agdes. Por conseguinte, deve especificar-se que, sempre que
o reembolso ou o resgate de elementos dos fundos proprios de base vise o exercicio de
direitos de opg¢do sobre agdes no prazo maximo de um més a contar da data da
recompra de agdes, esse reembolso ou resgate ndo deve estar sujeito a aprovacao
prévia pelas autoridades de supervisao.

Nos termos do artigo 77.°-B, n.° 1, alinea b), da Diretiva 2009/138/CE, as empresas de
seguros ¢ de resseguros que utilizam o ajustamento de congruéncia t€ém de identificar,
organizar e gerir a carteira afetada de ativos e responsabilidades separadamente das
outras componentes da sua atividade, ndo estando, por conseguinte, autorizadas a
cobrir os riscos emergentes em outras areas da sua atividade recorrendo a carteira
afetada de ativos. No entanto, a gestdo separada da carteira ndo conduz a um aumento
da correlagdo entre os riscos dessa carteira e os do resto da empresa. Por conseguinte,
as empresas de seguros e de resseguros que utilizam o ajustamento de congruéncia nao
devem ser obrigadas a calcular um requisito de capital de solvéncia nocional distinto
para a carteira de ativos e responsabilidades a que ¢ aplicado o ajustamento de
congruéncia, a menos que as carteiras de ativos que cobrem a melhor estimativa
correspondente das responsabilidades de seguro ou de resseguro constituam um fundo
circunscrito para fins especificos.

O artigo 84.°, n.°4, do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 estabelece que a
abordagem baseada na transparéncia deve aplicar-se as empresas coligadas que atuam
principalmente como veiculos de investimento em nome da empresa de seguros ou de
resseguros participante. No entanto, essa redacdo pode excluir indevidamente as
empresas coligadas que gerem ativos em nome de varias empresas do mesmo grupo
segurador ou ressegurador, o que cria uma lacuna regulamentar e um risco de
aplicacdo incoerente do principio da transparéncia. Por conseguinte, o artigo 84.°,
n.° 4, do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 deve ser alterado para especificar que a
abordagem baseada na transparéncia também se aplica quando o veiculo de
investimento coligado gere ativos em nome de varias empresas do grupo e ndo apenas
em nome da propria empresa participante.

As regras que regem o calculo do moédulo de risco de incumprimento pela contraparte,
incluindo o efeito de mitigacdo do risco dos derivados, acordos de resseguro ou
titularizagao de seguros, podem revelar-se muito complexas. Esses calculos complexos
podem nem sempre ser proporcionais a natureza, escala e complexidade dos riscos de
uma empresa de seguros ou de resseguros. Por conseguinte, a fim de reduzir os custos
de conformidade para as empresas de menor dimensdo, deve ser introduzido um
calculo simplificado adicional do efeito de mitigacdo do risco dos derivados, dos
acordos de resseguro ou da titularizacao.

As empresas de seguros e de resseguros podem optar por transferir riscos utilizando
acordos de resseguro ndo proporcional. Contudo, quando ¢ utilizada a formula-padrao,
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esse tipo de acordo de resseguro ndo ¢ devidamente refletido como uma técnica de
mitigacdo do risco para reduzir os requisitos de capital de solvéncia. Por conseguinte,
¢ necessario estabelecer que certas formas de resseguro, em especial as coberturas de
desenvolvimento adverso que permitem a transferéncia do risco de provisdes, podem
ser reconhecidas de forma simples de acordo com a férmula-padrao.

O artigo 164.°, n.°3, do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 estabelece que a
correlagdo entre o risco de spread da formula-padrdo e o risco da taxa de juro no
cenario descendente da taxa de juro ¢ de 50 %. No entanto, a andlise econdémica
realizada pela Autoridade Europeia dos Seguros e Pensdes Complementares de
Reforma («EIOPA») demonstra que essa calibragdo é excessivamente prudente’>. Em
particular, os dados empiricos mostram que as maiores descidas das taxas de juro nao
ocorreram ao mesmo tempo que o maior alargamento do spread nos mercados de
obrigacdes. Por conseguinte, a correlagdo entre o risco de spread e o risco da taxa de
juro no cendrio descendente da taxa de juro deve ser reduzida para 25 %.

Os requisitos de capital para o risco da taxa de juro de acordo com a férmula-padrao
sdo calculados separadamente para cada moeda. No entanto, para as empresas de
seguros e de resseguros com sede num Estado-Membro cuja moeda local esteja
indexada ao euro, essa abordagem resulta em requisitos de capital
desproporcionadamente elevados que nao refletem os riscos econdmicos reais. Por
conseguinte, € necessario estabelecer que o requisito de capital para o risco da taxa de
juro de acordo com a féormula-padrdo pode ser calculado conjuntamente para o euro e
a moeda indexada do Estado-Membro em que as empresas de seguros ou de
resseguros tém a sua sede social.

O método de extrapolagdo utilizado para avaliar os passivos a longo prazo contribui
para atenuar o efeito das alteragdes das taxas de juro na melhor estimativa dos
elementos do passivo decorrentes da atividade seguradora. No entanto, os atuais
requisitos de capital da formula-padrdo para o risco da taxa de juro ndo refletem a
extrapolagdo das taxas de juro a longo prazo. Por conseguinte, ¢ necessario exigir a
extrapolacdo das taxas de juro em situagdo de esfor¢o nas maturidades posteriores ao
primeiro ponto de extrapolagdo.

De acordo com as regras atuais, a formula-padrao para o risco da taxa de juro assume
que as taxas de juro positivas ndo podem tornar-se negativas e que as taxas de juro
negativas ndo podem continuar a diminuir. No entanto, a evolugdo histdrica nos
mercados  financeiros mostrou que esse pressuposto pode  subestimar
significativamente as exposigdes ao risco da taxa de juro por parte das empresas de
seguros ou de resseguros. Por conseguinte, a férmula-padrao deve ser alterada para
refletir adequadamente o risco das taxas de juro baixas ou negativas. Tal deve ser
alcancado através de uma recalibracdo do submodulo de risco da taxa de juro, a fim de
refletir a existéncia de um ambiente de taxas de juro negativas.

As alteragdes da formula-padrao para o risco da taxa de juro ndo devem resultar num
aumento injustificado dos requisitos de capital quando as taxas sdo baixas. Em
particular, a calibragdo do choque descendente ndo deve pressupor que os niveis das
taxas de juro descam significativamente abaixo dos valores historicamente observados
em todas as principais moedas. Por conseguinte, a fim de assegurar a
proporcionalidade e a coeréncia com os comportamentos anteriores do mercado, deve
ser introduzido um limite minimo dependente da maturidade para limitar a extensao
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das taxas de juro negativas presumidas, aumentando com a maturidade para refletir a
menor plausibilidade das taxas extremas a longo prazo.

Tal como sublinhado na comunicagdao da Comissao sobre uma Unido da Poupanga e
dos Investimentos®, os investidores institucionais, como as empresas de seguros e de
resseguros, estdo numa posicao privilegiada para investir numa perspetiva de longo
prazo e apoiar a capitalizacdo das empresas da Unido em dominios prioritarios como a
defesa, a investigacdo e a inovacao ou as transi¢des ecoldgica e digital. Incentivar o
financiamento por capitais proprios ¢ fundamental para reforgar a resiliéncia
econdmica e a competitividade da Unido, nomeadamente permitindo que as empresas
inovadoras acedam a capital estavel e paciente. O artigo 105.°-A da Diretiva
2009/138/CE estabelece um requisito de capital preferencial aplicavel aos
investimentos a longo prazo em a¢des. Concretamente, o n.° 1, alinea d), desse artigo
prevé que, para beneficiarem do tratamento preferencial, as empresas de seguros e de
resseguros devem demonstrar, a contento das autoridades de supervisdo, que sdo
capazes de evitar a venda for¢ada de investimentos em agdes por um periodo de
cinco anos, de forma continua ¢ em condigdes de esforco. A fim de assegurar que este
requisito ¢ aplicado de forma coerente, importa especificar as abordagens para
demonstrar a capacidade de uma empresa para evitar vendas for¢adas de investimentos
em acdes. Além disso, a fim de evitar encargos administrativos injustificados e ter em
conta as diferengas na complexidade dos perfis de risco das empresas, importa
autorizar as empresas de seguros e de resseguros a selecionar a abordagem mais
adequada de entre varios métodos, em funcdo do seu modelo de negdcio e da sua
sofisticagdao. Tal pode aumentar a facilidade de utilizacao e a eficacia do tratamento
preferencial em diversas categorias de empresas. No entanto, a fim de evitar mudangas
arbitrdrias ou oportunistas entre abordagens ao longo do tempo, ¢ necessario
estabelecer salvaguardas claras e requisitos em matéria de acompanhamento da
supervisdo, assegurando a coeréncia, a transparéncia e a convergéncia no dominio da
supervisao, mantendo simultaneamente uma gestdo prudente dos riscos € a prote¢ao
dos tomadores de seguros.

Por regra, quando os investimentos a longo prazo em agdes sdo feitos através de
organismos de investimento coletivo, os critérios estabelecidos no artigo 105.°-A,
n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE devem ser avaliados ao nivel de cada ativo subjacente.
No entanto, o artigo 105.°-A, n.° 2, dessa diretiva prevé que, para determinados tipos
de organismos de investimento coletivo que apresentem um perfil de risco mais baixo,
esses critérios estabelecidos no artigo 105.°-A, n.° 1, da mesma diretiva podem ser
avaliados ao nivel do fundo e ndao dos ativos subjacentes detidos nesse fundo. O
artigo 168.°, n.° 6, do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 ja identifica determinados
organismos de investimento coletivo como agdes de tipo 1, que estdo sujeitos a fatores
de risco mais baixo para o risco acionista do que as agdes de tipo 2. Estes incluem os
fundos europeus de empreendedorismo social, os fundos europeus de capital de risco,
os fundos europeus de investimento a longo prazo e os fundos de investimento
alternativo de tipo fechado sem alavancagem. No que respeita aos fundos de
investimento alternativo de tipo fechado sem alavancagem, a utilizacdo de
instrumentos derivados para fins de cobertura, bem como de acordos de empréstimo
temporario totalmente cobertos por compromissos contratuais de capital dos
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investidores no fundo de investimento alternativo, sdo excluidos do calculo da
alavancagem. Deve também considerar-se que todos esses fundos de tipo 1 apresentam
um perfil de risco mais baixo para efeitos de identificacdo dos investimentos a longo
prazo em acgdes, incluindo quando sdo investidos em agdes de infraestruturas elegiveis
ou em agoes de empresas de infraestruturas elegiveis. Se as condigdes estabelecidas no
artigo 105.°-A, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE estiverem preenchidas ao nivel desses
fundos com um perfil de risco mais baixo, o fator de risco preferencial de 22 % a que
se refere o artigo 105.°-A, n.°4, dessa diretiva s6 deve aplicar-se, por regra, as
posi¢des em risco sobre acoes detidas nesses fundos, e ndo a outros ativos financeiros.

Os atuais limites do ajustamento simétrico ndo lhe permitem atenuar totalmente os
potenciais efeitos pro-ciclicos do sistema financeiro. Em especial, podem levar as
empresas de seguros e de resseguros a obter capital adicional ou a vender ativos em
resposta a movimentos de mercado adversos de curta duragdo, nomeadamente os
desencadeados pela instabilidade geopolitica. Em conformidade com a Diretiva (UE)
2025/2, o artigo 172.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 deve ser alterado para
permitir que o ajustamento simétrico gere maiores variagdes no requisito de capital
acionista calculado segundo a férmula-padrao, reforcando assim a sua capacidade para
atenuar o impacto de flutuagdes acentuadas nos mercados.

No setor bancério, o artigo 133.°, n.° 5, do Regulamento (UE) n.° 575/2013 permite
que as instituicdes de crédito, em determinadas condi¢des e sob reserva da aprovacao
prévia das autoridades de supervisdo, apliquem um ponderador de risco preferencial as
posi¢cdes em risco sobre acdes assumidas ao abrigo de programas legislativos
especificos. Esses programas devem prever subvencdes ou garantias significativas,
envolver a supervisdo governamental e impor algumas restricdes aos tipos de
investimentos em agdes. A fim de promover condi¢des de concorréncia equitativas a
nivel intersetorial e reforgar a contribuicdo das empresas de seguros e de resseguros
para o financiamento por capitais proprios da economia real, é conveniente reproduzir
a abordagem na formula-padrao para o calculo dos requisitos de capital de solvéncia
ao abrigo do Regulamento Delegado (UE) 2015/35. Os investimentos em agdes
realizados ao abrigo de programas legislativos comparaveis, incluindo os que apoiam
um ou mais setores econdmicos enumerados na Bussola para a Competitividade ou no
Plano ReArm Europe/Prontiddo 20307, devem ser reconhecidos como tendo potencial
para reduzir o risco e podem, por conseguinte, justificar um requisito de capital
inferior, sob reserva da aprovacao da autoridade de supervisao.

A fim de assegurar a coeréncia entre a regulamenta¢do bancaria e de seguros e
promover a convergéncia das praticas de supervisdo, os programas legislativos
considerandos conformes com as condi¢des de elegibilidade nos termos do
artigo 133.°, n.°5, do Regulamento (UE) n.°575/2013 devem também ser
reconhecidos como programas legislativos ao abrigo do Regulamento Delegado (UE)
2015/35, com base nos mesmos critérios. A Comissao pode manter um registo publico
desses programas para efeitos do artigo 133.°, n.° 5, do Regulamento (UE) 575/2013,
reforgando assim a transparéncia e a previsibilidade. Caso esse registo exista, deve
presumir-se que um programa nele incluido também ¢ elegivel ao abrigo do quadro de
seguros.

Os investimentos realizados ao abrigo de programas legislativos podem também ser
considerados investimentos a longo prazo em agdes. Por conseguinte, ¢ necessario que
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o calculo dos requisitos de capital de solvéncia permita refletir as caracteristicas
combinadas de reducdo do risco de ambos os tipos de investimentos.

O bom funcionamento do mercado de titularizagdes proporciona fontes de
financiamento adicionais aos mercados de capitais, melhorando assim a capacidade de
financiamento da economia real e contribuindo para a realizagio da Unido da
Poupanga e dos Investimentos. Proporciona igualmente oportunidades de investimento
alternativo as empresas de seguros e de resseguros, que tém de diversificar as suas
carteiras para aumentar os rendimentos e reduzir o risco idiossincratico. Enquanto
investidores institucionais, as empresas de seguros e de resseguros devem, por
conseguinte, ser plenamente integradas no mercado de titularizagdes da UE.

O Regulamento Delegado (UE) 2018/1221 da Comissdo?® introduziu no Regulamento
Delegado (UE) 2015/35 fatores de risco especificos para o risco de spread das
titularizagdes STS. No entanto, os fatores de risco para as tranches prioritarias das
titularizacdes STS continuaram a ser superiores aos aplicaveis as obrigacdes de
empresas ou as obrigacdes cobertas com o mesmo grau de qualidade crediticia.
Contudo, contrariamente as obrigacdes de empresas ou cobertas, as titularizagdes STS
com uma qualidade crediticia comparavel estdo sujeitas a requisitos especificos em
matéria de dever de diligéncia e transparéncia nos termos do Regulamento (UE)
2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho®. Esses requisitos asseguram que as
empresas de seguros ou de resseguros compreendem e gerem melhor os riscos
relacionados com as titularizacdes STS. Por conseguinte, a fim de melhorar a
coeréncia entre as classes de ativos com perfis de risco comparaveis, os fatores de
risco para as tranches prioritarias de titularizagdes STS devem ser adicionalmente
alinhados com os aplicaveis as obrigagdes de empresas ou cobertas.

O Regulamento Delegado (UE) 2015/35 ndo distingue entre tranches prioritarias e
tranches nao prioritarias de titularizagdes ndo STS. Essa falta de sensibilidade ao risco
resulta numa sobrestimacdo dos riscos de spread subjacentes aos investimentos nas
tranches de maior qualidade da titularizagao nao STS. Além disso, a diferenca nos
requisitos de capital para as empresas de seguros ou de resseguros entre titularizagdes
STS e nao STS ¢ muito mais significativa do que os aplicaveis as instituicoes de
crédito. Por conseguinte, a fim de preservar essa diferenca, devem ser introduzidos
fatores de risco mais baixos para as tranches prioritarias de titularizagdes nao STS.

Os montantes expressos em euros no Regulamento Delegado (UE) 2015/35 nao foram
revistos desde a sua entrada em vigor em 2014. A inflagdo acumulada desde entdo esta
a aproximar-se dos 35 %. Por conseguinte, os montantes expressos em euros nesse
regulamento devem ser revistos, aumentando o montante de base em euros pela
variagdo percentual dos indices harmonizados de precos no consumidor de todos os
Estados-Membros, tal como publicados pela Comissao (Eurostat).
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O artigo 192.°, n.°4, do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 estabelece que, se o
racio entre o montante do empréstimo e o valor do ativo de um empréstimo
hipotecario ndo exceder 60 %, o requisito de capital para o risco de incumprimento
pela contraparte segundo a férmula-padrdo ¢ nulo. Esse tratamento subestima
indevidamente os riscos reais dessas exposigdes e resulta em condigdes de
concorréncia desiguais com o setor bancario quando tais exposi¢des sdo ponderadas
pelo risco. Por conseguinte, deve ser introduzido um limite minimo para a perda dado
o incumprimento dos empréstimos hipotecarios.

O artigo 176.°, n.° 4, do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 estabelece os fatores de
risco aplicaveis aos empréstimos para os quais nao estd disponivel uma avaliacio de
crédito por uma agéncia de notagdo de risco de crédito (ECAI) designada e para os
quais os devedores ndo forneceram garantias conformes aos critérios estabelecidos no
artigo 214.° do mesmo regulamento. No entanto, esses fatores de risco aplicaveis
subestimam substancialmente o nivel de potenciais perdas em caso de incumprimento
de empréstimos reestruturados. Por conseguinte, ¢ necessario adaptar esses fatores de
risco para refletir melhor o nivel de potenciais perdas em caso de incumprimento de
empréstimos reestruturados.

As contrapartes centrais de compensacao (CCP) elaboraram novos modelos de acesso
que permitem que as empresas de seguros ou de resseguros se tornem membros
compensadores diretos, enquanto uma empresa patrocinadora ¢ responsavel pelas
contribuic¢des para o fundo de protecao contra o incumprimento. Até a data, nenhuma
empresa de seguros ou de resseguros decidiu utilizar esses novos modelos de acesso.
Tal deve-se, em parte, ao tratamento prudencial das exposicdes diretas a CCP
qualificadas, que pode ser superior ao tratamento prudencial aplicavel a uma empresa
de seguros ou de resseguros que atue como membro compensador indireto. O
Regulamento Delegado (UE) 2015/35 ndo reflete plenamente o efeito de reducdo do
risco da compensagdo central para as empresas de seguros ou de resseguros. A fim de
resolver esta questdo e eliminar os obstaculos a participagdo das empresas de seguros
ou de resseguros como membros compensadores diretos, os requisitos de capital para
as exposi¢oes diretas a CCP qualificadas devem ser reduzidos e alinhados com os das
exposi¢oes indiretas.

As empresas de seguros e de resseguros podem decidir utilizar operagdes de recompra
ou operacdes de concessao ou contracdo de empréstimos de valores mobilidrios para
gerir a liquidez ou aumentar o retorno dos ativos. No entanto, os requisitos de capital
associados a essas operacdes sdo atualmente tratados de forma demasiado prudente,
uma vez que sao classificados como exposigdes de tipo 2 para o calculo dos requisitos
de capital no ambito do mddulo de risco de incumprimento pela contraparte. Por
conseguinte, o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 deve ser alterado para
reclassificar essas operacdes como exposicdes de tipo 1. Além disso, a Comissdo
avaliara, em coordenacao com a EIOPA, se e como refletir o efeito de mitigagdo do
risco da compensacdo central através de CCP qualificadas nos requisitos de capital
para o risco de incumprimento pela contraparte.

Em alguns casos, as empresas de seguros e de resseguros podem reduzir
significativamente o seu requisito de capital de solvéncia utilizando técnicas de
mitigacdo do risco, incluindo o resseguro, mas essas técnicas de mitiga¢do do risco
nem sempre resultam numa transferéncia significativa do risco. Em especial, alguns
acordos de resseguro sdo concebidos para abranger apenas os cenarios extremos
modelizados na formula-padrdao, oferecendo simultaneamente pouca ou nenhuma
protecdo contra acontecimentos mais moderados mas mais provaveis. Por conseguinte,
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a fim de assegurar uma avaliagdo mais precisa do perfil de risco das empresas de
seguros e de resseguros, deve especificar-se que a reducdo do requisito de capital de
solvéncia resultante da utilizagdo de técnicas de mitigagdo do risco deve ser
proporcional ao montante dos riscos efetivamente transferidos.

A fim de assegurar que as técnicas de mitigagao do risco reconhecidas no célculo da
formula-padrdo do requisito de capital de solvéncia ndo incluem o risco de base
material, as empresas de seguros e de resseguros devem avaliar o desempenho efetivo
da mitiga¢cdo do risco num conjunto abrangente de cendrios de risco relevantes para a
técnica de mitigacao do risco considerada. No que respeita ao resseguro proporcional,
o desempenho efetivo deve ser demonstrado através de um reflexo fiel em todos os
cenarios. No que respeita ao resseguro nao proporcional, a avaliagdo deve centrar-se
em cendrios com perdas entre pontos de fixagdo e de desconexdo e assegurar um
reflexo fiel dessas perdas.

O artigo 275.°, n.° 2, alinea c), do regulamento delegado prevé que o pagamento de
uma parte substancial da componente variavel da remuneragdo dos membros do
pessoal cujas atividades profissionais tém um impacto material no perfil de risco da
empresa deve ser objeto de diferimento. No entanto, o custo da aplicacdo desse
requisito pode exceder os seus beneficios prudenciais nos casos em que um membro
dessa categoria de pessoal tem um baixo nivel de remuneracdo variavel, uma vez que
tais niveis de remuneracdo nao sao suscetiveis de criar incentivos a assun¢ao de riscos
excessiva. Por conseguinte, nesses casos, o requisito de diferimento estabelecido no
artigo 275.°, n.° 2, alinea c), do regulamento delegado nao pode ser aplicado.

A Diretiva 2009/138/CE exige a divulgacdo periddica de informagdes essenciais
através do relatorio sobre a solvéncia e a situacdo financeira. Esse relatorio destina-se
a tomadores e beneficiarios de seguros, por um lado, e analistas e outros profissionais
do mercado, por outro. A fim de responder as necessidades e expectativas destes dois
grupos diferentes, a Diretiva (UE) 2025/2, que altera a Diretiva 2009/138/CE, exige
que o conteudo do relatério seja dividido em duas partes, claramente identificadas mas
divulgadas conjuntamente. A primeira parte, dirigida principalmente aos tomadores e
beneficiarios de seguros, deve conter as informagdes fundamentais sobre a atividade, o
desempenho, a gestdo do capital e o perfil de risco. A segunda parte, dirigida a
profissionais do mercado, deve conter informagdes pormenorizadas sobre o negocio e
o sistema de governacao, informagdes especificas sobre as provisdes técnicas e outros
elementos do passivo, a posicao de solvéncia, bem como outros dados pertinentes para
analistas especializados. Por conseguinte, o Regulamento Delegado (UE) 2015/35
deve ser alterado para refletir essa nova estrutura e conteudo.

Certas informagdes a incluir na parte do relatorio sobre a solvéncia e a situagdo
financeira destinada aos profissionais do mercado podem ja estar disponiveis ao
publico noutros relatorios publicados por empresas de seguros ou de resseguros. Se for
esse o caso, as empresas de seguros e de resseguros ndo devem ser obrigadas a
duplicar essas informagdes no seu relatdrio sobre a solvéncia e a situacdo financeira,
devendo, em vez disso, ser autorizadas a fornecer referéncias diretas, nomeadamente
através de ligagdes Internet, para a seccdo ou pagina pertinente do outro relatério. A
fim de assegurar a acessibilidade ao longo do tempo, as empresas de seguros ou de
resseguros devem assegurar que essas ligacdes permanecam funcionais durante um
periodo minimo de cinco anos, mesmo em caso de alteracdo das estruturas do sitio
Web ou da localizagdo dos documentos.
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A parte do relatdrio sobre a solvéncia e a situacdo financeira destinada aos tomadores
de seguros e beneficiarios deve ser concisa, acessivel e facilmente compreensivel por
um leigo. A fim de alcangar esse objetivo, deve conter apenas informagdes simples
centradas nas necessidades dos tomadores de seguros e beneficiarios visados € nao
deve exceder as cinco paginas.

A fim de assegurar que os tomadores de seguros e beneficidrios possam compreender a
parte do relatorio sobre a solvéncia e a situacdo financeira que lhes ¢ destinada, essa
parte deve ser disponibilizada nas linguas utilizadas pela empresa de seguros ou de
resseguros nas suas operagdes ao abrigo da liberdade de estabelecimento ou da
liberdade de prestacdo de servigos. No entanto, a fim de evitar custos administrativos e
juridicos excessivos, nao deve ser exigido as empresas que obtenham tradugdes
certificadas dessa parte.

Nos termos da Diretiva 2009/138/CE, as autoridades de supervisdo tém o direito de
receber de cada empresa de seguros e de resseguros supervisionada e dos seus grupos,
pelo menos de trés em trés anos, um relatorio descritivo periédico com informagdes
sobre a atividade e o desempenho, o sistema de governacdo, o perfil de risco, a gestdo
do capital e outras informagdes pertinentes para fins de solvéncia. No entanto, os
requisitos relativos as informagdes descritivas a incluir no relatério periddico de
supervisdo podem sobrepor-se as informagdes ja fornecidas nos modelos de prestagdo
de informacdo quantitativa ou no relatdrio sobre a autoavaliacdo do risco e da
solvéncia (ORSA). Esta duplicacdo aumenta os custos de prestacdo de informacao sem
um claro valor acrescentado para a supervisdo. Os requisitos aplicaveis as informagdes
descritivas a incluir no relatério periddico de supervisdo devem, por conseguinte,
limitar-se ao necessario para a supervisao prudencial.

No ambito dos seus esforcos para tornar a economia da Unido mais competitiva, a
Comissao visa realizar um esfor¢o de simplificagdo sem precedentes. Neste contexto, a
revisdao do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 deve ter por objetivo alcangar os
objetivos da Diretiva (UE) 2025/2 da forma mais simples, mais direcionada, mais
eficaz e menos onerosa. Em especial, as alteragdes desse regulamento deverdo
contribuir para as metas de reducao dos encargos, nomeadamente os encargos com a
prestacdo de informacao.

O artigo 330.°, n.°4, do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 prevé que quaisquer
interesses minoritarios numa filial que excedam a contribui¢do dessa filial para o
requisito de capital de solvéncia do grupo, no caso de a filial ser uma empresa de
seguros ou de resseguros, uma empresa de seguros ou de resseguros de um pais
terceiro, uma sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou uma
companhia financeira mista, devem ser considerados indisponiveis. Na realidade, os
interesses minoritarios representam uma das principais fontes de dedugdes dos fundos
proprios do grupo. No entanto, o referido regulamento delegado ndo define a forma
como esses interesses minoritarios devem ser calculados, o que resulta em abordagens
incoerentes por parte de grupos em toda a Unido e levanta questdes relativas as
condig¢des de concorréncia equitativas. Por conseguinte, € necessario estabelecer regras
de célculo dos interesses minoritdrios para efeitos de solvéncia.

As regras prudenciais em matéria de seguros podem revelar-se muito complexas e
gerar custos de conformidade significativos, em especial para as empresas de menor
dimensdo. Embora a Diretiva 2009/138/CE integre um principio geral de
proporcionalidade, a sua aplicag¢do pratica ¢ insuficiente para reduzir com eficacia os
encargos regulamentares para as empresas de menor dimensdo, para as quais
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determinados requisitos podem ser desproporcionadamente onerosos € complexos,
dada a natureza, a escala e a complexidade dos seus riscos. Além do novo quadro de
proporcionalidade aplicavel as empresas classificadas como de pequena dimensado e
ndo complexas, a Diretiva (UE) 2025/2 introduziu o artigo 29.°-D na Diretiva
2009/138/CE, permitindo que as empresas de seguros ¢ de resseguros beneficiem da
aplicagdo de medidas de proporcionalidade, sob reserva de aprovagdo prévia das
autoridades de supervisdo e de uma analise caso a caso. A fim de assegurar condigdes
de concorréncia equitativas e previsibilidade para o setor, as condi¢gdes com base nas
quais uma autoridade de supervisdo pode recusar a concessao dessa aprovagdao devem
ser especificadas de forma exaustiva.

A Diretiva (UE) 2025/2 introduziu varias alteragdes e clarificagdes das regras que
regem o calculo da situagdo de solvéncia dos grupos seguradores, nomeadamente no
que diz respeito aos fundos proprios e aos requisitos de capital de solvéncia. Em
especial, clarifica que as sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros e as
companhias financeiras mistas devem ser tratadas como empresas de seguros ou de
resseguros exclusivamente para fins do célculo da solvéncia do grupo. Tal implica o
calculo dos requisitos de capital nocional para essas entidades ao abrigo do método 1,
nomeadamente no contexto da avaliagdo da disponibilidade de fundos proprios, e do
método 2. Por conseguinte, o Regulamento Delegado (UE) 2015/35 deve ser alterado
de modo a refletir essas alteracdes da Diretiva 2009/138/CE.

Para que possam ser considerados fundos proprios do grupo, os elementos dos fundos
proprios emitidos por uma empresa coligada devem satisfazer os requisitos
estabelecidos nos artigos 71.°, 73.° e 77.° do Regulamento Delegado (UE) 2015/35,
interpretando a referéncia ao «requisito de capital de solvéncia» nesses artigos como
aplicavel tanto ao requisito de capital de solvéncia da empresa coligada emitente como
ao requisito de capital de solvéncia do grupo. No contexto de fusdes e aquisigdes, esse
requisito pode impedir o reconhecimento de instrumentos de fundos proprios emitidos
por uma empresa antes de esta se tornar parte do grupo adquirente, mesmo que esses
instrumentos continuem a satisfazer todas as normas prudenciais pertinentes ao nivel
da prépria empresa. Tal limitacdo pode criar custos de capital desproporcionados
associados ao crescimento externo, prejudicando, em tltima andlise, a competitividade
internacional dos grupos seguradores e resseguradores da Unido. A fim de responder a
esta questdo, deve permitir-se, numa base transitoria e limitada no tempo, o
reconhecimento desses elementos dos fundos proprios como fundos préoprios
indisponiveis do grupo ap6s a aquisicdo da empresa emitente.

Embora a consolidagdo prudencial sirva objetivos diferentes dos da consolidagao
contabilistica, uma divergéncia excessiva entre os dois quadros pode impor encargos
regulamentares indevidos aos grupos seguradores e resseguradores. Em especial, o
atual tratamento das operacdes conjuntas e dos empreendimentos conjuntos ao abrigo
do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 diverge das normas internacionais de
contabilidade, pois exige uma consolida¢do proporcional a empresas que, de outro
modo, seriam tratadas ao abrigo do método da equivaléncia patrimonial e,
inversamente, exige a aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial a empresas
que, de outro modo, seriam sujeitas a consolidagdo proporcional. Essa incoeréncia
aumenta os custos de prestacdo de informagdo, cria ineficiéncias operacionais e pode
desencorajar estruturas empresariais legitimas. Por conseguinte, no tratamento dos
acordos conjuntos, deve ser alcancada uma maior coeréncia com as regras
internacionais de consolidacdo contabilistica, desde que esse alinhamento nao
comprometa a protecao dos tomadores de seguros ou a estabilidade financeira.
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(54)

(55)

(56)

(57)

Para que uma carteira de acoes seja tratada como agdes a longo prazo, as empresas de
seguros ou de resseguros devem demonstrar que preenchem as condigdes previstas no
artigo 105.°-A, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE. Se essa empresa pertencer a um grupo,
a reavaliacdo das condicdes aplicaveis as agdes a longo prazo a nivel do grupo ¢
demasiado onerosa para esse grupo. Por conseguinte, a menos que existam riscos de
liquidez significativos a nivel do grupo que ndo sejam tidos em conta a nivel das
empresas individuais ou das operagdes intragrupo significativas, os investimentos em
acdes tratados como acdes a longo prazo por uma empresa de seguros ou de resseguros
devem também ser tratados como tal no célculo do requisito de capital de solvéncia do
grupo a que essa empresa pertence.

A Diretiva 2009/138/CE prevé a possibilidade de os grupos seguradores e
resseguradores calcularem o seu requisito de capital de solvéncia através de um
modelo interno total ou parcial sujeito a aprovagdo pelas autoridades de
supervisdo. Qualquer técnica de integragdo de um modelo interno parcial na férmula-
padrao para calcular o requisito de capital de solvéncia do grupo ¢ parte desse modelo
interno e deve, juntamente com as outras componentes do modelo interno parcial,
cumprir os requisitos pertinentes da Diretiva 2009/138/CE. As técnicas de integracio
previstas no anexo XVIII do Regulamento Delegado (UE) 2015/35 destinam-se
principalmente a integragdo dos riscos € ndo a integragdo de empresas inteiras num
modelo interno a nivel do grupo. Por conseguinte, deve especificar-se que, nos casos
em que as empresas estdo integradas no seu conjunto, ¢ aplicavel o artigo 239.°, n.° 4,
do referido regulamento.

O Regulamento Delegado (UE) 2015/35 ndo especifica em que condi¢des a utilizacao
do «método 2», tal como referido no artigo 233.° da Diretiva 2009/138/CE, deve ter
precedéncia sobre as técnicas de integracdo. A fim de colmatar essa lacuna, os grupos
seguradores ¢ resseguradores devem demonstrar a adequacdo das técnicas de
integracdo que aplicam e justificar, a contento da sua autoridade de supervisdo, por
que razao essas técnicas de integracdo sdo mais adequadas do que a aplicagdao do
método 2.

As catastrofes naturais e os fendmenos meteoroldgicos extremos estdo a aumentar em
todo o mundo devido as alteragdes climaticas, tal como as perdas que lhes estdo
associadas. A fim de assegurar a prote¢do continua dos tomadores de seguros e a
estabilidade global do setor dos seguros da Unido num contexto de padrdes
meteoroldgicos mais erraticos e prejudiciais, ¢ importante que os requisitos de capital
das seguradoras para o risco de subscricdo de riscos de catastrofe natural reflitam
adequadamente o impacto dos acontecimentos de catastrofes naturais. Tendo em conta
os novos dados e modelos disponiveis, devem ser alterados os fatores de risco para
varias regides em fungdo de riscos naturais como inundagdes, tempestades, queda de
granizo, terramotos e subsidéncia.

A Diretiva (UE) 2025/2 introduz novas prerrogativas e poderes para que as
autoridades de supervisdo concedam medidas de proporcionalidade ou dispensem a
supervisao de grupo em resultado da exclusdo de uma empresa da supervisao de
grupo, em conformidade com o artigo 214.° da Diretiva 2009/138/CE. E importante
que o setor € o publico em geral saibam se e de que forma esses novos poderes e
prerrogativas foram utilizados na préatica. Por conseguinte, os dados estatisticos
agregados que as autoridades nacionais de supervisao devem divulgar sobre aspetos
principais da aplica¢do do quadro prudencial devem ser alargados de modo a abranger
esses novos dominios.
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O Regulamento Delegado (UE) 2015/35 deve, por conseguinte, ser alterado em
conformidade,

ADOTOU O PRESENTE REGULAMENTO:

Artigo 1.°
Alteragoes do Regulamento Delegado (UE) 2015/35

O Regulamento Delegado (UE) 2015/35 ¢ alterado do seguinte modo:

(1)

2)

O artigo 1.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) E inserido o seguinte ponto 45-A:

«5-A) “Medida de gestao futura”, qualquer medida que o orgao de
administracdo, dire¢do ou supervisdo de uma empresa de seguros ou de resseguros
possa esperar realizar em circunstancias futuras especificas;»;

(b) E inserido o seguinte ponto 46-A:

«46-A) “Lucros esperados incluidos nas comissoes futuras pela manutengdo e
gestao de fundos”, o valor atual esperado dos fluxos de caixa futuros que resultam da
inclusdo nas provisdes técnicas de comissoes pela manutengdo e gestdo de fundos
relativas aos contratos de seguros e de resseguros existentes ligados a indices e
ligados a unidades de participacdo cuja cobranga esta prevista, mas que podera ndo
ocorrer por qualquer razdo, que ndo seja devido a ocorréncia do evento segurado,
independentemente dos direitos legais ou contratuais de descontinuidade da apodlice
por parte do tomador de seguro;»;

(c) Os pontos 55-C e 55-D sdo suprimidos;
(d) Sao aditados os seguintes pontos 64 a 67:

«64) “Empréstimo em situagdo de incumprimento”, um empréstimo em que tenha
ocorrido um incumprimento do devedor, tal como referido no artigo 178.°, n.° 1, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;

65) «Empréstimo reestruturado», um empréstimo em relacdo ao qual foram
aplicadas as medidas de reestruturacdo a que se refere o artigo 47.>-B, n.” 1 a 3, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013;

66) «Distribuicdes», o pagamento de lucros contabilisticos que ndo sejam
dividendos aos acionistas, socios ou similares, incluindo a recompra de agdes;

67) «Encargos previsiveis», o montante dos impostos e o montante de quaisquer
responsabilidades ou circunstancias surgidas durante o periodo abrangido pelo
relatério conexo que sejam suscetiveis de reduzir os lucros da empresa.»;

O artigo 6.° passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 6.°

Dupla notagdo de risco de crédito para posicoes de titularizacio que ndo sdo titularizacoes

STS

Nao obstante o disposto no artigo 4.°, n.°4, alinea d), quando apenas estiver
disponivel uma avaliagdo de crédito, realizada por uma ECAI reconhecida,
relativamente a uma posicao de titularizacdo que nao seja uma titularizagdo STS,
essa avaliagcdo de crédito ndo deve ser utilizada. Os requisitos de capital aplicaveis a
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€)

“4)

©)

(6)

(7)

esse elemento devem ser elaborados como se nao estivesse disponivel qualquer
avaliacdo de crédito realizada por uma ECAI reconhecida.»;

No artigo 16.°, n.° 1, ¢ aditado o seguinte paragrafo:

«Em derrogacdo do primeiro paragrafo, as empresas de seguros e de resseguros
classificadas como empresas de pequena dimensao e ndo complexas podem avaliar
os depositos a curto prazo com maturidades inferiores a um ano pelo custo ou pelo
custo amortizado, desde que a utilizagdo desses métodos de avaliagdo satisfaga uma
das seguintes condigdes:

(a) Nao introduz erros materiais na avaliagdo desses depdsitos;

(b) Conduz a um valor dos depodsitos a curto prazo inferior ao valor que de
outra forma seria calculado sem utilizar o custo ou o custo amortizado.»;

No artigo 18.° n.° 3, o terceiro paragrafo passa a ter a seguinte redacgao:

«Contudo, no caso das responsabilidades de seguros de vida em que, no inicio do
contrato, ¢ realizada uma avaliagdo de risco individual das responsabilidades
relativas a pessoa segura e a empresa ndo tenha o direito de repetir a avaliagdo antes
da alteragdo dos prémios ou beneficios, as empresas de seguros e de resseguros t€m
apenas em conta o direito de avaliar, ao nivel do contrato e para efeitos da alinea c),
se os prémios refletem integralmente os riscos.»;

No artigo 20.°, ¢ aditado o seguinte paragrafo:

«As empresas de seguros e de resseguros implementam procedimentos internos para
evitar a dependéncia excessiva de dados de acontecimentos passados no que diz
respeito as tendéncias em matéria de alteragdes climaticas, nomeadamente, se for
caso disso, utilizando cenarios climaticos.»;

No artigo 31.° o n.° 4 passa a ter a seguinte redagao:

«4. As despesas sdo projetadas tendo em conta as decisdes do Orgdo de

administracao, direcdo ou supervisdo da empresa em relagdo a subscricdo de
negocios Novos.»;

E inserido o seguinte artigo 34.°-A:

«Artigo 34.°-A
Utilizagdo da avaliacio deterministica prudente da melhor estimativa para as

responsabilidades do ramo vida com opg¢oes e garantias consideradas imateriais

1.  As empresas de seguros e de resseguros so utilizam a avaliagdo deterministica
prudente da melhor estimativa para as responsabilidades do ramo vida com opgdes e
garantias que nao sao consideradas materiais, tal como referido no artigo 77.°, n.° §,
da Diretiva 2009/138/CE, se estiverem preenchidas todas as seguintes condigdes:

(@) A empresa de seguros ou de resseguros identifica claramente as
responsabilidades do ramo vida com opgdes e garantias que considera
imateriais e as quais tenciona aplicar a avaliacdo deterministica prudente
da melhor estimativa;

(b) O valor temporal das opcdes e garantias para as responsabilidades do
ramo vida a que se refere a alinea a) representa menos de 5 % do
requisito de capital de solvéncia;
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(8)

)

(10)

(c) A empresa de seguros ou de resseguros confirma por escrito que tenciona
aplicar a metodologia de calculo a que se refere o n°2 as
responsabilidades do ramo vida referidas na alinea a) do presente
namero;

(d) A empresa ¢ classificada como empresa de pequena dimensdo e nao
complexa.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea b), as empresas de seguros e de resseguros
utilizam o conjunto mais recente de cenarios estabelecidos e publicados pela EIOPA
nos termos do artigo 77.°-E, n.° 1, alinea a-B), da Diretiva 2009/138/CE.

2. Caso as empresas de seguros e de resseguros utilizem a avaliagdo
deterministica prudente da melhor estimativa para as responsabilidades do ramo vida
claramente identificadas com opgdes e garantias consideradas imateriais, nos termos
do n.° 1, devem avaliar a melhor estimativa dessas responsabilidades como a soma
do seguinte:

(a) A melhor estimativa deterministica das responsabilidades do ramo vida
com opgdes e garantias consideradas imateriais;

(b) O produto de um acréscimo estocéstico e do requisito de capital de
solvéncia da empresa.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, alinea b), o acréscimo estocastico ¢ igual a 5 %,
salvo se a empresa demonstrar, a contento da autoridade de supervisdo, que outra
percentagem refletiria de forma mais adequada o seu perfil de risco. Para efeitos
dessa demonstragdo, a empresa de seguros e de resseguros utiliza o conjunto de
cendrios a que se refere o n.° 1, segundo paragrafo.

3. Asempresas de seguros e de resseguros que utilizem a avaliagdo deterministica
prudente da melhor estimativa para as responsabilidades do ramo vida claramente
identificadas com opg¢des e garantias consideradas imateriais assumem que o
acréscimo estocdstico a que se refere o n.°2, primeiro pardgrafo, alinea b), ¢é
constante para o calculo do requisito de capital de solvéncia, nomeadamente a
capacidade de absor¢do de perdas das provisdes técnicas a que se refere o
artigo 206.°.»;

No artigo 37.°, n.° 1, primeiro paragrafo, a formula passa a ter a seguinte redagao:

max(0.96%; 50%).SCR(t)

«RM = CoC.Y ;5o (ererD) ™ »;

O artigo 39.° passa a ter a seguinte redagao:

«Artigo 39.°
Taxa de custo do capital

Assume-se que a taxa de custo do capital a que se refere o artigo 77.°, n.°5, da
Diretiva 2009/138/CE ¢ igual a 4,75 %.»;

O artigo 43.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°2passa a ter a seguinte redacao:

«2. As técnicas, as especificacdes de dados e os parametros utilizados para
determinar as informagdes técnicas relativas a estrutura temporal pertinente das taxas
de juro sem risco a que se refere o artigo 77.°-E, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE,
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incluindo a taxa de juro a prazo final, devem ser transparentes, prudentes, fiaveis,
objetivos e coerentes ao longo do tempo.»;

(b) E aditado o seguinte n.° 6:

«6. Nao obstante o disposto nos n.®2 a 5 do presente artigo, para efeitos do
artigo 43.°-A, n.° 2, antes de alterar a fonte de dados utilizada para determinar o
primeiro ponto de extrapolacdo para uma determinada moeda, a EIOPA informa a
Comissao, o Parlamento Europeu e o Conselho da percentagem relacionada com a
moeda que, com base na nova fonte de dados, resultaria mais adequadamente na
manuten¢do do primeiro ponto de extrapolagao na mesma maturidade que a aplicavel
antes da alterag¢ao da fonte de dados.»;

E inserido o seguinte artigo 43.°-A:

«Artigo 43.°-A

Percentagens relacionadas com a moeda para a determinacgdo do primeiro ponto de

extrapolagdo

1.  Nadata de aplicacdo da Diretiva (UE) 2025/2, para a determinacdo do primeiro
ponto de extrapolacdo de uma moeda em conformidade com o artigo 77.>-A, n.° 1, da
Diretiva 2009/138/CE, a percentagem relacionada com a moeda acima da qual a
percentagem de obrigacdes nao cobertas com maturidades iguais ou superiores a uma
determinada maturidade entre todas as obrigagdes ndo cobertas deve ser considerada
suficientemente elevada na acecdo do artigo 77.°-A, n.° 1, alinea b), dessa diretiva ¢ a
seguinte:

(a) Para o euro, a percentagem aplicavel ¢ a percentagem de numero inteiro
ou meio-inteiro mais proéxima igual ou superior a soma:

1) 1,5 pontos percentuais,

i1)  a percentagem mais baixa de obrigacdes ndo cobertas que
resultaria na determinacdo, em 28 de janeiro de 2025, de um
primeiro ponto de extrapolag¢do de 20 anos;

(b) Para moedas que ndo sejam o euro, nos casos em que, em 29 de janeiro
de 2027, a Gltima maturidade para a qual a estrutura temporal pertinente
das taxas de juro sem risco ndo foi extrapolada era de, pelo menos,
20 anos, a percentagem aplicavel ¢ a mesma que a aplicavel ao euro;

(c) Para as moedas que ndao sejam as referidas nas alineas a) e b), a
percentagem aplicavel ¢ metade da aplicavel ao euro.

2. Caso a fonte de dados para determinar o primeiro ponto de extrapolagdo do
euro seja alterada, a percentagem relacionada com a moeda aplicavel a essa moeda ¢
a percentagem de numero inteiro ou meio-inteiro mais proxima igual ou superior a
soma de 1,5 pontos percentuais e da percentagem mais baixa que, na primeira data de
referéncia em que € utilizada a nova fonte de dados, resulta num primeiro ponto de
extrapolagdo igual ao aplicavel durante o ano civil anterior.

A titulo de derrogacao, se a percentagem relacionada com a moeda determinada nos
termos do primeiro pardgrafo ndo resultar, na primeira data de referéncia em que ¢
aplicada a nova fonte de dados, num primeiro ponto de extrapolacao igual ao
aplicavel durante o ano civil anterior, a percentagem aplicavel ¢ o valor inferior mais
proximo que resulte nesse primeiro ponto de extrapolagao.

33

PT



PT

(12)

Para efeitos do presente numero, € aplicavel o artigo 43.°, n.° 5.»;

O artigo 44.° passa a ter a seguinte redacdo:

«Artigo 44.°

Instrumentos financeiros pertinentes para determinar as taxas de juro sem risco de base

(13)

(14)

1. Para cada moeda e maturidade, as taxas de juro sem risco de base sdo
calculadas tendo em conta as taxas de swaps de taxas de juro para o caso das taxas de
juro da moeda em causa. As taxas de swaps de taxas de juro que ndo sejam taxas de
swaps indexados pelo prazo overnight sdo ajustadas para ter em conta o risco de
crédito.

2. Para moedas em que as taxas de swaps de taxas de juro ndo sdo
disponibilizadas por mercados financeiros profundos, liquidos e transparentes, as
taxas das obrigacdes de divida publica emitidas nessa moeda, ajustadas de forma a
ter em conta o risco de crédito das obrigagdes de divida publica, sdo utilizadas para o
calculo das taxas de juro sem risco de base, desde que essas taxas das obrigacdes de
divida publica sejam disponibilizadas por mercados financeiros profundos, liquidos e
transparentes.»;

No artigo 45.°, o primeiro periodo passa a ter a seguinte redacao:

«Nos casos em que seja aplicado um ajustamento do risco de crédito nos termos do
artigo 44.°, n.°1, o ajustamento ¢ determinado com transparéncia, prudéncia,
fiabilidade e objetividade, e de uma forma consistente ao longo do tempo.»;

O artigo 46.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Non.°1, osegundo periodo ¢ suprimido;
(b) Sao inseridos os seguintes n.”* 1-A, 1-B e 1-C:

«1-A. As taxas de juro sem risco pertinentes extrapoladas para uma moeda sdo iguais
ao seguinte:

Tespan = N (L + Trsp)FSP - exp(h- fr) — 1

em que:

(a) FSP representa o primeiro ponto de extrapolagdo referido no artigo 77.°-
A, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE;

(b) & representa o nimero de anos que excedem o primeiro ponto de
extrapolagao;

(a) 7rpsp representa a taxa de juro sem risco pertinente anualizada
discretamente composta a uma maturidade igual ao primeiro ponto de
extrapolagao;

(b)  71Espyn representa a taxa de juro sem risco pertinente anualizada
discretamente composta a uma maturidade igual & soma do primeiro
ponto de extrapolagdo e /4;

(c) fn representa a taxa a prazo anualizada continuamente composta
calculada em conformidade com o n.° 1-B;

(f) exp() representa a funcao exponencial.

1-B. Para efeitos do n.° 1-A, alinea ), a taxa a prazo f, € igual ao seguinte:
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fa = In(1 + UFR) + [LLFR — In(1 + UFR)] - ©=22220)

em que:
(a) UFR representa a taxa de juro a prazo final referida no artigo 47.°;

(b) LLFR representa a ultima taxa de juro a prazo liquida determinada em
conformidade com o n.° 1-C;

(c) a representa o parametro que determina a velocidade da convergéncia
para a taxa de juro a prazo final UFR;

(d) In() representa o logaritmo natural;
(e) exp() representa a func¢ao exponencial.

O parametro a referido no primeiro paragrafo, alinea c), ¢ igual a 40 % para a coroa
sueca e a 11 % para as outras moedas.

1-C. Para efeitos do n.° 1-B, a tltima taxa de juro a prazo liquida para uma moeda a
que se refere a alinea b) desse nimero ¢ uma média ponderada das seguintes taxas de
juro a prazo:

(a) A taxa de juro a prazo anualizada continuamente composta calculada a
partir da estrutura temporal das taxas de juro sem risco de base para o
periodo até ao primeiro ponto de extrapolagdo e com inicio na
maturidade mais curta mais proxima, caso a estrutura temporal das taxas
de juro sem risco de base seja calculada com base nas taxas de swaps de
taxas de juro ou nas obriga¢des de divida publica;

(b) A taxa de juro a prazo anualizada continuamente composta calculada a
partir da estrutura temporal das taxas de juro sem risco de base e das
taxas de swaps de taxas de juro ajustadas ao risco ou, se for caso disso,
das taxas das obrigacdes de divida publica para os periodos desde o
primeiro ponto de extrapolacdo até as maturidades apds o primeiro ponto
de extrapolagdo, em que as taxas de swaps de taxas de juro ou, se for
caso disso, as taxas das obrigagdes de divida publica estdo disponiveis a
partir de mercados financeiros profundos, liquidos e transparentes.

Para o calculo da média ponderada a que se refere o primeiro paragrafo, as taxas de
juro a prazo anualizadas continuamente compostas pertinentes sao ponderadas pelo
montante nocional médio dos contratos negociados dos swaps de taxas de juro da
maturidade pertinente.

Para as moedas em que ndo estejam disponiveis taxas de swaps de taxas de juro a
partir de mercados financeiros profundos, liquidos e transparentes para maturidades
apOs o primeiro ponto de extrapolagdo, a tltima taxa de juro a prazo liquida ¢ igual a
taxa de juro a prazo anualizada continuamente composta determinada em
conformidade com o primeiro paragrafo, alinea a).

Nao obstante o disposto no primeiro paragrafo, caso uma empresa de seguros ou de
resseguros aplique o ajustamento de volatilidade para calcular a média ponderada a
que se refere o primeiro paragrafo, o ajustamento de volatilidade ¢ adicionado a taxa
de juro a prazo anualizada continuamente composta a que se refere a alinea a) desse
paragrafo.»;

E inserido o seguinte artigo 46.°-A.:
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(18)

«Artigo 46.°-A
Introducdo gradual da extrapolagdo

1. Caso uma empresa de seguros ou de resseguros esteja autorizada a aplicar o
mecanismo de introdugdo gradual a que se refere o artigo 77.°-A, n.° 2, da Diretiva
2009/138/CE, para cada moeda que nao seja a coroa sueca, 0 parametro o a que se
refere o artigo 46.°, n.° 1-B, ¢ linearmente reduzido no inicio de cada ano civil de
20 % durante o ano com inicio em 1 de janeiro de 2027 para 11 % em 1 de janeiro de
2032.

2. Caso uma empresa de seguros ou de resseguros esteja autorizada a aplicar o
mecanismo de introdugdo gradual a que se refere o artigo 77.°-A, n.° 2, da Diretiva
2009/138/CE, para a coroa sueca, o parametro o a que se refere o artigo 46.°, n.° 1-B,
¢ linearmente reduzido no inicio de cada ano civil de 70 % durante o ano com inicio
em 1 de janeiro de 2027 para 40 % em 1 de janeiro de 2032.»;

No artigo 47.°, n.° 1, o primeiro periodo passa a ter a seguinte redagao:

«Para cada moeda, a taxa de juro a prazo final referida no artigo 46.°, n.° 1-B, alinea
a), deve manter-se estavel ao longo do tempo e s6 deve mudar devido a alteragdes
nas expectativas de longo prazo.»;

No artigo 49.°, o n.° 1 passa a ter a seguinte redagao:

«l.  As carteiras de referéncia a que se refere o artigo 77.°-D, n.° 4-A, da Diretiva
2009/138/CE sao determinadas com transparéncia, prudéncia, fiabilidade e
objetividade, e de uma forma consistente ao longo do tempo. Os métodos aplicados
na determinacdo das carteiras de referéncia sdo iguais para todas as moedas e
paises.»;

Os artigos 50.° e 51.° passam a ter a seguinte redagao:

«Artigo 50.°

Formula para o cdlculo do spread subjacente ao ajustamento de volatilidade

Para cada moeda e pais, o spread referido no artigo 77.°-D, n.** 2 e 4, da Diretiva
2009/138/CE ¢ calculado de acordo com a seguinte formula:

S = Wgov * Sgov + Weorp * Scorp
em que:

(a) weov representa o racio entre o valor das obrigacdes de divida publica
incluidas na carteira de referéncia de ativos para a referida moeda ou o
referido pais e o valor de todas as obrigagdes, empréstimos e
titularizagdes incluidos nessa carteira de referéncia;

(b)  Seov representa o spread médio da moeda relativo as obrigagdes de divida
publica incluidas na carteira de referéncia de ativos para a referida moeda
ou o referido pais;

(c) weop representa o racio entre o valor das obrigacdes que ndo as
obrigacdes de divida publica, dos empréstimos e das titularizagdes
incluidos na carteira de referéncia de ativos para a referida moeda ou o
referido pais e o valor de todas as obrigagdes, empréstimos e
titularizagdes incluidos nessa carteira de referéncia;
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(d)  Secorprepresenta o spread médio da moeda relativo as obrigagdes que nao
as obrigagdes de divida publica, aos empréstimos e as titularizagdes
incluidos na carteira de referéncia de ativos para a referida moeda ou o
referido pais.

Para efeitos do presente artigo, entende-se por «obrigagdes de divida publica» as
exposigdes as administragdes centrais e aos bancos centrais.

Artigo 51.°
Spread corrigido do risco

1. Para efeitos do artigo 77.°-D, n.”* 3 e 4, da Diretiva 2009/138/CE, a parte do
spread médio da moeda que advém de uma avaliagdo realista das perdas esperadas,
do risco de crédito inesperado ou de qualquer outro risco (“correcao do risco”) ¢
calculada de acordo com os n.”® 2 a 4 do presente artigo.

2. A correcdo do risco das obrigacdes de divida publica emitidas pelos Estados-
Membros do EEE ¢ igual ao seguinte:

RC =30 % - min(S*; LTAS") + 20 % - mdx {0; min(S* - LTAS"; LTAS")}
+15% méx(0; S* -2+ LTAS")

em que:

(a) S" representa o valor mais elevado entre zero e o spread médio das
obrigagoes de divida publica emitidas pelos Estados-Membros do Espago
Economico Europeu com a mesma duracdo, qualidade de crédito e
categoria de ativos na carteira representativa, tal como observado nos
mercados financeiros;

(b) LTAS" representa o valor mais elevado entre 0 € o spread médio a longo
prazo das obrigacdes de divida publica emitidas pelos Estados-Membros
do Espaco Econdémico Europeu com a mesma duracdo, qualidade de
crédito e categoria de ativos na carteira representativa, tal como
observado nos mercados financeiros.

Sem prejuizo do disposto no primeiro paragrafo, a correcdo do risco das obrigacdes
de divida publica emitidas pelos Estados-Membros do Espaco Econdémico Europeu
nunca pode exceder o valor mais elevado entre 0 e 65 % do spread médio a longo
prazo das obrigacdes de divida publica emitidas pelos Estados-Membros do Espaco
Econdémico Europeu com a mesma duragdo, qualidade de crédito e categoria de
ativos na carteira representativa, tal como observado nos mercados financeiros.

3. A corre¢do do risco de obrigacdes que ndo sejam obrigacdes de divida publica
emitidas pelos Estados-Membros do Espaco Economico Europeu, empréstimos e
titularizagdes na carteira representativa ¢ igual ao seguinte:

RC =50 % - min(S*™ LTAS") + 40 % - mdx {0; min(S* - LTAS", LTAS")}
+30% - max(0; S*- 2+ LTAS")
em que:

() S" representa o valor mais elevado entre 0 e o spread médio das
obrigacdes que ndo sejam obrigacdes de divida publica emitidas pelos
Estados-Membros do Espago Econdémico Europeu, empréstimos e
titularizagcdes com a mesma duragdo, qualidade de crédito e categoria de
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(19)

ativos na carteira representativa, tal como observado nos mercados
financeiros;

(b) LTAS representa o valor mais elevado entre 0 e o spread médio a longo
prazo das obrigacdes que ndo sejam obrigagdes de divida publica
emitidas pelos Estados-Membros do Espago Econdémico FEuropeu,
empréstimos e titularizacdes com a mesma duracao, qualidade de crédito
e categoria de ativos na carteira representativa, tal como observado nos
mercados financeiros.

Sem prejuizo do disposto no primeiro paragrafo, a correcdo do risco das obrigacdes
que ndo sejam obrigagdes de divida publica emitidas pelos Estados-Membros do
Espago Econdémico Europeu, empréstimos e titularizacdes com a mesma duracio,
qualidade de crédito e categoria de ativos nunca pode exceder o valor mais elevado
entre 0 e 125 % do spread médio a longo prazo das obrigacdes que ndo sejam
obrigacdes de divida publica emitidas pelos Estados-Membros do Espaco Econdmico
Europeu, empréstimos e titularizacdes com a mesma duracgao, qualidade de crédito e
categoria de ativos na carteira representativa, tal como observado nos mercados
financeiros.

4. Os spreads médios a longo prazo a que se refere o n.° 2, alinea b), e o n.° 3,
alinea b), baseiam-se nos dados relativos aos ultimos 30 anos. Caso uma parte desses
dados ndo esteja disponivel, essa parte deve ser substituida por dados calculados. Os
dados calculados baseiam-se nos dados disponiveis e fiaveis relativos aos ultimos
30 anos. Os dados que ndo sdo fiaveis devem ser substituidos por dados calculados
recorrendo a essa metodologia. Os dados calculados devem basear-se em
pressupostos prudentes.»;

Sao inseridos os seguintes artigos 51.°-A e 51.°-B:

«Artigo 51.°-A
Racio de sensibilidade ao spread de crédito

1.  Para cada moeda, o racio de sensibilidade ao spread de crédito a que se refere
o artigo 77.°-D, n.° 3, alinea b), e o n.° 4, alinea b), ¢ igual ao seguinte:
vBP(MVFT)

CSSR = max [min (PPVBP(BEL) S

1) ;0]
em que:

(a) CSSR representa o racio de sensibilidade ao spread de crédito da empresa
de seguros ou de resseguros para uma moeda;

(b) PVBP(MV') representa o valor do preco de um ponto de base do valor
dos investimentos em obrigagdes, empréstimos e titularizagdes da
empresa de seguros ou de resseguros, calculado em conformidade com o
n.°2;

(c) PVBP(BEL) representa o valor do preco de um ponto de base do valor da

melhor estimativa dos elementos do passivo da empresa de seguros ou de
resseguros, calculado em conformidade com o n.° 3.

Em derrogacdo do primeiro pardgrafo, se PBVP (BEL) para uma determinada moeda
for igual a 0 ou negativo, o racio de sensibilidade ao spread de crédito para essa
moeda ¢ igual a 1.
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2. Para cada moeda, o valor do prego de um ponto de base dos investimentos em
obrigacdes, empréstimos e titularizacdes de uma empresa de seguros ou de
resseguros € igual ao seguinte:

PVB P(MVF[) = M
vA*
em que:

(a)MVFT representa o valor dos investimentos em obrigagdes, empréstimos e
titularizagdes da empresa de seguros ou de resseguros denominado na
moeda em causa;

(b) VA" representa o ajustamento de volatilidade nocional, calculado em
conformidade com o artigo 77.°-D, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE, no
pressuposto de que o racio de sensibilidade ao spread de crédito € igual a
1;

(c)MVF!" representa o valor dos investimentos em obriga¢des, empréstimos e
titularizagcdes da empresa de seguros ou de resseguros denominado na
moeda em causa, no pressuposto de que, para cada ativo, o spread
aumenta num montante igual ao valor do ajustamento de volatilidade
nocional para todas as maturidades.

Para efeitos das alineas a) e c), em relacdio a negocios ligados a unidades de
participagdo, a empresa de seguros ou de resseguros exclui os investimentos de
rendimento fixo que deem origem a uma exposi¢do nula ou imaterial ao risco de
spread de crédito para a empresa.

3. Para cada moeda, o valor do preco de um ponto de base da melhor estimativa
dos elementos do passivo de uma empresa de seguros ou de resseguros ¢ igual ao
seguinte:

BEL—BEL*

PVBP(BEL) = ==

em que:

(a) BEL representa o valor da melhor estimativa dos elementos do passivo da
empresa de seguros ou de resseguros denominado na moeda em causa
sem ajustamento de volatilidade, sendo o valor determinado em
conformidade com o artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE;

(b) VA" representa o ajustamento de volatilidade nocional, calculado em
conformidade com o artigo 77.°-D, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE, no
pressuposto de que o racio de sensibilidade ao spread de crédito ¢ igual a
1;

(c) BEL” representa o valor da melhor estimativa dos elementos do passivo
da empresa de seguros ou de resseguros denominado na moeda em causa,
sendo o valor determinado em conformidade com o artigo 75.° da
Diretiva 2009/138/CE, no pressuposto de que o ajustamento de
volatilidade nocional ¢ aplicado a estrutura temporal pertinente das taxas
de juro sem risco.

Para efeitos da alinea c), a melhor estimativa deve ser reavaliada, tendo em conta o
efeito de beneficios discricionarios futuros. No entanto, para essa reavaliagdo, ndo
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pode ser tido em conta o impacto de uma alteracdo dos spreads de crédito sobre o
valor dos ativos detidos pela empresa.

4. Se o mais recente calculo do racio de sensibilidade ao spread de crédito para
uma determinada moeda tiver sido efetuado menos de um ano antes da data de
referéncia para a avaliagdo da melhor estimativa dos passivos, as empresas de
seguros ¢ de resseguros nao sdo obrigadas a recalcular o racio, desde que possam
demonstrar, a contento da respetiva autoridade de supervisao, que o racio nao sofreu
alteragdes significativas.

Artigo 51.°-B
Racio de sensibilidade ao spread de crédito para moedas indexadas

1.  Em derrogacdo do artigo 51.°-A, caso a moeda nacional de um Estado-Membro
esteja indexada ao euro e a estrutura temporal das taxas de juro sem risco de base do
euro, ajustada em fun¢do do risco cambial, seja utilizada para calcular a melhor
estimativa no que respeita as responsabilidades de seguro ou de resseguro indicadas
nessa moeda nos termos do artigo 48.°, n.° 1, as empresas de seguros e de resseguros
podem calcular um unico racio de sensibilidade ao spread de crédito para o euro e
para essa moeda. Nesse caso, o racio de sensibilidade ao spread de crédito ¢ igual ao
seguinte:

vBP(MVFT)

CSSR ; = max [min (P
euro, moeda indexada [ PVBP(BEL) ’

1), 0]
em que:

(@)  CSSReuro, moeda indexada tepresenta o racio de sensibilidade ao spread de
crédito da empresa de seguros ou de resseguros tanto para o euro como
para a moeda indexada;

(b) PVBP(MV') representa o valor do preco de um ponto de base do valor
dos investimentos em obrigagcdes, empréstimos e titularizacdes da
empresa de seguros ou de resseguros denominado tanto em euros como
na moeda indexada, calculado em conformidade com o n.° 2;

(c) PVBP(BEL) representa o valor do preco de um ponto de base do valor da
melhor estimativa dos elementos do passivo da empresa de seguros ou de
resseguros, denominado tanto em euros como na moeda indexada,
calculado em conformidade com o n.° 3.

Em derrogacdo do primeiro paragrafo, se PBVP (BEL) para uma determinada moeda
indexada ao euro for igual a 0 ou negativo, o racio de sensibilidade ao spread de
crédito para essa moeda indexada ao euro ¢ igual a 1.

2. Tanto para o euro como para a moeda indexada considerados em conjunto, o
valor do prego de um ponto de base dos investimentos em obrigagdes, empréstimos e
titularizacdes de uma empresa de seguros ou de resseguros € igual ao seguinte:

FI_ MVFI*

pvBPMYT) =¥
VA*

em que:

(a)MVF! representa o valor dos investimentos em obrigagdes, empréstimos e
titularizagdes da empresa de seguros ou de resseguros denominado tanto
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em curos como na moeda indexada, sendo o valor determinado em
conformidade com o artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE;

(b) VA" representa o maximo do ajustamento de volatilidade nocional do
euro ¢ do ajustamento de volatilidade nocional da moeda indexada,
calculado em conformidade com o artigo 77.°-D, n.°3, da Diretiva
2009/138/CE, no pressuposto de que o racio de sensibilidade ao spread
de crédito ¢ igual a 1;

(c)MVF!" representa o valor dos investimentos em obriga¢des, empréstimos e
titularizagdes da empresa de seguros ou de resseguros denominado tanto
em euros como na moeda indexada, sendo o valor determinado em
conformidade com o artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE, no pressuposto
de que, para cada ativo, o spread aumenta num montante igual ao valor
do ajustamento de volatilidade nocional para todas as maturidades.

Para efeitos das alineas a) e c¢), em relacdo a negdcios ligados a unidades de
participagcdo, a empresa de seguros ou de resseguros exclui os investimentos de
rendimento fixo que deem origem a uma exposi¢do nula ou imaterial ao risco de
spread de crédito para a empresa.

3.  Tanto para o euro como para a moeda indexada considerados em conjunto, o
valor do prego de um ponto de base da melhor estimativa dos elementos do passivo
de uma empresa de seguros ou de resseguros ¢ igual ao seguinte:

BEL—BEL

PVBP(BEL) = ——

em que:

(a) BEL representa a soma do valor da melhor estimativa dos elementos do
passivo da empresa de seguros ou de resseguros denominado em euros
sem ajustamento de volatilidade e do valor da melhor estimativa dos
elementos do passivo indicado na moeda indexada sem ajustamento de
volatilidade e para os quais € utilizada a estrutura temporal das taxas sem
risco de base do euro, ajustada para ter em conta o risco cambial, em
conformidade com o artigo 48.°, n.° 1, do presente regulamento, sendo
ambos os valores determinados em conformidade com o artigo 75.° da
Diretiva 2009/138/CE;

(b) VA" representa o maximo do ajustamento de volatilidade nocional do
euro ¢ do ajustamento de volatilidade nocional da moeda indexada,
calculado em conformidade com o artigo 77.°-D, n.°3, da Diretiva
2009/138/CE, no pressuposto de que o racio de sensibilidade ao spread
de crédito ¢ igual a 1;

(c) BEL”representa a soma do valor da melhor estimativa dos elementos do
passivo da empresa de seguros ou de resseguros denominado em euros e
do valor da melhor estimativa dos elementos do passivo denominado na
moeda indexada e para os quais € utilizada a estrutura temporal das taxas
sem risco de base do euro, ajustada para ter em conta o risco cambial, em
conformidade com o artigo48.°, n°1, sendo ambos os valores
determinados em conformidade com o artigo 75.° da Diretiva
2009/138/CE, no pressuposto de que o ajustamento de volatilidade
nocional ¢ aplicado as estruturas temporais pertinentes das taxas de juro
sem risco.
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(20)

21)

(22)

(23)

Para efeitos da alinea c), sera realizada uma reavaliagdao da melhor estimativa, tendo
em conta o efeito de beneficios discriciondrios futuros. No entanto, para essa
reavaliagdo, ndo pode ser tido em conta o impacto de uma alteragdo dos spreads de
crédito sobre o valor dos ativos detidos pela empresa.

4. Se o mais recente calculo do racio de sensibilidade ao spread de crédito para
uma determinada moeda tiver sido efetuado menos de um ano antes da data de
referéncia para a avaliagdo da melhor estimativa dos passivos, as empresas de
seguros ¢ de resseguros nao sdo obrigadas a recalcular o racio, desde que possam
demonstrar, a contento da respetiva autoridade de supervisao, que o racio nao sofreu
alteragdes significativas.»;

E inserido o seguinte artigo 54.°-A:

«Artigo 54.°-A
Ativos reestruturados

1.  Para efeitos do n.° 2, entende-se por “ativos reestruturados” os ativos cujos
fluxos de caixa dependem do desempenho de outros ativos financeiros subjacentes.

2. Sem prejuizo do artigo 77.°-B da Diretiva 2009/138/CE, as empresas de
seguros e de resseguros s6 podem incluir ativos reestruturados na carteira afetada de
ativos a que se refere esse artigo se puderem demonstrar, a contento da autoridade de
supervisao, todos os seguintes elementos:

(a) Os ativos financeiros subjacentes dos ativos reestruturados proporcionam
um nivel de rendimento suficientemente fixo, de modo que os fluxos de
caixa do ativo reestruturado sejam eles proprios suficientemente fixos;

(b) Os fluxos de caixa do ativo reestruturado sdo apoiados por caracteristicas
de absor¢cdo de perdas que asseguram que esses fluxos de caixa
permanecem  suficientemente fixos quando as condigdes de
funcionamento se alteram;

(c) Caso os ativos financeiros subjacentes incluam garantias financeiras,
essas garantias nao aumentam o ajustamento de congruéncia no calculo
nos termos do artigo 77.°-C da Diretiva 2009/138/CE e do artigo 53.° do
presente regulamento;

(d) A empresa ¢ capaz de identificar, medir, acompanhar, gerir, controlar e
comunicar adequadamente os riscos dos ativos financeiros subjacentes.»;

No artigo 68.°, 0 n.° 3 passa a ter a seguinte redagao:

«3. Os n.®1 e 2 ndo se aplicam as participagdes estratégicas a que se refere o
artigo 171.° do presente regulamento, caso a empresa de seguros ou de resseguros
participante tenha obtido a autorizagdo referida no artigo 92.°, n.° 1-A, segundo
paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE.»;

No artigo 70.°, n.° 1, alinea e), a subalinea 1) passa a ter a seguinte redagao:

«i) excedem o requisito de capital de solvéncia nocional no caso de fundos
circunscritos para fins especificos determinados em conformidade com o artigo 81.°,
n.° 1,»;

Sao inseridos os seguintes artigos 70.°-A e 70.°-B:
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«Artigo 70.°-A
Dividendos e distribuicoes previsiveis

1. Para efeitos do artigo 70.°, n.° I, alinea b), o montante dos dividendos e
distribuigdes previsiveis ¢ determinado em conformidade com a abordagem de
contabilidade de exercicio estabelecida nos n.”® 2 a 6 do presente artigo.

2. Considera-se que o montante dos dividendos e distribuicdes ¢ previsivel se o
orgdo de administragdo, de direcdo ou de supervisdo ou as outras pessoas que
dirigem efetivamente a empresa tiverem tomado formalmente uma decisdo ou
proposto uma decisdo ao 6rgao pertinente relativamente ao montante dos dividendos
ou distribuicdes a pagar.

3. Antes de o 6rgao de administragao, dire¢ao ou supervisao, ou as outras pessoas
que dirigem efetivamente a empresa, terem tomado formalmente uma decisdo ou
proposto uma decisdo ao 6rgao pertinente relativamente ao montante dos dividendos
ou distribui¢des a pagar, o montante dos dividendos ou distribui¢des previsiveis para
o exercicio considerado ¢ igual a soma dos seguintes elementos:

(a) O montante total dos dividendos ou distribuigdes provaveis a pagar
durante o exercicio em curso, correspondente aos lucros dos exercicios
anteriores;

(b) Um dos seguintes elementos:

1) o produto do racio de pagamento de dividendos ou distribuicdes e
dos lucros intercalares cumulativos realizados ou estimados,
consoante o caso, entre o inicio do exercicio em curso ¢ a data de
referéncia para o calculo da reserva de reconciliagao,

i) o produto do montante estimado de dividendos ou distribui¢des
correspondente aos lucros de todo o exercicio em curso e da fragao
desse exercicio que tenha decorrido até a data de referéncia para o
calculo da reserva de reconciliagao.

Para efeitos do primeiro paragrafo, os “lucros” tém o mesmo significado que no
quadro contabilistico aplicavel.

4.  Para efeitos do n.°3, alinea b), o racio de pagamento dos dividendos ou
distribuigdes ou o montante do pagamento sdo determinados com base na politica de
dividendos ou distribuigdes aprovada pelo orgao de administracdo, direcdo ou
supervisdo. Se a politica de dividendos ou distribuigdes contiver um intervalo de
pagamento em vez de um valor fixo, deve utilizar-se o limite superior do intervalo.

5. Na auséncia de uma politica de dividendos ou distribuicdo aprovada a que se
refere o n.° 4, ou quando, na opinido da autoridade de supervisdo, for provavel que a
empresa ndo aplique a sua politica de dividendos ou de distribui¢do, ou caso essa
politica ndo constitua uma base prudente para determinar o montante da dedugdo, o
racio de pagamento dos dividendos ou distribuigdo ou o montante de pagamento
devem basear-se na abordagem mais prudente entre o seguinte:

(a) O racio ou montante médio de pagamento dos dividendos ou distribuigdo
durante os trés exercicios anteriores ao exercicio em curso;

(b) O racio ou montante de pagamento dos dividendos ou distribuicdo do
exercicio anterior ao exercicio em curso;
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(24)

(25)

(c) Anuncios publicos pertinentes sobre os dividendos ou distribuicdes
pagos.

6. A empresa pode excluir do céalculo do racio de pagamento dos dividendos ou
distribui¢cdes ou do montante de pagamento a que se refere o n.° 4, alineas a) e b), o
pagamento excecional ou o ndo pagamento de dividendos ou distribuigdes, desde que
possa demonstrar, a contento da autoridade de supervisdo, que esse pagamento ou
ndo pagamento nao ¢ representativo da sua politica de dividendos ou distribui¢des ou
das suas praticas de distribui¢do anteriores.

Artigo 70.°-B
Requisitos de reembolso e resgate para a classifica¢do como fundos proprios

1.  Para efeitos da presente sec¢dao, qualquer operacdo ou acordo que tenha o
mesmo efeito econdmico que um reembolso ou resgate relativo a capacidade de
absor¢ao de perdas ou ao montante de fundos proprios elegiveis ¢ tratado como um
reembolso ou resgate.

2. Para efeitos do n.° 1, considera-se que a recompra de agdes tem o mesmo efeito
econdmico que o reembolso ou o resgate, a menos que as acdes recompradas sejam
utilizadas para exercer opgdes sobre agdes, imediatamente ou no prazo maximo de
um més a contar da data de execucdo do programa de recompra de agdes.»;

O artigo 81.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) O titulo passa a ter a seguinte redacao:

«Ajustamento dos fundos circunscritos para fins especificosy,
(b) On.°1 ¢alterado do seguinte modo:
1)  no primeiro paragrafo, as alineas a) e b) passam a ter a seguinte redagao:

«a) Os elementos de fundos proprios restritos no fundo circunscrito para fins
especificos;

b) O requisito de capital de solvéncia nocional relativo ao fundo circunscrito para
fins especificos.»,

11) o terceiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

«Caso a empresa calcule o requisito de capital de solvéncia utilizando um modelo
interno, o requisito de capital de solvéncia nocional ¢ calculado utilizando esse
modelo interno, como se a empresa apenas exercesse as atividades incluidas no
fundo circunscrito para fins especificos.»;

No artigo 84.°, n.° 4, o primeiro paragrafo ¢ alterado do seguinte modo:
(a) A alinea a) passa a ter a seguinte redagao:

«@) O principal objetivo da empresa coligada ¢ deter e gerir ativos em nome da
empresa participante ou de qualquer outra empresa do grupo ao qual pertence
a empresa participante;»;

(b) A alinea c) passa a ter a seguinte redacao:

«) A empresa coligada ndo efetua nenhuma atividade significativa para além do
investimento em nome da empresa participante ou de qualquer outra empresa
do grupo ao qual pertence a empresa participante.»;

44

PT



PT

(26)

27

(28)

E inserido o seguinte artigo 89.°-A:

«Artigo 89.°-A
Cadlculo simplificado para um modulo ou submaodulo de riscos imateriais

1. Para avaliar se um ou varios médulos ou submodulos de risco satisfazem as
condigdes previstas no artigo 109.°, n.”® 2 e 3, da Diretiva 2009/138/CE, as empresas
de seguros e de resseguros calculam cada um desses moédulos ou submodulos
separadamente.

Para efeitos do primeiro paragrafo, as empresas de seguros e de resseguros podem
utilizar um calculo simplificado, desde que cumpram o disposto nos artigos 88.° e
89.° do presente regulamento, mas ndo para o modulo de risco de mercado ou
qualquer submoédulo de risco no ambito desse modulo de risco.

2. Se um ou varios modulos ou submodulos de risco, que ndo sejam o mddulo de
risco de mercado ou qualquer submodulo de risco no ambito do modulo de risco de
mercado, preencherem as condigdes previstas no artigo 109.°, n.”® 2 e 3, da Diretiva
2009/138/CE, o valor de cada um desses mddulos ou submodulos de risco pode ser
calculado, para cada data de referéncia, o mais tardar trés anos a contar da data de
referéncia do calculo referido no n.° 1 do presente artigo, tal como se segue:

SCRF = max(SCRE; f¥.Volumel)
em que:

(d) SCRF representa o requisito de capital de solvéncia para um determinado
modulo ou submoédulo de risco k que satisfaz as condigdes previstas no
artigo 109.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE, a data de referéncia ¢;

(e) SCRY representa o resultado do calculo do médulo ou submodulo de
risco k, referido no n.° 1;

(f) Volumef representa a medida de volume especifica da empresa para o
modulo ou submodulo de risco k, a data de referéncia ¢;

(g) f" representa o fator de risco para o0 médulo ou submédulo de risco k,
calculado em conformidade com o n.° 3.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea c), a empresa de seguros ou de resseguros
justifica, a contento da autoridade de supervisao, a adequagdao da medida de volume
especifica da empresa utilizada.

3. O fator de risco referido no n.° 2, primeiro paragrafo, alinea d), ¢ calculado do
seguinte modo:
i = SCR¥
B Volume(’)c

em que Volumek representa a medida de volume especifica da empresa para o
modulo ou submodulo de risco &, a data de referéncia do calculo do n.° 1.»;

No artigo 90.°-B, ¢ aditado o seguinte n.° 6:
«6. Para efeitos dos n.” 1 a 5, aplica-se o artigo 120.°, n.° 1-A.»;

E inserido o seguinte artigo 107.°-A:
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«Artigo 107.°-A
Cdlculo simplificado do efeito de mitigagdo do risco para acordos de resseguro, derivados
ou titularizacoes

I.  Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros e de
resseguros podem calcular o efeito de mitigacao do risco no risco de subscri¢dao de
seguros e no risco de mercado de um acordo de resseguro, uma titularizagdo ou um
derivado a que se refere o artigo 196.° com uma contraparte externa i, como se segue:

RMi _ |EAD;|

YcelEADcg| © T total

em que:

(h)  YcelEAD.g| representa a soma dos valores absolutos das exposi¢des em
situagdo de incumprimento do acordo de resseguro, da entidade com
objeto especifico, da titularizacdo e do derivado em relagdo a cada
contraparte externa CE;

(i) |EAD;| representa o valor absoluto da exposi¢do em situacdo de
incumprimento do acordo de resseguro, da entidade com objeto
especifico, da titularizagdo e do derivado em relagdo a contraparte
externa i;

(¢) RMwm representa o efeito total de mitigagdo do risco calculado em
conformidade com o n.° 3;

(d) A soma cobre todas as exposi¢des de contrapartes.

2. Para efeitos do n.° 1, alinea a) ou b), o valor da exposi¢do em situacdo de
incumprimento de um acordo de resseguro e uma titularizacdo em relagdo a uma
contraparte ¢ o valor da melhor estimativa dos montantes recuperaveis do acordo de
resseguro e da titularizacdo para com essa contraparte.

3. Para efeitos do n.° 1, alinea c), o efeito total de mitigagdo do risco € igual a
diferenca entre os seguintes requisitos de capital:

(@) O requisito de capital de solvéncia de base hipotético segundo os
pressupostos de que o moddulo de risco de incumprimento pela
contraparte ¢ igual a 0 e de que ndo existia o acordo de resseguro, a
entidade com objeto especifico, a titulariza¢do ou o derivado incluido no
ambito do célculo simplificado a que se refere o n.° 1;

(b) O requisito de capital de solvéncia de base hipotético segundo os
pressupostos de que o modulo de risco de incumprimento pela
contraparte € igual a 0.»;

(29) O artigo 117.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Non.°2,aalineab) passa a ter a seguinte redacao:

«b)  Oess) representa o desvio-padrao do risco de provisdes de seguros nao vida do
segmento s previsto nos n.”* 4 e 5;»;

(b) O n.°3 passa a ter a seguinte redacao:

«3. Para todos os segmentos previstos no anexo I, o desvio-padrao do risco de
prémios de seguros ndo vida de um determinado segmento € igual ao produto da
multiplicagdo do desvio-padrdo do risco de prémios bruto de seguros ndo vida do
segmento previsto no anexo Il pelo fator de ajustamento de resseguro nao
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proporcional, caso esteja em vigor esse resseguro nao proporcional para esse
segmento especifico, ou por um fator de 100 % noutros casos. Para os segmentos 1, 4
e 5 previstos no anexo I, o fator de ajustamento de resseguro nao proporcional ¢é
igual a 80 %. Para todos os outros segmentos previstos no anexo II, o fator de
ajustamento dos resseguros nao proporcionais € igual a 100 %.»;

(c) Sao aditados os seguintes n.” 4 ¢ 5:

«4. Para todos os segmentos previstos no anexo II, o desvio-padrdao do risco de
provisdes de seguros ndo vida de um determinado segmento ¢ igual ao produto da
multiplicacdo do desvio-padrao do risco bruto de provisdes de seguros nao vida do
segmento previsto no anexo II pelo fator de ajustamento de resseguro nao
proporcional, caso esteja em vigor esse resseguro nao proporcional para esse
segmento especifico, ou por um fator de 100 % noutros casos.

Se o resseguro ndo proporcional for uma cobertura de desenvolvimento adverso que
satisfaca as condi¢des estabelecidas no terceiro paragrafo, o fator de ajustamento do
resseguro nao proporcional a que se refere o primeiro paragrafo € igual ao seguinte:

V(liquido,res,s) " 3" O(res,s,anexo) ~ADC(recs) * C - Pr+Par

Ajustip,s) = max(0 ;

V(liquido,res,s) "3 O (res,s,anexo)
cm que:

(@) Viiquido,res,s) representa a melhor estimativa nominal das responsabilidades
de seguro e de resseguro no segmento apés a deducdo dos montantes
recuperaveis dos contratos de resseguro e entidades com objeto
especifico da cobertura de desenvolvimento adverso;

()  O(ress,anexo) Tepresenta o desvio-padrao do risco de provisdes de seguros
nao vida do segmento s previsto no anexo II;

(c) ADCecs representa a recuperacdo da cobertura de desenvolvimento
adverso ao abrigo do cendrio de risco de provisdes de seguros;

(d) Par representa o montante maximo do prémio de resseguro adicional, ou
0 seu equivalente, e zero;

(e) C representa a cessdo ao ressegurador, expressa em percentagem dos
custos com sinistros, entre os pontos de conexdo e de desconexado
cobertos pelo resseguro;

(f)  Prrepresenta o fator de prudéncia, que € igual a 100 %.

A cobertura de desenvolvimento adverso a que se refere o segundo paragrafo deve
satisfazer as seguintes condicdes:

(a) Cada cobertura de desenvolvimento adverso ¢ aplicada apenas a um
grupo especifico de apolices com as mesmas caracteristicas de risco no
mesmo segmento e tem um ponto de conexdo e desconexdo separado e
distinto;

(b) O ponto de conexdo a que se refere a alinea a) ndo excede o produto de
V tiquido,res,s) referido no segundo paragrafo, alinea a), e a soma de 1 com
O(res,s, anexo) @ que se refere a alinea b) desse paragrafo.

Para o resseguro nao proporcional que ndo seja o referido no segundo paragrafo, o
fator de ajustamento ¢ 100 %.
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5. A cobertura de desenvolvimento adverso a que se refere o n.°4, segundo
paragrafo, alinea c), ¢ igual ao seguinte:

ADCrec,s) =min [V, (net,res,s) (1+ 3 - Ofressanexo) — Raap) 7 Ries)]
em que:

(@) Viiquido,res,s) representa a melhor estimativa nominal das responsabilidades
de seguro e de resseguro no segmento apds a deducao dos montantes
recuperaveis dos contratos de resseguro e entidades com objeto
especifico da cobertura de desenvolvimento adverso;

(b)  Ores,s, anexo) representa o desvio-padrdo do risco de provisdes de seguros
nao vida do segmento s previsto no anexo II;

(c)  Rup representa o ponto de conexao da estrutura de resseguro;

(d) Ry representa a dimensdo da cobertura de desenvolvimento adverso que
estd a disposi¢cdo da empresa de seguros ou de resseguros.»;

(30) No artigo 120.°, ¢ inserido o seguinte n.° 1-A:
«1-A. Para efeitos do n.° 1, entende-se por:

(a) “Tempestade”, um evento meteoroldogico que envolve episddios de
tempestade caracterizados por ventos de alta velocidade gerados por
perturbacdes atmosféricas, incluindo ciclones extratropicais e ciclones
tropicais; as tempestades incluem ondas de tempestade, quando
materialmente presentes, e ndo incluem tempestades de convecgao;

(b) “Terramoto”, um evento geofisico caracterizado por um movimento
subito de um bloco da crosta terrestre ao longo de uma falha geoldgica e
por uma agitacdo do solo associada; o terramoto ndo inclui o tsunami
nem o incéndio na sequéncia do acontecimento sismico;

(¢) “Inundacdo”, um evento hidroldgico que envolve a inundagdo temporaria
de terras normalmente secas por agua resultante do extravasamento de
aguas interiores ou superficiais, incluindo inundagdes ribeirinhas ou
fluviais, inundacdes superficiais ou pluviais causadas por chuvas ou
inundagdes repentinas, resultantes de causas fluviais, pluviais ou
combinadas; as inundagdes nao incluem as ondas de tempestade;

(d) “Queda de granizo”, um evento meteoroldgico que envolve a queda de
pedras de gelo ou granulados so6lidos e inclui tempestades de convecgao
graves, tornados e raios;

(e) “Subsidéncia”, um evento geofisico que envolve o afundamento do solo
devido a alteragdes naturais ou induzidas pelo homem nas condi¢des da
subsuperficie, incluindo a retracdo ou o inchago dos solos argilosos.»;

(31) No artigo 123.°, n.° 7, a férmula passa a ter a seguinte redacao:

«Sl(inundacdo,r,i) = Si(da”ZOS(danospatrimoniais,r,i) + Si(danos(danospatrimoniais em terra, 1,i) +1,5-
Sl(motor,r,i)»;

(32) No artigo 124.°, n.° 7, a férmula passa a ter a seguinte redagao:

«S[(queda de granizo,r,i) = Si(dCZHOS(danospatrimoniais,r,i) + Si(danos(danospatrimoniais em terra, 1,i) +10
' Sl(motor,r,i)»;

(33) O artigo 125.° passa a ter a seguinte redacgao:
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«Artigo 125.°
Submodulo de risco de subsidéncia

1. O requisito de capital para o risco de subsidéncia ¢ igual ao seguinte:
SCRgypsidencia =

\/(E(r,s) COT'TS(T’S) * SCR(subsidéncia,r) * SCR(subsidéncia,s)) + SCR(Zsubsidéncia,outros)

em que:

(a) A soma inclui todas as combinagdes possiveis (r,s) das regides previstas
no anexo VIII-A;

(b) CorrS.s) representa o coeficiente de correlacdo do risco de subsidéncia
entre a regido r e a regido s previstas no anexo VIII-A;

(¢)  SCRgubsidenciar) € SCRsubsidencia,srepresentam os requisitos de capital para o
risco de subsidéncia nas regides r e s respetivamente;

(d)  SCRpsubsidencia, ourros) rEpresenta o requisito de capital para o risco de
subsidéncia em regides ndo apresentadas no anexo XIII.

2. Para todas as regides definidas no anexo VIII-A, o requisito de capital para o
risco de subsidéncia na regido r ¢ igual a perda nos fundos proprios de base de
empresas de seguros e de resseguros que resultaria da perda instantdnea de um
montante que, sem deducdo dos montantes recuperaveis dos contratos de resseguro ¢
das entidades com objeto especifico, equivale ao seguinte:

L(subsidéncia,r) = \/Z(i,j) Corr subsiaenciari,j) * WS (subsidenciar,iy * WSl subsidencia,r,j)

em que:

(a) A soma inclui todas as combinagdes possiveis das zonas de risco (i,j) da
regido r previstas no anexo X

(b)  Corrgubsidenciarij representa o coeficiente de correlagdo do risco de
subsidéncia entre as zonas de risco i e j da regido r previstas no
anexo XXVI;

(c)  WSIsubsidgenciary © WSIisubsidencia,rj) representam as somas ponderadas
seguradas para o risco de subsidéncia nas zonas de risco i e j da regido r
previstas no anexo I[X.

3. Para todas as regides previstas no anexo VIII-A e todas as zonas de risco
dessas regides, definidas no anexo IX, a soma ponderada segurada para o risco de
subsidéncia numa determinada zona de risco i de uma determinada regido r €
equivalente ao seguinte:

WSI(subsidéncia,i) = Q(subsidéncia,r) ’ W(subsidéncia,r,i) ’ Sl(subsidéncia,r,i)
€m que:

(@) Wiubsidénciar,y tepresenta a ponderagdo do risco para o risco de
subsidéncia na zona de risco i da regido r prevista no anexo X;

(b)  Slisubsidenciar,i) Tepresenta a soma segurada da empresa de seguros ou de
resseguros para as classes de negécio 7 e 19 previstas no anexo I em
relagdo a contratos que cobrem o risco de aluimento de edificios de
habitacdo na zona de subsidéncia i da regido r;
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(34)

(35)

(36)

(37)

(¢)  OQOgsubsidencia,r) Tepresenta o fator de risco de subsidéncia para a regido r
definida no anexo VIII-A.

Sempre que o montante determinado para uma zona de risco especifica em
conformidade com o primeiro paragrafo exceda um montante (referido no presente
paragrafo como ‘“o montante inferior”) igual a soma das perdas potenciais sem
dedu¢do dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com
objeto especifico, que a empresa de seguros ou de resseguros poderia sofrer pelo
risco de subsidéncia nessa zona de risco, tendo em conta os termos e condigdes das
suas apolices especificas, incluindo quaisquer limites contratuais de pagamento, a
empresa de seguros ou de resseguros pode, como célculo alternativo, determinar a
soma ponderada segurada pelo risco de subsidéncia nessa zona de risco como o
montante inferior.»;

O artigo 129.°, n.° 1, ¢ alterado do seguinte modo:

(a) A féormula passa a ter a seguinte redacao:

«Lmotor = max (8 100 000, 67 500 - \/Na + 0,05 - N, + 0,95 - min(Ny; 20 000)»;

(b) As alineas a) e b) passam a ter a seguinte redagao:

«) N, ¢é onumero de veiculos segurados pela empresa de seguros ou de resseguros
nas classes de negocio 4 e 16, previstos no anexo I, com um limite de apodlice
superior a 32 400 000 EUR;

b) N» ¢ o ntimero de veiculos segurados pela empresa de seguros ou de resseguros
nas classes de negocio 4 e 16, previstos no anexo I, com um limite de apodlice
inferior ou igual a 32 400 000 EUR.»;

O artigo 130.° ¢ alterado do seguinte modo:

(@) No n.°2, alinea a), o montante de «250 000 EUR» ¢ substituido por
«337 500 EURy;

(b)  E aditado o seguinte n.° 4:

«4. Para o célculo do requisito de capital hipotético a que se refere o artigo 196.°,
alinea a), a identificacdo do conjunto de embarcagdes maritimas, lacustres e fluviais
correspondentes a0 montante maximo segurado nos termos do n.°2 do presente
artigo e do conjunto de plataformas maritimas de petroleo e gas correspondente ao
montante maximo segurado nos termos do n.° 3 do presente artigo deve ter em conta
a existéncia de acordos de resseguro, entidades com objeto especifico e
titularizagoes.»;

No artigo 131.°, ¢ aditado o seguinte paragrafo:

«Para o calculo do requisito de capital hipotético a que se refere o artigo 196.°,
alinea a), a identificagdo do conjunto de aeronaves correspondente ao montante
segurado mais elevado nos termos do presente artigo deve ter em conta a existéncia
de acordos de resseguro, entidades com objeto especifico e titularizagdes.»;

No artigo 132.°, ¢ aditado o seguinte n.° 4:

«4. Para efeitos do calculo do requisito de capital hipotético a que se refere o
artigo 196.°, alinea a), a identificagdo do conjunto de edificios correspondente a
maior concentracdo de riscos de incéndio nos termos do presente artigo deve ter em
conta a existéncia de acordos de resseguro, entidades com objeto especifico e
titularizagoes.»;
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(38)

(39)

No artigo 142.°, n.° 6, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

«Os eventos referidos no primeiro paragrafo aplicam-se de modo uniforme a todos os
contratos de seguro e de resseguro em causa. Em relacdao aos contratos de resseguro,
o evento referido no primeiro paragrafo, alineas a) e b), aplica-se aos contratos de
seguro subjacentes.»;

O artigo 148.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Non.°2,aalinea b) passa a ter a seguinte redagao:

«b)  Ofess) representa o desvio-padrdo para o risco de provisdes de seguros de
acidentes e doenca NSTV do segmento s previsto nos n.”* 4 e 5;»;

(b) Non.°3, aprimeira frase passa a ter a seguinte redagao:

« Para todos os segmentos previstos no anexo XIV, o desvio-padrao do risco de
prémios de seguros de acidentes e doenca NSTV de um determinado segmento ¢
igual ao produto da multiplicacdo do desvio-padrdo do risco de prémios bruto de
seguros de acidentes e doenga NSTV do segmento previsto no anexo XIV pelo fator
de ajustamento de resseguro ndo proporcional, caso esteja em vigor esse resseguro
ndo proporcional para esse segmento especifico, ou por um fator de 100 % noutros
casos.»;

(c) Sao aditados os seguintes n.” 4 ¢ 5:

«4. Para todos os segmentos previstos no anexo XIV, o desvio-padrdo do risco de
provisdoes de seguros NSTV de um determinado segmento ¢ igual ao produto do
desvio-padrao do risco bruto de provisdes de seguros NSTV do segmento previsto no
anexo XIV com o fator de ajustamento de resseguro ndo proporcional, caso esteja em
vigor esse resseguro ndo proporcional para esse segmento especifico, ou a um fator
de 100 % noutros casos.

Se o resseguro ndo proporcional for uma cobertura de desenvolvimento adverso que
satisfaca as condigdes estabelecidas no quarto paragrafo, o fator de ajustamento do
resseguro nao proporcional a que se refere o primeiro paragrafo ¢ igual ao seguinte:

V(liquido,res,s) " 3" O(res,s,anexo)~ ADC(recs) * C - Pr+Par

Ajustivp,s) = madx (0 ;

V(liquido,res,s) "3 O (res,s,anexo)
cm que:

(@) Viiquido,res,s) representa a melhor estimativa nominal das responsabilidades
de seguro e de resseguro no segmento liquida dos montantes recuperaveis
dos contratos de resseguro e entidades com objeto especifico da
cobertura de desenvolvimento adverso;

(k) O(res,s,anexo) representa o desvio-padrdo para o risco de provisdes de

seguros de acidentes e doenga NSTV do segmento s previsto no
anexo XIV;

(c) ADCecs) representa a recuperacdo da cobertura de desenvolvimento
adverso ao abrigo do cendrio de risco de provisdes de seguros;

(d)  Par representa o montante maximo do prémio de resseguro adicional, ou
o0 seu equivalente, e zero;

(e) C representa a cessao ao ressegurador, expressa em percentagem dos
custos com sinistros, entre os pontos de conexdo e de desconexdo
cobertos pelo resseguro;
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(40)

(41)

(f)  Prrepresenta o fator de prudéncia, que ¢ igual a 100 %.

A cobertura de desenvolvimento adverso a que se refere o segundo paragrafo deve
satisfazer as seguintes condigdes:

(a) Cada cobertura de desenvolvimento adverso ¢ aplicada apenas a um
grupo especifico de apodlices com as mesmas caracteristicas de risco no
mesmo segmento e tem um ponto de conexdo e desconexdo separado e
distinto;

(b) O ponto de conexdo a que se refere a alinea a) ndo excede o produto de
V tiquido,res,s) Teferido no segundo paragrafo, alinea a), e a soma de 1 com
O(res,s,anexo) @ que se refere a alinea b) desse paragrafo.

Para o resseguro nao proporcional nao seja o referido no segundo paragrafo, o fator
de ajustamento ¢ 100 %.

5. A cobertura de desenvolvimento adverso a que se refere o n.°4, segundo
paragrafo, alinea c), ¢ igual ao seguinte:

ADClrecs) = min{ Vigiquido,res,s)* (1 3 Opres s.anexo) = Reap) ; Rees)]
em que:

(@) Viiquido,res,s) representa a melhor estimativa nominal das responsabilidades
de seguro e de resseguro no segmento liquida dos montantes recuperaveis
dos contratos de resseguro e entidades com objeto especifico da
cobertura de desenvolvimento adverso;

(b) Ry representa o ponto de conexao da estrutura de resseguro;

(¢) Res representa a dimensdo da cobertura de desenvolvimento adverso que
estd a disposicdo da empresa de seguros ou de resseguros;

(1) O(res,s,annex) T€Presenta o desvio-padrdo para o risco de provisdes de
seguros de acidentes e doenga NSTV do segmento s previsto no
anexo XIV.»;

O artigo 157.° passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 157.°
Submodulo de risco de despesas do seguro de acidentes e doenga

O requisito de capital para o risco de despesas do seguro de acidentes e doenca ¢
igual as perdas nos fundos préprios de base das empresas de seguros e de resseguros
que resultariam da combinagdo das seguintes alteragdes permanentes instantaneas:

(@) Um aumento de 10 % do montante das despesas consideradas no célculo
das provisdes técnicas;

b) Um aumento de um ponto percentual da taxa de inflacdo das despesas
|y P P
(expressa em percentagem) utilizada no célculo das provisdes técnicas.

Para as responsabilidades de resseguro, as empresas de seguros e de resseguros
aplicam essas alteragdes as suas proprias despesas e, se for caso disso, as despesas
das empresas cedentes.»;

No artigo 164.°, o n.° 3 passa a ter a seguinte redacao:
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(42)

(43)

«3. O pardmetro de correlacdo Corry referido no n.°2 ¢ igual ao elemento
constante da linha i e da coluna j da seguinte matriz de correlagdo:

J qua de | Acionista | Imobiliario | Spread | Concentragdo | Cambial

; juro

Taxa dejuro | 1 A A B 0 0,25
Acionista A 1 0,75 0,75 0 0,25
Imobilirio A 0,75 1 0,5 0 0,25
Spread B 0,75 0,5 1 0 0,25
Concentracdo | 0 0 0 0 1 0
Cambial 0,25 0,25 0,25 0,25 0 1

O parametro A ¢ igual a 0 caso o requisito de capital para o risco de taxa de juro,
estabelecido no artigo 165.°, seja o requisito de capital a que se refere a alinea a) do
mesmo artigo. Em todos os outros casos, o parametro A ¢ igual a 0,5.

O parametro B ¢ igual a 0 caso o requisito de capital para o risco de taxa de juro,
estabelecido no artigo 165.° seja o requisito de capital a que se refere a alinea a) do
mesmo artigo. Em todos os outros casos, o parametro B ¢ igual a 0,25.»;

No artigo 165.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redacao:

«1. O requisito de capital para o risco da taxa de juro referido no artigo 105.%, n.° 5,
segundo paragrafo, alinea a), da Diretiva 2009/138/CE ¢ igual ao maior dos
seguintes:

(a) A soma dos requisitos de capital para cada moeda para o risco de
aumento da estrutura temporal das taxas de juro a que se refere o
artigo 166.° do presente regulamento;

(b) A soma dos requisitos de capital para cada moeda para o risco de
diminuicdo da estrutura temporal das taxas de juro a que se refere o
artigo 167.° do presente regulamento.

Em derrogagdo do primeiro paragrafo, caso a moeda nacional de um Estado-Membro
esteja indexada ao euro e a estrutura temporal das taxas de juro sem risco de base do
euro, ajustada em fun¢do do risco cambial, seja utilizada para calcular a melhor
estimativa no que respeita as responsabilidades de seguro ou de resseguro indicadas
nessa moeda nos termos do artigo 48.°, n.° 1, as empresas de seguros e de resseguros
podem calcular um unico requisito de capital para o risco de aumento conjunto ou, se
for caso disso, de diminui¢do na estrutura temporal das taxas de juro denominadas
em euros e nessa moeda.»;

O artigo 166.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) Osn.”1e?2passam a ter a seguinte redagao:

«1. O requisito de capital para o risco de aumento na estrutura temporal das taxas
de juro para determinada moeda ¢ igual a perda de fundos proprios de base resultante
de um aumento instantaneo das taxas de juro sem risco de base em relagdo a essa
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moeda em diferentes prazos. O aumento da taxa de juro de base sem risco para uma
determinada maturidade ¢ calculado nos termos dos n.”* 2 e 2-A.

2. Para uma determinada moeda e para maturidades até ao primeiro ponto de
extrapolagdo, inclusive, o aumento da taxa de juro sem risco de base ¢ igual ao
seguinte:

rrgumento =1, - (1+ S#lumenw) + brcrllumento
em que:
(a)m representa a maturidade em anos;
(m) ndumento representa o aumento da taxa de juro sem risco na maturidade
m;
(c) rmrepresenta a atual taxa de juro sem risco na maturidade m;

(n) sgumento gnd paumento calculam-se do seguinte modo:

i)  para maturidades m inferiores a um ano, sZ*™Me™ ¢ jgual a 61 % e

pgumento ¢ joyal a 2,14 %,

il)  para maturidades m expressas em anos com um numero inteiro
entre 1 e 50 anos, sE#Mentognd paumento ytiliza valores de acordo
com o seguinte quadro:

Maturidade m saumento | paumento
(em anos)

1 61 % 2,14 %
o) 53 % 1,86 %
3 49 % 1,72 %
4 46 % 1,61 %
5 45 9, 1,58 %
6 41 % 1,44 %
7 37 % 1,30 %
8 34 % 1,19 %
9 32% 1,12 %
10 30 % 1,05 %
11 30 % 1,05 %
12 30 % 1,05 %
13 30 % 1,05 %
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14 29 % 1,02 %
15 28 % 0,98 %
16 28 % 0,98 %
17 27 % 0,95 %
18 26 % 0,91 %
19 26 % 0,91 %
20 25 % 0,88 %
21 25 % 0,87 %
22 24 % 0,85 %
23 24 % 0,82 %
24 23 % 0,80 %
25 22 % 0,78 %
26 22 % 0,76 %
27 21 % 0,74 %
28 21 % 0,72 %
29 20 % 0,70 %
30 20 % 0,69 %
31 20 % 0,70 %
32 20 % 0,71 %
33 20 % 0,71 %
34 20 % 0,71 %
35 20 % 0,71 %
36 20 % 0,72 %
37 21 % 0,72 %
38 21 % 0,72 %
39 21 % 0,73 %
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(44)

40 21 % 0,73 %

41 21 % 0,74 %

42 21 % 0,74 %

43 21 % 0,75 %

44 21 % 0,75 %

45 21 % 0,75 %

46 21 % 0,75 %

47 21 % 0,75 %

48 21 % 0,74 %

49 21 % 0,74 %

50 21 % 0,73 %
iii) para maturidades m de, pelo menos, 60 anos, bZ¥Ment0¢ joyal a
0 %; para maturidades de, pelo menos, 90 anos, s&*™€"° ¢& jgual a

20 %,

iv)  para outras maturidades m ndo especificadas nas subalineas 1) a iii),

os valores de sgumentog paumentogz, jnterpolados linearmente.»;

(b) E inserido o seguinte n.° 2-A:

«2-A.Para uma determinada moeda e para maturidades superiores ao primeiro ponto
de extrapolacdo, o aumento das taxas de juro sem risco de base ¢ calculado através
da aplicacdo do método de extrapolacdo a que se refere o artigo 77.°-A da Diretiva
2009/138/CE a uma estrutura temporal pertinente das taxas de juro sem risco em
situacdo de esforco, caso essa estrutura temporal pertinente das taxas de juro sem
risco em situagdo de esforco seja determinada mediante a aplicagdo dos seguintes
pressupostos:

(a) A taxa de juro a prazo final em situacdo de esforgo ¢ igual a soma de
15 pontos base e da atual taxa de juro a prazo final;

(b) O esforgo sobre as ultimas taxas de juro a prazo liquidas ¢ determinado
aplicando as ponderagdes utilizadas para a determinacdo da ultima taxa
de juro a prazo final liquida atual a que se refere o artigo 46.°, n.° 1-C,
aos esfor¢os aplicados as taxas de juro correspondentes as maturidades
referidas nas alineas a) e b) desse artigo, no pressuposto de que o n.° 2 do
presente artigo se aplica a essas maturidades.»;

O artigo 167.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Osn.”1e2passam a ter a seguinte redagao:

«l. O requisito de capital para o risco de diminui¢do na estrutura temporal das
taxas de juro para uma determinada moeda ¢ igual a perda de fundos proprios de base
resultante de uma diminui¢do instantanea das taxas de juro sem risco de base em
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relagdo a essa moeda em diferentes maturidades nos casos em que a diminuicao da
taxa de juro sem risco de base para uma determinada maturidade seja calculada em
conformidade com os n.”® 2 e 2-A.

Em qualquer caso, nenhuma diminuic¢do da taxa de juro sem risco de base ¢ inferior a
um limite minimo dependente do termo. O limite minimo ¢ determinado do seguinte
modo:

(a) Para maturidades entre 1 e 7 anos, o limite minimo ¢ igual a -1,25 %;

(b) Para maturidades de, pelo menos, 20 anos, o limite minimo ¢ igual a -

0,893 %;
(c) Para maturidades entre 7 e 20 anos, o limite minimo ¢ interpolado
linearmente.
2. Para uma determinada moeda e para maturidades até ao primeiro ponto de
extrapolacdo, inclusive, a diminuicao da taxa de juro sem risco de base ¢ igual ao
seguinte:
diminuicao __ diminuigao diminuicao
Tm =Tm * (I =5y )_bm
em que:

(a)m representa a maturidade em anos;
diminuiciao e e s . .
(0) 1y representa a diminui¢do da taxa de juro sem risco na
maturidade m;
(c) rmrepresenta a atual taxa de juro sem risco na maturidade m;

diminuigao diminuigao
() s ““eb ’

m m calculam-se do seguinte modo:

. . . . diminuicdo , .
1)  para maturidades m inferiores a um ano, s,, % ¢ igual a 58 %
diminuicdo , .
e b, ¢ ¢ igual a 1,16 %,

i1)  para maturidades m expressas em anos com um nidmero inteiro

entre 1 ¢ 50 anos, Sgliminuigao e bglimmuigio utilizam valores de
acordo com o seguinte quadro:
Maturidade m diminmles Lo
s iminuicio bdlmmulgao
(em anos) " m
1 58 % 1,16 %
2 51 % 0,99 %
3 44 % 0,83 %
4 40 % 0,74 %
5 40 % 0,71 %
6 38% 0,67 %
7 37 % 0,63 %
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8 38 % 0,62 %
9 39 % 0,61 %
10 40 % 0,61 %
11 41 % 0,60 %
12 42 % 0,60 %
13 43 % 0,59 %
14 44 % 0,58 %
15 45 % 0,57 %
16 47 % 0,56 %
17 48 % 0,55 %
18 49 % 0,54 %
19 49 % 0,52 %
20 50 % 0,50 %
21 49 % 0,49 %
22 50 % 0,49 %
23 51 % 0,48 %
24 51 % 0,48 %
25 52 % 0,47 %
26 52% 0,46 %
27 53 % 0,45 %
28 53 % 0,44 %
29 53 % 0,42 %
30 53 % 0,41 %
31 53 % 0,40 %
32 53 % 0,39 %
33 54 % 0,37 %
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34 54 % 0,36 %
35 54 % 0,35 %
36 54 % 0,34 %
37 55 % 0,33 %
38 55 % 0,32 %
39 56 % 0,31 %
40 57 % 0,30 %
41 57 % 0,29 %
42 58 % 0,28 %
43 59 % 0,27 %
44 61 % 0,26 %
45 62 % 0,25 %
46 62 % 0,23 %
47 63 % 0,22 %
48 64 % 0,21 %
49 64 % 0,19 %
50 65 % 0,18 %
1ii)  para maturidades m de, pelo menos, 60 anos, biimmuigéo ¢ igual a
0 %; para maturidades de, pelo menos, 90 anos, Sgliminuicéo ¢ igual
a 20 %,
1v)  para outras maturidades m ndo especificadas nas subalineas 1) a iii),
os valores de Sgliminuigao e bglimmuigio sdo interpolados

linearmente. »;

(b) E inserido o seguinte n.° 2-A:

«2-A.Para uma determinada moeda e para maturidades superiores ao primeiro ponto
de extrapolacao, a diminui¢ao das taxas de juro sem risco de base ¢ calculada através
da aplicacdo do método de extrapolacdo a que se refere o artigo 77.°-A da Diretiva
2009/138/CE a uma estrutura temporal pertinente das taxas de juro sem risco em
situacdo de esforco, caso a estrutura temporal pertinente das taxas de juro sem risco
em situagdo de esforco seja determinada mediante a aplicacdo dos seguintes

pressupostos:
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(45)

(46)

(a) A taxa de juro a prazo final em situacao de esfor¢o ¢ igual a diferenca
entre a atual taxa de juro a prazo final e 15 pontos base;

(b) O esforgo sobre as ultimas taxas de juro a prazo liquidas ¢ determinado
aplicando as ponderagdes utilizadas para a determinagdo da ultima taxa
de juro a prazo final liquida atual a que se refere o artigo 46.°, n.° 1-C,
aos esfor¢os aplicados as taxas de juro correspondentes as maturidades
referidas nas alineas a) e b) desse artigo, no pressuposto de que o n.° 2 do
presente artigo se aplica a essas maturidades.»;

No artigo 168.°-A, n.° 1, a alinea f) passa a ter a seguinte redagao:

«f)

Cada empresa preenche, pelo menos, uma das seguintes condi¢des para cada
um dos trés ultimos exercicios financeiros que terminam antes da data em que
o requisito de capital de solvéncia esta a ser calculado:

1) o volume de negocios anual da empresa ¢ superior a 12 800 000 EUR,
ii) o balanco total da empresa ¢é superior a 12 800 000 EUR,

i) o numero de pessoas empregadas pela empresa € superior a 50;»;

O artigo 169.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a)
«b)

(b)
«b)

(c)
«b)

(d)
«b)

(e)
«5.

No n.° 1, a alinea b) passa a ter a seguinte redacao:

Uma diminui¢do instantanea igual a 22 % do valor dos investimentos em agdes
de tipo 1 que sejam tratados como investimentos a longo prazo em ag¢des em
conformidade com o artigo 105.°-A da Diretiva 2009/138/CE;»;

No n.° 2, a alinea b) passa a ter a seguinte redacao:

Uma diminui¢do instantanea igual a 22 % do valor dos investimentos em agdes
de tipo 2 que sejam tratados como investimentos a longo prazo em agdes em
conformidade com o artigo 105.°-A da Diretiva 2009/138/CE;»;

No n.° 3, a alinea b) passa a ter a seguinte redacao:

Uma diminui¢do instantanea igual a 22 % do valor dos investimentos em agoes
de infraestrutura elegiveis que sejam tratados como investimentos a longo
prazo em acdes em conformidade com o artigo 105.°-A da Diretiva
2009/138/CE;»;

No n.° 4, a alinea b) passa a ter a seguinte redacao:

Uma diminuigdo instantanea igual a 22 % do valor dos investimentos em acdes
de empresas de infraestrutura elegiveis que sejam tratados como investimentos
a longo prazo em ac¢des em conformidade com o artigo 105.°-A da Diretiva
2009/138/CE;»;

E aditado o seguinte n.° 5:

Para efeitos dos n.” 1 a 4, caso o valor de um investimento em agdes seja

negativo e as perdas que podem ser incorridas com o investimento possam exceder o
montante investido pela empresa de seguros e de resseguros, aplica-se o seguinte:

(a) O termo “valor dos investimentos em agdes de tipo 17 significa “valor
absoluto dos investimentos em agdes de tipo 17;

(b) O termo “valor dos investimentos em acdes de tipo 2 significa “valor
absoluto dos investimentos em agdes de tipo 2”;
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(47)

(48)

(49)

(c) O termo “valor dos investimentos em acdes de infraestrutura elegiveis”
significa “valor absoluto dos investimentos em acdes de infraestrutura
elegiveis”; e

(d) O termo “valor dos investimentos em ac¢des de empresas de infraestrutura

elegiveis” significa “valor absoluto dos investimentos em acdes de
empresas de infraestrutura elegiveis”.

O primeiro paragrafo nao se aplica a qualquer posi¢ao curta em agoes.

Para efeitos dos n.”* 1 a 4, as empresas de seguros e de resseguros presumem que 0s
investimentos em ag¢des com valores negativos diferentes dos referidos no primeiro
paragrafo tém um valor de 0.»;

O artigo 170.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Non.°1, a frase introdutdria passa a ter a seguinte redagao:

«Sempre que uma empresa de seguros ou de resseguros receba aprovagdo prévia
pelas autoridades de supervisdo para aplicar as disposi¢des estabelecidas no
artigo 304.°, n.°1, da Diretiva 2009/138/CE antes de 29 de janeiro de 2027, o
requisito de capital para as acdes de tipo 1 ¢ igual a perda nos fundos proprios de
base resultante das seguintes diminuigdes instantaneas:»;

(b) Non.°2, a frase introdutodria passa a ter a seguinte redacgao:

«Sempre que uma empresa de seguros ou de resseguros receba aprovagdo prévia
pelas autoridades de supervisdo para aplicar as disposi¢cdes estabelecidas no
artigo 304.°, n.°1, da Diretiva 2009/138/CE antes de 29 de janeiro de 2027, o
requisito de capital para as acdes de tipo 2 ¢ igual a perda nos fundos proprios de
base resultante das seguintes diminuigdes instantaneas:»;

(c) Non.°3, a frase introdutdria passa a ter a seguinte redacgao:

«Sempre que uma empresa de seguros ou de resseguros receba aprovagdo prévia
pelas autoridades de supervisdo para aplicar as disposigdes estabelecidas no
artigo 304.°, n.°1, da Diretiva 2009/138/CE antes de 29 de janeiro de 2027, o
requisito de capital para as a¢des de infraestrutura elegiveis ¢ igual a perda nos
fundos proprios de base resultante das seguintes diminui¢des instantaneas:»;

(d) Non.°4, a frase introdutoria passa a ter a seguinte redagao:

«Sempre que uma empresa de seguros ou de resseguros receba aprovagdo prévia
pelas autoridades de supervisdo para aplicar as disposigdes estabelecidas no
artigo 304.°, n.°1, da Diretiva 2009/138/CE antes de 29 de janeiro de 2027, o
requisito de capital para as acdes de empresas de infraestrutura elegiveis ¢ igual a
perda nos fundos proprios de base resultante das seguintes diminui¢des
Instantaneas:»;

No artigo 171.°, a frase introdutdria passa a ter a seguinte redagao:

«Para efeitos do artigo 169.°, n.° 1, alinea a), n.° 2, alinea a), n.° 3, alinea a), e n.° 4,
alinea a), e do artigo 170.°, n.° 1, alinea b), n.° 2, alinea b), n.° 3, alinea b), e n.° 4,
alinea b), os investimentos em acdes de natureza estratégica sdo os investimentos em
acOes aos quais nao se aplica a abordagem baseada na transparéncia e em relagdo aos
quais a empresa de seguros ou de resseguros participante demonstra o seguinte:»;

O artigo 171.°-A passa a ter a seguinte redacao:
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«Artigo 171.°-A

Investimentos a longo prazo em agoes: demonstracdo da capacidade para evitar vendas

(50)

forcadas

I. A fim de demonstrar a sua capacidade para evitar a venda forcada de
investimentos em a¢des numa base continua e em condi¢des de esforco, tal como
referido no artigo 105.°-A, n.°1, segundo paragrafo, alinea d), da Diretiva
2009/138/CE, as empresas de seguros ou de resseguros utilizam uma das seguintes
abordagens:

(a) As metodologias referidas no artigo 171.°-B do presente regulamento
para avaliar se podem evitar as vendas forgadas; ou

(b) O teste de venda forcada previsto no artigo 171.°-C do presente
regulamento.

2. As empresas de seguros ou de resseguros aplicam de forma coerente a
abordagem selecionada para efeitos de demonstragio do cumprimento do
artigo 105.°-A, n.° 1, segundo paragrafo, alinea d), da Diretiva 2009/138/CE.

Nao obstante o disposto no primeiro paragrafo, as empresas de seguros ou de
resseguros podem alterar a abordagem selecionada se demonstrarem ex ante, a
contento da autoridade de supervisdo, que tal alteragdo se justifica, tendo em conta o
perfil de risco da empresa, 0 montante dos investimentos em agdes destinados a ser
classificados como investimentos a longo prazo e a natureza, escala e complexidade
dos riscos da empresa.»;

Sao inseridos os seguintes artigos 171.°-B, 171.>-C e 171.°-D:

«Artigo 171.°-B

Investimentos a longo prazo em agoes: metodologias para evitar vendas forcadas

1.  Para efeitos do artigo 171.°-A, n.° 1, alinea a), a empresa de seguros ou de
resseguros deve poder demonstrar, a contento da autoridade de supervisdo, que
cumpre uma das seguintes condigdes:

(a@) Um montante suficiente de grupos de risco homogeéneos especificos dos
passivos de seguros e resseguros de vida, cuja duragdo de Macaulay seja
superior a 9,5 anos, ¢ iliquido na ace¢do do n.° 2; ou

(b) Uma reserva de liquidez suficiente estd em vigor para as
responsabilidades de seguro e resseguro nao vida, calculada nos termos
dosn.®*3 as.

2. Considera-se cumprida a condi¢do referida no n.° 1, alinea a), se a empresa de
seguros e de resseguros cumprir ambas as condi¢des seguintes:

(a) O valor, em conformidade com o artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE,
dos passivos iliquidos a que se refere o n.°1, alinea a), excede o
montante total dos investimentos a longo prazo em agdes na carteira de
ativos relacionados com responsabilidades de seguros ou resseguros de
vida;

(b) A parte dos investimentos em agdes a que se pretende aplicar o
artigo 105.°-A, n.° 4, da Diretiva 2009/138/CE ndo excede o valor mais
elevado de zero e o racio entre o valor, em conformidade com o
artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE, dos passivos iliquidos a que se

62

PT



refere a alinea a) do presente nimero e a melhor estimativa total das
provisdes técnicas do ramo vida da empresa de seguros ou de resseguros.

Para efeitos do primeiro paragrafo, considera-se iliquido um grupo de risco
homogéneo de passivos de seguros e resseguros de vida se o requisito de capital para
cada um dos seguintes riscos for inferior a 5 % da melhor estimativa dos passivos
pertencentes a esse grupo de risco homogéneo:

(a) O risco de mortalidade a que se refere o artigo 137.°;

(b) O risco de um aumento permanente nas taxas de descontinuidade a que
se refere o artigo 142.°, n.° 1, alinea a);

(¢) O risco de mortalidade do seguro de acidentes e doenca a que se refere o
artigo 152.°;

(d) O risco de um aumento permanente das taxas de descontinuidade do
seguro de acidentes e doenca STV a que se refere o artigo 159.°, n.° 1,
alinea a).

3. Considera-se cumprida a condigdo referida no n.° 1, alinea b), se a reserva de
liquidez calculada nos termos do n.° 6 for superior a 100 %.

Para efeitos do primeiro paragrafo, a reserva de liquidez ¢ calculada como o récio
entre o valor da carteira de ativos liquidos correspondentes as atividades de seguros
nao vida e a melhor estimativa das provisodes técnicas do ramo nao vida liquidas de
resseguros, calculado nos termos dos n.”* 4 ¢ 5.

4.  Para efeitos do n.° 3, a carteira de ativos liquidos correspondentes a atividades
de seguros nao vida inclui ativos de nivel 1, ativos de nivel 2A e ativos de nivel 2B,
na ace¢ao do presente nimero.

A soma dos valores para efeitos de solvéncia dos ativos de nivel 2A e nivel 2B nao
pode exceder 40 % do valor total para efeitos de solvéncia da carteira de ativos
liquidos a que se refere o primeiro paragrafo. O valor para efeitos de solvéncia dos
ativos de nivel 2B nado pode exceder 15 % do valor total para efeitos de solvéncia da
carteira de ativos liquidos a que se refere o primeiro paragrafo.

Os ativos liquidos detidos através de organismos de investimento coletivo e através
de outros investimentos estruturados sob a forma de fundos nos quais as empresas de
seguros ou de resseguros detém unidades de participacdo ou agdes podem ser tidos
em conta até um montante absoluto de 500 milhdes de EUR.

Os ativos de nivel 1 incluem apenas ativos pertencentes a uma ou mais das seguintes
categorias:

(a) Caixa e equivalentes de caixa;

(b) Ativos que representem créditos sobre uma das contrapartes a que se
refere o artigo 180.°, n.° 2;

(c) Ativos total, incondicional e irrevogavelmente garantidos por uma das
contrapartes a que se refere o artigo 180.°, n.° 2, caso a garantia satisfaca
0s requisitos previstos no artigo 215.°.

Os ativos de nivel 2A incluem apenas ativos pertencentes a uma ou mais das
seguintes categorias:

(a) Obrigacdes e empréstimos que tenham sido classificados no grau de
qualidade crediticia 0 ou 1, excluindo obrigagdes e empréstimos emitidos
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(b)

por empresas de seguros e de resseguros ou por entidades do setor
financeiro na acec¢do do artigo 4.°, ponto 27), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

Obrigacdes cobertas a que se refere o artigo 180.°, n.° 1, as quais tenha
sido atribuido o grau de qualidade crediticia 0 ou 1, excluindo as que sao
emitidas por uma entidade do setor financeiro que faz parte do mesmo

grupo.

Os ativos de nivel 2B incluem apenas ativos pertencentes a uma ou mais das
seguintes categorias:

(a)

(b)

(©)

Titularizagdo STS a qual tenha sido atribuida uma avaliag¢do de crédito de
grau de qualidade crediticia 0 ou 1 por uma ECAI reconhecida, ou que
seja uma tranche prioritaria, € que ndo sejam originadas por entidades
pertencentes ao mesmo grupo que a empresa de seguros ou de
resseguros;

Obrigagdes e empréstimos que tenham sido classificados no grau de
qualidade crediticia 2 ou 3, excluindo obrigagdes e empréstimos emitidos
por empresas de seguros e de resseguros ou por entidades do setor
financeiro na acec¢do do artigo 4.°, ponto 27), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013;

Investimentos em agdes, que ndo sejam investimentos a longo prazo em
acdoes ou em acles estratégicas, € que ndo sejam investimentos em
empresas de seguros e de resseguros, instituicdes de crédito ou
financeiras e empresas de investimento, que estejam cotados em
mercados regulamentados nos paises que sdo membros do EEE ou da
OCDE, ou negociados em sistemas de negociacdo multilateral, na acecao
do artigo 4.°, n.°1, ponto22), da Diretiva 2014/65/UE, cuja sede
estatutaria ou administragdo central se situe num Estado-Membro da
Unido Europeia.

5. Para efeitos do céalculo da reserva de liquidez a que se refere o n.° 3, primeiro
paréagrafo, aplica-se o seguinte:

(a)

(b)

O valor da carteira de ativos liquidos a que se refere o n.° 4, primeiro
paragrafo, € igual a soma dos seguintes elementos:

— o valor para efeitos de solvéncia dos ativos de nivel 1, sujeito a
uma margem de avaliacao de 0 %,

— o valor para efeitos de solvéncia dos ativos de nivel 2A, sujeito a
uma margem de avaliacdo de 15 %,

— o valor para efeitos de solvéncia das titularizagdes abrangidas por
ativos de nivel 2B, sujeito a uma margem de avaliagdo de 25 %,

— o valor para efeitos de solvéncia dos ativos de nivel 2B que ndo
sejam titularizagdes, sujeito a uma margem de avaliacao de 50 %;

Para efeitos do céalculo da melhor estimativa das provisdes técnicas do
ramo nado vida a que se refere o n.° 4, os fluxos de caixa decorrentes de
contratos de resseguro ou entidades com objeto especifico que cumpram
os requisitos estabelecidos nos artigos 209.°, 211.° e 213.° ficam sujeitos
a uma margem de avaliacdo de 15 %. Os fluxos de caixa decorrentes de
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contratos de resseguro ou entidades com objeto especifico que nao
cumpram os requisitos estabelecidos no artigo 209.°, 211.° e 213.° ficam
sujeitos a uma margem de avaliacao de 50 %.

6. Em derroga¢do do n.°5, alinea a), as empresas de seguros e de resseguros
aplicam as seguintes margens de avaliacdo aos seus investimentos em ativos liquidos
detidos através de organismos de investimento coletivo e através de outros
investimentos estruturados sob a forma de fundos em que as empresas detenham
unidades de participacdo ou acdes:

(c)
(d)
(e)
®
(8)

0 % para caixa e equivalentes de caixa;

5 % para ativos de nivel 1 que ndo sejam caixa e equivalentes de caixa;
20 % para os ativos de Nivel 2A;

30 % para titularizagdes abrangidas por ativos de nivel 2B;

55 % para ativos de nivel 2B que nao sejam titularizagdes.
p q d

Artigo 171.°-C

Investimentos a longo prazo em agoes: teste de venda forcada

1. Para efeitos do artigo 171.°-A, n.° 1, alinea b), a empresa de seguros ou de
resseguros deve poder demonstrar, a contento da autoridade de supervisdo, todos os
seguintes elementos:

(a)
(b)

(©)

A empresa cumpre os seus limites de tolerancia ao risco;

O requisito de capital de solvéncia da empresa, avaliado sem recurso a
qualquer uma das medidas transitorias referidas no artigo 77.°-A, n.° 2,
no artigo 308.°-C, no artigo 308.°-D ou, se for caso disso, no artigo 111.°,
n.° 1, segundo pardgrafo, da Diretiva 2009/138/CE, ¢ excedido por uma
margem adequada, tendo em conta a situacdo da empresa em termos de
solvéncia, incluindo o plano de gestdo do capital a médio prazo da
empresa;

Com base em projecdes num horizonte temporal de cinco anos, a
empresa € capaz de gerar entradas de caixa superiores as saidas de caixa,
tanto numa base continua como em condicdes de esfor¢o durante cada
um dos cinco anos financeiros seguintes (teste de venda forcada) ao
longo do horizonte temporal do teste.

2. Para o teste de venda forcada a que se refere o n.° 1, alinea c), aplicam-se todos
0s seguintes requisitos:

(2)

(b)

(©)

Ao avaliarem de forma continua as entradas e saidas de caixa, as
empresas de seguros e de resseguros presumem que a situacdo nos
mercados financeiros ao longo do horizonte temporal do teste continua a
ser a mesma que na data de referéncia do teste;

Ao avaliarem as entradas e saidas de caixa em condi¢des de esforco, as
empresas de seguros e de resseguros aplicam os pressupostos de esfor¢o
estabelecidos no n.°5 e nao sdo obrigadas a ter em conta efeitos
secundarios adicionais ou a nivel do mercado;

Ao avaliarem as entradas e saidas de caixa tanto numa base continua
como em condi¢cdes de esforco, as decisdes de investimento ou
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alienacdes projetadas pela empresa de seguros ou de resseguros sao
coerentes com a estratégia empresarial da empresa, as suas politicas
escritas em matéria de investimento, liquidez e gestdo de ativos e
passivos, bem como as futuras medidas de gestdo a que se refere o
artigo 23.°.

3. Para o teste de venda forgada referido no n.° 1, alinea c), as entradas de caixa
so0 incluem o valor de caixa e equivalentes de caixa na data de referéncia e as
entradas provenientes das seguintes fontes ao longo do horizonte temporal das

projecdes:

(a)

(b)

Receitas provenientes da venda dos seguintes ativos, detidos diretamente
ou através de um organismo de investimento coletivo ou de outro
investimento estruturado sob a forma de fundos em que o organismo
detém unidades de participacao ou agoes:

1)  Ativos que representem créditos sobre uma das contrapartes a que
se refere o artigo 180.°, n.° 2;

ii)  ativos total, incondicional e irrevogavelmente garantidos por uma
das contrapartes a que se refere o artigo 180.°, n.° 2, caso a garantia
satisfaca os requisitos previstos no artigo 215.°,

iii)  obrigacdes e empréstimos que tenham sido classificados no grau de
qualidade crediticia 0, 1, 2 ou 3, excluindo obrigagdes e
empréstimos emitidos por empresas de seguros e de resseguros ou
por entidades do setor financeiro na acecao do artigo 4.°, ponto 27),
do Regulamento (UE) n.° 575/2013,

iv)  obrigacdes cobertas a que se refere o artigo 180.°, n.° 1, as quais
tenha sido atribuido o grau de qualidade crediticia 0 ou 1,
excluindo as que sdo emitidas por uma entidade do setor financeiro
que faz parte do mesmo grupo,

v)  titularizagdo STS a qual tenha sido atribuida uma avaliagdo de
crédito de grau de qualidade crediticia 0 ou 1 por uma ECAI
reconhecida, ou que seja uma tranche prioritdria, € que nao seja
originada por entidades pertencentes a0 mesmo grupo que a
empresa de seguros ou de resseguros,

vi) agdes, que ndo sejam investimentos a longo prazo em agdes ou em
acoes estratégicas, € que ndo sejam investimentos em entidades do
setor financeiro, que estejam cotadas em mercados regulamentados
nos paises que sdo membros do EEE ou da OCDE, ou negociadas
em sistemas de negociagdo multilateral, tal como referido no
artigo 4.°, n.°1, ponto 22), da Diretiva 2014/65/UE, cuja sede
estatutaria ou administra¢dao central se situe em Estados-Membros
da UE;

Receitas a data de maturidade provenientes de ativos datados a que se
refere a alinea a) e receitas regulares provenientes dos ativos a que se
refere essa alinea e de investimentos imobilidrios e investimentos a longo
prazo em acdes, incluindo receitas extracontratuais futuras estimadas de
forma prudente, tais como pagamentos de dividendos, desde que as
receitas extracontratuais projetadas para um determinado ano nao sejam
superiores a sua média historica de trés anos;
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(c) Prémios e outras entradas de caixa incluidos nos limites contratuais da
melhor estimativa das provisdes técnicas do ramo vida, prémios do ramo
vida estimados de forma prudente e outras entradas de caixa a adquirir
pela empresa ao longo do horizonte temporal do teste ndo incluidos nos
limites contratuais, desde que tais prémios e outras entradas de caixa
estimados de forma prudente durante um determinado ano nunca sejam
considerados superiores a sua média histérica de trés anos ou, caso
existam menos de trés anos de dados disponiveis, ndo se presuma que
sejam superiores aos do ano mais recente, bem como as entradas de caixa
decorrentes do resseguro aceite de responsabilidades do ramo vida;

(d) Prémios e outras entradas de caixa incluidos nos limites contratuais da
melhor estimativa das provisdes técnicas do ramo ndo vida, prémios do
ramo nao vida estimados de forma prudente e outras entradas de caixa a
adquirir pela empresa ao longo do horizonte temporal do teste nao
incluidos nos limites contratuais, desde que tais prémios e outras entradas
de caixa estimados de forma prudente durante um determinado ano ndo
sejam considerados superiores a sua média historica de trés anos ou, caso
existam menos de trés anos de dados disponiveis, ndo se presuma que
sejam superiores aos do ano mais recente, bem como as entradas de caixa
decorrentes do resseguro aceite de responsabilidades do ramo nao vida;

(e) Receitas provenientes do reinvestimento das entradas de caixa
enumeradas nas alineas a) a d) que excedam as saidas de caixa a que se
refere o n.° 4, caso o retorno do investimento seja derivado da estrutura
temporal das taxas de juro sem risco, tendo em conta o ajustamento de
volatilidade.

Os ativos a que se refere o primeiro paragrafo, alinea a), detidos através de um
veiculo de investimento sobre o qual a empresa de seguros ou de resseguros exerce
controlo, quer, na medida dos direitos da empresa, através de um veiculo de
investimento sobre o qual outra entidade do mesmo grupo exerce controlo € em que a
empresa detém unidades de participagcdo ou agdes, podem ser plenamente tidos em
conta. Os ativos a que se refere o primeiro paragrafo, alinea a), detidos através de
organismos de investimento coletivo ou através de outros investimentos estruturados
sob a forma de fundos, que ndo os referidos na frase anterior, podem ser tidos em
conta até um montante absoluto de 500 milhdes de EUR.

As empresas de seguros e de resseguros podem decidir ndo ter em conta as entradas
de caixa a que se refere o primeiro paragrafo, alinea b) ou e).

A fim de estimar as entradas de caixa a que se refere o primeiro paragrafo, alineas c)
e d), que ndo estejam incluidas nos limites contratuais, a empresa de seguros ou de
resseguros deve poder demonstrar, a contento da autoridade de supervisdo, que sdo
devidamente tidas em conta as perspetivas negativas plausiveis no que diz respeito
aos dados historicos.

Para efeitos do primeiro pardgrafo, alinea a), as empresas de seguros e de resseguros
ndo podem ter em conta os ativos que cobrem a melhor estimativa das
responsabilidades de seguros as quais € aplicado o ajustamento de congruéncia.

Ao presumir as receitas provenientes da venda de obrigacdes, empréstimos e
titularizagdes que cubram a melhor estimativa das responsabilidades de seguros as
quais o ajustamento de volatilidade ¢ aplicado ao longo do horizonte temporal do
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teste, a empresa deve poder demonstrar, a contento da autoridade de supervisao, que
o seu perfil de risco ndo se afasta significativamente dos seguintes pressupostos
subjacentes ao ajustamento de volatilidade, mesmo em resultado dessas vendas,
incluindo em condigdes de esforgo:

(a)

(b)

A empresa detém ativos sensiveis ao spread e expostos a alteragdes nos
spreads de crédito;

A aplicagdo do ajustamento de volatilidade ndo resulta em situacdes em
que o impacto de um excesso de spreads de crédito sobre os ativos
detidos pela empresa seja sobrecompensado pelo impacto do ajustamento
de volatilidade na melhor estimativa das provisdes técnicas;

Os fluxos de caixa decorrentes dos passivos de seguros da empresa aos
quais ¢ aplicado o ajustamento de volatilidade sdo suficientemente
estaveis e previsiveis para assegurar que a empresa nao esteja exposta ao
risco de venda forcada dos seus ativos sensiveis ao spread, podendo, em
vez disso, deter esses ativos, incluindo em caso de turbuléncia no
mercado.

4.  Para o teste de venda for¢cada a que se refere o n.° 1, alinea c), as saidas de
caixa incluem todos os seguintes elementos:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Saidas de caixa relacionadas com sinistros, devolugdes, outras saidas
técnicas, incluindo despesas operacionais, e impostos, dentro dos limites
contratuais da melhor estimativa das provisdes técnicas do ramo vida,
saidas de caixa correspondentes a responsabilidades relacionadas com os
prémios do ramo vida nao incluidas nos limites dos contratos a que se
refere o n.° 3, primeiro paragrafo, alinea c), bem como saidas de caixa
provenientes do resseguro aceite de responsabilidades do ramo vida;

Saidas de caixa relacionadas com sinistros, devolugdes, outras saidas
técnicas, incluindo despesas operacionais, impostos, dentro dos limites
contratuais da melhor estimativa das provisdes técnicas do ramo nao
vida, saidas de caixa correspondentes a responsabilidades relacionadas
com os prémios do ramo nao vida ndo incluidas nos limites dos contratos
a que se refere o n.° 3, primeiro paragrafo, alinea d), bem como saidas de
caixa provenientes do resseguro aceite de responsabilidades do ramo nao
vida;

Saidas de caixa decorrentes de acordos de recompra, acordos de revenda
e acordos semelhantes, requisitos de margem e outras saidas financeiras;

Saidas de caixa decorrentes de contribuigdes para regimes de pensdes
relacionadas com os funcionarios da empresa de seguros ou de
resseguros;

Saidas de caixa decorrentes de outras despesas ndo incluidas no célculo
da melhor estimativa das provisdes técnicas, € outras saidas de caixa,
incluindo todos os seguintes elementos:

1) distribuicdes de dividendos e outros pagamentos aos acionistas € a
outros credores subordinados,

i1) recompras de agdes e reembolso ou resgate de elementos dos
fundos proprios,
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1ii) outras saidas de caixa, incluindo as intragrupo, ndo contempladas
em pontos anteriores, incluindo passivos contingentes, bonus e
outros compromissos extrapatrimoniais variaveis de remuneracao e

extrapatrimoniais.
5. Para o teste de venda for¢cada em condicoes de esforco referido no n.° 1, alinea
c), a empresa de seguros ou de resseguros presume que esta sujeita aos seguintes
esforgos:

(a) Durante o primeiro exercicio financeiro das projegdes, existe uma saida
de caixa adicional igual a agregacao dos requisitos de capital decorrentes
dos modulos de risco referidos no titulo I, capitulo V, liquidos do
ajustamento para a capacidade de absor¢do de perdas das provisdes
técnicas e dos impostos diferidos a que se refere o artigo 205.°, caso a
agregacdo se baseie nos parametros de correlacdo estabelecidos no
anexo IV da Diretiva 2009/138/CE;

(b) Durante cada um dos quatro exercicios financeiros seguintes das

projecdes, existe uma saida de caixa adicional igual a agregagdo dos
requisitos de capital decorrentes dos modulos de risco referidos no
titulo I, capitulo V, liquidos do ajustamento para a capacidade de
absor¢ao de perdas das provisoes técnicas e dos impostos diferidos a que
se refere o artigo 205.°, sem ter em conta os submoddulos referidos no
segundo pardgrafo do presente niumero, caso a agregagdo se baseie nos
parametros de correlagdo estabelecidos no anexo IV da Diretiva
2009/138/CE.

Os submodulos referidos no primeiro paragrafo, alinea b), sdo os seguintes:

(a)

(b)

A soma dos requisitos de capital para os riscos catastroéficos de seguros
nao vida, no seguro de vida e do seguro de acidentes e doenca, calculados
nos termos dos artigos 119.°, 143.° e 160.°, respetivamente;

A soma dos requisitos de capital para os riscos de descontinuidade de
seguros ndo vida, no seguro de vida, de seguros de acidentes e doenca
NSTV e do seguro de acidentes e doenga STV, calculados nos termos dos
artigos 118.°, 142.°, 150.° e 159.°, respetivamente.

Para efeitos do disposto no primeiro paragrafo, alinea b), aplicam-se os seguintes
pressupostos:

(2)

(b)

Os requisitos de capital para o risco de mercado e os mddulos de risco de
incumprimento pela contraparte diminuem a cada ano do teste, a
percentagem de redu¢do para um determinado ano ¢ igual a diminuigdo
do valor total projetado dos ativos detidos pela empresa de seguros ou de
resseguros no final do ano anterior;

Em relagdo ao submodulo de risco de prémios e de provisdes de seguros
nao vida a que se refere o artigo 115.°, as saidas de caixa referidas no
n.° 4, alinea b), sdo estimadas aumentando as saidas de caixa pertinentes
em cada segmento s estabelecidas no anexo II do seguinte modo:

1) as saidas de caixa ocorridas durante o primeiro ano seguinte a data
em que a cobertura de seguro ou resseguro tem inicio ou ¢
renovada sdo aumentadas numa percentagem igual ao desvio-
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(c)

padrao para o risco de prémios de seguros nao vida dos segmentos
s, tal como estabelecido no anexo II, multiplicado por trés,

11)  as saidas de caixa ocorridas apds o primeiro ano seguinte a data em
que a cobertura de seguro ou resseguro tem inicio ou € renovada
sao aumentadas numa percentagem igual ao desvio-padrao para o
risco de provisdes de seguros ndo vida dos segmentos s, tal como
estabelecido no anexo II, multiplicado por trés;

Em relagdo ao submodulo de risco de prémios e de provisdes de seguros
de acidentes e doenca NSTV a que se refere o artigo 146.°, as saidas de
caixa referidas no n.° 4, alinea b), sdo estimadas aumentando as saidas de
caixa pertinentes em cada segmento s estabelecido no anexo XIV do
seguinte modo:

1) as saidas de caixa ocorridas durante o primeiro ano seguinte a data
em que a cobertura de seguro ou resseguro tem inicio ou €
renovada sdo aumentadas numa percentagem igual ao desvio-
padrdo para o risco de prémios de seguros de acidentes e doenga
NSTV do segmento s, tal como estabelecido no anexo XIV,
multiplicado por trés,

i1)  as saidas de caixa ocorridas apds o primeiro ano seguinte a data em
que a cobertura de seguro ou resseguro tem inicio ou ¢ renovada
sdo aumentadas numa percentagem igual ao desvio-padrdao para o
risco de provisdes de seguros de acidentes e doenca NSTV do
segmento s, tal como estabelecido no anexo XIV, multiplicado por
trés.

6. Para o teste de venda forcada em condicoes de esforco referido no n.° 1, alinea
c), a empresa de seguros ou de resseguros parte dos seguintes pressupostos adicionais
relativamente a determinados fluxos de caixa:

(2)

(b)

(©)

Ao longo do horizonte temporal do teste, os valores em esforco dos
fluxos de caixa referidos no n.° 3, primeiro paragrafo, alinea c), € no
n.° 4, alinea a), sdo coerentes com o cenario do submoddulo de risco de
descontinuidade de seguros vida a que se refere o artigo 142.° e, se
aplicavel, com o submodulo de risco de descontinuidade do seguro de
acidentes e doenga STV a que se refere o artigo 159.%

Ao longo do horizonte temporal do teste, os valores em esforco dos
fluxos de caixa referidos no n.° 3, primeiro paragrafo, alinea d), e no
n.° 4, alinea b), sdo coerentes com o cenario do submodulo de risco de
descontinuidade de seguros ndo vida a que se refere o artigo 118.° e, se
aplicavel, com o submodulo de risco de descontinuidade do seguro de
acidentes e doenga NSTV a que se refere o artigo 150.°%

Os valores em esforgo das saidas de caixa referidas no n.° 4, alineas c), d)
e e), sdo coerentes com o n.° 2, alinea c), e com as anteriores praticas de
distribuicao por empresas de seguros e de resseguros, em especial em
ambientes de mercados em situacdo de esfor¢o; além disso, a empresa de
seguros ¢ de resseguros presume que sdao acionados 0s passivos
contingentes € 0os compromissos extrapatrimoniais a que se refere o n.° 4,
alinea e), subalinea iii);
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(d) A fim de determinar as receitas de reinvestimento a que se refere o n.° 3,
primeiro paragrafo, alinea e), presume-se que a estrutura temporal da
taxa de juro se altera em conformidade com o cenario subjacente ao
calculo do submoédulo de risco da taxa de juro incluido no calculo das
saidas de caixa a que se refere o n.° 5.

Artigo 171.°-D

Investimentos a longo prazo em agoes: organismos de investimento coletivo com um perfil

(1)

(52)

de risco mais baixo

1. Os fundos referidos no artigo 105.°-A, n.°2, da Diretiva 2009/138/CE
pertencem a um dos tipos de organismos de investimento coletivo ou fundos de
investimento alternativo referidos no n.° 2 do presente artigo.

2. Os tipos de organismos de investimento coletivo e fundos de investimento
alternativo a que se refere o n.° 1 sdo os seguintes:

(a) Fundos europeus de investimento a longo prazo, nos termos do
Regulamento (UE) 2015/760;

(b) Fundos europeus de empreendedorismo social qualificados a que se
refere o artigo 3.°, alinea b), do Regulamento (UE) n.° 346/2013;

(c) Fundos de capital de risco qualificados a que se refere o artigo 3.°, alinea
b), do Regulamento (UE) n.® 345/2013;

(d) Fundos de investimento alternativo de tipo fechado geridos por GFIA
autorizados da UE, que ndo tém qualquer alavancagem calculada em
conformidade com o método de compromisso estabelecido no artigo 8.°
do Regulamento Delegado (UE) n.° 231/2013.

3. Se as condigdes estabelecidas no artigo 105.°-A, n.°1, da Diretiva
2009/138/CE forem cumpridas a nivel de um organismo de investimento coletivo a
que se refere o n.°2 do presente artigo, o artigo 105.°-A, n.°4, dessa diretiva é
aplicavel a:

(a) Acoes detidas no ambito do organismo de investimento coletivo, sempre
que a abordagem baseada na transparéncia prevista no artigo 84.° do
presente regulamento possa ser aplicada a todas as exposi¢oes;

(b) Unidades de participagdo ou acdes do organismo de investimento
coletivo, caso a abordagem baseada na transparéncia prevista no
artigo 84.° do presente regulamento nao possa ser aplicada a todas as
exposicoes.»;

No artigo 172.° o n.° 4 passa a ter a seguinte redacao:
«4. O ajustamento simétrico ndo deve ser inferior a -13 % nem superior a 13 %.»;

O artigo 173.° passa a ter a seguinte redagao:

«Artigo 173.°
Investimentos em acoes ao abrigo de programas legislativos

1. Caso uma empresa de seguros ou de resseguros invista em acoes, diretamente
ou através de um organismo de investimento coletivo, ao abrigo de um programa
legislativo que preencha as condi¢Oes estabelecidas no artigo 133.°, n.°5, do
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Regulamento (UE) n.° 575/2013, o submddulo de risco acionista calculado segundo a
formula-padrao aplicavel a parte desses investimentos em agdes que, em termos
agregados, ndo exceda 10 % dos fundos proprios elegiveis da empresa ¢ calculado
nos termos dos n.”* 2 e 3 do presente artigo, sob reserva da aprovacao da autoridade
de supervisao.

2. As percentagens previstas no artigo 169.° do presente regulamento sdo
reduzidas proporcionalmente a reduc¢ao quantificada do risco de crédito alcancada ao
abrigo do programa legislativo.

3. Caso a Comissao mantenha um registo publico dos programas legislativos
considerados conformes com as condi¢des estabelecidas no artigo 133.°, n.° 5, do
Regulamento (UE) n.° 575/2013, considera-se que qualquer programa incluido nesse
registo atinge uma reducao do risco de crédito global de, pelo menos, 5 %.»;

(53) No artigo 176.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redagao:
«l. O requisito de capital para o risco de spread sobre obrigagdes e
empréstimos SCRoprigacies € 1gual a perda nos fundos proprios de base resultante de
uma diminui¢do relativa instantanea igual ao fator de risco stress; no valor de cada
obrigacdo ou empréstimoi, que ndo sejam empréstimos em situacdo de
incumprimento e reestruturados e que ndo sejam empréstimos hipotecarios que
cumprem os requisitos previstos no artigo 191.°, incluindo depdsitos bancarios que
ndo os referidos no artigo 189.°, n.° 2, alinea b).»;
(54) No artigo 176.°-A, n.° 3, alinea g), a subalinea v) passa a ter a seguinte redagao:

«v) a sociedade preenche, pelo menos, uma das seguintes condigdes para cada um
dos trés ultimos exercicios financeiros terminados antes da data em que o
requisito de capital de solvéncia esta a ser calculado:

— o volume de negdcios anual da empresa € superior a 12 800 000 EUR,
— o balanco total da empresa ¢ superior a 12 800 000 EUR,
— o numero de pessoas empregadas pela empresa € superior a 50;»;

(55) No artigo 176.°-C, n.° 3, a alinea e) passa a ter a seguinte redagao:

«e) Pelo menos uma das seguintes condi¢cdes ¢ respeitada para cada um dos trés
ultimos exercicios financeiros terminados antes da data em que o requisito de
capital de solvéncia esta a ser calculado:

1) o volume de negocios anual do emitente € superior a 12 800 000 EUR;
i1) o balango total do emitente € superior a 12 800 000 EUR,
111) o numero de pessoas empregadas pelo emitente € superior a 50.»;

(56) O artigo 178.° ¢ alterado do seguinte modo:

(@) Non.°3, o quadro passa a ter a seguinte redagao:

«

Grau de qualidade crediticia 0 1 2 3 4 S5e6
Duragao
Sstress; a; bi a; bi a; b; ai bi a; bi aj bi
(dury)
?fnos min [by- dur, ; 1] ~ forw | - Joow | - | 14w | - 2‘;2 - 4(;2 - W

PT
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35% | 05% | 45 | 06% | 7.0% | 07% | 125 | 1,5 | 225 | 25 | 375 | 42
Mais de % % % % % % | %
5 e até | min [a;+b;- (dur; - 5); 1]
10 anos
60% | 05% |75 [05% ] 105 [05% | 200 | 1,0 | 350 | 1.8 |585]05
H 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
11\/([)a12 a(iz min [a; +b- (dur; — % % % % % % % %
15 anos 10); 1]
85% ] 05% | 10, | 05% | 130 | 05% | 250 | 1,0 | 440 | 05 | 61,0 | 0,5
H 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0, 0,
ll\galz a(iz min [a;+b;- (dur, — 15); 0% % % % % % % %
20 anos 1]
Mais de | min [a;+b;- (dur,—20); | 11,0 [ 05% | 12, [05% | 155 | 05% | 300 | 05 | 465 [ 05 | 635 [ 05
20 anos 1] % 5% % % % % % % %
»;
(b) Non.°4, o quadro passa a ter a seguinte redacao:
«
Grau de qualidade crediticia 0 1 2 3 4 5e6
Duragio
Stress; a; bi aj bi a; bi aj bi aj bi aj bi
(dur;)
?fms min [b;- dur; ; 1] - 2,0 % - 2,6 % - 4,0 % - 7.1 % - 12,7 % - 213 %
Mais de |00 o +b, - (dur,
R il os% | 1,1% | 128% | 14% [ 202% | 20% [ 353% | 42% | 63.5% | 7.3% | 100,0% | 0,0%
10 anos ’
Mais de 1 oo Ta +b; - (dur;
10 e ate | T i 153% | 1% | 198% | 1,1% | 302% | 1.4% [ 563% | 29% | 1000% | 0,0% | 100,0% | 0,0%
1Sanos | 7
Mais de min [a; +b; - (dur;
15 e ate | B 1 208% | 1,1% | 253% | 1,1% | 37.2% | 1,4% | 708% | 29% | 1000% | 00% | 100,0% | 0,0%
20anos | 77
%a;o‘sie T;E))['aifbi H@ur 63 | 1% [ 30.8% | 11% | 442% | 14% | 853% | 15% | 1000% | 00% | 100.0% | 00%
»;

(c) On.°8passa a ter a seguinte redacao:

«8. As posicdes de titularizacdo prioritarias ndo abrangidas pelos n.”3 a 7, em
relacdo as quais exista uma avaliagdo de crédito estabelecida por uma ECAI
reconhecida, ¢ atribuido um fator de risco stress; igual a seguinte formula:
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stress; = min(b; - dur; ;1)

sendo b; atribuido em fung¢do do grau de qualidade crediticia da posicdo de
titularizagao i, de acordo com o quadro seguinte:

Grau de | 0 1 2 3 4 5 6
qualidade

crediticia

bi 2,7 % 33% 4.4 % 7.5 % 14,3 % | 23,5% | 100,0 %

»;
(d) E inserido o seguinte n.° 8-A:

«8-A. As posigoes de titularizagdo ndo prioritarias ndo abrangidas pelos n.* 3 a 8, em
relacdo as quais exista uma avaliacdo de crédito estabelecida por uma ECAI
reconhecida, ¢ atribuido um fator de risco stress; igual a seguinte férmula:

stressi = min(b; * dur; ;1)

sendo b; atribuido em fungcdo do grau de qualidade crediticia da posi¢do de
titularizacao i, de acordo com o quadro seguinte:

Grau de |0 1 2 3 4 5 6
qualidade

crediticia

bi 7.4 % 9,0 % 12,0% | 18,.8% | 38,9% | 63,8 % | 100,0 %

»;
(e) O n.°9passa a ter a seguinte redagao:

«9. As posicdes de titularizagio ndo abrangidas pelos n.% 3 a 8-A ¢é atribuido um
fator de risco stress; de 100 %.»;

O artigo 180.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) On.°1 passa a ter a seguinte redagao:

«l.  As exposi¢des sob a forma de obrigagdes na acecio do artigo 3.°, ponto 1), da
Diretiva (UE) 2019/2162 (obrigagdes cobertas) incluidas no grau de qualidade
crediticia 0 ou 1 ¢ atribuido um fator de risco stressi de acordo com o seguinte
quadro:»;

(b) Non.°2, ap6s o segundo paragrafo, sdo inseridos os paragrafos seguintes:

«Caso uma exposi¢do assuma a forma de uma obriga¢do ou empréstimo individual
que seja parcial, incondicional e irrevogavelmente garantido por uma das
contrapartes mencionadas nas alineas a) a d), se a garantia cumprir os requisitos
estabelecidos no artigo 215.° e fornecer uma garantia de primeiras perdas de, pelo
menos, 5 % do valor nominal da exposi¢do, ¢ também atribuido um fator de risco
stress;de 0 % a parte do valor da exposi¢do coberta pela garantia.

Caso uma exposi¢ao assuma a forma de um conjunto de obrigacdes e empréstimos
que seja parcial, incondicional e irrevogavelmente garantido por uma das
contrapartes mencionadas nas alineas a) a d) e se a garantia cumprir os requisitos
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(58)

(59)

(60)

estabelecidos no artigo 215.° e fornecer uma garantia de primeiras perdas de, pelo
menos, 5 % da exposi¢do total nominal, para o célculo do risco de spread, a empresa
de seguros e de resseguros pode atribuir um fator de risco stressi de 0 % a um
montante de obrigagdes e empréstimos incluidos no conjunto cujo valor cumulativo
seja igual ao valor total da garantia.

Para efeitos do terceiro e quarto pardgrafos, considera-se que os requisitos
estabelecidos no artigo 215.°, alinea f), estdo preenchidos se a garantia parcial cobrir
proporcionalmente todos os tipos de pagamentos regulares que o devedor deve
efetuar relativamente ao crédito.»;

(c) On.°10 passa a ter a seguinte redacao:

«10. As posi¢des de titularizagdo que satisfagam os critérios estabelecidos no artigo
243.° do Regulamento (UE) n.°575/2013 e que sdo total, incondicional e
irrevogavelmente garantidas pelo Fundo Europeu de Investimento ou pelo Banco
Europeu de Investimento, desde que a garantia cumpra os requisitos definidos no
artigo 215.0, ¢ atribuido um fator de risco stressi de 0 %.»;

O artigo 182.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) On.°5 passa a ter a seguinte redagdo:

«5. Para efeitos do n.° 4, as exposicdes em relagdo as quais exista uma avaliacio de
crédito realizada por uma ECAI reconhecida ¢ atribuido um grau de qualidade
crediticia de acordo o capitulo I, sec¢do 2, do presente titulo. O grau de qualidade
crediticia das exposi¢des sobre administragcdes centrais e bancos centrais ¢ reduzido
de um, caso se apliquem todos os elementos seguintes:

(a) Essas exposicdes ndo sdo as referidas no artigo 187.°, n.° 3, alinea b);

(b) Essas exposi¢des sdo expressas ¢ financiadas na moeda nacional dessas
administragdes centrais e desses bancos centrais;

(c) O grau de qualidade crediticia para essas exposicoes € igual ou superior a
dois.»;

(b) Sao inseridos os seguintes n.”* 5-A e 5-B:

«5-A. As exposi¢des sobre administragdes regionais e autoridades locais dos Estados-
Membros ndo enumeradas no artigo 1.° do Regulamento de Execug¢do (UE)
2015/2011 ¢ atribuido o grau de qualidade crediticia 1.

5-B. As exposi¢des total, incondicional e irrevogavelmente garantidas pela
administracdo regional ou autoridade local de um Estado-Membro ndo enumeradas
no artigo 1.° do Regulamento de Execugdo (UE) 2015/2011, caso a garantia cumpra
os requisitos estabelecidos no artigo 215.° do presente regulamento, ¢ atribuido um
grau de qualidade crediticia 1.»;

No artigo 184.°, n.° 2, ¢ aditada a seguinte alinea g):

«g) O valor de um investimento em acgdes, se esse valor for negativo.»;
O artigo 187.° ¢ alterado do seguinte modo:

(@) On.°1 passa a ter a seguinte redacao:

«l.  As exposigdes sob a forma de obrigagdes na acegdo do artigo 3.°, ponto 1), da
Diretiva (UE) 2019/2162 (obrigacdes cobertas) ¢ atribuido um limiar da exposi¢do
em excesso relativo CTide 15 %, desde que as exposicdes correspondentes sob a
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(63)

forma de obrigagdes com garantia de cobertura tenham grau de qualidade crediticia 0
ou 1. As exposi¢des sob a forma de obrigacdes com garantia de cobertura sdo
consideradas exposi¢des individuais, independentemente de outras exposigoes sobre
a mesma contraparte enquanto emitente das obrigagdes com garantia de cobertura,
constituindo uma exposicao individual distinta.»;

(b) Sao suprimidos os n.” 4-A e 4-B;
O artigo 189.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Ao n.°2sdo aditadas as alineas g) e h) seguintes:

«g) Operagdes de recompra, operagdes de revenda e operacdes de contracdo ou
concessao de empréstimo de valores mobilidrios;

h)  Contribui¢des pré-financiadas e contribui¢cdes ndo financiadas para o fundo de
protecdo contra o incumprimento de uma CCP, na acecdo do artigo 4.°, n.° 1,
ponto 90), e do artigo 300.°, ponto 10), do Regulamento (UE) n.° 575/2013,
respetivamente, caso a CCP seja uma contraparte central qualificada.»;

(b) Non.°3, ¢inserida a seguinte alinea c-A):
«c-A) Empréstimos em situagao de incumprimento e empréstimos reestruturados;»;
O artigo 191.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) No n.°4, o montante de «um milhdo de euros» ¢é substituido por «1,35 milhdes
de EURy;

(b) O n.°7 passa a ter a seguinte redagao:
«7. Deve estar cumprida uma das seguintes condigdes:

(a) O risco do mutuario ndo depende substancialmente do rendimento do
bem imovel subjacente, mas sim da capacidade subjacente do mutudrio
para reembolsar a divida a partir de outras fontes, pelo que o reembolso
do crédito ndo depende substancialmente de qualquer fluxo de caixa
gerado pelo bem imovel subjacente que serve de garantia. Para essas
outras fontes, a empresa de seguros e de resseguros deve determinar o
racio maximo entre o empréstimo e o rendimento como parte da sua
politica de concessao de crédito e obter provas adequadas do rendimento
relevante aquando da concessdao do empréstimo; ou

(b) A exposi¢do cumpre o disposto no artigo 124.°, n.° 2, alinea a), subalinea
1), e no artigo 124.°, n.° 3, alineas a), b) e d), do Regulamento (UE)
n.° 575/2013.»;

O artigo 192.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) Non.°2, osegundo paragrafo passa a ter a seguinte redacdo:

«Nos casos em que o acordo de resseguro ¢ celebrado com uma empresa de seguros
ou de resseguros ou uma empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro e
em que pelo menos 60 % dos ativos dessa contraparte sao abrangidos por acordos de
garantia, a perda em caso de incumprimento ¢ calculada de acordo com a seguinte
férmula:

LGD = max[90 % - (Montantes recuperaveis +50 % * RM,.) — F’’ . Garantia, 0]
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em que F' representa um fator que tem em conta os efeitos econémicos dos acordos
de garantia em relagdo ao acordo de resseguro ou a titularizagdo em caso de evento
de crédito relacionado com a contraparte.»;

(b) Non.°3, a frase introdutdria passa a ter a seguinte redagao:

«A perda dado o incumprimento relativa a um derivado abrangido pelo artigo 192.°-
A, n.° 1, ou artigo 192.°-B deve ser calculada de acordo com a seguinte formula:»;

(c) Sao inseridos os seguintes n.”® 3-E e 3-F:

«3-E. A perda dado o incumprimento relativa a operagdes de recompra, operagdes de
revenda ou operacdes de contracdo ou concessao de empréstimos de valores
mobilidrios ¢ calculada de acordo com a seguinte formula:

LGD = méx(Exposi¢do — Garantia; 0)
em que:

(a) Exposicdo representa o valor dos valores mobiliarios ou montantes em
numerario emprestados a contraparte no ambito da operagdo,
determinado em conformidade com o artigo 75.° da Diretiva

2009/138/CE;

(b)  Garantia representa o valor ajustado ao risco dos valores mobilidrios ou
montantes em numerario recebidos da contraparte.

3-F. Caso as empresas de seguros e de resseguros tenham celebrado acordos de
compensagdo contratual que abranjam varias operagdes de recompra, operagdes de
revenda ou operacdes de concessdo ou contragdo de empréstimos de valores
mobiliarios que representem uma exposi¢do de crédito sobre a mesma contraparte,
podem calcular a perda dado o incumprimento relativamente a essas operagdes de
recompra, operagdes de revenda ou operagdes de concessdo ou contracdo de
empréstimos de valores mobiliarios, tal como previsto no n.° 3-E, com base no efeito
economico combinado de todas as operacdes de recompra, operagdes de revenda ou
operagdes de concessdo ou contracdo de empréstimos de valores mobilidrios
abrangidas pelo mesmo acordo de compensagdo contratual, desde que sejam
cumpridos os artigos 209.° e 210.° em relagdo a compensagao.

Caso a perda dado o incumprimento resultante de operagdes de recompra, operagdes
de revenda ou operagdes de concessdo ou contragdo de empréstimos de valores
mobilidrios deva ser calculada de acordo com as bases referidas no primeiro
paragrafo, sdo aplicaveis as seguintes regras para efeitos do n.° 3-E:

(a) O valor dos valores mobiliarios ou montantes em numerario emprestados
a contraparte ¢ o valor total, para efeitos de solvéncia, dos valores
mobilidrios ou montantes em numerario emprestados a contraparte para
as operacdes abrangidas pelo acordo de compensacao contratual;

(b) O valor ajustado ao risco dos valores mobilidrios ou montantes em
numerario recebidos da contraparte ¢ determinado ao nivel da
combinacdo de operacdes de recompra, operagdes de revenda ou
operagdes de concessdo ou contracdo de empréstimos de valores
mobiliarios abrangidas pelo acordo de compensagao contratual.»;

(d) O n.°4passa a ter a seguinte redagao:
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«4. A perda dado o incumprimento relativa a um empréstimo hipotecario deve ser
calculada de acordo com a seguinte formula:

LGD = méx[Empréstimo — (80 % x Hipoteca + Garantia); 5 % % max[0 ;
(Empréstimo — Garantia)]]

em que:

(a) Emprestimo representa o valor do empréstimo hipoteciario em
conformidade com o artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE;

(b) Hipoteca representa o valor ajustado ao risco da hipoteca;

(c) Garantia representa o montante que o garante seria obrigado a pagar a
empresa de seguros ou de resseguros se o devedor do empréstimo
hipotecario entrasse em incumprimento num momento em que o valor do
imovel detido era igual a 80 % do valor ajustado ao risco da hipoteca.

Para efeitos da alinea c), uma garantia s6 ¢ reconhecida se estiverem preenchidas
ambas as seguintes condicdes:

(a) E fornecida por uma contraparte a que se refere o artigo 180.°, n.°2,
primeiro paragrafo, alineas a) a d), ou por uma contraparte que esteja, ela
propria, totalmente garantida por uma das contrapartes referidas no
primeiro paragrafo, alineas a) a d), do mesmo artigo;

(b) Cumpre os requisitos estabelecidos nos artigos 209.° e 210.° e no
artigo 215.°, alineas a) a e).

Caso a garantia seja prestada por uma contraparte totalmente garantida por uma ou
mais das contrapartes referidas no artigo 180.°, n.° 2, primeiro paragrafo, alineas a) a
d), consideram-se cumpridos os requisitos estabelecidos no artigo 215.°, alinea c),
subalineas iii), e alinea d), se a empresa de seguros ou de resseguros tiver o direito de
obter atempadamente um pagamento provisorio pelo primeiro garante que preencha
ambas as seguintes condigoes:

(a) Representa uma estimativa sélida do montante das perdas que a empresa
de seguros e de resseguros mutuante ird provavelmente sofrer, incluindo
as perdas resultantes do ndo pagamento de juros e de outros tipos de
pagamentos que a empresa de seguros ou de resseguros mutuaria esta
obrigada a efetuar;

(b) E proporcional a cobertura da garantia.»;
(e) E inserido o seguinte n.° 4-A:

«-A. A perda dado o incumprimento relativa a um empréstimo em situacao de
incumprimento ou a um empréstimo reestruturado deve ser calculada de acordo com
a seguinte formula:

LGD = max (Empréstimo — Montantes recuperaveis, 36 % * Empréstimo)
em que:

(a) Empreéstimo representa o valor do empréstimo hipotecidrio em
conformidade com o artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE;

(b) Montantes recuperdveis representa o valor atual das recuperagdes de
dividas calculadas em conformidade com as orientagdes adotadas nos
termos do artigo 181.°, n.° 4, do Regulamento (UE) n.° 575/2013.»;

78

PT



PT

(64)

(65)

(f) Sao aditados os seguintes n.”* 7 ¢ 8:

«7. A perda dado o incumprimento de uma contribuicdo pré-financiada para o
fundo de protecdo de uma contraparte central qualificada ¢ igual a 18 % da
contribuicao.

8. A perda dado o incumprimento de uma contribui¢do nao financiada para o

fundo de prote¢do de uma contraparte central qualificada ¢ igual a 0% da
contribuicao.»;

No artigo 192.°-A, o n.° 1 passa a ter a seguinte redacao:

«l. Para efeitos do artigo 192.°, n.°3, um derivado ¢ abrangido pelo presente
nimero se forem cumpridos os seguintes requisitos:

(@) O derivado ¢ uma operacdo relacionada com uma CCP, na qual a
empresa de seguros ou de resseguros € o cliente;

(b) As posi¢des em risco e os ativos da empresa de seguros ou de resseguros
relacionados com essa operagdo sdo destacados e separados, ao nivel do
membro compensador e da CCP, com base nas posi¢des em risco e ativos
do membro compensador e dos outros clientes desse membro
compensador e, em resultado da separagao, as referidas posi¢des em risco
e ativos passam a estar em situagdo de faléncia remota em caso de
incumprimento ou insolvéncia do membro compensador ou de um ou
mais dos seus outros clientes;

(c) As leis, regulamentos, regras e disposi¢des contratuais aplicaveis ou
vinculativas para a empresa de seguros ou de resseguros ou a CCP
facilitam a transferéncia das posi¢des do cliente relacionadas com esse
contrato ¢ operacdo e da garantia correspondente para outro membro
compensador dentro do periodo de risco relativo a margem aplicavel em
caso de incumprimento ou de insolvéncia do membro compensador
inicial, caso em que as posigdes do cliente e a garantia sdo transferidas
pelo valor de mercado, a menos que o cliente solicite o encerramento da
posi¢do pelo valor de mercado;

(d) A empresas de seguros e de resseguros efetuou uma andlise juridica
suficientemente rigorosa, que manteve atualizada, e que demonstra que
os acordos que asseguram o cumprimento da condi¢do estabelecida na
alinea ¢) sdo legais, validos, vinculativos e executérios ao abrigo do
direito aplicavel na jurisdi¢ao ou jurisdigdes relevantes;

(e) A CCP ¢ uma contraparte central qualificada.

Ao avaliar o respetivo cumprimento da condicdo estabelecida no primeiro paragrafo,
alinea c), a empresa de seguros ou de resseguros pode ter em conta eventuais
precedentes claros de transferéncias de posi¢des de clientes e das correspondentes
garantias numa CCP, e a eventual intengdo do setor no sentido de continuar com tal
pratica.»;

E inserido o seguinte artigo 192.°-B:
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«Artigo 192.°-B
Exposigdo direta sobre uma contraparte central qualificada

Nao obstante o disposto no artigo 192.°-A, para efeitos do artigo 192.°, n.° 3, uma
operagdo de financiamento de derivados ¢ abrangida pelo presente artigo se a
empresa de seguros ou de resseguros agir como membro compensador de uma CCP
para os seus proprios fins na operacao de financiamento de derivados e a CCP for
uma contraparte central qualificada.»;

No artigo 197.°, n.° 7, a primeira frase passa a ter a seguinte redacao:

« Sempre que, em caso de insolvéncia da contraparte, a determinagdo da parte
proporcional da empresa de seguros ou de resseguros da massa falida da contraparte
ndo atender ao facto de a empresa receber a garantia, os fatores F, F', F" ¢ F'"
referidos no artigo 192.°, n.2 a 3-C, e nos artigos 194.° a 196.° sdao todos de
100 %.»;

No artigo 199.°, 0 n.° 12 passa a ter a seguinte redacao:

«12. Sem prejuizo do disposto nos n.”* 2 a 11, ¢ atribuida as exposic¢des referidas no
artigo 192.°, n.** 3, 7 e 8, uma probabilidade de incumprimento de 0,002 %.»;

No artigo 201.°, n.° 2, a alinea a) passa a ter a seguinte redagao:

«a) A soma cobre todas as combinagdes possiveis (j,k) das probabilidades de
incumprimento das exposi¢des individuais referidas no artigo 199.°, exceto no caso
em que PDj=PD=0;»;

O artigo 202.° passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 202.°
Exposicoes de tipo 2

O requisito de capital para o risco de incumprimento da contraparte de exposi¢oes de
tipo 2 € igual as perdas nos fundos proprios de base que resultariam de uma redugao
instantanea do valor das exposi¢des de tipo 2, de acordo com a seguinte formula:

90 % * LGDyalores a receber>3meses + 100 % * LGDem incumprimento/reestruturado + Z i 15% -
LGD;

em que:

(a) LGDvalgres a receber>3meses I'epl‘esel’lta as perdaS tOtaIS cm caso de
incumprimento de todos os valores a receber de intermediarios, devidos
ha mais de trés meses;

(b)  LGDem  incumprimento/reestruturado - r€presenta as perdas totais dado o
incumprimento relativamente a todos os empréstimos em situagdo de
incumprimento e reestruturados;

(c) A soma ¢ considerada para todas as exposi¢des de tipo 2 que ndo sejam
valores a receber de intermedidrios, devidos hd mais de trés meses, e que
ndo sejam empréstimos em situacdo de incumprimento e reestruturados;

(d) LGD,; representa a perda dado o incumprimento da exposicao de tipo 2
1.»;

O artigo 210.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) E inserido o seguinte n.° 3-A:
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«3-A. Considera-se que uma técnica de mitigagdo do risco nao resulta num risco de
base material apenas no caso de a empresa de seguros ou de resseguros poder
demonstrar que estdo preenchidas ambas as seguintes condicoes:

(a) A exposi¢do coberta pela técnica de mitigacdo do risco ¢ de natureza
suficientemente semelhante a exposi¢ao ao risco da empresa; e

(b) As alteragdes do valor da exposi¢do abrangidas pela técnica de mitigacao
do risco refletem de perto as alteragdes do valor da exposi¢ao ao risco da
empresa num conjunto abrangente de cenarios de risco relevantes,
nomeadamente cendrios que sejam coerentes com o nivel de confianga
estabelecido no artigo 101.°, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE.»;

(b) E aditado o seguinte n.° 6:

«6. A empresa pode demonstrar que a transferéncia de risco ¢ efetiva e que
qualquer reducdo do requisito de capital de solvéncia ou aumento dos fundos
proprios de base disponiveis resultantes dos mecanismos de transferéncia de risco ¢
proporcional a alteracdo efetiva dos riscos a que a empresa esta exposta.

O requisito de capital de solvéncia e os fundos proprios de base disponiveis devem
refletir a substancia econdmica das disposi¢des contratuais que regem as técnicas de
mitigacdo do risco. No calculo do requisito de capital de solvéncia de base, as
empresas de seguros ou de resseguros apenas t€ém em conta as técnicas de mitigacao
do risco referidas no artigo 101.°, n.° 5, da Diretiva 2009/138/CE quando a empresa
de seguros ou de resseguros puder demonstrar que estdo preenchidas todas as
condi¢des seguintes:

(a) As disposicdes contratuais que regem a técnica de mitigagdo do risco
resultam numa transferéncia de risco efetiva;

(b) A redugao do requisito de capital de solvéncia é proporcional a extensao
da transferéncia de riscos decorrente das disposi¢des contratuais; e

(¢) O requisito de capital de solvéncia reflete adequadamente qualquer risco
decorrente do processo de transferéncia de riscos.»;

O artigo 211.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 passa a ter a seguinte redacao:

«l.  Sempre que as empresas de seguros ou de resseguros transfiram riscos
especificos de seguros através de contratos de resseguro ou de entidades com objeto
especifico, e a fim de poderem ter em conta a técnica de mitigagdo do risco no
requisito de capital de solvéncia de base, devem ser preenchidos os critérios
qualitativos previstos nos artigos 209.° e 210.°, além dos critérios qualitativos
estabelecidos nos n.”* 2 a 7.»;

(b) E inserido o seguinte n.° 2-A:

«2-A.Sempre que as empresas de seguros ou de resseguros transfiram riscos
especificos de seguros para um sistema baseado num resseguro conduzido ou
totalmente garantido pelo governo de um Estado-Membro agindo, por razdes de
interesse publico importante, na qualidade de ressegurador de ultimo recurso,
considera-se que o sistema € uma contraparte de resseguros na ace¢ao do n.°2 do
presente artigo.»;

(c) E aditado o seguinte n.° 7:
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«7. Para efeitos do artigo 86.° ¢ do artigo 210.°, n.° 3, as empresas consideram
material o risco de base decorrente de um desfasamento entre moedas se a exposi¢ao
coberta pelos contratos de resseguro ou entidades com objeto especifico for
denominada numa moeda diferente da exposi¢do ao risco da empresa, a menos que
as moedas envolvidas estejam indexadas dentro de um corredor suficientemente
estreito ou a taxa de cambio fixa esteja prevista no contrato de resseguro.»;

No artigo 212.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redacgao:

«l.  Sempre que as empresas de seguros ou de resseguros transfiram riscos, para
que a técnica de mitigacdo do risco seja tida em conta no requisito de capital de
solvéncia de base, salvo nas situagdes previstas no artigo 211.°, n.° 1, incluindo
transferéncias mediante a compra ou a emissdo de instrumentos financeiros, os
critérios qualitativos previstos nos n.”2 a 5 devem ser preenchidos, além dos
critérios qualitativos constantes dos artigos 209.° ¢ 210.%.»;

E inserido o seguinte artigo 212.°-A:

«Artigo 212.°-A

Instrumentos de capital contingente e instrumentos de obrigagoes convertiveis

Nunca se pode considerar que os seguintes acordos contratuais cumprem os
requisitos de transferéncia de risco efetiva estabelecidos no artigo 210.°:

(a) Acordos contratuais celebrados entre uma empresa de seguros ou de
resseguros € outra contraparte, nos termos dos quais, aquando da
ocorréncia de acontecimentos especificos predefinidos, essa contraparte ¢
obrigada a comprar novas acdes ou dividas subordinadas emitidas pela
empresa de seguros ou de resseguros de acordo com um mecanismo de
fixagdo de precos predefinido;

(b) Acordos contratuais celebrados entre uma empresa de seguros ou de
resseguros € outra contraparte, nos termos dos quais, aquando da
ocorréncia de acontecimentos especificos predefinidos, essa contraparte ¢
obrigada a adquirir instrumentos de divida emitidos pela empresa de
seguros ou de resseguros que possam ser posteriormente convertidos em
novas acoes dessa empresa, de acordo com um mecanismo de fixacao de
pregos predefinido.»;

O artigo 215.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) A frase introdutdria passa a ter a seguinte redacao:

«Sob reserva do artigo 215.°-A, n.° 1, no calculo do requisito de capital de solvéncia
de base, as garantias s6 devem ser reconhecidas nas situagdes explicitamente
previstas no presente capitulo e quando forem preenchidos todos os seguintes
critérios, além dos critérios qualitativos estabelecidos nos artigos 209.° e 210.%»;

(b) A alinea b) passa a ter a seguinte redacao:

«b) O ambito da protecio de crédito estd claramente estabelecido e ¢
inquestionavel;»;

(c) Naalinea c), a subalinea 1) passa a ter a seguinte redagao:

«1) permita ao prestador de protecdo rescindir ou alterar unilateralmente a
protecao,»;
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(d) Sao aditados os seguintes paragrafos:

«No caso de uma garantia que cubra empréstimos hipotecarios a habitagdo, os
requisitos do primeiro paragrafo, alinea c), subalinea iii), e alinea d), s6 devem ser
cumpridos no prazo de 24 meses.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea c), uma clausula do contrato de garantia
que preveja que a diligéncia devida incorreta ou a fraude por parte da instituigdo
mutuante rescinde ou diminui o ambito da prote¢ao de crédito oferecida pelo garante
ndo impede essa garantia de cumprir os requisitos do primeiro paragrafo, alinea c).

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea c), o garante pode efetuar um pagamento
unico de todos os montantes devidos ao abrigo do crédito, ou assumir as futuras
obrigacdes de pagamento do devedor cobertas pelo contrato de protecao de crédito.

Para efeitos do primeiro paragrafo, as empresas de seguros ou de resseguros devem
poder demonstrar, a contento da autoridade de supervisao, que dispdoem de sistemas
de gestdo de potenciais concentragdes de riscos decorrentes da sua utilizagdo de
garantias. Uma empresa de seguros ou de resseguros deve estar em condigdes de
demonstrar, a contento da autoridade de supervisdo, a forma como a sua estratégia,
no que respeita a utilizagdo de garantias, se articula com a gestdo que faz do seu
perfil de risco global.»;

E inserido o seguinte artigo 215.%-A:

«Artigo 215.°-A

Contragarantias prestadas por entidades soberanas e outras entidades do setor publico

(76)

1.  As empresas de seguros e de resseguros podem tratar as exposigdes referidas
no n.°2 como estando protegidas por uma garantia prestada pelas entidades
enumeradas nesse nimero se estiverem cumulativamente preenchidas as seguintes
condigoes:

(a) A contragarantia cobre todos os elementos do risco de crédito inerentes
ao crédito em questao;

(b) Tanto a garantia original como a contragarantia cumprem o0s requisitos
aplicaveis as garantias fixados no artigo 215.°, salvo a obrigatoriedade de
a contragarantia ser direta;

(¢) A cobertura é solida e nenhum antecedente sugere que a cobertura da
contragarantia ndo seja equivalente na pratica a uma garantia direta
prestada pela entidade em questao.

2. O tratamento previsto no n.° 1 aplica-se as exposi¢des protegidas por uma
garantia que seja contragarantida por qualquer das contrapartes a que se refere o
artigo 180.°, n.° 2, primeiro paragrafo.»;

Os artigos 216.° e 217.° passam a ter a seguinte redagao:

«Artigo 216.°

Cdlculo do requisito de capital de solvéncia no caso dos fundos circunscritos para fins

especificos

1.  No caso dos fundos circunscritos para fins especificos determinados em
conformidade com o artigo 81.°, n.° 1, as empresas de seguros e de resseguros
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ajustam o calculo do requisito de capital de solvéncia de acordo com o método
estabelecido no artigo 217.°.

2. Contudo, uma empresa de seguros ou de resseguros que tenha sido autorizada
pela autoridade de supervisdo a aplicar, antes de 29 de janeiro de 2027, o artigo 304.°
da Diretiva 2009/138/CE a um fundo circunscrito para fins especificos ndo ajusta o
calculo nos termos do artigo 217.° do presente regulamento, baseando antes o célculo
no pressuposto de uma diversificagdo total entre os ativos € os passivos dos fundos
circunscritos para fins especificos e o resto da empresa.

Artigo 217.°

Meétodo de calculo do requisito de capital de solvéncia relativamente aos fundos

circunscritos para fins especificos

1.  Asempresas de seguros e de resseguros devem calcular um requisito de capital
de solvéncia nocional para cada fundo circunscrito para fins especificos e para a
parte remanescente da empresa do mesmo modo que seria aplicavel se esses fundos
circunscritos para fins especificos ¢ a parte remanescente da empresa fossem
empresas distintas.

2. As empresas de seguros e de resseguros devem calcular o seu requisito de
capital de solvéncia como a soma dos requisitos de capital de solvéncia nocionais
para cada um dos fundos circunscritos para fins especificos e para a parte
remanescente da empresa.

3. Sempre que o calculo do requisito de capital para um modulo ou submodulo de
risco do requisito de capital de solvéncia de base tem por base o impacto de um
cendrio sobre os fundos proprios de base da empresa de seguros ou de resseguros, o
impacto do cenario nos fundos proprios de base ao nivel do fundo circunscrito para
fins especificos e da parte remanescente da empresa deve ser calculado.

4. Os fundos proprios de base ao nivel do fundo circunscrito para fins especificos
consistem nos elementos dos fundos proprios restritos que respeitam a defini¢ao de
fundos proprios de base constante do artigo 88.° da Diretiva 2009/138/CE.

5. Sempre que exista participacdo nos resultados no fundo circunscrito para fins
especificos, as empresas de seguros e de resseguros aplicam a seguinte abordagem ao
ajustar o requisito de capital de solvéncia:

(a) Nos casos em que o célculo referido no n.° 3 resultaria num aumento dos
fundos préprios de base ao nivel do fundo circunscrito para fins
especificos, a variagdo estimada nesses fundos proprios de base ¢
ajustada de modo que reflita a existéncia de participagdo nos resultados
no fundo circunscrito para fins especificos, caso no qual o ajustamento a
variagdo nos fundos proprios de base do fundo circunscrito para fins
especificos deve corresponder ao aumento que se verificaria nas
provisdes técnicas decorrente da distribui¢do futura esperada aos
tomadores de seguros ou beneficiarios desse fundo circunscrito para fins
especificos;

(b) Nos casos em que o calculo referido no n.° 3 resultaria numa reducao nos
fundos préprios de base ao nivel do fundo circunscrito para fins
especificos, a variagdo estimada nesses fundos proprios de base
relativamente ao calculo do requisito de capital de solvéncia de base
liquido, previsto no artigo 206.°, n.°2, € ajustado a fim de refletir a
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redugdo nos beneficios discricionarios futuros a pagar aos tomadores de
seguro ou beneficidrios desse fundo circunscrito, mas esse ajustamento
ndo pode exceder o montante dos beneficios discriciondrios futuros no
ambito do fundo circunscrito para fins especificos.

6.  Nao obstante o n.° 1, o requisito de capital de solvéncia nocional relativo a
cada fundo circunscrito para fins especificos deve ser calculado utilizando os
calculos baseados em cenarios em que os fundos proprios de base da empresa como
um todo s3o mais negativamente afetados.

7. Ao determinar o cenario em que os fundos proprios de base da empresa como
um todo sdo mais negativamente afetados, a empresa calcula em primeiro lugar a
soma dos resultados do impacto dos cenarios sobre os fundos proprios de base ao
nivel de cada fundo circunscrito para fins especificos, em conformidade com os n.” 3
e 5. As somas ao nivel de cada fundo circunscrito para fins especificos adicionam-se
entre si e aos resultados do impacto dos cenarios sobre os fundos proprios de base na
parte remanescente da empresa de seguros ou de resseguros.

8. O requisito de capital de solvéncia nocional para cada fundo circunscrito
especifico determina-se através da agregacdo dos requisitos de capital para cada
submodulo e modulo de risco do requisito de capital de solvéncia de base.

9.  As empresas de seguros e de resseguros devem pressupor que nao existe
diversificacdo de riscos entre cada fundo circunscrito para fins especificos e a parte
remanescente da empresa de seguros ou de resseguros.»;

No artigo 231.°, ¢ aditado o seguinte n.° 4:

«4. As empresas de seguros e de resseguros implementam procedimentos internos
para evitar a dependéncia excessiva de dados de acontecimentos passados no que diz
respeito as tendéncias relacionadas com as alteragdes climaticas, nomeadamente, se
for caso disso, utilizando cendarios climaticos.»;

No artigo 234.° alinea b), a subalinea ii) passa a ter a seguinte redacao:

«i1) quaisquer restrigdes de diversificagdo decorrentes da existéncia de fundos
circunscritos para fins especificos,»;

O artigo 235.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) O titulo passa a ter a seguinte redagdo:

«Técnicas de mitigagdo do risco e outras técnicas para reduzir o requisito de capital de

(80)

solvénciay,
(b) E aditado o seguinte n.° 4:

«4. A utilizacdo dos acordos referidos no artigo 212.°-A nunca pode ser
reconhecida como técnica de mitigacao do risco. Nunca pode resultar numa redugao
dos requisitos de capital de solvéncia.»;

No artigo 258.°, n.° 6, ¢ aditado o seguinte paragrafo:

«A avaliagdo a que se refere o primeiro paragrafo inclui uma avaliagdo da adequagao
da composi¢ao, nomeadamente em termos de equilibrio de género e diversidade, da
eficdcia e da governagdo interna do o6rgdo de administragdo, dire¢do ou supervisao. A
avaliacdo também deve ser proporcional a natureza, a dimensao e a complexidade
dos riscos inerentes a atividade das empresas.»;
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O artigo 260.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) E inserido o seguinte n.° 2-A:

«2-A. Os lucros esperados nas comissoes futuras pela manutencao e gestao de fundos
para seguros ligados a indices e ligados a unidades de participacdo sdo calculados
como a diferencga entre provisdes técnicas sem uma margem de risco calculada em
conformidade com o disposto no artigo 77.° da Diretiva 2009/138/CE e provisdes
técnicas sem uma margem de risco no pressuposto de que as comissdes futuras pela
manutengdo e gestdo de fundos que devam ser recebidas no futuro ndo sdo recebidas
por qualquer outra razdo que nao a ocorréncia dos eventos segurados,
independentemente dos direitos contratuais do tomador do seguro de cessar a
apolice.»;

(b) O n.°4 passa a ter a seguinte redagao:

«4. As apolices que registam perdas sdo compensadas com as apolices que
registam lucros no ambito de um grupo de risco homogéneo. Os grupos de risco
homogéneos que registam perdas também sdo compensados com os grupos de risco
homogéneos que registam lucros.»;

No artigo 271.°, é suprimido o n.° 2;
O artigo 275.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) O n.°2¢alterado do seguinte modo:

i) ¢ inserida a seguinte alinea e-A):

«e-A)A remuneragdo varidvel, incluindo a parte diferida, s6 deve ser paga ou
constituir um direito adquirido se tal for sustentavel a luz da situacdo financeira
da empresa no seu todo e se se justificar a luz do desempenho da empresa, da
unidade de negdcio e do individuo em questao;»,

i1)  sdo aditados os seguintes paragrafos:

«Para efeitos da alinea c), o direito ao pagamento da remuneragdo em regime diferido
ndo se deve constituir de forma mais réapida do que resultaria no ambito de um
regime de pagamento proporcional.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea e-A), sem prejuizo dos principios gerais de
direito contratual e laboral nacional, a remuneragao variavel total deve ser, de uma
forma geral, significativamente reduzida caso o desempenho financeiro da empresa
regrida ou seja negativo, tendo em consideragdo tanto a remuneracdo atual como as
redugdes no pagamento de montantes cujo direito ao pagamento ja tenha sido
anteriormente constituido, nomeadamente através de regimes de redugdo (“malus”)
ou de recuperacgdo (“clawback™).

Até 100 % da remuneracdo variavel total ¢ objeto de regimes de reducdo ou de
recuperacdo. As empresas devem estabelecer critérios especificos para a aplicagdo
dos regimes de reducdo e de recuperagdo. Esses critérios devem abranger situacdes
em que o membro do pessoal:

1)  participou ou foi responsavel por uma atuacdo que resultou em perdas
significativas para a empresa,

i1) deixou de ser considerado como satisfazendo normas adequadas de
adequagdo e idoneidade.»;

(b) Sao inseridos os seguintes n.”* 2-A e 2-B:
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«2-A.0O diferimento de uma parte substancial da componente varidvel da
remuneragao estabelecida no n.° 2, alinea c), ndo se aplica se a remuneragdo variavel
anual de um membro do 6rgdo de administracdo, direcdo ou supervisdo, de uma
pessoa que dirija efetivamente a empresa ou tenha outras fungdes essenciais ou de
uma pessoa pertencente a outras categorias de pessoal cujas atividades profissionais
tenham um impacto significativo no perfil de risco da empresa ndo exceder
50 000 EUR e nao representar mais de 1/3 da remuneragao anual total desse membro
do pessoal.

2-B. Em derrogacdo do n.° 2-A, uma autoridade de supervisao pode decidir que os
membros do pessoal que tém direito a uma remuneragdo varidvel anual inferior ao
limiar referido nesse numero nao sejam objeto da isencdo ai prevista devido as
especificidades do mercado nacional em termos de praticas de remuneragdo, devido a
natureza das responsabilidades e do perfil profissional desses membros do pessoal ou
devido ao perfil de risco especifico da empresa.»;

E inserido o seguinte artigo 275.°-B:

«Artigo 275.°-B
Transparéncia em matéria de investimento e gestao do capital

Tendo em conta as informagdes do relatorio periddico de supervisao a que se refere o
artigo 304.°, a EIOPA comunica regularmente a Comissao Europeia, ao Parlamento
Europeu e ao Conselho informagdes quantitativas e qualitativas sobre:

(a) A afetacdo agregada dos investimentos, discriminada por setor € por area
geografica;

(b) Distribuigdes aos acionistas, incluindo a recompra de agdes, e
remuneragdo variavel dos membros do oOrgdo de administracdo, de
direcdo ou de supervisdo, detentores de funcgdes-chave ou direcdo de
topo.»;

No artigo 278.° o n.° 2 passa a ter a seguinte redacao:

«2. Relativamente ao ajustamento de congruéncia e as medidas transitorias e em
relagdo ao ajustamento de volatilidade, nos casos em que as autoridades de
supervisdo permitiram que uma empresa de seguros ou de resseguros utilizasse um
desses ajustamentos ou medidas transitdrias, podem impor um acréscimo do requisito
de capital de solvéncia nos termos do artigo 37.°, n.° 1, alinea d), da Diretiva
2009/138/CE apenas nas circunstdncias em que o desvio dos pressupostos
subjacentes aos ajustamentos ou as medidas transitorias seja de natureza temporaria e
ndo justifique a revogacdo da aprovacdo pelas autoridades de supervisdo do uso do
ajustamento ou da medida transitdria.»;

Os artigos 290.° a 294.° passam a ter a seguinte redagao:

«Artigo 290.°
Estrutura

1. O relatdrio sobre a solvéncia e a situagdo financeira segue a estrutura definida
no anexo XX, seccdo A, e divulga as informagdes indicadas nos artigos 292.° a 298.°
do presente regulamento.
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2. O relatério sobre a solvéncia e a situagdo financeira contém informagdes
descritivas de modo quantitativo e qualitativo, suplementadas, para a parte destinada
a profissionais do mercado, se for caso disso, por modelos quantitativos.

3. Sempre que outros relatorios publicos fornegam informagdes de ambito e nivel
de pormenor pelo menos equivalentes para o periodo abrangido pelo relatério, a
empresa pode fornecer as informagdes exigidas na parte destinada a profissionais do
mercado, incluindo a ligagdo Internet para a parte pertinente dos relatdrios publicos.
Ao utilizarem ligagdes Internet, as empresas de seguros e de resseguros especificam,
em especial, as sec¢des € paginas pertinentes. Devem assegurar que essas ligagdes
permanecam validas durante, pelo menos, cinco anos ap6s a data de publicagdo.

Artigo 291.°
Materialidade

Para efeitos do presente capitulo, considera-se que as informagdes ou as alteragdes de
quaisquer informacdes a divulgar no relatério sobre a solvéncia e a situacdo
financeira sdo materiais sempre que a sua omissdao ou distor¢do seja suscetivel de
influenciar a tomada de decisdo ou a apreciagdao dos utilizadores desse documento,
nomeadamente as autoridades de supervisao.

Artigo 292.°
Informacoes destinadas a tomadores de seguros e beneficidrios

1. A parte do relatério sobre a solvéncia e a situacdo financeira destinada a
tomadores de seguros e beneficidrios comeca por indicar que os tomadores de
seguros e os beneficiarios tém o direito de solicitar uma versdo dessa parte na lingua
oficial do Estado-Membro onde residem, desde que a empresa de seguros ou de
resseguros opere nesse Estado-Membro através do direito de estabelecimento ou da
liberdade de prestagdo de servigos. Caso estejam disponiveis em linha versdes
noutras linguas, a empresa de seguros ou de resseguros fornece igualmente as
ligagdes Internet para cada versdo no inicio dessa parte do relatdrio sobre a solvéncia
e a situacao financeira.

2. A parte do relatdrio sobre a solvéncia e a situagdo financeira que consiste em
informacdes destinadas a tomadores de seguros e beneficidrios deve conter uma
sec¢ao sobre a atividade e o desempenho da empresa, que deve abranger todas as
seguintes informagoes:

(a) A denominagdo e a forma juridica da empresa;

(b) O nome e os dados de contacto da autoridade de supervisdao responsavel
pela supervisdo financeira da empresa;

(c) Uma lista dos acionistas titulares de participagdes qualificadas na
empresa;

(d) Sempre que a empresa de seguros pertenca a um grupo, o nome do grupo,
a sua forma juridica, a jurisdicdo do grupo e, se for caso disso, a
autoridade de supervisao responsavel pela supervisdo financeira do
grupo;

(e)  Quaisquer desenvolvimentos econdmicos significativos ou outros
eventos significativos que tenham ocorrido durante o periodo abrangido
pelo relatério com impacto material no perfil de risco da empresa;
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3.

(f) Informagdes claras e simples sobre o desempenho da empresa de seguros
em termos de subscri¢do e de investimento a um nivel agregado durante
o periodo abrangido pelo relatorio.

A parte do relatério sobre a solvéncia e a situagdo financeira que consiste em

informacdes destinadas a tomadores de seguros e beneficiarios deve conter uma
seccdo sobre a gestdo do capital e o perfil de risco da empresa, que deve abranger
todas as seguintes informacgoes:

(@) Uma definicdo resumida do requisito de capital de solvéncia e do
requisito de capital minimo;

(b) O requisito de capital de solvéncia e o requisito de capital minimo, os
fundos proprios elegiveis e o racio de cobertura tanto no final do periodo
abrangido pelo relatéorio como no periodo abrangido pelo relatorio
anterior;

(c) Relativamente a qualquer incumprimento do requisito de capital minimo
ou do requisito de capital de solvéncia durante o periodo abrangido pelo
relatério ou no momento da divulgagdo, o periodo de cada
incumprimento, uma explicacdo da sua origem e consequéncias,
quaisquer medidas corretivas tomadas e uma explicacdo dos efeitos
dessas medidas corretivas;

(d) Uma descricdo dos riscos materiais a que a empresa estd exposta,
incluindo em relacdo aos riscos em matéria de sustentabilidade,
quaisquer alteragdes significativas desses riscos materiais durante o
periodo abrangido pelo relatorio, bem como uma descri¢do das técnicas
de mitigacao do risco aplicadas.

A descricdo a que se refere o primeiro paragrafo, alinea a), deve conter o seguinte

texto:

4.

“Dois requisitos de capital visam avaliar a solidez financeira da empresa: o
requisito de capital de solvéncia e o requisito de capital minimo. O requisito de
capital de solvéncia deve proporcionar um nivel de capital que permita a uma
empresa absorver perdas imprevistas significativas num horizonte temporal de
um ano e deve dar garantias razoaveis aos tomadores de seguros de que os
pagamentos serdo efetuados a medida que se tornam exigiveis. O requisito de
capital minimo destina-se a proporcionar um nivel minimo de seguranca que a
empresa deve deter permanentemente e abaixo do qual o montante dos recursos
financeiros (fundos proprios) nao deve diminuir.

Os requisitos de capital terdo de ser cobertos por capital (fundos proprios) de
qualidade suficiente para garantir que as perdas possam ser cobertas numa base
de continuidade das atividades, bem como em caso de liquidagdo.”

A parte do relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira destinada a

tomadores de seguros e beneficidrios deve conter uma sec¢do que abranja quaisquer
outras informagdes pertinentes para os tomadores de seguros. Essa sec¢do deve
indicar, em especial, se a empresa divulga os planos referidos no artigo 19.°-A ou no
artigo 29.°-A da Diretiva 2013/34/UE e, se for caso disso, incluir a ligacao Internet
para esses planos.

S.

A parte do relatorio sobre a solvéncia e a situacdo financeira destinada a

tomadores de seguros e beneficiarios nao pode exceder cinco paginas.
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O cumprimento do disposto no primeiro paragrafo ndo pode resultar na omissao ou
na simplificacdo das informagdes pertinentes a que se referem os n.”* 1 a 4.

Artigo 293.°

Informacoes destinadas a profissionais do mercado: atividade e desempenho

1. A parte do relatério sobre a solvéncia e a situagdo financeira destinada a
profissionais do mercado contém todas as seguintes informagdes relativas a atividade
da empresa de seguros ou de resseguros:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

O nome ¢ a forma juridica da empresa e, se disponivel, o identificador
especifico de entidade juridica a que se refere o artigo 7.°, n.° 3, alinea b),
do Regulamento (UE) 2023/2859 do Parlamento Europeu e do
Conselho*;

O nome ¢ os dados de contacto da autoridade de supervisdo responsavel
pela supervisdo financeira da empresa e, se aplicavel, o nome e os dados
de contacto do supervisor do grupo a que a empresa pertence;

O nome e os dados de contacto do auditor externo da empresa e o &mbito
da auditoria a que se refere o artigo 51.°-A da Diretiva 2009/138/CE;

Uma descrigdo dos titulares de participagdes qualificadas na empresa,
incluindo os seus nomes;

Se a empresa pertencer a um grupo, dados pormenorizados sobre a
posicdo da empresa na estrutura juridica do grupo, incluindo um
organograma completo e, se for caso disso, um organograma
simplificado do grupo;
As classes de negocio e as zonas geograficas materiais em que a empresa
exerce a sua atividade;

Quaisquer atividades ou outros eventos significativos que tenham
ocorrido durante o periodo abrangido pela prestacdo de informag¢do com
impacto material na empresa.

2. O relatorio sobre a solvéncia e a situacao financeira contém informagdes sobre
o desempenho da empresa de seguros ou de resseguros em termos de subscri¢des, de
forma global durante o periodo abrangido pelo relatério, bem como uma comparacao
das informag¢des com as apresentadas no periodo abrangido pelo relatorio anterior,
como indicado nas demonstracdes financeiras da referida empresa.

3. O relatério sobre a solvéncia e a situagdo financeira contém todas as seguintes
informacdes sobre o desempenho dos investimentos da empresa de seguros ou de
resseguros durante o periodo abrangido pelo relatério, bem como uma comparagdo
das informagdes apresentadas no periodo abrangido pelo relatério anterior, como
indicado nas demonstracdes financeiras da referida empresa:

(2)

(b)

(c)

Informagdes sobre rendimentos e despesas decorrentes de investimentos
e, quando necessario para uma compreensdo adequada dos rendimentos e
despesas, informagdes sobre as componentes dos mesmos;

Informacgdes sobre a natureza e o montante de todos os ganhos e perdas
reconhecidos diretamente em agoes;

Informagdes sobre a natureza e o montante de todos os investimentos em
titularizagdes.
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4. O relatorio sobre a solvéncia e a situacao financeira descreve a natureza ¢ o
montante dos outros rendimentos e despesas materiais da empresa de seguros ou de
resseguros respeitantes ao periodo abrangido pelo relatério, bem como uma
comparagdo das informagdes apresentadas no periodo abrangido pelo relatério
anterior, como indicado nas demonstrag¢des financeiras da referida empresa.

5. O relatorio sobre a solvéncia ¢ a situagdo financeira contém, numa secgao
especifica, quaisquer outras informacdes materiais relativas a atividade e ao
desempenho da empresa de seguros ou de resseguros.

Artigo 294.°
Informacaoes destinadas a profissionais do mercado: sistema de governagao

1. O relatdrio sobre a solvéncia e a situagdo financeira contém todas as seguintes
informagdes relativas ao sistema de governacdo da empresa de seguros ou de
resseguros:

(@) Uma descricio da estrutura do o6rgdo de administragdo, dire¢do ou
supervisao da empresa, das suas principais fungdes e responsabilidades e
da segregacdo de responsabilidades no ambito desses oOrgdos e, em
especial, da existéncia de comités relevantes nos mesmos, bem como
uma descri¢do das principais fungdes e responsabilidades das fungdes-
chave ou, caso ja tenha sido apresentado um relatério sobre a solvéncia e
a situacdo financeira, de quaisquer alteragdes significativas no sistema de
governacdo que tenham ocorrido em comparacdo com o periodo
abrangido pelo relatério anterior;

(b) Informagdes sobre a politica e as praticas de remuneracdo no que diz
respeito ao 6rgdo de administracdo, direcdo ou supervisao e, salvo
disposto em contrario, aos trabalhadores, nomeadamente:

1)  principios da politica de remuneragdo, com uma explicagdo, pelo
menos, da importancia relativa das componentes fixa e variavel da
remuneracdo ¢ do diferimento da componente variavel, bem como
da forma como a politica de remuneragdo ¢ coerente com a
integracao dos riscos em matéria de sustentabilidade,

i1)  informagdes sobre os critérios de desempenho individuais e
coletivos, nos quais se baseiem quaisquer direitos relativos a
opgdes sobre acdes, agdes ou componentes varidveis das
remuneracoes,

1i1) uma descricdo das principais caracteristicas dos regimes
complementares de pensdes ou de reforma antecipada aplicaveis
aos membros do 6rgdo de direcdo, administragdo ou supervisdo da
empresa e a outros detentores de fungdes-chave;

(c) Informacdes sobre transagdes materiais que tenham ocorrido durante o
periodo abrangido pelo relatério com acionistas, pessoas que exercem
uma influéncia significativa na empresa e membros do Orgdo de
administracao, direcao ou supervisao.

2. O relatorio sobre a solvéncia e a situa¢do financeira identifica quaisquer
fungdes ou atividades operacionais criticas ou importantes subcontratadas e contém
os nomes dos prestadores de servigos aos quais foram subcontratadas quaisquer
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(87)
(88)

fungdes ou atividades operacionais criticas ou importantes ¢ a jurisdicdo em que
estdo localizados os prestadores de servigos dessas func¢des ou atividades.

3. O relatorio sobre a solvéncia e a situagcdo financeira contém, numa seccao
especifica, quaisquer outras informacdes materiais relativas ao sistema de
governagao da empresa de seguros ou de resseguros.

* Regulamento (UE) 2023/2859 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de dezembro de
2023, que cria um ponto de acesso Unico europeu destinado a permitir um acesso centralizado a
informagdes publicamente disponiveis com relevancia para os servigos financeiros, os mercados de
capitais e a sustentabilidade Jo L, 2023/2859, 20.12.2023, ELL

http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).»;
O artigo 295.° ¢ suprimido;

Os artigos 296.° e 297.° passam a ter a seguinte redacao:

«Artigo 296.°

Informacoes destinadas a profissionais do mercado: avaliacdo para efeitos de solvéncia

1. O relatorio sobre a solvéncia e a situa¢do financeira contém todas as seguintes
informacdes relativas a avaliacdo dos elementos do ativo da empresa de seguros ou
de resseguros para efeitos de solvéncia:

(a) Separadamente para cada classe de ativos material, apds a classificagdo
estabelecida no balango de solvéncia, o valor dos ativos, bem como uma
descricdo das bases, dos métodos e dos principais pressupostos utilizados
na avaliagdo para efeitos de solvéncia, incluindo, se for caso disso, a
consideragdo dos riscos ¢ fatores de sustentabilidade nos métodos de
avaliagao;

(b) Para as classes de ativos materiais, uma explicagdo de quaisquer
diferengas materiais entre as bases, os meétodos e os principais
pressupostos utilizados pela referida empresa na avaliagdo para efeitos de
solvéncia e os utilizados na sua avaliacao nas demonstragdes financeiras.

2. O relatdrio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui todas as seguintes
informacdes relativas a avaliagdo das provisodes técnicas da empresa de seguros ou de
resseguros para efeitos de solvéncia:

(a) Separadamente para cada classe de negocio material, o valor das
provisdes técnicas, incluindo o montante da melhor estimativa e da
margem de risco, bem como uma descri¢ao das bases, dos métodos e dos
principais pressupostos utilizados na sua avaliagdo para efeitos de
solvéncia, incluindo, se for caso disso, a considera¢do dos riscos e fatores
de sustentabilidade nos métodos de avaliagao;

(b) Uma descricdo do nivel de incerteza associada ao valor das provisdes
técnicas;

(c) Para as classes de negodcio materiais, uma explicacdo de quaisquer
diferengas materiais entre as bases, os meétodos e os principais
pressupostos utilizados pela referida empresa na avaliacdo para efeitos de
solvéncia e os utilizados na sua avaliacao nas demonstragdes financeiras;
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(d)

(e)

®

(&)

(h)

Uma declaracao indicando se ¢ utilizado o mecanismo de introducao
gradual para a extrapolacdo previsto no artigo 77.°-A, n.° 2, da Diretiva
2009/138/CE, bem como uma quantificagao do impacto da nao aplicacao
do mecanismo de introdugdo gradual;

Caso seja aplicado o ajustamento de congruéncia referido no artigo 77.°-
B da Diretiva 2009/138/CE, uma descricdo do ajustamento de
congruéncia e da carteira de responsabilidades e ativos alocados aos
quais o ajustamento de congruéncia ¢ aplicado, bem como uma
quantificagdo do impacto de uma alteracdo do ajustamento de
congruéncia para zero sobre o montante das provisdes técnicas;

Uma declaragdo indicando se o ajustamento de volatilidade referido no
artigo 77.°-D da Diretiva 2009/138/CE ¢ utilizado pela empresa, uma
descricdo por moeda do ajustamento de volatilidade utilizado e o
montante da melhor estimativa a que ¢ aplicado, bem como a
quantificagdo do impacto de uma alteracdo do ajustamento de
volatilidade para zero sobre o montante das provisdes técnicas;

Uma declaragdo indicando se a estrutura temporal das taxas de juro sem
risco transitéria referida no artigo 308.°-C da Diretiva 2009/138/CE ¢
aplicada, a razdo para a aplicagdo dessa estrutura temporal das taxas de
juro sem risco transitoria, uma quantificagdo do impacto da nao aplicacao
dessa estrutura temporal das taxas de juro sem risco sobre o montante das
provisdes técnicas, bem como a perspetiva de reduzir qualquer
dependéncia da estrutura temporal das taxas de juro sem risco transitoria
até ao final do periodo transitério;

Uma declaracdo indicando se a deducdo transitéria referida no artigo
308.°-D da Diretiva 2009/138/CE ¢ aplicada, a razdo para a aplicagdo
dessa deducdo transitéria, uma quantificacio do impacto da ndo
aplicacdo da dedugdo transitdria sobre o montante das provisoes técnicas,
bem como a perspetiva de reduzir qualquer dependéncia da deducao
transitdria até ao final do periodo transitorio;

Uma descri¢ao do seguinte:

1) 0os montantes recuperaveis de contratos de resseguro e,
separadamente, de entidades com objeto especifico,

11)  quaisquer alteragdes materiais nos pressupostos relevantes
utilizados no calculo das provisdes técnicas em comparagdo com o
periodo abrangido pelo relatorio anterior.

3. O relatorio sobre a solvéncia e a situacdo financeira contém todas as seguintes
informacdes relativas a avaliagdo dos outros elementos do passivo da empresa de
seguros e de resseguros para efeitos de solvéncia:

(2)

(b)

Separadamente para cada classe de outros elementos do passivo material,
o montante de outros elementos do passivo e uma descricdo das bases,
dos métodos e dos principais pressupostos utilizados na sua avaliacao
para efeitos de solvéncia;

Para cada classe de outros elementos do passivo material, uma explicagao
de quaisquer diferencas materiais entre as bases de avaliagdo, os métodos
e os principais pressupostos utilizados pela empresa na avaliagdo para
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efeitos de solvéncia e os utilizados na sua avaliacao nas demonstragoes
financeiras.

4. O relatorio sobre a solvéncia e a situacao financeira contém informagodes sobre
os dominios definidos no artigo 263.°, com vista ao cumprimento dos requisitos de
divulgacdo da empresa de seguros ou de resseguros previstos nos n. 1 e 3 do
presente artigo.

5. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira contém, numa secc¢ao
especifica, quaisquer outras informacdes materiais relativas a avaliagdo dos
elementos do ativo e do passivo para efeitos de solvéncia.

Artigo 297.°

Informacoes destinadas a profissionais do mercado: gestio do capital e perfil de risco

1. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira contém todas as seguintes
informacdes relativas aos fundos proprios da empresa de seguros ou de resseguros:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

Informacgdes sobre os objetivos da empresa de seguros ou de resseguros
em matéria de gestdo dos seus fundos proprios, nomeadamente
informagdes sobre o horizonte temporal utilizado no planeamento das
atividades e explicacdes sobre quaisquer alteracdes significativas desses
objetivos durante o periodo abrangido pelo relatorio;

O montante elegivel de fundos proprios necessario para satisfazer o
requisito de capital de solvéncia, classificado por niveis, no final do
periodo abrangido pelo relatorio e do periodo abrangido pelo relatorio
anterior, nomeadamente uma analise das alteracdes materiais em cada
nivel durante o periodo abrangido pelo relatorio;

O montante elegivel de fundos préprios de base necessario para satisfazer
o requisito de capital minimo, classificado por niveis;

Caso seja aplicado o mecanismo de introducdo gradual para a
extrapolagao referido no artigo 77.°-A, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE,
uma quantificacido do impacto da nao aplicagdo do mecanismo de
introducdo gradual:

1)  nos fundos proprios de base,

i1)  nos montantes dos fundos proprios elegiveis para cobrir o requisito
de capital minimo e o requisito de capital de solvéncia;

Caso seja aplicado o mecanismo de congruéncia referido no artigo 77.°-B
da Diretiva 2009/138/CE, uma quantificagdo do impacto de uma
alteracao do ajustamento de congruéncia para zero:

1)  nos fundos proprios de base,

i1)  nos montantes dos fundos proprios elegiveis para cobrir o requisito
de capital minimo e o requisito de capital de solvéncia;

Caso a empresa utilize o mecanismo de volatilidade referido no
artigo 77.°-D da Diretiva 2009/138/CE, uma quantificagdo do impacto de
uma alteracdo do ajustamento de volatilidade para zero:

1)  nos fundos proprios de base,
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(2

(h)

G

(k)

)

(m)

11)  nos montantes dos fundos proprios elegiveis para cobrir o requisito
de capital minimo e o requisito de capital de solvéncia;

Caso seja aplicada a estrutura temporal das taxas de juro sem risco
transitoria referida no artigo 308.°-C da Diretiva 2009/138/CE, uma
quantificagdo do impacto da nao aplicacdo da medida transitéria:

1)  nos fundos proprios de base,

11)  nos montantes dos fundos proprios elegiveis para cobrir o requisito
de capital minimo e o requisito de capital de solvéncia;

Caso seja aplicada a dedugdo transitoria referida no artigo 308.°-D da
Diretiva 2009/138/CE, uma quantificagdo do impacto da ndo aplicacio
da medida de deducao:

1)  nos fundos proprios de base,

i1)  nos montantes dos fundos proprios elegiveis para cobrir o requisito
de capital minimo e o requisito de capital de solvéncia;

Uma quantificagdo do impacto combinado na situacdo financeira da
empresa da ndo aplicacdo das medidas transitorias previstas no
artigo 77.°-A, n.° 2, nos artigos 308.°-C e 308.°-D e, se for caso disso, no
artigo 111.°, n.° 1, segundo paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE;

Uma andlise das alteragdes significativas dos fundos proprios durante o
periodo abrangido pelo relatério, incluindo:

1) o valor dos elementos dos fundos proprios emitidos durante o ano,

i) a medida em que uma emissdo a que se refere a subalinea i) foi
utilizada para financiar o resgate,

111) o valor dos instrumentos resgatados durante o ano,

iv) alteracdes relativas aos elementos-chave da reserva de
reconciliacao;

Uma explicagdo quantitativa e qualitativa de quaisquer diferengas
materiais entre as acdes tal como apresentadas nas demonstracdes
financeiras da empresa e o excesso do ativo sobre o passivo calculado
para efeitos de solvéncia;

Para cada elemento material dos fundos proprios complementares:
1) uma descri¢ao do elemento em causa,
i) o montante do elemento dos fundos préprios complementares,

1ii) caso tenha sido aprovado um método para determinar o montante
do elemento dos fundos proprios complementares:

1) esse método,

2) a natureza e os nomes da contraparte ou grupo de
contrapartes para os elementos a que se refere o artigo 89.°,
n.° 1, alineas a), b) e c¢), da Diretiva 2009/138/CE;

Uma descri¢do de qualquer elemento deduzido dos fundos proprios e
uma descri¢do sucinta de qualquer restri¢do significativa que afete a
disponibilidade e a transferibilidade dos fundos proprios na empresa.
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Para efeitos do disposto no primeiro paragrafo, alinea 1), a identidade das
contrapartes ndo deve ser divulgada se tal divulgagdo nao for juridicamente possivel
ou for impraticavel ou se as contrapartes em causa nao forem materiais.

2. O relatdrio sobre a solvéncia e a situa¢ao financeira contém todas as seguintes
informacdes relativas ao requisito de capital de solvéncia e ao requisito de capital
minimo da empresa de seguros ou de resseguros:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2

(h)

(@)

Os montantes do requisito de capital de solvéncia e do requisito de
capital minimo da empresa, os fundos proprios elegiveis e o racio de
cobertura tanto para o requisito de capital de solvéncia e o requisito de
capital minimo no final do periodo abrangido pelo relatério,
acompanhados, se for caso disso, por uma declaragdo indicando que o
montante definitivo do requisito de capital de solvéncia esta a ser
avaliado pelas autoridades de supervisao;

No tocante a sensibilidade ao risco, uma descricio dos métodos
utilizados, dos pressupostos assumidos e dos resultados das andlises de
sensibilidade em relagdo a riscos ¢ eventos materiais;

Caso seja aplicado o mecanismo de introdu¢do gradual para a
extrapolagdo previsto no artigo 77.°-A, n.° 2, da Diretiva 2009/139/CE,
uma quantificagdo do impacto da nao aplicagdo desse mecanismo de
introdugdo gradual no requisito de capital de solvéncia e no requisito de
capital minimo;

Caso seja aplicado o ajustamento de congruéncia referido no artigo 77.°-
B da Diretiva 2009/138/CE, uma quantificagdo do impacto de uma
alteracdo desse ajustamento de congruéncia para zero no requisito de
capital de solvéncia e no requisito de capital minimo;

Caso seja utilizado o ajustamento de volatilidade referido no artigo 77.°-
D da Diretiva 2009/138/CE, uma quantificagdo do impacto de uma
alteracdo desse ajustamento de volatilidade para zero no requisito de
capital de solvéncia e no requisito de capital minimo;

Caso seja aplicada a estrutura temporal das taxas de juro sem risco
transitoria referida no artigo 308.°-C da Diretiva 2009/138/CE, uma
quantificagdo do impacto da ndo aplicacdo dessa estrutura temporal das
taxas de juro sem risco transitoria no requisito de capital de solvéncia e
no requisito de capital minimo;

Caso seja aplicada a dedugdo transitoria referida no artigo 308.°-D da
Diretiva 2009/138/CE, uma quantificacdo do impacto da nao aplicagao
dessa deducdo transitoria no requisito de capital de solvéncia e no
requisito de capital minimo;

O montante do requisito de capital de solvéncia da empresa, discriminado
por modulos de risco, sempre que a referida empresa aplique a féormula-
padrdo, e por categorias de risco, sempre que a empresa aplique um
modelo interno e uma descri¢ao qualitativa dos riscos materiais tidos em
conta pelo calculo do requisito de capital de solvéncia;

Informagdes sobre se a empresa esta a utilizar calculos simplificados e
para que modulos e submoddulos de risco da formula-padrao;
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Informagdes que indiquem se a referida empresa utiliza ou nao
parametros especificos da empresa, nos termos do artigo 104.°, n.° 7, da
Diretiva 2009/138/CE, e os parametros da formula-padrdo para os quais
sdo utilizados aqueles parametros;

(k) Informagdes sobre os elementos utilizados pela empresa para calcular o
requisito de capital minimo;

(I)  Quaisquer alteragdes materiais do requisito de capital de solvéncia e do
requisito de capital minimo, ao longo do periodo abrangido pelo
relatorio, e os motivos dessas alteragdes.

3. O relatorio sobre a solvéncia e a situacdo financeira contém todas as seguintes
informacdes relativas a opgao prevista no artigo 304.° da Diretiva 2009/138/CE:

(@) Uma declaragdo indicando que a empresa utiliza o submoddulo de risco
acionista baseado na duragdo, previsto no mesmo artigo, no calculo do
seu requisito de capital de solvéncia, apds aprovagdo pela autoridade de
supervisao competente;

(b) O montante do requisito de capital para o submddulo de risco acionista

baseado na duracao resultante de tal utilizagao.

O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira contém todas as seguintes
informacdes relativas a aplicagdo do artigo 105.°-A da Diretiva 2009/138/CE:

(a)

(b)

Uma declaracdo indicando se a empresa de seguros e de resseguros aplica
o tratamento prudencial previsto no artigo 105.°-A da referida diretiva
para o calculo do seu requisito de capital da Solvéncia II e, se for caso
disso, o montante dos investimentos em agdes que sao classificados como
investimentos a longo prazo em agdes e a parte desses investimentos na
carteira de agoes;

Informacgdes sobre qualquer incumprimento das condig¢des estabelecidas
no artigo 105.°-A, n.° 1, segundo paragrafo, da referida diretiva durante o
exercicio abrangido pelo relatorio, incluindo todos os seguintes
elementos:

1) informacgodes sobre as condigdes que estdo ou ndo foram cumpridas
e as razdes do incumprimento,

11)  aduracdo do incumprimento,

iii) se a empresa de seguros ou de resseguros restabeleceu o
cumprimento.

Uma empresa de seguros ou de resseguros que seja obrigada a deixar de classificar
qualquer investimento em agdes como investimento a longo prazo em acgdes nos
termos do artigo 105.°-A, n.° 3, quarto paragrafo, da referida diretiva divulga essas
informacdes e a duragdo remanescente da proibicao de aplicar o fator de risco a que
se refere o artigo 105.°-A, n.° 4, da Diretiva 2009/138/CE.

4.  Caso seja utilizado um modelo interno para calcular o requisito de capital de
solvéncia, o relatorio sobre a solvéncia e a situacdo financeira contém igualmente
todas as seguintes informacoes:

(a)

Uma descricdo das vérias finalidades para as quais a referida empresa
utiliza o seu modelo interno;
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(b) Uma descricao do ambito do modelo interno no que toca a unidades de
negdcio e categorias de risco;

(c) Caso seja utilizado um modelo interno parcial, uma descrigdo da técnica
que tenha sido utilizada para integrar eventuais modelos internos parciais
na féormula-padrao, nomeadamente, se for caso disso, uma descrigdo de
técnicas alternativas utilizadas;

(d) Uma descri¢ao dos métodos utilizados no modelo interno para o calculo
da distribuicdo de probabilidades previsional e do requisito de capital de
solvéncia;

(¢) Uma explicacdo, por modulo de risco, das principais diferengas nas
metodologias e nos pressupostos subjacentes utilizados na férmula-
padrdo e no modelo interno;

() A medida do risco e o periodo utilizados no modelo interno e, caso nao
sejam os previstos no artigo 101.°, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE, uma
explicacdo dos motivos pelos quais o requisito de capital de solvéncia
calculado utilizando o modelo interno proporciona aos tomadores de
seguros e aos beneficidrios um nivel de protecdo equivalente ao definido
no artigo 101.° da referida diretiva;

(g) Uma declaracdo indicando se ¢ utilizado um ajustamento de volatilidade
dindmico no modelo interno.

5. No que respeita a concentracao de riscos e¢ ao risco de liquidez, o relatorio
sobre a solvéncia e a situagdo financeira contém todos os seguintes elementos:

(@) Uma descri¢do das concentracdes de riscos materiais aos quais a empresa
de seguros ou de resseguros esta exposta;

(b) O montante total dos lucros esperados incluidos nos prémios futuros,
calculado em conformidade com o artigo 260.°, n.° 2;

(c) O montante total dos lucros esperados incluidos nas comissdes futuras
pela manutencdo e gestdo de fundos, calculado em conformidade com o
artigo 260.°, n.° 2-A.

6. Para efeitos de mitigacdo do risco, o relatorio sobre a solvéncia e a situagao
financeira descreve as técnicas utilizadas para mitigar os riscos.

7. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira contém tanto informacgdes
quantitativas sobre o periodo de relato como informagdes sobre a exposi¢ao ao risco
decorrente de posicdes extrapatrimoniais € a transferéncia do risco para entidades
com objeto especifico.

8. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira descreve a forma como a
empresa determinou as suas necessidades de solvéncia globais, tendo em conta o seu
perfil de risco e a forma como as suas atividades de gestdo do capital e o seu sistema
de gestdo de riscos interagem um com o outro.

0. O relatdrio sobre a solvéncia e a situagdo financeira contém todas as seguintes
informagdes relativas a qualquer incumprimento do requisito de capital minimo ou
incumprimento significativo do requisito de capital de solvéncia da empresa de
seguros ou de resseguros:
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(89)

(a) No tocante ao incumprimento do requisito de capital minimo da referida
empresa:

1) o periodo e o montante maximo de cada incumprimento durante o
periodo abrangido pelo relatério,

i1)  explicagdo da origem e consequéncias do incumprimento,

iii)  quaisquer medidas corretivas tomadas, nos termos do artigo 51.°,
n.° 1-B, alinea d), subalinea vi), da Diretiva 2009/138/CE,

iv) uma explicagdo dos efeitos das medidas corretivas referidas na
subalinea iii);
(b) Caso o incumprimento do requisito de capital minimo da empresa nio

tenha sido posteriormente resolvido, o montante e as consequéncias do
incumprimento a data de apresentacdo do relatorio;

(c) Em relagdo a qualquer incumprimento do requisito de capital de
solvéncia da empresa durante o periodo abrangido pelo relatdrio:

1) o periodo e o montante maximo de cada incumprimento
significativo,

i1)  a explicagdo da sua origem e consequéncias e quaisquer medidas
corretivas tomadas, tal como previsto no artigo 51.°, n.° 1-B, alinea
d), subalinea vi), da Diretiva 2009/138/CE,

i) uma explicacdo dos efeitos dessas medidas corretivas referidas na
subalinea ii);

(d) Caso o incumprimento do requisito de capital de solvéncia da empresa
ndo tenha sido posteriormente resolvido, o0 montante e as consequéncias
do incumprimento a data de apresentagdo do relatorio.

10. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira contém, numa secgao
especifica, quaisquer outras informagdes materiais relativas ao perfil de risco e a
gestdo do capital da empresa de seguros ou de resseguros.»;

E inserido o seguinte artigo 297.°-A:

«Artigo 297.°-A

Informacoes destinadas a profissionais do mercado: informacgaoes relacionadas com a

sustentabilidade

1. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira contém os elementos dos
planos a divulgar em conformidade com o artigo 44.° da Diretiva 2009/138/CE,
nomeadamente os objetivos quantificaveis pertinentes.

2. O relatorio sobre a solvéncia e a situacdo financeira indica se a empresa
divulga os planos referidos no artigo 19.°-A ou no artigo 29.°-A da Diretiva
2013/34/UE e, se for caso disso, inclui a ligacao Internet para esses planos.

3. O relatério sobre a solvéncia e a situacdo financeira indica se a empresa tem
alguma exposi¢ao material sobre riscos relacionados com as alteragdes climaticas na
sequéncia da avaliacdo da materialidade a que se refere o artigo 45.°-A, n.° 1, da
Diretiva 2009/138/CE e, se for caso disso, se tomou medidas para gerir essa
€Xposicao.
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(90)

(G2

(92)

(93)

4.  Uma empresa de seguros ou de resseguros que tencione utilizar o relatorio
sobre a solvéncia e a situag@o financeira para cumprir as obriga¢des de divulgagdo
estabelecidas no Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do
Conselho** e no Regulamento (UE) 2020/852 divulga as informagdes pertinentes
exigidas por esses regulamentos, juntamente com as informagdes exigidas nos n.os 1,
2 e 3 do presente artigo.

ok Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de novembro de
2019, relativo a divulgacdo de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos
Servigos financeiros Jo L 317 de 9.12.2019, p-1,

ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j).»;

E inserido o seguinte artigo 298.°-A:

«Artigo 298.°-A
Linguas

1.  Sempre que o contrato de seguro tenha sido celebrado com um tomador de
seguro de outro Estado-Membro ao abrigo da liberdade de estabelecimento ou da
liberdade de prestagdo de servigos, a parte do relatorio sobre a solvéncia e a situagao
financeira a que se refere o artigo 51.°, n.° 1-A, da Diretiva 2009/138/CE ¢ fornecida
ao tomador do seguro, a pedido do mesmo, na lingua oficial ou numa das linguas
oficiais desse Estado-Membro escolhida pelo tomador do seguro. Se a traducdo for
gerada por uma ferramenta de tradu¢do automatica, as empresas de seguros ou de
resseguros comunicam a esse tomador do seguro que essa parte do relatdrio sobre a
solvéncia e a situagdo financeira foi objeto de traducdo automatica. As empresas de
seguros e de resseguros enviam a parte traduzida do relatdrio sobre a solvéncia e a
situacdo financeira no prazo de 10 dias uteis a contar da data de apresentagdo do
pedido.

2. O n.° 1 ndo se aplica se a traducao na lingua solicitada estiver disponivel em
linha.»;

No artigo 299.°, ¢ inserido o seguinte titulo:

«Ndo divulgacdo de informacgoes»,
No artigo 300.°, 0o n.° 1 passa a ter a seguinte redagao:

«l. As empresas de seguros e de resseguros divulgam ambas as partes do seu
relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira nos termos do artigo 51.°, n.° 7, da
Diretiva 2009/138/CE.»;

O artigo 301.° passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 301.°
Meios de divulgagdo

I.  As empresas de seguros e de resseguros que det€ém e mantém um sitio Web
relacionado com as suas atividades divulgam nesse sitio Web ambas as partes do
relatorio sobre a solvéncia e a situagao financeira.

2. Caso as empresas de seguros e de resseguros que nao detenham nem
mantenham um sitio Web, mas sejam membros de uma associagdo comercial que
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(94)

(95)
(96)

detenha e mantenha um sitio Web, estas divulgam ambas as partes do relatério sobre
a solvéncia e a situacdo financeira no sitio Web dessa associagao.

3. Caso as empresas de seguros e de resseguros divulguem ambas as partes do seu
relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira num sitio Web, em conformidade
com o n.°1 ou 2, ambas as partes serdo facilmente acessiveis e permanecem
disponiveis nesse sitio Web por um periodo minimo de cinco anos apds a data de
divulgacao referida no artigo 300.°, n.° 1.

4.  Asempresas de seguros e de resseguros que nao divulguem ambas as partes do
seu relatorio sobre a solvéncia e a situacdo financeira num sitio Web, em
conformidade com os n.” 1 e 2, enviam uma copia em formato eletronico dessas
partes a qualquer pessoa que as solicite num prazo de cinco anos apos a data de
divulgacdo referida no artigo 300.°, n.° 1. As empresas de seguros e de resseguros
enviam essas partes no prazo de 10 dias uteis a contar da data de apresentagdao do
pedido.

5. As empresas de seguros e de resseguros apresentam as autoridades de
supervisdo ambas as partes do seu relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira,
bem como qualquer versdo atualizada dessas partes, em formato eletronico que
permita a aplicagdo da fun¢@o de pesquisa de texto e nimeros pertinentes.

6. As empresas de seguros e de resseguros apresentam as autoridades de
supervisdo, juntamente com as informagdes referidas no artigo 304.°, n.° 1, alinea d),
a localizag¢do exata no sitio Web onde ambas as partes do relatdrio sobre a solvéncia
e a situagdo financeira estdo ou estardo disponiveis. Caso essa localizagdo se altere
durante os trés anos subsequentes, as empresas de seguros ¢ de resseguros
comunicam a localizacdo atualizada as autoridades de supervisao.»;

No artigo 302.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redacao:

«2. Sem prejuizo de qualquer divulgagdo de informag¢des imediatamente realizada
pelas empresas de seguros e de resseguros, em conformidade com o artigo 54.°, n.° 1,
da Diretiva 2009/138/CE, qualquer versao atualizada do relatorio sobre a solvéncia e
a situacdo financeira deve ser identificada como versdo atualizada e divulgada com
indicacdo da data da atualizagdo logo que possivel apés um evento importante,
previsto no n.°1 do presente artigo, na ace¢do do artigo 301.° do presente
regulamento, substituindo a versdo anterior divulgada.»;

O artigo 303.° ¢ suprimido;

Os artigos 304.° e 305.° passam a ter a seguinte redagao:

«Artigo 304.°
Elementos do relatorio periodico de supervisio

1. As informagdes cuja apresentagdo em momentos previamente definidos, nos
termos do disposto no artigo 35.°, n.°2, alinea a), subalinea 1), da Diretiva
2009/138/CE, ¢ exigida pelas autoridades de supervisdao as empresas de seguros e de
resseguros incluem os seguintes elementos:

(a) Ambas as partes do relatério sobre a solvéncia e a situacdo financeira
divulgado pela empresa de seguros ou de resseguros em conformidade
com o artigo 300.° do presente regulamento, juntamente com quaisquer
informacdes equivalentes divulgadas publicamente em cumprimento de
outros requisitos legais ou regulamentares a que o relatdrio em questdo
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faz referéncia, assim como qualquer versdo atualizada desse relatério
divulgada em conformidade com o artigo 302.° do presente regulamento;

(b) O relatorio periddico de supervisao contendo as informagdes a que se
referem os artigos 307.° a 311.° do presente regulamento. Deve
igualmente apresentar quaisquer informacdes a que se referem os
artigos 293.° a 297.° do presente regulamento, que, mediante autorizacao
das autoridades de supervisdo, ndo foram divulgadas pelas empresas de
seguros e de resseguros nos respetivos relatdrios sobre a solvéncia e a
situagdo financeira, em conformidade com o disposto no artigo 53.°,
n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE. O relatério periddico de supervisdo tem
uma estrutura idéntica a fixada no anexo XX, sec¢ao B;

(¢) O relatério de supervisdo relativo a autoavaliagdo do risco e da solvéncia,
contendo os resultados de cada autoavaliacdo do risco e da solvéncia
realizada periodicamente pelas empresas de seguros e de resseguros, nos
termos do disposto no artigo 45.°, n.° 6, da Diretiva 2009/138/CE, sempre
que uma autoavaliagdo do risco e da solvéncia seja efetuada em
conformidade com o artigo 45.°, n.° 5, da referida diretiva;

(d) Modelos quantitativos anuais e trimestrais que especifiquem mais
pormenorizadamente e completem as informagdes apresentadas no
relatorio sobre a solvéncia e a situacdo financeira e no relatério periddico
de supervisao, tendo em conta eventuais limitagdes e isengdes a que se
refere o artigo 35.°-A da Diretiva 2009/138/CE.

Para efeitos da alinea d), na medida em que as empresas estejam isentas da
obrigacdo de apresentar relatorios trimestrais nos termos do disposto no
artigo 35.°-A, n.°1, da Diretiva 2009/138/CE, tém apenas de apresentar
modelos quantitativos anuais. A obrigacdo de apresentar um relatério anual nio
abrange o relato elemento a elemento sempre que as empresas beneficiem de
uma isenc¢ao de apresentacao desse relato, nos termos do artigo 35.°-A, n.° 2, da
Diretiva 2009/138/CE.

2. O ambito dos modelos quantitativos trimestrais ¢ mais limitado do que o dos
modelos quantitativos anuais.

3. O n.° 1 ¢ aplicavel sem prejuizo dos poderes das autoridades de supervisdao de
exigir as empresas de seguros e de resseguros que comuniquem regularmente
quaisquer outras informagdes recolhidas sob a responsabilidade, ou a pedido, do
6rgao de dire¢do, administracdo ou supervisao dessas empresas.

Artigo 305.°
Materialidade

Para efeitos do presente capitulo, as informagdes ou as alteragdes de quaisquer
informagdes apresentadas aos supervisores sdo consideradas materiais caso a sua
omissdo ou distorcdo seja suscetivel de influenciar a tomada de decisdao ou a
apreciacdo das autoridades de supervisdo.»;

Os artigos 307.° e 308.° passam a ter a seguinte redacao:
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«Artigo 307.°
Atividade e desempenho

1. O relatorio periddico de supervisao contém todas as seguintes informacgdes
sobre a atividade da empresa de seguros ou de resseguros:

(a)
(b)

(©)

(d)

A denominacao e a forma juridica da empresa;

Se disponivel, o identificador de entidade juridica da empresa de seguros
ou de resseguros, especificado nos termos do artigo 7.°, n.° 4, alinea b),
do Regulamento (UE) 2023/2859;

As principais tendéncias e fatores que contribuem para o
desenvolvimento, o desempenho e a situagdo da empresa ao longo do seu
horizonte de planeamento das atividades, nomeadamente a posicao
concorrencial da empresa e quaisquer questdes juridicas ou
regulamentares significativas;

Uma descri¢ao dos objetivos de negocio da empresa, designadamente as
estratégias e os prazos pertinentes.

2. O relatorio periddico de supervisdo contém todas as seguintes informagdes
qualitativas e quantitativas em matéria de desempenho técnico da atividade da
empresa de seguros ou de resseguros, conforme ilustrado nas demonstragdes
financeiras da referida empresa:

(a)

(b)

Uma andlise do desempenho global da empresa em termos de subscrigdes
durante o periodo abrangido pelo relatorio e dos motivos para quaisquer
alteracdes materiais em relacdo ao periodo abrangido pelo relatorio
anterior;

As projecdes do desempenho da empresa em termos de subscrigdes, com
informagdes sobre fatores significativos suscetiveis de afetar esse
desempenho, ao longo do horizonte de planeamento das atividades da
referida empresa.

3. O relatorio periddico de supervisdo contém todas as seguintes informacdes
qualitativas e quantitativas em matéria de desempenho dos investimentos efetuados
pela empresa de seguros ou de resseguros, conforme ilustrado nas demonstragoes
financeiras da empresa:

(2)

(b)

(c)

Uma analise, por classe de ativos relevante, do desempenho global da
empresa em termos de investimento durante o periodo abrangido pelo
relatorio e, se for caso disso, as razdes para quaisquer alteragdes
materiais desse desempenho em relacdo ao periodo abrangido pelo
relatorio anterior;

As projecdes do desempenho esperado para os investimentos efetuados
pela empresa, com informagdes sobre fatores significativos suscetiveis de
afetar esse desempenho, ao longo do horizonte de planeamento das
atividades da empresa;

Os pressupostos fundamentais que a empresa utiliza nas suas decisdes de
investimento no que toca a movimentagdo das taxas de juro, taxas de
cambio e outros pardmetros de mercado relevantes, ao longo do horizonte
de planeamento das atividades da empresa;
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(d) As informagdes sobre quaisquer investimentos em titularizagdes, € os
procedimentos de gestdo de riscos da empresa em relagdo a esses valores
mobilidrios ou instrumentos.

4. O relatério periddico de supervisdo contém informagdes sobre quaisquer
rendimentos e despesas materiais, que nao os rendimentos e despesas de subscri¢do
ou investimento, ao longo do horizonte de planeamento das atividades da empresa.

5. O relatorio periddico de supervisdo contém quaisquer outras informagoes
materiais sobre as atividades e o desempenho da empresa.

Artigo 308.°
Sistema de governagdo

1. O relatorio periddico de supervisao contém todas as seguintes informagoes
relativas ao sistema de governacdo da empresa de seguros ou de resseguros:

(@) Uma descricio da estrutura do o6rgdo de administracdo, direcdo ou
supervisao da empresa, das suas principais fungdes e responsabilidades e
da segregacdo das responsabilidades no ambito desses Orgdos, e
particularmente da existéncia de comités relevantes nos mesmos, € uma
descricdo dos papéis e das responsabilidades mais importantes das
fungdes-chave;

(b) Os direitos de remuneragdo dos membros do orgdo de diregdo,
administracdo ou supervisdo e outras fun¢des-chave, durante o periodo
abrangido pelo relatério, e as razdes para quaisquer alteracdes materiais
desses direitos, em comparagao com o periodo abrangido pelo relatorio
anterior, incluindo uma explicacdo da importancia relativa das
componentes fixa e variavel da remuneragao.

2. O relatorio periddico de supervisdo contém todas as seguintes informagdes
relativas ao cumprimento dos requisitos de qualificacdo e de idoneidade por parte da
empresa de seguros ou de resseguros:

(a) Uma lista das pessoas da empresa responsaveis por fungdes-chave;

(b) Uma descrigdo dos requisitos especificos da empresa relativos as
competéncias € aos conhecimentos gerais e especializados aplicaveis as
pessoas que dirigem efetivamente a empresa ou nela desempenhem
outras fun¢des-chave.

3. O relatério periddico de supervisdo contém todas as seguintes informagoes
relativas ao sistema de gestdo de riscos da empresa de seguros ou de resseguros:

(@) Uma descri¢do da forma como o sistema de gestdo de riscos, incluindo a
funcdo de gestdo de riscos, ¢ implementado e integrado na estrutura
organizacional e nos processos de tomada de decisdo da empresa;

(b) As informagdes sobre as estratégias, os objetivos e os processos de
gestao de riscos da empresa, bem como os procedimentos de prestagdo de
informacdes para cada categoria de risco;

(c) As informacgdes sobre a forma como a empresa avalia a adequacao das
avaliacdoes de crédito das agéncias de notacdo de risco de crédito,
designadamente informacgdes sobre a forma como e em que medida a
empresa utiliza as avaliacdes de crédito das ECAL;
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(d)

Os resultados das avaliagdes referentes a extrapolacdao da taxa sem risco,
ao ajustamento de congruéncia e ao ajustamento de volatilidade, nos
termos do artigo 44.°, n.° 2-A, da Diretiva 2009/138/CE.

4. O relatorio periddico de supervisdo descreve o processo adotado pela empresa
para cumprir a sua obrigacdo de realizar uma autoavaliagao do risco e da solvéncia
no ambito do sistema de gestdo de riscos e a forma como a autoavalia¢do do risco e
da solvéncia ¢ integrada na estrutura organizacional e nos processos de tomada de
decisdo da empresa.

5. O relatorio periddico de supervisao contém todas as seguintes informacgdes
relativas ao sistema de controlo interno da empresa de seguros ou de resseguros:

(a)

(b)

(©)

Uma descri¢ao dos elementos do sistema de controlo interno da empresa
e, se for caso disso, de quaisquer avarias materiais desse sistema de
controlo interno;

Informagdes sobre o aconselhamento prestado e as avaliagdes realizadas,
tal como referido no artigo 46.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE, durante
o periodo abrangido pelo relatério, incluindo quaisquer atividades
planeadas que ndo tenham sido executadas e as razdes para a sua nao
execucao;

Informagdes sobre a politica de conformidade da empresa, quaisquer
atividades importantes realizadas no ambito do plano de conformidade e
quaisquer problemas materiais de conformidade identificados durante o
periodo abrangido pelo relatorio.

6. O relatério periddico de supervisdo contém todas as seguintes informacgdes
relativas a funcgdo de auditoria interna da empresa de seguros ou de resseguros:

(a)

(b)

(©)

Uma descricdo das auditorias internas realizadas durante o periodo
abrangido pelo relatorio, com:

1) uma sintese das conclusdes e recomendagdes materiais
apresentadas ao orgdo de direcdo, administragdo ou supervisao da
empresa,

11) uma sintese de qualquer medida tomada em relacdo a essas
conclusoes e recomendagOes materiais,

1)  quaisquer informagdes sobre questdes materiais pendentes;

Uma descri¢do da politica de auditoria interna da empresa e a frequéncia
da sua revisao;

Uma descricdo do plano de auditoria da empresa, nomeadamente as
auditorias internas futuras e a justificacao dessas auditorias futuras.

7. O relatorio periddico de supervisdo contém todas as seguintes informacdes
relativas a fungdo atuarial da empresa de seguros ou de resseguros:

(a)

(b)

Uma descricdo da forma como a fun¢@o atuarial da empresa de seguros
ou de resseguros ¢ implementada;

Uma visdo geral das atividades desenvolvidas pela funcdo atuarial em
cada uma das suas areas de responsabilidade durante o periodo abrangido
pelo relatorio, descrevendo a forma como a fungdo atuarial contribui para
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a implementagdo efetiva do sistema de gestdo de riscos da empresa e
descrevendo as principais conclusdes da fun¢do atuarial.

8. O relatorio periddico de supervisao contém todas as seguintes informacgdes
relativas a subcontratagao:

(@) Uma descricao da politica de subcontratagdo da empresa de seguros ou
de resseguros;

(b) Uma lista das pessoas responsaveis pelas fungdes-chave subcontratadas
junto do prestador de servigos.

0. O relatdrio periddico de supervisdo contém quaisquer outras informagoes
materiais referentes ao sistema de governacdo da empresa de seguros ou de
resseguros.»;

(98) O artigo 309.° ¢ suprimido;
(99) No artigo 310.°, os n.”* 2 e 3 passam a ter a seguinte redacao:

«2. O relatorio periddico de supervisdo descreve pormenorizadamente os
pressupostos mais relevantes utilizados no calculo da melhor estimativa, a
sensibilidade da melhor estimativa as alteracdes e os resultados de quaisquer
verificacdes a posteriori.

3. O relatdrio periodico de supervisdo contém as seguintes informacgdes relativas
as responsabilidades previstas no artigo 263.° do presente regulamento:

(a) Uma justificagdo da razao pela qual sdo utilizados métodos de avaliacao
alternativa por classe de ativos e passivos;

(b) Os pressupostos de cada método de avaliagdo alternativa utilizado para
0s ativos € 0S passivos;

(c) A incerteza da avaliagao por classe de ativos e passivos;

(d) Informacdes sobre a adequagdo da avaliagdo dos ativos e passivos para os
quais ¢ utilizada a avaliagdo alternativa, avaliada por comparacao com a
experiéncia.»;

(100) O artigo 311.° passa a ter a seguinte redagao:

«Artigo 311.°
Gestdo do capital e perfil de risco

1. O relatorio periddico de supervisdo contém todas as seguintes informagoes
relativas aos fundos proprios da empresa de seguros ou de resseguros:

(a) As informacdes sobre as politicas e os processos utilizados pela empresa
para gerir os seus fundos proprios;

(b) As informagdes sobre os termos e as condi¢des materiais dos principais
elementos dos fundos proprios detidos pela empresa;

(c) A evolucdo prevista dos fundos proprios da empresa ao longo do
horizonte de planeamento das respetivas atividades, tendo em conta a sua
estratégia de negocio e os planos de capital em cenarios de choque
apropriados;
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(d)

(e)

Se existe qualquer intencdo de voltar a pagar ou resgatar qualquer
elemento dos fundos proprios ou se existem planos para angariar fundos
proprios adicionais;

Informacdes relativas aos impostos diferidos, incluindo:

1)  uma descrigdo do montante calculado dos ativos por impostos
diferidos sem uma avalia¢dao da sua utilizacdo provavel, e em que
medidas esses ativos por impostos diferidos foram reconhecidos,

i1) para os ativos por impostos diferidos que tenham sido
reconhecidos, uma descricdo dos ativos reconhecidos como
suscetiveis de serem utilizados em fun¢do dos provaveis lucros
tributaveis futuros e em funcdo da reversao de passivos por
impostos diferidos relacionados com impostos sobre o rendimento
cobrados pela mesma autoridade fiscal,

iii) uma descrigdo pormenorizada dos pressupostos subjacentes a
projecdo dos provaveis lucros tributdveis futuros para efeitos do
artigo 15.°,

iv) uma andlise da sensibilidade dos ativos por impostos diferidos
liquidos a alteragcdes nos pressupostos subjacentes referidos na
subalinea iii), caso os ativos por impostos diferidos liquidos sejam
calculados como a diferenca entre:

1) o montante dos ativos por impostos diferidos calculado nos
termos do artigo 15.°,

2) o montante dos passivos por impostos diferidos face aos
quais os ativos por impostos diferidos podem ser
compensados, tendo em conta a calendarizagdo
pormenorizada.

2. O relatorio periddico de supervisdo contém todas as seguintes informagdes
relativas ao requisito de capital de solvéncia e ao requisito de capital minimo da
empresa de seguros ou de resseguros:

(2)

(b)

(©)

A evolucao esperada do requisito de capital de solvéncia e do requisito
de capital minimo previstos da empresa, ao longo do horizonte de
planeamento das suas atividades, tendo em conta a estratégia de negocio
da empresa, caso as mesmas informacdes ndo sejam incluidas no
relatorio de supervisao relativo a autoavaliagdo do risco e da solvéncia;

Uma estimativa do requisito de capital de solvéncia da empresa,
calculada segundo a férmula-padrao caso a autoridade de supervisao
tenha exigido essa estimativa a empresa nos termos do artigo 112.°, n.° 7,
da Diretiva 2009/138/CE, ou, caso essa estimativa ndo seja exigida para o
ano de adogdo do relatério periddico de supervisdo, o calculo mais
recente disponivel, acompanhado de uma indicagdo do ano de referéncia
desse calculo;

Uma descricao da abordagem adotada para o calculo dos requisitos de
capital para riscos imateriais da féormula-padrdao do requisito de capital de
solvéncia, incluindo uma descri¢do sucinta dos médulos ou submodulos
sujeitos a essa abordagem e das medidas de volume que foram utilizadas
para calcular os riscos imateriais;
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(d) Para os lucros futuros projetados para efeitos da capacidade de absor¢ao
de perdas dos impostos diferidos em conformidade com o artigo 207.° do
presente regulamento:

1) uma descricdo, ¢ o montante relevante de cada um dos
componentes utilizados para demonstrar o valor positivo do
aumento dos ativos por impostos diferidos,

11) uma descricdo pormenorizada dos pressupostos subjacentes a
projecdo dos provaveis lucros tributdveis futuros para efeitos do
artigo 207.°,

i) uma analise da sensibilidade do valor do ajustamento a alteragdes
nos pressupostos subjacentes referidos na subalinea ii);

(e) O volume e a natureza da carteira de empréstimos da empresa de seguros
ou de resseguros.

3. Caso seja utilizado um modelo interno no calculo do requisito de capital de
solvéncia, o relatério periddico de supervisao contém ainda:

(a) Os resultados da andlise das fontes de lucros e das causas de perdas,
exigida pelo artigo 123.° da Diretiva 2009/138/CE, de cada uma das suas
unidades de negdcio principais;

(b) Uma descricdo da forma como a categorizacdo de riscos adotada no
modelo interno explica essas fontes de lucros e causas de perdas.

4.  Em caso de utilizacdo de parametros especificos da empresa no calculo do
requisito de capital de solvéncia ou de aplicagdo de um ajustamento de congruéncia
relativamente a estrutura temporal das taxas de juro sem risco pertinente, o relatdrio
periodico de supervisdo indica igualmente se houve alteragdes nas informagdes
relativas aos parametros especificos da empresa ou ao ajustamento de congruéncia
constantes do pedido de aprovacao.

5. O relatério periodico de supervisdo contém todas as seguintes informacdes
relativas a detengdo de investimentos a longo prazo em acdes a que se refere o
artigo 105.°-A da Diretiva 2009/138/CE:

(@) Uma declara¢ao indicando se a empresa de seguros ou de resseguros
aplica o tratamento prudencial previsto no artigo 105.°-A da referida
diretiva e, se for esse o caso, o montante ¢ as caracteristicas dos
investimentos em acdes classificados como investimentos a longo prazo
em acdes, incluindo:

1)  alocalizagdo geografica desses investimentos em agoes,
11)  aparte desses investimentos em acgdes na carteira de agoes;

(b) Uma descricao da forma como a empresa de seguros ou de resseguros
cumpre as condicdes estabelecidas no artigo 105.°-A, n.° 1, segundo
paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE;

(c) Uma descricao dos métodos utilizados para demonstrar a capacidade de
evitar vendas forcadas em conformidade com o artigo 171.°-A do
presente regulamento.

O relatorio periddico de supervisdo contém também as informagdes previstas no
terceiro paragrafo, se estiver preenchida uma das seguintes condigdes:
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(a) Os investimentos a longo prazo em agdes representam mais de 4 % do
total dos ativos detidos pelas empresas de seguros ou de resseguros;

(b) A empresa de seguros ou de resseguros nao cumpriria o requisito de
capital de solvéncia sem aplicar o artigo 105.°-A da Diretiva
2009/138/CE.

As informagdes referidas no segundo paragrafo sdo as seguintes:

(a) Uma quantificacdo do impacto no valor do modulo de risco de mercado
da ndo aplicacdo do artigo 105.°-A da Diretiva 2009/138/CE a qualquer
investimento em acoes;

(b) Informacdes sobre as medidas que a empresa de seguros ou de resseguros
tomaria em caso de violagdo ou persisténcia do incumprimento das
condi¢des previstas no artigo 105.°-A, n.° I, segundo paragrafo, da
Diretiva 2009/138/CE.

6.  No que diz respeito ao risco de liquidez, o relatorio periddico de supervisdo
contém:

(a) Informacgdes sobre os lucros esperados incluidos nos prémios futuros e os
lucros esperados incluidos nas comissdes futuras pela manutengdo e
gestdo de fundos, calculados em conformidade com o artigo 260.°, n.* 2
e 2-A, respetivamente, do presente regulamento para cada classe de
negocio;

(b) O resultado da avaliagcdo qualitativa a que se refere o artigo 260.°, n.° 1,
alinea d), subalinea ii);

(c) Uma descri¢ao dos métodos e dos principais pressupostos utilizados para
calcular os lucros esperados incluidos nos prémios futuros.

O relatorio periddico de supervisdo contém também informacdes sobre qualquer
exposicdo ao risco de liquidez material sobre operacdes ou acordos de
financiamento, incluindo a cessdo financeira, em que a empresa de seguros ou de
resseguros tenha entrado direta ou indiretamente.

7.  No que diz respeito a concentragdo de riscos, o relatorio periodico de
supervisao contém:

(a) Informacdes sobre as concentragcdes de riscos materiais a que a empresa
esta exposta;

(b) Uma visdo de quaisquer concentracdes de riscos futuras previstas durante
o horizonte de planeamento das atividades, em consonincia com a
estratégia empresarial dessa empresa;

(c) Uma explicacdao sobre a forma como serdo geridas as concentracdes de
riscos referidas nas alineas a) e b).

8. O relatorio periddico de supervisdao contém todas as seguintes informacgdes
relativas a exposicao ao risco da empresa de seguros ou resseguros, nomeadamente a
exposicao decorrente de posigcdes extrapatrimoniais € a transferéncia de risco para
entidades com objeto especifico:

(a) No caso de a empresa vender ou voltar a onerar a garantia, na ace¢ao do
artigo 214.° do presente regulamento, o montante da garantia avaliada em
conformidade com o artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE;
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(b) Caso a empresa tenha prestado garantias, na ace¢do do artigo 214.°:
1)  anatureza da garantia,
11)  anatureza e o valor dos ativos dados como garantia,

i) o0s passivos reais e contingentes correspondentes criados pelo
acordo de garantia;

(c) As informacgdes sobre os termos e condi¢cdes materiais associados ao
acordo de garantia;

(d) No caso de a empresa vender rendas variaveis, as informagdes sobre as
garantias complementares e a cobertura do risco das garantias;

(¢) Uma descricdo das operacdes de financiamento, incluindo a cessdo
financeira, que a empresa de seguros ou de resseguros subscreveu direta
ou indiretamente, bem como os montantes correspondentes dos passivos
extrapatrimoniais.

9. O relatorio peridodico de supervisdo contém todas as seguintes informagdes
relativas as técnicas de mitigacdo do risco da empresa de seguros ou de resseguros:

(a) Uma descrigdo das técnicas utilizadas para mitigar os riscos;

(b) Uma descri¢ao de quaisquer técnicas de mitigacdo do risco materiais que
a empresa tenciona adquirir ou assumir ao longo do horizonte de
planeamento das atividades, tendo em conta a sua estratégia de negocio,
bem como a justificagdo e os efeitos dessas técnicas de mitigacao do
risco;

(c) Caso a empresa de seguros ou de resseguros detenha garantias, na acecao
do artigo 214.° do presente regulamento, informagdes sobre os termos e
condi¢des materiais associados ao acordo de garantia.

10. O relatério periodico de supervisdo contém informagdes qualitativas e
quantitativas sobre os riscos materiais nao tidos em conta no calculo do requisito de
capital de solvéncia e ndo contemplados nos niimeros anteriores, caso as mesmas
informacdes nao sejam abrangidas pelo relatério de supervisdo relativo a
autoavaliagdo do risco e da solvéncia.

11. O relatorio periddico de supervisdo contém todas as seguintes informacoes
sobre a sensibilidade ao risco da empresa de seguros ou de resseguros, caso as
mesmas informagdes nao estejam abrangidas pelo relatorio de supervisao relativo a
autoavaliagao do risco ¢ da solvéncia:

(@) Uma descrigao dos testes de esforco e da analise de cenarios a que se
refere o artigo 259.°, n.° 3, efetuados pela empresa, incluindo os seus
resultados;

(b) Uma descricdo dos métodos utilizados e dos principais pressupostos
subjacentes a esses testes de esforco e analise de cenarios referidos no
artigo 259.°, n.° 3.

12. O relatorio periodico de supervisao contém informacgdes sobre quaisquer riscos
de incumprimento do requisito de capital minimo ou do requisito de capital de
solvéncia da empresa razoavelmente previsiveis e os planos da empresa tendentes a
assegurar a preservagao do cumprimento de cada um dos referidos requisitos, caso as
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(101)

(102)

(103)
(104)

mesmas informagdes nao estejam incluidas no relatério de supervisdo relativo a
autoavaliagdo do risco e da solvéncia.

13. O relatério periddico de supervisdo contém quaisquer outras informacgoes
materiais referentes a gestdo do capital e perfil de risco da empresa de seguros ou de
resseguros.

14. Para efeitos dos n.”® 6 e 8, por “cessdo financeira (factoring)”, entende-se um
acordo contratual entre uma empresa (“cedente”) e uma entidade financeira
(“cessiondrio”) em que o cedente cede ou vende os seus montantes a receber ao
cessiondrio que, em troca, presta ao cedente um ou mais dos seguintes servicos em
relacdo aos montantes a receber cedidos:

(a) Um adiantamento de uma percentagem dos montantes a receber cedidos,
geralmente de curto prazo, ndo autorizado e sem renovagao automatica;

(b) Gestao dos montantes a receber, cobranga e protecao de crédito, em que
geralmente o cessionario administra o registo de vendas do cedente e
cobra os montantes a receber em nome do proprio cessionario.;

No titulo I, capitulo XIII, secc¢do 2, o titulo passa a ter a seguinte redagao:

«SECCAO 2

Informacgoes sobre alteracoes materiais e meios de comunicagdo»;

Os artigos 312.° ¢ 313.° passam a ter a seguinte redagao:

«Artigo 312.°
Informacaoes sobre alteracoes materiais

Caso ndo seja exigida a apresentagdo de um relatério periddico de supervisdo em
relacdo a um determinado exercicio, as empresas de seguros e de resseguros
apresentam, no entanto, a respetiva autoridade de supervisdo informacdes sobre
quaisquer alteracdes materiais ocorridas durante o exercicio em comparacao com as
informagdes mais recentes apresentadas a essa autoridade de supervisdo nos termos
do presente capitulo. Fornecem igualmente uma explicagdo concisa sobre as causas €
os efeitos dessas alteragdes. A apresentacdo de informagdes sobre alteracdes
materiais ndo se considera uma alteracdo na frequéncia do relatorio peridodico de
supervisao previsto no artigo 35.°-A da Diretiva 2009/138/CE.

Artigo 313.°
Meios de comunicacdo

As empresas de seguros € de resseguros apresentam as informagdes referidas no
artigo 304.°, n.°1, num formato eletronico legivel por maquina que permita a
aplicagdo da funcdo de pesquisa de texto e nimeros pertinentes.»;

O artigo 314.° ¢ suprimido;
No titulo I, ¢ aditado o seguinte capitulo XVI:

111

PT



PT

«Capitulo XVI
MEDIDAS DE PROPORCIONALIDADE

Artigo 327.°-A

Requisito de capital aplicavel a investimentos em ativos intangiveis para identificar

empresas de pequena dimensdo e ndo complexas

Para efeitos do artigo 29.°-A, n.° 1, alinea a), subalinea iv) ponto 3), alinea b),
subalinea v), ponto 3), e alinea c), subalinea vii), ponto 3), da Diretiva 2009/138/CE,
o requisito de capital aplicavel a investimentos em ativos intangiveis ndo cobertos
pelos modulos de risco de mercado e de risco de incumprimento pela contraparte € o
requisito de capital para o risco de ativos intangiveis a que se refere o artigo 203.° do
presente regulamento.

Artigo 327.°-B
Reducao da frequéncia do relatorio periodico de supervisdo

1. A autoridade de supervisdio aprova a utilizacdo da medida de
proporcionalidade prevista no artigo 35.°, n.° 5-A, da Diretiva 2009/138/CE por uma
empresa de seguros e de resseguros que ndo seja classificada como empresa de
pequena dimensdo e ndo complexa, se estiverem preenchidas todas as seguintes
condicoes:

(a) A autoridade de supervisdo conclui, com base no processo de revisdo
pelo supervisor, que a empresa:

1) € capaz de resistir a quaisquer riscos atuais ou futuros,

i1) ndo exige uma avaliagdo da supervisdo mais frequente do que a
solicitada pela empresa de seguros ou de resseguros,

i) ndo estd sujeita a medidas de supervisdo em curso para corrigir o
incumprimento material da Diretiva 2009/138/CE;

(b) A autoridade de supervisdo conclui que a empresa nao dispde de um
modelo de negdcio complexo, tendo em conta a estratégia empresarial e
o plano de negocio da empresa, a complexidade dos produtos de seguros
oferecidos e a sua carteira de investimentos;

(c) A empresa preenche cumulativamente as seguintes condigdes, sob
reserva do disposto nos n.** 2, 3 e 4:

1)  as provisdes técnicas relativas as atividades do ramo vida, sem
deducdo dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e
entidades com objeto especifico, a que se refere o artigo 76.° da
Diretiva 2009/138/CE, nao sao superiores a 12 000 000 000 EUR,

i1) o volume anual de prémios brutos emitidos no ambito de atividades
de seguro do ramo nao vida nao ¢ superior a 2 000 000 000 EUR,

i) A empresa ndo representa mais de 5 % do mercado do ramo vida
ou do mercado do ramo ndo vida do Estado-Membro de origem da
empresa, em que a quota de mercado do ramo vida se baseia no
valor bruto das provisdes técnicas e a quota de mercado do ramo
ndo vida se baseia no valor bruto dos prémios emitidos;
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(d) A autoridade de supervisdo nao identificou preocupagdes materiais nao
resolvidas decorrentes do sistema de governagao da empresa;

(e) O requisito de capital de solvéncia da empresa ¢ excedido por uma
margem adequada, tendo igualmente em conta o objetivo interno da
posicdo de solvéncia da empresa, tal como especificado no seu plano de
gestao do capital a médio prazo;

(f) A autoridade de supervisao ndo identificou preocupagdes materiais por
resolver com o ultimo relatério periodico de supervisdo e esta satisfeita
com as informagoes constantes do relatorio sobre a solvéncia e a situacao
financeira e com os modelos anuais e, se for caso disso, trimestrais de
comunicacdo de informacdes quantitativas.

A autoridade de supervisdo retira a aprovagdo concedida a uma empresa de seguros
ou de resseguros que nao seja classificada como empresa de pequena dimensao e nao
complexa para utilizar a medida de proporcionalidade prevista no artigo 35.°, n.° 5-A,
da Diretiva 2009/138/CE se deixarem de estar preenchidas quaisquer condic¢des
estabelecidas no primeiro paragrafo.

2. O n.° 1, primeiro paragrafo, alinea c), subalinea 1), s6 se aplica as empresas do
ramo vida e as empresas que exercem simultaneamente atividades de seguros do
ramo vida e do ramo ndo vida cujas provisdes técnicas relacionadas com as
atividades do ramo vida representem 20 % ou mais do total das provisdes técnicas
sem deducdo dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com
objeto especifico, tal como referido no artigo 76.° da Diretiva 2009/138/CE.

3. O n.° 1, primeiro pardgrafo, alinea c), subalinea ii), so se aplica as empresas do
ramo nao vida e as empresas que exercem simultaneamente atividades de seguros do
ramo vida e do ramo ndo vida cujo volume bruto anual de prémios emitidos
relacionado com as atividades do ramo ndo vida represente 40 % ou mais do seu
volume bruto anual total de prémios emitidos.

4. Nao obstante o disposto no n.° 1, primeiro paragrafo, as autoridades de
supervisdo podem ainda aprovar a utilizacdo da medida de proporcionalidade
prevista no artigo 35.°, n.° 5-A, da Diretiva 2009/138/CE por uma empresa de
seguros € de resseguros que ndo preencha a condig¢do estabelecida na alinea c) do
referido nimero se concluirem, com base nos elementos do processo de revisdo da
supervisdo pertinentes para esta medida de proporcionalidade, que o perfil de risco
da empresa ¢ suficientemente baixo.

Artigo 327.°-C
Combinacdo de fun¢oes-chave
1. A autoridade de supervisio aprova a utilizagdo da medida de
proporcionalidade prevista no artigo 41.°, n.° 2-A, segundo paragrafo, da Diretiva
2009/138/CE por uma empresa de seguros e de resseguros que nao seja classificada
como empresa de pequena dimensdo e ndo complexa, se estiverem preenchidas todas
as seguintes condig¢des:

(a) A autoridade de supervisdao conclui, com base no processo de revisao
pelo supervisor, que a empresa:

1) ¢ capaz de resistir a quaisquer riscos atuais ou futuros,
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11)  ndo esta sujeita a medidas de supervisdo em curso para corrigir o
incumprimento material da Diretiva 2009/138/CE;

(b) A autoridade de supervisdao conclui que a empresa nao dispde de um
modelo de negocio complexo, tendo em conta a sua estratégia
empresarial e o seu plano de negocio, a complexidade dos produtos de
seguros oferecidos e a sua carteira de investimentos;

(c) A empresa preenche cumulativamente as seguintes condi¢des, sob
reserva do disposto nos n.”* 2, 3 e 4:

1) as provisoes técnicas relativas as atividades do ramo vida, sem
deducdo dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e
entidades com objeto especifico, a que se refere o artigo 76.° da
Diretiva 2009/138/CE, ndo sdo superiores a 12 000 000 000 EUR,

i1) o volume anual de prémios brutos emitidos no ambito de atividades
de seguro do ramo ndo vida ndo € superior a 2 000 000 000 EUR,

i) A empresa ndo representa mais de 5 % do mercado do ramo vida
ou do mercado do ramo ndo vida do Estado-Membro de origem da
empresa, em que a quota de mercado do ramo vida se baseia no
valor bruto das provisdes técnicas e a quota de mercado do ramo
nao vida se baseia no valor bruto dos prémios emitidos;

(d) A autoridade de supervisdo nao identificou preocupagdes materiais nao
resolvidas decorrentes do sistema de governagdo da empresa;

(e) As pessoas responsaveis pelas funcdes-chave de gestdo de riscos,
atuariais e conformidade possuem, a todo o momento, conhecimentos,
competéncias e experiéncia suficientes para desempenhar as suas
fung¢des, ¢ a combinagao de fun¢des ou a combinagao de uma fungdo com
um membro do 6rgdo de administracdo, dire¢do ou supervisdo nao
compromete a capacidade e a disponibilidade da pessoa para
desempenhar as suas responsabilidades;

(f) A autoridade de supervisdo considera que o custo da manutengdo de
fungdes separadas seria desproporcionado para a empresa.

A autoridade de supervisdo retira a aprovagdo concedida a uma empresa de seguros
ou de resseguros que nao seja classificada como empresa de pequena dimensao e nao
complexa para utilizar a medida de proporcionalidade prevista no artigo 41.°, n.° 2-A,
da Diretiva 2009/138/CE se deixarem de estar preenchidas quaisquer condig¢des
estabelecidas no primeiro paragrafo.

2. O n.° 1, primeiro paragrafo, alinea c), subalinea 1), s se aplica as empresas do
ramo vida e as empresas que exercem simultaneamente atividades de seguros do
ramo vida e do ramo ndo vida cujas provisdes técnicas relacionadas com as
atividades do ramo vida representem 20 % ou mais do total das provisdes técnicas
sem dedu¢do dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com
objeto especifico, tal como referido no artigo 76.° da Diretiva 2009/138/CE.

3. O n.° 1, primeiro paragrafo, alinea c), subalinea ii), s se aplica as empresas do
ramo nao vida e as empresas que exercem simultaneamente atividades de seguros do
ramo vida e do ramo ndo vida cujo volume bruto anual de prémios emitidos
relacionado com as atividades do ramo ndo vida represente 40 % ou mais do seu
volume bruto anual total de prémios emitidos.
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4. Nao obstante o disposto no n.° 1, primeiro paragrafo, as autoridades de
supervisdo podem ainda aprovar a utilizacdo da medida de proporcionalidade
prevista no artigo 41.°, n.°2-A, da Diretiva 2009/138/CE por uma empresa de
seguros e de resseguros que nao preencha a condicdo estabelecida no n.° 1, primeiro
paragrafo, alinea c), do presente artigo se concluirem, com base nos elementos do
processo de revisdo da supervisdo pertinentes para esta medida de proporcionalidade,
que o perfil de risco da empresa ¢ suficientemente baixo.

Artigo 327.°-D
Reducdo da frequéncia da revisdo das politicas escritas

1. A autoridade de supervisio aprova a utilizagdo da medida de
proporcionalidade prevista no artigo 41.°, n.° 3, segundo paragrafo, da Diretiva
2009/138/CE por uma empresa de seguros e de resseguros que nao seja classificada
como empresa de pequena dimensdo e ndo complexa, se estiverem preenchidas todas
as seguintes condigdes:

(a) A autoridade de supervisdo conclui, com base no processo de revisao
pelo supervisor, que a empresa:

1) ¢ capaz de resistir a quaisquer riscos atuais ou futuros,

i) ndo exige uma avaliagdo da supervisdo mais frequente do que a
solicitada pela empresa de seguros ou de resseguros,

iii) ndo esta sujeita a medidas de supervisdo em curso para corrigir o
incumprimento material da Diretiva 2009/138/CE;

(b) A autoridade de supervisdo conclui que a empresa nao dispde de um
modelo de negocio complexo, tendo em conta a sua estratégia
empresarial, o seu plano de negocio, a complexidade dos produtos de
seguros oferecidos e a sua carteira de investimentos;

(c) A empresa preenche cumulativamente as seguintes condi¢des, sob
reserva do disposto nos n.** 2, 3 e 4:

1)  as provisOes técnicas relativas as atividades do ramo vida, sem
deducdo dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e
entidades com objeto especifico, a que se refere o artigo 76.° da
Diretiva 2009/138/CE, ndo sdo superiores a 12 000 000 000 EUR,

i1) o volume anual de prémios brutos emitidos no ambito de atividades
de seguro do ramo nao vida nao ¢ superior a 2 000 000 000 EUR,

111) a empresa nao representa mais de 5 % do mercado do ramo vida ou
do mercado do ramo ndo vida do Estado-Membro de origem da
empresa, em que a quota de mercado do ramo vida se baseia no
valor bruto das provisdes técnicas e a quota de mercado do ramo
nao vida se baseia no valor bruto dos prémios emitidos;

(d) A autoridade de supervisdo ndo identificou preocupagdes materiais nao
resolvidas decorrentes do sistema de governacao da empresa.

A autoridade de supervisdo retira a aprovacdo concedida a uma empresa de seguros
ou de resseguros que nao seja classificada como empresa de pequena dimensao e nao
complexa para utilizar a medida de proporcionalidade prevista no artigo 41.°, n.° 3,
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da Diretiva 2009/138/CE se deixarem de estar preenchidas quaisquer condig¢des
estabelecidas no primeiro paragrafo.

2. O n.° 1, primeiro paragrafo, alinea c), subalinea 1), s se aplica as empresas do
ramo vida e as empresas que exercem simultaneamente atividades de seguros do
ramo vida ¢ do ramo ndo vida cujas provisdes técnicas relacionadas com as
atividades do ramo vida representem 20 % ou mais do total das provisdes técnicas
sem dedu¢dao dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com
objeto especifico, tal como referido no artigo 76.° da Diretiva 2009/138/CE.

3. O n.° 1, primeiro paragrafo, alinea c), subalinea ii), s6 se aplica as empresas do
ramo nao vida e as empresas que exercem simultaneamente atividades de seguros do
ramo vida e do ramo nao vida cujo volume bruto anual de prémios emitidos
relacionado com as atividades do ramo ndo vida represente 40 % ou mais do seu
volume bruto anual total de prémios emitidos.

4.  Nao obstante o disposto no n.°1, primeiro paragrafo, as autoridades de
supervisao podem ainda aprovar a utilizacdo da medida de proporcionalidade
prevista no artigo 41.°, n.° 3, segundo paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE por uma
empresa de seguros e de resseguros que ndo preencha a condi¢do estabelecida no
n.° 1, primeiro paragrafo, alinea c), do presente artigo se concluirem, com base nos
elementos do processo de revisao da supervisdo pertinentes para esta medida de
proporcionalidade, que o perfil de risco da empresa ¢ suficientemente baixo.

Artigo 327.°-E
Reducgao da frequéncia da autoavaliagdo do risco e da solvéncia

1. A autoridade de supervisdio aprova a utilizacdo da medida de
proporcionalidade prevista no artigo 45.°, n.°5, segundo paragrafo, da Diretiva
2009/138/CE por uma empresa de seguros € de resseguros que nao seja classificada
como empresa de pequena dimensdo e ndo complexa, se estiverem preenchidas todas
as seguintes condigdes:

(a) A autoridade de supervisdao conclui, com base no processo de revisao
pelo supervisor, que a empresa:

1) ¢ capaz de resistir a quaisquer riscos atuais ou futuros,

i1) ndo exige uma avaliagdo da supervisdo mais frequente do que a
solicitada pela empresa de seguros ou de resseguros,

i) ndo estd sujeita a medidas de supervisdo em curso para corrigir o
incumprimento material da Diretiva 2009/138/CE;

(b) A autoridade de supervisdo conclui que a empresa ndo dispde de um
modelo de negbécio complexo, tendo em conta a sua estratégia
empresarial, o seu plano de negocio, a complexidade dos produtos de
seguros oferecidos e a sua carteira de investimentos;

(c) A empresa preenche cumulativamente as seguintes condi¢des, sob
reserva do disposto nos n.** 2, 3 e 4:

1)  as provisdes técnicas relativas as atividades do ramo vida, sem
deducdo dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e
entidades com objeto especifico, a que se refere o artigo 76.° da
Diretiva 2009/138/CE, nao sao superiores a 12 000 000 000 EUR,
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11) o volume anual de prémios brutos emitidos no ambito de atividades
de seguro do ramo ndo vida ndo € superior a 2 000 000 000 EUR,

i) a empresa nao representa mais de 5 % do mercado do ramo vida ou
do mercado do ramo ndo vida do Estado-Membro de origem da
empresa, em que a quota de mercado do ramo vida se baseia no
valor bruto das provisdes técnicas e a quota de mercado do ramo
nao vida se baseia no valor bruto dos prémios emitidos;

(d) A autoridade de supervisdo nao identificou preocupagdes materiais nao
resolvidas decorrentes do sistema de governacao da empresa;

J4

(e) O requisito de capital de solvéncia da empresa ¢ excedido por uma
margem adequada, tendo em conta o objetivo interno da posi¢ao de
solvéncia da empresa, tal como especificado no seu plano de gestdo do
capital a médio prazo;

(f) A autoridade de supervisdo esté satisfeita com as informagdes fornecidas
na ultima autoavaliagdo do risco ¢ da solvéncia da empresa nos termos do
artigo 45.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE e do artigo 306.° do presente
regulamento, tendo em conta o seu perfil de risco;

(g) A empresa estd em condigdes de demonstrar, a contento da autoridade de
supervisao, que a frequéncia reduzida do relatorio de autoavaliagao do
risco e da solvéncia ndo afetaria negativamente o sistema de gestdo de
riscos da empresa a que se refere o artigo 44.° da Diretiva 2009/138/CE;

(h) A empresa mantém um processo eficaz de monitorizacdo das
circunstancias que exigem um relatorio ad hoc de autoavaliagdo do risco
e da solvéncia e dispde de recursos suficientes para elaborar esse
relatorio ad hoc, quando necessario.

A autoridade de supervisdo retira a aprovacao concedida a uma empresa de seguros
ou de resseguros que nao seja classificada como empresa de pequena dimensao e nao
complexa para utilizar a medida de proporcionalidade prevista no artigo 45.°, n.° 5,
segundo pardgrafo, da Diretiva 2009/138/CE se deixarem de estar preenchidas
quaisquer condic¢des estabelecidas no primeiro paragrafo.

2. On.° 1, primeiro paragrafo, alinea c), subalinea 1), so se aplica as empresas do
ramo vida e as empresas que exercem simultaneamente atividades de seguros do
ramo vida e do ramo ndo vida cujas provisdes técnicas relacionadas com as
atividades do ramo vida representem 20 % ou mais do total das provisdes técnicas
sem deducdo dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com
objeto especifico, tal como referido no artigo 76.° da Diretiva 2009/138/CE.

3. On.1, primeiro paragrafo, alinea c), subalinea ii), s se aplica as empresas do
ramo ndo vida e as empresas que exercem simultaneamente atividades de seguros do
ramo vida e do ramo ndo vida cujo volume bruto anual de prémios emitidos
relacionado com as atividades do ramo nao vida represente 40 % ou mais do seu
volume bruto anual total de prémios emitidos.

4. Nao obstante o disposto no n.° 1, primeiro paragrafo, as autoridades de
supervisdo podem ainda aprovar a utilizacdo da medida de proporcionalidade
prevista no artigo 45.°, n.° 5, segundo paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE por uma
empresa de seguros e de resseguros que nao preencha a condi¢do estabelecida no
n.° 1, primeiro paragrafo, alinea c), do presente artigo se concluirem, com base nos
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elementos do processo de revisao da supervisdo pertinentes para esta medida de
proporcionalidade, que o perfil de risco da empresa ¢ suficientemente baixo.

Artigo 327.°-F

Utilizacgdo da avaliacdo deterministica prudente da melhor estimativa para as
responsabilidades do ramo vida com opgoes e garantias consideradas imateriais

I. A

autoridade de supervisdo aprova a utilizagdo da medida de

proporcionalidade prevista no artigo 77.°, n.° 8, da Diretiva 2009/138/CE por uma
empresa de seguros e de resseguros que ndo seja classificada como empresa de
pequena dimensdo e nao complexa, se estiverem preenchidas todas as seguintes

condigoes:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

A autoridade de supervisao conclui, com base no processo de revisao
pelo supervisor, que a empresa:

1) ¢ capaz de resistir a quaisquer riscos atuais ou futuros,

i)  ndo esta sujeita a medidas de supervisdo em curso para corrigir o
incumprimento material da Diretiva 2009/138/CE;

A autoridade de supervisdo conclui que a empresa ndo dispde de um
modelo de negocio complexo, tendo em conta a sua estratégia
empresarial, o seu plano de negocio, a complexidade dos produtos de
seguros oferecidos e a sua carteira de investimentos;

A empresa preenche cumulativamente as seguintes condi¢des, sob
reserva do disposto nos n.”* 2 e 3:

1)  as provisdes técnicas relativas as atividades do ramo vida, sem
deducdo dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e
entidades com objeto especifico, a que se refere o artigo 76.° da
Diretiva 2009/138/CE, ndo sdo superiores a 12 000 000 000 EUR,

11)  a empresa nao representa mais de 5 % do mercado do ramo vida ou
do mercado do ramo ndo vida do Estado-Membro de origem da
empresa, em que a quota de mercado do ramo vida se baseia no
valor bruto das provisdes técnicas e a quota de mercado do ramo
nao vida se baseia no valor bruto dos prémios emitidos;

A autoridade de supervisdo ndo identificou preocupagdes materiais nao
resolvidas decorrentes do sistema de governacao da empresa;

A empresa estd em condi¢des de demonstrar que a utilizagdo de uma
avaliacdo deterministica prudente € proporcionada em relagdo a natureza,
dimensdo e complexidade dos riscos decorrentes das responsabilidades
relativamente as quais a empresa pretende aplicar essa avaliagao;

O valor temporal das opgdes e garantias, medido com base no conjunto
prudente e harmonizado de cenarios reduzidos, dos contratos em que ¢
aplicada a avaliagdo deterministica prudente representa menos de 5 % do
requisito de capital de solvéncia.

Caso seja concedida a uma empresa de seguros ou de resseguros a aprovacao referida
no primeiro paragrafo, aplica-se o artigo 34.°-A, n.”* 2 e 3.

A autoridade de supervisdo retira a aprovacdo concedida a uma empresa de seguros
ou de resseguros que nao seja classificada como empresa de pequena dimensao e nao
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complexa para utilizar a medida de proporcionalidade prevista no artigo 77.°, n.° §,
da Diretiva 2009/138/CE se quaisquer condigdes estabelecidas no primeiro paragrafo
deixarem de estar preenchidas durante pelo menos um ano.

2. On.°1, primeiro paragrafo, alinea c), subalinea 1), s6 se aplica as empresas do
ramo vida e as empresas que exercem simultaneamente atividades de seguros do
ramo vida e do ramo ndo vida cujas provisdes técnicas relacionadas com as
atividades do ramo vida representem 20 % ou mais do total das provisdes técnicas
sem deducdo dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com
objeto especifico, tal como referido no artigo 76.° da Diretiva 2009/138/CE.

3. Nao obstante o disposto no n.°1, primeiro paragrafo, as autoridades de
supervisao podem ainda aprovar a utilizacdo da medida de proporcionalidade
prevista no artigo 77.°, n.° 8, da Diretiva 2009/138/CE por uma empresa de seguros e
de resseguros que nao preencha a condi¢dao estabelecida na alinea c) do referido
nimero se concluirem, com base nos elementos do processo de revisdo da supervisdo
pertinentes para esta medida de proporcionalidade, que o perfil de risco da empresa ¢
suficientemente baixo.

Artigo 327.°-G

Dispensa do plano de gestao do risco de liquidez que abrange a andlise da liquidez a curto

prazo

1. A autoridade de supervisdio aprova a utilizagdo da medida de
proporcionalidade prevista no artigo 144.°-A, n.°4, da Diretiva 2009/138/CE por
uma empresa de seguros e de resseguros que nao seja classificada como empresa de
pequena dimensao e ndo complexa ¢ a autoridade de supervisao tem em conta as
seguintes condigoes:

(a) A autoridade de supervisdo conclui, com base no processo de revisao
pelo supervisor, que a empresa:

1) € capaz de resistir a quaisquer riscos atuais ou futuros,

11)  ndo esta sujeita a medidas de supervisdao em curso para corrigir o
incumprimento material da Diretiva 2009/138/CE;

(b) A autoridade de supervisdo conclui que a empresa ndo dispde de um
modelo de negocio complexo, tendo em conta a sua estratégia
empresarial, o seu plano de negocio, a complexidade dos produtos de
seguros oferecidos e a sua carteira de investimentos;

(c) A empresa preenche cumulativamente as seguintes condi¢des, sob
reserva do disposto nos n.** 2, 3 e 4:

1)  as provisOes técnicas relativas as atividades do ramo vida, sem
deducdao dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e
entidades com objeto especifico, a que se refere o artigo 76.° da
Diretiva 2009/138/CE, ndo sdo superiores a 12 000 000 000 EUR,

i1) o volume anual de prémios brutos emitidos no ambito de atividades
de seguro do ramo ndo vida ndo € superior a 2 000 000 000 EUR,

111)  a empresa nao representa mais de 5 % do mercado do ramo vida ou
do mercado do ramo ndo vida do Estado-Membro de origem da
empresa, em que a quota de mercado do ramo vida se baseia no
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valor bruto das provisdes técnicas e a quota de mercado do ramo
ndo vida se baseia no valor bruto dos prémios emitidos;

(d) O requisito de capital de solvéncia da empresa ¢ excedido por uma
margem adequada, tendo em conta o objetivo interno da posi¢do de
solvéncia da empresa, tal como especificado no seu plano de gestao do
capital a médio prazo;

(e) A autoridade de supervisdo nao identificou preocupagdes materiais nao
resolvidas decorrentes do sistema de governacdo da empresa;

(f) A empresa ndo esta exposta a um risco de liquidez material tanto do lado
do ativo como do passivo do balango, tendo em conta:

1) a disponibilidade de ativos liquidos e outras fontes de liquidez,
i1) o nivel de liquidez dos contratos de seguro,
ii1)  as necessidades de liquidez decorrentes de eventos seguraveis,

iv) o potencial impacto do comportamento dos tomadores de seguros
na posicao de liquidez da empresa,

V)  aexposi¢do sobre elementos extrapatrimoniais,

vi) a concentragdo das exposi¢des de contrapartes sobre empresas de
resseguros,

vil) se a empresa fizer parte de um grupo, a fungibilidade,
disponibilidade e transferibilidade de ativos liquidos em todo o

grupo;
(g) A autoridade de supervisdo ndo identificou preocupacdes materiais
quanto a posicao de liquidez da empresa decorrente da tendéncia

economica ou macroeconomica do mercado ou ao montante e qualidade
dos elementos dos fundos proprios.

A autoridade de supervisdo retira a aprovacao concedida a uma empresa de seguros
ou de resseguros que nao seja classificada como empresa de pequena dimensao e nao
complexa para utilizar a medida de proporcionalidade prevista no artigo 144.°-A,
n.° 4, segundo paradgrafo, da Diretiva 2009/138/CE se deixarem de estar preenchidas
quaisquer condicoes estabelecidas no primeiro paragrafo.

2. On.° 1, primeiro paragrafo, alinea c), subalinea 1), so se aplica as empresas do
ramo vida e as empresas que exercem simultaneamente atividades de seguros do
ramo vida e do ramo ndo vida cujas provisdes técnicas relacionadas com as
atividades do ramo vida representem 20 % ou mais do total das provisdes técnicas
sem deducdo dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com
objeto especifico, tal como referido no artigo 76.° da Diretiva 2009/138/CE.

3. O n.° 1, primeiro paragrafo, alinea c), subalinea ii), so se aplica as empresas do
ramo nado vida e as empresas que exercem simultaneamente atividades de seguros do
ramo vida e do ramo ndo vida cujo volume bruto anual de prémios emitidos
relacionado com as atividades do ramo nao vida represente 40 % ou mais do seu
volume bruto anual total de prémios emitidos.

4. Nao obstante o disposto no n.° 1, primeiro paragrafo, as autoridades de
supervisdo podem ainda aprovar a utilizacdo da medida de proporcionalidade
prevista no artigo 144.°-A, n.°4, da Diretiva 2009/138/CE por uma empresa de
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(105)

(106)

(107)

seguros ¢ de resseguros que nao preencha a condi¢do estabelecida no n.° 1, primeiro
paradgrafo, alinea c), do presente artigo se concluirem, com base nos elementos do
processo de revisao da supervisao pertinentes para esta medida de proporcionalidade,
que o perfil de risco da empresa ¢é suficientemente baixo.»;

No artigo 328.°, o n.° 1 ¢ alterado do seguinte modo:
(a) A frase introdutdria passa a ter a seguinte redacao:

«Ao avaliar se a aplicagdo exclusiva do método 1 nao ¢ adequada, permitindo que o
calculo da solvéncia do grupo seja efetuado em conformidade com o método 2 ou
uma combinac¢do dos métodos 1 e 2 previstos nos artigos 230.° a 233.°-A da Diretiva
2009/138/CE, o supervisor do grupo deve, apds consulta das outras autoridades de
supervisao em causa e da empresa de seguros ou de resseguros participante ou da
sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou da companhia financeira
mista, considerar o conjunto dos seguintes elementos:»;

(b)  E inserida a seguinte alinea c-A):

«c-A)Se, para efeitos da alinea b), o grupo indicar, em conformidade com o
artigo 343.°, n.°5, alinea a), subalinea iii), que tenciona aplicar a técnica de
integracdo 1 referida no anexo XVIII, seccdo B, a empresa coligada ndo incluida no
ambito do modelo interno;»;

O artigo 329.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) On.°1 passa a ter a seguinte redagao:

«l. Para efeitos do presente titulo, aplica-se o artigo 228.°, n.° 1, da Diretiva
2009/138/CE.»;

(b) O n.°2passa a ter a seguinte redagao:

«2. Para efeitos do presente titulo, aplica-se o artigo 226.°, n.° 1, da Diretiva
2009/138/CE.

Para efeitos do artigo 235.° da Diretiva 2009/138/CE, no caso de a sociedade gestora
de participagdes no setor dos seguros ou a companhia financeira mista ter emitido
divida subordinada ou dispor de outros fundos proprios elegiveis sujeitos aos limites
enunciados no artigo 98.° da mesma diretiva, aplica-se o artigo 226.°, n.°2, da
referida diretiva.»;

O artigo 330.° ¢ alterado do seguinte modo:
(@) On.°1 passa a ter a seguinte redacao:

«l. Ao avaliar se determinados fundos proprios que sdo elegiveis para satisfazer o
requisito de capital de solvéncia, referido nos artigos 69.°, 72.°, 74.°, 76.°, 78.° € 79.°,
de uma empresa de seguros ou de resseguros relacionada, de uma empresa de
seguros ou de resseguros de um pais terceiro relacionada, de uma sociedade gestora
de participacdes no setor dos seguros ou de uma companhia financeira mista ndo
podem ser efetivamente disponibilizados para satisfazer o requisito de capital de
solvéncia do grupo, as autoridades de supervisdo devem considerar todos os
seguintes elementos:

(a) Se o elemento dos fundos proprios estd sujeito a requisitos legais ou
regulamentares que limitem a capacidade de esse elemento absorver
todos os tipos de perdas sempre que surjam ao nivel do grupo;
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(b) Se existem requisitos legais ou regulamentares que limitem a
transferibilidade de ativos para outra empresa de seguros ou de
resseguros;

(¢) Se nao seria possivel disponibilizar os fundos proprios para satisfazer o
requisito de capital de solvéncia do grupo no prazo maximo de
nove meses.»;

(b) Non.°2, o primeiro paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

«Na avaliagdo a que se refere o n.° 1, as autoridades de supervisdo tém em conta as
restricoes existentes numa base de continuidade da atividade.»;

(c) On.°3 passa a ter a seguinte redagao:

«3. Presume-se que os seguintes elementos ndo estdo efetivamente disponiveis
para satisfazer o requisito de capital de solvéncia do grupo:

(a) Fundos proprios complementares;

(b) Agodes preferenciais, contas subordinadas dos associados de mutuas de
seguros e passivos subordinados;

(c) Um montante igual ao valor liquido dos ativos por impostos diferidos;
(d) Elementos referidos no artigo 222.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea c), o montante dos ativos por impostos
diferidos pode ser subtraido ao montante dos passivos por impostos diferidos
conexos, desde que esses ativos por impostos diferidos e passivos por impostos
diferidos conexos decorram da legislagdo fiscal de um Estado-Membro ou pais
terceiro e a autoridade fiscal desse Estado-Membro ou pais terceiro permita tal
compensacao.

Se a empresa participante puder demonstrar, a contento do supervisor do grupo, que
o pressuposto a que se refere o primeiro paragrafo, alineas a), b) e c), relativamente a
um dos elementos ¢ inadequado nas circunstancias especificas do grupo, a empresa
participante pode incluir esse elemento nos fundos proprios disponiveis para
satisfazer o requisito de capital de solvéncia do grupo.»;

(d) E inserido o seguinte n.° 4-A:

«4-A. O montante dos interesses minoritarios numa filial que exceda a contribuicao
dessa filial para a solvéncia do grupo a que se refere o n.° 4, alinea a), ¢ calculado
multiplicando o montante referido na alinea a) do presente numero pelo fator referido
na alinea b) do presente niimero:

(a) A diferenca entre o total dos fundos proprios elegiveis da filial liquidos
da divida subordinada intragrupo e os fundos proprios complementares e
o mais elevado dos seguintes valores:

1) a contribuicdo da empresa filial para o requisito de capital de
solvéncia do grupo a que se refere o n.° 6,

i1) o montante total dos elementos dos fundos proprios ndo disponiveis
que ndo sejam os referidos no n.°4 da empresa filial, liquido da
divida subordinada intragrupo e dos fundos proprios
complementares;

122

PT



PT

(108)

(b) A diferenga entre 1 e a propor¢ao do capital subscrito detida, direta ou
indiretamente, pela empresa-mae pertencente ao grupo para a qual ¢
calculada a solvéncia do grupo.»;

(e) Ao n.°6 ¢ aditado o seguinte paragrafo:

«A percentagem a que se refere o primeiro paragrafo, alinea a), ndo pode exceder
100 %.»;

O artigo 331.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) O titulo passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 331.°

Classificacdo dos elementos dos fundos proprios de empresas de seguros e de resseguros a

nivel do grupoy,
(b) O n.°1 passa a ter a seguinte redagao:

«1. Caso um elemento dos fundos proprios tenha sido classificado num dos trés
niveis com base nos critérios definidos no titulo I, capitulo IV, sec¢do 2, por uma
empresa de seguros ou de resseguros, incluida no calculo da solvéncia do grupo, o
elemento dos fundos proprios € classificado no mesmo nivel, a nivel do grupo, desde
que sejam cumulativamente cumpridos os seguintes requisitos suplementares:

(a) A empresa em causa cumpre o disposto nos artigos 71.°, 73.° ¢ 77.° do
presente regulamento;

(b) O elemento dos fundos proprios esta isento de 6énus, nomeadamente na
acecao do artigo 222.°, n.°6, da Diretiva 2009/138/CE, e ndo estad
vinculado a qualquer outra operacdo que possa, ao ser considerada
juntamente com o elemento dos fundos proprios, resultar no
incumprimento, por esse elemento dos fundos proprios, dos requisitos
estabelecidos no artigo 94.° da referida diretiva a nivel do grupo.»;

(c) Non.°2,aalinea a) passa a ter a seguinte redagao:

«@) O termo “requisito de capital de solvéncia”, referido nos artigos 71.°, 73.° e
77.° do presente regulamento, inclui tanto o requisito de capital de solvéncia da
empresa que emitiu o elemento dos fundos préprios como o requisito de capital de
solvéncia do grupo;»;

(d) O n.°4passa a ter a seguinte redagao:

«4. Nao obstante o disposto no n.° 1, sempre que uma empresa de seguros ou de
resseguros tenha incluido no nivel 2 um elemento dos fundos préprios que poderia
ser incluido no nivel 1, nos termos do artigo 73.°, n.° 1, alinea j), essa classificacao
ndo proibe a classificacdo do mesmo elemento dos fundos préprios no nivel 1 a nivel
do grupo, desde que o limite definido no artigo 82.°, n.° 3, seja cumprido a nivel do
grupo.»;

(e) E aditado o seguinte n.° 5:

«5. Nao obstante o disposto no n.°2, alinea a), para os elementos dos fundos
proprios emitidos por uma empresa de seguros ou de resseguros antes de se tornar
parte do grupo, o termo “requisito de capital de solvéncia” constante dos artigos 71.°,

73.° e 77.° do presente regulamento deve ser entendido como referindo-se apenas ao
requisito de capital de solvéncia dessa empresa relacionada, caso a empresa tenha
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sido uma empresa relacionada do grupo ha menos de dois exercicios financeiros e
esteja incluida no célculo da solvéncia do grupo.

O primeiro paragrafo so ¢ aplicavel se o grupo estiver sujeito a supervisao do grupo
ha pelo menos trés anos e a empresa de seguros ou de resseguros participante, a
sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou a companhia financeira
mista demonstrar, na autoavaliacdo do risco e da solvéncia, que estard em condigdes
de cumprir o seu requisito de capital de solvéncia do grupo sem esses elementos dos
fundos proprios, quando a empresa relacionada fizer parte do grupo durante mais de
dois exercicios financeiros.»;

O artigo 332.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) O titulo passa a ter a seguinte redagao:

«Artigo 332.°

Classificacao dos elementos dos fundos proprios de empresas de seguros e de resseguros de

(110)

paises terceiros a nivel do grupoy,
(b) O n.°1 passa a ter a seguinte redagao:

«l.  Sempre que um elemento dos fundos proprios tenha sido emitido por uma
empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro, a empresa participante
classifica o elemento dos fundos proprios utilizando os critérios aplicaveis a
classificacdo definida no titulo I, capitulo IV, sec¢do 2, desde que sejam
cumulativamente cumpridos os seguintes requisitos suplementares:

(a) A empresa em causa cumpre o disposto nos artigos 71.°, 73.° e 77.° do
presente regulamento;

(b) O elemento dos fundos proprios estd isento de 6énus, nomeadamente na
acecdo do artigo 222.°, n.°6, da Diretiva 2009/138/CE, e nao estad
vinculado a qualquer outra operacdo que possa, ao ser considerada
juntamente com o elemento dos fundos proprios, resultar no
incumprimento, por esse elemento dos fundos proprios, dos requisitos
estabelecidos no artigo 94.° da referida diretiva a nivel do grupo.»;

(c) E aditado o seguinte n.° 3:

«3. On.°2,alinea a), ndo se aplica aos elementos dos fundos proprios emitidos por
uma empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro antes de esta se tornar
parte do grupo, caso essa empresa tenha sido uma empresa relacionada desse grupo
ha menos de dois exercicios financeiros e esteja incluida no célculo da solvéncia do
grupo.

O primeiro paragrafo s6 ¢ aplicavel se o grupo tiver estado sujeito a supervisdao do
grupo hé pelo menos trés anos e a empresa de seguros ou de resseguros participante,
a sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou a companhia financeira
mista demonstrar, na autoavalia¢ao do risco e da solvéncia, que estard em condic¢des
de cumprir o seu requisito de capital de solvéncia do grupo sem esses elementos dos
fundos proprios, quando a empresa relacionada fizer parte do grupo durante mais de
dois exercicios financeiros.»;

O artigo 333.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) Non.°1,aalineab) passa a ter a seguinte redacao:
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«b) O elemento dos fundos proprios esta isento de dnus, nomeadamente na ace¢ao
do artigo 222.°, n.° 6, da Diretiva 2009/138/CE, e ndo esta vinculado a qualquer outra
operacdo que possa, ao ser considerada juntamente com o elemento dos fundos
proprios, resultar no incumprimento, por esse elemento dos fundos proprios, dos
requisitos estabelecidos no artigo 94.° da referida diretiva a nivel do grupo.»;

(b)  E aditado o seguinte n.° 4:

«. 0On.°2,alinea a), ndo se aplica aos elementos dos fundos préprios emitidos por
sociedades gestoras de participacdes no setor dos seguros intermédias, companhias
financeiras mistas intermédias ou empresas filiais de servicos complementares antes
de se tornarem parte do grupo, caso essas empresas tenham sido empresas
relacionadas do grupo ha menos de dois exercicios financeiros e estejam incluidas no
calculo da solvéncia do grupo.

O primeiro paragrafo so ¢ aplicavel se o grupo estiver sujeito a supervisao do grupo
ha pelo menos trés anos e a empresa de seguros ou de resseguros participante, a
sociedade gestora de participagcdes no setor dos seguros ou a companhia financeira
mista demonstrar, na autoavaliacdo do risco e da solvéncia, que estard em condigdes
de cumprir o seu requisito de capital de solvéncia do grupo sem esses elementos dos
fundos proprios, quando a empresa relacionada fizer parte do grupo durante mais de
dois exercicios financeiros.»;

O artigo 335.° ¢ alterado do seguinte modo:

(a) O titulo passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 335.°
Determinacdo dos dados consolidados»,

(b) O n.°1 passa a ter a seguinte redagao:

«1.  Os dados consolidados para o célculo da solvéncia do grupo de acordo com o
método 1 ou uma combinagdo de métodos a que se referem os artigos 230.° e 233.°-A
da Diretiva 2009/138/CE, respetivamente, sdo compostos por todos os seguintes
elementos:

(a) A plena consolida¢do dos dados de todas as empresas de seguros ou de
resseguros, empresas de seguros ou de resseguros de um pais terceiro,
sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros, companhias
financeiras mistas, sociedades gestoras de participacdes em empresas de
seguros e resseguros de um pais terceiro e empresas de servicos
complementares que sejam filiais da empresa-mae;

(b) A plena consolidagdo dos dados de entidades com objeto especifico para
as quais a empresa participante ou uma ou varias das suas filiais tenham
transferido o risco e que ndo estejam excluidas do ambito do célculo da
solvéncia do grupo nos termos do artigo 329.°, n.° 3;

(c) A consolidagdo de dados proporcional das empresas de seguros ou de
resseguros, empresas de seguros ou de resseguros de um pais terceiro,
sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros, companhias
financeiras mistas, sociedades gestoras de participagdes em empresas de
seguros e resseguros de um pais terceiro e empresas de servigos
complementares geridas por uma empresa referida na alinea a) ou pela
empresa participante do grupo para o qual ¢ calculada a solvéncia do
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grupo, juntamente com uma ou mais empresas nao incluidas na alinea a)
e diferente da empresa participante, caso a responsabilidade dessas
empresas esteja limitada a parte do capital que detém e essas empresas
tenham direitos sobre os ativos e responsabilidades em relacdo aos
passivos, relacionados com as empresas relacionadas;

(d) Com base no método da equivaléncia patrimonial ajustada referido no
artigo 13.°, n.° 3, os dados de todas as participagdes em empresas de
seguros ou de resseguros relacionadas, empresas de seguros ou de
resseguros de um pais terceiro, sociedades gestoras de participagdes no
setor dos seguros, companhias financeiras mistas e sociedades gestoras
de participagdes de empresas de seguros e de resseguros de um pais
terceiro, que ndo sejam filiais da empresa-mie e que ndo estejam
abrangidas pelas alineas a) e ¢);

(e) Exclusivamente para efeitos do artigo 233.°-A, n.°1, alinea b), da
Diretiva 2009/138/CE, a diferenca entre:

i) o valor das participagdes em empresas relacionadas a que se refere
o artigo 220.°, n.° 3, dessa diretiva as quais se aplica o método 2,
calculado nos termos do artigo 13.° do presente regulamento,

i1) a parte proporcional do requisito de capital de solvéncia dessas
empresas relacionadas;

(f) No ambito do artigo 13.° do presente regulamento, os dados de todas as
empresas relacionadas, incluindo empresas de servicos complementares,
organismos de investimento coletivo e investimentos estruturados sob a
forma de fundos, exceto os referidos nas alineas a) a e) do presente
namero.»;

(c) E aditado o seguinte n.° 4:

«4. Para efeitos do n.°1, alinea e), do presente artigo, entende-se por
“participagdes em empresas relacionadas” a propriedade, direta ou através de
controlo, de fundos proprios elegiveis dessas empresas relacionadas.»;

O artigo 336.° passa a ter a seguinte redacao:

«Artigo 336.°

Calculo do requisito de capital de solvéncia a nivel do grupo com base em dados

consolidados

Para efeitos do artigo 230.°, n.° 1, segundo paragrafo, alinea b), e do artigo 233.°-A,
n.° 1, alinea b), subalinea i), da Diretiva 2009/138/CE, o requisito de capital de
solvéncia a nivel do grupo com base em dados consolidados deve ser calculado como
a soma do seguinte:

(@) Um requisito de capital de solvéncia calculado com base nos dados
consolidados referidos no artigo 335.°, n.° 1, alineas a), b), c) e €), nos
dados de organismos de investimento coletivo e investimentos agrupados
sob a forma de fundos que sejam filiais da empresa-mae, em observancia
das regras estabelecidas no titulo I, capitulo VI, seccdo 4, da Diretiva
2009/138/CE;
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(b) A parte proporcional do requisito de capital de solvéncia de cada empresa
referida no artigo 335.°, n.° 1, alinea d), do presente regulamento;

(c) No que diz respeito as empresas referidas no artigo 335.°, n.° 1, alinea f),
do presente regulamento, com excecdo das empresas abrangidas pelas
alineas a) e d) do presente nimero, o0 montante determinado nos termos
dos artigos 13.°, 168.° a 171.°-D, 182.° a 187.° e 188.° do presente
regulamento;

(d) No que diz respeito aos organismos de investimento coletivo conexos ou
aos investimentos estruturados sob a forma de fundos a que se refere o
artigo 335.°, n.° 1, alinea f), do presente regulamento que ndo sejam
filiais da empresa de seguros ou de resseguros participante, e as quais se
aplique, a nivel individual, o artigo 84.°, n.° 1, do presente regulamento, o
montante determinado em conformidade com o titulo I, capitulo V, e o
artigo 84.°, n.° 1, do presente regulamento.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea a), os artigos 168.° a 171.°-D ndo se
aplicam as participacdes em empresas relacionadas a que se refere o artigo 220.°,
n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea b), o requisito de capital de solvéncia ¢
calculado para uma empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro
relacionada que ndo seja uma filial como se essa empresa tivesse a sua sede na
Unido.»;

Sao inseridos os seguintes artigos 336.°-A e 336.°-B:

«Artigo 336.°-A
Investimentos a longo prazo em agoes a nivel do grupo

1. Para efeitos do artigo 336.°, alinea a), o montante das agdes tratadas como
investimentos a longo prazo em ag¢des ndo pode ser superior a soma dos seguintes
elementos:

(a) Os montantes das acdes classificadas como investimentos a longo prazo
em agdes pelas empresas a que se refere o artigo 335.°, n.° 1, alinea a);

(b) A parte proporcional das agdes classificadas como investimentos a longo
prazo em agdes pelas empresas a que se refere o artigo 335.%, n.° 1, alinea

c).

2. Nao obstante o disposto no n.° 1, caso um grupo esteja exposto a um risco de
liquidez significativo que ndo seja tido em conta a nivel das empresas de seguros ou
de resseguros individuais, ou caso existam operacdes intragrupo significativas que
possam resultar ma inadequagdo do célculo do primeiro paragrafo, o supervisor do
grupo pode exigir que a empresa participante recalcule, com base nos dados
consolidados a que se refere o artigo 335.°, o montante das agdes que podem ser
tratadas como investimentos a longo prazo em acdes a nivel do grupo para efeitos do
n.° 1, alinea a), do presente artigo, em vez de presumir que as agdes classificadas
como investimentos a longo prazo em agdes por uma empresa de seguros ou de
resseguros podem ser automaticamente consideradas investimentos a longo prazo em
acdes a nivel do grupo.
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Artigo 336.°-B
Calculo simplificado para as participacoes em empresas coligadas imateriais

1. Os n.®2 e 3 do presente artigo aplicam-se as participagdes em empresas
coligadas imateriais a que se refere o artigo 229.°-A da Diretiva 2009/138/CE, com
excecao das empresas a que se refere o artigo 228.° da mesma diretiva.

2. Em derrogacdo do artigo 335.°, n.° 1, se a empresa de seguros ou de resseguros
participante, a sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou a
companhia financeira mista estiver autorizada a aplicar uma abordagem simplificada
as participagdes em empresas coligadas que sejam imateriais, essas empresas
coligadas sdo incluidas nos dados consolidados nos termos do artigo 13.° do presente
regulamento.

3. Em derrogacdo do artigo 336.°, se a empresa de seguros ou de resseguros
participante, a sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou a
companhia financeira mista estiver autorizada a aplicar uma abordagem simplificada
as participacdes em empresas coligadas que sejam imateriais, essas empresas nao
podem ser incluidas nas alineas a) a e) desse artigo.

Se a empresa coligada imaterial for uma empresa de seguros ou de resseguros, a
abordagem simplificada consiste em adicionar a soma referida no artigo 336.° o
maximo do seguinte:

(a) O montante determinado nos termos dos artigos 13.°, 168.° a 171.°-D,
182.°a 187.° e 188.° do presente regulamento;

(b) O requisito de capital de solvéncia da empresa coligada.

Se a empresa coligada imaterial for uma empresa de seguros ou de resseguros de um
pais terceiro, a abordagem simplificada consiste em adicionar a soma referida no
artigo 336.° 0 maximo do seguinte:

(@) O montante determinado nos termos dos artigos 13.°, 168.° a 171.°-D,
182.°a 187.° e 188.° do presente regulamento;

(b) O requisito de capital, tal como estabelecido no pais terceiro em causa.

Para as empresas coligadas imateriais que ndo as referidas no segundo e terceiro
paragrafos, a abordagem simplificada consiste em adicionar a soma referida no
artigo 336.° o montante determinado nos termos do artigo 13.°, dos artigos 168.° a
171.°-D, dos artigos 182.° a 187.° e do artigo 188.°.»;

O artigo 341.° ¢ suprimido;
No artigo 343.°, n.° 5, alinea a), subalinea ii1), ¢ aditado o texto seguinte:

« e deve descrever as técnicas utilizadas para integrar empresas no seu conjunto,
excluidas do ambito do modelo, e demonstra a adequagdo dessas técnicas, tal como
exigido pelo artigo 239.°, n.° 4, do presente regulamento, incluindo nos casos em que
as técnicas estabelecidas no anexo XVIII do presente regulamento sdo aplicadas as
empresas no seu conjunto € ndo a riscos especificos. Caso se pretenda aplicar a
técnica de integracao 1 referida no anexo XVIII, seccdo B, do presente regulamento a
uma ou mais das empresas excluidas do ambito do modelo interno parcial, o pedido
explica também por que razao essa técnica de integragcdo seria mais adequada do que
a aplicacdo de uma combinag¢do dos métodos 1 e 2 estabelecidos no artigo 233.°-A da
Diretiva 2009/138/CE, caso o método 2 fosse aplicado a essas empresas,»;
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O artigo 359.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) A frase introdutdria passa a ter a seguinte redacao:

«O artigo 290.°, o artigo 291.° e os artigos 293.° a 298.° do presente regulamento sdao
aplicaveis ao relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira do grupo que as
empresas de seguros e de resseguros participantes, as sociedades gestoras de
participagdes no setor dos seguros ou as companhias financeiras mistas sdo obrigadas
a divulgar publicamente. Além disso, o relatério sobre a solvéncia e a situagdo
financeira do grupo contém todas as seguintes informagdes:»;

(b) A alinea b) passa a ter a seguinte redagao:

«b) Relativamente ao sistema de governacdo do grupo, informagdes sobre
quaisquer acordos de subcontratagdo intragrupo materiais;»;

(c) Naalinea e), a subalinea ii) passa a ter a seguinte redacao:

«ii) informagdes qualitativas e quantitativas sobre qualquer restricdo significativa a
fungibilidade e transferibilidade dos fundos proprios elegiveis para cobrir o requisito
de capital de solvéncia do grupo, incluindo a quantificacdo a que se refere o
artigo 308.°-B, n.° 17, segundo paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE,»;

No artigo 360.°, é suprimido o n.° 3;
O artigo 362.° ¢ suprimido;
No artigo 363.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redacao:

«2. Sem prejuizo dos requisitos de divulgacdo imediata estabelecidos no
artigo 54.°, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE, qualquer versdo atualizada do relatorio
sobre a solvéncia e a situagdo financeira do grupo ¢é claramente identificada e indica a
data da atualizagdo. E divulgada o mais brevemente possivel apds o evento
importante referido no n.°1 do presente artigo e substitui a versdo divulgada
anteriormente.»;

O artigo 364.° ¢ suprimido;
No artigo 365.° o n.° 3 passa a ter a seguinte redacao:

«3. As informacdes ao nivel do grupo seguem a estrutura estabelecida no
anexo XX, seccdo A.2. As informacgdes relativas a qualquer filial abrangida pelo
referido relatorio contém as informacdes exigidas pelo artigo 51.° da Diretiva
2009/138/CE e seguem a estrutura estabelecida no anexo XX, sec¢do A. As empresas
de seguros e de resseguros participantes, sociedades gestoras de participagdes no
setor dos seguros ou companhias financeiras mistas podem decidir, ao facultarem
uma parte das informacdes a divulgar em relagdo a uma filial abrangida que ndo as
informagdes incluidas na parte destinada a tomadores de seguros e beneficiarios,
remeter para as informagdes correspondentes divulgadas ao nivel do grupo, desde
que essas informacdes sejam equivalentes tanto em natureza como em ambito as
informacdes que, de outro modo, seriam fornecidas a nivel da filial.»;

O artigo 366.° ¢ alterado do seguinte modo:
(a) (ndo diz respeito a versao portuguesa)
(b) O n.°3 passa a ter a seguinte redagao:

«3. Nos casos em que qualquer das filiais abrangidas pelo relatorio sobre a
solvéncia e a situagdo financeira Unico tem a sua sede num Estado-Membro cuja
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lingua ou linguas oficiais sejam diferentes da lingua ou linguas de divulgacao do
relatério em conformidade com os n.” 1 e 2, a autoridade de supervisdo em causa
pode, apos ter consultado o supervisor do grupo e do proprio grupo, exigir que a
empresa de seguros e de resseguros participante, a sociedade gestora de participacdes
no setor dos seguros ou a companhia financeira mista inclua nesse relatéorio uma
traducdo das informacgdes relativas a essa filial numa lingua oficial desse Estado-
Membro. A empresa de seguros e de resseguros participante, a sociedade gestora de
participagdes no setor dos seguros ou a companhia financeira mista divulgam uma
traducdo das informacgoes desse relatorio relativas a essa filial, salvo se a autoridade
de supervisdo em causa tiver concedido uma isen¢ao.»;

O artigo 368.° ¢ suprimido;
No artigo 369.°, 0 n.° 2 passa a ter a seguinte redacao:

«2. Sem prejuizo dos requisitos de divulgagdo imediata estabelecidos no
artigo 54.°, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE, qualquer versdo atualizada do relatdrio
sobre a solvéncia ¢ a situag¢ao financeira Unico ¢ claramente identificada como tal e
indica a data da atualizagdo. E divulgada o mais brevemente possivel apds o evento
importante referido no n.°1 do presente artigo e substitui a versdo divulgada
anteriormente.»;

O artigo 371.° ¢ suprimido;

O artigo 372.° passa a ter a seguinte redagao:

«Artigo 372.°
Elementos e conteudos

1.  Os artigos 304.° a 311.° do presente regulamento aplicam-se as informacdes
que as empresas de seguros e de resseguros participantes, sociedades gestoras de
participagdes no setor dos seguros ou companhias financeiras mistas devem
apresentar ao supervisor do grupo. Nos casos em que todas as empresas de seguros e
de resseguros do grupo estdo isentas da obrigagdo de apresentagdo de relatdrios
trimestrais nos termos do artigo 35.°-A, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE, o relatério
periddico de supervisdo do grupo inclui apenas os modelos quantitativos anuais. As
obrigacdes decorrentes da apresentacdo de relatérios anuais nao incluem o relato
elemento a elemento nos casos em que todas as empresas do grupo estejam isentas
desse relato elemento a elemento em conformidade com o artigo 35.°-A, n.° 2, da
referida diretiva.

2. O relatério periodico de supervisdo do grupo contém o conjunto das seguintes
informacdes adicionais:

(a) Relativamente as atividades e ao desempenho do grupo:

1)  uma descricdo das atividades e fontes de lucros ou perdas para cada
empresa coligada material referida no artigo 256.°-A da Diretiva
2009/138/CE e para cada filial significativa referida no artigo 354.°,
n.° 1, do presente regulamento,

i1)  informagdes qualitativas e quantitativas sobre operacdes intragrupo
significativas por parte de empresas de seguros e de resseguros com
o grupo, o montante dessas operagdes ao longo do periodo
abrangido pelo relatorio e os saldos pendentes no final do periodo
abrangido pelo relatorio;
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(b)

(©)

Relativamente ao sistema de governagao do grupo:

)

iii)

uma descri¢do da forma como os sistemas de gestdo de riscos e de
controlo interno e os procedimentos de prestacdo de informacgao
sdo implementados de forma consistente por todas as empresas no
ambito da supervisao do grupo, tal como enunciado no artigo 246.°
da Diretiva 2009/138/CE,

informacdes qualitativas e quantitativas sobre os riscos especificos
materiais a nivel do grupo que ndo sdo tidos em conta no calculo do
requisito de capital de solvéncia do grupo e que nao foram ja
abrangidos pelo relatdrio de supervisdo relativo a autoavaliagdo do
risco e da solvéncia,

informagdes sobre quaisquer acordos de subcontratagdo intragrupo
materiais;

Relativamente a gestio do capital do grupo:

i)

iii)

informacgdes qualitativas e quantitativas sobre o requisito de capital
de solvéncia e os fundos proprios, num formato que permita avaliar
a disponibilidade de fundos proprios ao nivel do grupo, para
qualquer uma das seguintes empresas coligadas, na medida em que
a empresa esteja incluida no calculo da solvéncia do grupo:

1)  cada empresa de seguros ou de resseguros do grupo,

2)  cada sociedade gestora de participacdes no setor dos seguros
intermédia, sociedade gestora de participagdes no setor dos
seguros, companhia financeira mista intermédia, companhia
financeira mista e empresa de servigos auxiliares do grupo,
caso em que os requisitos de capital de solvéncia nocionais
sao calculados nos termos do artigo 226.°, n.° 1, da Diretiva
2009/138/CE,

3) cada empresa coligada que seja uma instituicdo de crédito,
uma empresa de investimento, uma instituicdo financeira,
uma sociedade gestora de OICVM, um gestor de fundos de
investimento alternativo ou uma institui¢ao de realizagao de
planos de pensdes profissionais,

4) cada empresa coligada que seja uma empresa nao
regulamentada que exerca atividades financeiras, caso em
que o requisito de capital de solvéncia nocional deve ser
calculado,

5)  cada empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro
coligada,

6)  qualquer outra empresa coligada,

uma descricdo das entidades com objeto especifico do grupo que
cumprem o artigo 211.° da Diretiva 2009/138/CE,

uma descricdo das entidades com objeto especifico no grupo que
sejam reguladas por uma autoridade de supervisdo de um pais
terceiro € cumpram o0s requisitos equivalentes aos requisitos
previstos no artigo 211.°, n.°2, da Diretiva 2009/138/CE,
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(127)

juntamente com uma descricdo da verificagdo efetuada pela
empresa de seguros e de resseguros participante, sociedade gestora
de participagdes no setor dos seguros ou companhia financeira
mista, avaliando se os requisitos aos quais estas entidades com
objeto especifico estdo sujeitas equivalem aos requisitos
estabelecidos no artigo 211.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE,

iv) uma descricdo de cada entidade com objeto especifico do grupo,
com exce¢do daquelas a que se referem as subalineas iii) e vii),
juntamente com as informacdes qualitativas e quantitativas sobre os
requisitos de solvéncia e fundos proprios dessas entidades, caso
estas sejam incluidas no calculo da solvéncia do grupo,

v)  se for caso disso, para todas as empresas de seguros e de resseguros
coligadas incluidas no célculo da solvéncia do grupo, informagdes
qualitativas e quantitativas sobre a forma como essas empresas
cumprem o disposto no artigo 222.°, n.*2 a 5, da Diretiva
2009/138/CE,

vi) nos casos relevantes, informagdes qualitativas e quantitativas sobre
os elementos dos fundos proprios referidos no artigo 222.°, n.° 3, da
Diretiva 2009/138/CE  que nao podem ser efetivamente
disponibilizados para cobrir o requisito de capital de solvéncia da
empresa de seguros ou de resseguros participante, sociedade
gestora de participagdes no setor dos seguros ou companhia
financeira mista para a qual se calcula a solvéncia do grupo,
incluindo uma descrigdo da forma como foi realizado o
ajustamento dos fundos proprios do grupo,

vii) se for caso disso, informagdes qualitativas sobre os motivos para a
classificagdo dos elementos dos fundos proprios enunciados nos
artigos 332.° e 333.° do presente regulamento.

Para efeitos da alinea c), subalinea i), ponto 5), relativamente as
empresas cuja sede social esteja situada num pais terceiro cujo regime de
solvéncia seja considerado equivalente nos termos do artigo 227.° da
Diretiva 2009/138/CE, em que seja utilizado o método 2 na acegdo do
artigo 233.° dessa diretiva, o requisito de capital de solvéncia e os fundos
proprios elegiveis para cobrir esse requisito, tal como estabelecido pelo
pais terceiro em causa, sdo identificados separadamente.»;

E inserido o seguinte artigo 372.°-A:

«Artigo 372.°-A
Relatorio periodico de supervisdo unico: estrutura e conteudo

1. A presente seccdo aplica-se nos casos em que as empresas de seguros e de
resseguros participantes, sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros
ou companhias financeiras mistas apresentam um relatdrio periodico de supervisdo
unico.

2. O relatorio periddico de supervisdo unico apresenta separadamente as
informacdes a comunicar ao nivel do grupo em conformidade com o artigo 372.° e as
informagdes a comunicar em conformidade com os artigos 307.° a 311.° para cada
filial abrangida pelo relatorio.
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(128)

(129)
(130)

3. As informagdes ao nivel do grupo e as informacgoes relativas a qualquer filial
abrangida pelo relatorio periddico de supervisdo Unico seguem a estrutura
estabelecida no anexo XX, seccdo B. As empresas de seguros e de resseguros
participantes, sociedades gestoras de participacdes no setor dos seguros ou
companhias financeiras mistas podem decidir, ao facultarem uma parte das
informagdes a comunicar em relacdo a uma filial abrangida, remeter para as
informacdes ao nivel do grupo, nos casos em que essas informacdes sao equivalentes
tanto em natureza como em ambito.»;

Os artigos 373.° e 374.° passam a ter a seguinte redagao:

«Artigo 373.°
Informacoes sobre alteracoes materiais

O artigo 312.° do presente regulamento aplica-se ao relatorio periddico de supervisao
do grupo ou ao relatorio periddico de supervisao unico.

Artigo 374.°
Linguas

1.  As empresas de seguros e de resseguros participantes, as sociedades gestoras
de participagdes no setor dos seguros ou as companhias financeiras mistas
comunicam os relatorios periddicos de supervisao do seu grupo na lingua ou linguas
determinadas pelo supervisor do grupo.

2. Para efeitos do n.° 1, caso exista um colégio de supervisores ¢ o supervisor do
grupo tencione solicitar a apresentagdo de relatorios periddicos de supervisdo do
grupo em varias linguas apds ter consultado as outras autoridades de supervisdo e o
proprio grupo, as linguas a utilizar incluem, pelo menos, uma lingua comummente
compreendida pelas autoridades de supervisdo em causa, conforme acordado no
colégio de supervisores.

3. Nos casos em que qualquer das filiais abrangidas pelo relatorio periddico de
supervisao unico tem a sua sede num Estado-Membro cuja lingua ou linguas oficiais
sejam diferentes da lingua ou linguas de comunicagao do relatério em conformidade
com os n.* 1 e 2, o supervisor do grupo pode, a pedido da autoridade de supervisdo
em causa, exigir que a empresa de seguros e de resseguros participante, a sociedade
gestora de participagdes no setor dos seguros ou a companhia financeira mista inclua
nesse relatorio uma traducdo das informacgdes relativas a essa filial numa lingua
oficial desse Estado-Membro.»;

O artigo 375.° € suprimido;
No titulo II, ¢ aditado o seguinte capitulo VII:
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«Capitulo VII

MEDIDAS DE PROPORCIONALIDADE A NiVEL DO GRUPO

Artigo 377.°%-A

Requisito de capital aplicdvel a investimentos em ativos intangiveis para identificar grupos

de pequena dimensdo e ndo complexos

Os requisitos de capital a que se refere o artigo 213.°-A, n.° 1, alinea e), subalinea
ii1), da Diretiva 2009/138/CE constituem o requisito de capital para o risco de ativos
intangiveis a que se refere o artigo 203.° do presente regulamento.

Artigo 377.°-B

Medidas de proporcionalidade para grupos ndo classificados como de pequena dimensdo e

(131)
(132)
(133)
(134)
(135)
(136)

(137)
(138)
(139)
(140)
(141)

ndo complexos

1. Ao avaliar se deve ser aprovada a utilizagio de uma medida de
proporcionalidade a que se refere o artigo 29.°-D, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE por
uma empresa-mae de seguros ou de resseguros, sociedade gestora de participagdes
no setor dos seguros ou companhia financeira mista de um grupo a que se refere o
artigo 213.° dessa diretiva, aplica-se ao nivel do grupo o titulo I, capitulo XVI, do
presente regulamento.

2. Ao avaliar se o grupo ndo dispde de um modelo de negdcio complexo, o
supervisor do grupo tem também em conta o seguinte:

(a) A estrutura do grupo;
(b) O namero de jurisdigdes em que o grupo opera,

(c) A propor¢do das receitas totais do grupo decorrentes de atividades
realizadas fora do Estado-Membro de origem da empresa-mae;

(d) A importancia, tanto em termos de nimeros como de receitas, das
empresas do grupo que ndo sejam empresas de seguros ou de resseguros;

(e) A materialidade das transagdes intragrupo.»;
O anexo III ¢ alterado em conformidade com o anexo I do presente regulamento;
O anexo V ¢ alterado em conformidade com o anexo II do presente regulamento;
O anexo VI ¢ alterado em conformidade com o anexo III do presente regulamento;
O anexo VII ¢ substituido pelo texto constante do anexo IV do presente regulamento;
O anexo VIII ¢ substituido pelo texto constante do anexo V do presente regulamento;
O texto constante do anexo VI do presente regulamento ¢ inserido como anexo VIII-
A;
O anexo IX ¢ alterado em conformidade com o anexo VII do presente regulamento;
O anexo X ¢ substituido pelo texto constante do anexo VIII do presente regulamento;
O anexo XIII ¢ alterado em conformidade com o anexo IX do presente regulamento;
O anexo XVI ¢ alterado em conformidade com o anexo X do presente regulamento;

O anexo XIX ¢ substituido pelo texto constante do anexo XI do presente
regulamento;
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(142)

(143)

(144)

(145)

(146)

(147)

(148)

O anexo XX ¢ substituido pelo texto constante do anexo XII do
regulamento;

O anexo XXI ¢ alterado em conformidade com o anexo XIII do
regulamento;

O anexo XXII ¢ alterado em conformidade com o anexo XIV do
regulamento;

O anexo XXIII ¢ alterado em conformidade com o anexo XV do
regulamento;

O anexo XXIV ¢ alterado em conformidade com o anexo XVI do
regulamento;

O anexo XXV ¢ alterado em conformidade com o anexo XVII do
regulamento;

O anexo XXVI ¢ alterado em conformidade com o anexo XVIII do
regulamento.

Artigo 2.°
Entrada em vigor e aplicagdo

presente

presente

presente

presente

presente

presente

presente

O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua publica¢do no
Jornal Oficial da Unido Europeia.

E aplicavel a partir de 30 de janeiro de 2027.

O presente regulamento ¢ obrigatdrio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em
todos os Estados-Membros.

Feito em Bruxelas, em 29.10.2025

Pela Comissdo
A Presidente
Ursula VON DER LEYEN
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