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REAMHRA

Is i seo an cuigiu tuarascdil bhliantdil maidir leis an gCiste don Solathar Coiteann (%), lena
gcumhdaitear an tréimhse 6n 1 Eanair 2025 go dti an 31 Nollaig 2025. Leagtar amach inti na
priomhfhorbairti a bhaineann le feidhmid an Chiste don Soldthar Coiteann in 2025, agus
cuirtear i lathair inti na priomhpharaiméadair airgeadais agus riosca, agus feidhmiocht
bhliantuil an chiste. Cuirtear i lathair inti freisin torthai ghniomhaiochtai an Choimisitin chun
feidhmiocht nios fadtéarmai an chiste a fheabhsu tri dhomhan infheistiochta éagsulaithe a
thabhairt isteach.

Bunaiodh an Ciste don Soldthar Coiteann faoi  Airteagal 215(1) de
Rialachan (AE, Euratom) 2024/2509 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gComhairle an
23 Mean Fémhair 2024 maidir leis na rialacha airgeadais is infheidhme maidir le buiséad
ginearalta an Aontais (athmhunlud). Coimeddtar ann na solathairti uile a chuirtear i leataobh tri
bhithin bhuiséad an Aontais né a ranniocann na Ballstait rannphairteacha chun riosca na
gcaillteanas ar oibriochtai a rathaitear leis na rathaiochtai inmhednacha (?) agus
seachtracha (3) arna gcur chun feidhme ag an Aontas Eorpach a chumhdach. Sa bhreis ar
rathaiochtai buiséadacha, coimeadtar solathairti sa Chiste don Solathar Coiteann i ndail leis an
geuid is mo d’iasachtai cinaimh macrairgeadais do thrit tiortha (#). Is iad na soldthairti a
choimeadtar sa Chiste don Solathar Coiteann an culchiste caipitil dna dtarraingitear cisti chun
freastal ar ghlaonna rathaiochta ar oibriochtai da dtugtar tacaiocht agus ar eis-sreafai eile.

Thainig an Ciste don Solathar Coiteann i bhfeidhm i mi Eanair 2021. Ag deireadh 2025,
EUR 27,2 billidn a bhi i nglanluach sécmhainni an chiste, rud a d’fhag gurb i an phunann
infheistiochta is mo ata 4 bainistit go direach ag an gCoimisiun.

D’éirigh leis an gCiste don Soldthar Coiteann dul i ngleic le luaineacht an mhargaidh in 2025,
agus neamhchosaint chothrom a coinneail ar bun ar fud aicmi sécmhainni, agus chuir éagsulu
an chiste go cothromais feabhas breise ar fheidhmiocht fhoriomlan. Ar an iomlan, bhain an
phunann dearbhthoradh 3,85 % amach. Tar éis na dtorthai a taifeadadh in 2023 (+ 5,21 %)
agus in 2024 (+ 3,57 %), lenar frithairiodh na caillteanais a thabhaigh an ciste in 2022 (bliain
inar tharla an diol bannai domhanda ba ghéire le leathchéad bliain), neartaiodh
acmhainneacht ionsuchain caillteanais an chiste a thuilleadh le feidhmiocht 2025.

Ag féachaint chun cinn, ta éiginnteacht mhéadaithe ann a bhaineann le forbairti
geopholaititla. Mar sin féin, bonn fabhrach atd sa leibhéal ardaithe tairgeachta atd ann faoi
lathair d’fheidhmiocht mheantéarmach.

() De bhun Airteagal 217(1) de Rialachéan (AE, Euratom) 2024/2509 6 Pharlaimint na hEorpa agus 6n gCombhairle
an 23 Mean FAmhair 2024 maidir leis na rialacha airgeadais is infheidhme maidir le buiséad ginearalta an
Aontais (athmhunlu) (an ‘Rialachdn Airgeadais’), ni mér don Choimisitn tuarascail bhliantdil a chur faoi bhraid
Pharlaimint na hEorpa agus na Comhairle maidir leis an gCiste don Solathar Coiteann. Leis na treoirlinte
bainistiochta s6cmhainni le haghaidh an Chiste don Soldthar Coiteann (Cinneadh 6n gCoimisiuin an 25 Marta
2020 maidir leis na Treoirlinte Bainistiochta S6cmhainni le haghaidh an Chiste don Solathar Coiteann (C(2020)
1896 final, 10 C 131, 22.4.2020, Igh. 3—11), cuirtear treoraiocht bhreise ar fail maidir lena bhfuil sa tuarascail
sin.

(%) An Ciste Eorpach le haghaidh Infheistiochtai Straitéiseacha (CEIS) agus InvestEU.

(%) Sainordu lasachtaithe Sheachtraigh, an Ciste Eorpach um Fhorbairt Inbhuanaithe (CEFI) agus an Ciste Eorpach
um Fhorbairt Inbhuanaithe Plus (CEFI+).

(*) Seachas iasachtai cinaimh macrairgeadais+ a deonaiodh don Ucrdin in 2023, agus an iasacht Cinaimh

Macrairgeadais lena nGéaraitear an tloncam Urghndach (mear-iasachtai G7) a deonaiodh don Ucrain mar chuid de

thionscnamh Mhear-iasachtai G7 in 2024.



Diritear sa tuarascdil seo ar shaincheisteanna a bhaineann le sécmhainni an Chiste don
Soldthar Coiteann a bhainistid. Pléitear i dtuarascdil ar leith a dréachtaiodh de bhun
Airteagal 256 den Rialachan Airgeadais forbairt na ndliteanas teagmhasach a eascraionn as
rathaiochtai buiséadacha agus iasachtu én Aontas, a bhfuil sécmhainni an Chiste don Solathar
Coiteann a sealbhu ina n-aghaidh mar sholathairti.



CUID 1: PRIOMH-GHARSPRIOCANNA IN 2025

1.1. Forléargas ginearalta

Mar a tharla i mblianta roimhe sin, rinneadh an ciste a bhainistit i gcomhréir lena struchtur
rialachais bunaithe (°) agus ndsanna imeachta, gan aon teagmhas oibriochtdil.

Ar an 31 Nollaig 2025, EUR 27,2 billitin an luach a bhi ar na glansécmhainni (%), luach a bhi ina
mhéadu EUR 4,0 billiin 6 dheireadh 2024 (méadu thart ar 17 % i rith na bliana). In 2025, fuair
an Ciste don Solathar Coiteann EUR 3,1 billiun de ranniocaiochtai glana 6 bhuiséad an Aontais
nd 6 ranniocaiochtai 6 na Ballstait rannphairteacha agus 6 thiortha Chomhlachas Saorthradala
na hEorpa (CSTE). Thainig an chuid eile den mhéadu ar luach na punainne (EUR 0,9 billiun) go
priomha 6 luach margaidh méadaithe na sécmhainni atd ann cheana.

Fior 1: Eabhléid ghlanluach shécmhainni an Chiste don Solathar Coiteann (EUR billitn)
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Ta tuilleadh faisnéise faoi na rditis airgeadais ar fdil sa doiciméad inmhednach oibre a ghabhann
leis an tuarascail seo.

(°) Cuireadh an struchtur rialachais i lathair i dtuarascail bhliantuil an Chiste don Solathar Coiteann le haghaidh
2021, EUR-Lex - 52022DC0213 - GA - EUR-Lex (europa.eu).

(®) Déantar glanluach sécmhainni an Chiste don Soldthar Coiteann a chinneadh de réir luach na sécmhainni
iomlana, lUide na dliteanais, an data a riomhtar an glanluach sécmhainni faoi seach.
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1.2. Struchtur urrainne

Cé go mbainistitear sécmhainni an Chiste don Soldthar Coiteann i bpunann aonair i gcomhréir
le comhbheartas infheistiochta, cuirtear na hacmhainni solathair sin san direamh in urranna
éagsula.

Go sonrach, déantar an solathar atd i seilbh an Chiste don Solathar Coiteann a chur in dirithe
de réir rathaiocht bhuiséadach/clar cinaimh airgeadais (n6 le haghaidh na mBallstat a
rannchuidionn an solathar dd n-urrann InvestEU) i gcomhréir lena gcreatai dlithitla faoi
seach (7). Déantar na méideanna a shanntar do gach rathaiocht bhuiséadach a chur in dirithe
in urranna ar leith chun go bhféadfar leibhéil solathair a rianu i gcoinne na leibhéal a leagtar
sios leis an mbundus dli lena mbunaitear an rathaiocht. M3 thiteann solathairti faoi leibhéil
airithe, is féidir athshlanu a chistit 6 bhuiséid na gclar faoi seach.

In 2025, cuireadh urrann nua amhain de Bhallstait InvestEU (8) leis.

An 31 Nollaig 2025, bhi 19 n-urrann sa Chiste don Soldthar Coiteann, agus 17 cinn diobh sin
ldanoibriochtuil agus cisti iontu. Déanfar na hurranna eile a ghniomhachtu nuair a gheofar na
chéad insreafai.

(7) 1 gcomhréir le Airteagail 215(2), 215(4), 216(1) agus 216(4) den Rialachan Airgeadais, mar shampla.
(8) Le haghaidh na Portaingéile.



Tabla 1: Urranna an Chiste don Solathar Coiteann an 31.12.2025

Urranna a osclaiodh in 2021
CEIS 9175239371

Ciste Rathaiochta do Ghniomhaiochtai

Seachtracha (°) 3354171333

CEFI (*) 792 918 308

11
InvestEU (1) 7 124 578 871

Urranna a osclaiodh in 2022
CEFI+ 3582508 961
Cunamh macrairgeadais tar éis 2020 228 000 668

Cunamh macrairgeadais eisceachtuil don

Ucrain (2) 511348526
lasachtai Euratom tar éis 2020 =
lasachtai Sainordaithe lasachtaithe -
Siheachtraigh BEI ar athraiodh a gcuspdir - An

Ucrdin

Rathaiocht InvestEU - An Rdmain 242 559 639
Rathaiocht InvestEU - Poblacht na Seice 60345 721
Rathaiocht InvestEU - An Fhionlainn 51912990
Rathaiocht InvestEU - An Ghréig 379 824 566
Oibriochtai Measctha InvestEU 710 676 831
Urranna a osclaiodh in 2023

Rathaiocht InvestEU - An Bhulgair 132 950 691
Rathaiocht InvestEU - Malta 9716 815
Urranna a osclaiodh in 2024

An Réthaiocht don Ucréin 613 877 445
Rathaiocht InvestEU - An Spainn 144 964 526
Urranna a osclaiodh in 2025

Rathaiocht InvestEU - An Phortaingéil 50022 110
IOMLAN 27 165 617 372

(°) Ciste Rathaiochta do Ghniomhaiochtai Seachtracha, ina bhfuil na soldthairti maidir le Sainordu lasachtaithe
Sheachtraigh, clair oidhreachta (cinamh macrairgeadais) agus clair Euratom.

(%) An Ciste Eorpach um Fhorbairt Inbhuanaithe.

(**) Urrann AE.

(*?) Faoi Chinneadh (AE)2022/1201 agus Cinneadh (AE)2022/1628 lena gcuirtear cinamh macrairgeadais
eisceachtuil ar fail don Ucrain.



Fior 2: Méid urranna an Chiste don Solathar Coiteann an 31.12.2025

1.3. Glaonna rathaiochta agus éilimh iocaiochta

Eascaitear iocaiocht glaonna rathaiochta agus éileamh eile le maolan leachtachta ar leithligh,
da bhfordiltear i dTreoirlinte Bainistiochta S6cmhainni an Chiste don Solathar Coiteann (*3). Is
éard ata sa mhaoldn leachtachta culchisti teoranta airgid a choimeadtar ag Statchiste Larnach
an Choimisidin chun na heis-sreafai airgid a mheastar a thiocfaidh chun cinn thar thréimhse 3
mhi a chumhdach bunaithe ar fhdograi 6 chomhphairtithe cur chun feidhme.

Ag tus 2025, bhi iarmhéid EUR 202 mhilliin ag an maoldan. Le linn na bliana, fuair sé insreafai
EUR 569 milliun mar thoradh ar aisghabhdlacha an Chiste don Solathar Coiteann, agus iocadh
glanmhéid beagnach EUR576 mhillian in 2025 (glaonna rathaiochta glan ar
aisghabhdlacha) (}*). Mar thoradh air sin, ag deireadh 2025, EUR 195 mhilliun a bhi in iarmhéid
an mhaolain leachtachta.

Tugtar achoimre thios ar ghlaonna rathaiochta 2025 (*°) agus éilimh eile (*°) ar na hacmhainni
solathair ata i seilbh urranna an Chiste don Solathar Coiteann:

(*3) Cinneadh 6n gCoimisitin an 25 Mdrta 2020 maidir le Treoirlinte Bainistiochta Sécmhainni an Chiste don
Solathar Coiteann (C/2020/1896, |0 C 131, 22.4.2020, Ich. 3.

(**) I gcomparaid le EUR 350 millidn in 2024.

(*) Déilediltear le glaonna rathaiochta aonair i dtuarascéil ar leithligh a dréachtaiodh de bhun Airteagal 41(5),
pointe (f), den Rialachdn Airgeadais.

(%) Féadfaidh iocaiochtai teacht chun cinn in 2026 né nios déanai, a bhféadfadh coigeartu ex post ar chuntais
2025 a bheith ag teastdil ina leith.



Tabla 2: Eis-sreafai 6n gCiste don Solathar Coiteann in 2025, forbhreathnii mionsonraithe
(glaonna rathaiochta glan ar aisghabhalacha)

CEFI 7,37 glaonna rathaiochta

CEFl+ 1,19 glaonna rathaiochta

Ciste Rathaiochta do -1,13 aisghabhalacha

(lomldn: EUR -0,26 milliun) costais dhlithidla

CEIS 295,98 glaonna rathaiochta, tailli riarachain, costais

chistithe, costais aisghabhala agus
coigeartuithe luacha

InvestEU - an tAontas 170,79 glaonna rathaiochta, tailli riarachain, costais
chistithe agus coigeartuithe luacha

Meascadh InvestEU 71,65 glaonna rathaiochta, tailli riarachain, costais
chistithe agus coigeartuithe luacha

InvestEU - an ROmain 11,05 glaonna rathaiochta, tailli riarachain
InvestEU - an Ghréig 10,47 glaonna rathaiochta, tailli riarachain
InvestEU - Mdlta 0,53 tailli riarachain

InvestEU - an Bhulgair 0,26 glaonna rathaiochta
InvestEU - an Spainn 7,39 tailli riarachain

lomlan na n-eis-sreafai 576,41

Fior 3: Eis-sreafai 2025 on gCiste don Solathar Coiteann (EUR millitin)
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1.4. Glanrata solathair

Fordiltear le hAirteagal 216 den Rialachan Airgeadais go mbeidh soldthar rathaiochtai
buiséadacha agus cunaimh airgeadais do thrit tiortha sa Chiste don Solathar Coiteann
bunaithe ar an nglanrata solathair mar a shainmhinitear san Airteagal sin. Cuirtear san direamh
leis an nglanrata solathair go bhféadfadh éagsulu féideartha a bheith mar thoradh ar bhainistiu
comhthiomsaithe an Chiste don Solathar Coiteann — seachas cisti rathaiochta ar leithligh a
bhainistii — mura ndéanfai glaonna ar na hurranna éagsula a chomhghaolu 6 thaobh ama né
déine de.

Is é an glanrata solathair an cdimheas idir

e an méid airgid thirim agus coibhéisi airgid thirim a cheanglaitear a bheith i seilbh an
Chiste don Solathar Coiteann, agus éifeachtai an éagsulaithe idir urranna 4 gcur san
aireamh, agus

e suim na méideanna airgid thirim agus na gcoibhéisi airgid is gd i gcds ina ndéantar gach
urrann a bhainistia ar leithligh.

De réir an dli, ba cheart an glanrata solathair a shocru idir 95 % agus 100 %, lena léiritear
éifeacht éagsulaithe i bhfigiur faoi bhun 100 %. Mar thoradh ar (i) riomhanna bunaithe ar an
modheolaiocht bhunaithe (), (ii) éiginnteachtai maicreacnamaiocha agus geopholaitidla (ta
urranna airithe an Chiste don Soldthar Coiteann ag brath go mdr ar fhorbairt na staide san
Ucrdin), agus (i) gan aon éagsulu a fheicedil idir glaonna ar fhoralacha na n-urrann éagsuil,
mhol an Coimisiun go bhfanfadh an glanrata solathair le haghaidh 2025 ar 100 %. Deimhniodh
an cur chuige sin i mBuiséad Bliantuil 2025 a glacadh.

(*) Cinneadh Tarmligthe (AE, Euratom) 2021/135 én gCoimisitn an 12 Samhain 2020 le coinniollacha
mionsonraithe maidir le glanrata solathar an Chiste don Solathar Coiteann a riomh (10 L 42, 5.2.2021, Ich. 12),
arna léamh i gcomhar le hAirteagal 216(2) agus Airteagal 279 den Rialachan Airgeadais.
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CUID 2: STRAITEIS INFHEISTIOCHTA, COMHDHEANAMH PUNAINNE
AGUS FEIDHMIOCHT

Bunaitear na prionsabail ghinearalta agus na breithnithe ginearalta atd mar bhonn eolais do
straitéis infheistiochta an Chiste don Solathar Coiteann le Treoirlinte Bainistiochta S6cmhainni
an Chiste don Solathar Coiteann agus tugtar tuairisc bhreise orthu sa chéad tuarascail
bhliantdil le haghaidh 2021 (*8). Ar bhonn an chur chuige coimeddach a chumhdaitear ina
Threoirlinte Bainistiochta S6cmhainni, déantar an Ciste don Solathar Coiteann a bhainistiu ar
bhealach lenar cheart, ar a laghad, caomhnu caipitil a sholathar thar a thréimhse infheistiochta
ionchasach (a mheastar a bheith thart ar 9 mbliana ar fad) (°).

2.1. Comhdhéanambh agus saintréithe na punainne

Mar léirid ar bheartas infheistiochta stuama an Chiste don Solathar Coiteann, is urruis
ardratailte leachtacha ioncaim sheasta iad formhoér na sécmhainni ina n-infheistionn an Ciste,
amhail bannai agus billi arna n-eisidint ag rialtais, eintitis fhornaisiunta, gniomhaireachtai stait
agus corparaidi.. Cé go n-ainmnitear an chuid is mé diobh sin in euro, diritear sa phunann
freisin leithdhdileadh beag ar bhannai a ainmnitear in USD (Statchisti na Stat Aontaithe den
chuid is md); ta an riosca airgeadra gaolmhar falaithe.

Tar éis modhnu a dhéanambh ar na Treoirlinte Bainistiochta SGcmhainniin 2022, ta infheistiocht
bheag ag an bpunann freisin i gcisti arna dtradail ar an malartan lena rianaitear innéacs leathan
cothromas Eorpach, chun deiseanna breise éagsulaithe agus fais a sholathar le haghaidh an
Chiste don Solathar Coiteann.

Mar a léiritear i bhFior 4, ag deireadh 2025, bhi punann an Chiste don Solathar Coiteann
éagsulaithe go maith ar fud na n-aicmi sécmhainni éagsula.

Bhain an da leithdhaileadh ba mhdé le bannai arna n-eisidint ag eintitis cheannasacha, eintitis
fhornaisiunta agus gniomhaireachtai (45 %) agus bannai faoi chumhdach (23 %).

4 % de mhargadhluach na punainne (?°) a bhi in infheistiochtai ainmnithe in USD, agus an
riosca airgeadra félaithe tri chonarthai réamhcheaptha & Usaid 2.

Ta sraitheanna leachtachta iomadula ag an bpunann, toisc gur féidir formhér a sécmhainni thar
aibiochtai a leachtld go héasca mas ga chun glaonna rathaiochta a chomhlionadh. Thairis sin,
amhail i mi na Nollag 2025, bhi thart ar 10 % den phunann comhdhéanta de shdcmhainni
gearrthéarmacha (??), lena solathraitear foinse bhreise leachtachta atd inrochtana go héasca,
sa bhreis ar an maolan leachtachta thuasluaite a shealbhaitear ag Statchiste Larnach an
Choimisiuin (féach Roinn 1.3).

(*®) EUR-Lex - 52022DC0213 - GA - EUR-Lex (europa.eu)

(*°) Airteagal 2(1) de na Treoirlinte Bainistiochta Sécmhainni.

(%) I gcomparaid le 7 % in 2024.

(*) Féadfar sécmhainni phunann an Chiste don Soldthar Coiteann a infheistiti i mbannai fiorleachtacha airgeadra-
falaithe arna n-ainmniu i ndollair na Stat Aontaithe agus arna n-eisidint ag eintitis cheannasacha agus
fhornaisiunta, chun criocha éagsulaithe agus neamhchosanta ar chuar rata uis eile agus chun na gcrioch sin
amhain.

(%) | gcomparaid le 11 % in 2024.
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Bhi cailiocht chreidmheasa phunann an Chiste don Solathar Coiteann ard, agus meanratail A
ag gabhiil leis 23, rud a fhagann go bhfuil déchilacht dhiomaibhseach mainneachtana ann (24).
Infheistiodh os cionn 37 % den phunann in urrdis AAA (?°), agus daileadh an chuid eile di ar fud
an scala de ghrad infheistiochta.

Cothromas a bhi in thart ar 7 % de mhargadhluach na punainne ag deireadh 2025 (?6). Chuir
an leithdhdileadh sin go mér le feidhmiocht dhearfach fhoriomlan na punainne, agus bhi
1,4 % %’ den toradh bliantdil iomlan de 3,85 % i gceist leis.

(%) Diorthaitear an mheanratéil 6 mhednddchulacht mainneachtana na punainne seachas 6 mheén uimhriochtuil
simpli ratalacha eisitheora aonair. Os rud é go léiritear méadi neambhlineach ar fud na gcatagéiri ratala le
ddchulachtai mainneachtana, go hairithe 6n raon A go dti an raon BBB, d’fhéadfadh an mheanratail intuigthe a
bheith nios isle nd mean simpli bunaithe ar ratdil. Da bhri sin, léirionn mednratdil thuairiscithe A an
mhodheolaiocht sin ar bhonn ddochdlacht mainneachtana.

(%) Déchulacht mainneachtana 0,04 % thar thréimhse ionchasach bliana.

(%) I gcomparaid le breis agus 40 % in 2024.

(%) I gcomparaid le 7 % in 2024.

(¥") Cé nach raibh ach thart ar 7-8 % den phunann i gcothromais, chuir siad go mér leis an bhfeidhmiocht
fhoriomlan ar bhealach dearfach, rud a léirionn feidhmiocht laidir DJ STOXX in 2025.
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Fior 4: Leithdhaileadh punainne an Chiste don Solathar Coiteann ag deireadh na bliana (2025)
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2.2. Lorg comhshaoil, soisialta agus rialachais

In 2025, thainig méadu breise ar lorg comhshaoil, séisialta agus rialachais (?8) na punainne, 6s
rud é gur shroich sciar na mbannai a bhfuil lipéad comhshaoil, séisialta agus rialachais orthu
17 % (*°), i gcompardid le 16 % in 2024. T4 an cur chuige réamhghniomhach maidir le
hinfheistiocht chomhshaoil, shéisialta agus rialachais i bhfabhar bannai a bhfuil lipéad
comhshaoil, sdisialta agus rialachais orthu, ar choinnioll go n-ailinionn siad le critéir
bainistiochta riosca agus le straitéis fhoriomlan infheistiochta.

2.3. Feidhmiocht an Chiste don Solathar Coiteann in 2025

In 2025, bhi caibidliocht tradala, dinimic bhoilscithe agus gniomhaiochtai bainc ceannais i
measc phriomhspreagthai forbairti sa mhargadh (féach an bosca thios). D’ainneoin luaineacht
an mhargaidh a spreag caibidliocht tradala den chuid is md, tacaiodh le margai airgeadais trid
an laghdu de réir a chéile ar ratai an Bhainc Ceannais Eorpaigh (BCE), mar aon le fas
eacnamaioch ldidir agus margai saothair athléimneacha, agus bhi tionchar dearfach aige sin ar
luachail phunann an chiste don soldthar coiteann. In bhfianaise an mhéid sin, bhain an Ciste
don Soldthar Coiteann toradh bliantuil + 3,85 % amach, a sharaigh a thagarmharc punainne (3°)
(+ 3,65 %).

(%®) Lorg comhshaoil, séisialta agus rialachais — scér tapa a léirionn tionchar foriomlan na punainne ar
shaincheisteanna comhshaoil, sdisialta agus rialachais.

(%) Agus measunu 4 dhéanamh ar cé acu a aicmitear né nach n-aicmitear bannai mar bhannai a bhfuil lipéad
comhshaoil, sodisialta agus rialachais orthu chun criocha leithdhdileadh an Chiste don Solathar Coiteann,
braitheann an Coimisiin ar an measunu foilsithe ar ‘Usaid faltas’ na sécmhainne ata i gceist ag na solathraithe
anailisiochta agus sonrai a Usaideann an Coimisiun le haghaidh a fheidhme bainistiochta sécmhainni.

(*%) De réir Threoirlinte Bainistiochta S6cmhainni an Chiste don Soldthar Coiteann (Cinneadh C/2020/1896), ‘Ba
cheart don bhainisteoir airgeadais na sécmhainni a bhainistit ar bhonn straitéis infheistiochta a chuirtear in idl i
bhfoirm Leithdhaileadh Straitéiseach Sdcmhainni, lena léiritear na cuspdiri infheistiochta agus an lamhaltas
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Forbairti sa mhargadh in 2025

Rinneadh margai airgeadais in 2025 a mhunlud den chuid is mé le conair an bhoilscithe, le
cinnti beartais 6n mbanc ceannais agus le forbairti geopholaititla. | measc na dtéamai
mora eile bhi forbairt agus cur chun feidhme chlar oibre rialtas na Stat Aontaithe maidir
leis an mbeartas eachtrach agus tradala, chomh maith leis an athchdirit ar choscan fiachais
na Gearmaine, rud a d’fhdg go rabhthas in ann iasachtai nios airde a fhail.

San Eoraip, ag tus na bliana, bhi na margai ag tuar idir ceithre agus cuig ghearradh rata uis
ag BCE, 6s rud é go raibh an boilscit ag bogadh go seasta i dtreo an spriocleibhéil de 2 %.
Ina dhiaidh sin, rinne BCE sraith ciorruithe ar ratai, agus thosaigh sé an bhliain le ceithre
laghdu as a chéile a thug a phriomhratai beartais go dti thart ar 2 %. Le linn na tréimhse
sin, thit an boilsciu ceannline é ardphointe bliantuil 2,5 % i mi Eanair go pointe iseal 1,9 %
i mi na Bealtaine, sular chobhsaigh sé gar do 2 % don chuid eile den bhliain.

Thosaigh toradh bannai rialtais 10 mbliana na Gearmaine (Bund) ag tus na bliana ar 2,37 %
(beagnach an pointe is isle den bhliain) agus mhéadaigh sé go dti ceann uachtair a raoin i
mi an Mharta, agus shroich sé 2,89 % tar éis athchdirithe ar choscan fiachais na Gearmaine
a fhoégairt. Diolmhaiodh caiteachas cosanta os cionn 1 % de OTI agus ciste bonneagair agus
aeraide EUR 500 billiin én riail, rud a chuir ar chumas an rialtais i bhfad nios mo a fhail ar
iasacht. Rinneadh an méadu géar sin ar thairgeacht Bund a aisiompu go pairteach i mi
Aibredin tar éis do rialtas na Stat Aontaithe taraifi trddala nua a fhégairt a rinne difear do
roinnt comhphairtithe traddla. Chorraigh an beart sin na margai agus thainig laghdu ar
thdirgeacht Bund de réir mar a lorg infheisteoiri sabhailteacht sécmhainni. De réir mar a
chuaigh an bhliain ar aghaidh, de thoradh caibidliochta laghdaiodh taraifi a dhéanann
difear don Aontas agus do roinnt tiortha eile ina dhiaidh sin agus bhi sonrai eacnamaiocha
fés athléimneach. Thainig méadu de réir a chéile ar thairgeachtai Bund aris, agus faoi
dheireadh na bliana bhiodar ar 2,85 %.

Sna Stdit Aontaithe, thosaigh boilsciu ceannline ar thart ar 3 % i mbliana, sular laghdaigh
sé go 2,3 % i mi Aibredin, de réir mar a thit praghsanna fuinnimh. Le linn na tréimhse sin,
d’fhag an Culchiste Feideardlach a rata beartais gan athru ar raon [amhaigh 4,25 %-4,50 %.
Chuir na fdgrai taraife i mi Aibredin le habhair imni athnuaite maidir le boilsciu. Thainig
méadu ar phraghsanna fuinnimh, agus d’fhan boilsciu seirbhisi ard, rud a chuir boilsciu
ceannline ar ais go dti thart ar 3 % faoi mhi Mhean Fémbhair. Faoin am sin, bhi comharthai
ann go raibh an margadh saothair ag éiri nios boige, rud a spreag an Culchiste Feidearalach
a rata beartais a isliu 0,75 pointe céatadain carnach le linn na dtri chruinnit dheireanacha
den bhliain, rud a d’fhag go raibh an raon lamhaigh ar 3,50 %-3,75 %. Faoi dheireadh na
bliana, bhi an boilsciti ceannline maolaithe go 2,7 %. Shroich an tairgeacht ar Statchiste 10
mbliana na Stat Aontaithe buaicphointe de 4,80 % i mi Eanair 2025 sular laghdaigh sé de
réir a chéile ag 4,14 % chun an bhliain a chriochnu.

D’fhan an fas eacnamaioch sna Stdit Aontaithe agus san Aontas Eorpach araon
athléimneach, d’ainneoin brunna boilscitheacha a bhi ann roimhe seo agus ratai Uis
ardaithe. Choinnigh geilleagar na Stat Aontaithe mdiminteam laidir ar bun, le tacaiocht 6

riosca. Ba cheart an straitéis infheistiochta a |éiril i dtagarmharc straitéiseach (an ‘tagarmharc’). Ba cheart an
tagarmharc a shocru i gcomhréir le dea-chleachtais tionsclaiochta.
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chaiteachas agus infheistiocht tomhaltdiri, go hairithe maidir leis an intleacht shaorga,
agus thainig téarnamh de réir a chéile ar an Aontas de réir mar a mhaolaigh brinna
fuinnimh agus de réir mar a thainig feabhas ar an éileamh intire. Ar an iomlan, lean an da
gheilleagar de bheith ag leathnu, agus bhog an boilsciu nios gaire do spriocleibhéil de réir
a chéile.

D’fheidhmigh margai cothromais go laidir freisin le linn na bliana, agus shroich roinnt
maorinnéacsanna na leibhéil is airde riamh. Bhi ardu 16,7 % ar innéacs STOXX Europe 600,
agus bhi ardu 16,4 % ar S&P 500 de chuid na Stat Aontaithe.
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CONCLUIDI

In 2025, phostdil an Ciste don Soldthar Coiteann dearbhthoradh laidir
+ 3,85 % (2024: + 3,57 %), sharaigh sé a thagarmharc a bhi ar+ 3,65 %. | ndearbhthéarmai,
d’aistrigh toradh an chiste go brabus eacnamaioch le haghaidh 2025 de EUR 927 milliun (2024:
EUR 755 mhilliun), rud a chuireann borradh breise faocina stdinseacht airgeadais agus faoina
chumas ionsuchdin caillteanais. Cé go mbionn tionchar ag éiginnteachtai geopholaititla ar an
ionchas, cuireann leibhéal na dtorthai atd ann faoi lathair bonn fabhrach ar fail do thorthai sa
mhedantéarma.

Leathnaigh an Ciste don Soldthar Coiteann a straitéis in 2023 tri leithdhdileadh beag
infheistiochta a chomhthathu de réir a chéile chun cisti arna dtradail ar an malartan a rianu
lena rianaitear innéacsanna cothromais uile-Eorpacha. Mar sin féin, ta formhdr na punainne
fés infheistithe in infheistiochtai ioncaim sheasta ardratdilte agus leachtacha.

Ar an iomldn, ta an Ciste don Solathar Coiteann fds in dit straitéiseach chun dul i ngleic le
luaineacht, chun aon ghlao rathaiochta a chomhlionadh go hiomlan agus in am, agus chun
cobhsaiocht fhadtéarmach a shaothru, i gcomhréir lena chuspairi infheistiochta.
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