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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. PASIULYMO APLINKYBES

. Pasiilymo pagrindas ir tikslai

Si iniciatyva yra viena i§ priemoniy, kuriomis jgyvendinama kapitalo rinky sagjunga (KRS). Ja
sickiama suteikti daugiau galiy investuotojams, visy pirma mazesniems ir
neprofesionaliesiems investuotojams', suteikiant jiems paprastesng prieigg prie rinkos
duomeny, butiny, kad biity galima investuoti j akcijas ar obligacijas, ir didinant ES rinkos
infrastruktiiry patikimuma. Tai taip pat padés padidinti rinkos likviduma, o dél to jmonéms
bus lengviau gauti finansavimg i§ kapitalo rinky. Siekdama jgyvendinti savo tikslg skatinti
tikrg ir veiksmingg bendraja prekybos rinka, Komisija nustaté tris prioritetines perziiiros sritis:
didinti rinkos duomeny skaidrumg ir prieinamuma, gerinti vienody salygy vykdymo vietoms
uztikrinimg ir uztikrinti, kad ES rinkos infrastruktiiros galéty iSlikti konkurencingos
tarptautiniu lygmeniu. Kartu su Sia iniciatyva pateikiamas pasiiilymas i§ dalies pakeisti
Direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky (FPRD) ir ji jtraukta j Komisijos 2020
m. darbo programg.

2021 m. sausio 19 d. komunikate ,,Europos ekonomikos ir finansy sistemos atvirumo,
tvirtumo ir atsparumo didinimas“? Europos Komisija patvirtino ketinimg Finansiniy
priemoniy rinky direktyvos (FPRD II) ir Finansiniy priemoniy rinky reglamento (FPRR)
sistemos perziliros metu patobulinti, supaprastinti ir geriau suderinti kapitalo rinky skaidruma.
Atsizvelgdama | platesnes pastangas, kuriomis siekiama stiprinti tarptautinj euro vaidmen;,
Komisija paskelbé, kad, siekiant padidinti antrinés prekybos® eurais isreik§tomis skolos
priemonémis likviduma, tokia reforma apims konsoliduotos informacinés juostos, visy pirma
susijusios su jmoniy obligacijy emisijomis, parengimg ir jgyvendinima.

2020 m. Kapitalo rinky sajungos (KRS) veiksmy plane* Komisija paskelbé, kad dél
konsoliduotos informacinés juostos parengimo iki 2021 m. pabaigos ji pateiks pasitilyma del
teis¢kiiros procedira priimamo akto, kurivo bity sukurta centralizuota duomeny bazé, kuri
padéty susidaryti visapusiSka su nuosavu kapitalu ir ] nuosava kapitala panaSiomis
finansinémis priemonémis susijusiy rinkos duomeny, t.y. vertybiniy popieriy, kuriais
prekiaujama daugelyje prekybos viety visoje Sajungoje, kainas ir apimtj, vaizda. Sios
centralizuotos duomeny bazés, dar vadinamos konsoliduota informacine juosta’, tikslas biity
,»padidinti bendra kainy skaidruma visose prekybos vietose®.

. Problemos, kurias Siuo pasiiilymu ketinama spresti

Siuo pasitilymu siekiama mazinti likvidumo ir sandoriy jvykdymo rizikg. Pirmoji atitinka
rizika, kad rinka néra pakankamai gili (t. y. néra pakankamai pirkéjy ir pardavéjy, norinciy

Neprofesionalieji investuotojai — jvairiausi investuotojai, kurie néra profesionalieji investuotojai.
https://ec.curopa.eu/info/publications/210119-economic-financial-system-communication_en.

Antriné prekyba — kapitalo rinkos veikla, vykdoma po finansinés priemonés isleidimo. I§leidimas gali
biti, pavyzdZziui, pirminis vieSas akcijy siilymas.

4 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/LT/TXT/?uri=COM:2020:590:FIN.

Konsoliduotos informacinés juostos koncepcija atsirado JAV akcijy rinkose XX a. 8-o0jo deSimtmecio
pabaigoje. Kaip duomeny saugojimo ir registravimo priemoné naudojama magnetiné juosta. Siuo metu
magnetiné juosta vis dar naudojama ilgalaikio duomeny saugojimo (atsarginiy kopijy laikymo ir
archyvavimo) tikslais, taciau 8-ajame deSimtmetyje tai buvo pagrindiné laikmena.
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prekiauti), o antroji — nepajéguma jvykdyti sandorj uz kaing, nevirSijancig nustatytos ribos,
arba per tam tikra laikotarpj. Abiejy riiSiy rizikg lemia tai, kad triiksta teisingos ir laiku
priecinamos informacijos apie vertybiniy popieriy, kuriais prekiaujama, kainas ir galimg
prekybos apimtj, taip pat rizika, kad nepakankamas skaidrumas paveiks prekybos akcijomis
aplinkg ir ES, kaip finansy centro, konkurencinguma.

Kaip nurodyta konsultanty ,,Market Structure Partners* (MSP) tyrime dé¢l ES konsoliduotos
informacinés juostos sukiirimo®, likvidumo rizika kyla dél poreikio nar$yti susiskaidZiusiose
sandoriy vykdymo rinkose Sgjungoje, kad buty galima nustatyti pirkimo ir pardavimo
interesus visam sandoriui jvykdyti. Jei néra visapusisSko visy turimy likvidumo fondy vaizdo,
kai kurie investuotojai gali neturéti galimybiy jvykdyti visus sandorius arba gali vykdyti
sandorius tik 1§ dalies arba uz maziau patrauklia kaing. Netobulo rinkos skaidrumo
ekonomines sgnaudas galima jvertinti ir pagal jgyvendinimo trikumus (t.y. sandoriai
vykdomi uz kainas, kurios neatspindi geriausio prieinamo pardavimo arba pirkimo
pasiilymo), ir pagal nei$naudotas prekybos ir investavimo galimybes. Sios sanaudos
prieStarauja kapitalo rinky sgjungos tikslams — uztikrinti gerai veikiancias, likvidzias ir
integruotas kapitalo rinkas.

Rinkos susiskaidymo, ypa¢ perzengiancio valstybiy sienas, poveikj ypa¢ junta mazesni turto
valdytojai ir maZesni bankai. Sie rinkos dalyviai neturi tokiy pa¢iy galimybiy gauti
informacija apie rinkos duomenis jvairiose prekybos vietose, kokias turi profesionaliis rinkos
dalyviai, pvz., dideli perkanciosios Salies (angl. sell-side) investiciniai bankai arba
elektroninés rinkos formuotojai. D¢l rinkos informacijos triikumo kyla rizika, kad bus priimti
netinkami investiciniai sprendimai, kuriy buty galima iS§vengti turint iSsamy rinkos vaizda.

Turto valdytojy, apklausty atliekant MSP tyrima, vertinimu, akciju rinkose metinés islaidos,
patiriamos neturint i§samaus ir tikslaus rinkos duomeny vaizdo (apibréziamo kaip atotriikis),
sudaro nuo 0 iki 1,0 bazinio punkto jy metinés prekybos vertés. Kai kurie apklaustieji metines
iSlaidas jvertino kaip dar didesnes — daugiau kaip 5,0 baziniai punktai. MSP tyrimo
respondentai netobulo rinkos vaizdo iSlaidas vertina skirtingai. Kuo didesné¢ jmon¢ ir kuo
daugiau istekliy duomenims surinkti ir i§valyti ji turi, tuo maZesnis gali biti $is jvertis. Siuos
jverCius taikant metinei prekybos Europos nuosavybés vertybiniais popieriais vertei, bendros
i8laidos, susijusios su tikslaus akcijy rinky vaizdo netur¢jimu, gali siekti 10,6 mlrd. EUR per
metus, o beveik trecdalis respondenty nurodé, kad iSlaidos sudaro 0,5-1 mird. EUR per
metus’.

Turto valdytojy vertinimu, obligaciju rinkese dél konsoliduoty ir tiksliy rinkos duomeny
vaizdo triikumo jy metinés prekybos strategijos iSlaidos baziniais punktais svyruoja nuo 0 iki
5 baziniy punkty?®.

Likvidumo ir sandoriy jvykdymo rizika taip pat paplitusi iSvestiniy finansiniy priemoniy,
kuriomis neprekiaujama prekybos vietose, rinkose (vadinamosiose nebirzinése rinkose). Ne
birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkos yra prekiautojy rinkos, kuriose didieji
tarptautiniai bankai savo klientams siiilo individualias sutartis, pvz., dél pozicijos prisi€mimo
siekiant apsisaugoti nuo buisimy kainy pasikeitimy (apsidraudimo). Ne birzos sandoriy rinkose

Europos Komisijos uzsakytas MSP tyrimas (2020) ,,The study on the creation of an EU consolidated
tape“. https://op.europa.eu/en/publication-detail/-/publication/82763219-1cbe-11eb-b57e-
Olaa75ed71al/language-en/format-PDF/source-169654830.

MSP tyrimas, 14 pav., p. 42.

MSP tyrimas, 15 pav., p. 43.
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poprekybinis skaidrumas yra labai menkas. IS 2020 m. Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucijos (EVPRI) metinés statistinés ataskaitos’ matyti, kad ne birzos i§vestinés finansinés
priemones vis dar sudaro 85 % iSvestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama
Sajungoje, nominaliosios vertés (likusiomis 15 % prekiaujama birzoje). Kadangi Siuo metu
néra konsoliduoto vieSo ne birZos iSvestiniy finansiniy priemoniy kainy vaizdo, didelé¢ ne
birzos sandoriy procentin¢ dalis prisideda prie Siy iSvestiniy finansiniy priemoniy kainy
neskaidrumo ir dél to atsiranda informacijos asimetrija, kuri visy pirma kenkia mazesniems
rinkos dalyviams.

Neturint konsoliduoty rinkos duomeny taip pat uzkertamas kelias tiksliam portfeliy vertinimui
ir mazg¢ja visy turto klasiy indeksy tikslumas (Europos nuosavo kapitalo priemoniy, obligacijy
ir iSvestiniy finansiniy priemoniy lyginamieji indeksai yra maziau patikimi). Tai, kad daugelis
investicijy indeksy siejami daugiausia su didelés kapitalizacijos birzinémis bendrovémis
(pvz., ,,DJ 100%, ,S&P 500“, ,,STOXX 600°), rodo, kad dauguma investuotojy teikia
pirmenybe didelés kapitalizacijos jmoniy akcijoms. D¢l informacijos neefektyvumo yra
maziau indeksy, kurie apima mazesnés kapitalizacijos jmones, ir dél to mazesnés
kapitalizacijos emitenty kapitalui tenka maziau indekso veikiamy 1éSy (pvz., naudojant
birzinius fondus, kurie seka mazos arba vidutinés kapitalizacijos indeksa).

Prekybos akcijomis aplinkos disbalansas: dar vienas sitilomos reformos veiksnys — poreikis
uztikrinti, kad prekyba akcijomis ES prekybos vietose, uZtikrinanciose ikiprekybinj
skaidruma, apytikriai atitikty kituose tarptautiniuose finansy centruose stebimus dydzius.
Vertybiniy popieriy birzos teigia, kad jy uzimamos vertybiniy popieriy prekybos rinkos dalies
sumaz¢jimas kenkia Sgjungos kapitalo rinky plétrai, nes tik birzos ir daugiasalés prekybos
sistemos (DPS) uztikrina visiSka pirkimo ir pardavimo kainy (ikiprekybiniy duomeny) ir
uzbaigty sandoriy (poprekybiniy duomeny) skaidrumg ir prisideda prie kainodaros. Kita
vertus, bankai ir investicinés jmones teigia, kad ikiprekybinj skaidrumg uZtikrinancios
platformos rinkos dalj ES iSlaiké ir net padidino. Pripazjstama, kad svarbu iSlaikyti
pusiausvyrg tarp tradiciniy vertybiniy popieriy birzy, alternatyviy prekybos platformy,
investiciniy banky ir kity prekybos sistemas teikianciy subjekty. Todél perziiira apims
pakeitimus, kuriais siekiama i$laikyti §ig pusiausvyra.

ES finansy rinky konkurencingumas: dél tam tikry dabartinés reguliavimo sistemos
nuostaty rinkos dalyviams kyla teisinis netikrumas. Teisékiiros institucijos dél jvairiy
priezas¢iy kelis kartus sustabdé atviros prieigos nuostaty taikymg birzinéms iSvestinéms
finansinéms priemonéms. Komisija mano, kad siekiant skatinti konkurencija, inovacijas ir
birZiniy iSvestiniy finansiniy priemoniy plétojimg ES ir toliau stiprinti tarpuskaitos pajégumus
ES, Sias nuostatas bitina panaikinti. Tai taip pat atspindés ilgalaike tarptauting prekybos Siy
rusiy iSvestinémis finansinémis priemonémis ir jy tarpuskaitos vertikalios integracijos
tendencija. Si tendencija grindziama tuo, kad birziniy ivestiniy finansiniy priemoniy
inovacijoms atviros prieigos pareiga néra naudinga, nes Sia taisykle panaikinamos paskatos
taikyti naujas birZiniy i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartis, jei konkurentai neturi daryti
iSankstiniy investicijy. Be to, birZos nebebiity jpareigotos sutikti, kad jy poprekybines
operacijas vykdyty nesusije tarpuskaitos namai. Siuo pasidlymu taip pat buty patikslintas
prekybos akcijomis pareigos perimetras, kad jis aiskiai apimty tik ES ISIN. Be to, pasiilymu
biity numatyta galimybé sustabdyti prekybos i§vestinémis finansinémis priemonémis pareigos
taikymg tam tikroms investicinéms jmonéms, kurioms biity taikomos sutampancios pareigos,
kai jos sgveikauja su ne ES sandorio Salimis ne ES platformose.

o https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-165-1355 mifid asr.pdf.
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. Suderinamumas su toje pacioje politikos srityje galiojanfiomis nuostatomis

Iniciatyva yra grindZziama esamomis taisyklémis, kuriomis reglamentuojamas dalyvavimas
Europos Sajungos kapitalo rinkose, ir kartu jas tobulina. 2007 m. FPRD I'° nustatyta
konkurencija prekybos akcijomis rinkoje. Vélesnémis FPRD redakcijomis konkurencija
iSplésta prekybai tokiomis ne nuosavo kapitalo turto klasiy priemonémis, kaip obligacijos ir
iSvestinés finansinés priemonés. Todél brokeris arba investuotojas, norédamas jvykdyti turto
pirkimo ar pardavimo pavedimg, gali rinktis skirtingas prekybos vietas, pvz., reguliuojamas
rinkas, daugia$ales prekybos sistemas (DPS), nevieSas anonimines prekybos vietas'! ir
sistemingai sandorius savo viduje sudarancius tarpininkus.

Nuo FPRD I taikymo pradzios bendras daugiasaliy prekybos viety ir sistemingai sandorius
savo viduje sudaranciy tarpininky skaicius pagal visas turto klases EEE iSaugo 344 ir iS viso
yra 476'%. Kiekviena prekybos vieta skelbia atskiras rinkos duomeny ataskaitas. Netrukus po
FPRD 1 jgyvendinimo aktualus tapo rinkos duomeny susiskaidymo ir rinkos duomeny
monopolijy'?, visy pirma akcijy rinkose, klausimas.

Nuo 2018 m. sausio 3 d. taikomu FPRR'* pripazjstama skaidrumo ir rinkos duomeny
konsolidavimo nauda investuotojy bendruomenei.

Siekiant iSlaikyti tinkamai subalansuota prekybos aplinka, bity naudinga pakoreguoti
skaidrumo taisykles, kuriomis reglamentuojama prekyba birZose, taip pat alternatyviose
platformose arba per sistemingai sandorius savo viduje sudarancius tarpininkus (investicinius
bankus ir rinkos formuotojus). Laikoma, kad tam tikros skaidrumo taisykliy iSimtys
(vadinamasis ,,pareigy netaikymas*) lemia tai, kad kainy skaidrumg uztikrinanciose prekybos
vietose vykdoma santykinai nedidelé prekybos akcijomis procentiné dalis. Dabartiniame
reglamente jau nustatytos taisyklés, kuriomis siekiama apriboti dazniausiai pasitaikantj
skaidrumo pareigy netaikyma. Tokiomis taisyklémis, kaip apimties dviguba virSutiné riba,
siekiama nustatyti virSuting akcijy kiekio, kuriuo rinkos dalyviai gali prekiauti netaikydami
skaidrumo pareigy, ribg. PaaiSkéjo, kad be to, kad reguliavimo institucijoms reikia daug
iStekliy tokioms nuostatoms administruoti, jos yra nelanksCios ir kolektyviai lemia
nereikalingg akcijy rinky veikimo sudétingumg. Todél atliekant perzitrg planuojama
racionalizuoti sudétingg skaidrumo pareigy netaikymo ir apimties dvigubos virSutinés ribos
sgveika.

Be to, kalbant apie duomeny konsolidavima, ;| FPRR jau jtraukta konsoliduotos informacinés
juostos teikéjo (KIJT) sgavoka'®. Tuo siekiama, kad birzos ir alternatyvios prekybos vietos

2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy
rinky, i§ dalies keiCianti Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2000/12/EB bei panaikinanti Tarybos direktyva 93/22/EEB (OL L 145, 2004 4 30, p. 1).
NevieSos anoniminés prekybos vietos yra DPS arba reguliuojamos rinkos (specialios jy dalys), kurioms,
pasinaudojus teise netaikyti ikiprekybinio skaidrumo pareigy, ikiprekybinio skaidrumo reikalavimai
netaikomi.

Duomenys pagrjsti 2021 m. EVPRI tvarkomo FPRD subjekty registro duomenimis. Pagrindiniy turto
klasiy rinkos vaizdas pateiktas 4 priede.

Copenhagen Economics (2018), Pricing of market data.

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy
priemoniy rinky, kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 173, 2014 6 12,
p. 84).

Nuostatos dél KIJT i§ pradziy buvo jtrauktos j FPRD II, taciau pakeistos FPRR, kurio pakeitimai
jsigalioja 2022 m. sausio 1 d.
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siysty tikralaikius duomeny srautus akredituotam KIJT. Sis KIJT ta padia informacija viesai
skelbty uz pagrista kaing, naudodamas identiskus duomeny Zymenis ir formatus.

Dabartinés taisyklés dél KIJ grindziamos privaciy subjekty (konkuruojanciy konsoliduotojy),
kurie konsoliduoja rinkos duomenis, gautus i§ jvairiy vykdymo viety, veikla. Remiantis FPRR
nuostatomis, gali biiti keli konkuruojantys KIJT, taciau taip pat galima turéti vieng KIJT, jei
keliy teikéjy neatsiranda. Iki $iol dél jvairiy priezasciy to nejvyko.

Sitiloma FPRR reforma siekiama pasalinti priezastis, d¢l kuriy KIJT neatsirado. Ja i§ dalies
keiciamos FPRR nuostatos dél KIJ, kad bty sudarytos geresnés salygos atsirasti po vieng
KIJT kiekvienai turto klasei (akcijoms, birziniams fondams, obligacijoms ir iSvestinéms
finansinéms priemonéms).

. Suderinamumas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Europos Sajungos finansiniy paslaugy politika skatinamas skaidrumas ir konkurencija. Sie
politikos tikslai apima ir pagrindinius rinkos duomenis. Igyvendindama kapitalo rinky
sagjungos (KRS) veiksmy plang Sajunga siekia sukurti integruotg ES prekybos rinky vaizda.
Naudojant konsoliduota informacing juosta bus teikiami konsoliduoti duomenys apie
vertybiniy popieriy, kuriais prekiaujama ES, kainas ir kiekj, taip padidinant bendrg kainy
skaidrumg visose prekybos vietose. Ji taip pat suteiks investuotojams galimybe susipazinti su
kur kas geresne rinkos informacija visos Europos lygmeniu.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI
. Teisinis pagrindas

Dalyvavimo Europos kapitalo rinkose taisykliy sgvadas yra FPRD ir FPRR sistema. J3 sudaro
Direktyva 2014/65/ES (FPRD II) ir Reglamentas (ES) Nr. 600/2014 (FPRR). Teisinis FPRR
priémimo pagrindas yra Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (SESV) 114 straipsnis.
Pasitilymu siekiama i§ dalies pakei¢iant galiojan¢ias FPRR rinkos duomeny taisykles
pagerinti rinkos duomeny kokybe ir konsolidavimg. Todél sitilomai reformai taip pat turéty
biti taikomas tas pats teisinis pagrindas.

Visy pirma pagal SESV 114 straipsnj Europos Parlamentui ir Tarybai suteikiama
kompetencija priimti priemones valstybiy nariy jstatymy ir kity teisés akty nuostatoms,
skirtoms vidaus rinkos sukiirimui ir veikimui, suderinti. SESV 114 straipsniu ES leidZiama
imtis priemoniy, kuriomis siekiama ne tik paSalinti dabartines naudojimosi pagrindinémis
laisvémis klititis, bet ir uzkirsti kelig tokiy kliti¢iy, jeigu jas galima pakankamai konkreciai
numatyti, atsiradimui, jskaitant klititis, kuriomis trukdoma ekonomines veiklos vykdytojams,
jskaitant investuotojus, visapusiskai pasinaudoti vidaus rinkos teikiamais privalumais. Taigi
SESV 114 straipsnis yra tinkamas teisinis pagrindas siekiant paSalinti duomeny
konsolidavimo kliditis, kylanc¢ias dél: 1) rinkos duomeny Saltiniy susiskaidymo; 2) rinkos
duomeny teikimo standarty neaiSkumo ir 3) rinkos duomeny licencijavimo schemy
sudétingumo. Tai pagrindiniai veiksniai, uzkertantys kelig konsoliduotam prekybos likvidumo
visoje Sajungoje vaizdui susidaryti.

Konkreciau, jei ir toliau nebiity centralizuotos duomeny bazes, kurioje biity pateikiami
vertybiniy popieriy, kuriais prekiaujama ES prekybos vietose, rinkos duomenys, tai trukdyty
ES investuotojams, iSskyrus itin profesionalius, susidaryti konsoliduotg geriausiy investavimo

LT



LT

galimybiy vaizdg. Taip biity iSlaikyta dabartiné informacijos asimetrija, dél kurios
investuotojai negali visapusiSkai pasinaudoti bendrosios rinkos teikiama nauda. Todél
laikytina, kad SESV 114 straipsnio taikymas yra tinkamiausias teisinis pagrindas siekiant
visapusiSkai ir vienodai spresti Sias problemas ir iSvengti rinkos susiskaidymo.

. Subsidiarumo principas (neiSimtinés kompetencijos atveju)

Laikantis SESV 5 straipsnio 3 dalies dél subsidiarumo principo, ES lygmens veiksmy turéty
buti imamasi tik tada, kai tiksly valstybés narés vienos negali deramai pasiekti ir todel dél
pasitilyty veiksmy masto ar poveikio jy geriau siekti Sgjungos lygmeniu.

Prekybos jvairiy klasiy finansinémis priemonémis rinkos yra iSsidésc¢iusios visoje Sajungoje.
Norint konsoliduoti Siy prekybos viety skelbiamus rinkos duomenis reikia taisykliy sgvado,
kuris biity taikomas visoje Sgjungoje. Pavieniy valstybiy nariy veiksmais nebiity veiksmingai
sprendziamas poreikio konsoliduoti rinkos duomenis visoje Sgjungoje klausimas. Valstybés
narés, prilmdamos nacionalinés teisé€s aktus, galéty bandyti suderinti rinkos duomeny teikimo
standartus ir licencijavimo salygas rinkos duomeny konsoliduotojui. Nacionalinémis
iniciatyvomis negali biiti sprendziamos problemos, kylanc¢ios dé¢l rinkos duomeny
susiskaidymo visoje Sgjungoje.

Skirtingos valstybés narés gali priimti skirtingus standartus arba pasirinkti skirtingas
licencijavimo schemas, taikomus rinkos duomeny konsoliduotojui. Kai kurios valstybés narés
gali visai nesiimti jokiy veiksmy. Kadangi rinkos duomenys turi biiti konsoliduojami visoje
Sajungoje, veiksmingiau ir efektyviau informacijos teikimo standarty ir duomeny
licencijavimo salygy, biitiny konsoliduotam visy prekybos rinky vaizdui, klausimg spresti
Sajungos lygmeniu. Duomeny teikimo ir licencijavimo salygy standartizavimas biity taikomas
tik konsoliduotos informacinés juostos teikéjui teikiamiems rinkos duomenims. Pavyzdziui,
rinkos duomeny licencijoms, nesusijusioms su konsoliduotos informacinés juostos rengimu,
sitilomos taisyklés nebiity taikomos.

. Proporcingumo principas

Sitlomu rinkos duomeny standarty ir licencijavimo salygy, taikomy teikiant rinkos duomenis
konsoliduotos informacinés juostos teikéjams, suderinimu nevirSijama to, kas biitina
nurodytiems tikslams pasiekti. Nacionaliniy taisykliy, susijusiy su Siame pasitlyme
numatytomis priemonémis, jvairove neleisty pasiekti nurodyty rinkos duomeny
konsolidavimo tiksly, kad $i informacija biity prieinama platesnei rinkos dalyviy grupei.
Norint i8spresti  rinkos duomeny kokybés problemas ir sumazinti rinkos duomeny
licencijavimo sudétinguma reikia, kaip sitloma, suderinti rinkos duomeny teikima ir
privalomai taikyti Siuos informacijos teikimo standartus, kad konsoliduotos informacinés
juostos teikejui biity teikiami rinkos duomenys.

. Priemonés pasirinkimas

FPRR dalinis pakeitimas yra tinkamiausia teisiné priemon¢ problemoms, kylan¢ioms dél to,
kad néra konsoliduoto pagrindiniy rinkos duomeny visose ES rinkose vaizdo, spresti, nes taip
sudaromos salygos i§ dalies pakeisti tam tikras FPRR nuostatas ir pridéti naujy konkreciy
reikalavimy. Pasirinkus reglamento, kuris yra tiesiogiai taikomas ir todél nacionalinés teisés
akty nebiitina priimti, forma, bus apribotos galimybés kompetentingoms institucijoms imtis
skirtingy nacionaliniy priemoniy ir visoje ES bus uztikrintas nuoseklus poZitiris bei didesnis
teisinis tikrumas (pvz., del privalomo pagrindiniy rinkos duomeny teikimo i§ skirtingy
valstybiy nariy birzy).
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3. EX POST VERTINIMO, KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTOSIOMIS
SALIMIS IR POVEIKIO VERTINIMO REZULTATAI

. Galiojanciy teisés akty ex post vertinimas / tinkamumo patikrinimas

2018 m. sausio mén. pradétos taikyti FPRD ir FPRR taisyklés, o 2020 m. vasario—geguzes
mén. Komisija surengé pirmasias konsultacijas su suinteresuotosiomis Salimis (Zr. toliau). Per
jas paaiskéjo, kad dauguma investuotojy, nusprgsdami investuoti i Sajungos kapitalo rinkas,
neturi iSsamios informacijos apie finansiniy priemoniy kainas ir galimag apimt] (t. y.
likviduma).

Konsultacijos parodé, kad taikant FPRD I ir FPRD bei FPRR atsirade atskiry birzy
(nuosavybiniai) rinkos duomeny produktai neduoda konsoliduoto visy prekybos rinky vaizdo.
Siuose nuosavybiniuose duomeny srautuose nerodomas likvidumas, prieinamas alternatyviose
rinkose (DPS / OPS) ir per investicinius bankus, kurie prekiauja finansinémis priemonémis
savo sgskaita (sistemingai sandorius savo viduje sudarancius tarpininkus). D¢l to atsiranda
dideliy informacijos trukdziy, nes Siy alternatyviy platformy prekybos apimtis gali sudaryti iki
50 % prekybos apimties bet kurig konkrecig prekybos dieng.

Vertybiniy popieriy brokeriai ir finansy makleriai yra atsakingi uz optimaly jvykdyma, o tai
reiSkia, kad sudaromas palankiausias kainos atzvilgiu sandoris ir uztikrinamos maziausios
bendros tiesioginés ir netiesioginés i§laidos!® investuotojams. Optimalus jvykdymas reiskia,
kad brokeriai turi parodyti savo klientams kainas, uz kurias jie pirko ir pardavé finansines
priemones, palyginti su jvairiose birzose ir alternatyviose prekybos vietose sandorio vykdymo
metu buvusiomis kainomis ir apimtimi. Konsoliduoto visy prekybos rinky vaizdo neturé¢jimas
yra problema, kai finansine priemone prekiaujama ne vienoje, bet keliose konkuruojanciose
prekybos vietose. Investuotojas turi ir toliau turéty turéti galimybe rinktis i§ konkuruojanciy
prekybos viety, taciau Siuo metu jis turi remtis rinkos duomenimis, kurie apima tik atskiras
prekybos vietas. Todél investuotojai neturi pakankamos prieigos prie konsoliduoty ir
palyginamy rinkos duomeny ir negali palyginti, ar alternatyvioje platformoje jiems bty
sudarytos geresnés jvykdymo salygos. Tod¢l jie negali reikalauti savo vertybiniy popieriy
brokeriy ir finansy makleriy atskaitomybés uz konkretaus prekybos pavedimo optimalaus
ivykdymo uztikrinima.

Konsultacijos taip pat atskleid¢ dideliy problemy, susijusiy su rinkos duomeny pirkimo 1§
jvairiy duomeny Saltiniy iSlaidomis. Rinkos duomeny gavimo i§ duomeny teikéjy
(prisijungimo ir licencijos gavimo) iSlaidos Siuo metu sudaro mazdaug du tre¢dalius bendry
rinkos duomeny rinkimo i$laidy. D¢l Sios priezasties duomeny pardavéjai, kurie pateikia Siuos
duomenis naudotojams, linke susiaurinti Saltiniy, 1§ kuriy jie renka ir sitilo duomenis,
pasirinkima. Todél investuotojai neturi likvidumo visose prekybos rinkose i§samaus vaizdo, o
daugumai investuotojy susidaryti i§samesn]j vaizdg yra per brangu.

Nuo 2019 m. pabaigos iki 2021 m. EVPRI nuodugniai analizavo FPRD ir FPRR sistema,
daugiausia démesio skirdama klausimams, sprendziamiems FPRD 90 straipsnio ir FPRR 52
straipsnio  perziliros nuostatose, ir paskelbé perzitros ataskaitas, kuriose pateiktos
rekomendacijos dél teisinés sistemos pakeitimy'’. Siose perziliros ataskaitose remtasi

16 Tiesioginés islaidos yra susijusios su sandorio vykdymo islaidomis (visy pirma su brokerio komisiniais

ir prekybos vietos mokesciais), o netiesioginés iSlaidos yra susijusios su sandorio poveikiu likvidumui.

EVPRI paskelbé¢ Sias perziiiros ataskaitas:

- ,,MiFID II/MiFIR Review Report No. 1 On the development in prices for pre- and post-trade data
and on the consolidated tape for equity instruments*:
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placiomis vieSomis konsultacijomis ir pateiktos i§samios rekomendacijos, susijusios su rinkos
struktiiros klausimais ir visy pirma su dabartine skaidrumo tvarka.

Visy pirma FPRD II ir FPRR perziiiros ataskaitoje Nr. 1'® EVPRI nustaté, kad dél rinkos
duomeny Saltiniy susiskaidymo didé¢ja priklausomybé nuo daugelio, konkreciai prekybos
vietai budingy, nuosavybiniy duomeny srauty, kurie apima tik dalinj esamo prekybos
likvidumo vaizda. Dél nuosavybiniy rinkos duomeny licencijavimo sudétingumo, taip pat jy
naudojimo apribojimy administravimo sudétingumo sunku patikrinti, ar visi rinkos duomeny
Saltiniai sgziningai, teisingai ir laiku suteikia prieiga prie savo rinkos duomeny. D¢l to, kad
atskiry prekybos viety prekybos duomenys yra unikalis ir nepakei¢iami, duomeny
licencijavimo susitarimai tapo vis i§samesni ir sunkiau jgyvendinami. Tod¢l rinkos duomenis
gaunanc¢ioms jmonéms labai sudétinga valdyti nuolatinius savo licencijavimo susitarimy
skirtumus, o dél to atsiranda veiklos iSlaidy ir rizika; joms taip pat daznai tenka turimy
licencijy sudétingy audity, kuriuos duomeny teikéjai jiems primeta taikydami ex post
mokescius, i$laidos.

Atsizvelgiant ] nevienalyt¢ rinkos duomeny kainodaros politika visoje bendrojoje rinkoje,
rinkos duomeny konsoliduotojui sunku saziningai, teisingai ir laiku gauti prieiga prie
nuosavybiniy rinkos duomeny srauty. Ataskaitoje dél konsoliduotos informacinés juostos
EVPRI laikési nuomonés, kad dabartinés FPRD 1I taisyklés nejpareigoja prekybos viety ir
patvirtinty skelbimo subjekty (PSS) rinkos duomeny konsoliduotai informacinei juostai
pateikti saziningomis ir pagristomis sglygomis. Tod¢l EVPRI sitlo i§ prekybos viety ir PSS
reikalauti pateikti duomenis konsoliduotai informacinei juostai: 1) arba prasant prekybos viety
ir PSS pateikti duomenis konsoliduotai informacinei juostai, ii) arba iSdéstant duomeny
teikimo konsoliduotai informacinei juostai kainos (ir naudojimo salygy) nustatymo kriterijus.

EVPRI teigimu, FPRD ir FPRR nepavyko pasiekti savo tikslo uztikrinti daugiau aisSkumo déel
nuosavybiniy rinkos duomeny licencijavimo ir kainodaros. Nuo 2017 m. rinkos duomeny,
visy pirma duomeny, kuriy paklausa didelé¢, pvz., nerodomy duomeny, kainos didéjo. Vienos
verslo asociacijos vertinimu, bendros duomeny iSlaidos hipotetinei mazai pagrindinei
prekybos jmonei, turiniai prieigg prie jvairiy prekybos viety, padidéjo 27 %, nuo
917 000 EUR 2016 m. iki 1,16 mln. EUR 2019 m.!” Be to, EVPRI rekomenduoja, kad
konsoliduotos informacinés juostos teikéjas dalytysi savo pajamomis su duomenis teikianciais
subjektais ir pateikty juosta beveik tikruoju laiku, kiek tai techniskai jmanoma.

mifid_ii_mifir review_report no 1 _on
(europa.eu)

- ,LMIiFID II/MiFIR Review Report on the transparency regime for equity and equity-like
instruments, the double volume cap mechanism and the trading obligations for shares®:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-

2682 mifidii_mifir report_on_transparency_equity dvc tos.pdf

- ,MiFIR report on systematic internalisers in non-equity instruments*:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-
2756_mifidii_mifir_report_on_systematic_internalisers.pdf

- ,,MiFID II/MiFIR Review Report on the transparency regime for non-equity instruments and the
trading obligation for derivatives*: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-

156-3329 mifid_ii_mifir review_report_on_the_ transparency regime for non-

equity_instruments.pdf

rices_for_market data and the equity ct.pdf

18 EVPRI ataskaita ,,MiFID II/MiFIR Review Report No. 1 on the development in prices for pre- and
post-trade data and on the consolidated tape for equity instruments®.
19 EVPRI ataskaita ,,MiFID II/MiFIR Review Report No. 1 on the development in prices for pre- and

post-trade data and on the consolidated tape for equity instruments®, p. 17.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-3329_mifid_ii_mifir_review_report_on_the_transparency_regime_for_non-equity_instruments.pdf
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FPRD II ir FPRR perzitros ataskaitoje dél nuosavo kapitalo ir j nuosava kapitalg panasiy
priemoniy skaidrumo tvarkos, apimties dvigubos virSutinés ribos mechanizmo ir prekybos
akcijomis pareigy EVPRI perzitréjo FPRR skaidrumo tvarka, taikomg nuosavo kapitalo
priemonéms, ir pateiké pasitlymy deél tiksliniy pakeitimy. Joje taip pat pateikiama
rekomendacijy dél kity pagrindiniy skaidrumo nuostaty, visy pirma dél prekybos akcijomis
pareigos ir skaidrumo nuostaty, taikomy sistemingai sandorius dél nuosavo kapitalo
priemoniy savo viduje sudarantiems tarpininkams.

FPRR perziiiros ataskaitoje dél ne nuosavo kapitalo priemoniy skaidrumo®® EVPRI padaré
iSvadg, kad dabartiné tvarka yra pernelyg sudétinga ir ne visada veiksminga uztikrinant
skaidruma rinkos dalyviams, ir pateike keletg pasitilymy, kaip ja patobulinti:

J panaikinti konkre¢iy pareigy netaikymg ir atid¢jima atitinkamai pavedimams ir
sandoriams, virSijantiems priemonei budinga dydzio riba;

o supaprastinti atidé¢jimo rezima nustatant supaprastinta sistema, grindZziama apimties
nerodymu ir iSsamiu paskelbimu po dviejy savaifiy, taip pat panaikinti
nacionalinéms kompetentingoms institucijoms (NKI) paliktas papildomas atidéjimo
galimybes pagal dabartinj FPRR teksta;

. NKI suteikta galimybe laikinai sustabdyti FPRR skaidrumo nuostaty taikyma
paversti ES lygmeniu koordinuojamu mechanizmu;

o jtraukti galimybe labai greitai sustabdyti prekybos iSvestinémis finansinémis
priemoneémis pareigos taikyma panasiai, kaip pagal ERIR numatyta mechanizma; ir

. kriterijus, taikomus treciyjy valstybiy prekybos viety lygiavertiSkumui nustatyti
prekybos iSvestinémis finansinémis priemonémis pareigos tikslais, papildyti
skaidrumo ir nediskriminacinés prieigos salygomis.

o Kas nukencia dél prastai veikiancios skaidrumo sistemos?

Rinkos dalyviai turi laikytis labai sudétingy skaidrumo taisykliy, be kita ko, dél pareigy
netaikymo, atidéjimo ir apimties dvigubos virSutinés ribos taikymo. D¢l to patiriamos didelés
administravimo iSlaidos, kurios daro poveikj bendram ES platformy konkurencingumui ir
uzkrauna nepagrista naSta ES rinkos dalyviams. Skaidrumo taisykliy supaprastinimas biity
naudingas visai investuotojy bendruomenei, nes padidéty prekybos duomeny prieinamumas ir
sumazeéty vykdymo iSlaidos. Dél to Sajungoje taip pat iSsiplésty kainy susiformavimas.

Duomeny pardavéjai jau siiilo nuosavybing konsoliduotag duomeny i§ jvairiy Saltiniy versija.
Taciau né vienas duomeny pardavéjas neturi galimybés pateikti iSsamy ES prekybos kurios
nors klasés turtu vaizda. Be to, kadangi duomeny pardavéjai interpretuoja duomeny laukus ir
pasirenka jtrauktinas prekybos vietas, jie skiriasi ne tik rinkos apréptimi, bet ir pateikiamu
detalumo lygiu, duomeny zymenimis ir pateiks skirtingus ty paciy vertybiniy popieriy
rezultatus.

20 EVPRI ataskaita ,,MiFID II/MiFIR Review Report on the transparency regime for non-equity

instruments and the trading obligation for derivatives®.
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D¢l blogos kokybés duomeny rengimo ir standartizavimo islaidy atsirado papildomy sgnaudy,
o turto ir portfeliy valdytojai skundziasi, kad duomeny teikéjai uz savo duomeny srautus
ima didelius mokescius?!. Todél valdyti savo likvidumo ir sandoriy jvykdymo rizika visa
prekybos dieng labai brangiai kainuoja visiems investuotojams ir jy tarpininkams. Be to,
investuotojai negali reikalauti savo brokeriy atskaitomybés uz optimalaus sandoriy jvykdymo
uztikrinima, nes norint patikrinti geriausig kaing $iuo metu reikia turéti duomeny pardavéjo
rengiamo nuosavybinio rinkos duomeny produkto arba nuosavybinio duomeny srauto, kurj
kiekviena vertybiniy popieriy birza sitlo savo prekybos vietai, abonementa.

. Konsultacijos su suinteresuotosiomis Salimis

2019 m. birzelio 28 d. Komisija surengé¢ seminarg, kurio tikslas — uzmegzti dialogg su
suinteresuotosiomis Salimis dél ES konsoliduotos informacinés juostos sukiirimo ir kuriame
dalyvavo apie 80 rinkos dalyviy, kad aptarty ES KIT privalumus ir technines
charakteristikas, taip pat jos kiurimo kliiitis. Dalyviai buvo perkanciosios Salies (angl. buy-
side), duomeny pardavéjy, prekybos viety prekybos ar rinkos duomeny ekspertai, o kaip
reguliavimo institucijy atstovai — EVPRI ir keliy NKI ekspertai. Apskritai visy tipy dalyviai
sutaré, kad tokia priemoné galéty buti naudinga, nors nuomonés issiskyré dél optimaliy
juostos charakteristiky.

2020 m. vasario 17 d. FISMA GD paskelbé viesas konsultacijas dél FPRD ir FPRR perzitiros,
kuriomis siekta surinkti informacijos i§ suinteresuotyjy Saliy ir apskritai i§ ES pilieciy apie
bendra tvarkos veikima po dvejy taikymo mety. Suinteresuotosios Salys savo nuomong turéjo
pateikti per ES apklausy portalg iki 2020 m. geguzés 18 d. Per atviras konsultacijas 458
suinteresuotosios Salys atsaké j klausimus keliomis temomis, jskaitant skaidrumo sistemos
veikimg, konsoliduota informacing juosta, prekybos akcijomis ir iSvestinémis finansinémis
priemonémis pareigas, o atsakymus pateiké parduodanciosios ir perkanciosios Saliy, prekybos
viety, duomeny teikéjy, galutiniy naudotojy ir reguliavimo institucijy atstovai.

Be to, Komisija aktyviai nagrin¢jo svarstomus klausimus, jgaliodama atlikti i§samy tyrima
jiems ex ante jvertinti ir apibrézti, kurio galutinis tikslas — remti informacija pagrista
sprendimy priémimo procesa.

Galiausiai Komisijos tarnybos palaiké daug dvisaliy rySiy su jvairiomis suinteresuotosiomis
Salimis, visy pirma bendrovémis, kurios specializuojasi rinkos duomeny agregavimo srityje, ir
taip dar labiau pagerino savo analiz¢ ir politikos metoda.

. Tiriamyjy duomeny rinkimas ir naudojimas

v —

rinkos operatoriy ekspertinémis Ziniomis. Be to, Komisija atidZiai stebi pokycius kituose
jurisdikcija turinCiuose subjektuose (ypa¢ JAV ir Kanadoje), kurie jau yra sukire
konsoliduotg informacing juosta, ir galimus su jy atitinkamomis juostomis susijusius
pokyc¢ius, kuriuos Sie jurisdikcijg turintys subjektai svarsto. Komisija apsvarsté jvairias
alternatyvas ir i§saké nuomong, ar Sios alternatyvos galéty biiti taikomos ES atveju.

2z EFAMA (2021) ,,Joint statement by EFAMA and EFSA on Consolidated Tape and market data costs®,
https://www.efama.org/newsroom/news/joint-statement-efama-and-efsa-consolidated-tape-and-market-
data-costs
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. Poveikio vertinimas

Reglamentavimo patikros valdyba perziiiréjo poveikio vertinima, kuriame daugiausia démesio
skirta rinkos duomeny konsolidavimo sistemos kiirimui?2. Kitos j pasifilyma jtrauktos temos
jau buvo iSsamiai aptartos jvairiose EVPRI ataskaitose dél FPRR sistemos veikimo, todél
atliekant poveikio vertinimg joms nebuvo skirta daug démesio.

Poveikio vertinime pateikiamos penkios rinkos duomeny konsolidavimo galimybés:

1 galimybé. Savarankiskas agregavimas. Savarankiska rinkos duomeny agregavimag
vykdantys subjektai apibréziami kaip rinkos dalyviai, kurie renka ir konsoliduoja rinkos
duomenis vidaus reikméms. SavarankiSkais agreguotojais gali tapti elektroninés rinkos
formuotojai (didelio daznio prekybos jmonés) arba dideli investiciniai bankai. Savarankiski
agreguotojai rinkos duomenis rinks i§ prekybos rinky ir §iuos duomenis konsoliduos tiesiogiai
savo patalpose (decentralizuotas konsolidavimas). SavarankiSkais agreguotojais EVPRI
uzregistruotiems rinkos dalyviams bty leidziama rinkti visus pagrindinius (suderintus) rinkos
duomenis ir konsoliduoti informacijg tik savo vidaus reikméms (dél informacijos teikimo
standarty suderinimo maz¢ja duomeny konsolidavimo i$laidos). Savarankiski agreguotojai
konsoliduotos informacinés juostos neskelbty. Siekiant iSvengti sudétingy atskiry rinkos
duomeny licencijavimo susitarimy su daznai Simtais vykdymo platformy arba jy PSS, kurie
veikia kaip duomeny teikéjai, visi rinkos duomeny Saltiniai savarankiSkiems agreguotojams
turéty pateikti standartizuotus pagrindinius rinkos duomenis (privalomas duomeny teikimas).

2 galimybé. Konkuruojantys konsoliduotojai. Konkuruojanciy konsoliduotojy modelis taip
pat grindZziamas decentralizuotu pagrindiniy rinkos duomeny konsolidavimo metodu.
EVPRI uzregistruotiems konkuruojantiems konsoliduotojams biity leidziama rinkti suderintus
rinkos duomenis 1§ atskiry duomeny Saltiniy (prekybos viety, PSS) ir tada konsoliduoti $iuos
rinkos duomenis duomeny centre, kuriame yra jy abonentai (taip iSvengiant konsolidavimo
centriniame punkte). Decentralizuotu duomeny konsolidavimo modeliu siekiama atsizvelgti |
geografin] pasiskirstymg ir delsa, kiekvienam rinkos duomeny abonentui parodant jo vietos
realybe¢. Todél kiekvienas abonentas galés stebéti geriausig prieinama kaing savo geografingje
vietoveéje. Decentralizuotu modeliu siekiama neutralizuoti bendrg kritikg dél konsoliduotos
informacinés juostos: tai, kad optimalus jvykdymas yra vietos realybé vienu momentu vienoje
konkrecioje vietoje, kurioje jsiklires pavedimus vykdantis brokeris.

3 galimybé. Biriy valdomi konsoliduotojai. Birzos valdomas konsoliduotojas veikia pagal
centralizuotg rato stebulés ir stipiny modelj. Taikant §} metodg kiekviena vertybiniy popieriy
birza tapty iSskirtine akcijy ar kity priemoniy, jtraukty i jos sarasus, duomeny konsoliduotoja.
Todél sgrasus sudarancios birzos tapty visy rinkos duomeny, susijusiy su ] jy sarasus
jtrauktomis  priemonémis  (vertybiniais  popieriais, kuriy informacija  teiktina),
konsoliduotojomis (stebule). FaktisSkai pagal 3 galimybe kiekvienai sgraSus sudaranciai
Europos birzai (pavyzdziui, ,,Euronext®, ,,Deutsche Borse*, NASDAQ OMX, BME, Vienos
vertybiniy popieriy birzai, VarSuvos vertybiniy popieriy birzai) atsirasty atskira juosta.

4 galimybé. Po vieng nepriklausomgq kiekvienos turto klasés duomeny konsoliduotojq. Pagal
centralizuotg rato stebulés ir stipiny modelj kiekvienai turto klasei (akcijoms, birziniams
fondams, obligacijoms ir iSvestinéms finansinéms priemonéms) veikty po vieng
konsoliduotojg. Taikant §] metoda, iSskirtiniai duomeny konsoliduotojai rinkty konkreciy
akcijy duomenis 1§ geografiskai atskiry viety, konsoliduoty duomenis viename

2 Valdybos dokumentg ir nuomone galima rasti adresu [jterpti nuoroda]
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centralizuotame duomeny centre ir i§ tokios centrinés vietos juos iSplatinty kitose vietose
esantiems abonentams. Taigi, palyginti su decentralizuoto veikimo modeliu, centralizuotas
modelis buty Siek tiek maziau tikslus pagal ikiprekybiniy kotiruo¢iy konsoliduotoje
informacinéje juostoje pateikimo savalaikiSkuma, taciau wuztikrinty didesnj duomeny
integravima ir efektyvesne pajamy pasidalijimo sistema.

5 galimybé. Koncentracijos taisyklé. Visa prekyba birzinémis akcijomis yra sukoncentruota
sgraSus sudarancioje birzoje (ne nuosavo kapitalo priemonémis — esamame pirminiame
likvidumo centre) ir iSskirtiniam arba neiSskirtiniam vertybiniy popieriy rinkos duomeny
konsoliduotojui pagrindiniy rinkos duomeny konsoliduoti nereikia. Pasirinkus §ig galimybg
konsoliduota informaciné juosta nebiity sukurta. Taciau pagal §ig galimybe¢ sukoncentruojant
prekybg tam tikry klasiy turtu jam skirtose vykdymo platformose biity sickiama (netiesiogiai)
konsoliduoti rinkos duomeny srautg.

Rinkos duomeny konsolidavimo tinkamiausios galimybés:

Dvi tinkamiausios galimybés — 1.2 galimybé (konkuruojantys konsoliduotojai) ir 1.4
galimybé¢ (vienas nepriklausomas konsoliduotojas). Kalbant apie optimalios rinkos duomeny
kokybés ir pateikimo laiku uztikrinima, 1.2 galimybés decentralizuoto konsolidavimo modelis
turi nedidelj pranaSuma, palyginti su centralizuotu konsolidavimu (1.4 galimybé). Kita vertus,
pagal 1.4 galimybe numatytas konkursas suteikia EVPRI daugiau laisvés konsoliduotojo
vaidmen;] patikéti visiSkai naujam rinkos dalyviui. Taip biity galima atrinkti konsoliduotoja,
kuris buty visiskai nepriklausomas ir nuo rinkos duomeny teikéjy, ir nuo rinkos duomeny
bendroviy ir taikyty efektyvesne pajamy pasidalijimo sistemg.

Kita vertus, labiausiai tikétina, kad pagal 1.2 galimybe rinkoje jsitvirtinusioms rinkos
duomeny bendrovéms biity suteikta galimybé ekspertinémis duomeny agregavimo Ziniomis
pasinaudoti naujoje konsoliduoty duomeny rinkoje. Nors taip sudaromos sglygos lengviau
patekti j rinka ir galblit uztikrinti mazesnes steigimo ir veiklos iSlaidas, kyla rizika, kad
daugelis naujy konsoliduotojy priklausys jsitvirtinusioms finansy grupéms ir todél gali kilti
interesy konflikty.

Siekiant wuZtikrinti sgZininga atlygi rinkos duomeny teikéjams, poveikio vertinime
apsvarstytos trys galimybes:

2.1 galimybé. Privalomas duomeny teikimas nustatant minimalius pajamy tikslus,
taikomus rinkos duomeny konsoliduotojams. Visi rinkos duomeny Saltiniai turéty uZztikrinti,
kad rinkos duomeny agreguotojams biity prieinami standartizuoti pagrindiniai rinkos
duomenys (privalomas duomeny teikimas). Siekiant sukurti papildomy pajamy, skirty
paskirstyti rinkos duomeny teiké¢jams, biity nustatyti minimallis pajamy tikslai, kurie biity
vieno konsoliduotojo atrankos proceso (1.4 galimybé¢) arba konkuruojanciy konsoliduotojy
registravimo proceso (1.2 galimybé) dalis. Minimalius pajamy tikslus nustatyty ir reguliariai
perzitréty nepriklausomas vykdomasis komitetas. Nustatant pajamy tikslus bty
atsizvelgiama ] tai, kaip abonentai naudoja konsoliduota informacing juosta, ir j svarbius
parametrus, pvz., rinkos duomeny komercinj perskirstyma, kainy nurodyma, indeksavima,
sindikavimg, pardavimg Ziniasklaidos priemonéms. Pajamy tikslai, susij¢ su profesionaliais
naudotojais, galéty biiti tokie, kad buty galima i§ esmés subsidijuoti mazmeninés prieigos
suteikimo uZ minimalig kaing arba nemokamai iSlaidas.

2.2 galimybé. Privalomas duomeny teikimas taikant teisés akty nustatytus abonementinius
mokescius. Pagal 2.2 galimybe biity numatyti teisés akty nustatyti minimaliis abonementiniai
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mokesciai uz konsoliduoty rinkos duomeny srautus. Privalomg duomeny teikimg susiejant su
pajamy pasidalijimo modeliu siekiama suartinti rinkos duomeny teikéjy ir rinkos duomeny
konsoliduotojy interesus. Nustatant mokes¢io uz pagrindiniy rinkos duomeny naudojima
zemiausig ribg uztikrinama, kad rinkos duomeny teikéjai gauty naudos i§ konsoliduoty rinkos
duomeny srauty komercinés s€ékmés ir konsoliduoty rinkos duomeny produkto sékmés rizika
dalytysi su rinkos duomeny konsoliduotojais. Abonementinius mokescCius nustatyty ir
reguliariai perzitréty nepriklausomas vykdomasis komitetas.

2.3 galimybé. Privalomas duomeny teikimas uz tai taikant referencinés kainos naudojimo
mokestj. Pagal 2.3 galimyb¢ numatoma kaip kompensacija rinkos duomeny teikéjams
nustatyti naudojimo mokestj visoms vykdymo vietoms, kurios neprisideda prie kainodaros
akcijy rinkose (vykdo anoniming prekybg). Techniniu poziiiriu ,,anonimin¢ prekyba‘
apibréziama kaip prekybos forma, kuria neuztikrinamas ikiprekybinis skaidrumas — kotiruotes
neskelbiamos, o sandoriai vykdomi uz referencing kaing, nustatytg pirminés rinkos vykdymo
platformose, kurios suderina sandorius naudodamos referencing kaing, ,,importuota™ i§ sarasus
sudarancios birzos. Tie, kurie naudojasi teise netaikyti referencinés kainos pareigy, turéty
,»pirkti“ referencing kaing uz ménesinj ad valorem mokesti, kuris turéty biiti mokamas (kad
bty grazintas sarasus sudaranciai birzai) konsoliduotos informacinés juostos operatoriui.

Galiausiai su atlygiu uZ rinkos duomenis susijusi tinkamiausia galimybé yra 2.1 galimybég,
nes ji maziausiai trikdo konsoliduotojo verslo model;j ir kartu uztikrina, kad pajamy srautas
atitikty ta, kurj galima gauti pagal 2.2 arba 2.3 galimybe. Palyginti su tuo, kaip sudétinga
centralizuotai nustatyti individualius abonementinius mokesc¢ius, 2.1 galimybé suteikia
daugiau komercinés laisvés nustatant ir perziiirint abonementinius mokescius.

Bendras konsolidavimo ir saZiningo atlygio politikos pasirinkimas

Siekiant optimalaus derinio, kuriuo buty uztikrinta auksSta rinkos duomeny kokybé ir
pateikimas laiku, konkursas pagal 1.4 galimybe yra tinkamiausias bidas uZtikrinti
konkurencija naujoje rinkoje kuriant esming infrastruktiirg, reikalingg rinkos duomenims
konsoliduoti. Kita vertus, daugel; teigiamy 1.2 galimybés bruozy galima iSlaikyti galbiit
veliau sukuriant nauja konkurencijai atvirg galutinés grandies rinkg, susijusig su rinkos
duomeny skelbimu ir pazangia duomeny analitika. Rinkos duomeny teikéjy dalyvavimas
dalijantis pajamas geriausiai uZtikrinamas pasirinkus 2.1 galimybe (pajamy pasidalijimo
modelj).

. Tikétinas tinkamiausios galimybés poveikis

Teigiamg rinkos duomeny konsolidavimo kliti¢iy Salinimo poveiki justy investuotojai kapitalo
rinkose, t.y. perkancioji Salis. Rinkos duomeny konsolidavimo nauda didZiausia bty
perkanciajai Saliai (t. y. investuotojams kapitalo rinkose), nes konsoliduota informaciné juosta
padés investuotojams ir jy investicijy valdytojams susidaryti iSsamy viso konkrecios
finansinés priemonés likvidumo vaizda ir galiausiai sudarys jiems salygas visapusiSkai
pasinaudoti bendrosios rinkos teikiamais pranaSumais.

Pasalinus kliditis, trukdancias sukurti konsoliduota informacine juosta, turto ir portfeliy
valdytojai turés paskaty j savo valdomus portfelius jtraukti optimalias Sgjungoje prieinamas
priemones (arba jy derinius), o ne tik priemone, prieinama (keliose) prekybos vietose, kuriy
rinkos duomeny abonementa jie Siuo metu turi. Jie turéty informacijos, kuria remdamiesi
galéty nuspresti, ar jiems reikia tapti (kity) prekybos viety nariais, kai Sios vietos teikia
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optimalius produktus jy reikméms. Tai bus svarbi gairé¢ perkanciosios Salies prekiautojui
vertinant ir priimant prekybos sprendimus bei nustatant algoritminius parametrus.

Investuotojui (perkanciosios Salies valdytojui) konsoliduota informaciné juosta naudingiausia
tuo, kad iSvengiama likvidumo rizikos ir atotrukio. Kalbant apie nuosavo kapitalo priemones,
56 % turto valdytojy, dalyvavusiy MSP atliktame tyrime?, nustaté, kad i§ esmés likvidumo
rinkoje skaidrumo stoka lemia 0-0,5 bazinio punkto atotriikj nuo metinés prekybos vertés.
ISvengus Sio atotriikio investuotojy pelnas siekty iki 1,06 mird. EUR.

Obligacijy atveju galima konsoliduoto rinkos vaizdo nauda biity dar didesné. Taip yra todél,
kad apskaiCiuoti nuostoliai dé¢l atotriikio gerokai virSija pirmiau pateiktus su akcijomis
susijusius jvercius. 60 % obligacijy turto valdytojy, apklausty per MSP tyrima, vertino, kad
atotruikio iSlaidos siekia iki 5 baziniy punkty, 25 % — iki 10 baziniy punkty, o 11 % — iki 50
baziniy punkty. KiekybiSkai jvertinti atotrukj absoliuciais skaiciais nejmanoma, nes néra
patikimy prekybos obligacijomis vertés duomeny.

Galimg naudg taip pat galima numatyti reguliuojamoms rinkoms, nes dél informacinés juostos
padidés akcijy matomumas, ypac i tokiy prekybos viety saraSus jtraukty MVI akcijy, kurios
bus matomos placiau nei jy vietos rinkos ir kuriy likvidumas atitinkamai padidés. Dél Sio
didesnio matomumo did¢ja investicijy patrauklumas ir galimybés akcijas jtraukti |
investicinius fondus ar investicijy portfelius. Todél dél didesnio MV] akcijy patrauklumo
konsoliduota informacing juosta taip pat galéty padéti MV] veiksmingiau pritraukti kapitalo.

. Pagrindinés teisés

Pasiiilyme laikomasi pagrindiniy teisiy ir principy, pripazinty Europos Sgjungos pagrindiniy
teisiy chartijoje, visy pirma principo, pagal kurj visiems ES pilie¢iams nustatoma auksto lygio
vartotojy apsauga (38 straipsnis). Nesudarant saglygos sukurti konsoliduotg informacing juosta
ES, mazmeniniai klientai galéty likti be priemonés, kuri leisty jvertinti, ar jy brokeriai laikosi
optimalaus jvykdymo taisyklés, ir iSplésti jy investavimo galimybes, ypa¢ tam tikrose
valstybése narése, kuriose prekybos vietos yra mazZesnés ir suteikia maZziau investavimo
galimybiy.

4. POVEIKIS BIUDZETUI

Iniciatyva neturi poveikio ES biudZetui. Konsoliduota informacing juosta teiks privatusis

v —

S. KITI ELEMENTAI

Be nuostaty deél pagrindiniy FPRR turto klasiy, akcijy, birZiniy fondy, obligacijy ir iSvestiniy
finansiniy priemoniy rinkos duomeny konsolidavimo ir konsoliduotos informacinés juostos
teikéjy veikimo, pasiiilyme pateikiama papildomy priemoniy, kuriomis siekiama didinti
Sajungos kapitalo rinky skaidruma ir konkurencingumg.

z MSP tyrimas (2019) ,,The study on the creation of an EU consolidated tape®, 14 pav.
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. Igyvendinimo planai ir stebésena, vertinimas ir ataskaity teikimo tvarka

Pasiiilyme numatyta integruotos konsoliduoty rinkos duomeny ES rinkos kiirimo stebésena ir
vertinimas. Stebésena apims tiek naudojamos konsoliduotos informacinés juostos veikimo
modeliy raidg, tiek sékmingg salygy sudaryma visuotinei platesnés investuotojy
bendruomenés prieigai prie konsoliduoty rinkos duomeny. Daugiausia démesio vykdant
stebéseng bus skiriama turto klaséms, kurioms sukurta konsoliduota informaciné juosta;
rinkos duomeny konsolidavimo savalaikiskumui ir kokybei; rinkos duomeny konsolidavimo
vaidmeniui maZzinant jgyvendinimo trikumus pagal atskiras turto klases; konsoliduoty rinkos
duomeny abonenty skaiciui pagal atskiras turto klases; pajamy paskirstymo reguliuojamoms
rinkoms uz jy akcijy rinkos duomeny teikimg modeliy sékmei; poveikiui, kurj rinkos
duomeny konsolidavimas turi informacijos asimetrijos tarp jvairiy kapitalo rinky dalyviy
pasalinimui; ir poveikiui, kuris daromas demokratiSkesnei prieigai prie konsoliduoty rinkos
duomeny, susijusiy su investicijomis ] MV].

. ISsamus konkreciy pasiiilymo nuostaty paaiskinimas

1 straipsnio 1 dalimi i§ dalies kei¢iami tam tikri reglamento dalyko ir taikymo srities aspektai,
visy pirma susije su daugiasaliy sistemy pareiga veikti turint prekybos vietos licencija.

1 straipsnio 2 dalies a punkte nuostatos de¢l daugiasaliy ir dvisaliy sistemy atskyrimo
perkeliamos i§ FPRD II | FPRR, siekiant didesnio suderinimo, kuriuo siekiama galiausiai
padidinti skaidruma.

1 straipsnio 2 dalies b, ¢ ir d punktuose pateikiamos naujos apibréztys, visy pirma tos, kurios
itin svarbios rinkos duomeny konsolidavimui, pavyzdziui, pagrindiniy rinkos duomeny
apibreéztis.

1 straipsnio 3 dalyje, laikantis EVPRI rekomendacijy, sitiloma nustatyti su teise netaikyti
referencinés kainos pareigy susijusig minimalig prekybos dydZio riba, kad bet kuri alternatyvi
prekybos vieta (DPS) negaléty vykdyti mazo dydZio prekybos pasinaudodama teise netaikyti
referencinés kainos pareigy.

1 straipsnio 4 dalyje dviguba apimties virSutiné riba pakeiiama viena apimties virSutine riba,
kuri yra 7 % sandoriy, kurie vykdomi pasinaudojant teise netaikyti referencinés kainos
pareigy arba suderéta teise netaikyti prekybos pareigy.

1 straipsnio 6 dalyje sutrumpinamas ir suderinamas vieSo poprekybinés informacijos apie ne
nuosavo kapitalo priemones skelbimo atidéjimas. Ja taip pat panaikinama nacionaliniy
kompetentingy institucijy diskrecija leisti poprekybinés informacijos apie ne nuosavo kapitalo
priemones skelbimg atidéti keturioms savaitéms ir pakei¢iama Sajungos masto ribinémis
vertémis. Nacionalinéms kompetentingoms institucijoms palieckama diskrecija tik dél
valstybés skolos vertybiniy popieriy.

1 straipsnio 7 dalyje EVPRI jgaliojama patikslinti pagristomis komercinémis sglygomis
pateikiamos informacijos, kuri labai skirtingai suprantama, turinj, formatg ir terminija.

1 straipsnio 8 ir 9 dalimis stiprinamos sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems
tarpininkams tenkan¢ios vie$o kotiravimo pareigos. Sia nauja nuostata padidinama
sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems tarpininkams taikoma su nuosavo kapitalo
priemonémis susijusi ikiprekybinio kotiravimo pareiga, kad biity apimamos sandoriy, kuriy
dydis nevir$ija standartinio rinkos dydzio daugiau kaip bent du kartus, kotiruotés. Ja taip pat
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siiloma referencinés kainos pareigy netaikymo zemiausig ribg atkartoti sandoriams, kuriuos
sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai vykdo neuztikrindami ikiprekybinio
skaidrumo. Kaip ir referencinés kainos pareigy netaikymo zemiausios ribos atveju,
sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems tarpininkams nebus leidziama mazy sandoriy
derinti pagal viduring reikSmg.

1 straipsnio 10 dalyje nustatoma prekybos viety pareiga tiesiogiai ir iSimtinai subjektams,
kuriuos EVPRI paskyré kaip kiekvienos turto klasés KIJT, teikti suderintus rinkos duomenis
(privalomas duomeny teikimas). 1 straipsnio 10 dalimi sistemingai sandorius savo viduje
sudarantiems tarpininkams taikomi prekybos informacijos teikimo formatai ir pareigos taip
pat suderinami su reikalavimais, taikomais birzoms ir alternatyvioms vykdymo vietoms (DPS
/ OPS). Tai bus pasiekta deleguotuoju aktu, pagal kurj dabartinis informacijos teikimo
formatas, kurj naudoja birzos (angl. Model Market Typology, MMT), taps privalomas visiems
sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy tarpininky teikiamiems rinkos duomenims. Be
to, 1 straipsnio 10 dalimi prekybos vietoms ir jy nariams taikoma verslo laikrodziy
sinchronizavimo pareiga yra iSpleCiama ir nustatoma sistemingai sandorius savo viduje
sudarantiems tarpininkams, PSS ir KIJT (22c straipsnis).

1 straipsnio 11 dalyje kodifikuojama prekybos akcijomis pareigos taikymo sritis.
Atsizvelgiant | EVPRI pasiiilymus, pateiktus galutinéje ataskaitoje dél nuosavo kapitalo
priemoneéms taikomos skaidrumo tvarkos, ir vadovaujantis jos pareiSkime pateiktu poZiiiriu,
Siame straipsnyje prekybos akcijomis pareigos taikymo sritis apibréziama kaip apimanti
akcijas, kuriomis leidZiama prekiauti EEE reguliuojamoje rinkoje, ir nustatomas ES oficialus
akcijy, kurioms taikoma prekybos akcijomis pareiga, sarasas — taip iSvengiama dabartiniy
dviprasmybiy prekybos akcijomis pareigos taikymo srityje.

1 straipsnio 12, 13 ir 14 dalyse nustatyti tam tikri techniniai pakeitimai, susij¢ su pranesimu
apie sandorius ir baziniais duomenimis.

1 straipsnio 15 dalyje nustatoma atrankos procediira kiekvienos turto klasés (akcijy, birziniy
fondy, obligacijy ir iSvestiniy finansiniy priemoniy) konsoliduotos informacinés juostos
teikéjui paskirti.

1 straipsnio 16 dalyje pateikiama nuostata dél organizaciniy reikalavimy ir paslaugy kokybeés
standarty, taikomy visiems EVPRI atrinktiems ir paskirtiems KIJT (27h straipsnis). KIJT
taitkomi reikalavimai apima: a) konsoliduoty pagrindiniy rinkos duomeny rinkima; b)
licencijavimo mokes¢iy rinkimg i§ abonenty; c¢) akcijy atveju — pajamy pasidalijimo su
reguliuojamomis rinkomis uz jy rinkos duomeny teikimg sistema.

1 straipsnio 17 dalimi jterpiamas naujas 27ha straipsnis, kuriame nustatytos KIJT taikomos
pareigos viesai skelbti informacija. Sios informacijos skelbimo pareigos yra susijusios su
paslaugy lygio reikalavimy kokybés ypatybémis, pvz., dél pateikimo spartos, ir su informacija
apie veiklos atsparuma.

1 straipsnio 18, 19 ir 20 dalyse prekybos iSvestinémis finansinémis priemonémis pareigos
koreguojamos pagal EVPRI pateiktas rekomendacijas. Prekybos pareiga sandorio $alims, kad
jos galéty prekiauti iSvestinémis finansinémis priemonémis, kurioms prekybos vietose
taitkoma tarpuskaitos prievol¢, yra pradedama taikyti, kai tam tikros klasés iSvestinéms
finansinéms priemonéms turi biiti taikoma tarpuskaitos prievoleé. Atsizvelgiant j Sig glaudzig
s3saja, Siuo pakeitimu prekybos iSvestinémis finansinémis priemonémis pareiga pagal FPRR
yra suderinama su iSvestiniy finansiniy priemoniy tarpuskaitos prievole pagal ERIR REFIT
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reglamenta?®, kad biity uZtikrintas teisinis tikrumas tarp $ios pareigos ir prievolés, visy pirma
susijes su subjekty, kuriems taikoma tarpuskaitos prievolé ir prekybos pareiga, apréptimi ir
galimu Sios pareigos ir prievolés sustabdymu. 1 straipsnio 20 dalimi jterpiamas naujas 32a
straipsnis, kuriame numatytas atskiro sustabdymo mechanizmas, kad Komisija galéty
sustabdyti prekybos pareigos taikyma tam tikroms investicinéms jmonéms, veikiancioms kaip
rinkos formuotojos su EEE nepriklausanciomis sandorio $alimis, kai tenkinamos tam tikros
salygos. Mechanizmas gali biti aktyvuotas valstybés narés kompetentingos institucijos
praSymu Komisijos priimto jgyvendinimo akto forma. [gyvendinant sustabdyma turi buti
pateikti jrodymai, kad jvykdyta bent viena i$ sustabdymo salygy.

1 straipsnio 21, 22 ir 23 dalimis panaikinama atviros prieigos pareiga birzinéms iSvestinéms
finansinéms priemonéms. Tarpuskaitos infrastruktiros Sgjungoje nebebiity jpareigotos atlikti
iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, kurie néra vykdomi jy vertikaliai integruotoje
prekybos platformoje, tarpuskaitos. Be to, prekybos vietoms Sgjungoje nebereikia sutikti, kad
ju platformoje vykdomy sandoriy tarpuskaitg atlikty nesusijusios tarpuskaitos infrastrukttros.

1 straipsnio 24 ir 25 dalimis uztikrinama, kad EVPRI turéty pakankamus konsoliduotos
informacinés juostos teikéjy priezitiros jgaliojimus.

1 straipsnio 26 dalimi sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems tarpininkams
uzdraudZiama sifilyti uZmokestj uz (maZmeniniy) pavedimy srauta. Siuo pasifilymu biity
nutraukta prieStaringa praktika, kai tam tikri didelio daznio prekyba uzsiimantys prekiautojai,
kurie dél savo didelés sandoriy apimties organizuoti kaip sistemingai sandorius savo viduje
sudarantys tarpininkai, moka mazmeniniams brokeriams uZz tai, kad pastarieji savo
mazmeninius pavedimus perduoty vykdyti didelio daznio prekyba uzsiiman¢iam prekiautojui.
Tikimasi, kad, nesant uzmokescio uz pavedimy srautg, mazmeniniai pavedimai bus siunc¢iami
vykdyti ikiprekybinj skaidrumg uztikrinanciai rinkai (reguliuojamai rinkai arba DPS). Kartu
sustiprinus ~ sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems tarpininkams taikomg
ikiprekybinio kotiravimo pareiga, Sie subjektai turéty ,,uzsidirbti maZmeniniy pavedimy
srautg skelbdami konkurencingas ikiprekybines kotiruotes. Darant prielaida, kad maZzmeniniy
pavedimy srautas sudaro nuo 7 iki 10 % visos dienos apimties, ir tikintis aktyvesnio brokeriy
veiklos vykdymo internetu, uzmokes¢io uz pavedimy srauta draudimas turéty pagerinti
vykdymo kokybe neprofesionaliesiems investuotojams ir padidinti visy vykdymo platformy,
vykdan¢iy maZmeninius pavedimus, ikiprekybinj skaidruma.

1 straipsnio 27 dalimi Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais
papildomas reglamentas.

1 straipsnio 28 dalies a punktu nustatoma EVPRI pareiga teikti stebésenos ataskaitas.

1 straipsnio 28 dalies b punktu ir 29 dalimi i§braukiama pereinamojo laikotarpio priemon¢ ir
Komisijos jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus remiantis pakeista KIJT sistema.

2 straipsnyje numatyta, kad reglamentas jsigalioja ir pradedamas taikyti dvideSimtg dieng po
paskelbimo.

24 2019 m. geguzés 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/834, kuriuo i§ dalies

keic¢iamos Reglamento (ES) Nr. 648/2012 nuostatos, susijusios su tarpuskaitos prievole, tarpuskaitos
prievolés taikymo sustabdymu, duomeny teikimo reikalavimais, ne birzos iSvestiniy finansiniy
priemoniy sutar¢iy, kuriy tarpuskaitos pagrindiné sandorio Salis neatlieka, rizikos mazinimo bidais,
sandoriy duomeny saugykly registracija ir priezitira bei reikalavimais sandoriy duomeny saugykloms.

17

LT



LT

2021/0385 (COD)
Pasitilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

kuriuo dél nuostaty, susijusiy su rinkos duomeny skaidrumo didinimu, kliti¢iy
konsoliduotai informacinei juostai atsirasti Salinimu, prekybos pareigy optimizavimu ir
draudimu gauti uzmokestj uz klienty pavedimy persiuntima, i§ dalies kei¢iamas
Reglamentas (ES) Nr. 600/2014

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 114 straipsnj,
atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teiséklros procedira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomone?®’,

atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone?,
laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros,

kadangi:

(1) 2020 m. KRS veiksmy plane?’” Komisija paskelbé ketinanti pateikti pasitilymg dél
teiseklros procediira pritmamo akto, kuriuo biity sukurta centralizuota duomeny baze,
kuri padéty susidaryti iSsamy nuosavo kapitalo ir ] nuosava kapitala panasiy finansiniy
priemoniy, kuriomis prekiaujama jvairiose prekybos vietose visoje Sajungoje, kainy ir
apimties vaizdg (konsoliduota informaciné juosta). 2020 m. gruodzio 2 d. i§vadose dél
Komisijos KRS veiksmy plano?® Taryba paragino Komisijg didinti investavimo veikla
Sajungoje didinant duomeny prieinamuma ir skaidrumg ir toliau vertinant, kaip
pasalinti klititis konsoliduotai informacinei juostai Sgjungoje sukurti;

(2) 2021 m. sausio 19d. veiksmy plane ,,Europos ekonomikos ir finansy sistemos
atvirumo, tvirtumo ir atsparumo didinimas*“?® Komisija patvirtino ketinanti Europos

25 OLCL..1[..p.[..]
26 OLCL..1[L..J.p.[...]
27 COM/2020/590 final.

3 Tarybos iSvados d¢l Komisijos veiksmy plano dél kapitalo rinky sgjungos, dok. 12898/1/20 REV 1, EF

286 ECOFIN 1023: https://data.consilium.europa.cu/doc/document/ST-12898-2020-REV-1/1t/pdf;
2 COM/2021/32 final.
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3)

(4)

©)

Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES*® ir Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 600/20143! perzifiros metu patobulinti, supaprastinti ir geriau
suderinti kapitalo rinky skaidrumg. Stengdamasi stiprinti tarptautinj euro vaidmenj,
Komisija taip pat paskelbé, kad, siekiant padidinti antrinés prekybos eurais
iSreikStomis skolos priemonémis likvidumg, tokia reforma apims konsoliduotos
informacinés juostos, visy pirma susijusios su jmoniy obligacijy emisijomis,
parengima ir jgyvendinima;

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 600/2014°? sukurta tiek nuosavo
kapitalo, tieck ne nuosavo kapitalo priemoniy konsoliduotos informacinés juostos
teikéjy (KIJT) reguliavimo sistema. Tie KIJT Siuo metu yra atsakingi uz finansiniy
priemoniy rinkos duomeny rinkima 1§ prekybos viety ir patvirtinty skelbimo subjekty
(PSS) ir ty duomeny konsolidavimg | nepertraukiamg elektroninj tiesioginj duomeny
srautg, kuriuo pateikiami kiekvienos finansinés priemoneés rinkos duomenys. KIJT
jvedimas buvo grindziamas tuo, kad prekybos viety ir PSS rinkos duomenys bity
vieSai skelbiami konsoliduotai, jtraukiant visas Sajungos prekybos rinkas, naudojant
identiskus duomeny zZymenis, formatus ir naudotojy sasajas;

v —

identifikavo tris pagrindines kliditis, dél kuriy prizitrimi subjektai nesikreipé dél
registracijos kaip KIJT*?. Pirma, neaisku, kaip KIJT turi gauti rinkos duomenis i$
jvairiy vykdymo viety arba i§ atitinkamy duomeny teikimo paslaugy teikéjy. Antra,
nepakankama ty vykdymo viety teikiamy duomeny suderinimo kokybe, kad bty
galima duomenis ekonomiskai efektyviai konsoliduoti. Trecia, triksta komerciniy
paskaty praSyti i8duoti KIJT leidima. Todél reikia pasSalinti Sias klifitis. Joms pasalinti
pirmiausia reikia, kad visos prekybos vietos ir sistemingai sandorius savo viduje
sudarantys tarpininkai teikty KIJT rinkos duomenis (teikimo taisykl¢). Antra, reikia
pagerinti duomeny kokybe¢ suderinant teiktinus duomenis, kuriuos prekybos vietos ir
sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai turéty teikti KIJT;

Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES** 1 straipsnio 7 dalyje
reikalaujama, kad sistemy, kuriose gali sgveikauti daugiaSaliai tre¢iyjy Saliy interesai
pirkti ir parduoti finansines priemones (daugiasaliy sistemy), operatoriai veikty
laikydamiesi reikalavimy, susijusiy su reguliuojamomis rinkomis, daugiaSalémis
prekybos sistemomis (DPS) arba organizuotos prekybos sistemomis (OPS). To
reikalavimo pateikimas Direktyvoje 2014/65/ES leido ta reikalavimg aiskinti jvairiai,
todel daugiaSaléms sistemoms, turinioms reguliuojamos rinkos, DPS ar OPS

30

31

32

33

34

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12,
p. 349).

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy
priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 173, 2014 6 12,
p. 84).

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy
priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 173, 2014 6 12,
p. 84).

EVPRI ataskaita ,,MiFID II/MiFIR Review Report No. 1 on the development in prices for pre- and
post-trade data and on the consolidated tape for equity instruments®.

2014 m. geguzes 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy
rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12,
p. 349).
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(6)

(7)

(8)

licencijg, ir daugiaSaléms sistemoms, kurios tokios licencijos neturi, sudarytos
nevienodos salygos. Siekiant uztikrinti vienodg to reikalavimo taikyma, jis turéty biiti
jtrauktas ] Reglamentg (ES) Nr. 600/2014;

Reglamento (ES) Nr. 600/2014 4 straipsniu kompetentingoms institucijoms leidziama
skaidrumo reikalavimy iki sandorio sudarymo netaikyti prekybos vietg valdantiems
rinkos operatoriams ir investicinéms jmonéms, kurie nustato savo kainas remdamiesi
pirminés rinkos kainos vidurine reikSme arba likvidumo pozitiriu labiausiai susijusia
rinka. Kadangi néra pagrindo i skaidriy pavedimy knyga nejtraukti maziausiy
pavedimy ir siekiant padidinti skaidrumga iki sandorio sudarymo ir taip sustiprinti
kainodaros procesa, toks pareigos netaikymas turéty buti taikomas pavedimams, kuriy
dydis bent du kartus vir§ija standartinj rinkos dydj. Jei akcijy ir birziniy fondy (ETF)
konsoliduotoje informacinéje juostoje bus pateikiamos pirkimo ir pardavimo kainos,
pagal kurias galima apskaiciuoti vidurine reikSme, referencinés kainos netaikymas taip
pat turéty buti taikomas sistemoms, kurios viduring reikSme¢ generuoja i$
konsoliduotos informacinés juostos;

anoniminé¢ prekyba vykdoma neuztikrinant skaidrumo iki sandorio sudarymo,
pasinaudojant teise netaikyti referencinés kainos pareigy, nustatyta Reglamento (ES)
Nr. 600/2014 4 straipsnio 1 dalies a punkte, ir to reglamento 4 straipsnio a punkto i
papunktyje nustatyta suderéta teise netaikyti prekybos pareigos. Abiejy teisiy taikymas
ribojamas apimties dvigubos virSutinés ribos. Dviguba virSutin¢ riba yra
mechanizmas, kuriuo anoniminés prekybos lygis apribojamas iki tam tikros visos
prekybos nuosavybés priemone dalies. Anoniminés prekybos nuosavybés priemone
atskiroje prekybos vietoje apimtis negali virSyti 4 % visos prekybos ta priemone
Sajungoje. Virsijus Sig ribg, anoniminé prekyba ta priemone toje prekybos vietoje yra
sustabdoma. Be to, anoniminés prekybos nuosavybés priemone Sajungoje apimtis
negali virSyti 8 % visos prekybos ta priemone Sajungoje. VirSijus Sig ribg, visa
anoniminé prekyba ta priemone yra sustabdoma. Nustacius ribas konkreciai vietai,
lieka galimybiy toliau naudotis tomis teisémis netaikyti pareigy kitose platformose,
kuriose prekyba ta nuosavybeés priemone dar néra sustabdyta, kol nebus paZeista visos
Sajungos mastu taikoma riba. Dél to sudétinga stebéti anoniminés prekybos lygj ir
uztikrinti sustabdyma. Siekiant supaprastinti apimties dviguba virSuting ribg ir kartu
18laikyti jos veiksminguma, nauja bendra apimties virSuting riba turéty biiti grindziama
tik visos ES riba. Ta riba turéty buti sumazinta iki 7 %, kad buty kompensuotas
galimas prekybos naudojantis tomis pareigy netaikymo teis€émis padidéjimas
panaikinus konkrec€iai prekybos vietai nustatyta riba;

Reglamento (ES) Nr. 600/2014 10 straipsnyje nustatyti reikalavimai prekybos vietoms
skelbti informacija, susijusig su ne nuosavo kapitalo priemoniy sandoriais, jskaitant
kaing ir apimt]. To reglamento 11 straipsnyje nurodyta, kokiais atvejais nacionalinés
kompetentingos institucijos leidzia atidéti ty duomeny skelbima. Atidéti ty duomeny
skelbimg leidziama, kai sandoris vir§ija didelés apimties dydzio ribg ir yra susij¢s su
priemone, kurios rinka néra likvidi, arba kai tas sandoris virSija priemonei buidinga
dydj, jei sandoryje dalyvauja likvidumg uZtikrinantys subjektai. Nacionalinés
kompetentingos institucijos gali savo nuozilira nustatyti, kuriam laikui ir kuriy
sandoriy duomeny skelbima galima atidéti. Si diskrecija lémé skirtingg valstybiy nariy
praktika ir neveiksminga skaidrumo po sandorio sudarymo duomeny skelbima.
Siekiant uztikrinti skaidrumg visy riaSiy investuotojy atzvilgiu, biitina Europos
Sajungos lygmeniu suderinti atidéjimo rezima, panaikinti diskrecija nacionaliniu
lygmeniu ir palengvinti rinkos duomeny konsolidavima. Tod¢l tikslinga sugrieztinti po
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)

(10)

(1)

(12)

sandorio sudarymo keliamus skaidrumo reikalavimus, panaikinant kompetentingy
institucijy diskrecija;

siekiant uztikrinti tinkama skaidrumo lygj, ne nuosavo kapitalo sandorio kaina turéty
biiti skelbiama beveik tikruoju laiku, kiek tai jmanoma, ir galéty biiti atidedama ne
ilgiau kaip iki prekybos dienos pabaigos. Taciau siekiant, kad ne nuosavo kapitalo
priemoniy likviduma uztikrinantiems subjektams nekilty pernelyg didelé rizika, turéty
buti jmanoma trumpg laikotarpj, t. y. ne ilgiau kaip dvi savaites, nerodyti sandoriy
apimties. D¢l techniniy ekspertiniy ziniy, reikalingy kalibravimui nustatyti, taip pat del
poreikio lanksciai keisti kalibravima, tikslus jvairiy intervaly, atitinkanciy skirtingus
atid¢jimo laikotarpius, kalibravimas turéty buti paliktas EVPRI. Tie atid¢jimo
laikotarpiai turéty biiti grindziami ne nuosavo kapitalo priemonés likvidumu, sandorio
dydziu ir, obligacijy atveju, kredito reitingu, ir nebeturéty apimti atitinkamai
priemonei biidingo dydzio;

Reglamento (ES) Nr. 600/2014 13 straipsnyje reikalaujama, kad prekybos vieta
valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés pagristomis komercinémis
salygomis suteikty visuomenei galimybe susipazinti su informacija apie finansiniy
priemoniy sandorius iki ir po sandorio sudarymo ir uztikrinty nediskriminacing prieiga
prie tos informacijos. Taciau Sio straipsnio tikslai nebuvo pasiekti. Prekybos viety,
PSS ir sistemingai sandorius savo viduje sudaraniy tarpininky pagristomis
komercinémis salygomis pateikta informacija neleidzia naudotojams suprasti rinkos
duomeny politikos ir kaip nustatoma rinkos duomeny kaina. EVPRI paskelb¢ gaires,
kuriose paaiskino, kaip turéty biti taikoma pagrjsty komerciniy salygy savoka. Sios
gairés turéty biti pakeistos teisinémis pareigomis. D¢l auksto iSsamumo lygio, kurio
reikia pagristoms komercinéms saglygoms apibrézti, ir dél butino lankstumo norint i$
dalies pakeisti taikytinas taisykles sparciai kintancioje duomeny aplinkoje, EVPRI
turéty buti suteikti jgaliojimai parengti techniniy reguliavimo standarty projektus,
kuriuose buty nurodyta, kaip turéty biti taikomos pagrjstos komercinés salygos, taip
dar labiau sustiprinant suderintg ir nuosekly Reglamento (ES) Nr. 600/2014 13
straipsnio taikyma;

siekiant sustiprinti kainodaros procesa ir iSlaikyti vienodas salygas prekybos vietoms ir
sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems tarpininkams, Reglamento (ES)
Nr. 600/2014 14 straipsnyje reikalaujama, kad sistemingai sandorius savo viduje
sudarantys tarpininkai vieSai skelbty visas nuosavybés priemoniy kotiruotes, kurias
sitilo tas sistemingai sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas, kai nevirSijama
standartinio rinkos dydZio. Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai
gali nustatyti dydj, kuriam kotiruoté taikoma, jei tik jis néra maZesnis kaip 10 %
standartinio rinkos dydZio. Taciau §i galimybé léme labai Zemga sistemingai sandorius
savo viduje sudaranciy tarpininky uZtikrinamg skaidrumo iki sandorio sudarymo lygj
ir trukdé sudaryti vienodas salygas. Tod¢l butina reikalauti, kad sistemingai sandorius
savo viduje sudarantys tarpininkai skelbty tvirtgsias kotiruotes, susijusias su dydziu,
kuris bent du kartus vir$ija standartinj rinkos dydj;

siekiant sudaryti vienodas salygas, be pareigos skelbti tvirtasias kotiruotes, susijusias
su dydZziu, kuris bent du kartus vir$ija standartinj rinkos dydj, sistemingai sandorius
savo viduje sudarantiems tarpininkams taip pat nebeturéty biiti leidZziamas derinimas
pagal viduring reikSme, jei bent du kartus nevirSijamas standartinis rinkos dydis. Be to,
turéty biti paaiSkinta, kad sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems
tarpininkams turéty biiti leidziamas derinimas pagal viduring reikSme, jei jie laikosi
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(13)

(14)

(15)

(16)

kainos pokyc¢io dydzio tvarkos pagal Direktyvos 2014/65/ES 49 straipsnj, kai jy
pavedimai du kartus virSija standartinj rinkos dydj, taciau nesiekia didelés apimties
ribos. Kai sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai virSija didelés
apimties riba, jiems ir toliau turéty buti leidziamas derinimas pagal viduring reikSme,
nesilaikant kainos poky¢io dydzio tvarkos;

rinkos dalyviams reikia pagrindiniy rinkos duomeny, kad jie galéty priimti informacija
pagrjstus investavimo sprendimus. Pagal dabartinj Reglamento (ES) Nr. 600/2014 27h
straipsnj, norédami tam tikry finansiniy priemoniy pagrindiniy rinkos duomeny gauti
tiesiogiai 1§ prekybos viety ir PSS, konsoliduotos informacinés juostos teikéjai turi su
visais tais duomeny teikéjais sudaryti atskiras licencines sutartis. Sis procesas yra
apsunkinantis, brangus ir reikalauja daug laiko. Tai viena i§ kliti¢iy visas rinkas
apimancios konsoliduotos informacinés juostos teikéjams atsirasti. Sig klititj reikéty
pasalinti, kad konsoliduotos informacinés juostos teikéjai galéty gauti rinkos duomenis
ir iSspresti licencijavimo problemas. Turéty biti reikalaujama, kad prekybos vietos ir
PSS arba investicinés jmonés ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys
tarpininkai be PSS jsikiSimo (rinkos duomeny teik¢jai) teikty savo rinkos duomenis
konsoliduotos informacinés juostos teik¢jams ir tam naudoty suderintus Sablonus,
atitinkancius aukstos kokybés duomeny standartus. Suderintus rinkos duomenis i$
atskiry duomeny Saltiniy pagal privalomo duomeny teikimo taisykle turéty galéti rinkti
tik EVPRI atrinkti ir leidimg gave KIJT. Kad rinkos duomenys biity naudingi
investuotojams, turéty biiti reikalaujama, kad rinkos duomeny teikéjai KIJT rinkos
duomenis teikty beveik tikruoju laiku, kiek tai techniskai jmanoma;

Reglamento (ES) Nr. 600/2014 II ir III antrastinése dalyse reikalaujama, kad prekybos
vietos, PSS, investicinés jmonés ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys
tarpininkai (rinkos duomeny teikéjai) skelbty finansiniy priemoniy duomenis iki
sandorio sudarymo, jskaitant pirkimo ir pardavimo kainas, ir sandoriy duomenis po
sandorio sudarymo, jskaitant sudaryto konkrec¢ios priemonés sandorio kaing ir apimt;.
Rinkos dalyviai neprivalo naudoti KIJT teikiamy konsoliduoty pagrindiniy rinkos
duomeny. Todél reikalavimas skelbti tuos duomenis iki sandorio sudarymo ir po
sandorio sudarymo turéty buti ir toliau taikomas, kad rinkos dalyviai turéty prieiga
prie rinkos duomeny. Taciau, siekiant i§vengti nereikalingos nastos rinkos duomeny
teikéjams, tikslinga reikalavima, kad rinkos duomeny teikéjai skelbty duomenis, kiek
imanoma labiau suderinti su reikalavimu teikti duomenis KIJT;

dél nevienodos rinkos duomeny kokybés rinkos dalyviams sunku palyginti tuos
duomenis, tod¢l duomeny konsolidacija netenka didelés dalies pridétinés vertés.
Norint uZztikrinti tinkamg Reglamento (ES) 600/2014 II ir III antraStinése dalyse
nustatytos skaidrumo tvarkos veikimg ir konsoliduotos informacinés juostos teikéjy
vykdoma duomeny konsolidavima, itin svarbu, kad rinkos duomenys biity aukstos
kokybés. Todél tikslinga reikalauti, kad tie rinkos duomenys atitikty aukstus tiek
turinio, tiek formato kokybés standartus. Duomeny turinj ir formatg turéty biti
jmanoma pakeisti per trumpa laika, kad biity galima atsizvelgti | kintancig rinkos
praktikg ir jzvalgas. Tod¢l Komisija deleguotajame akte turéty nustatyti duomeny
kokybes reikalavimus ir jais turéty biiti atsizZvelgiama ] specialios konsultacinés
grupés, sudarytos 1§ sektoriaus ir valdzios institucijy eksperty, rekomendacijas;

siekiant geriau stebéti jvykius, apie kuriuos reikia pranesti, Direktyva 2014/65/ES

suderintas prekybos viety ir jy nariy verslo laikrodziy sinchronizavimas. Siekiant
uztikrinti, kad konsoliduojant rinkos duomenis biity galima prasmingai palyginti
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skirtingy subjekty pateiktas laiko zZymas, tikslinga verslo laikrodziy sinchronizavimo
suderinimo reikalavimus pradéti taikyti sistemingai sandorius savo viduje
sudarantiems tarpininkams, PSS ir konsoliduotos informacinés juostos teikéjams.
Atsizvelgiant | techniniy ziniy lygj, kurio reikia norint nustatyti verslo laikrodziy
sinchronizavimo taikymo reikalavimus, EVPRI turéty biiti suteikti jgaliojimai parengti
techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose buty patikslinta, kokiu tikslumu
laikrodziai turéty biiti sinchronizuojami;

Reglamento (ES) Nr. 600/2014 23 straipsnyje reikalaujama, kad didzioji dalis
prekybos akcijomis vykty prekybos vietose arba per sistemingai sandorius savo viduje
sudarandius tarpininkus (prekybos akcijomis pareiga). Sis reikalavimas netaikomas
prekybai akcijomis, kuri yra nesisteminga, ad hoc pobiudzio arba nereguliari ir
nedazna. Néra aisku, kada §i iSimtis taikoma. Tod¢l EVPRI tai paaisSkino atskirdama
akcijas pagal tai, ar jos turi tarptautinj vertybiniy popieriy identifikavimo numerj
(ISIN). Pagal $§j atskyrimg prekybos akcijomis pareiga taikoma tik akcijoms su EEE
ISIN. Toks metodas suteikia aiSkumo rinkos dalyviams, prekiaujantiems akcijomis.
Todél dabarting EVPRI praktika tikslinga jtraukti j Reglamentg (ES) Nr. 600/2014,
kartu panaikinant i§imtj prekybai akcijomis, kuri yra nesisteminga, ad hoc pobiidzio
arba nereguliari ir nedazna. Siekiant rinkos dalyviams suteikti tikrumo dél to, kurioms
priemonéms taikoma prekybos akcijomis pareiga, EVPRI turéty buti suteikti
igaliojimai skelbti ir tvarkyti visy akcijy, kurioms taikoma ta pareiga, sarasa;

siekiant uztikrinti pakankamg prieziliros institucijy ir informacija teikianciy subjekty
pasirengima, svarbu nustatyti data, iki kurios turi buiti pranesta apie sandorius. Taip pat
labai svarbu suderinti skirtingy informacijos teikimo sistemy pakeitimy laika.
Nustacius Sig data deleguotajame akte bus uztikrintas reikiamas lankstumas ir EVPRI
jgaliojimai bus suderinti su Reglamente (ES) 2019/834 nustatytais jgaliojimais.
Siekdama padidinti bendrg rinkos informacijos nuosekluma, rengdama atitinkamus
techniniy reguliavimo standarty projektus EVPRI taip pat turéty atsizvelgti |
tarptautinius pokyc¢ius ir Sgjungos arba pasaulio lygmeniu suderintus standartus;

informacijos teikimas finansy rinkose, visy pirma praneSimas apie sandorius, jau yra
labai automatizuotas ir duomenys yra labiau standartizuoti. Kai kurie sistemy
neatitikimai jau paSalinti Europos rinkos infrastruktiiros reglamente (ERIR) REFIT ir
Vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandoriy reglamente. EVPRI suteikti
jgaliojimai turéty biiti suderinti, kad bty priimti techniniai standartai ir uZtikrintas
didesnis ERIR, Vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandoriy reglamento ir
FPRR pranesimo apie sandorius sistemy nuoseklumas. Tai pagerins sandoriy duomeny
kokybe ir padés sektoriui iSvengti nereikalingy papildomy islaidy;

konsoliduotos informacinés juostos teikéjy konkurencija uztikrina, kad konsoliduota
informaciné juosta naudotojams biity teikiama paciu veiksmingiausiu bidu ir
geriausiomis sglygomis. Taciau iki Siol né vienas subjektas néra pateikes praSymo
veikti kaip konsoliduotos informacinés juostos teikéjas. Todél manoma, kad tikslinga
EVPRI suteikti jgaliojimus periodiSkai organizuoti konkurencing atrankos procedira,
kad buty atrinktas vienas subjektas, galintis teikti kiekvienos konkrecios turto klasés
konsoliduotg informacing juosta. Turint omenyje sitlomos sistemos naujuma, per
pirmaja atrankos procediirg, vykdoma dél akcijy, EVPRI turéty jgalioti teikti tik
skaidrumo po sandorio sudarymo duomenis. Likus ne maziau kaip 18 ménesiy iki
antrosios atrankos procediiros pradzios EVPRI turéty pateikti Komisijai ataskaita,
kurioje biity jvertinta, ar rinkoje yra poreikis iSplésti informacinei juostai teikiamy
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duomeny baze jtraukiant duomenis iki sandorio sudarymo. Remiantis tokia ataskaita,
Komisijai turéty buti suteikti jgaliojimai deleguotuoju aktu patikslinti informacinei
juostai teikiamy duomeny iki sandorio sudarymo gylj;

remiantis duomenimis, pateiktais su pasitlymu dél Sio reglamento pateikiamame
poveikio vertinime, numatomos pajamos 1§ konsoliduotos informacinés juostos
priklausys nuo konkreciy juostos ypatybiy. Numatomos KIJT pajamos turéty gerokai
virSyti jos parengimo sgnaudas ir tai padés sukurti tvirtg pajamy pasidalijimo sistema,
kurioje KIJT ir rinkos duomeny teikéjai turéty bendry komerciniy interesy. Sis
principas neturéty trukdyti KIJT gauti marza, biiting gyvybingam verslo modeliui
iSlaikyti, ir naudoti pagrindinius rinkos duomenis, kad pasitilyty tolesn¢ analize ar
kitas paslaugas, kuriomis siekiama padidinti bendras pajamas;

tarp prekybos vietos, kurioje akcija pirmag kartg leista prekiauti, ir kity prekybos viety,
kurios veikia kaip antrinés prekybos rinkos, yra objektyvus skirtumas. Prekybos vieta,
kurioje pirmg akcija kartg leista prekiauti, leidzia bendrovéms patekti j vie$gsias rinkas
ir atlieka labai svarby vaidmen;j akcijos gyvavime ir uztikrinant akcijos likviduma. Tai
ypa¢ pasakytina apie mazesnése reguliuojamose rinkose Kkotiruojamas akcijas,
kuriomis paprastai prekiaujama tik prekybos vietoje, kurioje jomis pirma kartg leista
prekiauti. Kai prekyba tam tikra akcija uZztikrinant skaidruma iki sandorio sudarymo
vykdoma iSimtinai arba daugiausia prekybos vietoje, kurioje ja pirma karta leista
prekiauti, tokia mazesné prekybos vieta atlicka svarbesnj vaidmenj tos akcijos
kainodarai. Todé¢l pagrindiniai rinkos duomenys, kuriuos konsoliduotai informacinei
juostai pateikia mazesné reguliuojama rinka, yra svarbesni akcijy, kuriomis leista $ioje
vietoje prekiauti, kainodarai. Todé¢l laikoma, kad pajamy pasidalijimo sistemoje
numatomas lengvatinis rezimas yra tinkamas, kad Sios mazesnés birzos galéty islaikyti
akcijas, kuriomis jose leista prekiauti, ir i§saugoti turtingg ir gyvybingg ekosistema,
atitinkancig kapitalo rinky sgjungos tikslus;

mazos reguliuojamos rinkos yra reguliuojamos rinkos, kuriose leidZziama prekiauti
akcijomis ty emitenty, kuriems prekyba antringje rinkoje paprastai yra maziau likvidi
nei prekyba akcijomis, kuriomis leidZiama prekiauti didesnése reguliuojamose
rinkose. Siekiant i§vengti, kad d¢l maZesnés prekybos apimties (arba nominaliosios
vertés) pajamy pasidalijimo sistemoje, sukurtoje akcijy konsoliduotai informacinei
juostai, nukentéty mazesnes birzos, uz prekybos Siomis maziau likvidziomis akcijomis
duomenis turéty biiti gaunamas didesnis atlygis, nei biity galima tikétis pagal jy
nominaligjag prekybos verte. Ar akcija yra maziau likvidi, turéty biiti nustatoma
remiantis tuo, kokia dalis skaidraus likvidumo iki sandorio sudarymo pateikta
reguliuojamoje rinkoje, kurioje leidZziama prekiauti maziau likvidzia akcija, palyginti
su vidutine dienos prekybos ta akcija apyvarta;

turint omenyje konsoliduotos informacinés juostos naujumg ES finansy rinkose,
EVPRI turéty biiti patikéta pateikti Europos Komisijai reguliuojamoms rinkoms
skirtos pajamy pasidalijimo sistemos, susijusios su akcijy konsoliduota informacine
juosta, vertinima. Si ataskaita turéty biiti parengta remiantis bent 12 ménesiy KIJT
veiklos, o veliau — Komisijai paprasius, kai manoma, kad tai biitina ar tikslinga.
Atliekant vertinimg visy pirma reikéty atkreipti démesj 1 tai, ar KIJT pajamy
pasidalijimas yra saziningas mazy reguliuojamy rinky atzvilgiu ir veiksmingas
uztikrinant Siy rinky vaidmenj vietos finansy ekosistemoje. Komisijai turéty biiti
suteikti jgaliojimai patikslinti pajamy paskirstymo mechanizmg priimant deleguotajj
akta, kai tai bitina ar tikslinga;
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butina uztikrinti, kad konsoliduotos informacinés juostos teikéjai tvariai pasalinty
informacijos asimetrijg kapitalo rinkose ir kad konsoliduotos informacinés juostos
teik¢jai teikty patikimus konsoliduotus duomenis. Todé¢l konsoliduotos informacinés
juostos teikejai turéty biiti jpareigoti laikytis organizaciniy reikalavimy ir paslaugy
kokybés standarty, kurie, gavus EVPRI leidimg, privalo biiti visada tenkinami.
Kokybés standartai turéty apimti aspektus, susijusius su konsoliduoty pagrindiniy
rinkos duomeny rinkimu, tiksliu tokiy duomeny laiko Zyméjimu jvairiais teikimo
grandinés etapais, rinkos duomeny abonementiniy mokes¢iy rinkimu ir
administravimu ir pajamy paskirstymu rinkos duomeny teikéjams;

siekiant iSsaugoti nuolatinj rinkos dalyviy pasitikéjimg konsoliduotos informacinés
juostos teikéjo veikimu, tokie subjektai turéty periodiskai viesai skelbti ataskaitas apie
savo pareigy pagal §j reglamenta vykdyma, visy pirma veiklos rezultaty statistikg ir
incidenty ataskaitas, susijusias su duomeny kokybe ir sistemomis. Kadangi ataskaity
turinys yra labai techninio pobiidzio, EVPRI turéty buti jgaliota nustatyti jy turinj,
formatg ir laika;

reikalavimas, kad praéjus 15 minuciy prekybos informacija biity pateikiama
nemokamai, Siuo metu taikomas visoms prekybos vietoms, PSS ir KIT. Siuo
reikalavimu KIJT trukdoma komercializuoti pagrindiniy rinkos duomeny
konsolidavimg ir labai ribojamas galimas KIJT komercinis perspektyvumas, nes gali
buti, kad kai kurie potencialiis klientai biity linke palaukti nemokamy konsoliduoty
duomeny, uzuot uzsisak¢ konsoliduota informacing juosta. Tai visy pirma pasakytina
apie obligacijas ir iSvestines finansines priemones, kuriomis paprastai néra daznai
prekiaujama ir kuriy duomenys daznai iSlaiko didZiaja savo vertés dalj ir pragjus 15
minuciy. Nors reikalavimas pra¢jus 15 minuciy pateikti duomenis nemokamai turéty
biiti toliau taikomas prekybos vietoms ir PSS, reikéty atsisakyti jj taikyti KIJT, kad
biity apsaugotas galimas jy verslo modelis;

Reglamento (ES) Nr. 600/2014 28 straipsnyje reikalaujama, kad ne birZos iSvestinémis
finansinémis priemonémis, kurioms taikoma tarpuskaitos prievolé, biity prekiaujama
prekybos vietose. Siekiant sumazinti subjekty, kuriems taikoma tarpuskaitos prievole,
apréptj, Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) 2019/834° i3 dalies pakeistas
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/20123¢. Atsizvelgiant j
glaudzig sgsajg tarp tarpuskaitos prievolés pagal Reglamenta (ES) Nr. 648/2012 ir
prekybos iSvestinémis finansinémis priemonémis pareigos pagal Reglamenta (ES)
Nr. 600/2014, taip pat siekiant uZztikrinti didesnj teisinj nuoseklumg ir supaprastinti
teising sistemg, bitina ir tikslinga 1§ naujo suderinti prekybos iSvestinémis
finansinémis priemonémis pareigg su iSvestinéms finansinéms priemonéms taikoma
tarpuskaitos prievole. Be Sio suderinimo tam tikroms maZesnéms finansy sandorio

35

36

2019 m. geguzés 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/834, kuriuo i§ dalies
kei¢iamos Reglamento (ES) Nr. 648/2012 nuostatos, susijusios su tarpuskaitos prievole, tarpuskaitos
prievolés taikymo sustabdymu, duomeny teikimo reikalavimais, ne birzos iSvestiniy finansiniy
priemoniy sutarciy, kuriy tarpuskaitos pagrindiné sandorio Salis neatlieka, rizikos mazinimo budais,
sandoriy duomeny saugykly registracija ir priezilira bei reikalavimais sandoriy duomeny saugykloms
(OL L 141, 2019 5 28, p. 42).

2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos
iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy duomeny saugykly (OL L 201,
2012727, p. 1).

25

LT



LT

(31

(32)

(33)

(34)

Salims ir ne finansy sandorio Salims tarpuskaitos prievolé nebebity taikoma, bet joms
ir toliau biity taikoma prekybos pareiga;

Reglamento (ES) Nr. 648/2012 6a straipsnyje numatytas laikino tarpuskaitos prievolés
taikymo sustabdymo mechanizmas, taikytinas tada, kai nebetenkinami kriterijai, pagal
kuriuos konkrecioms ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy klaséms taikoma
tarpuskaitos prievolé, arba kai toks sustabdymas laikomas bitinu siekiant iSvengti
didelés grésmés finansiniam stabilumui Sgjungoje. Taciau toks sustabdymas gali
trukdyti sandorio Salims laikytis joms taikomos prekybos pareigos, nustatytos
Reglamente (ES) Nr. 600/2014, nes tarpuskaitos prievolé yra biitina prekybos pareigos
taikymo salyga. Tod¢l biitina nustatyti, kad tais atvejais, kai dél tarpuskaitos prievolés
taikymo sustabdymo 1§ esmés pasikeisty prekybos pareigos taikymo kriterijai, turéty
biiti jmanoma tuo paciu metu sustabdyti prekybos pareigos taikymg tai paciai ne birzos
iSvestiniy finansiniy priemoniy klasei ar klaséms, kurioms taikomas tarpuskaitos
prievolés taikymo sustabdymas;

ad hoc sustabdymo mechanizmas yra biitinas siekiant uztikrinti, kad Komisija galéty
greitai reaguoti j reikSmingus rinkos salygy pokycius, kurie gali turéti esminj poveikj
prekybai iSvestinémis finansinémis priemonémis ir jy sandorio Salimis. Esant tokioms
rinkos salygoms ir valstybés narés kompetentingai institucijai papraSius, Komisija
turéty turéti galimybe sustabdyti prekybos pareigos taikyma, nepriklausomai nuo
tarpuskaitos prievolés taikymo sustabdymo. Toks prekybos pareigos taikymo
sustabdymas turéty biiti jmanomas, kai ES investicinés jmonés, kurios sandorio Salis
yra ne EEE, veiklai ES prekybos pareigos taikymo iSvestinéms finansinéms
priemonéms sritis daro nederamg poveikj ir kai ta investiciné jmoné veikia kaip
iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurioms taikoma prekybos pareiga, kategorijos rinkos
formuotoja. Dubliuojamos prekybos iSvestinémis finansinémis priemonémis pareigos
klausimas ypa¢ aktualus prekiaujant su sandorio Salimis, kuriy buveiné priklauso
treciosios valstybés jurisdikcijai, kuri taiko savo prekybos iSvestinémis finansinémis
priemonémis pareiga. Sis sustabdymas taip pat padéty ES sandorio $alims islikti
konkurencingoms pasaulio rinkose. Priimdama sprendimg dél prekybos pareigos
taikymo sustabdymo, Komisija turéty atsizvelgti i tokio sustabdymo poveikj
Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustatytai tarpuskaitos prievolei,

atviros prieigos nuostatos, susijusios su birzinémis iSvestinémis finansinémis
priemonémis, mazina investavimo } naujus produktus patraukluma, nes konkurentai
prieiga gali gauti be pradiniy investicijy. Taigi, taikant Reglamento (ES) Nr. 600/2014
35 ir 36 straipsniuose nustatyta atviros prieigos tvarka, susijusia su birZinémis
iSvestinémis finansinémis priemonémis, gali biiti ribojamas S$iy produkty
konkurencingumas, nes panaikinamos paskatos reguliuvojamoms rinkoms kurti naujas
birZines iSvestines finansines priemones. Tod¢l reikéty nustatyti, kad ta tvarka neturéty
biti taikoma atitinkamai PSS arba prekybos vietai, kiek tai susij¢ su birzinémis
1Svestinémis finansinémis priemonémis, taip skatinant inovacijas ir birZiniy iSvestiniy
finansiniy priemoniy kiirimg Sajungoje;

finansy tarpininkai turéty stengtis pasiekti geriausig jmanomg kaing ir didZiausig
imanoma sandoriy, kuriuos jie vykdo savo klienty vardu, jvykdymo tikimybe. Tuo
tikslu finansy tarpininkai turéty prekybos vieta arba sandorio Salj savo klienty
sandoriams vykdyti rinktis tik pagal tai, kas uztikrinty optimaly jvykdyma jy
klientams. Su tuo optimalaus jvykdymo principu turéty biiti nesuderinama tai, kad
finansy tarpininkas i$ sandorio Salies gauty uzmokest] mainais uz klienty sandoriy
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vykdymo uztikrinimg. Todé¢l investicinéms jmonéms turéty biiti draudziama gauti tokj
uzmokestj;

Komisija turéty priimti EVPRI parengtus techniniy reguliavimo standarty projektus,
susijusius su tiksliomis ne nuosavo kapitalo priemoniy sandoriams taikomo atidéjimo
tvarkos ypatybémis, informacijos teikimu pagrjstomis komercinémis salygomis,
prekybos viety, sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy tarpininky, PSS ir KIJT
verslo laikrodziy sinchronizavimo taikymu ir su KIJT pareigos viesai teikti ataskaitas
ypatybémis. Komisija tuos techniniy reguliavimo standarty projektus turéty patvirtinti
priimdama deleguotuosius aktus pagal SESV 290 straipsnj ir Reglamento (ES)
Nr. 1093/2010 10-14 straipsnius;

kadangi Sio reglamento tiksly, t.y. sudaryti palankesnes salygas konsoliduotos
informacinés juostos teikéjui atsirasti visy turto klasiy rinkose ir i§ dalies pakeisti tam
tikrus galiojanciy teisés akty aspektus, siekiant padidinti finansiniy priemoniy rinky
skaidrumg ir toliau skatinti vienody salygy reguliuojamoms rinkoms ir sistemingai
sandorius savo viduje sudarantiems tarpininkams sudaryma, valstybés narés negali
deramai pasiekti, bet dél sitilomo veiksmo masto ir poveikio ty tiksly biity geriau siekti
Sajungos lygiu, laikantis Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto
subsidiarumo principo reikéty patvirtinti priemone. Pagal tame straipsnyje nustatyta
proporcingumo principg Siuo reglamentu nevirSijama to, kas butina nurodytiems
tikslams pasiekti. Siame reglamente taip pat paisoma pagrindiniy teisiy ir principy,
pripazinty Chartijoje, visy pirma laisvés uzsiimti verslu ir teisés i vartotojy apsauga,

PRIEME S] REGLAMENTA:

(1)

1 straipsnis
Reglamento (ES) Nr. 600/2014 daliniai pakeitimai

1 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:
(a) 1 dalis papildoma i1 punktu:

h) daugiaSalés prekybos apimtimi.*;
(b) 3 dalis pakei¢iama taip:

3 Sio reglamento V antrasting dalis taip pat taikoma visoms finansy
sandorio Salims, nurodytoms Reglamento (ES) Nr. 648/2012 4a straipsnio 1
dalies antroje pastraipoje, ir visoms ne finansy sandorio Salims, kurioms
taikoma to reglamento 10 straipsnio 1 dalies antra pastraipa.*;

(c) iterpiama 7a dalis:

»7a.  Visos daugiaSalés sistemos DPS arba OPS atveju veiklg vykdo pagal
Direktyvos 2014/65/ES 1I antrastinés dalies nuostatas, arba regulivojamy rinky
atveju — pagal tos direktyvos III antrastinés dalies nuostatas.

Visos investicinés jmoneés, kurios organizuotai, daznai, sistemingai ir didele
apimtimi savo sgskaita uzsiima prekyba vykdydamos klienty pavedimus ne

27

LT



LT

2)

reguliuojamoje rinkoje, DPS arba OPS, veiklg vykdo pagal Sio reglamento II1
antrasting dalj.

Nedarant poveikio 23 ir 28 straipsniams, Vvisos investicinés jmongs,
sudarancios finansiniy priemoniy sandorius, kurie nesudaromi daugiasalése
sistemose arba sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy tarpininky, laikosi
Sio reglamento 20, 21, 22, 22a, 22b ir 22¢ straipsniy.*;

2 straipsnio 1 dalis i$ dalies kei¢iama taip:

(a)

(b)

(©)

(d)

11 punktas pakei¢iamas taip:

»11. daugiasalé sistema — sistema ar priemoné, kurioje kaip sistemoje
sgveikauja daugiaSaliai treCiyjy Saliy finansiniy priemoniy pirkimo ir
pardavimo interesai;*;

jterpiamas 34a punktas:

»34a. rinkos duomeny teikéjas — prekybos vieta, investiciné jmoné, jskaitant
sistemingai sandorius savo viduje sudarancius tarpininkus, arba PSS;*;

35 punktas pakeiciamas taip:

,»35.  konsoliduotos informacinés juostos teikéjas (KIJT) — subjektas, kuriam
pagal Sio reglamento IVa antraStinés dalies 1 skyriy iSduotas leidimas teikti
akcijy, birziniy fondy, obligacijy ar iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkos
duomeny rinkimo i§ rinkos duomeny teikéjy, ty duomeny konsolidavimo i
nepertraukiamg elektroninj tiesioginj duomeny srauta, kuriuo pateikiami
kiekvienos akcijos, birzinio fondo, obligacijos ar iSvestinés finansinés
priemonés pagrindiniai rinkos duomenys, ir jy teikimo rinkos duomeny
naudotojams paslauga;*;
jterpiami 36b ir 36¢ punktai:
,»36b. pagrindiniai rinkos duomenys —
(a) visi Sie nuosavybés vertybiniy popieriy duomenys:

1)  geriausia pirkimo ir pardavimo kaina ir atitinkamos apimtys;

1)  sandorio kaina ir uz nurodytg kaing jvykdyty pavedimy apimtis;

1i1) einamosios paros aukciony informacija;

iv)  paros pabaigos aukciono informacija;

v)  rinkos identifikavimo kodas, pagal kurj identifikuojama vykdymo
vieta;

vi) standartizuotas priemonés identifikatorius, taikomas visose
vykdymo vietose;

vii) laiko Zymos informacija, apimanti visus Siuos elementus:
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3)

viii)

- sandorio jvykdymo laika;
- paskelbimo apie sandorj laika;
- laika, kada rinkos duomenys gauti i$ rinkos duomeny teikéjy;

- laika, kada rinkos duomenis gavo konsoliduotos informacinés
juostos teikéjas;

- laika, kada konsoliduoti rinkos duomenys i$platinti abonentams;

prekybos protokolai ir informacija apie pareigy netaikymo teis¢ ar
atidéjimus;

(b) visi Sie ne nuosavybes vertybiniy popieriy duomenys:

D)

v)

sandorio kaina ir uz nurodyta kaing jvykdyty pavedimy
kiekis / dydis;

rinkos identifikavimo kodas, pagal kurj identifikuojama vykdymo
vieta;

standartizuotas priemonés identifikatorius, taikomas visose
vykdymo vietose;

laiko Zymos informacija, apimanti visus Siuos elementus:

sandorio jvykdymo laika;

paskelbimo apie sandorj laika;

laika, kada rinkos duomenys gauti i§ rinkos duomeny teikéjy;

- laika, kada rinkos duomenys gauti konsolidatoriaus agregavimo
/ konsolidavimo mechanizme;

- laika, kada konsoliduoti rinkos duomenys iSplatinti abonentams;

prekybos protokolai ir informacija apie pareigy netaikymo teis¢ ar
atid¢jimus;

36c. reglamentuojami duomenys — duomenys, susij¢ su sistemy, kuriose
derinami finansiniy priemoniy pavedimai, biikle, jskaitant informacija apie
sistemos iSjungiklius, prekybos sustabdymg ir ty finansiniy priemoniy
prekybos sesijos pradzios ir pabaigos kainas;*;

4 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:

(2)

1 dalis 18 dalies kei¢iama taip:

1)  apunktas pakei¢iamas taip:
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,»a) sistemas, kuriose derinami pavedimai, kurie daugiau nei du kartus
vir§ija standartinj rinkos dydj ir kurie grindziami prekybos
metodika, pagal kurig 3 straipsnio 1 dalyje nurodyty finansiniy
priemoniy kaina nustatoma pagal vieng iS Siy veiksniy:

1)  ty finansiniy priemoniy kaing prekybos vietose, kuriose tomis
finansinémis priemonémis pirmg karta leista prekiauti;

1)  ty finansiniy priemoniy kaing likvidumo poziiiriu labiausiai
susijusioje rinkoje, kurioje ta kaina yra placiai skelbiama ir
rinkos dalyviy laikoma patikima referencine kaina;

iii))  konsoliduotg akcijy arba birziniy fondy informacine juosta.*;

i1)  dalis papildoma Sia pastraipa:

»a punkto tikslais tolesniam tos pareigos netaikymui taikomos 5
straipsnyje nustatytos salygos;*;

(b) 2 dalies pirma pastraipa pakei¢iama taip:
,»1 dalies a punkte nurodyta referencin¢ kaina nustatoma pagal vieng i§ Siy
elementy:
a)  tuo metu sitilomy pirkimo ir pardavimo kainy viduring reikSmg:
1)  prekybos vietoje, kurioje tomis finansinémis priemonémis pirma
kartg leista prekiauti;
11)  likvidumo poziiiriu labiausiai susijusioje rinkoje;
iii)  konsoliduotoje akcijy arba birziniy fondy informacinéje juostoje;
b) kai a punkte nurodytos kainos néra, atitinkamos prekybos sesijos
atidarymo ar uZdarymo kaing.*;
(4) 5 straipsnis 1§ dalies keiiamas taip:
(a) pavadinimas pakei¢iamas taip:
,,) Straipsnis
Apimties virSutiné riba*;
(b) 1 dalis pakei¢iama taip:

»l. Prekybos vietos sustabdo 4 straipsnio 1 dalies a punkte ir 4 straipsnio 1
dalies b punkto i1 papunktyje nurodytos teisés netaikyti pareigy naudojima, kai
prekybos finansine priemone Sajungoje, vykdomos naudojantis ta teise,
apimties procentin¢ dalis virSija 7 % bendros prekybos ta finansine priemone
Sajungoje apimties. Prekybos vietos savo sprendima sustabdyti naudojimasi ta
teise netaikyti pareigy grindzia EVPRI duomenimis, paskelbtais pagal 4 dalj, ir
tokj sprendima priima per dvi darbo dienas nuo ty duomeny paskelbimo Sesiy
meénesiy laikotarpiui.*;
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©)

(6)

(©)
(d)

(e)
®

2 ir 3 dalys iSbraukiamos;
4 dalis pakei¢iama taip:

4. EVPRI per penkias darbo dienas nuo kiekvieno kalendorinio ménesio
pabaigos paskelbia visus Siuos duomenis:

a) bendra Sgjungos prekybos kiekviena finansine priemone apimt] per
ankstesnius 12 ménesiy;

b)  prekybos finansine priemone, vykdomos visoje Sajungoje naudojantis 4
straipsnio 1 dalies a punkte ir 4 straipsnio 1 dalies b punkto i papunktyje
nurodyta teise netaikyti pareigy, procentine dalj;

c) metodikg, naudojamg b punkte nurodytai procentinei daliai
apskaiciuoti.*;

5 dalis i$braukiama;
7 dalis pakei¢iama taip:

7. Siekiant uztikrinti patikimg pagrindg stebéti prekybai, vykdomai
naudojantis 4 straipsnio 1 dalies a punkte ir 4 straipsnio 1 dalies b punkto 1
papunktyje nurodyta teise netaikyti pareigy, ir nustatyti, ar buvo virSytos 1
dalyje nurodytos ribos, prekybos viety operatoriai turi sistemas ir procediras,
leidziancias nustatyti visus sandorius, kurie buvo jvykdyti jy prekybos vietoje
naudojantis ta teise netaikyti pareigy.*;

9 straipsnis i$ dalies kei¢iamas taip:

(a)
(b)

1 dalies b punktas iSbraukiamas;

5 dalies d punktas iSbraukiamas;

11 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

(2)

(b)

1 dalis 18 dalies kei¢iama taip:
1)  pirma pastraipa pakei¢iama taip:

,Remiantis 4 dalyje nustatyta atid¢jimo tvarka, kompetentingos
institucijos leidZia prekybos vieta valdantiems rinkos operatoriams ir
investicinéms jmonéms atidéti sandoriy kainos skelbimg iki prekybos
dienos pabaigos arba sandoriy apimties paskelbima ne ilgiau kaip dviem
savaitéms.;

i1)  antros pastraipos ¢ punktas iSbraukiamas;
3 dalis pakei¢iama taip:

3. Leisdamos atidéti informacijos apie valstybés skolos vertybiniy
popieriy sandorius skelbimg, kaip nurodyta 1 dalyje, kompetentingos
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(7)

(©)

institucijos gali leisti prekybos vieta valdantiems rinkos operatoriams ir
investicinéms jmonéms:

a) neskelbti atskiry sandoriy apimties pratgstu skelbimo atidéjimo
laikotarpiu arba

b) neribotg laikg skelbti keliy valstybés skolos vertybiniy priemoniy
sandoriy suvestinius duomenis.*;

4 dalis 1S dalies kei¢iama taip:

1)  pirma pastraipa i§ dalies keiCiama taip:
¢ punktas pakeiCiamas taip:
»C) sandoriai, kuriy kainos arba apimties skelbimas gali biiti
atidétas, ir sandoriai, dél kuriy kompetentingos institucijos leidzia
prekybos vieta valdantiems rinkos operatoriams ir investicinéms
Imonéms numatyti atidéti informacijos apie apimtj arba kaing skelbima
vienu i§ $iy laikotarpiy:
1) 15 minuciy;
i1)  iki prekybos dienos pabaigos;
1ii)  dvi savaites.*;

il)  po pirmosios pastraipos jterpiama $i pastraipa:

,Pirmos pastraipos ¢ punkto tikslais EVPRI nurodo intervalus, kuriems
atid¢jimo laikotarpis taikomas visoje Sgjungoje, taikydama Siuos kriterijus:

(a) likvidumo nustatyma;

(b) sandorio dydj, ypa¢ sandoriy nelikvidziose rinkose arba didelés apimties
sandoriy;

(c) obligacijy atveju — priskyrimg prie investicinio reitingo arba didelio
pajamingumo obligacijy.*;

13 straipsnis papildomas 3 dalimi:

”3-

EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustato

pagristomis komercinémis salygomis pateikiamos informacijos, kurig prekybos
vietos, PSS, KIJT ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai turi
vieSai skelbti, turinj, formatg ir terminija.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [LB:

jrasyti datq — devyni ménesiai nuo jsigaliojimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsniy.*;
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(8)

)

(10)

14 straipsnis 18 dalies kei¢iamas taip:
(a) 2 ir 3 dalys pakei¢iamos taip:

2 Sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems tarpininkams $is
straipsnis ir 15, 16 ir 17 straipsniai taikomi, kai sudaromi sandoriai nevirsija
standartinio rinkos dydzio daugiau kaip du kartus. Sistemingai sandorius savo
viduje sudarantiems tarpininkams Sis straipsnis ir 15, 16 bei 17 straipsniai
netaikomi, kai jy sudaromi sandoriai virSija standartinj rinkos dydj daugiau
kaip du kartus.

3. Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai gali nustatyti
bet kotiruotes bet kokiam dydziui. Maziausias kotiruojamas dydis ne maziau
kaip du kartus virSija standartinj akcijos, depozitoriumo pakvitavimo, birzinio
fondo, sertifikato ar kitos i Sias finansines priemones panasios finansinés
priemones, kuria prekiaujama prekybos vietoje, rinkos dydj. Kiekvienos
konkrecios akcijos, depozitoriumo pakvitavimo, birzinio fondo, sertifikato ar
kitos ] Sias finansines priemones panaSios finansinés priemonés, kuria
prekiaujama prekybos vietoje, kotiruote sudaro tvirta pirkimo ir pardavimo
kaina arba dydzio ar dydziy, nevir§ijanciy standartinio tai akcijy,
depozitoriumo pakvitavimy, birziniy fondy, sertifikaty ir kity j Sias finansines
priemones panasiy finansiniy priemoniy klasei, prie kurios priskiriama ta
finansin¢ priemon¢, rinkos dydzio daugiau kaip du kartus, tvirta pirkimo ir
pardavimo kaina. Kaina arba kainos turi atspindéti vyraujancias tos akcijos,
depozitoriumo pakvitavimo, birzinio fondo, sertifikato ar kitos j Sias finansines
priemones panasios finansinés priemones rinkos sglygas.*;

(b) iterpiama §i 6a dalis:

»0a.  Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai nederina
pavedimy pagal tuo metu siilomy pirkimo ir pardavimo kainy viduring
reik§me.*;

17a straipsnis pakei¢iamas taip:

., 17a straipsnis
Kainos pokycio dydziai

Sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy tarpininky kotiruotés, toms
kotiruotéms nustatomos geresnés kainos ir vykdymo kainos turi atitikti pagal
Direktyvos 2014/65/ES 49 straipsnj nustatytus kainos poky¢io dydzius.

D¢l kainos pokyc¢io dydziy, nustatyty pagal Direktyvos 2014/65/ES 49 straipsnj,
taikymo sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems tarpininkams nedraudZiama
didelés apimties pavedimus derinti pagal tuo metu sitilomy pirkimo ir pardavimo
kainy viduring reikSme. Pavedimus, kurie nevirSija didelés apimties dydzio ribos, bet
daugiau kaip du kartus virsija standartinj rinkos dydj, derinti pagal tuo metu sitilomy
pirkimo ir pardavimo kainy viduring reik§me leidZiama, jei laikomasi kainos poky¢io
dydziy.*;

jterpiami 22a, 22b ir 22¢ straipsniai:
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., 22a straipsnis
Rinkos duomeny teikimas KIJT

Rinkos duomeny teikéjai KIJT teikia visus rinkos duomenis, susijusius su akcijomis,
birziniais fondais ir obligacijomis, kuriais prekiaujama prekybos vietoje, ir ne birzos
iSvestinémis finansinémis priemonémis, kurios apibréztos Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 2 straipsnio 7 punkte ir kurioms taikoma tarpuskaitos prievole,
nurodyta to reglamento 4 straipsnyje, ir nustatytus 22b straipsnio 2 dalyje, kuriy
reikia, kad KIJT galéty veikti. Tie rinkos duomenys teikiami suderintu formatu,
naudojant aukstos kokybés perdavimo protokolg ir beveik tikruoju laiku, kiek tai
techniskai jmanoma.

Kiekvienas KIJT i§ rySiy tipy, kuriuos rinkos duomeny teikéjai sitilo kitiems
naudotojams, gali laisvai pasirinkti, kokio tipo ry$j jis nori naudoti tiems duomenims
teikti. Rinkos duomeny teikéjai negauna jokio kito atlygio uz junglumo suteikima,
i8skyrus pajamy pasidalijimg akcijy atveju, kaip nurodyta KIJT skyrimo per atrankos
procesa salygose, nustatytose 27da straipsnyje.

Rinkos duomenis, susijusius su 1 dalyje nurodyty priemoniy sandoriais, kuriuos
investicinés jmonés sudaro ne prekybos vietoje, rinkos duomeny teikéjai teikia KIJT
tiesiogiai arba per PSS.

Rinkos duomeny teikéjai uz pateiktus rinkos duomenis negauna jokio atlygio,
i8skyrus pajamy pasidalijima, kaip nurodyta 27da straipsnio 2 dalies ¢ punkte.

Rinkos duomeny teikéjai pateikia informacija apie teis¢ netaikyti pareigy ir
atidéjimus, nustatytus 4, 7, 11, 14, 20 ir 21 straipsniuose.

22b straipsnis
Rinkos duomeny kokybé

Komisija ne veéliau kaip [LB prasoma pridéti 3 ménesius nuo jsigaliojimo] sudaro
suinteresuotyjy Saliy eksperty grupe, kuri teikty rekomendacijas d¢l rinkos duomeny
kokybés ir turinio, bendro rinkos duomeny interpretavimo ir 22a straipsnio 1 dalyje
nurodyto perdavimo protokolo kokybés. Suinteresuotyjy Saliy eksperty grupé
rekomendacijas teikia karta per metus. Sios rekomendacijos skelbiamos viesai.

Komisijai pagal 50 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus,
kuriais nustatoma rinkos duomeny kokybé¢, turinys ir perdavimo protokolo kokybé.

Tuose deleguotuosiuose aktuose konkreciai nurodomi visi Sie dalykai:

(a) rinkos duomenys, kuriuos duomeny teiké&jai turi pateikti KIJT, kad biity galima
parengti pagrindinius rinkos duomenis, kuriy reikia, kad KIJT galéty veikti,
iskaitant ty rinkos duomeny turinj ir formata;

(b) kas sudaro 2 straipsnio 1 dalies 36b punkte nurodytus pagrindinius rinkos
duomenis ir 2 straipsnio 1 dalies 36¢ punkte nurodytus reguliavimo duomenis.

Taikydama pirmg pastraipg, Komisija atsizvelgia | EVPRI ir pagal 2 dalj sudarytos

techniniy eksperty grupés rekomendacijas, tarptautinius pokyc¢ius ir standartus, dél
kuriy susitarta Sgjungos arba tarptautiniu lygmeniu. Komisija uZztikrina, kad
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(11)

(12)

(13)

priimtuose deleguotuosiuose aktuose biity atsizvelgiama i 3, 6, 8, 10, 14, 18, 20, 21 ir
27g straipsniuose nustatytus informacijos teikimo reikalavimus.

22c straipsnis
Verslo laikrodZiy sinchronizavimas

Prekybos vietos ir jy nariai ar dalyviai, sistemingai sandorius savo viduje sudarantys
tarpininkai, PSS ir KIJT sinchronizuoja savo verslo laikrodzius bet kokio pranestino
jvykio datai ir laikui uzfiksuoti.

Laikydamasi tarptautiniy standarty EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty,
skirty tiksliai apibrézti tikslumo, kuriuo laikrodZziai turi biiti sinchronizuoti, lygiui,

projektus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [LB:
jrasyti datq — 6 ménesiai nuo jsigaliojimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10—14 straipsniy.*;

23 straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

,l. Investiciné jmoné uztikrina, kad jos prekyba akcijomis su EEE tarptautiniu
vertybiniy popieriy identifikavimo numeriu (ISIN) biity vykdoma reguliuojamoje
rinkoje, DPS arba treCiosios valstybés prekybos vietoje, kuri pagal Direktyvos

2014/65/ES 25 straipsnio 4 dalies a punkty jvertinta kaip lygiaverte, ar ja vykdyty
sistemingai sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas, nebent:

(a) tomis akcijomis prekiaujama treCiosios valstybés prekybos vietoje vietos
valiuta arba

(b) si prekyba vykdoma tarp reikalavimus atitinkanciy sandorio Saliy, tarp
profesionaliy sandorio Saliy arba tarp reikalavimus atitinkanciy ir profesionaliy
sandorio Saliy ir neturi reik§meés kainos susiformavimo procesui.

EVPRI savo interneto svetaingje skelbia akcijy su EEE ISIN, kurioms taikoma
prekybos akcijomis pareiga, sarasa ir reguliariai tg sarasg atnaujina.*;

26 straipsnio 9 dalis 1§ dalies kei¢iama taip:
(a) dalis papildoma j punktu:

) data, iki kurios turi biiti pranesta apie sandorius.*;
(b) po pirmosios pastraipos jterpiama §i pastraipa:

»Rengdama Siuos techniniy reguliavimo standarty projektus EVPRI atsizvelgia
] tarptautinius poky¢ius ir standartus, dél kuriy susitarta Sgjungos ar pasauliniu
mastu, ir ] tai, kaip jie atitinka Reglamente (ES) 2019/834 ir Reglamente (ES)
2015/2365 nustatytus ataskaity teikimo reikalavimus.;

26 straipsnis papildomas 11 dalimi:
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1.

»11. Iki [LB: jrasyti datq — 2 metai nuo paskelbimo datos] EVPRI pateikia
Komisijai ataskaitg, kurioje jvertinama galimybé labiau integruoti pagal Sio
reglamento 26 straipsnj teikiamus praneSimus apie sandorius ir supaprastinti
susijusius duomeny srautus siekiant:

(a) sumazinti besidubliuojancius arba nenuoseklius sandoriy duomeny teikimo
reikalavimus, visy pirma Siame reglamente, Europos Parlamento ir Tarybos
reglamente (ES) 2019/834°! ir Reglamente (ES) 2015/2365 nustatytus
besidubliuojancius ar nenuoseklius reikalavimus;

(b) pagerinti duomeny standartizavimg ir veiksmingg dalijimgsi duomenimis,
kuriuos bet kuri atitinkama Sajungos ar nacionaliné kompetentinga institucija
teikia pagal kurig nors Sgjungos ataskaity teikimo sistemg, ir ty duomeny
naudojima.

Rengdama ataskaita EVPRI, kai to reikia, glaudziai bendradarbiauja su kitomis
Europos finansy priezitiros institucijy sistemos jstaigomis ir Europos Centriniu
Banku.

ol 2019 m. geguzés 20 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)

2019/834, kurivo i§ dalies kei¢iamos Reglamento (ES) Nr. 648/2012 nuostatos,
susijusios su tarpuskaitos prievole, tarpuskaitos prievolés taikymo sustabdymu,
duomeny teikimo reikalavimais, ne birZos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutarciy,
kuriy tarpuskaitos pagrindiné¢ sandorio Salis neatlieka, rizikos mazinimo bidais,
sandoriy duomeny saugykly registracija ir priezilira bei reikalavimais sandoriy
duomeny saugykloms (OL L 141, 2019 5 28, p. 42).%;

27 straipsnio 3 dalis 1§ dalies kei¢iama taip:
(a) dalis papildoma ¢ punktu:

»»C) data, iki kurios turi biiti pateikti baziniai duomenys*;
(b) po pirmosios pastraipos jterpiama §i pastraipa:

»Rengdama §iuos techniniy reguliavimo standarty projektus EVPRI atsizvelgia
] tarptautinius poky¢ius ir standartus, dél kuriy susitarta Sgjungos ar pasauliniu
mastu, ir ] tai, kaip tie techniniy reguliavimo standarty projektai atitinka
Reglamente (ES) 2019/834 ir Reglamente (ES) 2015/2365 nustatytus duomeny
teikimo reikalavimus.*;

jterpiamas 27da straipsnis:

»27da straipsnis

Atrankos procesas, kad biity iSduotas leidimas kiekvienos turto klasés vieno

konsoliduotos informacinés juostos teikéjui
Iki [LB: jrasyti datq — 3 ménesiai nuo jsigaliojimo] EVPRI surengia atrankos

procediira, kad penkeriems metams paskirty KIJT. EVPRI surengia atskirg atrankos
procediira kiekvienai i$ Siy turto klasiy: akcijoms, birZiniams fondams, obligacijoms
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ir iSvestinéms finansinéms priemonéms (arba atitinkamiems iSvestiniy finansiniy
priemoniy poklasiams).

Paraiskas dél kiekvienos 1 dalyje nurodytos turto klasés EVPRI vertina remdamasi
Siais kriterijais:

(a) techniniu pareiSkéjy gebéjimu teikti atsparig konsoliduota informacing juostg
visoje Sgjungoje;

(b) pareiskejy pajégumu laikytis 27h straipsnyje nustatyty organizaciniy
reikalavimy;

(c) pareiskeéjy valdymo struktiira;
(d) kokiu greiciu pareiskéjai gali skleisti pagrindinius rinkos duomenis;
(e) pareiskéjy pajégumu skleisti kokybiskus duomenis;

(f) bendromis iSlaidomis, kuriy pareiSkéjams reikia konsoliduotai informacinei
juostai sukurti, ir nuolatinio konsoliduotos informacinés juostos valdymo
1$laidomis;

(g) mokesciy, kuriuos pareiSkéjas ketina imti i§ jvairiy tipy pagrindiniy rinkos
duomeny naudotojy, dydziu;

(h) galimybe pareiSkéjams naudotis Siuolaikinémis sgsajos technologijomis
teikiant pagrindinius rinkos duomenis ir uztikrinant jungluma;

(1) laikmena, kurig pareiskéjai naudos istoriniams duomenims saugoti;

(j)  protokolais, kuriais naudosis pareiSkéjai, kad uzkirsty kelig atjungimams ir }
juos reaguoty.

Per pirmaja dél akcijy surengty atrankos procediirg kvie€iama teikti siilymus tik dél
konsoliduotos informacinés juostos su duomenimis po sandorio sudarymo teikimo.
Pries vélesnes atrankos procediiras EVPRI jvertina rinkos paklausg ir pajamy poveik]j
reguliuojamoms rinkoms ir, remdamasi tuo vertinimu, pateikia Komisijai ataskaita
dél galimybés | informacing juosta jtraukti geriausius pirkimo ir pardavimo
pasiilymus ir atitinkamg apimtj. Remiantis ta ataskaita ir patirtimi, jgyta po
pirmosios atrankos procediiros, Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti deleguotajj
akta, kuriuo nustatomas tinkamas duomeny iki sandorio sudarymo, kurie turi biti
pateikti KIJT, lygis.

Atrenkant akcijy KIJT atsizvelgiama ne tik j 2 dalyje nurodytus kriterijus, bet ir |
pajamy pasidalijimo sistemg, ypa¢ ] formule, taikomg reguliuojamoms rinkoms,
kurios yra rinkos duomeny teikéjos. Svarstydama konkuruojancius pasiiilymus,
EVPRI atrenka akcijy KIJT, kuris siiilo pajamy pasidalijimo sistemg, pagal kurig
reguliuojamos rinkos, visy pirma maZesnés reguliuojamos rinkos, gauna didZiausias
pajamas, kurias, atskai¢ius veiklos i§laidas ir pagrjsta marza, galima paskirstyti. Sios
pajamos paskirstomos pagal 27h straipsnio 1 dalies ¢ punkta proporcingai pagal 22a
straipsnj pateikty rinkos duomeny kiekiui.
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EVPRI visapusiSskai motyvuota sprendimg dél subjekty, valdanciy konsoliduotas
informacines juostas, atrankos ir leidimy jiems iSdavimo priima per 3 ménesius nuo 2
dalyje nurodytos atrankos procediiros pradzios. Tokiame motyvuotame sprendime
nurodomos salygos, kuriomis KIJT vykdo veikla, visy pirma 2 dalies g punkte
nurodytas mokesciy dydis, o akcijy atveju — 3 dalyje nurodyto pasidalijimo lygis,
visy pirma mazesnéms reguliuojamoms rinkoms.

Atrinkti KIJT visada laikosi 27h straipsnyje nustatyty organizaciniy reikalavimy ir 3
dalyje nurodytame EVPRI sprendime, kuriuo iS§duodamas leidimas KIJT, nustatyty
salygy. KIJT, kuris nebegali laikytis ty reikalavimy ir salygy, jskaitant reikalavimus
ir salygas dél sistemos trikdziy ir jsilauzimy, nepagristai nedelsdamas apie tai
pranesa EVPRI.

27e straipsnyje nurodytas leidimo panaikinimas jsigalioja tik tada, kai pagal 1-4
dalis atrenkamas naujas KIJT ir jam iSduodamas leidimas.*;

27h straipsnis pakei¢iamas taip:
»27h straipsnis
Organizaciniai reikalavimai konsoliduotos informacinés juostos teikéjams
Laikydamiesi 27da straipsnyje nurodyty leidimy iSdavimo salygy KIJT:

(a) renka visus teikiamus rinkos duomenis, susijusius su turto klase, dél kurios jie
yra gave leidima;

(b) renka ménesinius abonementinius mokescius i§ naudotojy;

(c) su akcijomis susijusiy rinkos duomeny atveju perskirsto dali savo pajamy, kad
padengty iSlaidas, susijusias su privalomu duomeny teikimu, ir uZztikrinty
saziningg pajamy, gaunamy i§ konsoliduotos informacinés juostos, pasidalijima
pagal 27da straipsnio 4 dalj su reguliuojamomis rinkomis, ypa¢ mazZesnémis
reguliuojamomis rinkomis;

(d) konsoliduotus pagrindinius rinkos duomenis, kuriems pateikti KIJT yra
atrinktas pagal 27da straipsnj, pagal 22b straipsnyje nustatytus duomeny
kokybeés reikalavimus nediskriminacinémis salygomis naudotojams pateikia
nepertraukiamu elektroniniy duomeny srautu beveik tikruoju laiku, kiek tai
techniskai jmanoma;

(e) uztikrina, kad pagrindiniai rinkos duomenys biity skelbiami laikantis 4, 7, 11,
14, 20 ir 21 straipsniuose nustatytos pareigy netaikymo teisés ir atidéjimy;

(f) uztikrina, kad konsoliduoti pagrindiniai rinkos duomenys biity lengvai
prieinami, pateikti elektroniniu formatu ir jais galéty pasinaudoti vis
naudotojai, jskaitant mazmeninius investuotojus.

Siekiant nustatyti ¢ punkte minimg pajamy pasidalijimg, KIJT pajamos paskirstomos
reguliuojamoms rinkoms pagal formule, kuri atspindi reguliuojamos rinkos skaidraus
akcijy likvidumo iki sandorio sudarymo dalj, palyginti su prekybos Siomis akcijomis
vidutine dienos apyvarta Sajungoje.
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KIJT priima ir savo interneto svetain¢je skelbia paslaugy lygio standartus,
apimancius visus Siuos dalykus:

(a) rinkos duomeny teikéjy, 1§ kuriy gaunami rinkos duomenys, sarasa;
(b) konsoliduoty rinkos duomeny pateikimo naudotojams biidus ir greitj;

(c) priemones, kuriy imtasi siekiant wuztikrinti veiklos testinumg teikiant
konsoliduotus rinkos duomenis.

KIJT turi patikimus apsaugos mechanizmus, kuriais siekiama uztikrinti rinkos
duomeny perdavimo tarp rinkos duomeny teikéjy ir KIJT bei tarp KIJT ir naudotojy
priemoniy saugumg ir kuo labiau sumazinti duomeny iSkraipymo ir neteisétos
prieigos rizikg. KIJT turi pakankamai iStekliy ir atsarginiy kopijy saugojimo jranga,
kad bet kuriuo metu galéty teikti ir uztikrinti savo paslaugas.

Praéjus 12 ménesiy nuo tada, kai akcijy KIJT pradéjo veikti visu pajégumu, EVPRI
pateikia Komisijai pagrista nuomong¢ dé¢l KIJT generuojamy pajamy pasidalijimo su
regulivojamomis rinkomis lygio pagal 1 dalies antra pastraipg veiksmingumo ir
saziningumo. Prireikus arba kai tinkama, Komisija gali paprasSyti EVPRI pateikti
papildomas nuomones. Komisijai pagal 50 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti
deleguotaji akta, kuriuo prireikus biity perzitiréta su pajamy perskirstymu susijusi
paskirstymo schema.*;

jterpiamas 27ha straipsnis:

»27ha straipsnis
Konsoliduotos informacinés juostos teikéju pareigos teikti informacijg

Kiekvieno ketvir¢io pabaigoje KIJT savo nemokamoje interneto svetaingje skelbia
veiklos rezultaty statistikg ir incidenty ataskaitas, susijusias su duomeny kokybe ir
sistemomis.

2. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustato
teiktinos informacijos turinj, laikg, formata ir terminijg.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia iki [LB:
jrasyti datq — devyni ménesiai nuo jsigaliojimo].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniy.*;

Su savo veikla susijusius jrasus KIJT saugo ne trumpiau kaip penkerius metus.
Informacija apie pirmuosius dvejus metus saugoma lengvai prieinamoje vietoje, o
KIT, gaves praSyma, tokius jraSus nedelsdamas pateikia EVPRIL.“;

28 straipsnio 1 dalies 1 pastraipos jzangin¢ formuluoté pakei¢iama taip:

,»1. Finansy sandorio $alys, atitinkancios Reglamento (ES) Nr. 648/2012 4a
straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje nustatytas sglygas, ir ne finansy sandorio Salys,
atitinkanCios to reglamento 10 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje nustatytas
salygas, iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurios priskiriamos prie iSvestiniy
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finansiniy priemoniy klasés, kuriai vadovaujantis Sio reglamento 32 straipsnyje
nustatyta tvarka taip pat turi buti taikoma prekybos pareiga, ir kurios jtrauktos j Sio
reglamento 34 straipsnyje nurodyta registrg, sandorius, kurie néra grupés vidaus
sandoriai, kaip apibrézta to reglamento 3 straipsnyje, ar sandorius, kuriems
netaikomos to reglamento 89 straipsnyje nustatytos pereinamojo laikotarpio
nuostatos, su kitomis tokiomis finansy sandorio Salimis arba kitomis tokiomis ne
finansy sandorio Salimis sudaro tik:*;

32 straipsnis papildomas 7, 8 ir 9 dalimis:

»71. Jei, EVPRI nuomone, tarpuskaitos prievolés taikymo sustabdymas, nurodytas
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 6a straipsnyje, yra esminis Kkriterijy, taikomy
prekybos pareigos jsigaliojimui, pasikeitimas, nurodytas Sio straipsnio 5 dalyje,
EVPRI taip pat gali Komisijos paprasyti sustabdyti Sio reglamento 28 straipsnio 1 ir
2 dalyse nurodytos prekybos pareigos taikyma ty paciy klasiy ne birzos iSvestinéms
finansinéms priemonéms, dél kuriy teikiamas praSymas sustabdyti tarpuskaitos
prievolés taikyma.

8. 7 dalyje nurodytas praSymas vieSai neskelbiamas.

9.  Gavusi 7 dalyje nurodyta praSyma, Komisija, nepagrjstai nedelsdama ir
remdamasi EVPRI pateiktomis priezastimis ir jrodymais, atlicka vieng i§ Siy
veiksmy:

(a) igyvendinimo aktu sustabdo prekybos pareigos taikyma ty klasiy ne birzos
iSvestinéms finansinéms priemonéms, dél kuriy teikiamas praSymas sustabdyti
tarpuskaitos prievoles taikyma;

(b) atmeta praSyma dél sustabdymo.

Taikydama b punkta, Komisija informuoja EVPRI apie prieZastis, dél kuriy ji atmete
prasyma del sustabdymo. Komisija nedelsdama apie praSymo atmetimg informuoja
Europos Parlamentg ir Tarybg ir persiunc¢ia jiems EVPRI nurodytas priezastis.
Europos Parlamentui ir Tarybai pateikta informacija apie praS§ymo atmetimg ir tokio
atmetimo priezastys viesai neskelbiamos.*;

jterpiamas 32 a straipsnis:

,»32a straipsnis
Atskiras prekybos pareigos taikymo sustabdymas

Valstybés narés kompetentingos institucijos praSymu Komisija, laikydamasi 51
straipsnyje nurodytos procediiros ir pasikonsultavusi su EVPRI, gali sustabdyti
prekybos iSvestinémis finansinémis priemonémis pareigos taikymg tam tikroms
investicinéms jmonéms. Kompetentinga institucija nurodo, kodé¢l ji laiko, kad
sustabdymo salygos yra jvykdytos. Visy pirma kompetentinga institucija jrodo, kad
jos jurisdikcijai priklausanti investiciné jmoné:

(a) reguliariai gauna praSymus de¢l iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurioms
taikoma prekybos i§vestinémis finansinémis priemonémis pareiga, kotiruotes;
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(b) 18 EEE nepriklausancios sandorio Salies, kuri neturi galiojancios narystés ES
prekybos vietoje, kurioje sitiloma prekiauti i§vestine finansine priemone, kuriai
taikoma prekybos pareiga; ir

(c) reguliariai veikia kaip iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurioms taikoma
prekybos iSvestinémis finansinémis priemonémis pareiga, rinkos formuotoja.

Vertindama, ar reikia sustabdyti prekybos pareigos taikymg pagal 1 dalj, Komisija
atsizvelgia | tai, ar toks prekybos pareigos taikymo sustabdymas turéty iSkreipiamajj
poveikj tarpuskaitos prievolei, nustatytai Reglamento (ES) Nr. 648/2012 4 straipsnio
1 dalyje.

Kartu su 1 dalyje nurodytu jgyvendinimo aktu pateikiami sustabdymo prasancios
kompetentingos institucijos pateikti jrodymai.

Apie 1 dalyje nurodyta jgyvendinimo aktg praneSama EVPRI ir jis paskelbiamas Sio
reglamento 34 straipsnyje nurodytame EVPRI registre.

Komisija reguliariai perziiiri, ar prekybos pareigos taikymo sustabdymo priezastys
tebegalioja.*;

35 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
(a) 1 dalies pirmos pastraipos jvadinés frazés formuluoté pakeiciama taip:

»l. Nedarant poveikio Reglamento (ES) Nr. 648/2012 7 straipsnio
taikymui, PSS sutinka vadovaudamasi nediskriminavimo ir skaidrumo
principais, jskaitant ir uzstato reikalavimy, ir su prieiga susijusiy mokesciy
atzvilgiu, ir nepaisydama to, kurioje prekybos vietoje sandoris sudarytas, atlikti
finansiniy priemoniy tarpuskaita.

Pirmos pastraipos reikalavimas netaikomas birZinéms i$vestinéms finansinéms
priemoneéms.

PSS visy pirma uztikrina, kad prekybos vietai bity suteikta teis¢ j tai, kad
sutartims, kuriomis prekiaujama toje prekybos vietoje, buty taikomos
nediskriminacinés salygos, susijusios su:*;

(b) 3 dalis pakei¢iama taip:

3 PSS prekybos vietai pateikia rastiska atsakyma per tris ménesius nuo
prieigos suteikimo dienos, su sglyga, kad atitinkama kompetentinga institucija
suteiké prieiga pagal 4 dalj, arba per tris ménesius nuo atsisakymo suteikti
prieiga. PSS gali atsisakyti suteikti prieiga tik 6 dalies a punkte nurodytomis
salygomis. Kai PSS atsisako suteikti prieiga, savo atsakyme ji pateikia i3samias
tokio sprendimo priezastis ir rastu pranesa apie sprendimg savo kompetentingai
institucijai. Kai prekybos vieta yra jsisteigusi kitoje valstybéje naréje nei PSS,
PSS taip pat pateikia tokj prane§ima ir pagrindima tos prekybos vietos
kompetentingai institucijai. PSS suteikia prieiga per tris ménesius nuo teigiamo
atsakymo ] praSyma pateikimo dienos.*;

36 straipsnis 1§ dalies kei¢iamas taip:
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(a) 1 dalies pirma pastraipa pakei¢iama taip:

,Nedarant poveikio Reglamento (ES) Nr. 648/2012 8 straipsnio taikymui,
prekybos vieta, gavusi praSymg, vadovaudamasi nediskriminavimo ir
skaidrumo principais, jskaitant ir su prieiga susijusiy mokesc¢iy atzvilgiu, bet
kuriai PSS, kuriai i§duotas veiklos leidimas arba kuri pripaZjstama pagal ta
reglamentg ir kuri nori atlikti toje prekybos vietoje sudaryty sandoriy
finansinémis priemonémis tarpuskaitg, teikia sandoriy duomeny srautus. Tas
reikalavimas netaikomas:

(a) iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartims, kurioms jau taikomos
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 8 straipsnyje numatytos prieigos
pareigos;

(b) birzinéms iSvestinéms finansinéms priemonéms.*;
(b) 3 dalis pakeiciama taip:

3. Prekybos vieta per tris ménesius PSS pateikia rastika atsakyma,
kuriame sutinka suteikti prieiga, su salyga, kad atitinkama kompetentinga
institucija suteiké prieiga pagal 4 dalj, arba atsisako suteikti prieiga. Prekybos
vieta gali atsisakyti suteikti prieiga tik 6 dalies a punkte nurodytomis
salygomis. Kai prekybos vieta atsisako suteikti prieiga, savo rastiSkame
atsakyme ji pateikia iSsamias tokio sprendimo priezastis ir persiuncia ta
radtika atsakyma savo kompetentingai institucijai. Kai PSS yra jsisteigusi
kitoje valstyb¢je naré¢je nei prekybos vieta, prekybos vieta taip pat persiuncia tg
rastika atsakymg PSS kompetentingai institucijai. Prekybos vieta suteikia
prieiga per tris ménesius nuo teigiamo atsakymo j praSymga pateikimo dienos.*;

(c) 5 dalis iSbraukiama;
38 straipsnio 1 dalis pakei¢iama taip:

»l. TreCiojoje valstybé¢je isisteigusi prekybos vieta gali prasyti suteikti prieigg prie
Sajungoje isisteigusios PSS sistemos, tik jeigu Komisija, vadovaudamasi 28
straipsnio 4 dalimi, priémé sprendimg dél tos treciosios valstybés.

Trediojoje valstybéje jsisteigusi PSS gali _pradyti suteikti prieiga prie Sajungoje
jsisteigusios prekybos vietos, jeigu ta PSS pripazjstama pagal Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 25 straipsnj.

Trediosiose valstybése jsisteigusioms PSS ir prekybos vietoms leidziama naudotis 35
ir 36 straipsniuose nurodytomis prieigos teisémis tik finansiniy priemoniy, kurioms
taikomi tie straipsniai, atzvilgiu ir su sglyga, kad Komisija pagal $io straipsnio 3 dalj
yra priémusi sprendima, kuriuo nustatyta, kad laikoma, jog pagal tre€iosios valstybés
teising ir prieziiiros sistemg uztikrinama veiksminga lygiaverté sistema, pagal kurig
PSS ir prekybos vietoms, kurioms suteiktas leidimas pagal uZsienyje taikoma tvarka,
gali gauti prieiga prie toje tre¢iojoje valstybéje jsisteigusiy PSS ir prekybos viety.;

38g straipsnio 1 dalies jvadiné formuluoté pakeiciama taip:
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,»Kai EVPRI nustato, kad 38b straipsnio 1 dalies a punkte nurodytas asmuo nesilaiké
kurio nors i§ 22a, 22b straipsnyje arba IVa antrastinéje dalyje nustatyty reikalavimy,
Jji imasi vieno ar keliy 18 $iy veiksmy:*;

38h straipsnio 1 dalies pirma pastraipa pakeiciama taip:

,Kai EVPRI pagal 38k straipsnio 5 dalj nustato, kad 38b straipsnio 1 dalies a punkte
nurodytas asmuo tyc¢ia ar dél aplaidumo nesilaiké kurio nors i§ 22a, 22b straipsnyje
arba IVa antrastinéje dalyje nustatyty reikalavimy, ji pagal Sio straipsnio 2 dalj
priima sprendimg skirti bauda.*;

jterpiamas 39a straipsnis:

»39a straipsnis
Draudimas gauti uZzmokestj uz klienty pavedimy persiuntima vykdyti

Klienty vardu veikiancios investicinés jmonés i$ jokios treCiosios Salies negauna
jokio mokescio, komisiniy ar nepiniginés naudos uz klienty pavedimy persiuntimg
tokiai treciajai Saliai vykdyti.;

50 straipsnis i$ dalies keiCiamas taip:
(a) 2 dalis pakei¢iama taip:

2 Nuo 2014 m. liepos 2 d. neribotam laikotarpiui suteikiami jgaliojimai
priimti deleguotuosius aktus, nurodyti Siose nuostatose: 1 straipsnio 9 dalyje, 2
straipsnio 2 ir 3 dalyse, 13 straipsnio 2 dalyje, 15 straipsnio 5 dalyje, 17
straipsnio 3 dalyje, 19 straipsnio 2 ir 3 dalyse, 22b straipsnio 2 dalyje, 27
straipsnio 4 dalyje, 27da straipsnio 3 dalyje, 27g straipsnio 7 dalyje, 27h
straipsnio 4 dalyje, 31 straipsnio 4 dalyje, 38k straipsnio 10 dalyje, 38n
straipsnio 3 dalyje, 40 straipsnio 8 dalyje, 41 straipsnio 8 dalyje, 42 straipsnio 7
dalyje, 45 straipsnio 10 dalyje ir 52 straipsnio 10 dalyje.*;

(b) 3 dalies pirmas sakinys pakei¢iamas taip:

,Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti deleguotuosius
jgaliojimus, nurodytus Siose nuostatose: 1 straipsnio 9 dalyje, 2 straipsnio 2 ir 3
dalyse, 13 straipsnio 2 dalyje, 15 straipsnio 5 dalyje, 17 straipsnio 3 dalyje, 19
straipsnio 2 ir 3 dalyse, 22b straipsnio 2 dalyje, 27 straipsnio 4 dalyje, 27da
straipsnio 3 dalyje, 27g straipsnio 7 dalyje, 27h straipsnio 4 dalyje, 31
straipsnio 4 dalyje, 38k straipsnio 10 dalyje, 38n straipsnio 3 dalyje, 40
straipsnio 8 dalyje, 41 straipsnio 8 dalyje, 42 straipsnio 7 dalyje, 45 straipsnio
10 dalyje ir 52 straipsnio 10 dalyje.*;

(c) 5 dalies pirmas sakinys pakei¢iamas taip:

,»Pagal 1 straipsnio 9 dalj, 2 straipsnio 2 ir 3 dalis, 13 straipsnio 2 dalj, 15
straipsnio 5 dalj, 17 straipsnio 3 dalj, 19 straipsnio 2 ir 3 dalis, 22b straipsnio 2
dalj, 27 straipsnio 4 dalj, 27da straipsnio 3 dalj, 27g straipsnio 7 dalj, 27h
straipsnio 4 dalj, 31 straipsnio 4 dalj, 38k straipsnio 10 dalj, 38n straipsnio 3
dalj, 40 straipsnio 8 dalj, 41 straipsnio 8 dalj, 42 straipsnio 7 dalj, 45 straipsnio
10 dalj ir 52 straipsnio 10 dalj priimtas deleguotasis aktas jsigalioja tik tuo
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(28)

(29)

atveju, jeigu per tris ménesius nuo praneSimo Europos Parlamentui ir Tarybai
apie §] akta dienos nei Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiskia
prieStaravimy arba jeigu dar nepasibaigus Siam laikotarpiui ir Europos
Parlamentas, ir Taryba pranesa Komisijai, kad prieStaravimy nereiks.*;

52 straipsnis i§ dalies keiCiamas taip:

(a)

(b)

11 ir 12 dalys pakeic¢iamos taip:

,»11. Pragus trejiems metams nuo pirmojo leidimo konsoliduotos
informacinés juostos teikéjui iSdavimo, Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI,
pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaitg dél:

(a) turto klasiy, jtraukty j konsoliduotg informacing juosta;
(b) rinkos duomeny konsolidavimo savalaikiSkumo ir kokybeés;

(c) rinkos duomeny konsolidavimo vaidmens mazinant jgyvendinimo
trakumus;

(d) konsoliduoty rinkos duomeny abonenty skaiCiaus pagal atskiras turto
klases;

(e) poveikio, kurj rinkos duomeny konsolidavimas turi informacijos
asimetrijos tarp jvairiy kapitalo rinky dalyviy paSalinimui;

(f) su rinkos duomeny teikimu susijusios pajamy pasidalijimo sistemos
tinkamumo ir veikimo;

(g) konsoliduoty rinkos duomeny poveikio investicijoms | MVI;

(h) galimybés, kad naudojant juosta bus lengviau identifikuoti finansines
priemones, turincias savybiy, deranc¢iy su Reglamentu [LB: jrasyti
nuoroda i Reglamenta dél Europos Zaliyjy obligacijy].

12. Jei EVPRI surengus atrankos procediirg, nurodyta 27da straipsnyje, iki
[LB: jrasyti datqg — 1 metai nuo jsigaliojimo dienos] konsoliduotos
informacinés juostos neatsiranda, Komisija perzitiri sistemg ir prireikus,
pasikonsultavusi su EVPRI, kartu su ta perziiira gali pateikti pasiilyma dél
teiseklros procediira priimamo akto, kuriame biity nustatyta, kaip EVPRI
turéty pateikti konsoliduotg informacing juosta.*;

14 dalis iSbraukiama;

54 straipsnio 2 dalis iSbraukiama.

2 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas

Sis reglamentas jsigalioja ir pradedamas taikyti dvide$imta diena po jo paskelbimo Europos
Sgjungos oficialiajame leidinyje.
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Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
PATVIRTINTAS DOKUMENTO
NUORASAS
Generalings sekretords vardun
Martine DEPREZ
Direktorius

Sprendimy priémimas ir kolegialumas
EUROPOS KOMISIJA
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