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L% IL-KUMMISSJONI
o EWROPEA
Brussell, 14.11.2017
C(2017) 7438 final
REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) .......

ta’ 14.11.2017

li jissupplimenta d-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-
rigward ta' standards teknici regolatorji li jispecifikaw il-kriterji li ghandhom x'jagsmu
ma' metodologija ghall-valutazzjoni tal-valur tal-assi u l1-obbligazzjonijiet tal-
istituzzjonijiet jew l-entitajiet

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)
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MEMORANDUM TA’ SPJEGAZZJONI

l. IL-KUNTEST TAL-ATT DELEGAT

L-Artikolu 36(15) tad-Direttiva (UE) Nru2014/59 ("id-Direttiva") jaghti s-setgha lill-
Kummissjoni biex tadotta, wara l-prezentazzjoni tal-abbozzi tal-istandards mill-Awtorita
Bankarja Ewropea (European Banking Authority, EBA), u f’konformita mal-Artikoli 10 u 14
tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, atti delegati li jispecifikaw:

(a) il-metodologija ghall-valutazzjoni tal-valur tal-assi u l-obbligazzjonijiet tal-
istituzzjoni jew l-entitd msemmija fil-punt (b), (c) jew (d) tal-Artikolu 1(1) tad-
Direttiva;

(b) is-separazzjoni tal-valwazzjonijiet skont 1-Artikoli 36 u 74 ta’ din id-Direttiva;

(¢) il-metodologija ghall-kalkolu u I-inkluzjoni ta’ bafer ghal telf addizzjonali fil-
valwazzjoni provizorja.

Skont 1-Artikolu 10(1) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 1i jistabbilixxi 1-EBA, il-
Kummissjoni ghandha tiddec¢iedi fi Zmien tliet xhur mill-wasla tal-abbozz tal-istandards jekk
tapprovax l-abbozzi pprezentati jew le. II-Kummissjoni tista’ tapprova wkoll I-istandards
abbozzati b’mod parzjali biss jew b’emendi, fejn l-interessi tal-Unjoni jkunu jezigu dan,
filwaqt li tqis il-procedura specifika stipulata f’dan I-Artikolu.

2. KONSULTAZZJONIJIET QABEL MA JIGI ADOTTAT L-ATT

Skont it-tielet subparagrafu tal-Artikolu 10(1) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, 1-EBA
ghamlet konsultazzjoni pubblika dwar Il-abbozz tal-istandards tekni¢i pprezentat lill-
Kummissjoni skont 1-Artikolu 36(15) tad-Direttiva. Fis-7 ta’ Novembru 2014 gie ppubblikat
dokument ta' konsultazzjoni fis-sit tal-internet tal-EBA, u l-konsultazzjoni ghalqget fis-6 ta’
Frar 2015. Barra minn hekk, I-EBA stiednet lill-Grupp tal-Partijiet Bankarji Interessati tal-
EBA, imwaqqaf skont I-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, biex jipprovdi parir
dwarhom. Flimkien mal-abbozz tal-istandards tekni¢i, I-EBA pprezentat spjegazzjoni dwar kif
l-ezitu ta’ dawn il-konsultazzjonijiet gie kkunsidrat fl-izvilupp tal-abbozz finali tal-istandards
tekni¢i pprezentat lill-Kummissjoni.

Flimkien mal-abbozz tal-istandards tekni¢i, u f’konformita mat-tielet subparagrafu tal-
Artikolu 10(1) tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010, 1-EBA pprezentat il-Valutazzjoni tal-
Impatt taghha, inkluza l-analizi taghha tal-ispejjez u tal-benefi¢¢ji, f'rabta mal-abbozz tal-
istandards  tekni¢i  pprezentat  lill-Kummissjoni.  Din  l-analizi  tinsab  fuq:
https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/recovery-and-resolution/regulatory-
technical-standards-on-valuation, pagni [40-43] tal-Abbozz Finali tal-pakkett tal-Istandards
Teknic¢i Regolatorji.

3. ELEMENTI GURIDICI TAL-ATT DELEGAT

L-abbozz tal-Istandards Tekni¢i Regolatorji jispecifika aktar il-kriterji ghall-metodologija li
ghandha tintuza ghall-valwazzjoni li tkun trid issir f'xenarju ta’ rizoluzzjoni. L-ghan tal-
valwazzjoni huwa li tigi ffurmata l-bazi ghad-dec¢izjonijiet tal-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni, kif
imsemmi fl-Artikolu 36(1) tad-Direttiva.

L-istandards jispecifikaw distinzjoni necessarja bejn valwazzjoni ghall-finijiet tal-
Artikolu 36(4)(a) tad-Direttiva li tikkunsidra jekk il-kundizzjonijiet ghall-valwazzjoni
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negattiva u I-konverzjoni tal-istrumenti kapitali jew ghar-rizoluzzjoni jkunux gew issodisfati,
u valwazzjonijiet ta’ rizoluzzjoni li jsejsu d-decizjonijiet ta’ rizoluzzjoni msemmija fil-punti
minn (b) sa (g) tal-Artikoli 36(4) tad-Direttiva. Fl-ewwel kaz, l-istituzzjoni ssirilha
valwazzjoni qabel ma jigu applikati ghodod ta’ rizoluzzjoni u kull valwazzjoni jrid ikollha
forma xierqa biex jigi vvalutat jekk l-istituzzjoni tiksirx (jew x’aktarx tkun se tikser, fil-futur
qrib) ir-rekwiziti prudenzjali ghall-kontinwazzjoni tal-awtorizzazzjoni. Fit-tieni kaz, 1-impatt
tal-ghodod ta’ rizoluzzjoni fuq il-valur tal-istituzzjoni, u l-assi u l-obbligazzjonijiet taghha
jridu jigu kkunsidrati, u t-telf irid jigi rikonoxxut bis-shih. Ghaz-zewg kazijiet, l-istandards
tekni¢i regolatorji jipprovdu kriterji generali ghal informazzjoni li I-valwatur jinhtieg li
jizvela, sorsi ta’ informazzjoni li jistghu jigu kkunsidrati, u l-valwazzjoni ta’ entitajiet li huma
parti minn grupp.

Biex il-valwazzjonijiet jiddeterminaw il-kundizzjonijiet ghall-valwazzjoni negattiva, il-
konverzjoni jew ir-rizoluzzjoni, l-istandards jipprovdu li I-valwatur irid jiddetermina
valwazzjoni xierqa li hija fuq bazi konsistenti mal-oqfsa ta’ kontabbilta u regolatorji
prudenzjali applikabbli. Dan ma jwaqqafx lill-valwatur milli ma jagbilx mal-valwazzjonijiet
ezistenti uzati mill-istituzzjoni. L-istandards tekni¢i regolatorji jipprovdu li l-valwazzjoni
jinhtieg 1i tiffoka b’mod partikolari fuq I-assi u l-obbligazzjonijiet li jista’ jkollhom effett
sinifikanti fuq il-valwazzjoni generali minhabba d-daqgs taghhom jew minhabba l-incertezza
dwar il-valur taghhom, u tiddeskrivi fatturi li jistghu jaffettwaw il-valur ta’ dawk Il-assi u I-
obbligazzjonijiet.

Biex il-valwazzjonijiet isejsu d-decizjonijiet ta’ rizoluzzjoni, il-valwatur irid jikkonsulta mal-
awtorita ta’ rizoluzzjoni biex jidentifika l-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni proposti li jkunu jridu
jigu kkunsidrati fil-valwazzjonijiet. Jekk 1-awtorita tar-rizoluzzjoni tkun qed tikkunsidra firxa
ta’ azzjonijiet, il-valwatur jinhtieg li jipprezenta valwazzjonijiet separati b’valutazzjoni tal-
impatt taghhom fuq il-fluss ta’ flus mistenni. Jekk l-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni jinkludu I-
konverzjoni f’ekwita tal-istrumenti kapitali jew 1-obbligazzjonijiet, jinhtieg 1i tigi ppreparata
stima tal-valur ta’ ekwitd. Fil-kazijiet kollha, il-valwazzjoni jinhtieg li tivvaluta l-valur
ekonomiku tal-flussi ta’ flus mistennija assocjati mal-assi jew l-obbligazzjonijiet b’metodu 1i
hu gust, prudenti u realistiku, izda I-valwazzjoni tal-iskedar u tal-ammont tal-flussi ta’ flus
mistennija jinhtieg li tikkunsidra jekk l-istrategija ta’ rizoluzzjoni timplikax li l-assi jew I-
obbligazzjonijiet humiex se jibqghu jinzammu mill-istituzzjoni wara r-rizoluzzjoni jew
humiex se jinbieghu. Jinhtieg li jigi applikat bafer ghal telf addizzjonali meta ssir valwazzjoni
provizorja biex tigi ddeterminata 1-adozzjoni tal-azzjoni ta’ rizoluzzjoni skont 1-Artikolu 36(9)
tad-Direttiva.
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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) .../...

ta’ 14.11.2017

li jissupplimenta d-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-
rigward ta' standards teknici regolatorji li jispecifikaw il-kriterji li ghandhom x'jagsmu

ma' metodologija ghall-valutazzjoni tal-valur tal-assi u l-obbligazzjonijiet tal-

istituzzjonijiet jew l-entitajiet

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’
Mejju 2014 1i tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u
ditti ta’ investiment', u b’mod partikolari 1- Artikolu 36(15) taghha,

Billi:

(1

2

3)

F’xenarju ta’ rizoluzzjoni, huwa importanti li ssir distinzjoni bejn, min-naha l-wahda,
valwazzjoni inizjali li tivvaluta jekk il-kundizzjonijiet ghall-valwazzjoni negattiva u I-
konverzjoni tal-istrumenti kapitali jew il-kundizzjoni ghal rizoluzzjoni gewx
issodisfati, u, min-naha l-ohra, valwazzjoni sussegwenti li tifforma l-bazi ghad-
decizjoni li tigi applikata ghodda tar-rizoluzzjoni wahda jew aktar. Fir-rigward tal-
valwazzjoni inizjali, huwa xieraq li jigi zgurat li meta jigi ddeterminat jekk gewx
issodisfati I-kundizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni jew ghall-valwazzjoni negattiva jew il-
konverzjoni tal-instrumenti kapitali, issir valwazzjoni gusta u realistika tal-assi u I-
obbligazzjonijiet tal-entita. Ghall-finijiet tal-valwazzjoni sussegwenti li ssejjes id-
decizjoni dwar l-azzjonijiet tar-rizoluzzjoni, huwa importanti li jigi zgurat 1i I-
valwazzjoni tal-assi u l-obbligazzjonijiet tal-entita, li tiddetermina 1-ghazla tal-azzjoni
tar-rizoluzzjoni u l-punt limitu ta’ kull valwazzjoni negattiva jew konverzjoni ta’
strumenti kapitali fil-punt tan-nonvijabbilta, tkun ibbazata fuq suppozizzjonijiet gusti,
prudenti u realistici.

Sabiex jigi zgurat 1i din il-valwazzjoni tkun gusta, prudenti u realistika, huwa
importanti li tistma l-impatt ta’ avvenimenti qabel kull azzjoni ta’ rizoluzzjoni jew
qabel l-ezerc¢izzju tas-setgha ta’ valwazzjoni negattiva jew konverzjoni ta’ strumenti
kapitali fil-punt tan-nonvijabbilta, kif ukoll ta’ azzjonijiet differenti li jistghu jittiechdu
mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni.

Il-valwatur jinhtieg 1i jkollu access ghal kull sors rilevanti ta’ informazzjoni u gharfien
espert, bhal rekords interni, sistemi u mudelli tal-istituzzjoni. L-abbilta tal-kapacitajiet
u s-sistemi interni biex isostnu l-valwazzjonijiet tar-rizoluzzjoni jinhtieg 1i tigi
vvalutata mill-awtorita tar-rizoluzzjoni bhala parti mill-valutazzjoni tar-rizolvibbilta
skont l-Artikolu 15 tad-Direttiva 2014/59/UE. Il-valwatur jinhtieg 1i jithalla wkoll
jidhol f’arrangamenti biex jikseb pariri jew gharfien espert. Id-disponibbilta ta’ pariri
specjalizzati jew gharfien espert tista’ tkun rilevanti, perezempju, ghall-preparazzjoni

GUL 173, 12.6.2014, p. 190.
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4)

)

(6)

(7

®)

ta’ stima tad-differenza fit-trattament skont 1-Artikolu 36(8) tad-Direttiva 2014/59/UE.
Ghalhekk l-awtorita tar-rizoluzzjoni jinhtieg li tkun sodisfatta li l-valwatur ikollu
access ghal lista tal-pretensjonijiet kollha inkluzi pretensjonijiet kontingenti mizmuma
kontra l-entita u kklassifikati skont id-drittijiet u l-prijoritajiet taghhom skont
proceduri normali ta’ insolvenza, jew ghal gharfien guridiku adegwat ghall-
preparazzjoni ta’ tali lista.

Id-determinazzjoni ta’ jekk entita hix ged tfalli jew x’aktarx li tfalli tista’ ssir mill-
awtorita kompetenti jew mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni fkonformita mal-
kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikolu 32(1)(a) tad-Direttiva 2014/59/UE. Biex jigi
ddeterminat jekk istituzzjoni tkunx qed tfalli jew x’aktarx li tfalli, l-awtorita
kompetenti jinhtieg li tikkunsidra 1-valwazzjoni prevista fil-Kapitolu II ta’ dan ir-
Regolament, fejn tkun diga disponibbli u jinhtieg li tikkunsidra 1-linji gwida mahruga
mill-Awtorita Bankarja Ewropea (EBA) skont I-Artikolu32(6) tad-Direttiva
2014/59/UE 1i ghandhom l-ghan li jippromwovu l-konvergenza ta’ prattiki fir-rigward
tad-determinazzjoni ta’ tali kundizzjoni ta’ rizoluzzjoni.

[l-valwazzjonijiet 1i jsejsu d-determinazzjoni mill-awtorita kompetenti jew tar-
rizoluzzjoni jekk il-kundizzjonijiet ghar-rizoluzzjoni jew ghall-valwazzjoni negattiva
jew ghall-konverzjoni tal-istrumenti kapitali jkunux gew issodisfati jinhtieg 1i jkunu
konsistenti mal-qafas tal-kontabbilta u regolatorju prudenzjali applikabbli. Il-valwatur,
madankollu, jinhtieg 1i jkun jista’ jiddevvja minn suppozizzjonijiet maghmula mill-
manigment tal-entita responsabbli mill-preparazzjoni tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji
sakemm din id-devjazzjoni tkun konsistenti mal-qafas ta’ kontabbilta u regolatorju
prudenzjali applikabbli. Meta ssir devjazzjoni minn dawk is-suppozizzjonijiet, il-
valwazzjoni jinhtieg li tigi sostnuta mill-ahjar informazzjoni disponibbli u tkun
konsistenti ma’ gwida supervizorja ezistenti jew ma’ sorsi ohra rikonoxxuti ta’
interpretazzjoni ta’ standards tal-kontabbilta, b’tali mod li ssir rapprezentanza gusta u
realistika tal-pozizzjoni finanzjarja tal-entita.

Huwa xieraq li jkun hemm regoli li jizguraw li 1-valwazzjonijiet 1i jsejsu l-ghazla u t-
tfassil ta’ azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni jew il-punt limitu tal-valwazzjoni negattiva u tal-
konverzjoni ta’ strumenti kapitali fil-punt tan-nonvijabbilta jkunu gusti, prudenti u
realistici, biex jigi zgurat li t-telf kollu jkun rikonoxxut bis-shih meta jigu applikati 1-
ghodod ta’ rizoluzzjoni jew meta tigi ezercitata s-setgha li ssir valwazzjoni negattiva
jew konverzjoni tal-istrumenti kapitali rilevanti. L-ghazla tal-bazi tal-kejl l-aktar
xierqa (il-valur ta’ zamma jew il-valur ta’ disponiment) jinhtieg li ssir ghall-azzjonijiet
ta’ rizoluzzjoni partikolari li jkunu qged jigu kkunsidrati mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni.

Huwa xieraq 1li valwazzjonijiet 1i jsejsu l-ghazla u t-tfassil ta’ azzjonijiet ta’
rizoluzzjoni jew il-punt limitu tal-valwazzjoni negattiva u tal-konverzjoni ta’ strumenti
kapitali fil-punt tan-nonvijabbilta jivvalutaw il-valur ekonomiku u mhux il-valur
kontabilistiku. Dawn il-valwazzjonijiet jinhtieg li jikkunsidraw il-valur prezenti ta’
flussi ta’ flus li I-entita tista’ tistenna b’mod ragonevoli, anki fejn dan jimplika 11 ssir
devjazzjoni minn oqfsa ta’ kontabbilta jew ta’ valwazzjoni prudenzjali.

Valwazzjonijiet li jsejsu l-ghazla u t-tfassil ta’ azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni jinhtieg li
jirriflettu I-fatt 1i flussi ta’ flus jistghu jirrizultaw mit-tkomplija taz-zamma tal-assi,
izda jinhtieg li jqisu l-effetti potenzjali tar-rizoluzzjoni fuq flussi ta’ flus futuri u
suppozizzjonijiet gusti, prudenti u realisti¢i fir-rigward tar-rati ta’ inadempjenza u s-
severita tat-telf. Barra minn hekk, biex jiddetermina l-valur ta’ ekwita wara I-
konverzjoni tal-ishma, il-valwatur jinhtieg 1i jkun jista’ jikkunsidra aspettattivi
ragonevoli ghall-valur ta’ franchise.
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(10)

(In

(12)

(13)

(14)

Inkella, jekk l-entita ma ghandhiex il-kapacita li zzomm l-assi jew id-disponiment
taghhom huwa meqjus necessarju jew xieraq biex jintlahqu l-objettivi tar-rizoluzzjoni,
il-valwazzjoni jinhtieg li tirrifletti 1-fatt i dawk il-flussi ta’ flus jistghu jirrizultaw mid-
disponiment tal-assi, 1-obbligazzjonijiet jew il-linji tan-negozju, ivvalutati tul perjodu
definit ta’ disponiment.

[l-valur ta’ disponiment jinhtieg li generalment jinftichem bhala ekwivalenti ghall-
prezz tas-suq osservabbli li jista’ jinkiseb fis-suq ghal assi partikolari jew grupp ta’
assi u jista’ jirrifletti tnaqqis li huwa xieraq fid-dawl tal-ammont tal-assi li jkunu qed
jigu ttrasferiti. Madankollu, il-valwatur jinhtieg li jkun jista’, fejn xieraq, wara li jqis 1-
azzjonijiet li jridu jittiechdu permezz tal-iskema ta’ rizoluzzjoni, jiddetermina l-valur ta’
disponiment billi japplika tnaqqis f’dan il-prezz tas-suq osservabbli li jikkorrispondi
ghal tnaqqis potenzjali ta’ bejgh accellerat. Jekk I-assi ma jkollhomx suq likwidu, il-
valur ta’ disponiment jinhtieg li jkun iddeterminat b’referenza ghall-prezzijiet
osservabbli fis-swieq fejn assi simili jkunu nnegozjati jew ghal mudelli ta’ kalkoli li
juzaw parametri osservabbli tas-suq filwaqt li jitqies it-tnaqqis ghal nuqgas ta’
likwidita. Jekk il-bejgh tan-negozju jew l-uzu tal-ghodda tal-istituzzjoni tranzitorja
jkunu kkontemplati, aspettattivi ragonevoli tal-valur ta’ franchise jistghu jkunu
kkunsidrati meta jigi ddeterminat il-valur ta’ disponiment.

Biex tigi zgurata l-konsistenza bejn il-kalkolu, mehtieg mill-Artikolu 36(8) tad-
Direttiva 2014/59/UE, tal-istima tat-trattament li l-azzjonisti u kull kategorija ta’
kredituri kienu mistennija li jir¢ievu kieku l-istituzzjoni jew l-entita kellha tigi
stral¢jata skont proceduri normali ta’ insolvenza, u l-valwazzjoni ta’ wara r-
rizoluzzjoni skont I-Artikolu 74 ta’ din id-Direttiva, huwa importanti li l-valwatur juza
I-kriterji stabbiliti ghal din il-valwazzjoni fejn xieragq.

Valwazzjoni provizorja skont I-Artikolu 36(9) tad-Direttiva 2014/59/UE 1i tifforma 1-
bazi tad-decizjoni dwar it-tehid tal-azzjoni ta’ rizoluzzjoni xierqa jinhtieg li tinkludi
bafer intiz li jqarreb l-ammont ta’ telf addizzjonali. Dan il-bafer jinhtieg li jkun ibbazat
fuq valutazzjoni gusta, prudenti u realistika ta’ dan it-telf addizzjonali. Id-decizjonijiet
u s-suppozizzjonijiet li jsostnu I-kalkolu tal-bafer jinhtieg 1i jkunu spjegati u gustifikati
b’mod adegwat fir-rapport ta’ valwazzjoni.

Ghall-valwazzjoni msemmija fil-punti (a) u (c) tal-Artikolu 36(15) tad-Direttiva
2014/59/UE, il-valwatur jinhtieg 1i jispjega u jiggustifika s-suppozizzjonijiet
prin¢ipali, l-inCertezzi u s-sensittivita tal-valwazzjoni ghal dawn is-suppozizzjonijiet
prin¢ipali u l-incertezzi. Jekk l-valwatur ikun jaf b’differenzi sinifikanti bejn is-
suppozizzjonijiet uzati fil-valwazzjoni u dawk 1i jregu l-informazzjoni kontabilistika
jew regolatorja, huwa jinhtieg li jinkludihom fir-rapport ta’ valwazzjoni. F’dan ir-
rapport il-valwatur ghandu wkoll jiehu nota ta’ kull informazzjoni relatata addizzjonali
li fl-opinjoni tal-valwatur tkun tista’ tassisti l-awtorita tar-rizoluzzjoni.

Il-kriterji stabbiliti f"dan ir-Regolament jinhtieg li jkunu stabbiliti esklussivament
ghat-twettiq ta’ valwazzjonijiet skont 1-Artikolu 36 tad-Direttiva 2014/59/UE. Dawn
jinhtieg li ma jissostitwixxux jew jemendaw il-prin¢ipji u l-istandards kontabilistic¢i
jew il-qafas regolatorju prudenzjali 1i japplikaw ghal entitajiet f’kuntesti differenti
minn rizoluzzjoni. Madankollu, jinhtieg li jkun possibbli 1i tintuza l-informazzjoni li
tirrizulta mill-valwazzjoni biex jigu identifikati kazijiet ta’ applikazzjoni hazina
potenzjali mill-entita tal-istandards kontabilisti¢i jew tal-qafas regolatorju prudenzjali,
jew biex jigi ddeterminat tibdil fil-politika tal-kontabbilta tal-entita jew fis-
suppozizzjonijiet jew gudizzji li jmexxu l-kejl tal-assi u l-obbligazzjonijiet. Dawn i¢-
¢irkostanzi, perezempju, jinhtieg li jigu kkunsidrati ghall-preparazzjoni ta’ karta tal-
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(15)

(16)

bilan¢ aggornata skont 1-Artikolu 36(6) tad-Direttiva 2014/59/UE. Ghal dan il-ghan, il-
valwatur jinhtieg li jipprovdi spjegazzjoni adegwata tad-differenzi bejn il-karti tal-
bilan¢ ezistenti u aggornati.

Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz tal-istandards tekni¢i regolatorji
pprezentati mill-EBA lill-Kummissjoni.

L-EBA wettget konsultazzjonijiet pubblici miftuha dwar l-abbozz tal-istandards
tekni¢i regolatorji li fuqu huwa bbazat dan ir-Regolament, analizzat l-ispejjez u I-
benefic¢ji potenzjali relatati u talbet l-opinjoni tal-Grupp tal-Partijiet Bankarji
Interessati stabbilit skont I-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill 2,

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Kapitolu I
DisP0z1zZJONIJIET GENERALI

Artikolu 1
Definizzjonijiet

Ghall-fini ta’ dan ir-Regolament, ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(a) “valwazzjoni” tfisser il-valutazzjoni tal-assi u l-obbligazzjonijiet ta’ entita
mwettqa minn valwatur skont 1-Artikolu 36(1) tad-Direttiva 2014/59/UE, jew
il-valwazzjoni provizorja mwettqa mill-awtorita ta’ rizoluzzjoni jew il-
valwatur, kif jista’ jkun il-kaz, skont, rispettivament, il-paragrafi (2) u (9) tal-
Artikolu 36 ta’ din id-Direttiva.

(b) “valwatur” tfisser il-valwatur indipendenti fis-sens tal-Artikolu 38 tar-
Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/1075° jew l-awtorita ta’
rizoluzzjoni meta din twettaq valwazzjoni provizorja skont il-paragrafi (2) u (9)
tal-Artikolu 36 tad-Direttiva 2014/59/UE.

(c) “entita” tfisser istituzzjoni jew entita kif imsemmija fil-punti (b), (c) jew (d)
tal-Artikolu 1(1) tad-Direttiva 2014/59/UE.

(d) “valur gust” tfisser il-prezz li jkun ricevut biex jinbiegh assi jew imhallas biex
tigi ttrasferita obbligazzjoni fi tranzazzjoni ordinata bejn partecipanti fis-suq
fid-data tal-valwazzjoni, kif definit skont il-qafas tal-kontabbilta rilevanti.

(e) “valur ta’ zamma” tfisser il-valur prezenti, imnaqqas b’rata xierqa, ta’ flussi ta’
flus 1i l-entita tista’ tistenna b’mod ragonevoli taht suppozizzjonijiet gusti,

Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta' Novembru 2010 li
jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea), li jemenda d-Decizjoni Nru
716/2009/KE u jhassar id-Dec¢izjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).
Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/1075 tat-23 ta' Marzu 2016 1i jissupplimenta d-
Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta' standards tekni¢i regolatorji li
jispecifikaw il-kontenut tal-pjanijiet ta' rkupru, il-pjanijiet ta' rizoluzzjoni u l-pjanijiet ta' rizoluzzjoni
tal-grupp, il-kriterji minimi li l-awtorita kompetenti trid tivvaluta fir-rigward tal-pjanijiet ta' rkupru u
pjanijiet ta' rkupru tal-grupp, il-kundizzjonijiet ghall-appogg finanzjarju tal-grupp, ir-rekwiziti ghall-
valwaturi indipendenti, ir-rikonoxximent kuntrattwali tas-setghat ta' valwazzjoni negattiva u
konverzjoni, il-pro¢eduri u l-kontenut tar-rekwiziti ta' notifika u tal-avviz ta' sospensjoni u I-
funzjonament operazzjonali tal-kulleggi ta' rizoluzzjoni (GU L 184, 8.7.2016, p. 1).
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prudenti u realisti¢i milli jinzammu assi u obbligazzjonijiet partikolari, filwaqt
li jigu kkunsidrati fatturi li jaffettwaw l-imgiba tal-konsumatur jew ta’
kontroparti jew parametri ta’ valwazzjoni ohrajn fil-kuntest ta’ rizoluzzjoni.

(f) “valur ta’ disponiment” tfisser il-bazi tal-kejl imsemmi fl-Artikolu 12(5).

(g) “valur ta’ franchise” tfisser il-valur nett prezenti ta’ flussi ta’ flus li jistghu
jkunu mistennija b’mod ragonevoli li jirrizultaw miz-zamma u t-tigdid tal-assi
u l-obbligazzjonijiet jew negozji u jinkludi l-impatt ta’ kull opportunita ta’
negozju, kif rilevanti, inkluzi dawk li jirrizultaw minn azzjonijiet ta’
rizoluzzjoni differenti i huma valutati minn valwatur. Il-valur ta’ franchise
jista’ jkunu oghla jew ingas mill-valur 1i jirrizulta mit-termini u 1-
kundizzjonijiet kuntrattwali ta’ assi u obbligazzjonijiet ezistenti fid-data tal-
valwazzjoni.

(h) “valur ta’ ekwita” tfisser stima ta’ prezz tas-suq, ghal ishma trasferiti jew
mahruga, li tirrizulta mill-applikazzjoni ta’ metodologiji ta’ valwazzjoni
accettati b’mod generali. Skont in-natura tal-assi jew in-negozju, il-valur ta’
ekwita jista’ jinkludi l-valur ta’ franchise.

(1) “bazijiet tal-kejl” tfisser l-approc¢ ghad-determinazzjoni tal-ammonti monetarji
li bihom l-assi jew 1-obbligazzjonijiet huma pprezentati mill-valwatur.

(j)  “data tar-rizoluzzjoni” tfisser id-data li fiha d-decizjoni biex entita tigi rizolta
tkun adottata, skont 1-Artikolu 82 tad-Direttiva 2014/59/UE.

Artikolu 2
Kriterji generali

Meta jwettaq il-valwazzjoni, il-valwatur ghandu jikkunsidra ¢irkostanzi li jaffettwaw
il-flussi ta’ flus mistennija, u r-rati ta’ tnaqqis applikabbli ghall-assi u I-
obbligazzjonijiet ta’ entita, u ghandu jkollu l-ghan li jirrapprezenta b’mod gust il-
pozizzjoni finanzjarja tal-entita fil-kuntest tal-opportunitajiet u r-riskji li tittratta
maghhom.

[l-valwatur ghandu jizvela u jiggustifika s-suppozizzjonijiet principali uzati fil-
valwazzjoni. Kull devjazzjoni sinifikanti fil-valwazzjoni mis-suppozizzjonijiet uzati
mill-manigment tal-entita fil-preparazzjoni tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji u fil-
kalkolu tal-kapital regolatorju tal-entita u r-rekwiziti kapitali ghandha tigi sostnuta
mill-ahjar informazzjoni disponibbli.

[I-valwatur ghandu jipprovdi l-ahjar stima tal-punt tal-valur ta’ assi partikoli,
obbligazzjoni partikolari, jew kombinazzjonijiet ta’ dawn iz-zewg elementi. Jekk
ikun xieraq, ir-rizultati tal-valwazzjoni ghandhom jigu pprovduti wkoll fil-forma ta’
firxa ta’ valuri.

I1-kriterji stabbiliti f’dan ir-Regolament ghall-kejl ta’ assi u obbligazzjonijiet
individwali ta’ entita, ghandhom japplikaw ukoll ghall-kejl ta’ portafolli jew gruppi
ta’ assi jew assi u obbligazzjonijiet kombinati, negozji, jew l-entita kkunsidrata bhala
haga wahda, skont kif jirrikjedu ¢-cirkostanzi.

I1-valwazzjoni ghandha tagsam il-kredituri f'kategoriji skont il-klassifika ta’ prijorita
taghhom taht il-1igi applikabbli ta’ insolvenza, u ghandha tinkludi I-istimi li gejjin:
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(2)

(b)

il-valur ta’ pretensjonijiet ta’ kull kategorija skont il-ligi applikabbli ta’
insolvenza u, fejn ikun rilevanti u fattibbli, skont id-drittijiet kuntrattwali
moghtija fuq il-pretendenti;

ir-rikavat li kull kategorija tir¢ievi kieku l-entita kellha tigi stral¢jata taht
proc¢eduri normali ta’ insolvenza;

Meta jigu kkalkulati l-istimi skont il-punti (a) u (b) tal-ewwel subparagrafu, il-
valwatur jista’ japplika I-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 4 tar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) Nru XXXX/XX (EBA RTS/2017/06, valwazzjoni wara
rizoluzzjoni) kif xieraq.

6. Jekk xieraq u fattibbli, filwaqt 1i jigi kkunsidrat l-iskedar u I-kredibbilta tal-
valwazzjoni, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni tista’ titlob diversi valwazzjonijiet. F’dan il-
kaz, 1-awtorita ta’ rizoluzzjoni ghandha tistabbilixxi 1-kriterji sabiex tiddetermina kif
ghandhom jintuzaw dawn il-valwazzjonijiet ghall-finijiet stabbiliti fl-Artikolu 36 tad-
Direttiva 2014/59/UE.

Artikolu 3
Data tal-valwazzjoni

Id-data tal-valwazzjoni ghandha tkun wahda mid-dati li gejjin:

(a)

(b)

(©)

id-data ta’ referenza kif determinata mill-valwatur fuq il-bazi tad-data qrib
kemm jista’ jkun qabel id-data mistennija ta’ decizjoni mill-awtorita ta’
rizoluzzjoni biex tpoggi l-entita f’rizoluzzjoni jew biex tezercita s-setgha ghal
valwazzjoni negattiva jew konverzjoni ta’ strumenti kapitali;

id-data tar-rizoluzzjoni, fejn valwazzjoni definittiva ex post mehtiega mill-
Artikolu 36(10) tad-Direttiva 2014/59/UE tigi mwettqa;

il-mument determinat skont 1-Artikolu 8 tar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2016/1401*fir-rigward tal-obbligazzjonijiet li jirrizultaw
minn kuntratti tad-derivattivi.

Artikolu 4
Sorsi ta’ informazzjoni

Il-valwazzjoni ghandha tkun ibbazata fuq kull informazzjoni pertinenti ghad-data tal-
valwazzjoni li tkun meqjusa rilevanti mill-valwatur. Minbarra d-dikjarazzjonijiet finanzjarji
tal-entita, rapporti tal-awditjar u rappurtar regolatorju fir-rigward ta’ perjodu li jintemm kemm

jista’ jkun qrib id-data tal-valwazzjoni, din l-informazzjoni rilevanti tista’ tinkludi dan li ge;:

(a) id-dikjarazzjonijiet finanzjarji aggornati u r-rappurtar regolatorju ppreparati
mill-entita kemm jista’ jkun qrib id-data tal-valwazzjoni;
4 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/1401 tat-23 ta' Mejju 2016 li jissupplimenta d-

Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill i tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-
rizoluzzjoni ta' istituzzjonijiet ta' kreditu u ditti ta' investiment fir-rigward ta' standards teknici
regolatorji ghal metodologiji u prin¢ipji dwar il-valwazzjoni tal-obbligazzjonijiet li jirrizultaw minn
derivattivi (GU L 228, 23.8.2016, p. 7).

MT



(b) spjegazzjoni tal-metodologiji, is-suppozizzjonijiet u l-gudizzji princ¢ipali uzati
mill-entita biex jigu ppreparati d-dikjarazzjonijiet finanzjarji u r-rappurtar
regolatorju;

(c) data inkluza fir-rekords tal-entita;
(d) data dwar is-suq rilevanti;
(e) konkluzjonijiet tal-valwatur mid-diskussjoni mal-manigment u l-awdituri;

(f) jekk disponibbli, valutazzjonijiet supervizorji tal-kundizzjoni finanzjarja tal-
entita, inkluza informazzjoni miksuba skont il-punt (h) tal-Artikolu 27(1) tad-
Direttiva 2014/59/UE;

(g) valutazzjonijiet tal-industrija kollha tal-kwalita tal-assi, fejn rilevanti ghall-assi
tal-entita, kif ukoll ir-rizultati tat-testijiet tal-istress;

(h) valwazzjonijiet tal-pari, aggustati b’mod adegwat biex jirriflettu ¢-Cirkostanzi
specifici tal-entita;

(i) informazzjoni storika, aggustata b’mod adegwat biex jigu eliminati fatturi li ma
ghadhomx rilevanti, u biex jigu inkorporati fatturi ohrajn li ma affettwawx I-
informazzjoni storika; jew

(j) analizijiet tax-xejriet, aggustati b’mod adegwat biex jirriflettu ¢-Cirkostanzi
specifici tal-entita.

Artikolu 5
Impatt tal-arrangamenti tal-grupp

1. Jekk l-entita taghmel parti minn grupp, il-valwatur ghandu jikkunsidra l-impatt li
arrangamenti ta’ appogg intragrupp kuntrattwali ezistenti jista’ jkollhom fuq il-valur
tal-assi u l-obbligazzjonijiet fejn, fuq il-bazi ta¢-¢irkustanzi, ikun probabbli li dawn 1-
arrangamenti se jidhlu fis-sehh.

2. [1-valwatur ghandu jikkunsidra biss l-impatt ta’ arrangamenti formali jew informali
ohrajn fil-grupp fejn, fuq il-bazi tac¢-Cirkustanzi, ikun probabbli li dawk I-
arrangamenti ghandhom jibqghu fis-sehh fil-kuntest tal-kundizzjoni finanzjarja
stressjata tal-grupp jew f’rizoluzzjoni.

3. [1-valwatur ghandu jiddetermina jekk ir-rizorsi ta’ entita fil-grupp humiex disponibbli
biex ikopru t-telf ta’ entitajiet ohrajn tal-grupp.

Artikolu 6
Rapport ta’ valwazzjoni

[1-valwatur ghandu jipprepara rapport ta’ valwazzjoni lill-awtorita ta’ rizoluzzjoni, 1i ghandu
jinkludi mill-inqas l-elementi li gejjin:

(a) hlief kif ipprovdut fl-Artikolu 36(9) tad-Direttiva 2014/59/UE, l-informazzjoni
msemmija fil-punti minn (a) sa (c) tal-Artikolu 36(6) ta’ din id-Direttiva;

(b) hlief kif ipprovdut fl-Artikolu 36(9) tad-Direttiva 2014/59/UE, l-informazzjoni
msemmija fl-Artikolu 36(8) tad-Direttiva 2014/59/UE;
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(c) il-valwazzjoni tal-obbligazzjonijiet li jirrizultaw mid-derivattivi mwettqa skont
ir-Regolament Delegat (UE) 2016/1401 tal-Kummissjoni;

(d) sommarju tal-valwazzjoni inkluza spjegazzjoni tal-ahjar stima tal-punt, firxa
ta’ valuri u s-sorsi ta’ incertezza tal-valwazzjoni;

(e) spjegazzjoni tal-metodologiji u s-suppozizzjonijiet principali uzati mill-
valwatur meta jwettaq il-valwazzjoni, kemm hija sensittiva l-valwazzjoni
ghall-ghazliet ta’ metodologiji u suppozizzjonijiet u, fejn fattibbli, spjegazzjoni
ta’ kif dawk il-metodologiji u s-suppozizzjonijiet huma differenti minn dawk
uzati ghal valwazzjonijiet rilevanti ohrajn inkluzi valwazzjonijiet preliminari
ta’ rizoluzzjoni;

() kull informazzjoni addizzjonali 1i fl-opinjoni tal-valwatur tista’ tassisti lill-
awtorita tar-rizoluzzjoni jew l-awtorita kompetenti ghall-finijiet tal-Artikolu 36
minn (1) sa (11) tad-Direttiva 2014/59/UE.

Kapitolu I1
KRITERJI GHALL-VALWAZZJONI GHALL-FINI TAL-ARTIKOLU 36(4)(4)

Artikolu 7
Principji generali

1. I[l-valwazzjonijiet ghall-fini msemmi fil-punt (a) tal-Artikolu 36(4) tad-Direttiva
2014/59/UE ghandhom ikunu bbazati fuq suppozizzjonijiet gusti u realisti¢i u
ghandhom jaraw li jizguraw li t-telf taht ix-xenarju xieraq ikun rikonoxxut b’mod
shih. Jekk wvalwazzjoni bhal din tkun disponibbli, hija ghandha ssejjes id-
determinazzjoni tal-awtorita kompetenti jew tal-awtorita ta’ rizoluzzjoni kif xieraq, li
istituzzjoni “qed tfalli jew probabbli tfalli” kif imsemmi fl-Artikolu 32(1)(a) tad-
Direttiva 2014/59/UE. Fuq il-bazi tal-gwida supervizorja ezistenti jew ta’ sorsi
rikonoxxuti ohrajn i jistabbilixxu kriterji 11 jwasslu ghal kejl gust u realistiku ta’ tipi
differenti ta’ assi u obbligazzjonijiet, il-valwatur jista’ jikkontesta s-
suppozizzjonijiet, id-data, il-metodologiji u I-gudizzji li fughom l-entita tkun ibbazat
il-valwazzjonijiet taghha ghall-obbligi ta’ rappurtar finanzjarju jew ghall-kalkolu tal-
kapital regolatorju u r-rekwiziti ta’ kapital u jinjurahom ghall-finijiet tal-
valwazzjoni.

2. [l-valwatur ghandu jiddetermina l-metodologiji ghall-valwazzjoni l-aktar xierqa li
jistghu joqoghdu fuq il-mudelli interni tal-entita fejn il-valwatur iqis xieraq li
jikkunsidra n-natura tal-qafas tal-immaniggjar tar-riskju tal-entita u l-kwalita tad-data
u l-informazzjoni disponibbli.

3. Il-valwazzjonijiet ghandhom ikunu konsistenti mal-qafas tal-kontabbilta regolatorju
prudenzjali applikabbli.

Artikolu 8
Ogsma li jehtiegu attenzjoni partikolari fil-valwazzjoni

[l-valwatur ghandu jiffoka b’mod partikolari fuq ogsma soggetti ghal incertezza tal-
valwazzjoni sinifikanti li jkollha impatt sinifikanti fuq il-valwazzjoni globali. Ghal dawn I-
oqsma, il-valwatur ghandu jipprovdi r-rizultati tal-valwazzjoni fil-forma tal-ahjar stimi tal-
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punt u, fejn xieraq, firxa ta’ valuri, kif stabbilit fl-Artikolu 2(3). Dawk l-ogsma ghandhom
jinkludu:

(a) self jew portafolli ta’ self, li I-flussi ta’ flus mistennija taghhom jiddependu
mill-abbilta, ir-rieda jew l-in¢entiv tal-kontroparti li jwettaq l-obbligu tieghu,
jekk dawn l-aspettattivi jkunu xprunati minn suppozizzjonijiet relatati mar-rati
ta’ delinkwenza, probabbiltajiet ta’ inadempjenza, telf fil-kaz ta’ inadempjenza,
jew karatteristic¢i tal-istrument, spec¢jalment fejn xejriet ta’ telf ta’ portafoll ta’
self juru evidenza ta’ dan;

(b) assi riposseduti, li I-flussi ta’ flus taghhom huma affettwati kemm mill-valur
gust tal-assi fiz-zmien meta l-entita tipprekludi t-titolu jew il-privilegg relatati,
u l-evoluzzjoni mistennija ta’ tali valur wara l-prekluzjoni;

(c) strumenti mkejla bil-valur gust fejn il-kalkolu ta’ dan il-valur gust f’konformita
mar-rekwiziti kontabilistici jew prudenzjali fir-rigward tal-evalwazzjoni
taghhom b’referenza ghall-prezz tas-suq jew b’referenza ghal mudell ma jkunx
ghadu applikabbli jew validu meta jitqiesu ¢-¢irkostanzi;

(d) avvjament u assi intangibbli, fejn it-test ta’ indeboliment jista’ jiddependi fuq
gudizzju suggettiv, inkluz fir-rigward tal-kurrent tal-fluss tal-flus 1i jista’
jintlahaq b’mod ragonevoli, rati ta’ tnaqqis, u l-perimetru ta’ unitajiet li
jiggeneraw il-flus;

(e) tilwim legali u azzjonijiet regolatorji, li 1-flussi ta’ flus mistennija taghhom
jistghu jkunu soggetti ghal gradi differenti ta’ incertezza relatata mal-ammont u
/ jew l-iskedar taghhom;

(f) oggetti li jinkludu assi u obbligazzjonijiet tal-pensjoni u oggetti tat-taxxa

differita.
Artikolu 9
Fatturi li jaffettwaw il-valwazzjoni
1. [l-valwatur ghandu jikkunsidra fatturi generali li jistghu jaffettwaw is-

suppozizzjonijiet prin¢ipali li fughom ikunu bbazati l-valuri tal-assi u I-
obbligazzjonijiet fl-ogsma msemmija fl-Artikolu 8, inkluzi 1-fatturi i gejjin:

(a) 1ic-cirkostanzi ekonomici u tal-industrija li jaffettwaw l-entita, inkluzi zviluppi
tas-suq rilevanti;

(b) il-mudell tan-negozju tal-entita u bidliet fl-istrategija taghha;
(c) 1il-kriterji tal-ghazla tal-assi tal-entita, inkluzi politiki ta’ sottoskrizzjoni ta’ self;
(d) cirkostanzi u prattiki li x’aktarx iwasslu ghal xokkijiet ta’ pagament;

(e) cirkostanzi li jaffettwaw il-parametri uzati biex jigu ddeterminati l-assi
mwiezna ghar-riskju ghall-kalkolu ta’ rekwiziti kapitali minimi;

(f) l-impatt tal-istruttura finanzjarja tal-entita fuq il-kapacita tal-entita li ZZomm

assi ghall-perjodu ta’ zamma mistenni u l-kapacita tal-entita li tiggenera flussi
prevedibbli ta’ flus;
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(g) thassib dwar il-likwidita generali jew tal-enetita jew thassib dwar il-
finanzjament.

2. [l-valwatur ghandu jissepara b’'mod c¢ar kull gwadann materjali mhux realizzat
identifikat fil-process tal-valwazzjoni, sal-punt li dawk il-gwadanji ma jkunux gew
rikonoxxuti fil-valwazzjoni, u ghandu jipprovdi informazzjoni adegwata fir-rapport
ta’ valwazzjoni dwar i¢-Cirkostanzi ec¢ezzjonali li wasslu ghal dawk il-gwadanji.

Kapitolu IIT
KRITERJI GHALL-VALWAZZJONI GHALL-FINI TAL-ARTIKOLU 36(4)(B), (C), (D), (E), (F), (G) U L-
ARTIKOLU 36(9), IT-TIENI SUBPARAGRAFU

Artikolu 10
Principji generali

1. [l-valwatur ghandu jivvaluta I-impatt fuq il-valwazzjoni ta’ kull azzjoni ta’
rizoluzzjoni li l-awtorita tar-rizoluzzjoni tista’ tadotta biex issejjes id-dec¢izjonijiet
imsemmija fil-punti minn (b) sa (g) tal-Artikolu 36(4) tad-Direttiva 2014/59/UE.
Minghajr pregudizzju ghall-indipendenza tal-valwatur, l-awtorita tar-rizoluzzjoni
tista’ tikkonsulta mal-valwatur biex tidentifika 1-firxa ta’ azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni li
tkun qged tigi kkunsidrata minn din l-awtorita, inkluzi azzjonijiet li jinsabu fil-pjan ta’
rizoluzzjoni jew, jekk differenti, kull skema ta’ rizoluzzjoni proposta.

2. Biex tigi zgurata valwazzjoni gusta, prudenti u realistika, il-valwatur ghandu, fejn
xieraq u f’konsultazzjoni mal-awtorita tar-rizoluzzjoni, jipprezenta valwazzjonijiet
separati li jirriflettu l-impatt ta’ firxa diversifikata bizzejjed ta’ azzjonijiet ta’
rizoluzzjoni.

3. [1-valwatur ghandu jizgura li meta jigu applikati 1-ghodod ta’ rizoluzzjoni jew meta
s-setgha ta’ valwazzjoni negattiva jew ta’ konverzjoni ta’ strumenti kapitali rilevanti
tigi ezercitata, kwalunkwe telf fuq l-assi tal-entita ikun rikonoxxut b’mod shih taht
xenarji li jkunu rilevanti ghall-firxa ta’ azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni li jkunu ged jigu
kkunsidrati.

4. Meta I-valuri tal-valwazzjoni jvarjaw b’mod sinifikanti mill-valuri pprezentati mill-
entita fid-dikjarazzjonijiet finanzjarji, il-valwatur ghandu juza s-suppozizzjonijiet ta’
din il-valwazzjoni, biex isejsu l-aggustamenti fis-suppozizzjonijiet u fil-politiki tal-
kontabbilta necessarji ghall-preparazzjoni tal-karta tal-bilan¢ aggornata mehtiega
skont 1-Artikolu 36(6) tad-Direttiva 2014/59/UE, b’mod konsistenti mal-qafas tal-
kontabbilta applikabbli. Fir-rigward tat-telf identifikat mill- valwatur 1i ma jkunx
jista jigi rikonoxxut fil-karta tal-bilan¢ aggornata, il-valwatur ghandu jispecifika I-
ammont, jiddeskrivi r-ragunijiet li fughom hija bbazata d-determinazzjoni tat-telf u 1-
probabbilta tal-okkorrenza taghhom u I-medda ta’ Zzmien.

5. Meta strumenti kapitali jew obbligazzjonijiet ohrajn ikunu kkonvertiti fekwita,
valwazzjoni ghandha tipprovdi stima tal-valur ta’ ekwita wara I-konverzjoni ta’
ishma godda trasferiti jew mahruga bhala konsiderazzjoni lid-detenturi tal-istrumenti
konvertiti jew kredituri ohrajn. Din I-istima ghandha tkun il-bazi ghad-
determinazzjoni tar-rata ta’ konverzjoni jew tar-rati skont I-Artikolu 50 tad-Direttiva
2014/59/UE.
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Artikolu 11
Ghazla tal-bazi tal-kejl

Fl-ghazla l-aktar xierqa tal-bazi jew bazijiet tal-kejl, il-valwatur ghandu jikkunsidra
firxa ta’ azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni li jridu jigu ezaminati skont 1-Artikolu 10(1).

[1-valwatur ghandu jiddetermina 1-flussi ta’ flus li l-entita tista’ tistenna fuq il-bazi ta’
suppozizzjonijiet gusti, prudenti u realisti¢i minn assi u obbligazzjonijiet ezistenti
wara l-adozzjoni tal-azzjoni jew tal-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni ezaminati, bi tnaqqis
b’rata xierqa kif determinat skont il-paragrafu 6.

[1-flussi ta’ flus ghandhom jigu stabbiliti fil-livell xieraq ta’ aggregazzjoni, li jvarja
minn assi u obbligazzjonijiet individwali ghal portafolli jew negozji, filwaqt 1i jigu
kkunsidrati d-differenzi fil-profili tar-riskju.

Jekk l-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni msemmija fl-Artikolu 10(1) jehtiegu li I-assi u I-
obbligazzjonijiet iridu jkunu mizmuma minn entita li tkompli tkun istituzzjoni li
tqajjem thassib, il-valwatur ghandu juza l-valur ta’ zamma bhala l-bazi tal-kejl
xierqga. Il-valur ta’ zamma, jekk jitqies gust, prudenti u realistiku, jista’ janti¢ipa n-
normalizzazzjoni tal-kundizzjonijiet tas-sugq.

[l-valur ta’ zamma ma ghandux jintuza bhala 1-bazi tal-kejl fejn I-assi jkunu ttrasferiti
lejn vettura tal-immaniggar tal-assi skont 1-Artikolu 42 tad-Direttiva 2014/59/UE jew
lejn istituzzjoni tranzitorja skont I-Artikolu 40 ta’ din id-Direttiva, jew meta tintuza
ghodda tal-bejgh ta’ negozju skont l-Artikolu 38 tad-Direttiva 2014/59/UE.

Meta l-azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni msemmija fl-Artikolu 10(1) jipprevedu I-bejgh tal-
assi, il-flussi ta’ flus mistennija ghandhom jikkorrispondu ghall-valuri tad-
disponiment ikkunsidrati ghall-orizzont ta’ disponiment mistenni.

Ir-rati ta’ tnaqqis ghandhom ikunu ddeterminati wara l-ghazla tal-iskedar tal-flussi
ta’ flus, il-profil tar-riskju, l-ispejjez ta’ finanzjament u l-kundizzjonijiet tas-suq kif
xieraq ghall-assi jew ghall-obbligazzjoni 1i jkunu qed jitkejlu, l-istrategija tad-
disponiment ikkunsidrata u I-pozizzjoni finanzjarja tal-entita wara r-rizoluzzjoni.

Artikolu 12
Fatturi specifici relatati mal-istima u t-tnaqqis ta’ flussi ta’ flus mistennija

Ghall-fini 1i jigu stimati I-flussi ta’ flus, il-valwatur ghandu japplika 1-gudizzju espert
tieghu meta jiddetermina l-karatteristi¢i principali tal-assi jew l-obbligazzjonijiet li
jkunu ged jigu mkejla. Il-valwatur ghandu japplika wkoll il-gudizzju espert tieghu
meta jiddetermina kif it-tkomplija, it-tigdid potenzjali jew ir-rifinanzjament, il-
likwidazzjoni jew id-disponiment ta’ dawn l-assi jew l-obbligazzjonijiet, kif previst
fl-azzjoni ta’ rizoluzzjoni ezaminata, jaffettwaw dawk il-flussi ta’ flus.

Jekk l-azzjoni tar-rizoluzzjoni tipprevedi entita li Zzomm assi, i1Zzomm

obbligazzjonijiet, jew tkompli negozju, il-valwatur jista’ jqis fatturi li potenzjalment

jistghu jaffettwaw flussi ta’ flus futuri, inkluzi dawn 1i gejjin:

(a) Dbidliet fis-suppozizzjonijiet jew l-aspettattivi, meta mgqabbla ma’ dawk
prevalenti sad-data tal-valwazzjoni, konsistenti max-xejriet stori¢i fuq terminu

twil u orizzont ragonevoli konsistenti mal-perjodu kkontemplat taz-zamma tal-
assi jew ghall-irkupru tal-entita; jew
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(b) bazijiet ta’ valwazzjoni addizzjonali jew alternattivi jew metodologiji li huma
kkunsidrati xierqa mill-valwatur u konsistenti ma’ dan ir-Regolament, inkluz
fil-kuntest tal-valutazzjoni tal-valur ta’ ekwita wara l-konverzjoni tal-ishma.

Fir-rigward ta’ gruppi ta’ assi u obbligazzjonijiet jew negozji previsti li jigu
likwidati, il-valwatur ghandu jikkunsidra l-ispejjez u 1-benefic¢ji tal-workout.

Jekk is-sitwazzjoni ta’ entitd ma tippermettilhiex li ZzZomm assi jew li tkompli
negozju, jew meta l-bejgh mill-bgija jkun meqjus necessarju mill-awtorita tar-
rizoluzzjoni biex jinkisbu l-objettivi tar-rizoluzzjoni, il-flussi ta’ flus mistennija
ghandhom jigu referenzjati ghall-valuri tad-disponiment mistennija f’perjodu
specifiku ta’ disponiment.

[l-valur ta’ disponiment ghandu jigi ddeterminat mill-valwatur fuq il-bazi tal-flussi
ta’ flus, il-valur nett tal-ispejjez tad-disponiment u I-valur nett tal-valur mistenni ta’
kull garanzija moghtija, li l-entita tista’ tistenna b’mod ragonevoli fil-kundizzjonijiet
tas-suq prevalenti attwalment permezz ta’ bejgh jew trasferiment b’mod ordinat ta’
assi jew obbligazzjonijiet. Jekk ikun xieraq, wara li jigu kkunsidrati 1-azzjonijiet li
jridu jittiehdu taht l-iskema ta’ rizoluzzjoni, il-valwatur jista’ jiddetermina I-valur ta’
disponiment billi japplika tnaqqis potenzjali ta’ bejgh accellerat lill-prezz tas-suq
osservabbli ta’ dan il-bejgh jew trasferiment. Biex jigi ddeterminat il-valur ta’
disponiment ta’ assi li ma ghandhomx suq likwidu, il-valwatur ghandu jikkunsidra
prezzijiet osservabbli fis-swieq fejn assi simili huma nnegozjati jew mudelli ta’
kalkoli bl-uzu ta’ parametri osservabbli tas-suq, bi tnaqqis ghal nuqqas ta’ likwidita
rifless kif xieraq.

[l-valwatur ghandu jqis fatturi 1i jistghu jaffettwaw il-valuri tad-disponiment u I-
perjodi tad-disponiment, inkluzi dawn li gejjin:

(a) il-valuri tad-disponiment u l-perjodi tad-disponiment osservati fi
tranzazzjonijiet simili, aggustati b’mod adegwat biex ikunu kkunsidrati
differenzi fil-mudell tan-negozju u fl-istruttura finanzjarja tal-partijiet ghal
dawk it-tranzazzjonijiet;

(b) vantaggi jew zvantaggi ta’ tranzazzjoni partikolari 1i huma specifi¢i ghall-
partijiet involuti jew ghal subsett ta’ partecipanti tas-suq;

(c) attributi partikolari ta’ assi jew negozju li jistghu jkunu rilevanti biss ghal
xerrej potenzjali, jew ghal subsett ta’ partecipanti tas-suq;

(d) l-impatt li x’aktarx ikollu 1-bejgh mistenni fuq il-valur ta’ franchise tal-entita.

Meta ssir il-valutazzjoni tal-valur tan-negozju ghall-finijiet tal-uzu tal-bejgh tan-
negozju jew tal-ghodda tal-istituzzjoni tranzitorja, il-valwatur jista’ jikkunsidra I-
aspettattivi ragonevoli ghall-valur ta’ franchise. Tali aspettattiva ghall-valur ta’
franchise ghandha tinkludi dik 1i tirrizulta minn tigdid tal-assi, minn rifinanzjament
ta’ portafoll miftuh, jew mit-tkomplija jew l-issoktar ta’ negozju fil-kuntest tal-
azzjonijiet ta’ rizoluzzjoni.

Valwatur 1i jivvaluta li ebda prospett realistiku ghad-disponiment ta’ assi jew
negozju ma jista’ jigi mistenni b’mod ragonevoli, ma ghandux ikun mehtieg li
jiddetermina I-valur ta’ disponiment, izda ghandu jaghmel stima tal-flussi ta’ flus
relatati rilevanti fuq il-bazi tal-prospetti rilevanti ghat-tkomplija jew ghal-
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likwidazzjoni. Din id-dispozizzjoni ma ghandhiex tapplika ghall-ghodda tas-
separazzjoni tal-assi jew ghall-ghodda tal-bejgh ta’ negozju.

Ghal partijiet ta’ grupp ta’ assi jew ta’ negozju li x’aktarx jigu likwidati skont il-
proceduri ta’ insolvenza ordinarja, il-valwatur jista’ jikkunsidra l-valuri tad-
disponiment u l-perjodi tad-disponiment osservati f’irkantijiet li jinvolvu assi ta’
natura u kundizzjoni simili. Id-determinazzjoni ta’ flussi ta’ flus mistennija ghandha
tikkunsidra n-nuqqas ta’ likwidita, in-nuqqas ta’ inputs affidabbli ghad-
determinazzjoni tal-valuri tad-disponiment, u I-htiega li tirrizulta li jintuzaw
metodologiji ta’ valwazzjoni bbazati fuq inputs mhux osservabbli.

Artikolu 13
Metodologija ghall-kalkolu u l-inkluzjoni ta’ bafer ghal telf addizzjonali

Biex tigi indirizzata l-inCertezza ta’ valwazzjonijiet provizorji mmexxija skont il-
punti minn (b) sa (g) tal-Artikolu 36(4) tad-Direttiva 2014/59/UE, il-valwatur ghandu
jinkludi fil-valwazzjoni bafer biex jigu riflessi fatti u ¢irkustanzi li jsostnu 1-ezistenza
ta’ telf addizzjonali ta” ammont jew skedar incert. Biex jigi evitat 1-ghadd doppju tal-
incertezza, is-suppozizzjonijiet li jsostnu I-kalkolu tal-bafer ghandhom ikunu spjegati
u gustifikati b’mod adegwat mill-valwatur.

Biex ikun iddeterminat id-daqs tal-bafer, il-valwatur ghandu jidentifika fatturi li
jistghu jaffettwaw il-flussi ta’ flus mistennija bhala rizultat ta’ azzjonijiet ta’
rizoluzzjoni li x aktarx ikunu adottati.

Ghall-finijiet tal-paragrafu 2, il-valwatur jista’ jaghmel estrapolazzjoni tat-telf stimat
ghal parti tal-assi tal-entita ghall-bqija tal-karta tal-bilan¢ tal-entita. Jekk disponibbli,
it-telf medju stimat ghal assi ta’ kompetituri tal-pari jista’ wkoll jigi estrapolat,
soggetti ghall-aggustamenti necessarji ghad-differenzi fil-mudell tan-negozju u I-
istruttura finanzjarja.

Artikolu 14
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu f'//-
Gurnal Uffic¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, 14.11.2017

Ghall-Kummissjoni

1l-President
Jean-Claude JUNCKER
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