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PASKAIDROJUMA RAKSTS

1. PRIEKSLIKUMA KONTEKSTS
. PriekSlikuma pamatojums un merki

ST iniciativa ir viens no vairakiem pasakumiem, ar ko Tsteno kapitala tirgu savienibu (KTS).
Tas mérkis ir sniegt iespgjas iegulditajiem, it Tpa$i mazakiem un privatiem iegulditajiem’,
nodrosinot tiem piekluvi tirgus datiem, kas nepiecieSami, lai var€tu vienkarsi ieguldit akcijas
vai obligacijas, un padarot ES tirgus infrastruktiiru stabilaku. Tas art palidzes palielinat tirgus
likviditati un vienkarSos uznémumiem finans€juma sanemsanu no kapitala tirgiem. Lai
sasniegtu izvirzito mérki — veicinat realu un efektivu vienoto tirgu tirdzniecibai —, Komisija ir
noteikusi trTs prioritaras parskatiSanas jomas: uzlabot tirgus datu parredzamibu un pieejamibu,
panakt vienlidzigus konkurences apstaklus starp izpildes vietam un nodroSinat, ka ES tirgus
infrastruktiira var saglabat konkurétsp&ju starptautiska ITmeni. Sai iniciativai ir pievienots
priekslikums grozit Regulu (ES) Nr. 600/2014 par finanSu instrumentu tirgiem (FITR), un ta
ir ieklauta Komisijas 2020. gada darba programma.

2021. gada 19. janvara pazinojuma “ES ekonomikas un finanSu sistéma: veicinat atvertibu,
stiprumu un noturibu’? Eiropas Komisija ir apstiprinajusi savu nodomu iesniegt ierosinajumu,
ka FITD II un FITR (FITD/R) regulgjuma parskatiSanas laika jauzlabo, javienkarSo un vél
vairak jasaskano kapitala tirgu parredzamiba. Plasaka konteksta saistiba ar centieniem
stiprinat euro starptautisko nozimi Komisija ir pazinojusi, ka $ada reforma ietvers konsolidétu
datu lentes izstradi un istenoSanu, it TIpasi attieciba uz uzn€émumu obligaciju emisijam, lai
palielinatu euro denomin&tu parada instrumentu otrreizg&jas tirdzniecibas likviditati®.

Ta ka lielaka dala 32 tiesibu aktu kopuma istenoSanai paredzeto likumdosanas pasakumu ir
ieklauta regula, ar ko groza FITR, $aja priekSlikuma ir ieklautas saistitas izmainas Direktiva
2014/65/ES par finansu instrumentu tirgiem (FITR II), kuras ir nepiecieSamas saskanotibas
nodroSinasanai. Tapéc abi priekslikumi bitu jaskata kopa.

. Saskaniba ar pasreizéjiem noteikumiem konkrétaja politikas joma

Sis priekslikums ir dala no iniciativas, kas pilnveido un uzlabo speka esoos noteikumus, kuri
reglamenté dalibu Eiropas Savienibas kapitala tirgos. 2007. gada ar FITD I* tika ieviesta
konkurence kapitala vertspapiru tirdzniecibas tirgli. P&c tam ar nakamo tiesibu akta redakciju
(FITD II) konkurence tika attiecinata ar1 uz tirdzniecibu ar tadu aktivu klaseém, kas nav paSu
kapitala vertspapiri, pieméram, obligacijam un atvasinatajiem instrumentiem. Ta rezultata
brokeri vai iegulditaji, kuri v€las izpildit aktiva pirkSanas vai pardosSanas rikojumu, var
izveleties dazadas tirdzniecibas vietas, piemé&ram, regul&tos tirgus (RT), daudzpusgjas

Privatie ieguldita;ji ir plass tadu iegulditaju loks, kuri nav profesionali iegulditaji.
https://ec.europa.eu/info/publications/210119-economic-financial-system-communication_en.

Otrreizgja tirdznieciba apzimé kapitala tirgus darbibu, kas notiek p€c finanSu instrumenta emisijas.
Emisiju var veikt, pieméram, izmantojot sakotngjo publisko piedavajumu.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2004/39/EK (2004. gada 21. aprilis), kas attiecas uz finanSu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Padomes Direktivas 85/611/EEK un 93/6/EEK un Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2000/12/EK un atce] Padomes Direktivu 93/22/EEK(OV L 145,
30.4.2004., 1. Ipp.).
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tirdzniecibas sistémas (DTS), neoficidlas tirdzniecibas sisttmas (dark pools)® vai
sistematiskos internaliz&tajus (SI).

FITR® pieméro kop$ 2018. gada 3. janvara un taja ir atzitas prieksrocibas, ko parredzamiba
un tirgus datu konsolidacija sniedz iegulditaju aprindam.

Lai saglabatu lidzsvarotu tirdzniecibas vidi, parredzamibas noteikumos, kuri reglamenté
tirdzniecibu birzas un alternativas platformas vai ar sistematisku internalizétaju (investiciju
banku un tirgus uzturétaju) starpniecibu, biitu lietderigi veikt zinamas korekcijas. Tiek
uzskatits, ka dazu atbrivojumu no parredzamibas noteikumiem (ta sauktie “atbrivojumi’)
izmantoSanas rezultata cenu zina parredzamas tirdzniecibas vietas veikto akciju tirdzniecibas
darjjumu procentuala dala ir salidzinosi zema. Speka esosaja regula jau ir ieklauti noteikumi,
ar kuriem paredzets ierobezot visbiezak izmantotos atbrivojumus no parredzamibas prasibam.
Tadu noteikumu ka “apjoma dubultierobezojums™ noliiks ir noteikt maksimalo limitu
(ierobezojumu) akciju apjomam, ko tirgus dalibnieki var tirgot saskana ar atbrivojumu no
parredzamibas prasibam. Sadi noteikumi ir izradijusies ne vien resursietilpigi no regulgjoso
iestazu veiktas parvaldibas viedokla, bet arT neelastigi, un tie kopuma lieki sarezgi kapitala
vertspapiru tirgu darbibu. Tap&c parskatiSanas mérkis ir racionalizét sarezgito mijiedarbibu
starp atbrivojumiem no parredzamibas prasibam un apjoma dubultierobezojumu.

Turklat attieciba uz datu konsolidaciju FITR jau ir ietverts jédziens “konsolidétu datu lentes
nodroginatajs” (KDLN)’. KDLN pamata ir ideja, ka birzas un alternativas tirdzniecibas vietas
nosiitita reallaika datu pliismas akreditétam KDLN. Sis KDLN, izmantojot identiskus datu
mark&umus un formatus, par ta sauktajam samérigdm izmaksam to pasu informaciju daritu
publiski pieejamu.

Pasreiz speka esoSie notikumi par KDL balstas uz to, ka privatie dalibnieki (konkurgjoSie
konsolidetaji) konsolide tirgus datus no dazadam izpildes vietam. Pamatojoties uz FITR
noteikumiem, var bt vairaki konkurgjosi KDLN, bet ir iesp&jams arT, ka ir viens vienigs
KDLN gadijuma, ja nepiesakas vairaki nodroSinataji. Lidz Sim tas nav noticis dazadu iemeslu
del.

Ar ierosinato FITR reformu pieveérsas iemesliem, kapéc neviens KDLN nav pieteicies. Ar to
groza FITR ietvertos KDL noteikumus, lai veicinatu KDLN izveidi katrai aktivu klasei.

. Saskaniba ar citam Savienibas politikas jomam

Eiropas Savienibas finandu pakalpojumu politika veicina parredzamibu un konkurenci. Sie
politikas mérki attiecas ar1 uz tirgus pamatdatiem. Kapitala tirgu savienibas (KTS) ricibas
plana ietvaros Savienibas mérkis ir izveidot integrétu parskatu par tirdzniecibas tirgiem ES.
Konsolideétu datu lente nodroSinas konsolidetus datus par ES tirgoto veértspapiru cenam un
apjomu, tadejadi uzlabojot vispargjo cenu parredzamibu visas tirdzniecibas vietas. Ta arl
uzlabos konkurenci starp tirdzniecibas vietam, nodroSinot iegulditajiem piekluvi ievérojami
uzlabotai tirgus informacijai visas Eiropas limen.

Neoficialas tirdzniecibas sist€mas ir DTS vai RT (ipaSas) dalas, kuras nepieméro pirmstirdzniecibas
parredzamibas prasibas, jo ir izmantojusas atbrivojumu no pirmstirdzniecibas parredzamibas prasibam.
6 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finansu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 84. Ipp.).
Noteikumi par KDLN sakotng;ji tika ieviesti FITD II, bet tika parvietoti uz FITR, kura veiktas izmainas
stajas speka 2022. gada 1. janvari.
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2. JURIDISKAIS PAMATS, SUBSIDIARITATE UN PROPORCIONALITATE
. Juridiskais pamats

FITD/FITR regul&jums ir noteikumu kopums, kas reglamenté dalibu Eiropas kapitala tirgos.
To veido direktiva (Direktiva 2014/65/ES, FITD II) un regula (Regula (ES) Nr. 600/2014,
FITR). FITD II pienemsSanas juridiskais pamats ir Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
(LESD) 53.pants. Tapéc ierosinatajai reformai vajadz€tu but tam pasam juridiskajam
pamatam. LESD 53. pants pilnvaro likumdevgjiestades izdot direktivas, kuru meérkis ir
atvieglot personam komercdarbibas sakSanu un veikSanu visa ES.

. Subsidiaritate (neekskluzivas kompetences gadijuma)

Saskana ar LES 5. panta 3. punktu par subsidiaritates principu riciba ES ItmenT stenojama
tikai tad, ja merkus nevar pietickami labi sasniegt atseviSskas dalibvalstis, bet ierosinatas
darbibas apmera vai seku dg] tie ir labak sasniedzami Savienibas lItment.

Nemot véra konsolidéto datu lentes vispargjos mérkus, dazi FITD noteikumi tiek parnesti uz
FITR, lai nodroSinatu saskanotaku pieeju visa Savieniba. Atsevisku dalibvalstu riciba
nevarétu efektivi risinat jautajumu par tirgus datu, ko tirdzniecibas vietas rada visa Savieniba,
konsolidaciju. Dalibvalstis, izmantojot valsts tiesibu aktus, varétu méginat saskanot tirgus
datu konsolidétajiem piemérojamas tirgus datu zinoSanas prasibas un licenc€Sanas
nosactjumus. Tacu konsolidétajam, kuram tirgus dati ir jaapkopo no tirdzniecibas vietam visa
Savieniba, valsts Iimena iniciativas nebiitu efektivas attieciba uz tirgus datu kvalitati vai tirgus
datu licencésanu.

. Proporcionalitate

Sis priekslikums ir tikai papildinajums priek§likumam grozit FITR. Tas, no vienas puses,
attiecas uz tadu konkrétu FITD II noteikumu svitroSanu, kas FITR grozijumu rezultata klis
lieki, un, no otras puses, uz juridisku pienakumu noteikSanu dalibvalstim organiz&t nesen
FITR ieviesto noteikumu uzraudzibu.

Tadel priekslikuma pilniba ieveérots proporcionalitates princips, proti, tas ir atbilstoSs, lai
sasniegtu mérkus, un neparsniedz to, kas $aja noluka ir nepiecieSams. Tas ir saderigs ar
proporcionalitates principu, nemot veéra pareizo lidzsvaru starp attiecigajam sabiedribas
interes€m un pasakuma izmaksu efektivitati.

. Juridiska instrumenta izvéle

Ar So priekSlikumu groza Eiropas Parlamenta un Padomes direktivu, kas pienemta,
pamatojoties uz LESD 53. panta 1. punktu. Lidz ar to, lai grozitu $o direktivu, ir nepiecieSams
priekSlikums direktivai.

3. EX POST 1ZVERTEJUMU, APSPRIESANOS AR IEINTERESETAJAM
PERSONAM UN IETEKMES NOVERTEJUMU REZULTATI®
. EXx post izvertéjumi / speka esoSo tiesibu aktu atbilstibas parbaudes

P&c tam, kad 2018. gada janvart tika sakta FITD/R noteikumu piem&roSana, Komisija pirmo
apsprieSanos ar ieinteresétajam personam veica laika posma no 2020. gada februara lidz
maijam. Ta ir siki aprakstita Sim priekslikumam pievienotaja priekslikuma grozit FITR. Proti,

ST sadala attiecas uz visu tiesibu aktu kopumu.
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ta atklaja, ka lielakajai dalai iegulditaju, pienemot [émumu ieguldit Savienibas kapitala tirgos,
nav pilniga prieks$stata par cenam un pieejamajiem apjomiem (t. i., likviditati).

Laikposma no 2019. gada beigam Iidz 2021. gadam EVTI veica FITD/R reguléjuma
padzilinatu analizi, galveno uzmanibu pievérSot jautajumiem, kas aplikoti FITD 90. panta un
FITR 52. panta ietvertajas parskatiSanas klauzulas, un publicja parskata zinojumus, kuros
bija ietverti ieteikumi par izmainam tiesiskaja regulé&juma’. So parskata zinojumu pamata bija
plasas sabiedriskas apspriesanas, un tajos bija siki izstradati ieteikumi par tirgus struktiiras
jautajumiem, jo Tpasi par pasreiz&jo parredzamibas rezimu. Zinojumi ir siki aprakstiti Sim
priekslikumam pievienotaja priekslikuma grozit FITR.

. ApsprieSanas ar ieinteresétajam personam

ieinteresétas personas interaktiva diskusija par ES konsolidétu datu lentes izveidi, pulcgjot
aptuveni 80 tirgus dalibniekus, lai apspriestu ES KDLN prieksrocibas un tehniskos
raksturlielumus, ka art SkérSlus ta izveidei. Dalibnieki bija tirdzniecibas vai tirgus datu
eksperti no pirc€ja puses, datu pardevéji un tirdzniecibas vietas, bet no regul&joso iestazu
puses — EVTI un vairaki VKI. Kopuma visu veidu dalibnieki piekrita, ka $ads riks varétu biit
noderigs, pat ja ir atSkirigi viedokli par datu lentes raksturlielumiem.

FISMA GD 2020.gada 17. februarmi publicgja sabiedrisko apspriesanu par FITD/R
parskatiSanu, kuras mérkis bija ievakt pieradijumus no ieinteres€tajam personam un plasaka
nozimé€ no ES iedzivotajiem par rezima vispargjo darbibu péc ta pieméroSanas divu gadu
garuma. leinteresétajam personam lidz 2020. gada 18. maijam bija japauz savs viedoklis,
izmantojot tieSsaistes EUSurvey portalu. Atklata apspriesana 458 ieinteres€tas personas
sniedza atbildes par vairakiem jautajumiem, tostarp par parredzamibas reguléjuma darbibu,
konsolidéto datu lenti, pienakumu veikt tirdzniecibu ar akcijam un atvasinatajiem
instrumentiem. Saja atsauksmju parskata ir sniegts faktu kopsavilkums par 253 $aja perioda
sanemtajam atseviskajam atbildem, kuras sniegusi pardeveja puse, pirc€ja puse, tirdzniecibas
vietas, datu sniedzgji, galalietotaji, ka art regul&josas iestades.

Papildus iepriek§ minétajam Komisija ir aktivi petijusi attiecigos jautajumus, uzdodot veikt
plaSu pétijumu, lai to izvertetu un definétu ex ante, ar galigo mérki atbalstit uz informaciju
balstitu lémumu pienemsSanas procesu.

EVTI ir publicgjusi §adus parskata zinojumus:

- FITD II/FITR parskata zinojums Nr. 1 par pirmstirdzniecibas un péctirdzniecibas datu cenu
attistbu  un  par  kapitala  vertspapiru  instrumentu  konsolidétu  datu  lenti:
mifid ii_mifir_review_report no_1_on_prices for market data and the equity ct.pdf
(europa.eu)

- FITD II/FITR parskata zinojums par parredzamibas rezZimu paSu kapitala instrumentiem un pasu
kapitalam Iidzigiem instrumentiem, apjoma dubultierobezojuma mehanismu un tirdzniecibas
pienakumiem attieciba uz akcijam: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-
156-2682 mifidii_mifir_report_on_transparency_equity dvc_tos.pdf

- FITR zinojums par sistematiskiem internalizétajiem instrumentos, kas nav kapitala vertspapiru
instrumenti: https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-
2756_mifidii_mifir_report_on_systematic_internalisers.pdf

- FITD II/FITR parskata zinojums par parredzamibas rezimu attieciba uz instrumentiem, kas nav
pasu kapitala instrumenti, un par pienakumu veikt tirdzniecibu ar atvasinatajiem instrumentiem:
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-

3329 mifid ii mifir review report_on_the transparency regime for non-equity instruments.pdf
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Visbeidzot, Komisijai ir bijusi daudzi divpusé€ji kontakti ar plasu ieinteres€to personu loku, jo
ipasi ar uznémumiem, kas specializgjas tirgus datu apkopoSana, sikak izstradajot analizi un
politikas pieeju.

. Ekspertu atzinumu pieprasiSana un izmantosana

Priekslikuma pamata ir to ES kompetento iestazu 1ipasas zinaSanas, kuras uzrauga
tirdzniecibas vietas, ka arT tirgus uzturétaju 1pasas zinasanas. Turklat Komisija ciesi uzrauga
norises citas jurisdikcijas (jo 1pasi ASV un Kanada), kas jau senak ir izstradajuSas savas
konsolidéto datu lentes, un iesp&jamas izmainas, ko §is jurisdikcijas apsver attieciba uz to
attiecigajam datu lentém. Komisija apsvéra dazadas alternativas un ir paudusi viedokli par to,
vai §1s alternativas var€tu piemerot ES situacijai.

. Ietekmes novertejums

Regul&juma kontroles padome parskatija ietekmes noveért€jumu, kurd galvena uzmaniba bija
pievérsta tirgus datu konsolidacijas regulgjuma izstradei'?. letekmes novértgjuma zinojums,
kas ir siki aprakstits Sim priekslikumam pievienotaja priekslikuma grozit FITR, 2021. gada
8. oktobr1 san@ma pozitivu atzinumu ar atrunam no Reguléjuma kontroles padomes. Citi
priekslikuma ieklautie jautajumi jau bija padzilinati aplikoti dazadajos EVTI zinojumos par
FITR regul&juma darbibu, un tas izskaidro, kapéc ietekmes novertéjuma tie netika izskatiti.

. Pamattiesibas

Priekslikuma ir ieverotas pamattiesibas un principi, kas atziti Eiropas Savienibas Pamattiesibu
harta, jo Tpasi princips, ar kuru visiem ES iedzivotajiem tiek nodroSinats augsts paterétaju
tiesibu aizsardzibas limenis (38. pants). Ja ES netiks raditi nosacijumi konsolidétu datu lentes
izveidei, privatie klienti potenciali paliks bez noderiga instrumenta, ar ko noteikt atbilstibu
vinu brokeru labakas izpildes noteikumam un kas lautu tiem paplasinat ieguldijumu iesp&ju
klastu, jo 1pasi dazas dalibvalstis, kur tirdzniecibas vietas ir mazakas un piedava mazak
ieguldijumu iespgju.

4. IETEKME UZ BUDZETU

ST iniciativa neietekmé ES budZetu. Datu lenti nodro§inas privatais sektors, to registr&jot
EVTI. Ari citi elementi, kas iztirzati priekSlikuma, neietekmé ES budZetu.

S. CITIELEMENTI
. Isteno$anas plani un uzraudzi¥anas, izvérteSanas un zinosanas kartiba

Priekslikums grozit FITR ietver uzraudzibu un novértéSanu par to, ka tiek izveidots integréts
ES tirgus konsolidetiem tirgus datiem. Uzraudziba aptvers gan izmantoto konsolidéto datu
lentes darbibas modelu attistibu, gan panakumus saistiba ar vispargjas piekluves
konsolidétajiem tirgus datiem atvieglo$anu. Ipasa uzmaniba tiks pievérsta to aktivu klasu
uzraudzibai, attieciba uz kuram ir izveidota konsolidétu datu lente; tirgus datu konsolidacijas
savlaicigumam un TistenoSanas kvalitatei; tirgus datu konsolidacijas nozimei istenoSanas
nepietiekamibas samazinasana katrai aktivu klasei; konsolidéto tirgus datu abonentu skaitam
katrai aktivu klasei; panakumiem saistiba ar ienémumu sadales modeliem tirgus datu
sniedz€jiem; tirgus datu konsolidacijas ietekmei uz informacijas asimetrijas noverSanu starp

10 RKP lapa un atzinums ir pieejams §ada timekla vietné: [ieklaut saiti].
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dazadiem kapitala tirgus dalibniekiem; un ietekmei uz demokratiskaku piekluvi konsolidetiem
tirgus datiem par ieguldijumiem MVU.

. SkaidrojoSie dokumenti (direktivam)

Sim priekslikumam nav nepiecieSami skaidrojosi dokumenti saistiba ar ta transponéSanu.

. Detalizéts konkrétu prieksSlikuma noteikumu skaidrojums

Priekslikuma 1. panta 1., 3., 4., 7. un 8. punkta tiek svitroti vai aizstati FITD II noteikumi,
kuri Saja tiesibu aktu kopuma ierosinato FITR grozijumu rezultata klus lieki.

Priekslikuma 1. panta 2.punkta tiek atcelta licenc€Sanas prasiba personam, kuras
tirdzniecibas vieta darjjumus veic sava varda, izmantojot tieSu elektronisku piekluvi, tada
mera, ka tas nesniedz vai neveic nekadus citus ieguldfjumu pakalpojumus. Sis izmainas atbilst
EVTI ieteikumam zinojuma par algoritmisko tirdzniecibu'!.

Priekslikuma 1. panta 5. punkta dalibvalstim ir noteikta prasiba uzlikt par pienakumu
ieguldijumu brokeru sabiedribam un tirgus dalibniekiem, kuri izmanto DTS vai OTS, ieviest
pasakumus, lai nodroSinatu, ka tie atbilst paslaik FITR ieviestajiem datu kvalitates
standartiem.

Priekslikuma 1. panta 6.punkta dalibvalstim ir noteikta prasiba uzlikt par pienakumu
regulétiem tirgiem ieviest pasakumus, lai nodroSinatu, ka tiek ieveroti paslaik FITR ieviestie
datu kvalitates standarti.

PriekSlikuma 1. panta 9. punkta dalibvalstim ir noteikta prasiba paredzet ari sankcijas par
dazu jaunu FITR noteikumu parkapumiem saistiba ar parskatito apjoma ierobezoSanas
mehanismu, obligatu tirgus datu sniegSanu konsolidéto datu lentes nodroSinatajiem,
konsolidétu datu lentes nodro$inatajiem zinoto datu kvalitati, ka arT maksajumiem par
rikojumu plismu.

1 “Report on algorithmic trading”, tps://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-

4572 mifid ii_final report on_algorithmic trading.pdf.
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2021/0384 (COD)
Priekslikums
EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA,
ar ko groza Direktivu 2014/65/ES par finansSu instrumentu tirgiem

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot veéra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 53. panta 1. punktu,
nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosttiSanas valstu parlamentiem,

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu'?,

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu!'?,

saskana ar parasto likumdosanas procediru,

ta ka:

(1)  Komisija 2020. gada KTS ricibas plana'* pazinoja par nodomu iesniegt tiesibu akta
priekSlikumu centralizétas datubazes izveidei, kuras merkis ir sniegt visaptverosu
priekSstatu par visa Savieniba dazadas tirdzniecibas vietas tirgoto paSu kapitala
instrumentu un paSu kapitalam lidzigu finanSu instrumentu cendm un apjomu
(“konsolidéto datu lente”). Padome 2020.gada 2.decembra secinajumos par
Komisijas KTS ricibas planu'® mudinaja Komisiju stimulét Savieniba lielaku
teguldijumu aktivitati, palielinot datu pieejamibu un parredzamibu ar turpmaku
novertéjumu par to, ka noverst Skérslus konsolidétu datu lentes izveidei Savieniba.

(2)  Komisija 2021. gada 19. janvari celvedi “ES ekonomikas un finansu sist€ma: veicinat
atvértibu, stiprumu un noturibu”!® apstiprinaja nodomu Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivas 2014/65/ES!” un Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
Nr. 600/2014'® parskatiSanas ietvaros uzlabot, vienkarSot un vél vairak saskanot
kapitala tirgu parredzamibu. Saistiba ar centieniem stiprinat euro starptautisko nozimi
Komisija ir arT pazinojusi, ka $ada reforma ietvers konsolidétu datu lentes izstradi un

12 ovcCl...],[..., [...] Ipp.

13 ovCl...], [...1, [---]- Ipp.

14 COM/2020/590 final.

5 Padomes secinajumi par Komisijas KTS ricibas planu, 12898/1/20 REV 1 EF 286 ECOFIN 1023:
https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-12898-2020-REV-1/lv/pdf;

16 COM/2021/32 final.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finanSu instrumentu
tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES (OV L 173, 12.6.2014., 349.
Ipp).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 600/2014 (2014. gada 15. maijs) par finansu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012 (OV L 173, 12.6.2014., 84. Ipp.).


https://data.consilium.europa.eu/doc/document/ST-12898-2020-REV-1/lv/pdf

LV

€)

“4)

©)

istenoSanu, it Tpasi attieciba uz uzn€mumu obligaciju emisijam, lai palielinatu euro
denomin&tu parada instrumentu otrreizgjas tirdzniecibas likviditati.

Regula (ES) Nr. 600/2014 tika grozita ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES)
XX/XXXX", noversot galvenos $kérslus, kas nelava izveidot konsolidétu datu lenti.
Tapéc minctaja regula tika ieviesta prasiba par obligatu tirgus datu sniegSanu
konsolidéto datu lentes nodroSinatajam un palielinata datu kvalitate, ieklaujot
uznémumu pulkstenu sinhronizacijas saskanoSanu. Turklat minétaja regula
tirdzniecibas vietam un sistematiskajiem internalizétajiem tika samazinata iespgja
izmantot atbrivojumu no pirmstirdzniecibas parredzamibas prasibam. Papildus tam
taja tika ieviesti stingraki tirdzniecibas pienakumi un aizliegta prakse sanemt
maksajumu par klientu rikojumu nosiitiSanu izpildei. Ta ka Direktiva 2014/65/ES
ietver arT noteikumus saistiba ar konsolidéto datu lenti un parredzamibu, Regulas (ES)
Nr. 600/2014 grozijumi bitu jaatspogulo Direktiva 2014/65/ES.

Direktivas 2014/65/ES 1. panta 7. punkta tadu sisttmu operatoriem, kuras vairakas
treSo personu finansu instrumentu pirkSanas un pardoSanas tirdzniecibas intereses Spéj
mijiedarboties (“daudzpusgjas sist€mas”), nosaka pienakumu darboties saskana ar
regulétiem tirgiem (RT), daudzpus€jam tirdzniecibas sisttmam (DTS) vai organizétam
tirdzniecibas sisttmam (OTS) noteiktam prasibam. Tomér, ka liecina Eiropas
Vertspapiru un tirgu iestades (EVTI) galigais zinojums par organiz€to tirdzniecibas
sisttmu darbibu?’, tirgus prakse ir paradijusi, ka Savieniba nav ievérots princips par
daudzpusgjas tirdzniecibas darbibas licencéSanu, ka rezultata starp licencétam un
nelicencétam daudzpusgjam sisttmam ir izveidojusies nevienlidzigi konkurences
apstakli. Papildus tam minéta situacija daziem tirgus dalibniekiem ir radijusi juridisko
nenoteiktibu par $adam daudzpus§jam sist€tmam piem€rojamam normativajam
prasibam. Lai tirgus dalibniekiem nodroSinatu skaidribu, garantétu vienlidzigus
konkurences apstaklus, uzlabotu ieks$gja tirgus darbibu un nodro$inatu vienlidzigu
piem€roSanu prasibai, ka hibridsistémas daudzpusgjas tirdzniecibas darbibas var veikt
vienigi tad, ja tas ir licenc@tas ka reguléti tirgi, daudzpusg€jas tirdzniecibas sist€mas
(DTS) vai organizétas tirdzniecibas sistemas (OTS), Direktivas 2014/65/ES 1. panta
7. punkta saturs bitu japarvieto no Direktivas 2014/65/ES uz Regulu (ES)
Nr. 600/2014.

Direktivas 2014/65/ES 2. panta 1. punkta d) apakSpunkta ii) punkts personas, kuras
veic darfjumus sava varda, atbrivo no prasibas sanemt ieguldijumu brokeru sabiedribas
licenci, ja vien min€tajam personam nav tieSas elektroniskas piekluves tirdzniecibas
vietai.  Direktivas 2014/65/ES 17. panta 5. punkta un 48. panta 7. punkta tieSas
elektroniskas piekluves nodroSinatajiem ir noteikts pienakums sanemt ieguldijumu
brokeru sabiedribas vai kreditiestades licenci. leguldijumu brokeru sabiedribas vai
kreditiestades, kuras nesniedz tieSu elektronisku piekluvi, ir atbildigas par to, lai
nodroSinatu, ka klienti atbilst Direktivas 2014/65/ES 17. panta 5. punkta un 48. panta
7. punkta prasibam. ST vartzina funkcija ir efektiva un nover§ nepiecieSsamibu tiesas
elektroniskas piekluves nodroSinataja klientiem, taja skaita personam, kuras veic
darfjumus sava varda, piemé&rot Direktivu 2014/65/ES. Turklat minétas prasibas

20

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) XX/XXXX, ar ko Regulu (ES) Nr. 600/2014 groza
attieciba uz tirgus datu parredzamibas uzlaboSanu, Skerslu noveérSanu konsolidétu datu lentes izveidei,
tirdzniecibas pienakumu optimiz&Sanu un aizliegumu sapemt maksajumus par klientu rikojumu
nositisanu (COM 727)

https://www.esma.europa.cu/sites/default/files/esma70-156-

4225 mifid ii_final report on functioning_of otf.pdf.
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(7

(8)

)

(10)

atcelSana veicinatu vienlidzigu konkurences apstaklu izveidi starp treSo valstu
personam, kuras piekliist ES tirdzniecibas vietam, izmantojot tieSu elektronisku
piekluvi, un kuram Direktiva 2014/65/ES nav noteikta prasiba par licenci, un starp
Savieniba registrétam personam.

Ta ka daudzpus€jas sist€mas tiek parvietotas no Direktivas 2014/65/ES 1. panta
7. punkta tvéruma uz Regulu (ES) Nr.600/2014, ir vienlidz logiski attiecigo
“daudzpusgjas sistemas” definiciju parcelt uz minéto regulu.

Direktivas 2014/65/ES 27. panta 3. punkta ir ietverta prasiba izpildes platformam
publicét sarakstu ar informaciju par labako izpildi. Faktiski pieradijumi un ieintereséto
personu atsauksmes liecina, ka mingtie zinojumi reti tiek lasiti un nelauj ne
iegulditajiem, ne minéto zinojumu lietotajiem veikt jEgpilnus salidzinajumus,
pamatojoties uz tajos sniegto informaciju. Lidz ar to Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktiva (ES) 2021/338%! zinoSanas prasibu atlika uz diviem gadiem, lai minéto
prasibu varétu parskatit. Ar Regulu (ES) XX/XXXX?* tika grozita Regula (ES)
Nr. 600/2014, lai noverstu SkérsSlus, kuri nav lavusi izveidot konsolidéto datu lenti.
Starp datiem, kurus konsolidéto datu lentei ir paredz&ts sniegt, ir p&ctirdzniecibas
informacija par visiem darfjjumiem ar finanSu instrumentiem. Min€to informaciju var
izmantot, lai pieraditu labako izpildi. Tap&c Direktivas 2014/65/ES 27. panta 3. punkta
noteikta zinoSanas prasiba vairs nebis bitiska, un to vajadz€tu svitrot.

Tirgus datu konsolidacijas pareiza darbiba ar konsolidéto datu lentes starpniecibu ir
atkariga no konsolidéto datu lentes nodroSinataja sanemto datu kvalitates. Regula (ES)
Nr. 600/2014 ir noteiktas datu kvalitates prasibas, kuras datu sniedz&jiem konsolidéto
datu lentei biitu jaievéro. Lai nodroSinatu, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas un
tirgus operatori, kas izmanto DTS vai OTS, un regulétie tirgi efektivi izpilda ming&tas
prasibas, dalibvalstim bitu japieprasa, lai min€tajam ieguldijumu brokeru sabiedribam
un tirgus operatoriem biitu nepiecieSamie mehanismi to izpildisanai.

Tas, ka tiek sanemti kvalitativi dati, ir arkartigi svarigi konsolidéto datu lentes un
ieksgja tirgus darbibai. Tas ietver nepiecieSamibu visiem tirgus datu sniedzg€jiem un
konsolidéto datu lentes nodroSinatajam sinhronizéta veida uzlikt laika zZimogu vinu
datiem un lidz ar to sinhronizét vinu uznémumu pulkstenus. Tapéc ar Regulu (ES)
XX/XXX? ir grozita Regula (ES) Nr. 600/2014, lai minéto prasibu, kura saskana ar
Direktivu 2014/65/ES tika piemeérota tikai tirdzniecibas vietam un to locekliem,
attiecinatu arl uz sistematiskajiem internalizétajiem, APS un KDLN. Ta ka minéta
prasiba tagad ir noteikta Regula (ES) Nr. 600/2014, to var svitrot no Direktivas
2014/65/ES.

Savienibas finanSu instrumentu tirgus regul€juma ietvaros daudzas biitiskas Regula
(ES) Nr. 600/2014 noteiktas prasibas tiek uzraudzitas un sankcionétas valsts [imen1 un
saskana ar Direktivas 2014/65/ES 69. un 70. pantu. Ar Regulu (ES) XX/XXXX?* tika
grozita Regula (ES) Nr. 600/2014, lai ieklautu jaunus noteikumus par apjoma
ierobezoSacnas mehanismu, obligatu tirgus pamatdatu sniegSanu konsolidéto datu
lentg, datu kvalitates standartiem, kurus pieméro miné&tajiem iesniegtajiem datiem, un

21

22
23
24

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2021/338 (2021. gada 16. februaris), ar ko groza
Direktivu 2014/65/ES attieciba uz informacijas prasibam, produktu parvaldibu un poziciju limitiem un
Direktivas 2013/36/ES un (ES) 2019/878 attieciba uz to piemerosanu ieguldijumu brokeru sabiedribam,
lai veicinatu atveseloSanos no Covid-19 krizes (OV L 68, 26.2.2021., 14. Ipp.).

COM 727

COM 727

COM 727
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aizliegumu sanemt maksajumus par klientu rikojumu nositiSanu izpildei. Ta ka
minéto vienibu uzraudziba ir valsts iestdzu zina, Sis jaunas bitiskas prasibas bitu
japievieno Direktivas 2014/65/ES sarakstam ar noteikumiem, par kuru neievéroSanu
dalibvalstim butu janosaka sankcijas valsts Itment,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

1. pants
Grozijumi Direktiva 2014/65/ES

Direktivu 2014/65/ES groza sadi:

1.
2.

LV

direktivas 1. panta 7. punktu svitro;

direktivas 2. panta 1. punkta d) apaksSpunkta ii) punktu aizstaj ar Sadu:
“i1) reguléta tirgus vai DTS locekli vai dalibnieki;”;

direktivas 4. panta 1. punkta 19) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

“19) “daudzpusgja sist€tma” ir daudzpusgja sistema, ka noteikts Regulas (ES)
Nr. 600/2014 2. panta 1. punkta 11. apaksSpunkta;”;

direktivas 27. pantu groza sadi:

a)  panta 3. punktu svitro;

b)  panta 10. punkta a) apakSpunktu svitro;
direktivas 31. panta 1. punktam pievieno $adu teikumu:

“leguldijumu brokeru sabiedribam un tirgus operatoriem, kas izmanto DTS vai OTS,
ir ieviesti mehanismi, lai nodroSinatu, ka vini atbilst Regulas (ES) Nr. 600/2014
22.b panta noteiktajiem datu kvalitates standartiem.”;

direktivas 47. panta 1. punktam pievieno $adu g) apakSpunktu:

“g) lai tam ir ieviesti mehanismi, lai nodrosSinatu, ka tas atbilst Regulas (ES)
Nr. 600/2014 22.b panta noteiktajiem datu kvalitates standartiem.”;

direktivas 50. pantu svitro;
direktivas 70. panta 3. punkta a) apakSpunkta xxx) punktu svitro:

direktivas 70. panta 3. punkta b) apakSpunkta ieklauj §adus iia), xvia), xvib), xvic) un
xxviia) punktus:

“iia) 5. pants;”;

“xvia) 22.a pants;”;
“xvib) 22.b pants;”;
“XVic) 22.c pants;”;

“xxviia) 39.a pants;”.

2. pants
TransponéSana

Dalibvalstis stajas speka normativie un administrativie akti, kas vajadzigi, lai
izpilditu §is direktivas prasibas vélakais lidz [OV: ligums ievietot datumu, kas ir
12 ménesus péc KDLN regulas staSanas speka].

10
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Kad dalibvalstis pienem min€tos noteikumus, tajos ietver atsauci uz So direktivu vai
Sadu atsauci pievieno to oficialai publikacijai. Dalibvalstis nosaka panémienus, ka
izdarama $ada atsauce.

2. Dalibvalstis dara Komisijai zinamus to tiesibu aktu galvenos noteikumus, ko tas
pienem joma, uz kuru attiecas §1 direktiva.

3. pants
Stasanas speka
Si direktiva stajas speka divdesmitaja diena pec tas publicéSanas Eiropas Savienibas
Oficialaja Vestnest.

4. pants
Adresati
S direktiva ir adreséta dalibvalstim.
Brisele,
Eiropas Parlamenta varda Padomes varda
priekssédetajs priekssédetajs
11
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