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EVROPSKA
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COM(2021) 721 final

2021/0376 (COD)

Navrh
SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterou se méni smérnice 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokud jde o povéreni, Fizeni rizika
likvidity, podavani zprav pro icely dohledu, poskytovani depozitaiskych sluZeb a sluZzeb
uschovy a poskytovani avéri alternativnimi investi¢nimi fondy

(Text s vyznamem pro EHP)
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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
. Oduavodnéni a cile navrhu

Tento legislativni navrh predkldda zmény smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich
fond® (dale jen ,,smérice o spravcich® — smérnice 2011/61/EU)! a v pfislusném rozsahu
smérnice tykajici se subjekti kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papir
(SKIPCP) (dale jen ,,smé&rnice o SKIPCP* — smé&rnice 2009/65/ES)?.

Komise ptezkoumala uplatiovani oblasti plsobnosti smérnice o spravcich, jak nafizuje
¢lanek 69 smérnice. Komise se domnivala, ze fada problémt vyzdvizenych pii piezkumu
smérnice o spravcich se stejné tak tykd i ¢innosti SKIPCP. Cilem tohoto legislativniho navrhu
proto je tyto problémy odstranit zménou smérnice o spravcich a smérnice o SKIPCP za
ucelem lepsiho sladéni jejich pozadavki.

Smérnice o spravcich byla pfijata dne 8. ¢ervna 2011 jako soucast reakce politiky na svétovou
finan¢ni krizi, jez ukazala nedostatky a zranitelnosti v ¢innosti nékterych fondd, jez by mohly
rizika roz§ifit na §ir§i finanéni systém?.

Smérnice o spravcich jakozto regula¢ni iniciativa pfijata po krizi usiluje o soudrzny piistup
organli dohledu k riziklim, kterda mohou vytvéfet ¢innosti alternativnich investi¢nich fondi
nebo kterd mohou tyto Cinnosti pfenaset na finan¢ni systém. Smérnice ma zajistit rovnéz
vysokou uroven ochrany investorl a souc¢asné usnadnit zaclenéni alternativnich investi¢nich
fondd do trhu EU*. Sprévci alternativnich investi¢nich fondd (dale jen ,,spravci) musi G&inné
fidit rizika a zajistit ndleZitou transparentnost ¢innosti alternativnich investi¢nich fondu, které
spravuji. Pfi plnéni téchto pozadavkti mohou spravovat alternativni investi¢ni fondy a nabizet
je profesiondlnim investorim v celé Unii s jedinym povolenim od svého domovského organu
dohledu’®. Smérnice o spravcich se stala dilezitym pilifem unie kapitalovych trhii (,,UKT*)¢
diky schopnosti investi¢nich fondi nabizet pfistup k trznim zdrojim financovani a umozZnit
investoriim, aby své uspory ve zvoleném Casovém horizontu 1épe rozdé€lovali podle svych
preferenci.

Hodnoceni Komise tykajici se oblasti plisobnosti a fungovani pravniho ramce smeérnice o
spravcich obsahuje zavér, ze normy smérnice o spravcich k zajisténi vysoké tirovné ochrany
investorl jsou vétSinou U¢inné’. Pro ochranu investorli jsou nezbytna pravidla tykajici se
stfetll z4jmu, informovani a pozadavkll na transparentnost. PoZadavky tykajici se ocefiovani,
které jsou nezbytné pro stanoveni podilu kazdého investora v daném alternativnim

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich
investi¢nich fondt a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢.1095/2010 (U, vést. L 174, 1.7.2011, s. 1) (smérnice o spravcich).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich ptfedpist tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirt
(SKIPCP) (piepracované znéni) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).

Pozn. pod ¢arou ¢. 1.

2. az 4. a 94. bod odiivodnéni smérnice o spravcich.

Cl. 32 odst. 1 smérnice o spravcich.

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropskému hospodarskému a socidlnimu vyboru a
Vyboru regiond ,,Unie kapitalovych trhli pro obcany a podniky — novy akéni plan® (COM(2020) 590
final).

Zprava Komise Evropskému parlamentu a Radé o posouzeni uplatiiovani a oblasti plisobnosti smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU o spravcich alternativnich investi¢nich fondi
(COM(2020) 232 final).
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investi¢nim fondu a pro sledovani vysledkli fondu, zvysily disciplinu a zlepSily strukturu pfi
ocenovani aktiv. Zajmy investori chrani rezim pro depozitare, ktery stanovi povinnosti a
odpovédnost depozitait, véetné uschovy aktiv alternativniho investicniho fondu a dohledu na
jeho ¢innosti. Tento rezim podporuje rovnéz fadné fungovani trhu s investi¢nimi fondy.

K hlavnim cildm smérnice o spravcich patfi finan¢ni stabilita a integrita trhu®. Smérnice o
spravcich zavedla nastroje ke zlepSeni makroobezietnostniho sledovani a dohledu nad riziky
pro financ¢ni stabilitu. Spravci musi organim dohledu podéavat zpravy o hlavnich expozicich
alternativnich investi¢nich fondi, povaze jejich investic z hlediska likvidity a pakovém
efektu. Podavani zpréav pro ucely dohledu podpofilo ucinny makroobezietnostni dohled a
napomaha pii sledovani trhu, rozclenéni idaji by se vSak mohlo zlepsit. Smérnice o spravcich
vytvofila sit’ pro t¢innou spolupraci v oblasti dohledu, kterou koordinuje Evropsky organ pro
cenné papiry a trhy (dale jen ,,organ pro cenné papiry a trhy*) a kterd ptispiva ke sblizovani
piistupu organti dohledu k ¢innostem alternativnich investi¢nich fond v Evropské unii.

Z posouzeni Komise vyplyva, ze smérnice o spravcich celkové plni své cile a Ze harmonizace
regulatnich norem v EU usnadnila integraci evropského trhu s fondy kolektivniho
investovani’. Velikost odvétvi investi¢nich fondi se od roku 2008 zhruba ztrojnasobila, z
aktiv v hodnot€ 5,5 bilionu EUR na vice nez 15 bilioni EUR, a jeho aktiva jako procentni
podil celkovych aktiv finan¢niho sektoru se vyznamné zvysila'®. Odvétvi je propojené se
SirSim finanénim sektorem, coz znamend, Ze je dulezité¢ ndlezité fidit moznad systémova
rizika'l.

Smérnice o spravcich obsahuje obecna pravidla tykajici se fizeni likvidity, vyuZivani
pakového efektu a ocenovani za ucelem fizeni rizik na urovni fondu. Tyto pozadavky vSak
nejsou dostateéné konkrétni, aby pln¢ zachytily specifika fizeni Cinnosti alternativnich
investi¢nich fondi v oblasti pfimych uvérii a zabyvaly se moznymi riziky na mikro- a
makrourovni. RoztfiSténost pravnich piredpisti, kdy jsou zavedeny wvnitrostatni ramce
upravujici poskytovani uveéra fondy, ma za nasledek problémy pii ur¢ovani moznych uc¢ink
na cely trh, které mohou vyplyvat z ¢innosti téchto fondd, a pfi G€inné reakci na né. Rozdilné
vnitrostatni pfistupy k regulaci mimoto narusuji vytvoieni ucinného vnitiniho trhu s
alternativnimi investi¢énimi fondy, které poskytuji uvéry, a to kvili podpoife regulatorni
arbitraze a rozdilnym Grovnim ochrany investora.

Ptezkum déle zduraznil, Ze udaje o trhu predkladané organtim dohledu vykazuji nedostatky
nebo nejsou dostateéné podrobné, a tudiz snizuji schopnost organil zjistit hromadéni rizik a
jejich prelévani do Sir§iho finan¢niho systému. Legislativni navrh ma zlepsit sbér ptislusnych
udaji a odstranit neefektivni duplicitni podavani zprav, jez mize existovat na zaklad¢ jinych
evropskych a vnitrostatnich pravnich pfedpist, v souladu s obecnéjsi strategii pro udaje v
oblasti dohledu, jak bylo oznameno ve strategii v oblasti digitalnich financi'?.

Spravci musi pro kazdy alternativni investiéni fond, ktery spravuji, jmenovat jednoho depozitafe za
ucelem tuschovy aktiv fondu, sledovani penéznich tokd a zajisténi dodrzovani pfislusnych predpist a
statutu fondu ze strany alternativniho investi¢niho fondu.

Pozn. pod ¢arou €. 7.

Zdroj: sluzba SDW od ECB. V roce 2008 predstavovala aktiva investicnich fondti eurozony priblizné
13 % celkovych aktiv finan¢niho sektoru v porovnani s téméf 20 % v roce 2020 (zdroj: ECB
Macroprudential Bulletin, duben 2021).

1 Viz napt. ESRB NBFI Monitor 2020, s. 59, 62—63 (zdroj:
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/nbfi_monitor/esrb.202010 eunon-
bankfinancialintermediationriskmonitor2020~89¢25e¢1973.en.pdf?588be9e8391cfb17584d2a283dfe0ab
e).

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Rad¢€, Evropskému hospodarskému a socidlnimu vyboru a
Vyboru regiont o strategii EU v oblasti digitalnich financi (COM(2020) 591 final).
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Nastroje pro fizeni likvidity umoznuji spravcim otevienych fondl, jez zahrnuji oteviené
alternativni investi¢ni fondy a vSechny fondy SKIPCP, fesit tlaky na zpétny odkup za
napjatych podminek na trhu a Iépe chranit zajmy investorti. Evropskd rada pro systémova
rizika a organ pro cenné papiry a trhy doporucuji harmonizaci pravidel tykajicich se pouzivani
nastroju pro fizeni likvidity. V soucasnosti smérnice o spravcich ani smérnice o SKIPCP
nestanovuji minimalni harmonizovany soubor nastroji pro fizeni likvidity'>.

Zajmy investori by mohly byt mimoto Iépe chranény, pokud by se pravidla smérnice o
spravcich zménila tak, aby se zvySila u¢innost trhu depozitaiskych sluzeb. Stavajici
pozadavek smérnice o spravcich, aby byl depozitat usazen ve stejném clenském staté jako
alternativni investi¢ni fond v EU, ktery jej jmenuje, je na mensich, koncentrovanéjsich trzich,
na nichz existuje mén¢ poskytovatell sluzeb, obtizné splnit. Nedostatecna hospodaiska soutéz
vede k vys$s$im nakladim spravct fondi a méné efektivnim strukturdm fondil, coz mize
nepfiznive ovlivnit zisk pro investory. Existuje potencial ke zvySeni efektivity pii sprave
investicnich fond sniZenim koncentrace na urcitych vnitrostatnich trzich depozitatt, pti
soucasném zajisténi toho, aby poskytovatelé sluzeb dodrzovali evropské normy.

Jsou k dispozici dikazy o tom, Ze depozitadii nemohou nekdy plnit své povinnosti, pokud
aktiva fondu uchovava centralni depozitat cennych papirt (dale jen ,,centrdlni depozitai‘)'*.
Centrdlni depozitafi se nepovazuji za povéfené osoby depozitaie!>. Tato pravni situace
nezarucuje ve vSech piipadech staly tok informaci mezi uschovatelem aktiv alternativniho
investi¢niho fondu nebo SKIPCP a depozitafem. Neexistuje-li staly tok informaci o pohybech
v portfoliu, nemohou depozitaii ucinné plnit své povinnosti v oblasti dohledu. Tato pravni

situace muze oslabit ochranu investora.

ReZzim povéfeni v prédvnich rdmcich pro spravce a SKIPCP umoziuje U¢innou spravu
investi¢nich portfolii a ziskdvani potfebné odbornosti tykajici se uréitétho zemépisného trhu
nebo tfidy aktiv. Tento model pfispiva k Gspéchu znacek EU pro fondy a spravce. Hodnoceni
soucasné dospélo k zavéru (ktery potvrdil orgdn pro cenné papiry a trhy), ze rozdilné
vnitrostatni postupy v oblasti dohledu pii plnéni pozadavki EU na povéfeni tfetich osob
fizenim rizik nebo spravou portfolia vedou k nejednotnosti, jez milZze snizit celkovou uroven
ochrany investori'’. Nedostate¢nd jasnost platnych regulaénich norem snizuje pravni jistotu,
zvysuje rozdily ve vysledcich dohledu a v kone¢ném dusledku nezajistuje jednotnou ochranu
investort v celé Unii.

Byla by zapotiebi dalsi opatieni k provedeni pozadavkii smérnice, které zajiStuji, aby spravci
vyclenili potfebné lidské zdroje k plnéni ponechanych tkoli, pokud jsou uréitymi funkcemi
povéteny tieti osoby, a k pfeneseni velké ¢asti provadécich pravidel stanovenych v natizeni o
spravcich alternativnich investi¢nich fonda (dale jen ,,nafizeni o spravcich®) v této oblasti na
regulaéni rdmec pro SKIPCP!’. Tato opatfeni by byla stanovena v provadécich aktech
Komise, jakmile bude k tomu udélen mandat piijetim tohoto ndvrhu na zménu smérnic.

Neexistence minimalniho souboru nastroji pro fizeni likvidity mize mimoto vést k rozdilim mezi
Clenskymi staty z hlediska integrace trhu.

Centralni depozitafi jakozto soucast infrastruktury pro operace nasledujici po uzavieni obchodl
provozuji systémy vyporadani obchodli s cennymi papiry, ucastni se kontroly celistvosti emise, jez
brani nepfipustnému vytvareni nebo snizovani poctu emitovanych cennych papird, a podileji se na
zabezpeceni kolaterdlu pro operace meénové politiky a rovnéz na zabezpeCeni kolaterdlu mezi
uveérovymi institucemi. Centralni depozitafi také drzi cenné papiry svych ucastnikda.

Posledni odrazka ¢l. 21 odst. 11 smérnice o spravcich.

Dopis orgénu pro cenné papiry a trhy Evropské komisi ze dne 18. srpna 2020 o piezkumu smérnice o
spravcich (zdroj: esma34-32-551 esma_letter_on_aifmd_review.pdf (europa.eu).

Natizeni Komise v ptfenesené pravomoci (EU) ¢.231/2013 ze dne 19. prosince 2012 (,,nafizeni o
spravcich®), kterym se dopliluje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o
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Navrhuji se zmény smérnice o spravcich 1 smérnice o SKIPCP tykajici se povéfeni, fizeni
rizika likvidity, hlaSeni tidajt pro ucely sledovani trhu a regulacniho pfistupu k uschovatelim,
piicemz samotna smérnice o spravcich by méla byt pozménéna s ohledem na Cinnosti
investi¢nich fondt poskytujicich Givéry a pteshrani¢ni piistup k depozitarskym sluzbam.

. Soulad s platnymi predpisy v této oblasti politiky

Navrhy na zménu evropskych pravnich predpisi o investi¢nich fondech jsou v souladu s
planem Komise tykajicim se UKT, ktery byl pfijat dne 24. zaii 2020. Cilem UKT je umoznit
tok kapitalu v celé¢ EU ve prospéch spotiebitelll, investorii a podnikti bez ohledu na to, kde se
nachazeji. Krize COVID-19 zvysila naléhavost uskutecnéni UKT, nebot pro oziveni
evropského hospodafstvi a navrat k dlouhodobému riistu je nezbytné trzni financovani.
Navrhované legislativni zmény by podpofily integraci trhu s fondy, pomohly by tudiz
dosahnout téchto cila.

V efektivni UKT s uc€innym dohledem mohou fondy poskytujici Gveéry zajistit alternativni
zdroje financovani pro evropské spolecnosti a malym a stiednim podniklim otevfit pfistup k
$irs1 Skale moznosti financovani s konkurenénimi cenami'®. Tyto fondy maji potencial
podpofit pfimé vytvafeni pracovnich mist, hospodaisky rist, inovace, ekologickou
transformaci a mohou napomoci oZiveni po pandemii COVID-19. Fondy poskytujici avéry
mohou pusobit rovnéz jako pojistka nebo tlumic otfesti v pripadé omezeni likvidity tim, ze
naddle poskytuji ivérové financovani, kdyz se tradicngjsi véfitelé stahnou z trhu. Legislativni
navrhy jsou proto v souladu s celkovou strategii UKT za ucelem dal$iho budovani vnitiniho
trhu finan¢nich sluzeb a zajisténi ptistupnéjsiho financovani pro evropské podniky.

Navrhované zmény smérnice o spravcich a smérnice o SKIPCP maji mimoto lépe chranit
z4jmy investorl tim, Ze zajisti, aby spravci investicnich fondu, ktefi poveii plnénim svych
ukolu tfeti osoby, dodrzovali stejné ptisné normy platné v celé Unii.

Névrh na zménu smérnice o spravcich mimoto obsahuje opatfeni tykajici se dostupnosti a
vyuzivani nastroju pro fizeni likvidity v dobé napjatych podminek na trhu. Moznost aktivovat
nastroje pro fizeni likvidity mlZe ochranit hodnotu penéz investord, snizit tlak na likviditu
fondu a zmirnit obecngjsi dusledky systémového rizika v ptipadé napjatych podminek na
celém trhu. Navrh tykajici se podavani zprav pro ucely dohledu pfisp&je k zavedeni
spolecného datového prostoru ve financnim sektoru, ktery je soucésti strategie v oblasti
digitalnich financi'®. Udaje nahlasené spravci a SKIPCP by byly soudasti integrovaného
systému sbéru udajl, ktery by dodaval pfesné, srovnatelné a vcasné udaje evropskym a
vnitrostatnim regula¢nim organiim pfi soucasné minimalizaci celkovych nékladii na podavani
zprav a zatéze pro vSechny strany.

Revize smérnice o spravcich bude mit mimoto dopad na spravce alternativnich investi¢nich
fondu, kteti spravuji fondy upravené nafizenim o evropskych fondech dlouhodobych investic
(déle jen ,,fondy ELTIF*) (nafizeni o fondech ELTIF — natizeni (EU) 2015/760)*. Natizeni o
fondech ELTIF je nafizeni o evropskych produktech, které je pfezkoumavano soucasné se
smérnici o spravcich, a legislativni navrh na zménu natizeni o fondech ELTIF je pfiijat téhoz
dne jako tento navrh. Spréavci, kteti spravuji fondy ELTIF, budou mit pravdépodobné

vyjimky, obecné podminky provozovani ¢innosti, depozitate, pakovy efekt, transparentnost a dohled,

véetné podrobnych pozadavkli na podavani zprav pro ucely dohledu ze strany alternativnich

investi¢nich fondd (Uf. veést. L 83,22.3.2013,s. 1).

Pozn. pod ¢arou €. 6.

Pozn. pod ¢arou €. 12.

20 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych fondech
dlouhodobych investic (Ut. vést. L 123, 19.5.2015, s. 98).
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prospéch ze snazsiho ptistupu k ptfeshranicnim depozitarskym sluzbam, pokud se tyto fondy
nachazeji na mensich trzich. ZlepsSeni pozadavkl na podavéani zprav pro ucely dohledu by
mélo v dlouhodobéjsim horizontu pozitivni dopad také na regulacni zatéz spravci, ktefi
spravuji fondy ELTIF. Zatazeni centralnich depozitaii do uschovatelského fetézce by mélo
pozitivni dopad na z4jmy investorii ve vztahu k drzeni podilti fondt ELTIF, které mohou byt
v uschové u centralnich depozitarii.

Dalsi bod interakce mezi nafizenim o fondech ELTIF a pozménénou smérnici o spravcich se
bude tykat ¢innosti v oblasti poskytovani uvérti. Navrhovana smérnice by ulozila spravcim,
ktefi ptisobi na uveérovych trzich, nékteré obecné zasady. Navrhované prahové hodnoty pro
poskytovani uvérti finanénim institucim ze strany alternativnich investi¢nich fond jsou
sladény s prahovou hodnotou pro diverzifikaci rizika, ktera se vztahuje na fondy ELTIF, jez
jsou nabizeny pouze neprofesionalnim investordm. Pokud by mezi smérnici o spravcich a
nafizenim o fondech ELTIF existoval rozdil, pouzila by se jako lex specialis pravidla pro
produkty stanovena v natizeni o fondech ELTIF.

. Soulad s ostatnimi politikami Unie

Ocekava se, ze vytvoreni vnitfniho trhu s fondy poskytujicimi uvéry zvysi dostupnost
alternativnich zdrojii financovani pro realnou ekonomiku. Cinnost t&chto fondd na avérovém
trhu pravdépodobné usnadni piechod k udrzitelné budoucnosti v disledku investic do zelené
ekonomiky, a tudiz podporou obecnéjsich cili Zelené dohody pro Evropu.

2. PRAVNI ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
o Pravni zaklad

Pravnim zékladem smérnic 2011/61/EU a 2009/65/ES je ustanoveni ¢l. 53 odst. I SFEU
(byvaly ¢l.47 odst. 2 Smlouvy o ES). Pro zvolené moznosti politiky a konkrétni navrh
pravidel je vhodnym pravnim zakladem wustanoveni ¢l.53 odst. 1 SFEU o pfistupu
k samostatn¢ vydélecnym cinnostem a jejich vykonu. To se pouziva k regulaci finan¢nich
zprosttedkovatell, jejich investi¢nich sluzeb a ¢innosti.

Navrhovana zlepSeni smérnice o spravcich maji prosazovat fadné postupy pii poskytovani
uvéra alternativnimi investiénimi fondy a podpofit integraci trhu v tomto segmentu, pfi¢emz
je soucasné zajisténo celkové lepsi sledovani rizik pro finan¢ni stabilitu. Pravidla tykajici se
dostupnosti nastroji pro fizeni likvidity pro spravce a SKIPCP a jejich vyuzivani témito
subjekty je tfeba harmonizovat, aby byla zajisténa u¢innéjsi reakce spravcl otevienych fondi
nebo organli dohledu za napjatych podminek na trhu. Usnadnéni ptistupu k preshrani¢nimu
poskytovani depozitaiskych sluzeb ma podpofit integraci trhu s alternativnimi investi¢nimi
fondy v EU a zajistit vysokou urovenn ochrany investori. Cilem navrhu je dosazeni
soudrzného pfistupu k €innostem spravcl evropskych investi¢nich fondii a organti dohledu
tykajicich se povétent.

Jednostrannd opatteni ¢lenskych statd nemohou odstranit nedostatky smérnice o spravcich v
oblasti regulace a dosahnout téchto cili jednotlivé. Unie proto muize pfijmout opatieni v
souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii.

. Subsidiarita (v pripadé nevylu¢né pravomoci)

Smérnice o spravcich a smérnice o SKIPCP byly pfijaty zcela v souladu se zasadou
subsidiarity a sleduji ze své podstaty nadndrodni cile, pokud jde o odstranéni roztiiSténosti
trhu, feSeni rizik pro finan¢ni stabilitu a zajiSténi vysoké trovné€ ochrany investord. Smérnice
byla nastrojem, ktery byl zvolen k dosazeni nélezit¢ rovnovahy mezi urovni EU a vnitrostatni
urovni.

CS



CS

Navrhovana zlepSeni smérnice o spravcich a smérnice o SKIPCP dopliuji tuto konstrukci
regulace dal$imi regulacnimi pozadavky a vysvétlivkami a maji udrzet rovnovdhu mezi
harmonizaci klicovych opatieni v oblasti kontroly rizik a zachovanim moznosti ¢lenskych
statl postupovat pii provadeéni schvalenych regulacnich norem pruzng.

. Proporcionalita

Navrhované zmény dodrzuji zasadu proporcionality stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o
Evropské unii (SEU) a neptekracuji ramec toho, co je nezbytné k dosazeni cilti spocivajicich
v dokonceni jednotného trhu s alternativnimi investicnimi fondy pfi soucasném zajisténi
soudrzného pfistupu k makroobezietnostnimu dohledu nad trhem s témito fondy v EU a
vysoké urovné ochrany investort.

Jako obecné zasady jsou v piislusnych piipadech navrzeny nové pozadavky ulozené spravcim
alternativnich investicnich fondd, které poskytuji tvéry. Pokud jsou regulac¢ni pozadavky
konkrétni, nenarusuji zbytecn¢ stavajici obchodni modely. Co se tyka ochrany investort,
navrhované dodatecné pozadavky na informovani jsou v souladu s osvédcenymi postupy na
trhu, jeZ by se mély rozsifit na vSechny investory v Unii, aby byla zajiSténa stejna Groven
ochrany investora.

Névrhy, které maji umoznit pteshranicni ptistup k depozitaiskym sluzbam, usiluji o nélezitou
rovnovahu mezi potiebami alternativnich investi¢nich fondi a investorti a zabranuji rizikiim,
kter4 by se mohla projevit v ptipadé, Ze by depozitaiské sluzby nebyly komplexné regulovany
na urovni EU. Zatazeni centralnich depozitait do uschovatelského fetézce je mimoto
nezbytné k odstranéni mezery v prévnich ptedpisech, kterd oslabuje schopnost depozitait
plnit své povinnosti a mize poskodit investory alternativnich investi¢nich fondi a SKIPCP.
Navrhované opatfeni je piimétené a zohlediiuje postaveni subjektll, kterym jiz byly udéleny
licence.

Navrhované vysvétlivky tykajici se rezimii povéfeni zachovévaji uzZitecné prvky téchto
¢innosti, pricemz zajistuji, aby byly vyclenény dostatecné lidské zdroje pro dohled nad tim,
Ze si spravce alternativniho investicniho fondu nebo SKIPCP ponechd povétovaci a hlavni
funkce.

Legislativni navrh je tudiz pfiméfeny s ohledem na sledované cile.
. Volba nastroje

Timto nédvrhem se méni smérnice 2011/61/EU a 2009/65/ES. Jako nastroj pro zménu
stavajicich pravidel je proto nejvhodnéjsi zvolit smérnici.

Cilem je harmonizovat vnitrostatni pravidla, kterd zvySuji roztiiSt€nost trhu, zplsobuji
neefektivnost trhu s alternativnimi investicnimi fondy a oslabuji ochranu investori
alternativnich investi¢nich fondii a SKIPCP. Navrh ma harmonizovat a objasnit regulacni
normy, které¢ budou moci Clenské staty provést ve svém vnitrostatnim pravu, podpofit
integraci vnitiniho trhu, zlepsit sledovani trhu a zajistit v celé Unii stejnou ochranu investora.
Nejvhodnéjsi volbou je proto smérnice, kterd zavadi nezbytné zmény stavajicich smérnic
upravujicich ¢innosti spraveti a SKIPCP.

3. VYSLEDKY HODNOCENI EX POST, KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENIi DOPADU
. Hodnoceni ex post / kontroly ucelnosti platnych pravnich piedpisi

Komise provedla hodnoceni smérnice o spravcich a dospéla k zavéru, Ze smérnice celkove
funguje dobfe a ze velkou mérou dosdhla svych cili spocivajicich ve stanoveni ucinného
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ramce dohledu pro spravce, zajisténi vysoké trovné ochrany investor a usnadnéni vytvoreni
trhu s alternativnimi investi¢nimi fondy v EU. Aby se vSak zohlednil novy vyvoj na trhu od
vstupu smérnice o spravcich v platnost, mohla by byt prospésna zlepseni zamétujici se na
prvky ramce, jimz nebyla pii vzniku smérnice vénovana dostate¢na pozornost.

Rozdilné vnitrostatni ptistupy ztézuji poskytovani sluzeb v jiném cClenském stat¢ a brani
rozvoji vnitintho trhu s alternativnimi investicnimi fondy. Nedostate¢nd nabidka
depozitatskych sluzeb a rozdilné vnitrostatni regulacni normy pro alternativni investi¢ni
fondy poskytujici uvéry naruSuji rovné podminky pro tyto fondy. Rozdilnd vnitrostatni
pravidla tykajici se alternativnich investi¢nich fondii poskytujicich Gvéry a nedostate¢na
dostupnost dajti o trhu pro organy dohledu navic zptsobuji organiim dohledu problémy pii
sledovani rizika pro financni stabilitu a zachovani integrity trhu. Obdobné¢ rozdilna dostupnost
nastroju pro fizeni likvidity omezuje G€innost mozné reakce spravct otevienych fondl nebo
organi dohledu za napjatych podminek na trhu. Rozdilné chapéni pravidel tykajicich se
povéfeni ze strany organti dohledu snizuje rovnéz pravni jistotu u spraveil fond a vysokou
uroven ochrany investort, zejména v piipad¢€, poveri-li evropské subjekty fizenim rizik nebo
spravou portfolia osoby mimo Evropskou unii.

. Konzultace se zicastnénymi stranami

Dne 22.f{ijna 2020 byla zahéjena vefejnd konzultace k pfezkumu smeérnice o spravcich s
celkem 102 otdzkami ohledn€ rlznych aspektii revize zminéné smérnice. Konzultace byla
ukonc¢ena dne 29. ledna 2021 a obdrzeno bylo 132 odpovédi.

Vice nez polovina respondentll v ramci vetejné konzultace se nevyjadfila k otdzce, zda je
nutné¢ harmonizovat pozadavky na spravce alternativnich investi¢nich fondi poskytujicich
uvery. Tato skupina zahrnovala nejvétsi odvétvova sdruzeni. 23 % respondentl zastavalo
nazor, ze dalsi pravidla nejsou zapotiebi, zatimco v ptipad¢ organti vetrejné spravy sedm z
deseti ¢lenskych statl reagujicich na vefejnou konzultaci souhlasilo s tim, Ze na trovni EU je
tteba harmonizovat pozadavky pro spravce alternativnich investi¢nich fondu, které poskytuji
uvéry. Tyto organy se domnivaly, ze pro zajiSténi rovnych podminek a feSeni rizik, ktera se
mohou v disledku této ¢innosti objevit, jsou nutna pravidla EU. Navrh usiluje o nélezZitou
rovnovahu mezi tim, co je nezbytné pro zachovani finan¢ni stability a pro usnadnéni rozvoje
trhu s alternativnimi investiénimi fondy poskytujicimi uvéry v Unii.

Vétsina organtl vefejné spravy reagujicich na vetejnou konzultaci podobné podpofila navrh na
objasnéni pravidel tykajicich se povéteni, kterd jsou stanovena ve smérnici o spravcich a ve
smérnici o SKIPCP. Naopak velké vétSina respondentli z odvétvi poklada pravidla tykajici se
povéreni za dostatecné jasna, aby se zabranilo zakladani subjektd typu ,,postovni schranka® v
EU. Nékteti respondenti vSak pozadovali blizsi vysvétleni ohledné toho, zda urcitd obchodni
praktika spadéd do rozsahu povéteni, nebot’ vyklad ze strany Clenskych statl je velmi rozdilny.
Navrh poskytuje potiebné vysvétleni, pficemz zachovava piinosy rezimli povéfeni podle
smérnice o spraveich a smérnice o SKIPCP.

Zicastnéné strany ze soukromého a vetejného sektoru obecné podporuji harmonizaci nastrojit
pro fizeni likvidity na arovni EU (28/40 celkem, 8/9 organti vefejné spravy, 15/23 subjektl z
odvétvi). Podporuje se také zlepSeni spoluprace mezi piisluSnymi vnitrostatnimi organy v
piipadé aktivace nastroji pro fizeni likvidity (15/40 celkem, 5/9 organti vefejné spravy, 6/23
subjektli z odvétvi), zejména v situacich s pfeshranicnimi disledky. Podporuje se navrh na
rozSifeni dostupnosti néstroji pro fizeni likvidity v Unii a zmocnéni spraveil fondl i organii
dohledu k pouziti téchto nastrojii za napjatych podminek na trhu.

Vétsina zCastnénych stran (pfiblizné 70 %) a organ pro cenné papiry a trhy (ve svém
stanovisku) podporuje zarazeni centralnich depozitaii do uschovatelského tfetézce. Navrh je
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piiméfeny, nebot’ nevyzaduje, aby depozitaii provadéli u evropskych centralnich depozitara
hloubkovou kontrolu.

Co se tyce otazky mensich trhli depozitait, organy vetejné spravy z Clenskych statii ve svych
odpovédich v ramci vefejné konzultace uvedly, ze podporuji ponechanou moznost tykajici se
zmocnéni piislusnych vnitrostatnich orgdnti povolovat pofizovani depozitaiskych sluzeb na
preshrani¢nim zéklad€é. VétSina respondentli nepodpofila zavedeni pasu depozitife a
oblasti dohledu. Komise proto navrhuje opatfeni k otevieni piistupu k pieshrani¢nim
depozitatskym sluzbam, je-li to nezbytné, a to do doby, nez bude v této oblasti zaznamenan
pozitivni vyvoj pravnich predpisi.

Vétsina zucCastnénych stran upfednostiiovala postupny piistup k moznym zménam pozadavkt
na podavani zprav pro ucely dohledu, které se vztahuji na spravce a SKIPCP. Tento pfistup je
v navrhu pfijat, a to tim, Ze orgdnim dohledu je ulozeno vyhotoveni podrobné studie
proveditelnosti, jez zahrnuje posouzeni moznych synergii mezi stavajicimi pozadavky na
podavani zprav pro Gcely dohledu podle riiznych pravnich ptedpisi EU.

. Sbér a vyuziti vysledki odbornych konzultaci

Pii pfezkoumani smérnice o spravcich vychdzela Komise z rozsahlych ptipravnych praci
externiho dodavatele, ktery provedl obecny prizkum a vypracoval studii o i¢innosti smérnice
o spravcich zaloZenou na diikazech?!. Komise vzala v Gvahu rovn&z vysledky virtualni
konference o revizi smérnice o spravcich, ktera se uskutecnila dne 25. listopadu 2020 a jiz se
zucastnil poslanec Evropského parlamentu, vnitrostatni organy dohledu, Evropské rada pro
systémova rizika, organ pro cenné papiry a trhy, zastupci odvétvi a z4jmu investort. Kromé
vetejné¢ dostupnych zprav, studii, prizkumd, stanovisek a jinych pftislusnych dokumentt
vypracovanych zucastnénymi stranami ze soukromého i vefejného sektoru vychéazela Komise
rovnéz z udaji od Morningstar a z informaci pfedlozenych ve zpravach orgdnu pro cenné
papiry a trhy, Rady pro finan¢ni stabilitu a Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry
(IOSCO). Komise vzala v uvahu informace z pracovnich setkani, dvoustrannych schiizek a
konzultaci s Clenskymi staty a zucastnénymi stranami z odvétvi, véetné spravcu aktiv, tvlrct
produktli, zastupcii neprofesiondlnich investor a investi¢nich fondd zabyvajicich se
alternativnimi investicemi. Byly rovnéz provedeny reSerSe akademické literatury, zejména
literatury o G¢incich smérnice o spravcich na trhy, finan¢ni stabilitu a ochranu investort.

. Posouzeni dopadi

Pti pipravé této legislativni iniciativy bylo provedeno posouzeni dopadi.

Dne 16. ¢ervence 2021 vydal Vybor pro kontrolu regulace k posouzeni dopadi predlozenému

za ucelem piezkumu smérnice o spravcich kladné stanovisko a vyzadal si dal$i objasnéni.

Piipominky obsaZené ve stanovisku Vyboru pro Opatreni prijati k FeSeni pripominek uvedenych v

kontrolu regulace posouzeni dopadi

Zprava by méla obsahovat jednoznatnéj§i GR FISMA pfipojilo podrobn&jsi  vysvétleni
vysvétleni rozsahu a specifik problémi, zejména ve = problému.

vztahu k fondim poskytujicim uvéry a k omezené e o o x.
nabidce depozitaiskych sluzeb. Ve e e L wil e

- moznych systémovych rizik zplsobenych

2 Report on the Operation of the Alternative Investment Fund Managers Directive (AIFMD) — Directive

2011/61/EU (Zpréva o fungovani smérnice o spravcich alternativnich investicnich fondi — smérnice
2011/61/EU) (zprava KPMG, prosinec 2018).
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Zprava se nezabyva dostatecné vsemi dostupnymi
moznostmi soudrznym zplisobem, zejména co se tyka
harmonizace pozadavkil na fondy poskytujici uvéry.

Analyza dopadi by se méla zabyvat prislusSnymi
ucinky harmonizace a opatfenimi ke snizeni rizika a
rovnéz objasnit dopad na finan¢ni naklady pro malé a
stfedni podniky.

Zprava by se méla blize zabyvat oblastmi, v nichzZ je
mozné zjednoduSeni, a v pfislusnych pripadech
poskytnout vy¢isleni/udaje.

ristem segmentu trhu s alternativnimi
investicnimi  fondy poskytujicimi veéry,
otazek souvisejicich s vyvojem roztfisténych
vnitrostatnich rezimt pro poskytovani Gvért
v Unii,

- situace na trzich s omezenou nabidkou
depozitarskych sluzeb a potfeby zasahu na
urovni Unie.

GR FISMA vysvétlilo podrobnéji zéklad, podle néhoz
byla vybrana upfednosthovand moznost a jeji
jednotlivé  slozky, a odGvodnéni tykajici se
zamitnutych moznosti, jakoz i1 hlavni rozdily mezi
vSemi moznostmi.

GR FISMA doplnilo vysvétlivky tykajici se uginki
harmonizace, naptiklad v souvislosti s poskytovanim
uveéru. Vysvétlilo rovnéz mozné dopady iniciativy na
trh a na dostupnost/ndklady financovani pro malé a
sttedni podniky.

GR FISMA poskytlo neoficialni diikazy a dalsi udaje,
pokud byly k dispozici, naptiklad ve vztahu k usporam
pro depozitaie a uzivatele depozitaiskych sluzeb na

mensich trzich.

Jestlize nebyly udaje k dispozici, zahrnulo GR FISMA
dal$i nastroje pro sledovani s cilem zajistit, aby byly
dostupné dalsi udaje, naptiklad v souvislosti s
podavanim zprav.

Zvazovalo se, zda pro spravce alternativnich investi€nich fondid poskytujicich wvéry
navrhnout méné opatfeni a ostatni ponechat na uvaZeni na vnitrostatni urovni. Rozdilné
vnitrostatni ptistupy k fondim poskytujicim avéry by v§ak znamenaly riziko toho, Ze nebude
dosazeno cile tykajiciho se podpory bezpe¢ného a udrzitelného rozvoje tohoto odvétvi.
Ponechand mozZnost proto navrhovala minimalni poc€et zaruk s ohledem na ¢innosti fondu a
rizikové profily.

Ponechand moznost bude pfinosnda pro malé a stiedni podniky, zejména harmonizace
pozadavkl na spravce alternativnich investi¢nich fondd poskytujicich uvéry. Kromé podpory
vys$i G€innosti pfi spravé téchto alternativnich investicnich fond mé ponechand moZnost
umoznit, aby tyto fondy rozsifily poskytovani avérti podnikiim na pfeshrani¢nim zakladé. V
nekterych Elenskych statech nemohou alternativni investi¢ni fondy uvéry poskytovat, nebo je
toto pravo vyhrazeno lokaln¢ ziizenym fondim. Tato revize by trh s fondy poskytujicimi
uvery dale integrovala a vytvoftila by pro tyto fondy vice obchodnich ptilezitosti. V dusledku
toho by oteviela malym a stfednim podnikiim alternativni zdroje financovani, zejména v
ptipadé, nejsou-li schopny ziskat ivér u bank.

Co se tyka otdzky povéteni, bylo zvazovano udéleni vétSich pravomoci organu pro cenné
papiry a trhy s cilem zajistit soudrznéj$i prosazovani ptislusnych pravidel stanovenych ve
smérnici o spravcich a smérnici o SKIPCP v Unii. V tomto ohledu se v§ak mélo za to, Ze tato
moznost je v rozporu se zasadou subsidiarity. Byl u€inén zavér, ze by organu pro cenné
papiry a trhy mélo byt poskytovano vice informaci o povéteni v piipadech, kdy je fizenim
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rizik nebo spravou portfolia povéfen subjekt mimo Unii, a Ze by se mély vice vyuzivat
pravomoci, které jiz jsou k dispozici, napiiklad provadéni srovnavacich hodnoceni.
Ponechanad moznost usiluje o zajisténi stejné urovne ochrany investorti v celé Unii.

Zvazovala se revize pozadavki na podavani zprav pro ucely dohledu podle nafizeni o
spravcich, aniz by se hledaly synergie s jinymi stavajicimi rdmci pro podavani zprav. Jakakoli
zmeéna povinnosti tykajicich se podavani zprav pro ucely dohledu znamena zna¢né naklady na
dodrzovani predpist. Proto se pokladalo za vhodnéjsi navrhnout legislativni zmény v ptipadé,
je-li jasngj$i, co je zapotiebi pro pfiblizeni se spoleénému datovému prostoru ve financnim
sektoru. Navrh pfispiva k tomuto cili ucasti evropskych organti dohledu a Evropské centralni
banky (ECB) na studii o proveditelnosti slouceni duplicitnich pozadavki na podévani zprav a
rozsifeni pokryti udaji, aby bylo mozno trhy Iépe sledovat. Pokud se zlepsi podavani zprav
pro ucely dohledu, bude to mit pozitivni U¢inek na sledovani a fizeni rizik pro finanéni
stabilitu.

Obdobn¢ byly s ohledem na fizeni rizika likvidity zvazovany rtizné urovné zasahu, aby byla
zajiSténa finan¢ni stabilita. Zvolend moZnost je nejméné normativni. Spravci otevienych
fondti by mohli docasné pozastavit odkup nebo vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii
alternativnich investi¢nich fond nebo SKIPCP. Museli by si rovnéZ vybrat nejméné jeden
jiny nastroj pro fizeni likvidity (aniz by bylo ulozeno ktery), konecné rozhodnuti by bylo tudiz
ponechédno na spravcich fondu, ktefi by mohli tento nastroj aktivovat, budou-li to vyzadovat
okolnosti. Toto opatfeni by podpofilo stabilitu finan¢niho systému.

Jako jedna z moznosti bylo zvazovéano zavedeni pasu depozitate. Tato moZznost vSak nebyla
povazovana za schiidnou vzhledem k neexistujici harmonizaci pravnich ptedpistt EU v oblasti
cennych papiri a insolvence. Ponechana moZznost proto navrhuje povolit v pfipadé potieby
preshrani¢ni pfistup k depozitaiskym sluzbam do doby, nez bude proveditelna dalsi
harmonizace na trovni Unie. Ponechand moZnost by vedla k u¢innéj$imu trhu s alternativnimi
investi¢nimi fondy v EU.

RovnéZz se zvaZovalo, zda by depozitafi, kteti povéifi Uschovou aktiv alternativnich
investi¢nich fondd nebo SKIPCP centralni depozitaie, méli provadét hloubkovou kontrolu.
Bylo rozhodnuto, Ze by to nebylo pfiméfené vzhledem k tomu, Ze povoleni centralni
depozitafi jiz nyni podléhaji pfisnym odvétvovym pozadavkiim a dohledu. Navrh se proto
zaméfuje na zafazeni centrdlnich depozitaifi do uschovatelského fetézce, aniz by byly

JOA)

depozitaifim uloZeny nadbytecné pozadavky tykajici se hloubkové kontroly.

. Ucelnost pravnich predpisu a zjednoduSeni

Pti pfezkumu smérnice o spravcich byl pfijat celkovy ptistup spocivajici v navrzeni opatieni,
ktera jsou nezbytn€ nutna v zajmu financni stability, integrace trhu nebo ochrany investori a
zabyvaji se otdzkami, které vzbuzuji u za€astnénych stran jednoznacné obavy.

Navrhovana zména umoziujici potfizovani depozitaiskych sluzeb na pfeshrani¢nim zakladé
ma podle ocekavani ptinést uspory pro depozitafe i uzivatele depozitaiskych sluzeb, vcetné
mensich spravci. Jednorazové poplatky za nové licence jsou v rozmezi od 6 000 EUR do
9200 EUR v zavislosti na c¢lenském statu arocni licencni poplatky pro depozitafe od
4400 EUR do 9400 EUR podle Cclenského statu. VéEtsi hospodéiskd soutéZz mezi
poskytovateli depozitatskych sluzeb bude pravdépodobné vyvijet tlak na sniZzeni ceny téchto
sluzeb.

Predpokladany ptistup k tdajim pro ucely dohledu zjednodusi a zefektivni stavajici
povinnosti tykajici se podavani zprav. V dlouhodobégj$im horizontu bude znamenat uspory,
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nebot’ ma snizit pocet organii vefejné spravy, jimz spravce ohlasuje prekryvajici se udaje.
Tento pfistup rovnéz zajistuje, aby jednorazové naklady vyplyvajici ze zmén byly pokud
mozZno omezeny ha minimum, a to zajisténim nalezitého predbézného planovani a uplatnénim
velkoobchodniho hlediska u podavani zprav pro ucely dohledu v jednotlivych pravnich
piedpisech EU s piihlédnutim k vyvoji digitalniho prostiedi.

. Zakladni prava

Navrh podporuje prava zakotvena v Listin¢ zékladnich prav (déle jen ,,Listina*). Hlavnim
cilem této iniciativy je usnadnit pravo na poskytovani sluzeb v jakémkoli ¢lenském state, jak
je stanoveno v Cl. 15 odst. 2 Listiny, a zajistit, aby nedochazelo k diskriminaci (ani neptimé) z
divodu statni ptislusnosti (provedeni ¢l. 21 odst. 2 Listiny).

4. ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Névrh nemd pro Komisi Zzadné rozpoctové dusledky.

5. OSTATNI PRVKY
. Plany provadéni a zptiisoby monitorovani, hodnoceni a podavani zprav

Tato smérnice bude predmétem hodnoceni po péti letech od data jejiho provedeni. Komise
bude vychazet z(e) i) zpétné vazby ziskané pii vetejné konzultaci, ii) diskusi s organem pro
cenné papiry a trhy a organy dohledu a iii) udaji obsazenych ve zpravach pro ucely dohledu.

Komise bude prubézné zajistovat dodrzovani a prosazovani piedpist. Organ pro cenné papiry
a trhy bude sledovat uplatiiovani pozadavkl tykajicich se povéfeni na zaklad¢ svého nového
mandéatu k provadéni kazdorocnich cilenych srovnavacich hodnoceni v této oblasti a k
vypracovani zprav o analyze ozndmeni o povéfeni.

Orgén pro cenné papiry a trhy bude rovnéZ shromazd’ovat udaje, které budou uZite¢né pro
sledovani vyvoje na trhu poskytovani avért a trhu depozitaii. Organ pro cenné papiry a trhy
bude nadale shromazd’ovat a analyzovat iidaje o pouzivani néstroji pro fizeni likvidity.

. Podrobné vysvétleni konkrétnich ustanoveni navrhu

Zmény smérnice 2011/61/EU

V clanku 4 je doplnéna definice ,.centrdlniho depozitife cennych papird“ v souladu s
nafizenim (EU) 909/2014%,

Ustanoveni ¢l. 6 odst. 4 je pozménéno za ucelem rozsifeni seznamu dopliikovych sluzeb,
které mohou spravci poskytovat mimo spravu kolektivniho investovani. To zahrnuje ¢innosti
povolené jinymi pravnimi piedpisy Unie, jako je sprava referenc¢nich hodnot nebo sprava
uvéru.

Ustanoventi €. 6 odst. 6 je pozménéno za ucelem aktualizace odkazil na pravidla stanovena ve
smérnici 2014/65/EU?, ktera se vztahuje na spravce poskytujici doplitkové sluzby.

2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o zlepSeni

vypotadani obchodl s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitaiich cennych papirii a o
zméné smeérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) €. 236/2012 (Uft. vést. L 257, 28.8.2014, s. 1).
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Ustanoveni €l. 7 odst. 2 je pozménéno s cilem objasnit, ze by spravci méli mit k dispozici
priméfené technické a lidské zdroje, které se predpokladaji pti podéani zadosti o povoleni pro
spravce. Pti podavani zadosti o povoleni musi byt proto podrobné popsany lidské a technické
zdroje, které se budou vyuzivat pii plnéni ukolt a dohledu nad povéfenymi osobami.

Ustanoveni €l. 7 odst. 5 je doplnéno s cilem zajistit sbér chybéjicich informaci na trovni EU
ke zmapovani postupl povéreni. Navrhuje se proto, aby organ pro cenné papiry a trhy obdrzel
oznameni o poveéfeni v pripad¢€, jsou-li subjekty ve tieti zemi povéieny vétsi Casti ukolu v
oblasti fizeni rizik nebo spravy portfolia, nez je ponechana ¢ést.

V ¢lanku 7 se doplituje novy odstavec 8, aby bylo zajisténo, ze organ pro cenné papiry a trhy
obdrzi konzistentni informace o povéfeni. Navrhuje se tudiZ zmocnit organ pro cenné papiry a
trhy k vypracovani navrhi regulacnich technickych norem, které stanovi obsah, formuléie a
postupy preddvani ozndmeni o povefeni. Aby se usnadnilo pfijiméni informovanych
politickych rozhodnuti v této oblasti, ma organ pro cenné papiry a trhy piedkladat
spolunormotviircim EU a Komisi (¢l. 7 odst. 9) pravidelné zpravy analyzujici trzni postupy,
pokud jde o povéfeni, dodrzovani pozadavkl vztahujicich se na povéfeni podle smérnice
2011/61/EU a sblizovani dohledu v této oblasti.

Ustanoveni ¢l. 8 odst. 1 pism. c) je pozménéno s cilem zajistit, aby spravce zaméstnaval
nejméné dvé osoby na plny uvazek nebo aby najal dvé osoby, které nejsou zaméstnany
spravcem, jsou vSak zavazény fidit ¢innost spravce na plny Uvazek, a které jsou residenty
v Unii, coz tudiz v organizaci spravce zajist'uje minimalni, stabilni zaklad.

V ¢l 15 odst. 3 se doplituje nové pismeno d), podle néhoz musi sprévci alternativnich
investi¢nich fondl, které poskytuji Uvéry, zavést ucinné zasady, postupy a procesy
poskytovani uvért. Pfitom musi posoudit Gveérové riziko a spravovat a sledovat sva uvérova
portfolia, jez by méla byt pravideln¢ prezkoumdvana.

V ¢lanku 15 se vkladaji nové odstavce 4a, 4b a 4c, které maji sniZzit riziko pro finan¢ni systém
tim, Ze je poskytovani GvEéri omezeno na jediného dluznika, je-li timto dluznikem financ¢ni
instituce.

V ¢lanku 15 se vklada novy odstavec 4d s cilem zabranit pfipadnym stietim z4jmu tim, ze
alternativnimu investiénimu fondu je zakazano poskytovat ivéry svému spravci nebo svym
zaméstnanctim, depozitafi ¢i poveéfené osobe.

V ¢lanku 15 se vklada novy odstavec 4e, ktery ma zabranit ptipadim moralniho hazardu, kdy
jsou poskytnuté uveéry okamzit€¢ odprodany na sekundarnim trhu. Za timto ucelem se
navrhuje, aby si alternativni investi¢ni fondy musely ponechat ekonomicky podil ve vysi 5 %
pomysiné hodnoty uvért, které poskytly a odprodaly.

V ¢lanku 16 se vklada novy odstavec 2a, aby se zabranilo nesouladiim splatnosti, jeZ mohou
vytvaret finan¢ni rizika. Proto se navrhuje poZadovat, aby alternativni investicni fondy piijaly
uzavienou strukturu, pokud se ve vyznamném rozsahu (60 %) podileji na poskytovani averi.

Pro ucinné feSeni mikroobezietnostnich a makroobezietnostnich rizik jsou v clanku 16
vloZzeny odstavce 2b a 2c, které umoznuji, aby méli spravci otevienych alternativnich
investi¢nich fondl ve vyjimecnych situacich ptistup k potiebnym nastrojim pro fizeni rizika
likvidity. Navrhuje se, aby kromé& moZnosti pozastavit odkupovani museli tito spravci zvolit

3 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastroji a o zméné smeérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Uft. vést. L 173, 12.6.2014).
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nejméné jeden jiny nastroj pro fizeni likvidity z ptilohy V, kterd harmonizuje minimalni
seznam ndstrojii, jez by mély byt k dispozici kdekoli v Unii. Ustanoveni ¢l. 16 odst. 2e
vyzaduje, aby Clenské staty toto zajistily ve svych jurisdikcich. Vklada se odstavec 2d, podle
n¢hoz musi spravci oznamit piisluSnym orgdnim aktivaci ¢i deaktivaci nastrojii pro fizeni
likvidity.

Ustanoveni €l. 16 odst. 2g a 2h maji zajistit soudrzné uplatiiovani odstavcl 2b a 2¢ téhoz
¢lanku. Organ pro cenné papiry a trhy je proto povéfen vypracovanim navrha regulac¢nich
technickych norem za ucelem stanoveni definic a upfesnéni charakteristik nastroju pro fizeni
likvidity stanovenych v ptiloze a vypracovanim regulacnich technickych norem tykajicich se
vybéru a pouzivani vhodnych nastroju pro fizeni likvidity ze strany spravcu.

V €l. 46 odst. 2 se méni pismeno j), které zmocnuje ptislusné organy k tomu, aby sprévce
pozadaly o aktivaci ¢i deaktivaci ptislusného néstroje pro fizeni likvidity. Tato pravomoc je
rozsifena tak, aby se vztahovala i na mimounijni spravce, a to doplnénim pismena d) v ¢l. 47
odst. 4. Navrhované odstavce 5a az 5g ¢lanku 50 pozaduji, aby pfislusné organy vyrozumély
ostatni pfisluSné organy, organ pro cenné papiry a trhy a Evropskou radu pro systémova rizika
pred tim, nez pozadaji o aktivaci ¢i deaktivaci nastroje pro fizeni likvidity. Navrhované
odstavce stanovi rovnéz zdsady spoluprice v téchto ptfipadech. Navrhovany odstavec 7 v
¢lanku 50 by zmocnil organ pro cenné papiry a trhy k vypracovani regulacnich technickych
norem udévajicich, kdy by byl oprdvnény zasah ptisluSnych organd.

Ustanoveni ¢l. 20 odst. 1 je pozménéno za ucelem objasnéni, ze se povéfeni vztahuje na
vSechny tkoly uvedené v piiloze I a na doplitkové sluzby, které jsou ptipustné podle ¢l. 6
odst. 4. V €l. 20 odst. 1 pism. f) a v odst. 3, 4 a 6 je v souladu s tim zavedeno znéni odkazujici
na sluzby, a nikoli pouze na tkoly.

Posledni odrazka v ¢l. 21 odst. 11 je pozménéna za Ucelem zarazeni centralnich depozitari
cennych papirit do uschovatelského fetézce, pokud poskytuji konkurencni sluzby uschovy,
aby byly zajistény rovné podminky mezi uschovateli a byl zajistén ptistup depozitart k
informacim, které potiebuji pro plnéni svych povinnosti. Navrhuje se osvobodit depozitare od
pozadavku na provadéni hloubkové kontroly ex ante, je-li uschovatelem centralni depozitar,
nebot’ ten byl dostatecné provéfen pii podéani Zadosti o povoleni vykondvat funkci centralniho
depozitare.

Aby byl zajistén lepsi dohled, je ustanoveni €l. 21 odst. 16 pozménéno v tom smyslu, Ze
depozitafi spolupracuji nejen se svymi prisluSnymi orgdny, nybrz také s prisluSnymi organy
alternativniho investicniho fondu, ktery je jmenoval depozitifem, a s pfisluSnymi organy
spravce alternativniho investi¢niho fondu.

V ¢lanku 23 se dopliuji odstavce 1 a 4 tak, aby se zlepSila transparentnost ¢innosti spravce
pro investory, a to poskytovanim dodate¢nych informaci, které musi spravce zajistit,
konkrétné podminek pro pouZiti nastrojii pro fizeni likvidity a poplatkli, které bude hradit
spravce nebo jeho ptfidruzené subjekty, a pravidelnych zprav o vSech pfimych a nepifimych
poplatcich a vydajich, jez byly pfimo ¢i nepiimo uctovany nebo piifazeny alternativnimu
investiénimu fondu nebo kterékoli z jeho investic. Spravei musi investory informovat rovnéz
o sloZeni portfolia poskytnutych uveéra.

Ustanoveni ¢l. 24 odst. 1 je pozménéno a v odst.2 se zruSuje pismeno d), jsou tudiZ
odstranéna omezeni stanovena v odstavci I, pokud jde o Udaje, které by mély piislusné
organy obdrzet od spravct ohledn¢ spravovanych alternativnich investi¢nich fond. Navrhuje
se, aby organ pro cenné papiry a trhy vypracoval navrhy regulacnich technickych norem a
navrhy provadécich technickych norem, které by nahradily stavajici Sablonu pro podavani
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zprav pro ucely dohledu stanovenou v ptiloze IV smérnice o spravcich dopliujici nafizeni o
spravcich.

Vlozenim ¢lanku 38a se vyzaduje, aby organ pro cenné papiry a trhy provadé¢l pravidelné
srovnavaci hodnoceni postupti v oblasti dohledu pifi uplatiiovani pravidel tykajicich se
povéteni se zvlastnim zaméfenim na predchazeni vzniku subjektl typu ,,poStovni schranka®.
Novy ¢lanek 69b by vyzadoval, aby Komise piezkoumala rezim povéefeni stanoveny ve
smérnici 2011/61/EU a provadécich opatienich za ucelem navrzeni nezbytnych zmén, které
vylouci zakladani subjektii typu ,,poStovni schranka“. Posouzena by méla byt rovnéz moznost
zavést pas depozitafe a fungovani pravidel smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich
fondl poskytujicich uvéry.

Vlozenim odstavcii 5Sa az 5g v ¢lanku 50 je posilena spoluprace v oblasti dohledu. Pfislusny
organ hostitelského clenského statu spravce miize pozadovat, aby piislusny orgéan
domovského clenského statu spravce vykonal své pravomoci v oblasti dohledu, pficemz
uptesni diivody své zadosti a informuje organ pro cenné papiry a trhy a v pripad¢ existence
rizik pro finan¢ni stabilitu 1 Evropskou radu pro systémové rizika. Zmény odstavce 5 v
¢lanku 50 snizuji dikazni bfemeno ulozené ptislusnym organim, nebot’ vyzaduji, aby vhodné
kroky podnikly pfijimajici organy. Organ pro cenné papiry a trhy miize mimoto pozadovat,
aby pfislusny organ ptedlozil jeho stalému vyboru piipad, ktery mize mit pteshrani¢ni
disledky nebo dopad na finané¢ni stabilitu ¢i ochranu investorti. V €l. 50 odst. 7 je navic organ
pro cenné papiry a trhy zmocnén k vypracovani navrhti regulac¢nich technickych norem, které
uvadeji situace, kdy mohou piislusné organy uplatnit své pravomoci ve vztahu k nastrojim
pro fizeni likvidity.

Navrhuje se pozménit ustanoveni ¢l. 61 odst. 5 a umoznit pfisluSnym organiim povolit
potizovani depozitaiskych sluzeb v jiném Clenském staté do doby, nez budou pfijata opatieni
na zéklad¢€ pfezkumu potteby zavést pas depozitare.

Navrhuje se pozménit ptilohu I a doplnit novy bod 3 za Gcelem uznani poskytovani uvért
jako legitimni Cinnosti spravci. To znamend, Ze by alternativni investicni fondy mohly
poskytovat uvéry kdekoli v Unii, a to 1 na pfeshranicnim zéklad€. V ptiloze I se dopliuje
novy bod 4 s cilem legitimizovat spravu sekuritiza¢nich ucelovych subjekti ze strany spravcu.

Navrhuji se zmény ustanoveni ¢l. 21 odst. 6 pism. c), ¢l. 35 odst. 2 pism. b), ¢l. 36 odst. 1
pism. ¢), ¢l. 37 odst. 7 pism. e), €l. 40 odst. 2 pism. b) a ¢l. 42 odst. I pism. c) za ucelem
aktualizace pozadavki, aby subjekty ze tfetich zemi nebyly usazeny v jurisdikcich, které byly
urcéeny jako vysoce rizikové zemé podle nejnovéjSich evropskych pravnich predpisti v oblasti
boje proti prani penéz.

Ustanoveni ¢l. 36 odst. 1 a ¢l. 42 odst. 1 jsou kazdé doplnéno o pismeno d), v nichZz je
stanoveno, ze by mimounijni alternativni investi¢ni fondy nebo mimounijni spravci, na néz se
vztahuji vnitrostatni pravidla a jez plisobi v jednotlivych clenskych statech, méli spliovat
pozadavek, aby se nenachazeli ve tieti zemi povazované za zemi, kterd v danovych
zalezitostech nespolupracuje.

Navrhuji se zmény €l. 21 odst. 6 pism. d), €l. 35 odst. 2 pism. c), ¢l. 37 odst. 7 pism. f) a ¢l. 40
odst. 2 pism. c¢) za Ucelem aktualizace pozadavkl uloZenych subjektim ze tfetich zemi, které
by mély pfistup na vnitini trh pouze tehdy, jsou-li usazeny ve ttetich zemich, jeZ nejsou
uvedeny na unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v dafiové oblasti.

Ustanoveni ¢l. 47 odst. 3 je pozménéno tak, aby mohl organ pro cenné papiry a trhy
poskytnout udaje o trhu, které ma k dispozici, v souhrnné ¢i sumarni podobg, je tudiz snizen
standard davérnosti udajt.
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Je vlozeno ustanoveni o piezkumu — ¢lanek 69b —, podle néhoz musi Komise zahajit piezkum
ustanoveni tykajicich se povéfeni, depozitarskych sluzeb a pouzivani nastrojii pro fizeni
likvidity. Organ pro cenné papiry a trhy je rovnéz povéien vydanim zpravy, kterda ma
zjednodusit pozadavky na podévani zprav pro ucely dohledu ulozené spravcim, a jiz lze
pouzit jako zaklad pro vypracovani navrhii regulacnich technickych norem tykajicich se
podavani zprav pro ucely dohledu podle ¢lanku 24 smérnice o spravcich.

Zmény smérnice 2009/65/ES

V ¢l 2 odst. 1 se navrhuje uvést definici ,,centralniho depozitafe cennych papird® v souladu s
nafizenim (EU) ¢. 909/2014.

V posledni odrazce ¢lanku 22a je pozménén Ctvrty odstavec s cilem povazovat centralni
depozitate cennych papirt za povétené osoby depozitaie, pokud poskytuji konkuren¢ni sluzby
uschovy. To zajistuje rovné podminky mezi uschovateli a pfistup depozitaii k informacim,
které potiebuji pro plnéni svych povinnosti.

Ustanoveni ¢l. 7 odst. 1 pism. b) je pozménéno s cilem zajistit, aby spravcovska spolecnost
SKIPCP zaméstnavala nejméné dv€é osoby na plny uvazek nebo aby najala dvé osoby, které
nejsou zaméstnany spravcovskou spolecnosti SKIPCP, jsou vSak zavazany fidit ¢innost dané
spravcovské spolecnosti SKIPCP na plny uvazek, a které jsou residenty v Unii, ¢imZ se ve
spravcovské spolecnosti SKIPCP zajist'uje minimalni, stabilni zéklad.

V €L 7 odst. 1 se navrhuje pozménit pismena c) a e) s cilem objasnit, Ze by v dobé podani
zadosti o povoleni mély mit spravcovské spolecnosti piiméiené technické a lidské zdroje,
které se budou vyuzivat. Pfi podavani Zadosti o povoleni musi proto spravcovska spolec¢nost
podrobné popsat lidské a technické zdroje, které se budou vyuzivat pfi plnéni jejich ukolt a
dohledu nad povéfenymi osobami.

Ustanoveni ¢l. 13 odst. 1 objasiiuje, ze se povéieni vztahuje na vSechny ukoly uvedené v
ptiloze II a na doplikové sluzby, které jsou piipustné podle €l. 6 odst. 3. V €l. 13 odst. 1
pism. b), g), h) a 1) je v souladu s tim zavedeno znéni odkazujici na sluzby, a nikoli pouze na
ukoly.

Za celem lepSiho sladéni pravnich ramcii smérnic 2011/61/EU a 2009/65/ES tykajicich se
povéteni a aby orgadny dohledu mohly pfezkoumat divody povéteni, se doplnénim pism. j) v
¢l. 13 odst. 1 navrhuje, aby SKIPCP musel odiivodnit celou svou strukturu povétfeni na
zakladé objektivnich divoda.

Clanek 13 je doplnén o odstavec 3 s cilem zajistit sbér a analyzu chybéjicich informaci na
urovni EU ke zmapovéni postupi povéteni. Navrhuje se proto, aby byl orgdn pro cenné
papiry a trhy informovan o povéfeni v ptipad¢, jsou-li subjekty ve tteti zemi povéieny veétsi
¢asti ukoll v oblasti fizeni rizik nebo spravy portfolia, neZ je ponechana cast.

Aby se usnadnilo pfijimani informovanych politickych rozhodnuti v této oblasti, navrhuje se,
aby podle nového ustanoveni €l. 13 odst. 5 orgdn pro cenné papiry a trhy ptedkladal
spolunormotvircim EU a Evropské komisi pravidelné zpravy analyzujici trzni postupy v
oblasti povéfeni a dodrZzovani pozadavkli vztahujicich se na povéfeni podle smérnice
2009/65/ES.

V ¢lanku 13 se doplituje novy odstavec 3, aby bylo zajisténo, Ze organ pro cenné papiry a trhy
obdrzi konzistentni informace o povéfeni. Navrhuje se tudiZ zmocnit organ pro cenné papiry a
trhy k vypracovani navrhti regulacnich technickych norem, které stanovi obsah, formulare a
postupy preddvani oznameni o povétent.
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Nové ustanoveni €l. 13 odst. 6 zmocnuje Komisi k pfijeti aktu v pfenesené pravomoci, ktery
bliZze upfesiiuje podminky povéfeni a podminky, za nichz mize byt spravcovska spole¢nost

Fv o e

SKIPCP, coz zajistuje soulad pravidel smérnic 2011/61/EU a 2009/65/ES v této oblasti.

Navrhuje se doplnit ¢lanek 18a odst. 1 a 2 tak, aby kromé moznosti pozastavit odkupovani
musely spravcovské spolecnosti SKIPCP zvolit nejméné jeden jiny nastroj pro fizeni likvidity
z prilohy IIA, kterd harmonizuje minimalni seznam néstrojii, jez by mély byt k dispozici
kdekoli v EU. Novy clanek 18a vyzaduje, aby clenské staty toto zajistily ve svych
jurisdikcich. Navrhuje se pfiloha I[IA s minimalnim seznamem téchto nastrojii. Aby bylo
zajiSténo ndlezité informovani investor, navrhuje se objasnit v seznamu A pfilohy I
bodu 1.13 postupy a podminky pro odkup nebo vyplaceni podilovych jednotek a vysvétlit
okolnosti, za nichz Ize odkup nebo vyplaceni pozastavit nebo aktivovat ¢i deaktivovat jiné
nastroje pro fizeni likvidity.

Ustanoveni ¢l. 18a odst. 3 az 5 maji zajistit soudrzné uplatnovani ptedchozich ustanoveni.
Orgén pro cenné papiry a trhy je proto povefen vypracovdnim navrhi regulacnich
technickych norem, které obsahuji definice a uptesnuji charakteristiky ndstrojii pro fizeni
likvidity uvedenych v pftiloze.

Novy ¢lanek 20a navrhuje ulozit spravcovskym spole¢nostem povinnost podavat pravidelné
zpravy pro ucely dohledu, které se tykaji trhi a nastrojli, s nimiz obchoduji jménem SKIPCP.

Novy ¢lanek 20b navrhuje povéfit organ pro cenné papiry a trhy ve spolupraci s ostatnimi
evropskymi organy dohledu a ECB vypracovanim zpravy o proveditelnosti, pokud jde o
zvySeni efektivnosti pii podavani zprav pro ucely dohledu. Zprava by méla informovat o
mozné podobé Sablony pro podavani zprav pro ucely dohledu uréené pro spravcovské
spolecnosti SKIPCP a na zédklad¢ zjiSténi této zpravy ma organ pro cenné papiry a trhy
vypracovat regulacni technické normy a navrhy provadécich technickych norem.

Ustanoveni ¢l. 22a odst. 2 je pozménéno s cilem osvobodit depozitdfe od pozadavku na
provadéni hloubkové kontroly ex ante, je-li uschovatelem centralni depozitaf, nebot’ ten byl
dostatecné provéfen pii podani zadosti o povoleni.

Pro G¢inné teSeni mikroobezietnostnich a makroobezietnostnich rizik se navrhuje zména
ustanoveni ¢l. 84 odst. 3 v tom smyslu, ze se vyzaduje, aby spravcovské spole¢nosti SKIPCP
oznamovaly pfisluSnym organlim aktivaci nebo deaktivaci nastroji pro fizeni likvidity.
Zména pismene b) v €l. 84 odst. 2 zmocnuje prislusné organy k tomu, aby zakrocCily a
vyzadovaly od spravcovskych spole¢nosti SKIPCP aktivaci ¢i deaktivaci ptislusného néstroje
pro fizeni likvidity. Navrhované odstavce 3a az 3e v ¢lanku 84 vyZzaduji, aby pfislu§né organy
informovaly ostatni pfislusné organy, organ pro cenné papiry a trhy a Evropskou radu pro
systémova rizika pied tim, nez pozadaji o aktivaci ¢i deaktivaci nastroje pro fizeni likvidity, a
aby stanovily zésady spoluprace v téchto pfipadech. Navrhovany odstavec 3f v ¢lanku 84
zmocni organ pro cenné papiry a trhy k vypracovani regulacnich technickych norem
udavajicich, kdy je opravnény zasah ptislusnych organt.

V Cl. 84 odst. 5 se navrhuje zmocnit orgdn pro cenné papiry a trhy k vypracovani navrhi
regulacnich technickych norem tykajicich se vybéru a pouziti vhodnych nastroji pro fizeni
likvidity ze strany SKIPCP.

Clanek 98 je doplnén o odstavce 3 a4 za Gdelem posileni spoluprace v oblasti dohledu.
Ptislus$ny organ hostitelského clenského statu SKIPCP muze pozadovat, aby ptislusny organ
domovského clenského statu SKIPCP vykonal své pravomoci v oblasti dohledu, pficemz
uptesni diivody své zadosti a informuje organ pro cenné papiry a trhy a v pfipadé existence
rizik pro finan¢ni stabilitu i Evropskou radu pro systémova rizika. Organ pro cenné papiry a
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trhy mize mimoto pozadovat, aby mu pfisluSny orgén ptedlozil pifipad, ktery mize mit
ptreshrani¢ni diisledky nebo dopad na finan¢ni stabilitu ¢i ochranu investort.

Navrhuje se novy ¢lanek 101a, ktery vyzaduje, aby orgdn pro cenné papiry a trhy provadél
pravidelné srovnavaci hodnoceni postupti v oblasti dohledu pii uplatiiovani pravidel
tykajicich se povéieni se zvlastnim zamétenim na piredchdzeni vzniku subjektii typu ,,poStovni
schranka®. Novy c¢lanek 110a by vyzadoval, aby Komise pfezkoumala rezim povéfeni
stanoveny v této smérnici a provadécich opatienich za ucelem navrzeni nezbytnych zmén,
které vylouci zakladani subjektd typu ,,postovni schranka®.

Clanky o provedeni a vstupu v platnost

V c¢lanku 3 navrhu se uvadi, ze ¢lenské staty maji 24 mésicti ode dne vstupu pozmeénujici
smérnice v platnost na pfijeti a zvefejnéni pravnich a spravnich pfedpisit nezbytnych pro
dosazeni souladu s uvedenou smérnici. Clenské staty ozndmi provadéci opatfeni Komisi.

Navrhuje se, aby pozménujici smérnice vstoupila v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v
Urednim véstniku Evropské unie.
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2021/0376 (COD)
Navrh

SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterou se méni smérnice 2011/61/EU a 2009/65/ES, pokud jde o povéreni, Fizeni rizika
likvidity, podavani zprav pro ucely dohledu, poskytovani depozitarskych sluzeb a sluzeb

uschovy a poskytovani avéri alternativnimi investi¢nimi fondy

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢l. 53 odst. 1 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodafského a socidlniho vyboru®*,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto duvodum:

(1)

2)

V souladu s ¢lankem 69 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU%
pfezkoumala Komise uplatiiovani a oblast pisobnosti zminéné smérnice a dospéla k
zavéru, ze cile tykajici se integrace trhu Unie s alternativnimi investicnimi fondy,
zajisténi vysoké urovné ochrany investorti a ochrany finan¢ni stability byly vétSinou
splnény. Pfi tomto pfezkumu vSak Komise doSla rovnéz k zavéru, Ze je nutné
harmonizovat pravidla pro spravce alternativnich investi¢nich fondl (dale jen
»spravei), ktefi spravuji alternativni investi¢ni fondy poskytujici Gvéry, objasnit
normy vztahujici se na spravce, ktefi povéruji plnénim svych ukolt tfeti osoby, zajistit
rovné zachazeni s uschovateli, zlepSit pfeshrani¢ni ptistup k depozitaiskym sluzbam,
optimalizovat sbér tidaji pro ucely dohledu a usnadnit pouzivani nastroji pro fizeni
likvidity v celé Unii. K odstranéni uvedenych mezer v pravnich ptedpisech za ucelem
lepsiho fungovani smérnice 2011/61/EU jsou proto nezbytné zmeny.

Spolehlivy rezim povéteni, rovné zachazeni s uschovateli, soudrznost zprav pro ucely
dohledu a harmonizovany pfistup k pouzivani nastroji pro fizeni likvidity jsou stejné
tak nezbytné i s ohledem na subjekty kolektivniho investovani do pievoditelnych
cennych papirtt (déale jen ,,SKIPCP*) Je proto vhodné pozménit rovnéZz smeérnici
Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES%S, kterd stanovi pravidla tykajici se

24
25

26

Uf. vést. C, , s. .

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich
investi¢nich fondd a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a nafizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢.1095/2010 (U, vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. Cervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich ptredpist tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirti
(SKIPCP) (UF. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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€)

“4)

)

(6)

(7)

(8)

povolovani a ¢innosti SKIPCP, v oblasti povéieni, tischovy aktiv, podavani zprav pro
ucely dohledu a fizeni rizika likvidity.

Ke zvySeni efektivity Cinnosti spravci by se mél rozsifit seznam povolenych
dopliikkovych sluzeb uvedenych v ¢l. 6 odst. 4 smérnice 2011/61/EU tak, aby
zahrnoval spravu referencnich hodnot podle nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2016/1011%7 a spravu Gvéru podle smérnice Evropského parlamentu a Rady
2021/..../EU%.

Pro zajiSténi pravni jistoty je tfeba objasnit, Ze spravci poskytujici doplitkové sluzby,
které¢ zahrnuji finan¢ni nastroje, podléhaji pravidlim stanovenym ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU%. Co se tykd ostatnich aktiv, kterd nejsou
finan¢nimi nastroji, spravci by meli dodrzovat pozadavky smérnice 2011/61/EU.

Aby bylo zajisténo jednotné uplatiiovani pozadavkil stanovenych v ¢lancich 7 a 8
smérnice 2011/61/EU, pokud jde o potifebné lidské zdroje spravci, je tieba objasnit, ze
v dobé podani zadosti o povoleni by méli spravci poskytnout pfisluSnym organtim
informace o lidskych a technickych zdrojich, které¢ bude spravce vyuzivat pii plnéni
svych ukoli a v prislusnych ptipadech pii dohledu nad povéienymi osobami. Za timto
ucelem by méli byt zaméstnani nebo fidit ¢innost spravce na plny tvazek nejméné dva
vrcholni vedouci pracovnici, ktefi by méli byt rezidenty v Unii.

K ziskani spolehlivého ptehledu o c¢innostech v oblasti povéteni v Unii, které je
upraveno v ¢lanku 20 smérnice 2011/61/EU, a k poskytnuti informaci pro budouci
politickd rozhodnuti nebo opatifeni v oblasti dohledu by pfislusné organy mély
predkladat Evropskému organu pro cenné papiry a trhy (dale jen ,,orgdn pro cenné
papiry a trhy*) oznameni o povéteni, pokud spravce povéii subjekty usazené ve tietich
zemich vétsi Casti tkold v oblasti spravy portfolia nebo fizeni rizik alternativniho
investi¢niho fondu, nez si ponecha on sam.

Aby byla zajisténa jednotnd harmonizace postupu oznamovani v oblasti povéfeni,
méla by byt Komisi svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
prostiednictvim aktli v pifenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani
Evropské unie (SFEU) v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢&.1095/2010°° za Gicelem upfesnéni obsahu, formulaid a postupli ke
standardizaci procesu oznamovani povétfeni ze strany spravct. Formuldf oznameni by
mél obsahovat datova pole, kterd udéavaji ¢innosti, jez patii k ukoliim v oblasti fizeni
rizik a spravy portfolia, aby bylo moZzno zjistit, zda spravce povéfil tfeti osobu
plnénim vice tkoll, nez si ponechal on sdim. Tyto regulacni technické normy by mély
byt piijaty na zakladé navrhu vyhotoveného orgdnem pro cenné papiry a trhy.

Za ucelem posileni jednotného uplatiovani smérnice 2011/61/EU by meélo byt
objasnéno, ze se pravidla tykajici se povéteni, ktera jsou stanovena v ¢lanku 20,

27

28
29

30

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 ze dne 8. ¢ervna 2016 o indexech, které jsou
pouzivany jako referen¢ni hodnoty ve financnich nastrojich a financnich smlouvach nebo k méfeni
vykonnosti investi¢nich fondd, a o zméné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a natizeni (EU)
¢.596/2014 (Ut. vést. L 171, 29.6.2016, s. 1).

Ut. vést. C 55 S. .

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich financnich
nastrojii a 0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (Uk. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni
Evropského orgénu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uk. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

vztahuji na vSechny tkoly uvedené v piiloze I zminéné smérnice a na doplikové
sluzby, na néz se odkazuje v ¢l. 6 odst. 4 doty¢né smérnice.

M¢la by byt stanovena rovnéz spolecnd pravidla za ucelem vytvoreni ucinného
vnitiniho trhu s alternativnimi investiénimi fondy poskytujicimi Gvéry, zajiSténi
jednotné arovné ochrany investorti v Unii, moznosti alternativnich investi¢nich fonda
rozvijet svou cinnost poskytovanim uvéri ve vSech clenskych stitech Unie a
usnadnéni piistupu podniki v EU k financovani, coz je hlavni cil unie kapitalovych
trhii (dale jen ,,UKT*)*!. Vzhledem k rychle rostoucimu trhu soukromych avéri je
vSak nezbytné zabyvat se moznymi riziky na mikrourovni a makroobezietnostnimi
riziky, jez mohou piedstavovat alternativni investicni fondy poskytujici avéry a kterd
se mohou rozsifit na SirSi finanéni systém. Pravidla vztahujici se na spravce
alternativnich investi¢nich fonda poskytujicich Givéry je tfeba harmonizovat, aby se na
celém finan¢nim trhu zlepsilo fizeni rizik a zvysila transparentnost pro investory.

Na podporu profesionalni spravy alternativnich investi¢nich fondii a ke zmirnéni rizik
pro finan¢ni stabilitu by meéli spravcei alternativnich investi¢nich fondd, které se
podileji na poskytovani tvérd, véetné odkupu uveéri na sekundarnim trhu, mit 0¢inné
zasady, postupy a procesy pro poskytovani uveérli, posuzovani uveérového rizika a
spravu a sledovani svého uvérového portfolia, jez by mély byt pravidelné
pfezkoumavany.

Aby se omezilo riziko propojeni mezi alternativnimi investicnimi fondy poskytujicimi
uvéry a ostatnimi ucastniky finan¢niho trhu, mélo by se od spravct téchto fonda
vyzadovat, aby v ptipadé, je-li dluznikem financ¢ni instituce, riziko rozlozili a zajistili,
aby se na jejich expozici vztahovaly urcité limity.

K omezeni stfetli zajmt by spravci a jejich zaméstnanci neméli ziskavat avéry od
alternativnich investi¢nich fondd poskytujicich uvéry, které spravuji. Obdobné by
mélo byt depozitafi alternativniho investi¢niho fondu a jeho zaméstnancim nebo
povéfené osob& spravce a jejim zaméstnanclim zakazano ziskdvat Uveéry od
pfidruZenych alternativnich investi¢nich fondi.

Smérnice 2011/61/EU by méla uznat pravo alternativnich investi¢nich fondl
poskytovat uvéry a obchodovat s témito uvery na sekundarnim trhu. Aby se zabranilo
mordlnimu hazardu a zachovala celkovd tvérova kvalita UvérG poskytovanych
alternativnimi investicnimi fondy, mély by se na tyto Gvéry vztahovat pozadavky na
ponechdni si rizika, coZ zamezi situacim, kdy jsou uvéry poskytnuty pouze za ticelem
jejich prodeje.

Dlouhodobé, nelikvidni Gvéry v drZeni alternativnich investi¢nich fondi mohou
vytvaret nesoulad likvidity, pokud oteviena struktura alternativniho investi¢niho fondu
umoziuje investorim Casto odkupovat podilové jednotky nebo akcie fondu. Proto je
nutné zmirnit rizika spojend s transformaci splatnosti stanovenim uzaviené struktury u
alternativnich investi¢nich fondi poskytujicich uvéry, jelikoz uzaviené fondy nebudou
zranitelné s ohledem na zadosti o odkoupeni a mohou drzet poskytnuté uvéry do doby
jejich splatnosti.

Je tfeba objasnit, ze pokud se na spravce vztahuji pozadavky stanovené ve smérnici
2011/61/EU v souvislosti s ¢innosti jim spravovanych alternativnich investi¢nich

31

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Rad€, Evropskému hospodaiskému a socidlnimu vyboru a
Vyboru regionil ,,Unie kapitalovych trhi pro obcany a podniky — novy akéni plan® (COM(2020) 590
final).
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(16)

(17)

(18)

fonda v oblasti poskytovani uvérii a pozadavky stanovené v natizenich Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013%2, (EU) ¢&. 346/20133 a (EU) 2015/760*, méla
by mit zvlastni pravidla pro produkty stanovena v ¢lanku 3 nafizeni (EU) ¢. 345/2013
a v ¢lanku 3 natizeni (EU) ¢. 346/2013, kapitole II nafizeni (EU) 2015/760 ptednost
pied obecnéjSimi pravidly stanovenymi ve smérnici 2011/61/EU.

Na podporu sledovani trhu organy dohledu by bylo mozno prostfednictvim zprav pro
ucely dohledu zlepsit shromazd’ovani informaci a jejich sdileni. Duplicitni pozadavky
na podavani zprav, které existuji podle pravnich ptfedpisi Unie a vnitrostatnich
pravnich pfedpisii, zejména nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
&. 600/2014%, natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/834%, natizeni
Evropské centralni banky (EU) ¢. 1011/201237 a nafizeni Evropské centralni banky
(EU) ¢. 1073/2013%%, by bylo mozno odstranit, aby se zvysila efektivnost a snizila
administrativni zat¢z uloZzena spravcim. Evropské organy dohledu a Evropska
centralni banka (ECB) by, v pfipad¢ nutnosti s podporou piislusnych vnitrostatnich
organl, mély posoudit potfebu udaji u riznych organti dohledu, aby byly zmény
Sablony pro podéavani zprav pro ucely dohledu urcené spravcim tcelné.

Pti ptipravé na budouci zmény povinnosti v oblasti podavani zprav pro Gcely dohledu
by se mél rozsah udaji, které lze od spravci vyzadovat, rozsifit tim, Ze se zrusi
omezeni, ktera se zaméfuji na hlavni obchody a expozice nebo protistrany, Pokud
organ pro cenné papiry a trhy rozhodne, Zze je odivodnéné pravidelné poskytovani
informaci o celém portfoliu organiim dohledu, méla by se ustanoveni smérnice
2011/61/EU pftizpisobit potfebnému rozsiteni rozsahu podavani zprav.

Aby byla zajiSténa jednotnd harmonizace povinnosti tykajicich se podavani zprav pro
ucely dohledu, mé¢la by byt Komisi svéfena pravomoc piijimat regulacni technické
normy prostiednictvim akti v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o
fungovani Evropské unie (SFEU) v souladu s ¢lanky 10 az 14 natfizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010% za Gicelem stanoveni obsahu, formulaft a
postupt ke standardizaci procesu podavani zprav pro ucely dohledu ze strany spravct.
Regulacni technické normy by mély stanovit obsah, formulafe a postupy ke
standardizaci procesu podavani zprav pro ucCely dohledu a nahradit Sablonu pro
podavani zprdv obsazenou v nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU)

32

33

34

35

36

37

38

39

Nartizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych
fondech rizikového kapitalu (Uf. vést. L 115, 25.4.2013, s. 1).

Nartizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych
fondech socialniho podnikéani (Uf. vést. L 115, 25.4.2013, s. 18).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych fondech
dlouhodobych investic (Ut. vést. L 123, 19.5.2015, s. 98).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastroji a 0 zméné natizeni (EU) ¢. 648/2012 (Uk. vést. L 173, 12.6.2014, s. 84).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/834 ze dne 20. kvétna 2019, kterym se meéni
natizeni (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o povinnost clearingu a jeji pozastaveni, pozadavky na
oznamovani, techniky zmirmovani rizika u OTC derivatovych smluv, jejichz clearing neprovadi ustfedni
protistrana, registraci registri obchodnich udaji, dohled nad témito registry a pozadavky na né
(Ut vést. L 141, 28.5.2019, s. 42).

Narizeni Evropské centralni banky (EU) ¢. 1011/2012 ze dne 17. fijna 2012 o statistice drzby cennych
papird (UE. vést. L 305, 1.11.2012, s. 6).

Narizeni Evropské centralni banky (EU) ¢. 1073/2013 ze dne 18. fijna 2013 o statistice aktiv a pasiv
investi¢nich fonda (Ut. vést. L 297, 7.11.2013, s. 73).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni
Evropského orgédnu dohledu (Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uk. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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231/2013%°. Tyto regula¢ni a provadéci technické normy by mély byt piijaty na
zaklad¢ navrhu vyhotoveného organem pro cenné papiry a trhy.

Za ucelem standardizace procesu podavani zprav pro ucely dohledu by méla byt
Komise zmocnéna rovnéz k pfijimani provadécich technickych norem vypracovanych
organem pro cenné papiry a trhy, pokud jde o formulafe a standardy udaji, Cetnost
podavani zprav a lhitu pro podavani zprav spravci. Komise by méla tyto provadéci
technické normy pfijimat prostiednictvim provadécich aktli podle ¢lanku 291 SFEU a
v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Aby byla zajisténa u€inngjsi reakce na tlaky na likviditu za napjatych podminek na
trhu a leps$i ochrana investorti, méla by byt ve smérnici 2011/61/EU stanovena
pravidla pro provedeni doporuceni Evropské rady pro systémova rizika®*!.

Aby mohli spravci otevienych investicnich fondd usazeni v kterémkoli ¢lenském staté
resit tlaky na zpétny odkup za napjatych podminek na trhu, mélo by se od nich
vyzadovat, aby krom¢ moznosti pozastavit odkupovani zvolili nejméné jeden nastroj
pro fizeni likvidity z harmonizovaného seznamu uvedené¢ho v pfiiloze. Pokud se
spravce rozhodne aktivovat ¢i deaktivovat nastroj pro fizeni likvidity, mél by
informovat organy dohledu. To by organim dohledu umoznilo 1épe zvlddat mozné
prelévani napéti v oblasti likvidity na Sirsi trh.

Aby bylo mozné pfijimat investicni rozhodnuti v souladu s ochotou investor
podstoupit riziko a jejich potfebou likvidity, méli by byt investofi informovani o
podminkach pouziti néstroju pro fizeni likvidity.

Aby byla zajisténa jednotna harmonizace v oblasti fizeni rizika likvidity ze strany
spravcu otevienych fondl, méla by byt Komisi svéfena pravomoc piijimat regulacni
technické normy prostfednictvim aktli v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290
Smlouvy o fungovani Evropské unie (SFEU) v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2010% za ucelem upiesnéni postupu
vybéru a pouziti nastrojii pro fizeni likvidity k snaz§imu sblizovani trhii a dohledu.
Tyto regulaéni technické normy by mély byt pfijaty na zdkladé navrhu vyhotoveného
organem pro cenné papiry a trhy.

K zajisténi ochrany investord a feseni rizik pro finan¢ni stabilitu by mély mit ptislusné
organy moznost pozadovat, aby spravce otevieného fondu aktivoval ¢i deaktivoval
vhodny nastroj pro fizeni likvidity.

Depozitafi hraji dileZitou tlohu pii ochrané zajmul investori a méli by byt schopni
plnit své povinnosti bez ohledu na kategorii uschovatele, ktery uchovava aktiva fondu.
Proto je nezbytné zahrnout centralni depozitdfe do uschovatelského fetézce, pokud
poskytuji alternativnim investi¢nim fondim sluzby tschovy, aby bylo zajisténo, ze ve
vSech pfipadech existuje staly tok informaci mezi uschovatelem aktiv alternativniho
investiéniho fondu a depozitafem. Aby se predeSlo zbytecnému usili, neméli by

40

41

42

Narizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) ¢.231/2013 ze dne 19. prosince 2012, kterym se
doplnuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde o vyjimky, obecné
podminky provozovani ¢innosti, depozitate, pakovy efekt, transparentnost a dohled (Ut. vést. L 83,
22.3.2013,s. 1).

Doporuéeni Rady pro systémova rizika ze dne 7. prosince 2017 o riziku likvidity a riziku pakového
efektu v investi¢nich fondech, ESRB/2017/6, 2018/C 151/01.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni
Evropského orgédnu dohledu (Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uk. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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depozitati provadét hloubkovou kontrolu ex ante, pokud maji v tmyslu povéfit
uschovou centralni depozitare.

Aby se zlepsila spoluprace v oblasti dohledu a jeho G¢innost, mély by mit hostitelské
pfislusné orgdny moznost zaslat ptisluSnému organu spravce odiivodnénou zadost o
piijeti opatfeni v oblasti dohledu proti uréitému spravci.

Ke zlepseni spoluprace v oblasti dohledu by mél mit mimoto organ pro cenné papiry a
trhy moznost pozadat ptisluSny organ, aby piipad ptedlozil organu pro cenné papiry a
trhy, pokud ma tento ptipad ptreshrani¢ni disledky a mize ovlivnit ochranu investort
nebo finan¢ni stabilitu. Analyza téchto pfipadi orgdnem pro cenné papiry a trhy
umozni ostatnim pfisluSnym organiim 1épe pochopit projednavané zalezitosti, prispéje
k ptfedchazeni podobnym piipadim v budoucnu a ochrani integritu trhu s
alternativnimi investi¢nimi fondy.

Na podporu sblizovani dohledu v oblasti povétfeni by organ pro cenné papiry a trhy
m¢él provadét srovnavaci hodnoceni postupti v oblasti dohledu, pfi¢emz vénuje zvlastni
pozornost zabranéni vzniku subjektd typu ,,poStovni schranka®. Analyza organu pro
cenné papiry a trhy tykajici se srovnavacich hodnoceni poskytne informace pro
pfezkum opatfeni pfijatych v ramci této smérnice a bude informovat Evropsky
parlament, Radu a Komisi o pfipadnych dalsich opatienich, ktera mohou byt zapotiebi
na podporu ucinnosti reziml povéfeni stanovenych ve smérnici 2011/61/EU.

Na nékterych koncentrovanych trzich neexistuje konkuren¢ni nabidka depozitaiskych
sluZeb. K odstranéni tohoto nedostatku poskytovatelll sluzeb, jenz miize vést k vysSim
nakladim spraved a méné ucinnému trhu s alternativnimi investiénimi fondy, by
ptislusné organy mély mit moznost spravclim nebo alternativnim investicnim fondim
povolit pofizovani depozitaiskych sluzeb nachazejicich se v jinych clenskych statech,
pficemz Komise v ramci piezkumu smérnice 2011/61/EU posoudi, zda by bylo

[ 24

vhodné navrhnout opatfeni k dosazeni integrovangjsiho trhu.

Moznost jmenovat depozitafe v jiném clenském staté¢ by méla byt spojena s vétSim
dosahem dohledu. Proto by se mélo vyzadovat, aby depozitat spolupracoval nejen se
svymi pfislusnymi organy, nybrz také s ptisluSnymi orgény alternativniho investi¢niho
fondu, ktery jej jmenoval, a s prisluSnymi organy spravce, ktery spravuje alternativni
investi¢ni fondy, pokud se tyto pfislusné organy nachazeji v jiném clenském staté, nez
je Clensky stat depozitare.

Pro lepsi ochranu investort je tfeba zvysit toky informaci mezi spravci a investory
alternativnich investi¢nich fondi. Aby mohli investofi alternativnich investi¢nich
fondl lépe sledovat vydaje investi¢niho fondu, méli by spravci ur€it poplatky, které
bude hradit spravce nebo jeho ptfidruZzené subjekty, a rovnéZ podavat pravidelné
zpravy o vSech poplatcich a vydajich, které byly pfimo ¢i nepiimo pfiifazeny
alternativnimu investiénimu fondu nebo nékteré z jeho investic. Spravei by méli
informovat investory rovnéz o slozeni portfolia poskytnutych uvért.

Ke zvySeni transparentnosti trhu a efektivnimu vyuzivani dostupnych udaji o trhu s
alternativnimi investi¢nimi fondy by m¢l mit organ pro cenné papiry a trhy moznost
zvetejnovat udaje o trhu, které ma k dispozici, v souhrnné ¢i sumarni podobé¢, a proto
by se mél snizit standard ditvérnosti udaji, aby bylo takovéto pouziti idajl ptipustné.

Pozadavky na subjekty ze tietich zemi, které maji pfistup na vnitini trh, by mély byt
sladény s normami stanovenymi v zavérech Rady o revidovaném unijnim seznamu
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jurisdikci nespolupracujicich v dafiové oblasti z roku 2020 a ve smérnici Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2015/849*. Mimounijni alternativni investi¢ni fondy nebo
mimounijni spravci, na néZ se vztahuji vnitrostdtni pravidla a ktefi plsobi v
jednotlivych Clenskych statech, by méli splinovat pozadavek, aby nebyli usazeni ve
tfeti zemi povazované za zemi, kterd v daiovych zalezitostech nespolupracuje.

Smérnice 2009/65/ES by meéla pro spravcovské spolecnosti SKIPCP zajistit
srovnatelné podminky, neni-li divod pro zachovani rozdili v pravni upravé pro
SKIPCP a spravce. To se tyka rezimu povéfeni, regulacniho ptistupu k uschovateltim,
pozadavkl na podavani zprav pro ucely dohledu a dostupnosti a pouzivani nastroji
pro fizeni likvidity.

Aby bylo zajisténo jednotné uplatiovani podstatnych pozadavkii na spravcovské
spolecnosti SKIPCP, je tieba objasnit, ze v dobé podani zadosti o povoleni by mély
spravcovské spolecnosti poskytnout piislusSnym orgdniim informace o lidskych a
technickych zdrojich, které budou vyuzivat pifi plnéni svych ukolti a v ptislusnych
pfipadech pifi dohledu nad povéfenymi osobami. Za timto ucelem by méli byt
zameéstnani nebo fidit ¢innost spravcovskeé spolecnosti na plny tivazek nejméné dva
vrcholni vedouci pracovnici, kteti by méli byt rezidenty v Unii.

K zajisténi jednotného uplatiiovani smernice 2009/65/ES by mélo byt objasnéno, ze se
pravidla tykajici se povéfeni, ktera jsou stanovena v clanku 13 zminéné smérnice,
vztahuji na vSechny ukoly uvedené v pfiloze II uvedené¢ smérnice a na doplitkové
sluzby, na néz se odkazuje v €l. 6 odst. 3 doty¢né smérnice.

Za ucelem sladéni pravnich ramct smérnic 2011/61/EU a 2009/65/ES s ohledem na
povéteni by se mélo vyzadovat, aby spravcovské spolecnosti SKIPCP odivodnily
ptislusnym organiim povéfeni jiné osoby plnénim jejich tkolt a povéteni objektivné
zdivodnily.

Za ucelem ziskani spolehlivého ptehledu o ¢innostech v oblasti povéfeni v Unii, které
je upraveno v ¢lanku 13 smérnice 2009/65/ES, a poskytnuti informaci pro budouci
politickd rozhodnuti nebo opatifeni orgdnii dohledu by pfislusné organy mély
predkladat organu pro cenné papiry a trhy ozndmeni o povéfeni, pokud spravcovska
spolecnost SKIPCP povéti subjekty usazené ve tietich zemich veét§i ¢asti ukola v
oblasti spravy portfolia nebo fizeni rizik, nez si ponecha ona sama.

Aby byla zajiSténa jednotnd harmonizace postupu oznamovani v oblasti povéfeni,
méla by byt Komisi svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy
prostiednictvim aktll v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani
Evropské unie (SFEU) v souladu s ¢lanky 10 aZ 14 nafizeni Evropského parlamentu a
Rady (EU) ¢&.1095/2010% za Gcelem upfesnéni obsahu, formulaid a postupli ke
standardizaci procesu oznamovani povéteni ze strany SKIPCP. Formular ozndmeni by
mél obsahovat datova pole, kterd udéavaji ¢innosti, jez patii k ukoliim v oblasti fizeni
rizik a spravy portfolia, za ucelem zjisténi, zda spravcovskd spole¢nost SKIPCP

43
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Ut. vést. C 64, 27.2.2020, s. 8.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/849 ze dne 20. kvétna 2015 o predchazeni
vyuzivani finanéniho systému k prani penéz nebo financovani terorismu, o zméné nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 a o zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/60/ES a
smérnice Komise 2006/70/ES (Ut. vést. L 141, 5.6.2015, s. 73).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni
Evropského orgédnu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uk. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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povéfila tieti osobu plnénim vétSitho mnozstvi tkold, nez si ponechala ona sama. Tyto
regulacni technické normy by mély byt piijaty na zakladé¢ ndvrhu vypracovaného
organem pro cenné papiry a trhy.

Za ucelem dalsiho sladéni pravidel tykajicich se povéieni, ktera se vztahuji na spravce
a SKIPCP, a k dosazeni jednotnéjSiho uplatiiovani smérnic 2011/61/EU a 2009/65/ES
by Komisi méla byt svéfena pravomoc pfijimat akty podle ¢lanku 290 SFEU, pokud
jde o uptfesnéni podminek pro povéieni tieti osoby spravcovskou spolecnosti SKIPCP
a podminek, za nichz lze spravcovskou spolecnost SKIPCP povazovat za subjekt typu
dualezité, aby Komise v ramci ptipravné ¢innosti vedla odpovidajici konzultace, a to i
na odborné urovni, a aby tyto konzultace probihaly v souladu se zasadami
stanovenymi v interinstituciondlni dohod¢ ze dne 13. dubna 2016 o zdokonaleni
tvorby pravnich predpisi*®. Pro zajisténi rovné ucasti na vypracovavani akti v
pfenesené pravomoci obdrzi Evropsky parlament a Rada veSkeré dokumenty soucasné
s odborniky z Clenskych statl, piicemz jejich odbornici maji trvaly pfistup na zasedani
expertnich skupin Komise, jez se ptiprave aktli v pfenesené pravomoci vénuji.

Tato smérnice provadi doporucéeni Evropské rady pro systémova rizika*’ tykajici se
harmonizace nastrojii pro fizeni likvidity a jejich vyuzivani spravci otevienych fonda,
coz zahrnuje SKIPCP, aby bylo mozZzno u¢innéji reagovat na tlaky na likviditu za
napjatych podminek na trhu a 1épe chranit investory.

Aby mohly spravcovské spolecnosti SKIPCP usazené v kterémkoli clenském staté
resit tlaky na zpétny odkup za napjatych podminek na trhu, mélo by se od nich
vyzadovat, aby krom¢ mozZnosti pozastavit zpétny odkup zvolily nejméné jeden nastroj
pro fizeni likvidity z harmonizovaného seznamu uvedeného v piiloze. Pokud se
spravcovska spolecnost rozhodne aktivovat ¢i deaktivovat ndstroj pro fizeni likvidity,
méla by informovat organy dohledu. To by organiim dohledu umoznilo 1épe zvladat
mozné prelévani napéti v oblasti likvidity na $ir$i trh.

Aby bylo mozné pfijimat investi¢ni rozhodnuti v souladu s ochotou investord SKIPCP
podstoupit riziko a jejich pottebou likvidity, méli by byt investofi SKIPCP
informovéani o podminkach pouziti ndstrojti pro fizeni likvidity.

K zajisténi ochrany investorl a feSeni rizik pro finan¢ni stabilitu by mély mit pfislusné
organy moznost pozadovat, aby spravcovskd spolecnost SKIPCP aktivovala ¢i
deaktivovala vhodny néstroj pro fizeni likvidity.

Aby byla zajiSténa jednotnd harmonizace v oblasti fizeni rizika likvidity ze strany
spravett SKIPCP, méla by byt Komisi svéfena pravomoc piijimat regulaéni technické
normy prostiednictvim aktll v pifenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o
fungovani Evropské unie (SFEU) v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 1095/2010* za ugelem upiesnéni postupu vybéru a pouziti
nastroji pro fizeni likvidity k snaz$imu sblizovani trhti a dohledu. Tyto regula¢ni
technické normy by mély byt pfijaty na zédkladé navrhu vyhotoveného organem pro
cenné papiry a trhy.

46
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Ut. vést. L 123, 12.5.2016, s. 1.

Doporuéeni Rady pro systémova rizika ze dne 7. prosince 2017 o riziku likvidity a riziku pakového
efektu v investi¢nich fondech, ESRB/2017/6, 2018/C 151/01.

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni
Evropského orgédnu dohledu (Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
&. 716/2009/ES a o zrudeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uf. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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Na podporu sledovani trhu orgédny dohledu by se meélo zlepSit shromazdovani
informaci a jejich sdileni prostfednictvim zprav pro ucely dohledu, a to ulozenim
povinnosti tykajicich se podavani zprav pro ucely dohledu subjektim SKIPCP.
Evropské organy dohledu a ECB by mély, v ptipad¢ nutnosti s podporou ptislusnych
vnitrostatnich organti, posoudit potifebu tdajii u riznych organti dohledu, pficemz by
m¢ély vzit v ivahu stavajici pozadavky na podavani zprav stanovené v jinych pravnich
predpisech Unie a ve vnitrostatnich pravnich ptedpisech, zejména v nafizeni (EU)
¢. 600/2014, natfizeni (EU) 2019/834, nafizeni (EU) ¢. 1011/2012 a nafizeni (EU)
¢. 1073/2013. Vysledek této ptipravné prace by umoznil pfijmout informované
politické rozhodnuti ohledné toho, do jaké miry a v jaké podobé by mély SKIPCP
podavat pfisluSnym orgdniim zpravy o svych obchodech.

Aby byla zajiSténa jednotnd harmonizace povinnosti v oblasti podadvani zprav pro
ucely dohledu, méla by byt Komisi svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické
normy prostiednictvim aktli v pfenesené pravomoci podle ¢lanku 290 Smlouvy o
fungovani Evropské unie (SFEU) v souladu s ¢lanky 10 az 14 a ¢lankem 15 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 1095/2010% za udelem stanoveni obsahu,
formuléi a postupl ke standardizaci procesu podavani zprav pro ucely dohledu ze
strany SKIPCP. Tyto regulacni technické normy by mély byt pfijaty na zadkladé navrhu
vypracované¢ho organem pro cenné papiry a trhy.

Za ucelem standardizace procesu podéavani zprav pro ucely dohledu by Komisi méla
byt svéfena rovnéz pravomoc piijimat provadéci technické normy vypracované
organem pro cenné papiry a trhy, pokud jde o formulafe a standardy udaji, Cetnost
podavani zprav a lhitu pro podavéani zprav ze strany SKIPCP. Komise by méla tyto
provadéci technické normy pfijimat prostiednictvim provadécich akti podle
¢lanku 291 SFEU a v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Pro zajisténi ochrany investord, a zejména toho, aby ve vSech ptipadech existoval staly
tok informaci mezi uschovatelem aktiv SKIPCP a depozitafem, mé¢l by se rezim pro
depozitate rozs$ifit tak, aby do uschovatelského fetézce zahrnoval 1 centréalni
depozitate, poskytuji-li subjektim SKIPCP sluzby uschovy. Aby se piedeslo
zbytecnému usili, neméli by depozitati provadét hloubkovou kontrolu ex ante, pokud
maji v imyslu povéfit ischovou centralni depozitare.

Na podporu sblizovani dohledu v oblasti povéfeni by organ pro cenné papiry a trhy
mél provadét srovnavaci hodnoceni postupt v oblasti dohledu, pficemz vénuje zvlastni
pozornost zabranéni vzniku subjektl typu ,,poStovni schranka®. Analyza organu pro
cenné papiry a trhy tykajici se srovnavacich hodnoceni by poskytla informace pro
prezkum opatfeni pfijatych v rdmci této smérnice a informovala by Evropsky
parlament, Radu a Komisi o ptipadnych dalSich opatfenich, kterd mohou byt zapotiebi
na podporu ucinnosti reziml povéfeni stanovenych ve smérnici 2009/65/ES.

Aby se zlepsila spoluprace v oblasti dohledu a jeho G¢innost, mély by mit ptislusné
organy hostitelského €lenského statu moZznost zaslat pfisluSnému organu domovského
¢lenského statu SKIPCP odiivodnénou Zadost o pfijeti opateni v oblasti dohledu proti
ur¢itému SKIPCP.

49

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni
Evropského orgédnu dohledu (Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy), o zméné rozhodnuti
¢. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Ut. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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(52) Ke zlepseni spoluprace v oblasti dohledu by mél mit mimoto organ pro cenné papiry a
trhy moZnost pozadat piislusny organ, aby ptipad ptedlozil organu pro cenné papiry a
trhy, pokud ma tento piipad pieshrani¢ni disledky a mize nepiiznivé ovlivnit ochranu
investord nebo finanéni stabilitu. Analyza téchto pfipadii organem pro cenné papiry a
trhy umozni ostatnim pfisluSnym organum lépe pochopit projednavané zalezitosti,
ptispéje k predchazeni podobnym piipadim v budoucnu a ochrani integritu trhu
SKIPCP,

PRIJALY TUTO SMERNICTI:
Clanek 1

Zmény smérnice 2011/61/EU
Smérnice 2011/61/EU se méni takto:
1) v Cl. 4 odst. 1 se doplituje nové pismeno ap), které zni:

,»ap) ,centrdlnim depozitafem cennych papirti‘ centralni depozitat cennych papirti definovany
v €l. 2 odst. 1 bod¢ 1) natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014%;

* Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne 23. €ervence 2014 o
zlepSeni vyporadani obchodti s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitatich
cennych papiri a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a natizeni (EU) €. 236/2012
(Ut. vést. L 257, 28.8.2014, 5. 1).;

2) ¢lanek 6 se meéni takto:
a) v odstavci 4 se doplituji nova pismena c) a d), kterd znéji:

,,C) spravu referencnich hodnot v souladu s natfizenim (EU) 2016/1011;

d) spravu uvéru v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2021/...;*
b)  odstavec 6 se nahrazuje timto:

,0. Na poskytovani sluzeb uvedenych v odst. 4 pism. a) a b) spravci se pouziji ustanoveni
¢l. 2 odst. 2, ¢lanek 15, ¢lanek 16 kromé odstavce 5 prvniho pododstavce a ¢lanky 23, 24 a 25
smérnice 2014/65/EU.;

3) ¢lanek 7 se méni takto:
a)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

,2. Clenské staty vyzaduji, aby spravce, ktery zada o povoleni, predlozil ptislusnym organiim
svého domovského ¢lenského statu tyto informace tykajici se spravce:

a) informace o osobach, jez skute¢né fidi ¢innost spravce, zejména co se
tyka ukol uvedenych v ptiloze I, véetné:

1) podrobného popisu jejich ulohy, titulu a sluzebniho postaventi;

i1) popisu hierarchickych vztahli a povinnosti v rdmci organizace spravce
a mimo ni;

1i1) ptehledu jejich ¢asu piidéleného na jednotlivé povinnosti;
iv) popisu technickych a lidskych zdroji, které podporuji jejich ¢innost;

b) udaje o totoznosti akcionaiti nebo podilniki spravce s kvalifikovanou
ucasti, at’ ptimych ¢i nepfimych, fyzickych ¢i pravnickych osob, a vysi
jednotlivych ucasti;
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¢) plan Cinnosti, ktery obsahuje organiza¢ni strukturu spravce, vcetné
informaci, jak chce spravce plnit povinnosti podle kapitol II, III, IV
a v prislusnych ptipadech i1 povinnosti podle kapitol V, VI, VII a VIII, a
podrobny popis odpovidajicich lidskych a technickych zdrojt, které bude
spravce za timto ucelem vyuzivat;

d) informace o zasadach a postupech odménovani podle ¢lanku 13;

e) informace o opatienich pfijatych pro ucely povéfeni a dalSiho povéteni
tteti osoby plnénim kol podle ¢lanku 20 a podrobny popis lidskych a

technickych zdroju, které bude spravce pouzivat ke sledovani a kontrole
povérené osoby.*;

b)  odstavec 5 se nahrazuje timto:

,»J. O povolenich vydanych ¢i odejmutych podle této kapitoly informuji pfislusné organy
ctvrtletné organ pro cenné papiry a trhy.
Orgén pro cenné papiry a trhy vede centrdlni vefejny rejstiik vSech spravci, jimz bylo
udéleno povoleni podle této smérnice, seznam alternativnich investi¢énich fondu, jez tito
spravci spravuji a/nebo nabizeji v Unii, pficemz u kazdého spravce je uveden pfislusny organ.
Tento rejstiik je zptistupnén v elektronické podobé.
Pokud spravce povéri subjekty usazené ve tietich zemich plnénim vétsiho mnozstvi tkolt v
oblasti spravy portfolia nebo fizeni rizik, nez si ponecha on sam, ptislusné organy kazdorocné
ozndmi organu pro cenné papiry a trhy vSechna takovato povéfeni (dale jen ,,oznameni o
poveteni®).
Oznameni o povéreni obsahuji:
a) informace o doty¢ném spravci a alternativnim investi¢nim fondu;
b) informace o povérené osobé s uvedenim domicilu povéiené osoby a toho,
zda se jedna o regulovany subjekt, ¢i nikoli;
c)  popis svéfenych tkoll v oblasti spravy portfolia a fizeni rizik;
d)  popis ponechanych ukolt v oblasti spravy portfolia a fizeni rizik;
e) jakékoli jiné informace, které jsou nezbytné pro analyzu povéfeni;
f)  popis Cinnosti piisluSnych orgdnt v oblasti dohledu, véetné ptfezkumi
podkladii a kontrol na mist¢ a vysledki téchto ¢innosti;
g) podrobné tudaje o spoluprdci mezi pfisluSnym orgdnem spravce a
orgdnem dohledu povétené osoby.*;
c)  dopliuji se nové odstavce 8 a 9, které znéji:

,»3. Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulacnich technickych norem za ticelem
stanoveni obsahu oznameni o povéfeni a standardnich formulafd, Sablon a postupii pro
piedavani ozndmeni o poveieni v jazyce obvyklém v oblasti financi. Standardni formuléfe a
Sablony obsahuji datova pole, ktera zahrnuji veskeré informace uvedené v odst. 5 ¢tvrtém
pododstavci.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.

9. Organ pro cenné papiry a trhy predkladd Evropskému parlamentu, Rad¢ a Komisi nejméné
kazdé dva roky pravidelné zpravy, které analyzuji trzni postupy, pokud jde o povéteni
subjektli usazenych ve tfetich zemich, a soulad s ¢lanky 7 a 20.%;
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4) v ¢l. 8 odst. 1 se pismeno ¢) nahrazuje timto:

,,C) osoby, které skutecné tidi Cinnost spravce, nemaji dostatecné dobrou povest a dostateéné
zkuSenosti 1 v souvislosti s investi¢nimi strategiemi spravovaného alternativniho investicniho
fondu, pficemz jména téchto osob, jakoz i vSech osob, které je ve funkci nahradi, musi byt
neprodlené sd€lena piislusSnym orgdnim domovskych ¢lenskych stati spravce, a o ¢innosti
spravce musi rozhodovat alespont dvé fyzické osoby, které bud’ spravce zaméstndva na plny
uvazek, nebo které jsou zavazany fidit ¢innost spravce na plny tivazek, a které jsou residenty
v Unii a které takové podminky spliuji;*

5) ¢lanek 15 se méni takto:
a) v odstavci 3 se doplituje nové pismeno d), které zni:

,»d) v pfipadé Cinnosti v oblasti poskytovani uvérii zavést ucinné zasady, postupy a procesy
pro poskytovani uvérl, pro posuzovani uvérového rizika a pro spravu a sledovani svého
uveérového portfolia, zajistovat, aby tyto zéasady, postupy a procesy byly stale aktualni

X ¢,

a uc¢inné, a pravidelné je pfezkoumavat, a to nejméné jednou ro¢né.*;
b)  mezi odstavce 4 a 5 se vkladaji nové odstavce 4a az 4e, které znéji:
»4a. Spravce zajisti, aby uvér poskytnuty jednomu dluznikovi alternativnim investi¢nim

fondem, ktery spravuje, neptekrocil 20 % kapitalu fondu, je-li dluznikem néktery z téchto
subjekti:

a)  finan¢ni podnik ve smyslu ¢l. 13 odst. 25 smérnice 2009/138/ES;

b)  subjekt kolektivniho investovani ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. a) této
smérnice nebo ve smyslu €l. 1 odst. 2 smérnice 2009/65/ES.

Omezenim stanovenym v prvnim pododstavci nejsou dotéeny prahové hodnoty, omezeni a
podminky stanovené v nafizenich (EU) 2015/760°°, (EU) ¢. 345/2013°! a (EU) &. 346/20132,

4b. Investicni limit ve vysi 20 % stanoveny v odstavci 4a:

a) plati do data uvedeného ve statutu nebo zakladacich dokumentech
alternativniho investi¢niho fondu;

b)  pfestane platit, jakmile alternativni investi¢ni fond zac¢ne prodavat aktiva
za ucelem vyplaceni podilovych jednotek nebo akcii investorli po
skonceni doby Zivotnosti alternativniho investi¢niho fondu;

c) je docasné pozastaven po dobu az dvanacti mésicii, pokud alternativni
investi¢ni fond ziské dalsi kapital nebo sniZi sviyj stavajici kapital.
4c. Datum pouzitelnosti uvedené v odst. 4b pism. a) zohlediiuje zvlastni rysy a charakteristiky
aktiv, jez maji byt alternativnim investicnim fondem investovany, a nesmi byt pozd¢jsi nez
polovina doby Zivotnosti alternativniho investi¢niho fondu, jak je uvedena v jeho zakladacich
dokumentech. Ve vyjime¢nych situacich mize ptisluSny organ spravce po predloZeni fadné
odlivodnéného investi¢niho planu schvalit prodlouZeni této lhiity nejvyse o jeden dalsi rok.

4d. Alternativni investi¢ni fond nesmi poskytovat Givéry témto subjektim:

50 Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych fondech
dlouhodobych investic (Ut. vést. L 123, 19.5.2015, s. 98).

St Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.345/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych
fondech rizikového kapitalu (Uf. vést. L 115, 25.4.2013, s. 1).

2 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.346/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych

fondech socialniho podnikani (Ut. vést. L 115, 25.4.2013, s. 18).
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a)  svému spravci nebo jeho zaméstnanciim;
b)  svému depozitaii;
c)  subjektu, ktery spravce povéfil plnénim ukolt v souladu s ¢lankem 20.

4e. Spravce zajisti, aby si alternativni investi¢ni fond, ktery spravuje, trvale ponechal 5 %
pomysIné hodnoty uveért, jez poskytl a nasledné odprodal na sekundarnim trhu.

Pozadavek stanoveny v prvnim pododstavci se nevztahuje na uvéry, které alternativni
investi¢ni fond koupil na sekundarnim trhu.*;

6) v ¢lanku 16 se vkladaji nové odstavce 2a az 2h, které zné&ji:

»2a. Spravce zajisti, aby byl alternativni investicni fond, ktery spravuje, uzavien, jakmile
pomyslna hodnota poskytnutych avért presdhne 60 % ¢isté hodnoty jeho aktiv.

Pozadavkem stanovenym v prvnim pododstavci nejsou dotéeny prahové hodnoty, omezeni
nebo podminky stanovené v nafizenich (EU) ¢. 345/2013, (EU) ¢. 346/2013 a (EU) 2015/760.

2b. Po posouzeni vhodnosti ve vztahu ke sledované investi¢ni strategii, povaze investic
alternativniho investi¢niho fondu z hlediska likvidity a pravidel pro zpétny odkup podilovych
jednotek nebo akcii vybere spravce, ktery spravuje otevieny alternativni investicni fond,
nejméné jeden vhodny nastroj pro fizeni likvidity ze seznamu uvedeného v piiloze V
bodech 2 az 4 za ucelem jeho mozného pouziti v z4jmu investora alternativniho investi¢niho
fondu. Spravce zavede podrobné zasady a postupy pro aktivaci a deaktivaci zvoleného
nastroje pro fizeni likvidity a provozni a administrativni opatieni pro pouziti tohoto néstroje.

2c. Spravce, ktery spravuje otevieny alternativni investicni fond, mize v z4jmu investort
fondu docasné pozastavit odkup nebo vyplaceni podilovych jednotek fondu nebo aktivovat
jiné nastroje pro fizeni likvidity vybrané ze seznamu uvedeného v piiloze V bodech 2 az 4 a
zahrnuté ve statutu fondu nebo zakladacich dokumentech spravce.

K docasnému pozastaveni uvedenému v prvnim pododstavei mize dojit pouze ve
vyjimeénych piipadech, pokud to okolnosti vyZaduji a pokud je pozastaveni opravnéné
vzhledem k zajmim investorti alternativniho investi¢niho fondu.

2d. Aktivaci ¢i deaktivaci nastroje pro fizeni likvidity podle odstavce 2b sdéli spravce
neprodlené ptislusnym organim svého domovského ¢lenského statu.

Ptislusné organy domovského clenského statu spravce neprodlené informuji pfislusné organy
hostitelského ¢lenského statu spravce, organ pro cenné papiry a trhy a Evropskou radu pro
systémova rizika o oznamenich, kterd obdrZely podle tohoto odstavce.

2e. Clenské staty zajisti, aby byly spravciim otevienych alternativnich investiénich fonda k
dispozici alespon nastroje pro fizeni likvidity uvedené v ptiloze V.

2f. Orgén pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulacnich technickych norem za Gcelem
uptesnéni charakteristik nastrojii pro fizeni likvidity uvedenych v ptiloze V.

2g. Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulacnich technickych norem tykajicich
se kritérii pro vybér a pouzivani vhodnych nastrojii pro fizeni likvidity ze strany spravcl za
ucelem fizeni rizika likvidity, v€etné odpovidajicitho informovani investori, pfiCemz se
zohledni schopnost téchto nastroji omezit nepatiicné vyhody pro investory, ktefi odkupuji své
investice zpét jako prvni, a zmirnit rizika pro finan¢ni stabilitu.

2h. Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v odstavcich 2f
a 2g tohoto ¢lanku v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;

7) ¢lanek 20 se méni takto:
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a)  odstavec 1 se méni takto:
a)  Uvodni text se nahrazuje timto:

. 1. Spravce, ktery hodla povéfit treti osobu, aby jeho jménem vykonavala jeden ¢i vice ukolt
uvedenych v ptiloze I nebo sluzby uvedené v ¢l. 6 odst. 4, tuto skutecnost oznami ptislusSnym
organum svého domovského ¢lenského statu, a to dfive, nez toto povéreni nabude ucinku.
Pfitom musi byt splnény tyto podminky:*;

b)  pismeno f) se nahrazuje timto:

) sprdvce musi byt schopen prokazat, ze povéiend osoba ma odbornou kvalifikaci a je
zpusobila k plnéni svéfenych ukoli a poskytovani dotycnych sluzeb, ze byla vybréna s
veskerou patfi¢nou péci a ze je spravce schopen kdykoli uc¢inn€ zkontrolovat vykon svérené
¢innosti, vydavat povéfené osob¢ dalSi pokyny a Ze je schopen povéfeni s okamzitou
ucinnosti zrusit, je-li to v z4jmu investort.*;

b)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

,»3. Odpovédnost spravee vici klientiim, alternativnimu investi¢cnimu fondu a jeho investoriim
neni dotcena skute¢nosti, Ze povétil plnénim svych ukoll tieti osobu nebo Ze tato tieti osoba
dale povétila témito ukoly jinou osobu, ani nesmi povéfit svymi tkoly tfeti osobu v takovém
rozsahu, Ze ho v podstaté nelze nadale povazovat za spravce nebo poskytovatele sluzeb, ale za

¢ o<,

subjekt typu ,postovni schranka“.*;
c) v odstavci 4 se Gvodni text nahrazuje timto:

4. Treti osoba mtize plnénim ukoll a poskytovanim sluzeb, kterymi byla povéfena, povétit
jinou osobu, pokud jsou splnény tyto podminky:*;

8) ¢lanek 21 se méni takto:
a) v odstavci 6 se pismena c¢) a d) nahrazuji timto:

,C) teti zemé, v niz je depozitdi usazen, neni uréena jako vysoce rizikova tfeti zemé podle
¢l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;

d) Clenské staty, v nichZ maji byt nabizeny podilové jednotky nebo akcie mimounijniho
alternativniho investiéniho fondu, a pokud je odlisSny, domovsky clensky stat spravce
podepsaly se tfeti zemi, v niZ je depozitaf usazen, dohodu, kterd je zcela v souladu se
zdsadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové umluvy OECD o danich z pfijmu a majetku a
zajist'uje Uc¢innou vyménu informaci v oblasti dani, véetn€ mnohostrannych dafiovych dohod,
a dotycna tieti zem& neni uvedena v ptiloze I zavéri Rady z roku 2020 o revidovaném

seznamu EU jurisdikci nespolupracujicich v danové oblasti®*;

b)  odstavec 11 se méni takto:
1) ve druhém pododstavci se pismeno ¢) nahrazuje timto:

,»C) depozitaf pfi vybéru a jmenovani treti osoby, kterou hodl4d povéfit plnénim nékterych
svych ukoli, jedna s patficnou dovednosti, péci a opatrnosti, vyjma piipadu, je-li tfeti osobou
centralni depozitar jednajici jako centralni depozitdf emitenta, jak je definovan v €l. 1 pism. e)
nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/392*, a s patiicnou dovednosti, péci a
opatrnosti rovnéz provadi pravidelné kontroly a priibézné sledovani tfeti osoby, kterou povéftil
plnénim nékterych svych ukolt, a opatfeni této tieti osoby v souvislosti s ukoly, kterymi byla
povétena;

53 Uk. vést. C 64, 27.2.2020, s. 8.
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* Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/392 ze dne 11. listopadu 2016, kterym
se doplnuje natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014, pokud jde o regula¢ni
technické normy v oblasti povolovani, dohledu a provoznich pozadavkt kladenych na
centralni depozitafe cennych papiri (Uf. vést. L 65, 10.3.2017, s. 48).%;

i1) paty pododstavec se nahrazuje timto:

,Pro ucely tohoto odstavce se za povéfeni depozitafe vykonem uschovy nepovazuje
poskytovani sluzeb centralnim depozitdifem cennych papiri jednajicim jako centralni
depozitat emitenta, jak je definovan v ¢l. 1 pism. e) nafizeni Komise v pienesené pravomoci
(EU) 2017/392. ;
c) odstavec 16 se nahrazuje timto:

,16. Depozitaf poskytne svym pfisluSnym organim, pfisluSnym orgdntim alternativniho
investicniho fondu, ktery jej ustanovil depozitdifem, a pfisluSnym organim spravce
alternativniho investicniho fondu na pozadani vSechny informace, které ziskal pii plnéni
svych povinnosti a které mohou piislusné organy alternativniho investi¢éniho fondu nebo
spravce potfebovat. Jsou-li pfislusné organy alternativniho investi¢niho fondu nebo sprévce
odlisné od prislusnych organti depozitafe, predaji pfislusné organy depozitafe informace,
které obdrzely, neprodlené ptislusnym organtim alternativniho investi¢niho fondu a spravce.;

9) ¢lanek 23 se méni takto:
a)  odstavec 1 se meéni takto:
1) pismeno h) se nahrazuje timto:

,»h) popis fizeni rizika likvidity alternativniho investi¢éniho fondu, vcetné prav na zpétny
odkup za béznych a mimoiadnych okolnosti, zvefejnéni moznosti a podminek pro pouziti
nastrojii pro fizeni likvidity, které byly vybrany podle ¢l. 16 odst. 2b, a stavajicich ujednani s
investory o zpétném odkupu.*;

i1) vklada se nové pismeno ia), které zni:

,»1a) seznam vsech poplatkti a vydaju, které se uplatni v souvislosti s ¢innosti alternativniho
investi¢niho fondu a které bude hradit spravce nebo jeho pfidruzené subjekty.;

b) v odstavci 4 se dopliuji nové pismena d), e) a f), kterd znéji:
,»d) portfolio poskytnutych uvért;

e) ctvrtletné vSechny pifimé a nepiimé poplatky a vydaje, které byly pfimo ¢i nepifimo
uctovany nebo piideleny alternativnimu investi¢nimu fondu nebo nékteré z jeho investic;

f) ctvrtletné oznami kazdou matefskou spolecnost, dcefinou spolecnost nebo zvlastni
ucelovou jednotka, kterou v souvislosti s investicemi alternativniho investi¢niho fondu ziidil
spravce, jeho zaméstnanci nebo pfimé ¢i neptimé pridruzené subjekty spravce.*;

10) clanek 24 se méni takto:
a)  odstavec 1 se nahrazuje timto:

»1.  Spravce pravidelné¢ podava ptisluSnym organim svého domovského clenského statu
zpravy o trzich a nastrojich, s nimizZ obchoduje jménem alternativnich investi¢nich fonda,
které spravuje.

Poskytuje informace o néstrojich, s nimiz obchoduje, o trzich, jichz je €lenem nebo na nichz
aktivné€ obchoduje, a o expozicich za kazdy jim spravovany alternativni investi¢ni fond.*;

b) v odstavci 2 se zruSuje pismeno d);
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c) odstavec 6 se nahrazuje timto:

,0. Orgédn pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které
stanovi podrobné udaje, jez maji byt nahlaSeny podle odstavcii 1 a 2. Organ pro cenné papiry
a trhy vezme v uvahu ostatni pozadavky na podavani zprav, jez se vztahuji na spravce, a
zpravu vydanou podle ¢l. 69b odst. 2.

Organ pro cenné papiry a trhy pfedlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
[vlozit datum = 36 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;

d) doplnuje se novy odstavec 7, ktery zni:

,»71. Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy provadécich technickych norem, které
uptesiuji:

a) format a standardy udajii pro zpravy uvedené v odstavcich 1 a 2;

b)  cCetnost podavani zprav a lhity.

Orgén pro cenné papiry a trhy ptedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi
do [vlozit datum = 36 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;

11) v €l. 35 odst. 2 se pismena b) a c¢) nahrazuji timto:

,b) tfeti zem¢, v niz je mimounijni alternativni investicni fond usazen, neni urcena jako
vysoce rizikova tieti zemé podle €l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;

c) tieti zemé, v niz je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, podepsala s domovskym
¢lenskym statem povoleného spravce a s kazdym dal§im c¢lenskym stdtem, v némz maji byt
podilové jednotky nebo akcie mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu nabizeny,
dohodu, ktera je pln€ v souladu se zdsadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové umluvy OECD
o danich z pfijmu a majetku a zajist'uje G¢innou vymeénu informaci v oblasti dani, vCetné
pfipadnych mnohostrannych danovych dohod, a doty¢na tfeti zemé& neni uvedena v piiloze I
zavera Rady o revidovaném unijnim seznamu jurisdikci nespolupracujicich v danové oblasti z
roku 20204

12) v ¢lanku 36 se odstavec 1 méni takto:
a)  pismeno c) se nahrazuje timto:

,»C) treti zemé, v niz je mimounijni alternativni investi¢ni fond usazen, neni urcena jako
vysoce rizikova tieti zemé podle €l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849.%;

b)  dopliuje se noveé pismeno d), které zni:

»d) tfeti zem¢, v niz je mimounijni alternativni investicni fond usazen, podepsala s
domovskym cClenskym statem povoleného spravce a s kazdym dalSim ¢lenskym statem, v
némz maji byt podilové jednotky nebo akcie mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu
nabizeny, dohodu, kterd je pln€ v souladu se zdsadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové
umluvy OECD o danich z pfijmu a majetku a zajiSt'uje ucinnou vyménu informaci v oblasti
dani, véetné ptipadnych mnohostrannych danovych dohod, a doty¢na tieti zemé¢ neni uvedena

54 Uk. vést. C 64, 27.2.2020, s. 8.
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v ptiloze I zavért Rady z roku 2020 o revidovaném seznamu EU jurisdikci nespolupracujicich
v danové oblasti.*;

13) v €l. 37 odst. 7 se pismena ¢) a f) nahrazuji timto:

,»€) tieti zemé, v niZ je mimounijni spravce usazen, neni urcena jako vysoce rizikova treti
zemé¢ podle €l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;

f) tfeti zemé&, v niZ je mimounijni spravce usazen, podepsala s referenénim ¢lenskym statem
dohodu, kterd je pln€ v souladu se zdsadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové umluvy OECD
o danich z pfijmu a majetku a zajistuje uc¢innou vymeénu informaci v oblasti dani, véetné
piipadnych mnohostrannych danovych dohod, a doty¢na treti zem¢ neni uvedena v piiloze I
zaveért Rady z roku 2020 o revidovaném seznamu EU jurisdikei nespolupracujicich v danové
oblasti.;

14) vklada se novy ¢lanek 38a, ktery zni:
,, Cldanek 38a

Srovndvaci hodnoceni uplatiiovani reZimu povéieni

1. Orgén pro cenné papiry a trhy pravidelné, a to nejméné kazdé dva roky, provadi
srovnavaci hodnoceni vykonu dohledu pfislusnymi organy s ohledem na uplatiiovani
¢lanku 20. Toto srovnavaci hodnoceni se zamé&ii na opatfeni piijata s cilem zabranit
tomu, aby se spravci, ktefi povétri plnénim tkold v oblasti spravy portfolia nebo
fizeni rizik tfeti osoby nachézejici se ve tietich zemich, stali subjekty typu ,poStovni
schranka“.

2. Pti provadéni srovndvaciho hodnoceni pouzivd organ pro cenné papiry a trhy
transparentni metody, aby bylo zajisténo objektivni posouzeni a srovnani mezi
ptisluSnymi orgéany, které jsou pfedmétem hodnoceni.*;

15) v Cl. 40 odst. 2 se pismena b) a c¢) nahrazuji timto:

,b) tfeti zem¢, v niz je mimounijni alternativni investicni fond usazen, neni urcena jako
vysoce rizikova tfeti zemé podle €l. 9 odst. 2 smérnice (EU) 2015/849;

c) treti zem¢, v niZ je mimounijni alternativni investicni fond usazen, podepsala s
referennim Clenskym statem a s kazdym dalSim ¢lenskym statem, v némz maji byt podilové
jednotky nebo akcie mimounijniho alternativniho investi¢niho fondu nabizeny, dohodu, ktera
je zcela v souladu se zdsadami stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové imluvy OECD o danich z
pifijmu a majetku a =zajiStuje UCinnou vymeénu informaci v oblasti dani, vcetné
mnohostrannych daniovych dohod, a doty¢na tieti zemé neni uvedena v priloze I zavérti Rady
z roku 2020 o revidovaném seznamu EU jurisdikci nespolupracujicich v daitové oblasti.®;

16) v ¢lanku 42 se odstavec 1 méni takto:
a)  pismeno c) se nahrazuje timto:

,»C) tieti zemé&, v niZ je mimounijni spravce nebo mimounijni alternativni investicni fond
usazen, neni ur¢ena jako vysoce rizikova tfeti zemé podle ¢l. 9 odst.2 smérnice (EU)
2015/849.;

b)  doplituje se nové pismeno d), které zni:

»d) tfeti zem¢, v niZ je mimounijni alternativni finanéni fond nebo mimounijni spravce
usazen, podepsala s Clenskym statem, v némz maji byt podilové jednotky nebo akcie
mimounijniho podilového fondu nabizeny, dohodu, ktera je zcela v souladu se zasadami
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stanovenymi v ¢lanku 26 vzorové timluvy OECD o danich z pfijmu a majetku a zajistuje
ucinnou vyménu informaci v oblasti dani, véetné mnohostrannych daitovych dohod, a doty¢na
treti zem¢ neni uvedena v piiloze I zavéri Rady z roku 2020 o revidovaném seznamu EU
jurisdikei nespolupracujicich v daniové oblasti.*;

17) v Cl. 46 odst. 2 se pismeno j) nahrazuje timto:

,»J) V z4jmu investorli nebo vefejnosti pozadovat, aby spravce aktivoval nebo deaktivoval
nastroj pro fizeni likvidity uvedeny v bod¢ 1 nebo 2 ptilohy V nebo vybrany spravcem podle
¢l. 16 odst. 2b podle toho, co je vhodnéjsi vzhledem k typu dotycného otevieného
alternativniho investicniho fondu nebo skupiny otevienych alternativnich investi¢nich fondt a
ochran€ investorti nebo rizikiim pro finan¢ni stabilitu, jez tento pozadavek opodstatiuji;*

18) ¢lanek 47 se méni takto:
a)  odstavec 3 se nahrazuje timto:

,»3. Veskeré informace vyménované podle této smérnice mezi organem pro cenné papiry a
trhy, pfisluSnymi orgdny, orgdnem pro bankovnictvi, Evropskym organem dohledu
(Evropskym organem pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojiSténi) ziizenym
nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010* a Evropskou radou pro
systémova rizika se povazuji za divérné, vyjma téchto ptipadi:

a)  pokud organ pro cenné papiry a trhy nebo ptislusny organ ¢i jiny dotéeny
organ nebo subjekt v dobé jejich sdéleni uvede, ze dané informace
mohou byt poskytnuty;

b)  je-li jejich poskytnuti nutné pro soudni fizeni;

c) pokud se poskytnuté informace pouziji v souhrnné ¢i sumarni podobé¢, v
niz nelze identifikovat jednotlivé ucastniky finan¢niho trhu.

*Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1094/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o
zfizeni Evropského organu dohledu (Evropského organu pro pojiStovnictvi a zaméstnanecké
penzijni pojisténi), o zméné rozhodnuti €. 716/2009/ES a o zruSeni rozhodnuti Komise
2009/79/ES (UF. vést. L 331, 15.12.2010, s. 48).;

b) v odstavci 4 se dopliiuje nové pismeno d), které zni:

,»d) vyZadovaly, aby mimounijni spravci, ktefi nabizeji v Unii alternativni investi¢ni fondy,
které spravuji, nebo unijni spravci, ktefi spravuji mimounijni alternativni investi¢ni fondy,
aktivovali nebo deaktivovali ndstroj pro fizeni likvidity uvedeny v bodé€ 1 nebo 2 ptilohy V
nebo zvoleny spravcem podle toho, co je vhodnéjsi vzhledem k typu dotéeného otevieného
alternativniho investicniho fondu a ochran¢ investorti nebo rizikiim pro stabilitu, jez tento
pozadavek opodstatnuyi.*;

19) ¢lanek 50 se méni takto:
a)  odstavec 5 se nahrazuje timto:

,»J. Pokud maji prislusné organy nekterého Clenského statu primérené divody k podezieni,
ze spravce, nad nimZ nevykonavaji dohled, jedn4 nebo jednal v rozporu s touto smérnici,
informuji o tom co nejkonkrétn€ji orgdn pro cenné papiry a trhy a piisluSné organy
domovského a hostitelského ¢lenského statu dot€eného spravce. Piijimajici orgdny podniknou
vhodné kroky a informuji organ pro cenné papiry a trhy a pfislu§né organy, které informace
piedaly, o vysledku téchto kroki, a pokud je to mozné, také o vyznamném vyvoji, k némuz
doSlo v mezidobi. Timto odstavcem nejsou dotéeny pravomoci pfislusného organu, ktery
informace predal.*;

35

CS



CS

b)  vkladaji se nové odstavce 5a az 5g, které zné;ji:

»oa. Prislusné organy domovského clenského statu spravce informuji pfed vykonem
pravomoci podle ¢l. 46 odst. 2 pism.j) nebo v ¢l. 47 odst. 4 pism. d) piislusné organy
hostitelského clenského statu spravce, organ pro cenné papiry a trhy a Evropskou radu pro
systémova rizika.

5b. Piislusny organ hostitelského c¢lenského statu spravce miize pozadat piislusny organ
domovského Clenského statu spravce, aby uplatnil pravomoci stanovené v ¢l. 46 odst. 2
pism. j) nebo v ¢l. 47 odst. 4 pism. d), ptficemz uvede divody zadosti a informuje organ pro
cenné papiry a trhy a Evropskou radu pro systémova rizika.

5c. Pokud pftislusny organ domovského c¢lenského statu spravce nesouhlasi se zadosti
uvedenou v odstavci 5Sb, informuje o tom pfisluSny organ hostitelského c¢lenského statu
spravce, organ pro cenné papiry a trhy a Evropskou radu pro systémova rizika a uvede své
davody.

5d. Na zéklad¢ informaci ziskanych podle odstavci 5b a 5S¢ vyda organ pro cenné papiry a
trhy pfislusSnym organim domovského Cclenského statu spravee stanovisko k vykonu
pravomoci stanovenych v ¢l. 46 odst. 2 pism. j) nebo v ¢l. 47 odst. 4 pism. d).

Se. Pokud pfislusny organ nejednd v souladu se stanoviskem organu pro cenné papiry a trhy
uvedenym v odstavci 5d nebo nemé v imyslu se jim fidit, informuje o tom organ pro cenné
papiry a trhy a toto nedodrZeni nebo tmysl zdivodni. Organ pro cenné papiry a trhy miiZze
zvetejnit skutecnost, ze prislusny organ nepostupuje nebo nehodla postupovat podle jeho
doporuceni. Organ pro cenné papiry a trhy mize v jednotlivych ptipadech rovnéz rozhodnout
o tom, zZe zvetejni divody, které piisluSny organ v této souvislosti uvedl. Organ pro cenné
papiry a trhy o takovém zvetejnéni pfedem informuje piislusné organy.

5f. Prislusny organ hostitelského clenského statu spravce muze pozadovat, aby pfislusny
organ domovského €lenského statu spravce vykonal neprodlené pravomoci stanovené v ¢l. 46
odst. 2, upfesni diivody své Zadosti a informuje organ pro cenné papiry a trhy a v pfipadé
moznych rizik pro stabilitu a integritu financniho systému i Evropskou radu pro systémova
rizika.

PtisluSny orgdn domovského c¢lenského statu spravce neprodlené informuje piisluSny orgén
hostitelského €lenského statu spravce, orgdn pro cenné papiry a trhy a v pfipadé moznych
rizik pro stabilitu a integritu finan¢niho systému 1 Evropskou radu pro systémova rizika o
uplatnénych pravomocich a svych zjiSténich.

5g. Organ pro cenné papiry a trhy mize pozadat pfislusny organ, aby organu pro cenné papiry
a trhy podal vysvétleni tykajici se konkrétnich pfipadd, které maji preshrani¢ni disledky,
tykaji se otazek ochrany investord nebo piedstavuji rizika pro finanéni stabilitu.;
c) dopliuje se novy odstavec 7, ktery zni:

,»7. Organ pro cenné papiry a trhy vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které
udavaji, v jakych situacich mohou pfisluSné organy uplatnit pravomoci stanovené v ¢l. 46
odst. 2 pism. j) a v jakych situacich mohou podat z4ddosti uvedené v odstavcich 5b a 5f. Pii
vypracovavani téchto norem vezme organ pro cenné papiry a trhy v avahu mozné dusledky

takovéhoto zasahu organti dohledu pro ochranu investor a financni stabilitu v jiném
¢lenském staté nebo v Unii.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;

20) v ¢lanku 61 se odstavec 5 nahrazuje timto:
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,»J. Prislusné organy domovského clenského statu alternativniho investi¢niho fondu nebo
v piipad€, ze alternativni investicni fond neni regulovany, pfislusné orgdny domovského
¢lenského statu spravce, mohou povolit, aby byly depozitdfem jmenovany instituce uvedené v
¢l. 21 odst. 3 pism. a) a usazené v jiném c¢lenském stat€. Tim neni dotceno plné uplatiiovani
¢lanku 21, s vyjimkou odst. 5 pism. a) uvedeného c¢lanku o misté, kde méd byt depozitar
usazen.“;

21)

22)
23)

vklada se novy clanek 69b, ktery zni:
,, Clanek 69b

Prezkum

Do [vlozit datum = 60 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost] a na zaklade
srovnavacich hodnoceni provedenych organem pro cenné papiry a trhy podle
¢lanku 38a a zprav vypracovanych organem pro cenné papiry a trhy podle ¢l. 7
odst. 9 zahdji Komise pfezkum fungovéni pravidel stanovenych v této smérnici a
zkusenosti ziskanych pfi jejich uplatiiovani. Zminéné hodnoceni zahrnuje posouzeni
téchto aspekti:

a)  dopad dostupnosti a aktivace nastrojii pro fizeni likvidity ze strany spravci na
finanéni stabilitu;

b)  ucinnost pozadavku tykajicich se povoleni spravci podle ¢lankt 7 a 8 a rezimu
povéfeni stanoveného v ¢lanku 20 této smérnice, pokud jde o ptredchdzeni
vzniku subjektli typu ,postovni schranka‘ v Unii;

c)  vhodnost pozadavki vztahujicich se na spravce alternativnich investi¢nich
fondu, které poskytuji uvéry, stanovenych v ¢lanku 15;

d)  vhodnost doplnéni této smérnice o pas depozitare.

Do [vlozit datum = 24 mésicli ode dne vstupu této smérnice v platnost] predlozi
organ pro cenné papiry a trhy Komisi zpravu o vyvoji integrovaného sbéru udajti pro

v

ucely dohledu, ktera se zaméfi na zptisob:

a) omezeni oblasti duplicit a nejednotnosti mezi rdmci pro podavani zprav v
odvétvi spravy aktiv a v ostatnich odvétvich finan¢niho sektoru;

b) standardizace udaji a ucinného sdileni a pouZzivani udajh, které jiz byly
nahlaSeny podle jiného rdmce Unie pro podavéani zprav nékterym dotCenym
pfislusnym organem na urovni Unie nebo na vnitrostatni tirovni.

Pti vypracovavani zpravy uvedené v odstavci 2 spolupracuje organ pro cenné papiry

a trhy uzce s Evropskou centrdlni bankou (ECB), ostatnimi evropskymi organy

dohledu a v relevantnich ptipadech s ptislusnymi vnitrostatnimi organy.

Na zaklad¢ prezkumu uvedeného v odstavci 1 a po konzultaci s organem pro cenné
papiry a trhy predlozi Komise Evropskému parlamentu a Rad¢ zpravu, v niz predlozi
zavery tohoto prezkumu.*;

ptiloha I se méni v souladu s ptilohou I této smérnice;

znéni v piiloze II této smérnice je pfipojeno jako piiloha V.
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Clanek 2

Zmény smérnice 2009/65/ES
Smérnice 2009/65/ES se méni takto:
1) v ¢L. 2 odst. 1 se dopliiuje nové pismeno u), které zni:

,»1) ,centralnim depozitafem cennych papirti‘ centralni depozitar cennych papirti definovany v
¢l. 2 odst. 1 bod¢ 1) natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014%*.

* Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014 ze dne 23. Cervence 2014 o
zlepSeni vyporadani obchodli s cennymi papiry v Evropské unii a centralnich depozitatich
cennych papirit a o zméné¢ smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) ¢. 236/2012
(Ut. vést. L 257, 28.8.2014, 5. 1).;

2) v ¢lanku 7 se odstavec 1 méni takto:
a) pismena b) a c) se nahrazuji timto:

,»b) osoby, které skutecné fidi Cinnost spravcovské spolecnosti, maji dostatecné dobrou povést
a dostate¢né zkuSenosti i v souvislosti s typem SKIPCP, ktery spravcovska spolecnost
spravuje; piicemz jména téchto osob, jakoz i vSech osob, které je ve funkci nahradi, musi byt
neprodlen¢ sdélena pfislusnym organtiim; o ¢innosti spravcovské spolecnosti musi rozhodovat
alespont dvé fyzické osoby, které¢ bud’ spravcovskd spolecnost zaméstnava na plny uvazek,
nebo které jsou zavazany fidit ¢innost uvedené spravcovské spolecnosti na plny uvazek,
a které jsou residenty v Unii a které takové podminky spliiuji;

¢) k zédosti o povoleni je pfilozen plan Cinnosti, ktery stanovuje alespoii organiza¢ni strukturu
spravcovské spolecnosti, s upfesnénim technickych a lidskych zdroja, jez budou pouzity
k fizeni ¢innosti spravcovské spolecnosti, s informacemi o osobach, které ¢innost spravcovské
spolecnosti skutecné idi, véetné:

1) podrobného popisu jejich ulohy, titulu a sluZebniho postaveni;

i1) popisu hierarchickych vztahil a povinnosti v rdmci spravcovské spole¢nosti
a mimo ni;

ii1) pfehledu doby ptidélené na jednotlivé povinnosti‘;
b)  dopliluje se nové pismeno e), které zni:

,»€) spravcovska spolecnost poskytne informace o opatienich pfijatych pro ucely povéieni
tietich osob plnénim ukoli podle ¢lanku 13 a podrobny popis lidskych a technickych zdroji,
které bude spravcovska spolecnost pouZivat ke sledovani a kontrole povéfené osoby.*;

3) ¢lanek 13 se méni takto:
a)  odstavec 1 se meéni takto:
1) tvodni text se nahrazuje timto:

,» 1. Spravcovské spolecnosti, které hodlaji povéfit tieti osoby, aby jejich jménem plnily jeden
¢1 vice ukoll uvedenych v pfiloze II a sluzby zminéné v €l. 6 odst. 3, tuto skute€nost ozndmi
pfislusnym orgédnim svého domovského ¢lenského statu, a to diive, nez toto povéfeni nabude
ucinku. Pfitom musi byt splnény tyto podminky:*;

i1) pismeno b) se nahrazuje timto:
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,b) povéteni nesmi mafit ucinnost dohledu nad spravcovskou spolecnosti, a zejména nesmi
spravcovské spolecnosti branit v jednani nebo v fizeni SKIPCP v nejlepSim zajmu jejich
investoru a klient(.;

ii1) pismena g), h) a 1) se nahrazuji timto:

,»g) povefeni nesmi branit osobam, které fidi ¢innost spravcovské spolecnosti, aby kdykoli
daly podniku, ktery byl povéten ur€itymi ¢innostmi nebo poskytovanim sluzeb, dalsi pokyny
nebo aby v zajmu investoru a klient s okamzitou u€innosti povéteni zrusily;

h) s ohledem na povahu ¢innosti a poskytovani sluzeb, které jsou pienaSeny, musi byt podnik,
ktery mé byt povéfen vykonem urcitych ¢innosti nebo poskytovanim sluzeb, kvalifikovén a
schopen provadét dotyEné ¢innosti nebo poskytovat dotycné sluzby; a

1) prospekty SKIPCP musi uvadét sluzby a Cinnosti, jejichz pfeneseni na tieti osobu je v
souladu s timto ¢lankem spravcovské spole¢nosti umoznéno®;

iv) dopliuje se nové pismeno j), které zni:
,J) spravcovska spole¢nost musi byt schopna odiivodnit celou strukturu povétreni na zaklade
objektivnich divodu.*;
b)  odstavec 2 se nahrazuje timto:

»2. Odpovédnost spravcovské spolecnosti ani depozitife neni ovlivnéna skuteCnosti, ze
spravcovska spolecnost povéfila jakoukoli ¢innosti nebo poskytovanim sluzeb tfeti osoby.
Spravcovska spolenost nesmi piendset své Cinnosti ani poskytovani sluzeb v takovém
rozsahu, aby ji v podstaté¢ jiz nebylo mozno povazovat za spravce SKIPCP a aby se stala

IR

subjektem typu ,poStovni schranka‘.*;
c) doplnuji se nové odstavce 3, 4, 5 a 6, které znéji:

,»3. Pokud spravcovskd spole¢nost poveii subjekty usazené ve tietich zemich vétSim
mnozstvim tkolil v oblasti spravy portfolia nebo fizeni rizik, nez si ponecha ona sama,
piislusné organy kazdorocné¢ oznami orgdnu ESMA vSechna takovato povétfeni (dale jen
,»0znameni o poveéreni).

Oznameni o povéfeni obsahuji:
a) informace o doty¢ném SKIPCP a jeho spravcovskeé spole¢nosti;

b) informace o povéfené osobé s uvedenim domicilu povérené osoby a toho, zda
se jedna o regulovany subjekt, ¢i nikoli;

c)  popis svétenych tkoll v oblasti spravy portfolia a fizeni rizik;
d)  popis ponechanych ukoll v oblasti spravy portfolia a fizeni rizik;
e)  jakékoli jiné informace, které jsou nezbytné pro analyzu povéient;

f)  popis cinnosti pfisluSnych organti v oblasti dohledu, vcetné piezkumu
podkladii a kontrol na misté€ a vysledki téchto ¢innosti,

g) podrobné udaje o spolupraci mezi pfisluSnym organem a orgédnem dohledu
povérfené osoby.

4. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem za ucelem stanoveni
obsahu ozndmeni o povéfeni a standardnich formuléit, Sablon a postupl pro predavani
oznameni o povétfeni v jazyce obvyklém v oblasti financi. Standardni formulafe a Sablony
obsahuji datova pole, ktera zahrnuji veskeré informace uvedené v odstavci 3.
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Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

5. Organ ESMA predklada Evropskému parlamentu, Rad¢ a Komisi nejmén¢ kazdé dva roky
pravidelné zpravy, které analyzuji trzni postupy, pokud jde o povefovani subjektd
nachazejicich se ve tfetich zemich a soulad s ¢lanky 7 a 13.

6. Komise miize pfijmout prostfednictvim aktli v pienesené pravomoci v souladu s
¢lankem 112a opatieni, kterd stanovi:

4)

5)

a)  podminky pro splnéni pozadavkl uvedenych v odstavei 1;

b)  podminky, za kterych se ma za to, ze spravcovska spolecnost SKIPCP povéiila
plnénim svych tkold tfeti osobu v rozsahu, ktery z ni Cini subjekt typu
,postovni schranka‘, a tudiz ji nelze nadale povazovat za spravce SKIPCP, jak
je uvedeno v odstavci 2.;

vklada se novy Clanek 18a, ktery zni:

., Clanek 18a

Clenské staty zajisti, aby byly SKIPCP k dispozici nejméné nastroje pro fizeni
likvidity uvedené v piiloze IIA.

Po posouzeni vhodnosti ve vztahu ke sledované investicni strategii, povaze investic z
hlediska likvidity a pravidel pro zpétny odkup podilovych jednotek nebo akcii vybere
spravcovska spole¢nost nejméné jeden vhodny nastroj pro fizeni likvidity ze
seznamu uvedeného v ptiloze IIA bodech 2 az 4 a zahrne jej do statutu fondu nebo
zakladacich dokumentli investi¢ni spolecnosti za Gcelem jeho mozného pouziti v
z4djmu investord SKIPCP. Spravcovska spole¢nost zavede podrobné zéasady a
postupy pro aktivaci a deaktivaci zvoleného nastroje pro fizeni likvidity a provozni a
administrativni opatieni pro pouziti tohoto néstroje.

Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem za ti¢elem stanoveni
a upfesnéni charakteristik nastrojli pro fizeni likvidity stanovenych v ptiloze IIA.

Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem tykajicich se kritérii
pro vybér a pouzivani vhodnych nastroji pro tizeni likvidity ze strany spravcovskych
spolec¢nosti za Ucelem fizeni rizika likvidity, v€etné odpovidajicitho informovani
investord, pfi¢emzZ se zohledni schopnost téchto néstrojii omezit nepatficné vyhody
pro investory, kteti odkupuji své investice jako prvni, a zmirnit rizika pro finan¢ni
stabilitu.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v
odstavcich 3 a 4 v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;

vkladaji se nové ¢lanky 20a az 20b, které znéji:

., Clanek 20a

Spravcovska spolecnost pravidelné podava ptislusnym orgdniim svého domovského
Clenského statu zpravy o trzich a nastrojich, s nimiz obchoduje jménem SKIPCP,
které spravuje.

Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, které stanovi
podrobné udaje, jez maji byt nahlaSeny podle odstavce 1. Organ ESMA vezme v
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uvahu ostatni pozadavky na podavani zprav, jez se vztahuji na spravcovské
spole¢nosti, a zpravu vydanou podle ¢lanku 20b.

Organ ESMA pfredlozi tyto navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
[vlozit datum = 36 mésict ode dne vstupu této smérnice v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem, které uptesnuji:
a)  format a standardy udajt pro zpravy uvedené v odstavci 1;
b)  Cetnost podavani zprav a lhuty.

Organ ESMA ptedlozi tyto navrhy provadécich technickych norem Komisi do [vlozit
datum = 36 mé&sict ode dne vstupu této smérnice v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Clanek 20b

1. Do [vlozit datum = 24 mésicli ode dne vstupu této smérnice v platnost] predlozi
organ ESMA Komisi zpravu o vyvoji integrovaného sbéru tidajii pro ucely dohledu,
ktera se zaméfi na zpusob:

b) omezeni oblasti duplicit a nejednotnosti mezi ramci pro podavani zprav v
odvétvi spravy aktiv a v ostatnich odvétvich finan¢niho sektoru a

c) zlepSeni standardizace udaji a ucinného sdileni a pouzivani udaju, které jiz
byly nahlaSeny podle jiného ramce Unie pro podavani zprav nékterym
dotéenym piisluSnym organem na urovni Unie nebo na vnitrostatni Grovni.

2. Pfi vypracovavani zpravy uvedené v odstavci 1 spolupracuje organ ESMA tuzce s
Evropskou centralni bankou (ECB), ostatnimi evropskymi organy dohledu
a v relevantnich ptipadech s pfisluSnymi vnitrostatnimi organy.*;

6) ¢lanek 22a se méni takto:
a) v odstavci 2 se pismeno c¢) nahrazuje timto:

,»C) depozitai pifi vybéru a jmenovani tfeti osoby, kterou hodla povétit plnénim nékterych
svych tkold, jednd s patficnou dovednosti, péci a opatrnosti, vyjma piipadu, je-li tfeti osobou
centralni depozitaf jednajici jako centralni depozitatr emitenta, jak je definovan v €l. 1 pism. e)
nafizeni Komise v pienesené pravomoci (EU) 2017/392%*, a s patfi¢nou dovednosti, péci a
opatrnosti rovnéZ provadi pravidelné kontroly a pribézné sledovani tieti osoby, kterou povéftil
plnénim nekterych svych tkoll, a jednani této tieti osoby v souvislosti s tkoly, kterymi byla
poveétena.

* Natizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2017/392 ze dne 11. listopadu 2016, kterym
se dopliiuje natfizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014, pokud jde o regulacni
technické normy v oblasti povolovani, dohledu a provoznich pozadavki kladenych na
centralni depozitate cennych papirt (Uf. vést. L 65, 10.3.2017, s. 48).%;

b)  odstavec 4 se nahrazuje timto:

»4. Pro ucely tohoto odstavce se za povéefeni depozitife vykonem uschovy nepovazuje
poskytovani sluzeb centrdlnim depozitdfem cennych papiri jednajicim jako centralni
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depozitat emitenta, jak je definovan v Cl. 1 pism. e) nafizeni Komise v pfenesené pravomoci
(EU) 2017/392. ;

7) v €l. 29 odst. 1 se pismeno b) nahrazuje timto:

,,b) feditelé investicni spole¢nosti musi mit dostatecn¢ dobrou povést a postacujici zkuSenosti
1 v souvislosti s typem c¢innosti, kterou investi¢ni spole¢nost vykonava, a za timto ucelem:
musi byt jména tediteld, jakoz i vSech osob, které je ve funkci nahradi, neprodlené sdélena
piislusnym organtim; o fizeni Cinnosti investi¢ni spole¢nosti musi rozhodovat alespoii dva
zaméstnanci na plny uvazek nebo dvé fyzické osoby, jez jsou zavazany fidit Cinnost
spravcovské spolecnosti na plny uvazek, akteré jsou residenty v Unii a které takové
podminky spliuji; a ,fediteli se rozuméji osoby, které podle zakona nebo zakladacich
dokumentti investi¢ni spolecnost zastupuji nebo které skutecné urcuji smér cCinnosti
spole¢nosti‘;

8) v ¢lanku 84 se odstavce 2 a 3 nahrazuji timto:
,»2. Odchylné od odstavce 1

a) muze SKIPCP v zdjmu podilniki doc¢asné pozastavit odkup nebo vyplaceni
svych podilovych jednotek nebo aktivovat jiny néstroj pro fizeni likvidity
vybrany podle ¢l. 18a odst. 2;

b) v zdjmu podilnikli nebo vefejnosti mohou piislusné organy domovského
¢lenského statu SKIPCP pozadovat, aby SKIPCP aktivoval nastroj pro fizeni
likvidity uvedeny v bodech 1 nebo 2 ptilohy ITA nebo nastroj, ktery SKIPCP
zvolil a oznamil v souladu s ¢l. 18a odst. 2, podle toho, co je vhodnéjsi
vzhledem k typu SKIPCP a rizikiim, ktera vyzaduji ptijeti tohoto opatieni.

K docasnému pozastaveni uvedenému v prvnim pododstavci pism. a) mize dojit pouze ve
vyjimecnych piipadech, pokud to okolnosti vyzaduji a pokud je pozastaveni opravnéné
vzhledem k z4jmim podilnikd.

3. Aktivaci €1 deaktivaci nastroje pro fizeni likvidity podle odst. 2 pism. a) sdéli SKIPCP
neprodlené pfislusSnym organtim svého domovského Clenského statu a ptislusSnym orgédniim
vSech €lenskych statl, v nichz nabizi své podilové jednotky.

Ptislusné organy domovského c¢lenského staitu SKIPCP neprodlené informuji organ ESMA a
Evropskou radu pro fizeni systémovych rizik o oznamenich, kterd obdrzely podle tohoto
odstavce.

3a. PfisluSné organy domovského €lenského statu SKIPCP informuji pfislusné organy vSech
Clenskych statl, v nichz SKIPCP nabizi své podilové jednotky, orgdn ESMA a Evropskou
radu pro systémova rizika pfed tim, nez uplatni pravomoci podle odst. 2 pism. b).

3b. PiisluSny organ clenskych statt, v nichz SKIPCP nabizi své podilové jednotky, mulizZe
piislusny organ domovského clenského staitu SKIPCP pozadat, aby uplatnil pravomoci
stanovené v odst. 2 pism. b), svou zddost zdivodni a informuje orgdn ESMA a Evropskou
radu pro systémova rizika.

3c. Pokud pfislusny orgdn domovského clenského statu SKIPCP se zadosti uvedenou v
odstavci 3b nesouhlasi, informuje o tom doZadujici pfisluSny orgén, organ ESMA a
Evropskou radu pro systémova rizika a uvede diivody svého nesouhlasu.

3d. Na zéklad¢ informaci ziskanych podle odstavcl 3b a 3¢ vyda organ ESMA pfisluSnym
organiim domovského ¢lenského statu SKIPCP stanovisko k vykonu pravomoci stanovenych
v odst. 2 pism. b).
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3e. Pokud pftislusny organ nejedné v souladu se stanoviskem organu pro cenné papiry a trhy
uvedenym v odstavci 3d nebo nema v imyslu se jim fidit, informuje o tom organ ESMA a
toto nedodrzeni nebo imysl zdivodni. Orgdn ESMA miize zvefejnit skutecnost, ze prislusny
organ nepostupuje nebo nehodlad postupovat podle jeho doporuceni. Organ ESMA muze v
jednotlivych ptipadech rovnéz rozhodnout o tom, Ze zvetejni ditvody, které piislusny organ v
této souvislosti uvedl. Orgdn ESMA o takovém zvefejnéni pfedem informuje piislusné
organy.

3f. Organ ESMA vypracuje navrhy technickych regula¢nich norem, které¢ uvadéji, v jakych
situacich mohou pfislusné organy uplatnit pravomoci stanovené v odst. 2 pism.b). Pfi
vypracovavani téchto norem vezme organ ESMA v tivahu mozné dusledky takovéhoto zasahu
organu dohledu pro ochranu investorti a financni stabilitu v jiném ¢lenském staté nebo v Unii.

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regula¢ni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lanky 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.%;

9) v ¢lanku 98 se doplituji nové odstavce 3 a 4, které znéji:

,»3. Piislusny organ hostitelského ¢lenského statu SKIPCP miiZze pozadovat, aby ptislusny
organ domovského ¢lenského staitu SKIPCP vykonal neprodlené pravomoci stanovené v
odstavci 2, pficemz uptesni divody své Zadosti a informuje organ ESMA a v piipadé
moznych rizik pro stabilitu a integritu finan¢niho systému i Evropskou radu pro systémova
rizika.

Ptislusny organ domovského c¢lenského statu SKIPCP neprodlen¢ informuje pfislusny organ
hostitelského ¢lenského statu SKIPCP, orgdn ESMA a v ptipadé moznych rizik pro stabilitu a
integritu finanéniho systému i1 Evropskou radu pro systémova rizika o uplatnénych
pravomocich a svych zjiSténich.

4. Organ ESMA muze pozadat pfislusny organ, aby organu pro cenné papiry a trhy podal
vysvétleni tykajici se konkrétnich ptipadd, které maji preshranicni disledky, tykaji se otazek
ochrany investorti nebo predstavuji rizika pro finan¢ni stabilitu.*;

10) vklada se novy ¢lanek 101a, ktery zni:

., Cldanek 101a

1. Organ ESMA pravidelng, a to nejméné kazdé dva roky, provadi srovnavaci
hodnoceni vykonu dohledu pfisluSnymi organy s ohledem na uplatiiovani ¢lanku 13.
Toto srovnavaci hodnoceni se zaméfi na opatfeni pfijatd s cilem zabranit tomu, aby
se spravcovské spolecnosti, které povéii plnénim kol v oblasti spravy portfolia
nebo fizeni rizik tfeti osoby nachazejici se ve tfetich zemich, staly subjekty typu
,postovni schranka“.

2. Pti provadéni srovnavaciho hodnoceni pouziva organ ESMA transparentni metody,
aby bylo zajiSténo objektivni posouzeni a srovnani mezi pfisluSnymi organy, které
jsou predmétem hodnoceni.*;

11) vklada se novy Clanek 110a, ktery zni:

., Cldanek 110a

Do [vlozit datum = 30 mésicti ode dne vstupu této smérnice v platnost] a na zéklade
srovnavacich hodnoceni a analyzy uvedené v ¢lanku 101a a zpradvy vypracované organem
ESMA podle ¢l. 13 odst. 4 zah4ji Komise pfezkum rezimu povéteni podle ¢lanku 13,
pokud jde o zabranéni zakladani subjektd typu ,poStovni schranka® v Unii.*;
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12) ¢lanek 112a se méni takto:
a) v odstavci 1 se dopliiuje novy pododstavec, ktery zni:

»Pravomoc pfijimat akty v pienesené¢ pravomoci uvedend v ¢lanku 13 je svéfena
Komisi na dobu c¢tyf let ode dne [vlozit datum vstupu této smérnice v platnost.]*;

b) v odstavci 3 se prvni véta nahrazuje timto:

,Evropsky parlament nebo Rada mohou pfeneseni pravomoci uvedené v ¢lancich 12,
13, 14, 18a, 20a, 26b, 43, 50a, 51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 a 111 kdykoli zrusit.
Rozhodnutim o zruseni se ukoncuje pfeneseni pravomoci v ném blize urcené.
Rozhodnuti nabyva G¢inku prvnim dnem po zvefejnéni v Urednim véstniku Evropské
unie, nebo k pozdéjsimu dni, ktery je v ném upfesnén. Nedotyka se platnosti jiz
platnych aktl v pfenesené pravomoci.®;

c) v odstavcei 5 se prvni véta nahrazuje timto:

Akt v pfenesené pravomoci piijaty podle ¢lankt 12, 13, 14, 18a, 20a, 26b, 43, 50a,
51, 60, 61, 62, 64, 75, 78, 81, 95 a 111 vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému
Evropsky parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve lhaté tii mésicii ode dne, kdy
jim byl tento akt ozndmen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pfed uplynutim
této lhity informuji Komisi o tom, Ze namitky nevyslovi. Z podnétu Evropského
parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouzi o tii mésice.;

13) priloha I se méni v souladu s ptilohou III této smérnice;
14) znéni v piiloze IV této smérnice je pripojeno jako piiloha IIA.
Cldnek 3
Provedeni
1. Clenské staty nejpozdéji do [vlozit datum = 24 mésici ode dne vstupu této smérnice

v platnost] pfijmou a zvefejni pravni a spravni predpisy nezbytné pro dosaZeni
souladu s touto smérnici. Neprodlené sdéli Komisi znéni téchto predpist.

2. Pouziji tyto piedpisy ode dne [...].

Predpisy pfijaté clenskymi stdty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi
byt takovy odkaz ucinén pii jejich afednim vyhlaSeni. Zplisob odkazu si stanovi
Clenské staty.

4. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich
predpist, které ptijmou v oblasti piisobnosti této smérnice.

Clanek 4

Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.
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Clinek 5

Urceni
Tato smérnice je urcena Clenskym statim.
V Bruselu dne
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda
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