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CONSILIULUI de modificare a Directivei 2009/65/CE in ceea ce priveste
utilizarea documentelor cu informatii esentiale de catre societatile de

administrare a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM)

— Rezultatul primei lecturi a Parlamentului European
(Strasbourg, 22-25 noiembrie 2021)

I. INTRODUCERE

Intre Consiliu, Parlamentul European si Comisie au avut loc o serie de contacte informale in

vederea obtinerii unui acord in prima lecturd cu privire la acest dosar.

In acest context, Comisia pentru afaceri economice $i monetare a prezentat amendamente de
compromis (amendamentele 1-6) la propunerea de directiva sus-mentionata. Asupra acestor
amendamente se ajunsese la un acord pe parcursul contactelor informale sus-mentionate. Nu au fost

depuse alte amendamente.

14194/21 OT/mms 1
GIP.INST RO



II. VOT

Cu ocazia votului din 23 noiembrie 2021, plenul a adoptat, in urma unui vot unic, amendamentele
de compromis (amendamentele 1-6) la propunerea de directiva sus-mentionatd. Nu au fost adoptate
alte amendamente. Propunerea Comisiei astfel modificatd constituie pozitia in prima lectura a
Parlamentului, care este cuprinsa in rezolutia legislativa a acestuia, astfel cum figureaza in anexa la

prezenta nota 1.

Pozitia Parlamentului reflecta acordul la care se ajunsese in prealabil intre institutii. Consiliul ar

trebui, prin urmare, sa fie Tn masura sa aprobe pozitia Parlamentului.

Actul ar urma apoi sa fie adoptat cu formularea care corespunde pozitiei Parlamentului.

Versiunea pozitiei Parlamentului din rezolutia legislativa contine marcaje care indica
modificarile aduse prin amendamentele la propunerea Comisiei. Adaugirile la textul Comisiei
sunt evidentiate prin caractere aldine cursive. Simbolul ,, I ” indica parti eliminate din text.
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ANEXA
(23.11.2021)

Societatile de administrare a organismelor de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM): utilizarea documentelor cu informatii esentiale ***1

Rezolutia legislativa a Parlamentului European din 23 noiembrie 2021 referitoare la
propunerea de directiva a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a
Directivei 2009/65/CE in ceea ce priveste utilizarea documentelor cu informatii esentiale de
citre societiatile de administrare a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM) (COM(2021)0399 — C9-0327/2021 - 2021/0219(COD))

(Procedura legislativa ordinara: prima lectura)

Parlamentul European,

— avand n vedere propunerea Comisiei prezentatd Parlamentului European si Consiliului
(COM(2021)0399),

— avand n vedere articolul 294 alineatul (2) si articolul 53 alineatul (1) din Tratatul privind
functionarea Uniunii Europene, in temeiul carora propunerea a fost prezentatd de catre
Comisie (C9-0327/2021),

— avand in vedere articolul 294 alineatul (3) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,
- avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European din 20 octombrie 2021 2,

— avand 1n vedere angajamentul reprezentantului Consiliului, exprimat in scrisoarea din
5 noiembrie 2021, de a aproba pozitia Parlamentului in conformitate cu articolul 294
alineatul (4) din Tratatul privind functionarea Uniunii Europene,

— avand in vedere articolul 59 din Regulamentul sau de procedura,
- avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare (A9-0301/2021),
1.  adopta pozitia sa In primd lectura prezentatd in continuare;

2. solicitd Comisiei sd il sesizeze din nou in cazul in care isi inlocuieste, isi modificd in mod
substantial sau intentioneaza sa-si modifice in mod substantial propunerea;

3. incredinteaza Presedintelui sarcina de a transmite Consiliului si Comisiei, precum si
parlamentelor nationale pozitia Parlamentului.

N

Nepublicat inca in Jurnalul Oficial.
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P9_TC1-COD(2021)0219

Pozitia Parlamentului European adoptata in prima lectura la 23 noiembrie 2021 in vederea
adoptarii Directivei (UE) 2021/... a Parlamentului European si a Consiliului de modificare a
Directivei 2009/65/CE in ceea ce priveste utilizarea documentelor cu informatii esentiale de
citre societitile de administrare a organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare
(OPCVM)

(Text cu relevanta pentru SEE)

PARLAMENTUL EUROPEAN SI CONSILIUL UNIUNII EUROPENE,

avand in vedere Tratatul privind functionarea Uniunii Europene, in special articolul 53 alineatul (1),
avand in vedere propunerea Comisiei Europene,

dupa transmiterea proiectului de act legislativ catre parlamentele nationale,

avand in vedere avizul Comitetului Economic si Social European 3,

hotarand in conformitate cu procedura legislativa ordinara 4,

Avizul din 20 octombrie 2021 (nepublicat inca in Jurnalul Oficial).
Pozitia Parlamentului European din 23 noiembrie 2021.
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intrucat:

(1)  Articolul 78 din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului  impune
societatilor de investitii si societatilor de administrare sa intocmeasca un scurt document
care sd contina informatiile cheie oferite investitorilor cu privire la caracteristicile esentiale
ale organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (denumite in
continuare ,,informatii cheie destinate investitorilor”), astfel incat investitorii respectivi sa
fie in mod rezonabil in masura sa Inteleaga natura si riscurile OPCVM-ului propus si, prin

urmare, sd ia decizii de investitii in cunostintd de cauza.

(2) Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului ¢ impune
creatorilor de produse de investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP) ca,
inainte de a pune un PRIIP la dispozitia investitorilor individuali, sa elaboreze si sd publice un
document cu informatii esentiale (denumit in continuare ,,KID”’) pentru produsul respectiv,
pentru a le permite unor astfel de investitori individuali sa inteleaga si sd compare principalele

caracteristici si riscuri ale PRIIP.

5 Directiva 2009/65/CE a Parlamentului European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de
coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind organismele de
plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM) (JO L 302, 17.11.2009, p. 32).

6 Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului din
26 noiembrie 2014 privind documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de
investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP) (JO L 352, 9.12.2014, p. 1).
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3) OPCVM se califica, de asemenea, drept PRIIP, pentru care este necesar un KID 1n temeiul
Regulamentului (UE) nr. 1286/2014. Cu toate acestea, articolul 32 alineatul (1) din
regulamentul respectiv scuteste, pana la 31 decembrie 2021, societatile de administrare,
astfel cum sunt definite la articolul 2 alineatul (1) litera (b) din Directiva 2009/65/CE,
societatile de investitii, astfel cum sunt mentionate la articolul 27 din directiva respectiva, si
persoanele care ofera consultantd cu privire la unitati ale OPCVM-urilor sau care vand astfel
de unitati, astfel cum sunt mentionate la articolul 1 alineatul (2) din directiva respectiva, de
obligatiile prevazute n regulamentul respectiv si, prin urmare, de obligatia de a elabora un

KID (dispozitii denumite in continuare ,,dispozitii tranzitorii”).

(4)  Regulamentul delegat (UE) 2017/653 al Comisiei 7 completeaza Regulamentul (UE)
nr. 1286/2014 prin stabilirea de standarde tehnice de reglementare privind modul de prezentare,
continutul si formatul standard al KID, metodologia de prezentare a riscului si a randamentului
si de calculare a costurilor, conditiile si frecventa minima de revizuire a informatiilor continute

in KID si conditiile privind furnizarea KID investitorilor individuali.

7 Regulamentul delegat (UE) 2017/653 al Comisiei din 8 martie 2017 de completare a
Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului privind
documentele cu informatii esentiale referitoare la produsele de investitii individuale
structurate si bazate pe asigurari (PRIIP), prin stabilirea unor standarde tehnice de
reglementare privind modul de prezentare, continutul, revizuirea si modificarea
documentelor cu informatii esentiale, precum si conditiile de indeplinire a cerintei de a
furniza astfel de documente (JO L 100, 12.4.2017, p. 1).
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©)

(6)

La 7 septembrie 2021, Comisia a adoptat Regulamentul delegat (UE) 2021/... de modificare
a standardelor tehnice de reglementare prevazute in Regulamentul delegat (UE) 2017/653 al
Comisiei in ceea ce priveste metodologia aplicata si prezentarea scenariilor de performanta,
prezentarea costurilor si metodologia de calculare a indicatorilor sintetici de cost,
prezentarea si continutul informatiilor privind performanta anterioara si prezentarea
costurilor aferente PRIIP care oferd o gama de optiuni de investitii si alinierea dispozitiilor
tranzitorii pentru creatorii de PRIIP care ofera unitatile de fonduri mentionate la articolul 32
din Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului ca optiuni
de investitii suport cu dispozitii tranzitorii a caror duratd de aplicare a fost prelungita,
prevazuta la articolul respectiv. Data aplicarii respectivului regulament delegat este

1 iulie 2022, insa este important sd fie reflectati necesitatea de a acorda societatilor de
administrare, societatilor de investitii si persoanelor care ofera consultanta cu privire la
unitati ale OPCVM-urilor si ale non-OPCVM-urilor sau care vand astfel de unitati suficient
timp ca sa se pregateasca pentru Incetarea dispozitiilor tranzitorii si, prin urmare, pentru

indeplinirea obligatiei de a elabora un KID. I

Pentru a se raspunde necesitatii de a asigura suficient timp de pregatire pentru obligatia
de a elabora un KID, Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 a fost modificat prin
Regulamentul (UE) 2021/... al Parlamentului European si al Consiliului ® * in scopul de a

prelungi dispozitiile tranzitorii pana la 31 decembrie 2022.

Regulamentul (UE) 2021/... al Parlamentului European si al Consiliului din ... de
modificare a Regulamentului (UE) nr. 1286/2014 2014 in ceea ce priveste prelungirea
dispozitiilor tranzitorii pentru societatile de administrare, societatile de investitii si
persoanele care ofera consultantd cu privire la unitati ale organismelor de plasament
colectiv in valori mobiliare (OPCVM) si la unitati ale non-OPCVM-urilor sau care vand
astfel de unitati JOL ..., ..., p. ...).

JO: a se introduce in text numarul regulamentului din documentul PE-CONS 71/21
[2021/0215 (COD)] si a se introduce numarul, data si referinta JO a regulamentului
respectiv in nota de subsol corespunzatoare.
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(7

®)

Informatiile cheie destinate investitorilor si KID acopera in esenta aceleasi cerinte in materie
de informatii. Astfel, este necesar s se asigure ca investitorii individuali in PRIIP interesati
sd achizitioneze unitdti ale OPCVM-urilor nu primesc, incepand cu 1 ianuarie 2023, ambele
documente pentru acelasi produs financiar. Prin urmare, ar trebui s se prevada ca KID
trebuie considerat ca indeplinind cerintele aplicabile documentului cu informatii cheie
destinate investitorilor. fn plus, pentru alti investitori decit investitorii individuali,
societdtile de investitii si societatile de administrare ar trebui sdi continue sa elaboreze
informatii cheie destinate investitorilor in conformitate cu Directiva 2009/65/CE, cu
exceptia cazului in care decid sa elaboreze un KID, astfel cum se prevede in
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014. In astfel de cazuri, autoritdtile competente nu ar trebui
sa impuna societditilor de investitii si societatilor de administrare sd furnizeze informatii
cheie destinate investitorilor, ci numai KID ar trebui sa fie furnizat respectivilor

investitori.

Prin urmare, Directiva 2009/65/CE ar trebui sa fie modificata in consecinta,

ADOPTA PREZENTA DIRECTIVA:
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Articolul 1
In Directiva 2009/65/CE, se introduce urmatorul articol:
S Articolul 82a

(1) Statele membre se asigura cd, in cazul 1n care o societate de investitii sau, pentru oricare
dintre fondurile deschise de investitii pe care le administreaza, o societate de administrare
elaboreaza, furnizeaza, revizuieste si traduce un document cu informatii esentiale care
respecta cerintele privind documentele cu informatii esentiale prevazute in
Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului®, autoritatile
competente considerd cd documentul cu informatii esentiale in cauza indeplineste cerintele
aplicabile informatiilor cheie destinate investitorilor prevazute la articolele 78-82 si la

articolul 94 din prezenta directiva.

) Statele membre se asigurd cd autoritdtile competente nu impun unei societditi de
investitii sau, pentru oricare dintre fondurile deschise de investitii pe care le
administreazad, unei societati de administrare sa elaboreze informatii cheie destinate
investitorilor, in conformitate cu articolele 78-82 si articolul 94 din prezenta directiva, in
cazul in care societatea respectiva elaboreazd, furnizeazd, revizuieste si traduce un
document cu informatii esentiale care respectd cerintele privind documentele cu

informatii esentiale prevazute in Regulamentul (UE) nr. 1286/2014.

Regulamentul (UE) nr. 1286/2014 al Parlamentului European si al Consiliului
din 26 noiembrie 2014 privind documentele cu informatii esentiale referitoare
la produsele de investitii individuale structurate si bazate pe asigurari (PRIIP)

(JO L 352,9.12.2014, p. 1).”
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Articolul 2

(1) Statele membre adopta si publica, pana la 30 tunie 2022, dispozitiile necesare pentru a se
conforma prezentei directive. Statele membre informeaza de indata Comisia cu privire la

aceasta.
Statele membre aplica dispozitiile respective de la 1 ianuarie 2023.

Atunci cand statele membre adopta dispozitiile respective, acestea contin o trimitere la
prezenta directiva sau sunt insotite de o asemenea trimitere la data publicarii lor oficiale.

Statele membre stabilesc modalitatea de efectuare a unei astfel de trimiteri.

(2) I Comisiei i1 sunt comunicate de cétre statele membre textele principalelor dispozitii de

drept intern pe care le adoptél in domeniul reglementat de prezenta directiva.
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Articolul 3

Prezenta directiva intrd 1n vigoare in ziua urmatoare datei publicarii in Jurnalul Oficial al Uniunii

Europene.

Articolul 4

Prezenta directiva se adreseaza statelor membre.

Adoptati la ...,

Pentru Parlamentul European Pentru Consiliu

Presedintele Presedintele
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