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OBRAZLOŽITVENI MEMORANDUM 

1. OZADJE DELEGIRANEGA AKTA 

V skladu s členom 27(6) Uredbe (EU) 2017/2402 (v nadaljnjem besedilu: uredba o listinjenju) 

mora Evropski organ za vrednostne papirje in trge (ESMA) pripraviti osnutek regulativnih 

tehničnih standardov, v katerih navede informacije, ki jih morajo originatorji in sponzorji 

zagotoviti, da bi izpolnili obveznosti glede zahtev za uradno obvestilo o STS. ESMA je moral 

ta osnutek standardov Komisiji predložiti do 18. julija 2018.  
V skladu s členi 10 do 14 Uredbe (EU) št. 1095/2010 o ustanovitvi ESMA se Komisija v treh 

mesecih po prejemu osnutka standardov odloči, ali bo predložene standarde potrdila. Komisija 

lahko, če je to v interesu Unije, osnutek standardov potrdi samo delno ali s spremembami, pri 

čemer upošteva poseben postopek, določen v navedenih členih.  

2. POSVETOVANJA PRED SPREJETJEM AKTA 

ESMA je v skladu s tretjim pododstavkom člena 10(1) Uredbe (EU) št. 1095/2010 opravil 

javno posvetovanje o osnutku regulativnih tehničnih standardov, pripravljenih v skladu s 

členom 27(6) uredbe o listinjenju. Dne 19. decembra 2017 je bil objavljen posvetovalni 

dokument, posvetovanje pa se je zaključilo 19. marca 2018. V skladu s pravnim pooblastilom 

je ESMA pri pripravi regulativnih tehničnih standardov tesno sodeloval z Evropskim bančnim 

organom in Evropskim organom za zavarovanja in poklicne pokojnine. 

V skladu s tretjim pododstavkom člena 10(1) Uredbe (EU) št. 1095/2010 so v končno 

poročilo vključene vse ustrezne informacije v zvezi z ozadjem, zlasti ozadje osnutka tehničnih 

standardov in utemeljitev zanj, ocena učinka in povratne informacije o javnem posvetovanju. 

Končno poročilo, ki ga je odbor nadzornikov ESMA odobril 16. julija 2018, je bilo objavljeno 

na javno dostopnem spletnem mestu ESMA. 

3. PRAVNI ELEMENTI DELEGIRANEGA AKTA 

Uredba o listinjenju določa skupen regulativni okvir za vsa listinjenja in vključuje zahteve za 

opredelitev listinjenj STS, pri čemer razlikuje med „kratkoročnimi“ (tj. komercialnimi zapisi s 

premoženjskim kritjem, ABCP) in „dolgoročnimi“ (ki niso ABCP) listinjenji. Kadar 

listinjenje izpolnjuje merila za STS, lahko originator in sponzor uporabljata oznako STS pod 

pogojem, da je bil ESMA o tem obveščen v skladu s temi regulativnimi tehničnimi standardi. 

Institucionalni vlagatelji bi morali imeti možnost, da se zanesejo na uradno obvestilo o STS in 

informacije v njem, pri čemer še vedno izvajajo skrbni pregled v skladu s členom 5 uredbe o 

listinjenju.  

Da bi vlagateljem zagotovili ustrezno raven informacij, da lahko ocenijo skladnost listinjenja 

z vsakim od meril za STS, osnutek regulativnih tehničnih standardov razlikuje med splošnimi 

informacijami, potrebnimi za opredelitev listinjenja, in informacijami o skladnosti listinjenja z 

vsakim posameznim merilom za STS.  

V zvezi s posameznimi merili za STS osnutek regulativnih tehničnih standardov določa 

ločena uradna obvestila o STS za kratkoročna in dolgoročna listinjenja, da bi se ustrezno 

upoštevale njihove posebnosti in da bi zagotovili njihovo pravilno opredelitev. Osnutek 

regulativnih tehničnih standardov v zvezi s kratkoročnimi listinjenji določa ločene predloge za 

posle in programe. 
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V teh regulativnih tehničnih standardih so merila za STS razvrščena v tri kategorije, od 

katerih je vsaka povezana z drugačno stopnjo podrobnosti glede na njihovo zapletenost, da bi 

vlagatelji lahko razumeli, kako listinjenje izpolnjuje zahteve za STS:  

(a) potrditev originatorjev in sponzorjev, da je vsebina merila za STS že vključena v 

osnovno dokumentacijo za zahteve, ki so samoumevne in enostavne;  

(b) kratko pojasnilo za zahteve, kadar narava merila (npr. zahteva, da se vzpostavi 

mehanizem za pravo prodajo; ukrepi, ki se uporabljajo za zmanjšanje obrestnih in 

valutnih tveganj) zahteva več kot preprosto potrditev;  

(c) natančno pojasnilo je potrebno, da se zagotovi, da so vlagatelji/potencialni 

vlagatelji dovolj dobro obveščeni o tem, ali in kako se dosega skladnost z bolj 

kompleksnimi merili za STS. To velja zlasti za tista merila za STS, ki jih 

obravnavajo smernice EBA za usklajeno razlago meril za STS in regulativni tehnični 

standardi o homogenosti osnovnih izpostavljenosti.  

Kadar so potrebna kratka ali natančna pojasnila, se je bolje izogibati posplošenim izjavam in 

vključiti samo tista pojasnila, ki so neposredno povezana z izvedbo posla z zahtevami za STS. 

Sklicevanje na prospekte ali drugo dokumentacijo v zvezi z listinjenjem  

Originator in sponzor se lahko odločita za sklicevanje na prospekt, kadar obstaja, če so 

informacije lahko pomembne za nekatera od meril za STS. Ta pristop bi moral olajšati dostop 

in prispevati k dokazovanju skladnosti z veljavnimi zahtevami za STS. Takšna sklicevanja se 

lahko uporabljajo neodvisno od zgoraj opisanih kategorij pojasnil.  

Kadar zahtevani podatki niso na voljo v prospektu ali kadar informacije iz prospekta niso 

dovolj podrobne ali specifične, se lahko originator in sponzor sklicujeta na dokumentacijo o 

listinjenju, predloženo v skladu s členom 7(1)(b) uredbe o listinjenju. Uporaba takšnih 

sklicevanj mora biti omejena na olajševanje dostopa do informacij in dokazovanje skladnosti 

z zahtevami za STS. 

Zasebna listinjenja  

V primerih zasebnih listinjenj originatorji in sponzorji uradno obvestijo ESMA z dvema 

predlogama za STS: v celoti izpolnjenim uradnim obvestilom o STS in anonimiziranim 

uradnim obvestilom o STS, primernim za objavo na spletnem mestu ESMA. Neanonimizirano 

uradno obvestilo o STS ne bo objavljeno na spletnem mestu ESMA, ampak ga bo ESMA 

hranil v varnem registru, ki je na voljo in dostopen ustreznim pristojnim organom. Pričakuje 

se, da originatorji in sponzorji svoje ustrezne pristojne organe obvestijo o popolni vsebini 

uradnega obvestila o STS za zasebna listinjenja v skladu s členom 27(1) uredbe o listinjenju.  
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DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) …/… 

z dne 12.11.2019 

o dopolnitvi Uredbe (EU) 2017/2402 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 12. 

decembra 2017 in določitvi regulativnih tehničnih standardov, ki določajo informacije, 

ki jih je treba zagotoviti v skladu z zahtevami za uradno obvestilo o STS 

 

(Besedilo velja za EGP) 

EVROPSKA KOMISIJA JE – 

ob upoštevanju Pogodbe o delovanju Evropske unije, 

ob upoštevanju Uredbe (EU) 2017/2402 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 12. decembra 

2017 o določitvi splošnega okvira za listinjenje in o vzpostavitvi posebnega okvira za 

enostavno, pregledno in standardizirano listinjenje ter o spremembah direktiv 2009/65/ES, 

2009/138/ES in 2011/61/EU ter uredb (ES) št. 1060/2009 in (EU) št. 648/20121 ter zlasti 

člena 27(6) Uredbe, 

ob upoštevanju naslednjega: 

(1) Uredba (EU) 2017/2402 zahteva, da originatorji in sponzorji Evropskemu organu za 

vrednostne papirje in trge (ESMA) predložijo nekatere informacije, če menijo, da 

listinjenje izpolnjuje zahteve v zvezi z merili za enostavno, pregledno in 

standardizirano (STS) listinjenje, določenimi v členih 19 do 22 in 23 do 26 navedene 

uredbe. Informacije, ki jih je treba predložiti, se razlikujejo glede na različne vrste 

listinjenj, o katerih se predloži uradno obvestilo. 

(2) Da se pristojnim organom omogoči izvajanje njihovih nalog ter da se vlagateljem in 

potencialnim vlagateljem omogoči, da opravijo skrbni pregled, je treba zagotoviti 

dovolj podrobne informacije v zvezi z uradnim obvestilo o STS, da se ugotovi, ali so 

merila za STS izpolnjena. Natančneje, v uradno obvestilo bi bilo treba vključiti 

utemeljitev za izbiro faktorja homogenosti in za izključitev drugih, da se zagotovi 

ocena merila za homogenost. Za nekatera merila za STS zadostuje samo enostavna 

potrditev skladnosti, medtem ko se za druga merila zahtevajo dodatne informacije. 

Zato je treba razlikovati med zahtevami, za katere zadostuje enostavna potrditev, in 

tistimi, za katere je potrebno kratko ali natančno pojasnilo. 

(3) Listinjenja, pri katerih v skladu z Uredbo (EU) 2017/1129 ni treba pripraviti prospekta 

(zasebna listinjenja), strankam omogočajo, da sklepajo posle listinjenja brez razkritja 

občutljivih poslovnih informacij. Zato je primerno, da se v primeru takšnih listinjenj 

informacije, ki jih je treba objaviti o uradnih obvestilih o listinjenju STS, omejijo na 

poslovne informacije, ki niso občutljive narave. 

(4) Za lažji dostop do informacij, ki so pomembne za zahteve za STS, bi bilo treba 

originatorjem in sponzorjem omogočiti, da se sklicujejo na zadevni prospekt, 

pripravljen za navedeno listinjenje v skladu z Uredbo (EU) 2017/1129 Evropskega 

                                                 
1 UL L 347, 28.12.2017, str. 35. 
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parlamenta in Sveta2, drugo zadevno osnovno dokumentacijo iz člena 7(1)(b) Uredbe 

(EU) 2017/2402 ali kateri koli drug dokument z informacijami, ki so pomembne za 

uradno obvestilo o STS.  

(5) Ta uredba temelji na osnutkih regulativnih tehničnih standardov, ki jih je ESMA 

predložil Komisiji. 

(6) ESMA je o osnutku regulativnih tehničnih standardov, na katerem temelji ta uredba, 

opravil javna posvetovanja, analiziral morebitne povezane stroške in koristi ter 

zaprosil za mnenje interesno skupino za vrednostne papirje in trge, ustanovljeno v 

skladu s členom 37 Uredbe (EU) št. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta3 – 

SPREJELA NASLEDNJO UREDBO: 

Člen 1 

Informacije, ki se vključijo v uradno obvestilo o STS 

1. Informacije, ki se vključijo v uradno obvestilo o STS v skladu s členom 27 Uredbe (EU) 

2017/2402, so naslednje: 

(a) kadar je listinjenje listinjenje, ki ni ABCP, informacije, določene v Prilogi I k tej 

uredbi; 

(b) kadar je listinjenje listinjenje ABCP, informacije, določene v Prilogi II k tej uredbi; 

(c) za program ABCP, informacije, določene v Prilogi III k tej uredbi. 

 

2. Za listinjenja, pri katerih ni treba pripraviti prospekta v skladu z Uredbo (EU) 

2017/1129, se informacijam, ki se vključijo v uradno obvestilo o STS v skladu z odstavkom 1, 

priloži naslednje: 

(a) kadar je listinjenje listinjenje, ki ni ABCP, informacije, določene v poljih STSS9 in 

STSS10 Priloge I k tej uredbi; 

(b) kadar je listinjenje listinjenje ABCP, informacije, določene v poljih STSAT9 in 

STSAT10 Priloge II k tej uredbi; 

(c) za program ABCP, informacije, določene v polju STSAP9 Priloge III k tej uredbi. 

Za namene tretjega pododstavka člena 27(1) Uredbe (EU) 2017/2402 je objava uradnega 

obvestila o STS za navedena listinjenja omejena na informacije iz tega odstavka. 

Člen 2 

Dodatne informacije 

Kadar naslednji dokumenti vključujejo informacije, ki so pomembne za uradno obvestilo o 

STS, se lahko v stolpcu „Dodatne informacije“ v prilogah I, II ali III k tej uredbi navede sklic 

                                                 
2 Uredba (EU) 2017/1129 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 14. junija 2017 o prospektu, ki se objavi 

ob ponudbi vrednostnih papirjev javnosti ali njihovi uvrstitvi v trgovanje na reguliranem trgu, in 

razveljavitvi Direktive 2003/71/ES (UL L 168, 30.6.2017, str. 12). 

3 Uredba (EU) št. 1095/2010 Evropskega parlamenta in Sveta z dne 24. novembra 2010 o ustanovitvi 

Evropskega nadzornega organa (Evropski organ za vrednostne papirje in trge) in o spremembi Sklepa 

št. 716/2009/ES ter razveljavitvi Sklepa Komisije 2009/77/ES (UL L 331, 15.12.2010, str. 4). 
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na ustrezne dele teh dokumentov in, kadar so take informacije predložene, se navedena 

dokumentacija jasno opredeli: 

(d) prospekt, pripravljen v skladu z Uredbo (EU) 2017/1129; 

(e) vsa druga osnovna dokumentacija iz člena 7(1)(b) Uredbe (EU) 2017/2402; 

(f) kateri koli drug dokument z informacijami, ki so pomembne za uradno obvestilo o 

STS. 

 

Člen 3 

Začetek veljavnosti 

Ta uredba začne veljati dvajseti dan po objavi v Uradnem listu Evropske unije. 

Ta uredba je v celoti zavezujoča in se neposredno uporablja v vseh državah članicah. 

V Bruslju, 12.11.2019 

 Za Komisijo 

 Predsednik 

 Jean-Claude JUNCKER 
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