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V Bruseli 21. 10. 2022
C(2022) 7536 final

DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...
z 21. 10. 2022

ktorym sa menia regula¢né technické predpisy stanovené v delegovanom
nariadeni (EU) ¢. 153/2013, pokial’ ide o do¢asné nidzové opatrenia
tykajice sa poZiadaviek na kolateral

(Text s vyznamom pre EHP)
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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT DELEGOVANEHO AKTU

Nedavny politicky a trhovy vyvoj viedol k vyraznému zvySeniu cien a volatility na trhoch
s energiou, ¢o vyvolalo znaéné zvySovanie marzi centralnych protistran uréenych na krytie
suvisiacich expozicii. Toto zvySovanie marzi vytvorilo tlak na likviditu nefinan¢nych
protistran, ktoré obvykle disponuju menSim poctom a objemom likvidnych aktiv na to, aby
splnili marzové poziadavky, co ich nuti k tomu, aby bud’ znizili svoje pozicie, alebo aby ich
nechavali nedostato¢ne zabezpecené, v dosledku coho st vystavené dal$im cenovym
vykyvom.

Komisia 13. septembra 2022 poziadala organ ESMA, aby zvézil, ¢i by sa prislusné
ustanovenia urovne 2 — najmi delegované nariadenie Komisie (EU) & 153/2013 z 19.
decembra 2012, ktorym sa dopiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.
648/2012 (nariadenie EMIR), pokial ide o regulacné technické normy tykajuce sa
poziadaviek na centrdlne protistrany — mali do¢asne zmenit’ s cielom zmiernit’ Cast’ zat'aze,
ktorej Celia nefinancné protistrany, a zaroveil zachovat’ vSeobecny ciel' nariadenia EMIR,
ktorym je zachovavanie financnej stability. Organ ESMA zaslal 22. septembra 2022 Komisii
odpoved’, v ktorej nacrtol konkrétne navrhy na ulah¢enie fungovania eurdpskych finanénych
trhov atrhov senergiou ana zmiernenie likviditnych tlakov na nefinancné protistrany
posobiace na regulovanych trhoch splynom a elektrickou energiou, vramci ktorych
zG&tovanie poskytuji centralne protistrany so sidlom v EU.

V sprave organu ESMA, ktora nadvizuje na povodna odpoved organu ESMA, sa uvadzaju
navrhy zmien regulaénych technickych predpisov stanovenych v delegovanom nariadeni (EU)
¢. 153/2013, ktoré vypracoval orgdn ESMA podla ¢lanku 46 ods. 3 nariadenia EMIR,
s cielom docasne rozsirit’ skupinu opravneného kolateralu na bankové zaruky nezabezpecené
kolaterdlom pre nefinanéné protistrany, ktoré konaju ako zictovaci ¢lenovia, a na verejné
zaruky pre vSetky druhy protistran. Komisia pripomina, Ze verejné zaruky sa musia
poskytovat v salade s ramcom Unie pre §tatnu pomoc.

Tieto zmeny su docasné a ich platnost’ uplynie 12 mesiacov po zaciatku uplatiiovania tohto
delegovaného nariadenia Komisie. V zavislosti od vyvoja situacie na trhoch s energetickymi
derivatmi je viak Komisia pripravena poziadat organ ESMA, aby zvazil prediZenie tychto
docasnych opatreni.

2. KONZULTACIE PRED PRIJATIM AKTU

Vzhladom na mimoriadnu naliehavost’ danej veci orgdn ESMA k navrhu regula¢nych
technickych predpisov nevykonaval otvoren¢ verejne konzultacie, ako sa povoluje v €lanku
10 ods. 1 nariadenia (EU) €. 1095/2010 (nariadenie o ESMA).

Na zaklade poziadavky ¢lanku 46 ods. 3 nariadenia EMIR vykonal orgdn ESMA konzultacie
s EBA, ESRB a ESCB. Ak to bolo relevantné, organ ESMA zohladnil aj verejne dostupné
informdcie z roznych zdrojov v rdmci odvetvia. Vzhl'adom na naliehavost’ danej veci, ako sa
stanovuje v ¢lanku 37 ods. 1 nariadenia o ESMA, zaroven neprebehli ani konzulticie so
Skupinou zainteresovanych stran v oblasti cennych papierov a trhov.

Toto pozmeiniujuce nariadenie vychddza zo zaverecnej spravy orgdnu ESMA, ktord bola
Komisii zasland 14. oktobra 2022.
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3. PRAVNE PRVKY DELEGOVANEHO AKTU
Delegovanym aktom sa zavadza tiprava delegovaného nariadenia Komisie (EU) &. 153/2013.

Clankom 1 sa upravuji ¢lanky 39 a 62 delegovaného nariadenia Komisie (EU) &. 153/2013
z 19. decembra 2012, ktorym sa dopiia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &.
648/2012, pokial’ ide o regulacné technické normy tykajuce sa poziadaviek na centralne
protistrany, ako aj jeho priloha I, a to takto:

J ¢lanok 39 sa meni s cielom doCasne umoznit’ vyuZzivanie verejnych zaruk, ako
sa uvadza v prilohe I;

J ¢lanok 62 sa meni s cielom docasne umoznit’ vyuzivanie bankovych zaruk
nezabezpecenych alebo Ciastocne zabezpecenych kolateralom,;

. v prilohe Isa dopita oddiel 2a, ktory za prisnych podmienok umozZiiuje
vyuzivanie verejnych zaruk.
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DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (EU) .../...
z 21. 10. 2022

ktorym sa menia regula¢né technické predpisy stanovené v delegovanom
nariadeni (EU) €. 153/2013, pokial’ ide o do¢asné niidzové opatrenia
tykajice sa poziadaviek na kolateral

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) &. 648/2012 zo 4. jula 2012
o mimoburzovych derivatoch, centralnych protistrandch a archivoch obchodnych udajov!,
a najmi na jeho ¢lanok 46 ods. 3,

ked’ze:
(D

)

€)

(4)

V delegovanom nariadeni Komisie (EU) ¢&. 153/20132 sa stanovujii regulacné
technické predpisy tykajuce sa poziadaviek na centralne protistrany, na zaklade
ktorych maja prijimat’ vysoko likvidny kolateral s minimalnym kreditnym a trhovym
rizikom.

Nedavny politicky a trhovy vyvoj viedol k vyraznému zvySeniu cien a volatility na
trhoch s energiou, ¢o vyvolalo zna¢né zvySovanie marzi centralnych protistran
ur¢enych na krytie stvisiacich expozicii. Toto zvySovanie marzi vytvorilo tlak na
likviditu nefinan¢nych protistran, ktoré obvykle disponuji mensim poctom a objemom
likvidnych aktiv na to, aby splnili marzové poZiadavky. V dosledku toho boli tieto
nefinan¢né protistrany nutené bud’ znizovat' svoje pozicie, alebo ich ponechat’
nedostatocne zabezpecené, nasledkom ¢oho su vystavené d’alSim cenovym vykyvom.

V snahe zabezpetit bezproblémové fungovanie finanénych trhov Unie ajej trhov
s energiou za sucasnych okolnosti a zmiernit’ likviditné tlaky na nefinan¢né protistrany
posobiace na regulovanych trhoch s plynom a elektrickou energiou, v rdmci ktorych
zétovanie poskytuju centrlne protistrany usadené v Unii, by sa mala skupina
opravneného kolaterdlu dostupného pre nefinancnych ztc¢tovacich clenov docasne
roz§irit’ tak, aby zahfiiala bankové zaruky nezabezpecené kolateralom.

V snahe obmedzit’ likviditné tlaky pozorované na trhoch s energetickymi derivatmi by
centralna protistrana mala za opravneny kolaterdl pre finan¢né a nefinan¢né
protistrany povazovat aj zaruky emitované alebo zabezpecené verejnymi subjektmi,
kedze tieto zaruky maji nizke kreditné riziko protistrany a st neodvolatelné,
bezpodmienecné a mozno ich splnit’ v obdobi likvidacie portfolia zlyhavajuceho
zuctovacieho €lena, a preto nesti obmedzené riziko likvidity.

U.v.EUL201,27.7.2012, s. 1.

Delegované nariadenie Komisie (EU) & 153/2013 z 19. decembra 2012, ktorym sa dopiiia nariadenie
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢&. 648/2012, pokial’ ide o regulatné technické normy tykajuce sa
poziadaviek na centralne protistrany (U. v. EU L 52, 23.2.2013, s. 41).
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©)

(6)

(7

(8)

)

(10)

Ocakava sa, ze rizika suvisiace s rozSirenim opravnené¢ho kolaterdlu na bankové
zaruky nezabezpeCené kolateralom a verejné zaruky zostani obmedzené, kedze
rozSirenie by podliehalo zarukdm v ramci riadenia rizik danej centrdlnej protistrany
anadalej by sa uplatiovali vSetky ostatné uplatnitelné poziadavky stanovené
v delegovanom nariadeni (EU) &. 153/2013.

Delegované nariadenie (EU) ¢. 153/2013 by sa preto malo zodpovedajiicim spdsobom
zmenit'.

S cielom dalej obmedzit' rizikd spojené s akceptovanim bankovych zaruk
nezabezpecenych kolaterdlom v pripade nefinan¢nych zictovacich ¢lenov a verejnych
zaruk v pripade finan¢nych a nefinanénych zuctovacich ¢lenov ako kolaterdlu by
uvedené opatrenia mali mat’ do¢asny charakter a mali by sa poskytnit’ na obdobie 12
mesiacov, aby ucastnikom trhu poskytli il'avu a aby ich motivovali k navratu na trhy.

Vzhl'adom na nedavny vyvoj na trhu treba ¢o najskor rozsirit’ skupinu opravneného
kolateralu dostupného pre nefinan¢nych zuctovacich ¢lenov. Toto nariadenie by preto
malo nadobudnit’ i€¢innost’ ¢o najskor.

Toto nariadenie vychadza z navrhu regulacnych technickych predpisov, ktoré¢ Komisii
predlozil Europsky orgdn pre cenné papiere atrhy (ESMA) po konzulticii
s Eurépskym organom pre bankovnictvo (EBA), Eurdopskym vyborom pre systémové
rizika (ESRB) a Eur6épskym systémom centralnych bank (ESCB).

Organ ESMA neuskuto¢nil otvorené verejné konzultacie k navrhu regulaénych
technickych predpisov, zktorého toto nariadenie vychidza, ani neanalyzoval
potencidlne naklady a prinosy, ked’ze by to bolo vel'mi neprimerané rozsahu a vplyvu
zmien, ktoré sa maju prijat, vzhl'adom na naliechavi povahu a obmedzeny rozsah
navrhovanych zmien. Vzhl'adom na naliechavost veci orgdn ESMA nepoziadal
o poradenstvo Skupinu zainteresovanych stran v oblasti cennych papierov a trhov
zriadent v sulade s ¢lankom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010%. Skupina zainteresovanych stran v oblasti cennych papierov a trhov
bude o veci informovana podl'a dan¢ho ustanovenia,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Clanok 1

Delegované nariadenie (EU) ¢. 153/2013 sa meni takto:

1. V &lanku 39 sa dopliia tento druhy odsek:

»AZ do [OP: viozte datum 12 mesiacov po nadobudnuti uicinnosti tohto nariadenia)
sa na ucely ¢lanku 46 ods. 1 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 verejn¢ zaruky, ktoré
spliiaji podmienky stanovené v prilohe I, povazuju za vysoko likvidny kolateral.*

2.V &lanku 62 druhom odseku sa dopiiia tato veta:

,Oddiel 2 odsek 1 pism. h) prilohy I sa vSak neuplatiiuje v suvislosti s transakciami
s derivatmi, ako sa uvadza v &lanku 2 ods. 4 pism. b) ad) nariadenia (EU) &.
1227/2011, od [OP: viozte datum nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia] do [OP:
vlozte datum 12 mesiacov po datume nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenia].*

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje
Eurdpsky organ dohladu (Eurdpsky organ pre cenné papiere atrhy) aktorym sa meni a doplia
rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zrusuje rozhodnutie Komisie 2009/77/ES (U. v. EU L 331, 15.12.2010,
s. 84).
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3. Priloha I sa meni v stlade s prilohou k tomuto nariadeniu.

Clanok 2
Toto nariadenie nadobtida Uc¢innost dilom nasledujucim po jeho uverejneni v Uradnom

vestniku Eurdpskej unie.

Toto nariadenie je zdvdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vSetkych c¢lenskych
Statoch.

V Bruseli 21. 10. 2022

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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