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vairakbalsu akciju struktiram tados uznémumos, kas ltdz atlauju savu
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17. septembris)

I. IEVADS

Saskana ar LESD 294. pantu un Kopigo deklaraciju par koplémuma proceduras praktiskajiem
aspektiem ! Padome, Eiropas Parlaments un Komisija vairakkart ir neoficiali sazinajusies, lai

vienotos par $o legislativo dosjé pirmaja lasijuma.

So dosje bija paredzéts 2 izskatit labojumu procediira 3 Eiropas Parlamenta p&c tam, kad

iepriekS€jais Eiropas Parlamenta sasaukums bija pienémis nostaju pirmaja lasyjuma.

1 OV C 145, 30.6.2007., 5. Ipp.

2 10078/24.

3 EP Reglamenta 251. noteikums.
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II. BALSOJUMS

Eiropas Parlaments 2024. gada 24. aprila sedé pienéma Komisijas priekSlikuma grozijumu Nr. 2 (ko

juristi lingvisti nav parskatijusi) un normativo rezoluciju, kas veido Eiropas Parlamenta nostaju

pirmaja lasijuma. Ta atbilst tam, par ko iestades bija provizoriski vienojusas.

P&c tam, kad pienemto tekstu bija izskatijusi juristi lingvisti, Eiropas Parlaments 2024. gada

17. septembrT apstiprindja pirmaja lasijjuma pienemtas nostajas labojumu.

Sim labojumam vajadzétu laut Padomei apstiprinat $3 dokumenta pielikuma 4 izklastito Eiropas

Parlamenta nostaju, tadéjadi noslédzot pirmo lasijumu abas iestades.

Pé&c tam legislativo aktu pienemtu tada redakcija, kas atbilst Parlamenta nostajai.

Labojuma teksts ir izklastits pielikuma. Tas ir iesniegts ka konsolidéts teksts, kura izmainas

Komisijas priekSlikuma ir izceltas trekna slipraksta. Ar simbolu " I " ir noraditi svitrojumi.
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PIELIKUMS
(17.9.2024.)

P9 TA(2024)0352

Vairakbalsu akciju strukturas tados uznémumos, kas liidz atlauju savu akciju
tirdzniecibai MVU izaugsmes tirga

Eiropas Parlamenta 2024. gada 24. aprila normativa rezoliicija par priekslikumu Eiropas
Parlamenta un Padomes direktivai par vairakbalsu akciju struktaram tados uznémumos, kas
lidz atlauju savu akciju tirdzniecibai MV U izaugsmes tirgii (COM(2022)0761 — C9-0416/2022
—2022/0406(COD))

(Parasta likumdoSanas procediira: pirmais lasijjums)

Eiropas Parlaments,
— nemot veéra Komisijas priekslikumu Eiropas Parlamentam un Padomei (COM(2022)0761),

— nemot veéra Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 294. panta 2. punktu, 50. panta 1. punktu,
50. panta 2. punkta g) apakSpunktu un 114. pantu, saskana ar kuriem Komisija tam ir
iesniegusi priekslikumu (C9-0416/2022),

— nemot veéra Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 294. panta 3. punktu,

—  nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas 2023. gada 23. marta atzinumu!,

— nemot veéra provizorisko vienoSanos, ko atbildiga komiteja apstiprinaja saskana ar Reglamenta
74. panta 4. punktu, un Padomes parstavja 2024. gada 14. februara vestulé pausto apnemsanos
apstiprinat Parlamenta nostaju saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 294. panta

4. punktu,

— nemot véra Reglamenta 59. pantu,

—  nemot vera Juridiskas komitejas atzinumu,

— nemot véra Ekonomikas un monetaras komitejas zinojumu (A9-0300/2023),
1. pienem pirmaja lasijuma turpmak izklastito nostaju;

2. prasa Komisijai priekSlikumu Parlamentam iesniegt vélreiz, ja ta savu priekSlikumu aizstaj,
butiski groza vai ir paredz€jusi to bitiski grozit;

3. uzdod priekssédetajai Parlamenta nostaju nosiitit Padomei un Komisijai, ka ar1 dalibvalstu
parlamentiem.

! OV C 184, 25.5.2023., 103. Ipp.
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P9_TC1-COD(2022)0406

Eiropas Parlamenta nostaja, pienemta pirmaja lasijuma 2024. gada 24. aprili, lai pienemtu
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu (ES) 2024/... par vairakbalsu akciju struktiram
tados uznemumos, kas tiecas iegiit pielaidi savu akciju tirdzniecibai daudzpuséja tirdzniecibas
sistemda

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 50. panta 1. punktu, 50. panta

2. punkta g) apakSpunktu un 114. pantu,
nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,
péc legislativa akta projekta nosttiSsanas valstu parlamentiem,
6

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu °,

saskana ar parasto likumdoSanas procediiru 7,

6 OV C 184, 25.5.2023., 103. Ipp.
Eiropas Parlamenta 2024. gada 24. aprila nostaja (Oficidlaja Veéstnesi vél nav publicéta) un
Padomes ... [emums.

|
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ta ka:

(1

2)

Lai padaritu pievilcigaku akciju kotéSanu tadas tirdzniecibas vietas, kuras galvenokart
merktiecigi izvelas mazie un videjie uznemumi (MVU), piemeram, MVU izaugsmes
tirgos un citas daudzpusejas tirdzniecibas sistemas (DTS), tadejadi palielinot to speju
DTS piesaistit lidzeklus, un lai mazinatu nosacijumu nevienlidzibu uznémumiem, kas
tiecas git pielaidi tirdzniecibai iek$gja tirgi, ir janovers regulativo skerslu raditas griitibas

pieklat DTS.

Bailes zaudeét kontroli par uznémumu ir bitisks faktors, kas attur kontrolgjoSos akcionarus
no piekluves publiskajam tirgum, piemeram, daudzpuséjai tirdzniecibas sistemai (DTS).
Pielaide tirdzniecibai parasti nozimé kontrolgjoSo akcionaru Tpasumtiesibu mazinasanos,
tadgjadi vajinot to ietekmi uz svarigiem ieguldijumu un darbibas Iémumiem. Kontroles par
uznémumu saglabasana jo 1pasi var bit svariga kontrol&joSiem akcionariem
jaunuzn@mumos un uzn€mumos ar ilgtermina projektiem, kuros vajadzigas ievérojamas
sakotngjas izmaksas, jo tie var vEl&ties Tstenot savu redz&jumu, neklistot parak paklautiem

tirgus svarstibam.
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3) Uznémumiem vajadzetu biit iesp&jai, ievérojot Savienibas un valsts tiesibu aktos noteiktos
aizsardzibas pasakumus, izveleties kapitala un parvaldibas struktiras, kas vislabak atbilst
to attistibas stadijai, tostarp laujot kontrolgjosajiem akcionérieml péc piekluves DTS, kas
ietver MVU izaugsmes tirgus, saglabat kontroli par uzn€mumu, vienlaikus izmantojot
prieksrocibas, ko sniedz tirdznieciba min&tajas DTS, ar noteikumu, ka tiek aizsargatas to

akcionaru tiesibas I , kuru turejuma ir akcijas ar mazakam balsstiesibam.

4) Vairakbalsu akciju (VBA) struktiiras ir kontroles palielinasanas mehanisma veids, kas
kontrolgjoSajiem akcionariem var dot iesp&ju saglabat [emumu pienemsanas pilnvaras
uznémuma, vienlaikus piesaistot lidzeklus no publiskiem avotiem. VBA struktura ietver
vismaz divas atSkirigas akciju kategorijas, no kuram katra ir atsSkirigs balsu skaits uz vienu
akciju. Sada struktiird vismaz vienai no akciju kategorijam ar to saistito balsu skaits uz
vienu akciju ir zemaks neka citas kategorijas vai kategoriju balsstiesigajam akcijam.
Akcija, kurai ir lielaks balsu skaits, ir vairakbalsu akcija (VBA). VBA struktiira, ka
definets Saja direktiva, nav struktiira, kura balsstiesibu atSkiribas nosaka tikai daZadas

akciju nominalvertibas.

(5) Sis direktivas darbibas joma nebiitu jaietilpst nekadiem citiem ar balsstiesibu efektivu
izmantoS$anu saisﬁtieml kontroles palielinasanas mehanismiem, kas nav VBA struktiiras,
piemeram, akcijul bez balsstiesibam un akciju, kuras dod veto tiesibas attiectba uz

konkretiem lemumiem, emisijai.

(6) Lojalitates akcijas I pieskir papildu balsu skaitu akcionaram I , kura turgjuma akcijas
atrodas noteiktu laikposmu un kurs§ atbilst konkrétiem nosactjumiem. Tadeéjadi 1ojalitates
akcijas ir kontroles palielinaSanas mehanisms, kas ir 1pasi paredzets tam, lai veicinatu I
akcionaru ilgtermina lidzdalibu, nevis lai palielinatu interesi piesaistit Iidzeklus no
publiskiem avotiem. Tapéc lojalitates akcijas nav lietderigi ieklaut §is direktivas darbibas

joma.
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(7 Dazadas dalibvalstis pastav bitiskas atSkiribas starp valsts noteikumiem attieciba uz VBA
struktiuram. Dazas dalibvalstis VBA struktiiras ir atlautas, savukart citas — aizliegtas.
Dazas dalibvalstis $ads aizliegums attiecas tikai uz publiskiem uznémumiem, savukart
citas tas attiecas uz visiem uznémumiem. Valstu reZimu atskiribas rada SkerSlus kapitala
brivai apritei iek$€ja tirgl un rada nevienlidzigus konkurences apstaklus uznémumiem
dazadas dalibvalstis. Uznémumiem dalibvalsti, kura VBA struktiiras ir aizliegtas, nakas
parcelties uz citu dalibvalsti vai pat arpus Savienibas, tadejadi saskaroties ar augstakam
izmaksam, ja tie velas pienemt VBA struktiiru, lai giitu pielaidi savu akciju tirdzniecibai
tirgii. Dazos gadijumos minéto augstako izmaksu d€] uzn€mumi varétu nolemt nepiesaistit
lidzeklus no publiskiem avotiem, kas savukart varétu ierobezot to finansé€Sanas iespgjas.
Sadi apsvérumi ir ipasi svarigi MVU un jaunuznémumiem, kuriem triikst finansu resursu

minéto izmaksu segSanai.

(8) Noliika uznemumiem atlaut gt pielaidi tirdzniecibai DTS ta, lai to kontrolgjoSajiem
akcionariem nav jaatsakas no kontroles, daltbvalstim biitu janodroSina uznémumiem
iespéja pienemt VBA struktiiras vai grozit tas, lai tie varéetu giit pielaidi tirdzniecibai
DTS. Sadai iespéjai nevajadzétu biit atkarigai no nosacijuma, ka akcijam, kas nav VBA,

tiek nodrosinatas lielakas ekonomiskas tiesibas I .
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9) Pielaide tirdzniectbai reguletos tirgos ir piemeérotaka lielakiem un nobrieduSakiem
uznemumiem, savukart MVU piemeérotakas parasti ir DTS. Turklat MVU izaugsmes
tirgi, kas ir DTS apakSkategorija, tika konkreti veidoti ka MV'U ipasi paredzetas
tirdzniecibas vietas ar regulativu reZimu, kura nemtas vera MV'U ipatnibas. Tomer ne
visi uznemumi, kuru vertspapiri tiek koteti DTS, ir MV'U. Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktiva 2014/65/ES ¢ ir noteikts, ka, lai registretu DTS ka MVU izaugsmes
tirgu, MV'U ir jabiit vismaz 50 % no emitentiem, kuru finanSu instrumentiem ir pielaide
tirdzniectbai minetaja DTS. Uznemumiem, kas nav MVU, parasti ir likvidaki vertspapiri,
tapec to pielaide DTS lauj DTS radit augstakas tirdzniecibas maksas, lai saglabatu sava
darbibas modela rentabilitati. Tomer, lai iegulditajiem nodroSinatu skaidribu, visiem
emitentiem MVU izaugsmes tirgos, neatkarigi no to lieluma, paslaik piemero vienadus
noteikumus. Tas pats attiecas uz visiem emitentiem citias DTS. Tapéc ir lietderigi, ka
tadu tiesibu ievieSanu, kas lauj pienemt vai grozit VBA struktiiras, lai giitu pielaidi
tirdzniecibai, piemero visu veidu sabiedribam, kuras uzskaititas Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivas (ES) 2017/1132° II pielikuma, ciktal $adas sabiedribas saskana ar

valsts tiestbu aktiem var emiteét akcijas un giit pielaidi to akciju tirdzniecibai DTS.

8 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finansu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/EK un Direktivu 2011/61/ES (OV L
173, 12.6.2014., 349. Ipp.).

4 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2017/1132 (2017. gada 14. jiinijs)
attieciba uz sabiedribu tiestbu daZiem aspektiem (kodificeta redakcija) (OV L 169,
30.6.2017., 46. Ipp.).

13098/24 ag/AG/jvd 8
PIELIKUMS GIP.INST LV



(10)

(1)

Dalibvalstim vajadzetu biit iesp&jai ieviest vai uzturét speka valsts noteikumus, kas lauj
uznémumiem pienemt vai grozit VBA struktiiras citiem mérkiem, nevis I pielaidei akciju
tirdzniecibai DTS. Tas cita starpd ietver iesp€ju laut uznémumiem pienemt vai grozit VBA
struktiiru, ja tie tiecas giit pielaidi tirdzniecibai I reguléta tirgt, vai nodroSinat, ka privati
uzné€mumi var pienemt vai grozit VBA struktiiras tad, ja tie neplano prasit pielaidi savu
akciju tirdzniecibai. Tas ietver ari gadijumus, kad uznémumi pariet no DTS uz regulétu
tirgu, vienlaikus saglabajot vairakbalsu akcijas. Daltbvalstim vajadzéetu bit art iespejai
aizliegt vai ierobezot VBA struktiiras citiem nolitkiem, kas nav noliiks giit piekluvi akciju

tirdzniecibai DTS.

Lai pienemtu vai grozitu VBA struktiiru noliika giit pielaidi tirdzniectbai, parasti ir
jagroza uznémuma statiti. Lai nodrosinatu taisnigu attieksmi pret akcionariem,
dalibvalstim butu janosaka prasiba, kas paredz, ka par VBA struktiiras pienemSanu vai
groziSanu, lai giitu pielaidil tirdzniecibai, ka ari par jebkadam turpmakam VBA
struktiiras izmainam, kas skar balsstiesibas, butu japaredz lemums ar vismaz kvalificetu
balsu vairakumu, ka precizets valsts tiesibu aktos, biitu japienem akcionaru pilnsapulcei
(“pilnsapulce”). Ja ir vairakas akciju kategorijas, pienemot Sadus lemumus, biitu art

jartko atsevisks balsojums attieciba uz katru akciju kategoriju, kuras tiesibas tiek skartas.
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(12)

(13)

Uznemumiem vajadzetu but iespejai elastigi noteikt VBA struktiiru pienemSanas vai
groziSanas laiku ar noteikumu, ka Sadas pienemSanas vai groziSanas noliiks ir giit
pielaidi tirdzniecibai DTS. Dalibvalstim nebitu jaliedz uznemumiem pienemt vai grozit
VBA struktiiras pirms briza, kad akcijas tiek pielaistas tirdzniectbai DTS. Tomer
daltbvalstim vajadzetu but iespejai pieprasit, lai palielinatas balsstiesibas, kas ir
vairakbalsu akcijam piesaistitas papildu balsis salidzinajuma ar citu kategoriju akcijam
Piesaistitajam balsim, tiktu izmantotas ar nosacijumu, ka uznemuma akcijas tiek
pielaistas tirdzniecibai DTS. Tada gadijuma un lidz bridim, kad tiek gita pielaide
tirdzniectbai, vairakbalsu akcijam vajadzetu biit tadam paSam balsstiestbam ka
uznemuma citu kategoriju akcijam. Tas nodroSinatu, ka VBA ipasi veicina pielaidi

tirdzniecibai DTS.

VBA struktiira var palielinat risku, ka kontrolejoSie akcionari no uznémuma giist
privatu labumu. Dalibvalstis, kas jau atlauj VBA, paredz aizsardzibas pasakumus, lai
aizsargatu akcionarus, kuru turéjumd ir akcijas ar mazakam balsstiestbam. Speka esoSie
aizsardzibas pasakumi dazadas dalibvalstis atSkiras valstu specifikas un atSkirigu
sabiedribu tiesibu sistemu dél. Neatkarigi no minéetajam atSkiribam un nemot véra ieksgja
tirgus meérkus, kas jo pasi izklastiti Liguma par Eiropas Savienibas darbibu (LESD)

50. panta 2. punkta g) apakSpunkta, valsts tiesibu aktos noteiktas pieejas VBA struktiiram
attieciba uz to I akcionaru intereSu aizsardzibu, kuru turejuma ir akcijas ar mazakam
balsstiestbam, biitu jakoordine attiectba uz uznemumiem, kas izmanto savas Saja
direktiva paredzetas tiesibas pienemt vai grozit VBA struktiiru, lai gistu pielaidi

tirdzniecibai DTS.
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(14) Saskana ar koordinéto pieeju uznemumiem, kas izmanto savas Saja direktiva paredzetas
tiesibas pienemt vai grozit VBA struktiiru lai giitu pielaidi tirdzniecibai DTS,
dalibvalstim biitu janodroSina taisniga attieksme pret akcionariem, ievieSot
organizatorisku VBA struktiiru ierobeZojumu, kas nosaka maksimalo attiecibu starp
VBA piesaistito balsu skaitu un to balsu skaitu, kas piesaistitas akcijam ar vismazakajam
balsstiesibam. Vai ari, neskarot Direktivu (ES) 2017/1132, daltbvalstim biitu jaievie§
ierobeZojums attiectba uz pilnsapulces ar kvalificetu nodoto balsu vairakumu
pienemamiem lemumiem, iznemot lemumus par uznémuma administracijas, vadibas un
uzraudzibas struktiiru loceklu iecelSanu un atbrivoSanu no amata, ka ari darbibas
lemumus, ko paredzets pienemt Sadam struktiiram un kas ir iesniegti apstiprinaSanai
pilnsapulce, nosakot prasibu, ka kvalificeto balsu vairakumu aprekina, pamatojoties uz
kopeéjo nodoto balsu skaitu un vai nu pamatojoties uz pilnsapulce parstaveto akciju
kapitalu, vai pilnsapulce parstaveto akciju skaitu, vai art uz kopéjo nodoto balsu skaitu
un uz nodoto balsu skaitu katra akciju kategorija, kuru skar lemums. Saja direktiva biitu

jauzskata, ka lemums skar akciju kategoriju tad, ja minétajam lemumam ir negativa

ietekme uz akciondru tiestbam minétaja konkretaja akciju kategorija.
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(15)

(16)

Dalibvalstim vajadzetu biit ricibas brivibai ieviest un uzturet speka papildu aizsardzibas
pasakumus, piemeéram, rieta klauzulas, lai nodrosinatu to akcionaru interesu pienacigu
aizsardzibu, kuru turéjuma nav vairakbalsu akcijas. Dalibvalstim biitu janoverte Sadu
aizsardziba, vienlaikus nodrosinot, ka aizsardzibas pasakumi nav pretruna VBA struktiru
merkim, cita starpa iesp&ju VBA turétajiem ictekmét uznémuma administracijas, vadibas
un uzraudzibas struktiiru loceklu iecelSanu un atbrivoSanu no amata un lidz ar to
uznémuma darbibas 1@mumus. Pazinojot par galvenajiem valsts tiestbu aktu
pasakumiem, kas pienemti §is direktivas reglamentetaja joma, dalibvalstim Komisijai
biitu ari japazino par visiem papildu aizsardzibas pasakumiem, tostarp par grozijumiem
aizsardzibas pasakumos. Komisijai par visiem papildu aizsardzibas pasakumiem ir
jainforme Eiropas Uzraudzibas iestade (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade) (EVTI),
kas izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1095/2010 *°.

Precizas un visaptvero$as informacijas atklasana par uznémumiem ir iegulditaju
uztic€Sanas pamats, un ta ir nepiecieSama, lai pienemtu uz informaciju balstitus Iémumus
par ieguldijumiem. Sada uz informaciju balstita lémumu pienemsana par ieguldijumiem ir
vajadziga gan iegulditaju aizsardzibai, gan tirgus efektivitatei. Tapec dalibvalstim biitu
janosaka prasiba, ka uznémumi, kas izmanto savas Saja direktiva paredzetas tiesibas
pienemt vai grozit VBA struktiiru I , prospekta vai apstiprindjuma dokumenta, ja
uznemums saskand ar attiecigajiem tiestbu aktiem publice Sadu prospektu vai
apstiprin@jumu dokumentu, publicé informaciju par savu akciju struktiiru bridi, kad tiek
gita pielaide tirdzniecibai DTS. Dalibvalstim biitu ar1 janosaka prasiba, ka uznemumi,
kas izmanto savas Saja direktiva paredzetas tiesibas pienemt vai grozit VBA struktiiru,
lai giitu piekluvi tirdzniecibai DTS, minéto informaciju par savu akciju struktiiru
publicé jebkura gada finanSu zinojuma, kas prasits tiesibu aktos, kad to akcijas ir
saneémusas pielaidi tirdzniecibai, gadijumos, kad minéta informacija nay ieprieks

publicéeta vai kops pédejas publiceSanas ir mainijusies.

10

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris),
ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza
Léemumu Nr. 716/2009/EK un atcel Komisijas Lemumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84. Ipp.).
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(17) Dalibvalstim biitu janosaka prasiba, ka prospektos, apstiprinajuma dokumentos vai gada
finanSu zinojumos ieklaujamaja informacija par uznemuma akciju struktiiru ir noradita
art informacija par to, vai pastav jebkadi ierobeZojumi attieciba uz akciju parvedamibu.
Sada informacija bitu ari janorada, vai pastav kadi balsstiestbu ierobefojumi, tostarp
ierobeZojumi, kas attiecas uz turéetdju balsstiesibu noteiktu procentualo dalu vai balsu
skaitu, balsstiestbu izmantoSanas terminiem, vai sistemas, atbilstigi kuram akcijam
Diesaistitas finansialas tiesibas tiek noskirtas no akciju tureSanas. Turklat uznemumiem,
kas izmanto savas Saja direktiva paredzetas tiesitbas pienemt vai grozit VBA struktiiru, lai
giitu piekluvi tirdzniectbai DTS, biitu, ciktal tas ir zinams uznémumam, jaatklaj to VBA
turetaju identitate, kuri parstav vairak neka 5 % no visu uznémuma akciju balsstiestbam
(“lielie akcionari”), ka art to fizisko vai tiesibu subjektu identitate, kuram ir tiesibas
izmantot balsstiesibas lielo akcionaru varda. Tas lautu iegulditajiem, kas ir plasas
sabiedribas locekli, pienemt informacija balstitus lemumus un tadejadi stiprinat vinu
uzticeSanos labi funkcionéjoSiem kapitala tirgiem. Ja uznémuma kontroléjosie akcionari
velas saglabat lemumu pienemsSanas pilnvaras uznemuma, vienlaikus piesaistot lidzeklus
publiska tirgii, informdcija par cita starpd lielajiem akcionariem ir nepiecieSama, lai
potencialie iegulditaji varetu pienemt pardomatus lemumus par ieguldijumiem. Ja Sada
informacijas atklaSana attiecas uz fiziskam personam, biitu jaierobeZo informacija par

identitati, noradot tikai to vardu un uzvardu.
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(18)

(19)

(20)

Lai veicinatu parredzamibu, sabiedribas izpratni un informacija balstitu lemumu
pienemSanu par ieguldijumiem, biitu skaidri jaidentifice to uznemumu akcijas, kuriem ir
VBA struktiiras. Minéto identificeSanu varetu panakt, piemeram, Sadu uznémumu
akciju nosaukuma ieklaujot markieri, ko izmanto tirgus operatori vai ieguldijumu
brokeru sabiedribas, kas apkalpo DTS. Lai nodroSinatu konsekventu saskanosanu,
EVTI butu jaizstrada regulativo tehnisko standartu projekts, nemot vera noteiktos tirgus
standartus un labi funkcionéjosSu praksi. Minétaja regulativo tehnisko standartu
projekta biitu janosaka tikai Sadu akciju identificeSana, un attiecigi tam nevajadzetu
iejaukties valsts akciju klasifikacijas sistemas. Komisija biitu japilnvaro papildinat So
direktivu, ar delegétiem aktiem pienemot mineétos regulativos tehniskos standartus,

ieverojot LESD 290. pantu un saskanda ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10. — 14. pantu.

Ir art svarigi, lai §is direktivas darbibas joma esoSas palielinatas balsstiestbas, kas
piesaistitas VBA, netiktu izmantotas tam, lai liegtu uznemumiem ieverot piemeérojamos

Savienibas tiestbu aktus vides vai pamattiesibu joma.

ST direktiva neskar personas datu aizsardzibu, jo ipasi Eiropas Parlamenta un Padomes

Regulu (ES) 2016/679 1,

11

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2016/679 (2016. gada 27. aprilis) par
fizisku personu aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi un Sadu datu brivu apriti
un ar ko atcel Direktivu 95/46/EK (Vispariga datu aizsardzibas regula) (OV L 119,
4.5.2016., 1. Ipp.).
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(21) Nemot véra to, ka §ts direktivas mérkus, proti, palielinat finans€juma iespg&jas
uznémumiem un padarit DTS pievilcigakas, nevar pietieckami labi sasniegt atseviskas
dalibvalstis, bet pasakumu méroga un iedarbibas dél tos var labak sasniegt Savienibas
limeni, Savieniba var pienemt pasakumus saskana ar Liguma par Eiropas Savienibu
5. panta noteikto subsidiaritates principu. Saskana ar min&taja panta noteikto
proporcionalitates principu $aja direktiva paredz vienigi tos pasakumus, kas ir vajadzigi

minéto mérku sasniegSanai.

(22) Lai nemtu vera norises tirgii un citas Savienibas tiesibu jomas vai dalibvalstu pieredzi $is
direktivas Istenosana, Komisijai $1 direktiva Cetros gados péc tas speka stasanas dienas

butu japarskata, cita starpa attieciba uz to, vai ir lietderigi paplasinat tas darbibas jomu.
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(23)

(24)

Saskana ar Dalibvalstu un Komisijas 2011. gada 28. septembra kopigo politisko
deklaraciju par skaidrojoSiem dokumentiem ? dalibvalstis ir apnémusas, pazinojot savus
transponéSanas pasakumus, pamatotos gadijumos pievienot vienu vai vairakus
dokumentus, kuros paskaidrota saikne starp direktivas sastavdalam un atbilstigajam dalam
valsts transpong&Sanas instrumentos. Attieciba uz So direktivu likumdevejs uzskata, ka Sadu

dokumentu nostitiSana ir pamatota.

Saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2018/1725 3 42. panta 1. punktu

notika apspriesanas ar Eiropas Datu aizsardzibas uzraudzitaju, un tas 2023. gada

6. februari naca klaja ar atzinumu 74,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

12
13

14

OV C369,17.12.2011., 14. Ipp.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2018/1725 (2018. gada 23. oktobris) par
fizisku personu aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi Savienibas iestades,
struktiirdas, birojos un agentiiras un par Sadu datu brivu apriti un ar ko atcel Regulu (EK)
Nr. 45/2001 un Léemumu Nr. 1247/2002/EK (OV L 295, 21.11.2018., 39. Ipp.).

OV C 65, 22.2.2023., 2. Ipp.
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1. pants

PriekSmets un darbibas joma

1. S direktiva paredz kopigus noteikumus par vairakbalsu akciju (VBA) struktiiram
uznémumos, kuri tiecas giit pielaidi savu akciju tirdzniecibai daudzpuséjas tirdzniecibas
sistemas (DTS), kas ietver MV'U izaugsmes tirgus, un kuriem nav nevienas akcijas, kas

jau ir guvusas pielaidi tirdzniecibai DTS vai reguleta tirgi.

2. Direktivas 5. panta 4. punktu piemero art uznemumiem, kuriem ir VBA struktiira un

kuru akcijam jau ir pielaide tirdzniecibai DTS.

2. pants
Definicijas
Saja direktiva pieméro $adas definicijas:
1) “uznémums” ir tiesibu subjekts, kas ka juridiska persona registréts ka viens no Direktivas

(ES) 2017/1132 II pielikuma uzskaititajiem sabiedribu veidiem un kas saskanda ar valsts

tiesibu aktiem var emitet akcijas un tiekties iegiit pielaidi savu akciju tirdzniecibai DTS
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2)

3)

4)

5

6)

“vairakbalsu akcija” jeb “VBA” ir akcija, kas pieder pie atSkirigas un atseviSkas akciju
kategorijas I , kura akcijam ir vairak balsstiesibu uz vienu akciju neka cita balsstiesigo

akciju kategorija jautajumos, par kuriem jalemj akcionaru pilnsapulcé I ;

“vairakbalsu akciju strukttira” jeb “VBA struktiira” ir uzneémuma akciju struktura, kas

ietver vismaz vienas kategorijas VBA;

“regulets tirgus” ir regulets tirgus, ka definéts Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta
21) apakSpunkta;

wdaudzpuseja tirdzniecibas sistema” jeb “DTS” ir daudzpuséja tirdzniecibas sistema, ka

definéts Direktivas 2014/65/ES 4. panta 1. punkta 22) apakSpunkta;

“MVU izaugsmes tirgus” ir MVU izaugsmes tirgus, ka definéts Direktivas 2014/65/ES
4. panta 1. punkta 12) apakSpunkta.

13098/24 ag/AG/ivd 18
PIELIKUMS GIP.INST LV



3. pants

VBA struktiiras pienemSana vai groziSana pirms pielaides tirdzniecibai

1. Dalibvalstis nodroSina, ka uznémumam, kura akcijam vel nay pielaides tirdzniecibai
reguleta tirgii vai DTS, ir tiesibas pienemt VBA struktiiru, lai giitu pielaidi savu akciju
tirdzniecibai DTS. Dalibvalstis nodrosina, ka uznémuma lemumu pienemt VBA
struktiiru pienem akcionaru pilnsapulce (“pilnsapulce”) ar vismaz kvalificétu balsu
vairakumu, ka precizets valsts tiestbu aktos. Dalibvalstis nenosaka, ka VBA struktiiras
pienemSanas priekSnoteikums ir lielaku ekonomisko tiesibu pieskirSana akcijam bez

palielinatam balsstiesibam .

Pirmas dalas noliikos, ja ir vairakas akciju kategorijas, par lemumu pienemt VBA

struktiiru riko art atseviSku balsojumu katra akciju kategorija, kuras tiesibas ir skartas.

2. Sa panta 1. punkta minétas tiesibas pienemt VBA struktiiru ietver uznemuma tiesibas

pienemt VBA struktiiru, pirms tas liidz pielaidi savu akciju tirdzniecibai DTS.
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3. Dalibvalstis var noteikt, ka VBA piesaistito palielinato balsstiesibu izmantoSanas

priekS$noteikums ir uzpémuma akciju I pielaide tirdzniecibai DTS.

4. Dalibvalstis nodroSina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas un tirgus operatori, kas
apkalpo DTS, neliedz pielaidi uznemuma akciju tirdzniecibai, pamatojoties uz to, ka

uzneémums saskanda ar 1. punktu ir pieneémis VBA struktiiru.

5. So pantu pieméro mutatis mutandis ari uznemumam, kura akcijam vel nay pielaides
tirdzniectbai reguleta tirgii vai DTS, ja minetais uznémums nolemj grozit esoSo VBA

struktiiru, lai tiektos iegiit pielaidi savu akciju tirdzniectbai DTS.
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4. pants

Aizsardzibas pasdakumi I

1. Dalibvalstis nodro§ina, ka uznémumi ar VBA struktiiru, kuru akcijas paredzets tirgot vai
tirgo DTS péc savu tiestbu izmantoSanas saskanda ar 3. pantu, ir ieviesusi atbilstoSus
aizsardzibas pasakumus, lai nodroSinatu to akcionaru intereéul pienacigu aizsardzibu,

kuri nav VBA turétaji || . Saja noltka dalibvalstis:

a)  nodroS$ina, ka uzn€muma l€mumu grezit VBA struktiru tada veida, kas skar akciju
balsstiesibas, pienem pilnsapulce I ar vismaz kvalific€tu balsu vairakumu, ka
precizéts valsts tiesibu aktos, un nodrosina, ka par $adu lemumu riko atsevisku

balsojumu katra akciju kategorija, kuras tiesibas tick skartas;

b) ierobezo VBA ietekmi uz lemumu pienemSanas procesu pilnsapulce, ievieSot

vismaz vienu no turpmak minétajiem:

i)  maksimalo I attiecibu starp VBA piesaistito balsu skaitu un to balsu skaitu,

kas piesaistitas akcijam ar vismazakajam balsstiesibam;
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i1)  prasibu, ka pilnsapulces lemumus, uz kuriem attiecas kvalificets nodoto
balsu vairakums, ka precizets valsts tiesibu aktos, iznemot lemumus par
uznemuma administracijas, vadibas un uzraudzibas struktiru loceklu
iecelSanu un atbrivoSanu no amata, ka art iznemot darbibas lemumus, ko
paredzets pienemt Sadam struktiram un kas ir iesniegti apstiprinasSanai

pilnsapulce, pienem:

(1) ar kvalificetu balsu vairakumu, ka precizets valsts tiesibu aktos, gan
attiecibd uz nodotajam balsim, gan vai nu pilnsapulcé parstaveto akciju

kapitalu, vai ari pilnsapulce parstaveto akciju skaitu; vai

(2) ar kvalificetu nodoto balsu vairakumu, ka precizéts valsts tiestbu aktos,
un rikojot atsevisku balsojumu katra akciju kategorija, kuras tiesibas

tiek skartas.

2. Dalibvalstis var noteikt turpmakus aizsardzibas pasakumus, lai nodrosinatu akcionaru ,
kuri nav VBA turétdji, intere$u pienacigu aizsardzibu. Sadi aizsardzibas pasakumi jo Tpasi
var ietvert noteikumus, kas novers to, ka VBA piesaistitas palielinatas balsstiesibas

turpina pastavet pec:

a)  tonodoSanas tre$am personam vai min€to VBA sakotngja turétaja naves,

ricibnespéjas iestaSanas vai pensionésanas (uz nodosanu balstita rieta klauzula);
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b) noteikta laikposma (uz terminu balstita rieta klauzula);

c¢)  konkréta notikuma (uz notikumu balstita rieta klauzula).

5. pants

Parredzamiba

1. Dalibvalstis nodrosina, ka uzn@mumi ar VBA struktiiru, kuru akcijas paredzéts tirgot vai
I tirgo MVU izaugsmes tirgt, péc 3. panta paredz&to tiesibu izmantosanas, §& panta

3. punkta uzskaitito informaciju ieklauj $ados dokumentos:

a)  Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES) 2017/1129 3 6. panta minétaja
prospekta, minétas regulas 15.a pantd minétaja ES izaugsmes emisijas prospekta,
vai Direktivas 2014/65/ES 33. panta 3. punkta c) apakSpunkta minétaja
apstiprinajuma dokumenta, atkariba no ta, kuru no Siem dokumentiem uznemums

publice; un

15 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1129 (2017. gada 14. jiinijs) par
prospektu, kurs japublice, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu
reguletd tirgii, un ar ko atce] Direktivu 2003/71/EK (OV L 168, 30.6.2017., 12. Ipp.).

13098/24 ag/AG/ivd 23
PIELIKUMS GIP.INST LV



b)  gada finansu zinojumda, kas minéts Komisijas Delegetas regulas (ES) 2017/565 '°
78. panta 2. punkta g) apakSpunkta, gadijumos, kad $a panta 3. punkta mineta
informdcija ir mainijusies kop$ minétas informacijas pedejas publicesanas
prospekta, ES izaugsmes emisijas prospekta vai apstiprinajuma dokumenta, kas

mineti §a punkta a) apakSpunkta, vai iepriekSeja gada finansu zinojuma.

2. Dalibvalstis nodroSina, ka uznemumi ar VBA struktiiram, kuru akcijas paredzeéts tirgot
vai tirgo DTS, kas nav registréta ka MVU izaugsmes tirgus, péc 3. panta paredzéto
tiestbu izmantosSanas, $a panta 3. punkta uzskaitito informaciju ieklauj Sados

dokumentos:

a) Regulas (ES) 2017/1129 6. panta minétaja prospekta, minetas regulas 15.a panta
minetaja ES izaugsmes emisijas prospekta vai jebkura apstiprinajuma dokumenta,
kas prasits valsts tiesibu aktos vai attiecigas DTS noteikumos, gadijumos, kad

uznemums publice Sadu prospektu vai dokumentu; un

b)  jebkura gada finansu zinojuma, kas prasits valsts tiesibu aktos, ja 3. punktd minéta
informacija nayv ieprieks publicéta vai ir mainijusies kop$ mineétas informacijas
pedejas publicéSanas prospekta, ES izaugsmes emisijas prospekta vai
apstiprindjuma dokumenta, kas minéti §a punkta a) apakSpunkta, vai iepriekseja

gada finan$u zinojuma.

16 Komisijas Delegeéta regula (ES) 2017/565 (2016. gada 25. aprilis), ar ko papildina Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/ES attiectba uz ieguldijumu brokeru
sabiedribu organizatoriskam prasibam un darbibas nosactjumiem un jedzienu definicijam
minetas direktivas merkiem (OV L 87, 31.3.2017., 1. Ipp.).
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3. Sa panta 1. un 2. punkta minéta informacija aptver detalizétu informaciju par:

a)

b)

uznémuma akciju struktira, noradot daZadas akciju kategorijas, tostarp akcijas,

kuram nav pielaides tirdzniectbai, un attieciba uz katru akciju kategoriju:
1)tiesibas un pienakumi, kas piesaistiti akcijam attiecigaja kategorija,

i1) procentuala dala no kopgja akciju kapitala vai no kopeja akciju skaita, ko akcijas

parstav attiecigaja kategorija, un
1i1) kop@jais balsu skaits, ko parstav akcijas attiecigaja kategorija,

jebkadi akciju parvesanas ierobezojumi, tostarp I akcionaru savstarpgji ligumi, kas ir

zinami uznémumam un varétu radit Sadus ierobeZojumus;

¢)  jebkadi akciju balsstiesibu ierobezojumi, tostarp I akcionaru savstarpgji ligumi, kas
ir zinami uzn€mumam un varétu radit §adus ierobeZojumus;

d)  to akcionaru, ja uznémumam tie ir zinami, identitate, kuri ir VBA turétaji, kas
parstav vairak neka 5 % no uznémuma visu akciju balsstiesibam un attieciga
gadijuma tadu fizisku personu vai tiesibu subjektu identitate, kuriem ir tiesibas
izmantot balsstiesibas minéto akcionaru varda.

13098/24 ag/AG/jvd 25
PIELIKUMS GIP.INST LYV



Sa punkta d) apakSpunkta noliikos, ja akcionari vai personas, kuram ir tiesibas izmantot
balsstiesibas to varda, ir fiziskas personas, atklajot to identitati ir janorada tikai vipu

vardus un uzvardus.

4. Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu brokeru sabiedribam un tirgus operatoriem, kas
apkalpo DTS, ieverojot saskanda ar 5. punktu pienemtos regulativos tehniskos standartus,
nodroSinat, ka minetas ieguldijumu brokeru sabiedribas un tirgus operatori skaidri
identifice to uznemumu ar VBA struktiuram akcijas, kuriem ir pielaide tirdzniecibai
minétaja DTS. Dalibvalstis art pieprasa minétajiem uznémumiem saskand ar minétajiem
regulativajiem tehniskajiem standartiem informét attiecigas ieguldijumu brokeru

sabiedribas un tirgus operatorus par VBA struktiiru esamibu.

5. Eiropas Vertspapiru un tirgu iestade (EV'TI) izstrada regulativo tehnisko standartu
projektu, lai precizétu, ka 4. punkta mineétas ieguldijumu brokeru sabiedribas un tirgus
operatori identifice to uzneémumu akcijas, kuriem ir VBA struktiiras. Minétaja
regulativo tehnisko standartu projekta norada ari to, ka minétie uznemumi informe
attiecigas ieguldijumu brokeru sabiedribas un tirgus operatorus par minéto VBA
struktiiru pastavésanu. Izstradajot minéto regulativo tehnisko standartu projektu, kuru
merkis ir nodroSinat 4. punkta minéto skaidro identifikaciju, EVTI nem vera noteiktos
tirgus standartus un labi funkcionéjoSu praksi to uznemumu identificeSanai, kuriem ir

VBA struktiiras.
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Mineto regulativo tehnisko standartu projektu EV'TI iesnied; Komisijai lidy ...

[12 menesi no $is direktivas spéka staSandas dienas].

Komisijai tiek delegetas pilnvaras papildinat So direktivu, pienemot Saja punkta minétos

regulativos tehniskos standartus saskana ar Regulas (ES) Nr. 1095/2010 10.—14. pantu.

6. pants

Parskatisana

Lidz ... [Cetri gadi no §is direktivas speka stasanas dienas] Komisija Eiropas Parlamentam un
Padomei iesniedz zinojumu par §is direktivas istenoSanu un efektivitati, tostarp par to, vai ir
lietderigi paplaSinat §is direktivas darbibas jomu. Saja noliika 1idz ... [tris gadi no §s direktivas

speka stasanas dienas] katra dalibvalsts Komisijai sniedz informaciju, jo 1pasi par:

a) tadu uznémumu ar VBA struktiru skaitu, kuriem ... [divi gadi minus viena diena no $is
direktivas spéeka stasandas dienas] vai pirms tam ir pielaide tirdzniecibai katra DTS un
reguletaja tirgii dalibvalsti, un tadu uznemumu ar VBA struktiiru skaitu, kuri pielaidi

tirdzniecibai katra DTS un reguleétaja tirgii dalibvalsti ir sanemusi pec tam;
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b) nozari, kura darbojas a) apakSpunkta min&tie uznémumi, un attiecigo kapitalizacijas

apmeru pielaides tirdzniecibai sanemsanas bridr,

C) ja tada informdcija dalibvalstij ir pieejama, informaciju par iegulditaju aizsardzibas

pasakumiem, ko a) apakSpunkta min&tie uzn€mumi pieméro VBA strukttram.

7. pants

Transponésana

1. Dalibvalstis stajas speka normativie un administrativie akti, kas vajadzigi, lai izpilditu §1s
direktivas prasibas 11dz ... [divi gadi no §is direktivas speka staSanas dienas/. Dalibvalstis
par to tulit inform& Komisiju. Kad dalibvalstis pienem min&tos noteikumus, tajos ietver
atsauci uz So direktivu vai ar $adu atsauci pievieno to oficialajai publikacijai. Daltbvalstis

nosaka, ka izdarama $ada atsauce.

2. Dalibvalstis dara Komisijai zinamus to tiesibu aktu galvenos noteikumus, ko tas pienem
joma, uz kuru attiecas $1 direktiva, tostarp attieciba uz jebkadiem 4. panta 2. punkta

minétajiem aizsardzibas pasakumiem.
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8. pants

Stasandas speka

S direktiva stajas speka divdesmitaja diena pec tas publicg$anas Eiropas Savienibas Oficialaja

Veéstnest.

9. pants
Adresati
Si direktiva ir adreséta dalibvalstim.
Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssédetaja priekssédetajs / priekssédetaja
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