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(2024 m. balandzio 24 d. Strasbdras ir 2024 m. rugséjo 17 d. Strasbdras)

I.  IVADAS

Vadovaujantis SESV 294 straipsnio nuostatomis ir Bendra deklaracija dél praktiniy bendro
sprendimo procediiros taisykliy!, jvyko keli neoficialiis Tarybos, Europos Parlamento ir Komisijos

atstovy pasitarimai siekiant del Sio teisékiiros dokumento susitarti per pirmajj svarstyma.

Numatyta?, kad kadencijg baigian¢iam Europos Parlamentui priémus pozicijg per pirmajj

svarstyma, Europos Parlamente Siam dokumentui bus taikoma klaidy i$taisymo procediira3.

1 OL C 145,2007 6 30, p. 5.
Dok. 10078/24.
3 EP darbo tvarkos taisykliy 251 straipsnis.
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II. BALSAVIMAS

2024 m. balandzio 24 d. posédyje Europos Parlamentas priémé Komisijos pasitilymo 2 pakeitimag

(be teisininky lingvisty perzitros) ir teisekiiros rezoliucijg — tai yra Europos Parlamento per pirmajj

svarstyma priimta pozicija. Ji atspindi tai, d¢l ko preliminariai susitaré institucijos.

Teisininkams lingvistams patvirtinus galuting priimto teksto redakcijg, 2024 m. rugséjo 17 d.

Europos Parlamentas patvirtino per pirmajj svarstyma priimtos pozicijos klaidy iStaisyma.

Patvirtinus $j klaidy i$taisyma, Taryba turéty galéti patvirtinti priede iSdéstytag Europos Parlamento

pozicija* ir taip buty uzbaigtas pirmasis svarstymas abiejose institucijose.

Tada aktas bty priimtas ta redakcija, kuri atitinka Parlamento pozicija.

4 Klaidy istaisymo tekstas pateikiamas priede. Jis pateikiamas konsoliduotoje teksto

redakcijoje, kurioje Komisijos pasitilymo pakeitimai pazyméti paryskintuoju kursyvu.
ISbrauktas tekstas pazymeétas simboliu ,, I «“
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PRIEDAS
(2024 09 17)

P9_TA(2024)0352

Daugiabalses akcijas apimanciy akciju struktiiros bendrovése, kurios kreipiasi
dél ju akcijy jtraukimo j prekybos MVI augimo rinkoje sarasa

2024 m. balandzio 24 d. Europos Parlamento teisékiiros rezoliucija dél pasiilymo dél Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos dél daugiabalses akcijas apimanciu akciju struktiry
bendrovése, kurios kreipiasi dél ju akcijuy itraukimo j prekybos MV] augimo rinkoje sarasa
(COM(2022)0761 — C9-0416/2022 — 2022/0406(COD))

(Iprasta teisékiiros procediira: pirmasis svarstymas)

Europos Parlamentas,
— atsizvelgdamas ;1 Komisijos pasitilyma Europos Parlamentui ir Tarybai (COM(2022)0761),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 2 dalj, 50 straipsnio 1
dalj, 1 50 straipsnio 2 dalies g punkta ir j 114 straipsnj, pagal kuriuos Komisija pateiké
pasitilymg Parlamentui (C9-0416/2022),

— atsizvelgdamas i Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 3 dalj,

— atsizvelgdamas 1 2023 m. kovo 23 d. Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto
nuomong!,

— atsizvelgdamas j preliminary susitarima, kurj atsakingas komitetas patvirtino pagal Darbo
tvarkos taisykliy 74 straipsnio 4 dalj, ir ] 2024 m. vasario 14 d. laisku Tarybos atstovo
prisiimtg jsipareigojima pritarti Parlamento pozicijai pagal Sutarties dél Europos Sajungos
veikimo 294 straipsnio 4 dalj,

- atsizvelgdamas j Darbo tvarkos taisykliy 59 straipsnj,

— atsizvelgdamas i Teisés reikaly komiteto nuomong,

— atsizvelgdamas ] Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto pranesima (A9-0300/2023),

! OL C 184, 2023 5 25, p. 103.
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1.  priima per pirmgjj svarstymg toliau pateikta pozicija;

2. ragina Komisijg dar kartg perduoti klausima svarstyti Parlamentui, jei ji savo pasiiilyma
pakeiCia nauju tekstu, jj keicia i§ esmés arba ketina jj keisti i$ esmés;

3. paveda Pirmininkei perduoti Parlamento pozicija Tarybai, Komisijai ir nacionaliniams

parlamentams.
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P9 _TC1-COD(2022)0406

Europos Parlamento pozicija, priimta 2024 m. balandZio 24 d. per pirmajj svarstyma, siekiant
priimti Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2024/... dél daugiabalses akcijas
apimanciy akcijy struktiiry bendrovése, kurios siekia jtraukti savo akcijas i prekyba
daugiaSaléje prekybos sistemoje

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo ir ypac i jos 50 straipsnio 1 dalj, 1 50
straipsnio 2 dalies g punkta ir 114 straipsnj,

atsizvelgdami j Europos Komisijos pasitilyma,
teiseékiros procedira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomong®,

laikydamiesi jprastos teiséktiros procediros’,

6 OL C 184, 2023 5 25, p. 103.
7 2024 m. balandZio 24 d. Europos Parlamento pozicija (dar nepaskelbta Oficialiajame
leidinyje) ir ... m. ... ... d. Tarybos sprendimas.

13098/24 iv/jg 5
PRIEDAS GIP.INST LT



kadangi:

(1

2)

tam, kad jtraukimas i sqrasSus prekybos vietose, | kurias, visy pirma, orientuojasi
maZosios ir vidutinés jmonés (toliau — MV]), kaip antai MV] augimo rinkose ir kitose
daugiaSalése prekybos sistemose (toliau — DPS), tapty patrauklesnis ir taip biity
padidintos MV] galimybés pritraukti lésy DPS, ir kad biity sumazinta nelygybé tarp
bendroviy, kurios siekia jtraukimo  prekyba vidaus rinkoje, yra biitina pasalinti dél

reglamentavimo atsirandancias patekimo j DPS klittis;

baimé prarasti bendrovés kontrole yra svarbus veiksnys, kuris atgraso
kontroliuojanciuosius akcininkus nuo siekio patekti | vieSqjg rinkq, pavyzdZiui, i DPS.
Itraukimas j prekyba kontroliuojantiesiems akcininkams paprastai reiskia turimos akcijy
dalies sumaz¢jima, o dél to sumazéja jy jtaka svarbiems investiciniams ir veiklos
sprendimams. Bendrovés kontrolés iSlaikymas gali biiti ypac svarbus startuoliy ir
bendroviy, vykdanciy ilgalaikius projektus, kuriems reikia dideliy iSankstiniy i$laidy,
kontroliuojantiesiems akcininkams, nes jie gali noréti jgyvendinti savo vizija nepatirdami

pernelyg didelio rinkos svyravimy poveikio;
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3) bendroves turéty galéti, taikant Sqjungos ir nacionalinéje teiséje nustatytas apsaugos
priemones, pasirinkti kapitalo ir valdymo struktiiras, kurios geriausiai tikty jy plétros
etapui, be kita ko, kurios leistql kontroliuojantiesiems akcininkams islaikyti bendrovés
kontrolg patekus j DPS, kurios apima MV] augimo rinkas, ir kartu gauti naudos i$
prekybos tose DPS, su salyga, kad biity apsaugomos akcininkuy, I turinciy maZesnes

balsavimo teises suteikianciy akcijy, teisés;

4) daugiabalses akcijas apimanti akcijy struktira yra tam tikra kontrolés stiprinimo
mechanizmo forma, kuri, vykdant viesg 1éSy pritraukima, kontroliuojantiesiems
akcininkams gali sudaryti sglygas iSlaikyti sprendimy priémimo galias bendrovéje.
Daugiabalses akcijas apimanti akcijy struktiira apima bent dvi skirtingas akcijy klases, o
kiekvienos Kklasés akcijai tenka skirtingas balsy skaiCius. Pagal tokia struktiirg bent vienos
klasés akcijos suteikia maziau vienai akcijai tenkanciy balsy nei kitos klasés ar kity klasiy
akcijos, suteikiancios balsavimo teis¢. Daugiau balsy suteikianti akcija yra daugiabalsé
akcija. Daugiabalses akcijas apimanti akcijy struktiira, kaip apibréZta Sioje direktyvoje,
néra struktiira, kurioje balsavimo teisiy skirtumus lemia tik skirtingos akcijy

nominaliosios vertés;

(5) i Sios direktyvos taikymo sritj neturéty patekti balsavimo teisiy svertu grindziami
kontrolés stiprinimo mechanizmai, kurie néra daugiabalses akcijas apimanti akcijy
struktiira, pavyzdziui, akcijos I be balsavimo teisés ir akcijos, suteikiancios veto teise

priimant tam tikrus sprendimus;

(6) lojalumo akcijos I suteikia papildomgq balsy skaiciy akcininkui I , kuris turi akcijas
nustatytg laikotarpj ir atitinka tam tikras sglygas. Tod¢l lojalumo akcijos yra kontrolés
stiprinimo mechanizmas, kuriuo siekiama skatinti I 1 ilgalaike perspektyva orientuota
akcininky nuosavybe, o ne didinti vieSo 1Sy pritraukimo patrauklumg. Todél lojalumo

akcijy nederéty jtraukti i Sios direktyvos taikymo sritj;
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(7)

®)

daugiabalses akcijas apimanciy akcijy struktiiroms skirtos nacionalinés nuostatos labai
skiriasi valstybése narése. Kai kurios valstybés narés leidzia taikyti daugiabalses akcijas
apimancias akcijy strukturas, kitos — draudzia jas taikyti. Kai kuriose valstybése narése
toks draudimas taikomas tik akcinéms bendrovéms, kuriy akcijomis prekiaujama viesai, o
kitose — visoms bendrovéms. Dél nacionaliniy sistemy skirtumy atsiranda kliti¢iy laisvam
kapitalo judéjimui vidaus rinkoje ir sudaromos nevienodos salygos skirtingy valstybiy
nariy bendrovéms. Valstybéje nar¢je, kuri draudzia daugiabalses akcijas apimancias akcijy
struktiiras, esancios bendrovés yra priverstos persikelti j kitg valstybe¢ narg¢ arba net uz
Sajungos riby ir dél to patiria didesniy islaidy, jeigu jos nori nustatyti daugiabalses
akcijas apimanciq akcijy struktiirg, kad galéty siekti savo akcijy jtraukimo j prekyba
rinkoje. Kai kuriais atvejais dél ty didesniy iSlaidy bendrovés gali nuspresti neuzsiimti
vieSu lésy pritraukimu, o tai galéty riboti jy finansavimo galimybes. Tokie aspektai yra
ypac¢ aktualiis MV ir startuoliams, kuriems triiksta finansiniy iStekliy toms i§laidoms

padengti;

kad bendrovés galéty siekti jtraukimo j prekyba DPS, o jy kontroliuojantiesiems
akcininkams nereikéty atsisakyti kontrolés, valstybés narés turéty suteikti galimybe
bendrovéms nustatyti daugiabalses akcijas apimancias akcijy struktiiras arba jas keisti
siekiant jtraukimo | prekyba DPS. Tokia galimybé neturéty priklausyti nuo iSpléstiniy

ekonominiy teisiy suteikimo akcijoms, kurios néra daugiabalsés akcijos I ;
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)

nors jtraukimas j prekybg reguliuojamose rinkose yra tinkamesnis didesnéms ir
brandesnéms bendrovéms, DPS paprastai labiau tinka MV]. Be to, MV] augimo rinkos
(tai yra viena is DPS pakategoriy) buvo specialiai sukurtos kaip MV] skirtos prekybos
vietos, kurioms taikomas reglamentavimas, kuriuo atsizvelgiama j MV] ypatumus.
Taciau ne visos bendrovés, kuriy vertybiniai popieriai jtraukti j prekybg DPS, yra MV].
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2014/65/ES® reikalaujama, kad, siekiant
DPS jregistruoti kaip MV] augimo rinkg, MV] turi sudaryti ne maZiau kaip 50 %
emitenty, kuriy finansinémis priemonémis leidZiama prekiauti toje DPS. Bendroviy,
kurios néra MV], vertybiniai popieriai paprastai yra likvidesni, dél to jy jtraukimas j
prekybg DPS leidZia DPS gauti didesnes prekybos jmokas, kad biity iSlaikytas jy verslo
modelio pelningumas. Vis délto, siekiant uZtikrinti aiSkumgq investuotojams, Siuo metu
visiems MV] augimo rinkose veikiantiems emitentams, nepriklausomai nuo jy dydZio,
taikomos tos pacios taisyklés. Tas pats pasakytina apie visus emitentus kitose DPS. Todél
yra tikslinga, kad jvedama teisé nustatyti arba keisti daugiabalses akcijas apimancias
akcijy struktiras siekiant jtraukimo | prekybq biity taikoma visy tipy bendrovéms,
isvardytoms Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos (ES) 2017/1132° 11 priede, tokiu
mastu, kokiu tokios bendrovés pagal nacionaline teise gali iSleisti akcijas ir siekti savo

akcijas jtraukti j prekybg DPS;

2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél

finansiniy priemoniy rinky, kuria is dalies keiciamos Direktyva 2002/92/EB ir
Direktyva 2011/61/ES (OL L 173, 2014 6 12, p. 349).

2017 m. birZelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2017/1132 dél tam
tikry bendroviy teisés aspekty (OL L 169 2017 6 30, p. 46).
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(10)

(11)

valstybés narés turéty galéti nustatyti arba toliau taikyti nacionalines nuostatas, pagal
kurias bendrovéms biity leidziama nustatyti arba keisti daugiabalses akcijas apimancias
akcijy struktiras kitais tikslais nei siekiantl itraukti akcijas j prekyba DPS. Tai reiskia,
inter alia, tai, kad bendrovéms bty leista nustatyti arba keisti daugiabalses akcijas
apimancias akcijy strukturas siekiant jtraukimo j prekybql reguliuojamoje rinkoje, arba
tai, kad priva¢ioms bendrovéms biity uztikrinta galimybé nustatyti arba keisti
daugiabalses akcijas apimancias akcijy struktiiras neketinant prasyti jtraukti jy akcijas i
prekyba. Tai taip pat apima atvejus, kai bendrovés pereina i§ DPS | reguliuojama rinka,
i1Slaikydamos daugiabalses akcijas. Valstybés narés taip pat turéty galéti uZdrausti arba
apriboti daugiabalses akcijas apimanciy akcijy struktiiry nustatymgq kitais tikslais nei

siekiant jtraukti akcijas j prekybg DPS;

nustatant arba keiciant daugiabalses akcijas apimanciq akcijy struktiirq siekiant
jtraukimo | prekybgq, paprastai reikia is dalies pakeisti bendrovés jstatus. Siekiant
uZtikrinti vienodas sqlygas akcininkams, valstybés narés turéty reikalauti, kad
daugiabalses akcijas apimancios akcijy struktiiros nustatymui arba keitimui siekiant
jtraukimo I 1 prekyba, taip pat bet kokiam vélesniam daugiabalses akcijas apimancios
akcijy struktiiros pakeitimui tokiu biidu, kad tai turéty jtakos balsavimo teiséms, biity
reikalaujama priimti sprendimgq visuotiniame akcininky susirinkime (toliau — visuotinis
susirinkimas) bent kvalifikuota balsy dauguma, kaip nustatyta pagal nacionaling teise.
Jeigu yra kelios akcijy klasés, dél tokiy sprendimy taip pat turéty biiti reikalaujama
balsuoti atskirai pagal kiekvienq akciju, kuriy suteikiamoms teiséms tai turi jtakos,

klase;
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(12)

(13)

bendrovéms turéty biti suteikiama galimybé lanksciai pasirinkti daugiabalses akcijas
apimanciy akcijy struktiiry nustatymo ar keitimo laikq, jei toks nustatymas ar keitimas
yra atliekamas jtraukimo j prekybg DPS tikslais. Valstybés narés bendrovéms neturéty
uzkirsti kelio daugiabalses akcijas apimancias akcijy struktiiras nustatyti ar keisti
anksciau nei akcijos jtraukiamos j prekybg DPS. Vis délto valstybés narés turéty galéti
reikalauti, kad naudojimasis iSpléstinémis balsavimo teisémis, kurios reiSkia
daugiabalsiy akcijy suteikiamus papildomus balsus, palyginti su kity klasiy akcijy
balsais, priklausyty nuo to, ar bendrovés akcijos yra jtrauktos i prekybg DPS. Tokiu
atveju ir iki jtraukimo j prekybq daugiabalsés akcijos turéty suteikti tokias pat balsavimo
teises kaip ir kity klasiy akcijos bendrovéje. Taip biity uZtikrinta, kad daugiabalsémis

akcijomis biity konkreciai skatinamas jtraukimas j prekybg DPS;

dél daugiabalses akcijas apimancios akcijy struktiiros galéty padidéti rizika, kad
kontroliuojantieji akcininkai i§ bendrovés gaus asmeninés naudos. Valstybés narés,
kurios jau leidzia daugiabalses akcijas, yra numaciusios apsaugos priemones, kuriomis
apsaugomi mazesnes balsavimo teises suteikianciy akcijy turétojai. Esamos apsaugos
priemongs valstybése narése skiriasi dél nacionaliniy ypatumy ir skirtingy bendroviy teisés
sistemy. Nepaisant ty skirtumy ir atsizvelgiant | vidaus rinkos tikslus, kaip iSdéstyta, visy
pirma, Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (toliau — SESV) 50 straipsnio 2 dalies g
punkte, bendroviy, kurios jtraukimo j prekybg DPS tikslais naudojasi savo teise pagal Sig
direktyvg nustatyti arba keisti daugiabalses akcijas apimancia akcijy struktira, atzvilgiu
nacionalingje teis¢je d¢l daugiabalses akcijas apimanciy akeijy struktiry turéty biti
laikomasi suderinto poZiiirio | maZesnes balsavimo teises suteikianciy akcijy turétojy I

interesy apsauga;
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(14)

pagal suderintq poZiurj, taikomqg bendrovéms, kurios naudojasi savo teise pagal Sig
direktyvg nustatyti arba keisti daugiabalses akcijas apimanciq akcijy struktiirg
siekdamos jtraukimo j prekybg DPS, valstybés narés turéty numatyti sqZiningas sqlygas
akcininkams, nustatydamos tam tikrq daugiabalses akcijas apimanciy akcijy struktiiry
modelio apribojimgq — didZiausiq daugiabalsiy akcijy suteikiamy balsy skaiciaus ir
maZiausiai balsavimo teisiy suteikianciy akcijy suteikiamy balsy skaiciaus santykj. Kaip
alternatyvq, nedarant poveikio Direktyvai (ES) 2017/1132, valstybés narés turéty
nustatyti apribojimgq, taikomgq kvalifikuota atiduoty balsy dauguma priimamiems
visuotinio susirinkimo sprendimams, iSskyrus sprendimus dél bendrovés
administracinio, valdymo ir prieZiiiros organy nariy skyrimo bei atleidimo, taip pat
veiklos sprendimus, kuriuos turi priimti tokie organai ir kurie yra pateikiami tvirtinti
visuotiniam susirinkimui, reikalaudamos, kad kvalifikuota dauguma biity
apskaiciuojama remiantis bendru atiduoty balsy skaic¢iumi ir visuotiniame susirinkime
atstovaujamo akcinio kapitalo dalimi ar visuotiniame susirinkime atstovaujamy akcijy
skaic¢iumi arba remiantis bendru atiduoty balsy skai¢iumi ir balsy, atiduoty kiekvienoje
akcijy klaséje, kuriai sprendimas turi jtakos, skaic¢iumi. Sios direktyvos tikslais turéty
biti laikoma, kad sprendimas turi jtakos tam tikrai akcijy klasei, jeigu tas sprendimas
turi neigiamgq poveikj akcininky, turinciy tai konkreciai klasei priskiriamy akcijy,

teisems;
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(15)

(16)

valstybés narés turéty turéti diskrecija nustatyti ir toliau taikyti papildomas apsaugos
priemones, kad buty uztikrinta tinkama daugiabalsiy akcijy neturinéiy akcininky interesy
apsauga, pavyzdziui, laikinojo galiojimo nuostatas. Valstybés narés turéty jvertinti tokiy
apsaugos priemoniy tinkamuma, atsizvelgdamos ] jy veiksminguma apsaugant tokiy
akcininky I interesus, kartu uztikrindamos, kad apsaugos priemonés nepakenkty
daugiabalses akcijas apimanciy akcijy struktiiry tikslui, inter alia, daugiabalsiy akcijy
turétojy galimybei daryti jtakg bendrovés administracinio, valdymo ir prieZiiiros organy
nariy skyrimui bei atleidimui ir tokiu biudu bendrovés veiklos sprendimams.
PraneSdamos apie Sios direktyvos taikymo srityje priimtas nacionalinés teisés
pagrindines priemones, valstybés narés Komisijai taip pat turéty pranesti apie visas
papildomas apsaugos priemones, iskaitant atvejus, kai yra kuriy nors apsaugos
priemoniy pakeitimy. Komisija turi informuoti Europos prieZiiiros institucijq (Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucijqg) (toliau — ESMA), jsteigtq Europos Parlamento ir
Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1095/2010"°, apie visas papildomas apsaugos priemones;,

tikslios ir i§samios informacijos apie bendroves atskleidimas yra investuotojy pasitikéjimo
pagrindas ir yra biitinas informacija pagristy investiciniy sprendimy pri¢émime. Tokio
informacija pagristy investiciniy sprendimy priémimo reikia tiek dél investuotojy
apsaugos, tiek dél rinkos efektyvumo. Tod¢l valstybés narés turéty reikalauti, kad
bendroves, kurios naudojasi savo teise pagal Siq direktyvq nustatyti arba keisti
daugiabalses akcijas apimancig akcijy struktiirg I , itraukimo ] prekyba DPS metu
prospekte ar leidimo prekiauti dokumente, kai pagal atitinkamg teise bendrové vieSai
skelbia tokj prospektq ar dokumentqg, paskelbty informacijg apie savo akcijy struktﬁre}l .
Valstybés narés taip pat turéty reikalauti, kad bendrovés, kurios naudojasi savo teise
pagal Siq direktyvq nustatyti arba keisti daugiabalses akcijas apimancia akcijy struktiirg
siekdamos jtraukimo § prekybg DPS, tq informacijq apie savo akcijy struktiirqg paskelbty
metinése finansinése ataskaitose, pagal teisés aktus reikalaujamose nuo tuo meto, kai jy
akcijos jtraukiamos § prekybg, tais atvejais, kai ta informacija anksc¢iau nebuvo

paskelbta arba ji pasikeité po to, kai paskutinj kartqg buvo paskelbta;

10

2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir is dalies keiciamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).
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(17)

valstybés narés turéty reikalauti, kad kartu su informacija apie bendrovés akcijy
struktiirq, kuri turi bitti jtraukiama j prospektus, leidimo prekiauti dokumentus ar
metines finansines ataskaitas, bendrovés paminéty, ar yra kokiy nors apribojimy,
susijusiy su akcijy perleidZiamumu. Tokioje informacijoje taip pat turéty biti paminéta,
ar yra balsavimo teisiy apribojimy, jskaitant tam tikrg balsy procentine dalj ar skaiciy
turinCiy asmeny balsavimo teisiy apribojimus, terminus, iki kuriy galima pasinaudoti
balsavimo teisémis, arba sistemas, pagal kurias finansinés teisés, kurias suteikia akcijos,
yra atskiriamos nuo akcijy turéjimo. Be to, bendrovés, kurios naudojasi savo teise pagal
Sig direktyvq nustatyti arba keisti daugiabalses akcijas apimandiq akcijy struktiirg
siekdamos jtraukimo j prekybg DPS, tokiu mastu, kokiu tai Zinoma bendrovei, turéty
atskleisti daugiabalsiy akcijy turétojy, atstovaujanciy daugiau nei 5 % visy bendrovés
akcijy suteikiamy balsavimo teisiy, (toliau — stambieji akcininkai) tapatybe, taip pat
fiziniy asmeny ar juridiniy asmeny, turinciy teise naudotis balsavimo teisémis
stambiyjy akcininky vardu, tapatybe. Tai leisty investuotojams, kaip placiosios
visuomenés nariams, priimti informacija grindZiamus sprendimus ir taip sustiprinty jy
pasitikéjimq gerai veikianciomis kapitalo rinkomis. Jei vykdydami léSy pritraukimg
vieSojoje rinkoje bendrovés kontroliuojantieji akcininkai nori islaikyti sprendimy
priémimo galias bendrovéje, yra biitina informuoti apie, inter alia, stambiuosius
akcininkus, kad potencialiis investuotojai galéty priimti patikimus investicinius
sprendimus. Kai toks atskleidimas yra susijes su fiziniais asmenimis, informacija apie

tapatybe turéty apimti tik jy vardus ir pavardes;
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(18) siekiant skatinti skaidrumgq, visuomenés supratimgq ir informacija grindZiamgq
investiciniy sprendimy priémimgq, turéty biiti aiSkiai identifikuojama, kad bendroviy,
nustaciusiy daugiabalses akcijas apimancias akcijy struktiiras, akcijos yra daugiabalsés
akcijos. Toks identifikavimas galéty biiti uZtikrinamas, pavyzdZziui, j tokiy bendroviy
akcijy pavadinimgq jtraukiant tam tikrq ymenj, kurj naudoty rinkos operatoriai arba
investicinés jmonés, valdantys DPS. Siekiant uZtikrinti nuosekly derinimq, ESMA,
atsizvelgdama j nusistovéjusius rinkos standartus ir gerai veikiancig praktikq, turéty
parengti techniniy reguliavimo standarty projektus. Tuose techniniy reguliavimo
standarty projektuose turéty biiti nustatytas tik tokiy akcijy identifikavimas, todél jais
neturéty biiti daromas poveikis nacionalinéms akcijy klasifikavimo sistemoms. Komisija
turéty buti jgaliota papildyti Sig direktyvq priimdama tuos techniniy reguliavimo
standarty projektus deleguotaisiais aktais pagal SESV 290 straipsnj ir vadovaudamasi
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniais;

(19) taip pat svarbu, kad daugiabalsiy akcijy, kurioms taikoma 5i direktyva, suteikiamos
iSpléstinés balsavimo teisés nebiity naudojamos siekiant bendrovéms uZkirsti kelig

laikytis taikytinos Sqgjungos aplinkos ar pagrindiniy teisiy teisés;

(20) Sia direktyva nedaroma poveikio asmens duomeny apsaugai, visy pirma Europos

Parlamento ir Tarybos reglamentui (ES) 2016/679'';

u 2016 m. balandZio 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2016/679 dél
fiziniy asmeny apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo
ir kuriuo panaikinama Direktyva 95/46/EB (Bendrasis duomeny apsaugos reglamentas)
(OL L 119, 201654, p. 1).
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(21) kadangi Sios direktyvos tiksly, t. y. padidinti bendroviy finansavimo galimybes ir padaryti
DPS patrauklesnes, valstybés narés negali deramai pasiekti, o dél priemoniy masto ir
poveikio ty tiksly biity geriau siekti Sajungos lygmeniu, laikydamasi Europos Sajungos
sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo Sgjunga gali patvirtinti priemones.
Pagal tame straipsnyje nustatytg proporcingumo principg Sia direktyva nevirSijama to, kas

biitina nurodytiems tikslams pasiekti;

(22) siekdama atsizvelgti j rinkos pokyc¢ius ir pokycius kitose Sajungos teisés srityse arba
valstybiy nariy patirtj jgyvendinant §ig direktyva, Komisija turéty perziaréti Sig direktyva
per ketverius metus po jos jsigaliojimo dienos, siekdama jvertinti, inter alia, ar tikslinga

iSplesti jos taikymo sritj,
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(23) pagal 2011 m. rugs€jo 28 d. bendrg valstybiy nariy ir Komisijos politinj pareiSkima dél
aiSkinamyjy dokumenty!? valstybés narés jsipareigojo pagristais atvejais prie prane$imy
apie perkélimo priemones pridéti vieng ar daugiau dokumenty, kuriuose paaiskinamos
direktyvos sudedamyjy daliy ir nacionaliniy perkélimo priemoniy atitinkamy daliy sgsajos.
Sios direktyvos atveju teisés akty leidéjas laikosi nuomonés, kad tokiy dokumenty

perdavimas yra pagristas;

(24)  vadovaujantis Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2018/17257% 42 straipsnio 1
dalimi buvo konsultuojamasi su Europos duomeny apsaugos prieziiiros pareiginu ir jis

pateiké nuomone 2023 m. vasario 6 d.™,

PRIEME SIA DIREKTYVA:

12 OL C 369,2011 12 17, p. 14.
13 2018 m. spalio 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2018/1725 dél
fiziniy asmeny apsaugos Sqjungos institucijoms, organams, tarnyboms ir agentiiroms

tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo, kuriuo panaikinamas
Reglamentas (EB) Nr. 45/2001 ir Sprendimas Nr. 1247/2002/EB (OL L 295, 2018 11 21,

p- 39).
14 OL C 65, 2023 2 22, p. 2.
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1 straipsnis

Dalykas ir taikymeo sritis

1. Sia direktyva nustatomos bendros taisyklés dél daugiabalses akcijas apimanéiy akcijy
struktiiry bendrovése, kurios siekia savo akcijy jtraukimo j prekyba daugiasalés prekybos
sistemose (toliau — DPS), apimanciose MV] augimo rinkas, ir kurios neturi akcijy, kurios

buty itrauktos i prekyba DPS arba reguliuojamoje rinkoje.
2. 5 straipsnio 4 dalis taip pat taikoma bendroviy, kurios turi daugiabalses akcijas
apimanciq akcijy struktiirg ir kuriy akcijos jau yra jtrauktos j prekybg DPS, at?vilgiu.
2 straipsnis
Terminy apibréztys

Sioje direktyvoje vartojamy terminy apibréztys:

1) bendroveé — juridinis asmuo, jsteigtas kaip vieno i§ Direktyvos (ES) 2017/1132 II priede
iSvardyty tipy bendroveé, pagal nacionaling teis¢ galintis leisti akcijas ir siekti savo akcijy
jtraukimo § prekybg DPS;
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2)

3)

4)

5

6)

daugiabals¢ akcija — akcija, priklausanti skirtingai ir atskirai akcijy klasei, kurioje akcijos
suteikia daugiau balsy uz akcijg negu kitoje akcijy klasé¢je, suteikiancioje teises balsuoti

klausimais, kuriuos turi spresti visuotinis akcininky susirinkimas;

daugiabalses akcijas apimanti akcijy struktiira — bendrovés akcijy struktiira, kuri apima

bent vieng daugiabalsiy akcijy klasg;

reguliuojama rinka — reguliuojama rinka, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4

straipsnio 1 dalies 21 punkte;

daugiaSalé prekybos sistema arba DPS — daugiaSalé prekybos sistema, kaip apibréZta

Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 22 punkte;

MVT] augimo rinka — MV] augimo rinka, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4

straipsnio 1 dalies 12 punkte.
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3 straipsnis

Daugiabalses akcijas apimancios akcijy struktiiros nustatymas arba keitimas pries jtraukimgq j

prekybg

1. Valstybés narés uztikrina, kad bendrové, kurios akcijos dar néra jtrauktos j prekyba
reguliuojamoje rinkoje arba DPS, turéty teis¢ nustatyti daugiabalses akcijas apimancig
akcijy struktiirg tam, kad jos akcijos galéty buti jtrauktos | prekyba DPS. Valstybés narés
uztikrina, kad bendrovés sprendimgq nustatyti daugiabalses akcijas apimanciq akcijy
struktiirg priimty visuotinis akcininky susirinkimas (toliau — visuotinis susirinkimas)
bent kvalifikuota dauguma, kaip nustatyta nacionalinéje teiséje. Valstybés narés negali
taikyti sqlygos, kad daugiabalses akcijas apimanti akcijy struktiira gali biiti nustatyta tik
tuo atveju, jeigu akcijoms, nesuteikiancioms ispléstiniy balsavimo teisiy, bus priskirtos

iSpléstinés ekonominés teisés.

Jeigu yra kelios akcijy klasés, pirmos pastraipos tikslais dél sprendimo nustatyti
daugiabalses akcijas apimanciq akcijy struktiirq taip pat turi biti balsuojama atskirai

pagal kiekvienq akcijy, kuriy suteikiamoms teiséms tai turi jtakos, klase.

2. Teis¢ nustatyti daugiabalses akcijas apimancia akcijy struktiira, kaip nurodyta 1 dalyje,
apima bendrovés teis¢ nustatyti daugiabalses akcijas apimancia akcijy struktiirg pries

siekiant savo akcijy jtraukimo j prekybg DPS.
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3. Valstybés narés gali nustatyti, kad daugiabalsiy akcijy suteikiamomis iSpléstinémis
balsavimo teisémis gali biiti naudojamasi su salyga, kad bendrovés akcijos yra jtrauktos i

prekybg DPS.

4. Valstybés narés uZtikrina, kad investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, valdantys DPS,
neuzkirsty kelio bendrovés akcijy jtraukimui j prekybg remdamiesi tuo, kad bendrové

yra nustaciusi daugiabalses akcijas apimanciq akcijy struktiirqg pagal 1 dalj.

5. Sis straipsnis mutatis mutandis faip pat taikomas bendrovés, kurios akcijos dar néra
jtrauktos j prekybq reguliuojamoje rinkoje arba DPS, at?vilgiu, jei ta bendrové
nusprendZia pakeisti esamgq daugiabalses akcijas apimancdiq akcijy struktiirq siekdama

savo akcijy jtraukimo § prekybg DPS.
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4 straipsnis

Apsaugos priemonés I

1. Valstybés narés uztikrina, kad bendrovés, nustaciusios daugiabalses akcijas apimanciq

akcijy struktiirg, kuriy akcijomis bus ar yra prekiaujama DPS pasinaudojus savo teise

pagal 3 straipsnj, biity jdiegusios tinkamas apsaugos priemones, kad galéty uZtikrinti

tinkamg akcininky, kurie neturi daugiabalsiy akcijy, interesy I apsaugql . Tuo tikslu

valstybés nares:

a)

b)

uztikrina, kad bendrovés sprendimg pakeisti daugiabalses akcijas apimancig akcijy
struktura tokiu bidu, kad tai turéty jtakos akcijy suteikiamoms balsavimo teiséms,
visuotinis susirinkimas I priimty bent kvalifikuota dauguma, kaip nustatyta
nacionalinéje teiséje, ir uztikrina, kad priimant tokj sprendimg bty balsuojama

atskirai pagal kiekvieng akcijy, kuriy suteikiamoms teiséms tai turi jtakos, klasg;

apriboja daugiabalsiy akcijy poveikj sprendimy priémimo procesui visuotiniame

susirinkime, nustatydamos bent viengq is $iy salygy:

1) I daugiabalsiy akcijy suteikiamy balsy skaicCiaus ir maZiausiai balsavimo

teisiy suteikianciy akcijy suteikiamy balsy skaiciaus didZiausia santykj;
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11)  reikalavimgq, kad visuotinio susirinkimo sprendimai, priimtini kvalifikuota
atiduoty balsy dauguma, kaip nustatyta nacionalinéje teiséje, iSskyrus
sprendimus dél bendrovés administracinio, valdymo ir prieZiiiros organy
nariy skyrimo ir atleidimo, taip pat iSskyrus tokiy organy priimtinus veiklos
sprendimus, kurie pateikiami tvirtinti visuotiniam susirinkimui, turi biiti

priimami:

1)  hkvalifikuota balsy dauguma, kaip nustatyta nacionalinéje teiséje,
taikoma tiek atiduotiems balsams, tiek visuotiniame susirinkime
atstovaujamam akciniam kapitalui arba visuotiniame susirinkime

atstovaujamy akcijy skaiciui, arba

2)  atiduoty balsy kvalifikuota dauguma, kaip nustatyta nacionalinéje
teiséje, atskirai balsuojant pagal kiekvienos klasés akcijas, kuriy

suteikiamoms teiséms tai turi jtakos.

2. Valstybés narés gali numatyti papildomas apsaugos priemones, kad uztikrinty tinkama
daugiabalsiy akcijy neturiniy akcininky interesy apsauggq. Tokios apsaugos priemongs,
visy pirma, gali apimti nuostatas, kuriomis siekiama uZkirsti kelig daugiabalsiy akcijy

suteikiamoms iSpléstinéms balsavimo teiséms toliau galioti po to:

a)  kai tos akcijos yra perduodamos treciosioms Salims arba kai pradinis ty daugiabalsiy
akcijy savininkas mir$ta, tampa neveiksnus arba iSeina ] pensijg (su perleidimu

susijusi laikinojo galiojimo nuostata);
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b)  kai baigiasi nustatytas laikotarpis (su laiku susijusi laikinojo galiojimo nuostata);

c)  kai jvyksta konkretus jvykis (su ivykiu susijusi laikinojo galiojimo nuostata).

S straipsnis

Skaidrumas

1. Valstybés narés uztikrina, kad bendrovés, nustaciusios daugiabalses akcijas apimancia
akcijy struktiirg, kuriy akcijomis turi buti ar yra I prekiaujama MV] augimo rinkoje
pasinaudojus savo teise pagal 3 straipsnj, Sio straipsnio 3 dalyje iSvardytq informacijq

jtraukty f $iuos dokumentus:

a)  Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2017/1129"° 6 straipsnyje
nurodytg prospektg, to reglamento 15a straipsnyje nurodytg ES augimo emisijy
prospektq arba Direktyvos 2014/65/ES 33 straipsnio 3 dalies c punkte nurodytq
leidimo prekiauti dokumentq — priklausomai nuo to, kurj is Siy dokumenty

bendrové skelbia, ir

15 2017 m. birZelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1129 dél
prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai siiilomi vieSai arba
jtraukiami | prekybos reguliuojamoje rinkoje sqrasq, ir kuriuo panaikinama Direktyva
2003/71/EB (OL L 168, 2017 6 30, p. 12).
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b)

Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2017/565'¢ 78 straipsnio 2 dalies g punkte
nurodytg meting finansing ataskaitg, jei Sio straipsnio 3 dalyje nurodyta

informacija pasikeité po to, kai ta informacija buvo paskutinj kartg paskelbta Sios
dalies a punkte nurodytame prospekte, ES augimo emisijy prospekte arba leidimo

prekiauti dokumente arba ankstesnéje metinéje finansinéje ataskaitoje.

Valstybés narés uZtikrina, kad daugiabalses akcijas apimancias akcijy struktiras

nustaciusios bendrovés, kuriy akcijomis turi biiti arba yra prekiaujama DPS, kuri néra

uzregistruota kaip MV] augimo rinka, pasinaudojusios savo teise pagal 3 straipsnj, Sio

straipsnio 3 dalyje iSvardytq informacijq jtraukty i Siuos dokumentus:

)

b)

Reglamento (ES) 2017/1129 6 straipsnyje nurodytq prospektq, to reglamento
15a straipsnyje nurodytq ES augimo emisijy prospektq arba bet kurj leidimo
prekiauti dokumentq, kurio reikalaujama pagal nacionaline teise ar pagal

atitinkamos DPS taisykles, jei bendrové skelbia tokj prospektq arba dokumentgq, ir

bet kurig meting finansine ataskaitq, kurios reikalaujama pagal nacionaling teise,
jei 3 dalyje nurodyta informacija anksciau nebuvo skelbta arba pasikeité po to, kai
ta informacija buvo paskutinj kartg paskelbta Sios dalies a punkte nurodytame
prospekte, ES augimo emisijy prospekte arba leidimo prekiauti dokumente arba

ankstesnéje metinéje finansinéje ataskaitoje.

16 2016 m. balandZio 25 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/565, kuriuo
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES papildoma nuostatomis dél
investiciniy jmoniy organizaciniy reikalavimy bei veiklos sqlygy ir toje direktyvoje
apibréZty terminy (OL L 87, 2017 3 31, p. 1).
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3. 1ir 2 dalyse nurodytq informacijq sudaro iSsami informacija apie:

a)

b)

bendrovés akcijy struktira, nurodant skirtingas akcijy, jskaitant akcijas, kurios

néra jtrauktos j prekybq, klases, o dél kiekvienos akcijy klasés:
1) tai klasei priskiriamy akcijy suteikiamas teises ir pareigas;

1)  kokig viso akcinio kapitalo procenting dalj ar viso ty akcijy skaiciaus

procenting dalj sudaro tai klasei priskiriamos akcijos ir
iii) bendra balsy skaiiy, kuri suteikia tai klasei priskiriamos akcijos;

bet kokius akcijy perleidimo apribojimus, iskaitantl bendrovei zinomus akcininky

susitarimus, del kuriy gali atsirasti tokie apribojamai;

¢)  bet kokius akcijy suteikiamy teisiy apribojimus, iskaitantl bendrovei zinomus
akcininky susitarimus, dél kuriy gali atsirasti tokie apribojamai;

d) jeigu bendrovei Zinoma — akcininky, turin¢iy daugiabalsiy akcijy, kurioms tenka
daugiau kaip 5 % visy bendrovés akcijy suteikiamy balsavimo teisiy, ir, kai
taikytina, fiziniy asmeny ar juridiniy asmeny, turinciy teis¢ ty akcininky vardu
naudotis balsavimo teisémis, tapatybe.
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Jei akcininkai ar asmenys, turintys teise jy vardu naudotis balsavimo teisémis, yra
fiziniai asmenys, d punkto tikslais jy tapatybé atskleidZiama tik nurodant jy vardus ir

pavardes.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, valdantys DPS,
laikydamiesi pagal 5 dalj priimamy techniniy reguliavimo standarty, uZtikrinty, kad tos
investicinés jmonés ir tie rinkos operatoriai aiSkiai identifikuoty, kad bendroviy,
nustaciusiy daugiabalses akcijas apimancdias akcijy struktiiras, kuriy akcijos jtrauktos i
prekybg toje DPS, akcijos yra daugiabalsés akcijos. Valstybés narés taip pat reikalauja,
kad tos bendrovés, laikydamosi ty techniniy reguliavimo standarty, informuoty
atitinkamas investicines jmones ir rinkos operatorius apie daugiabalses akcijas

apimandiy akcijy struktiiry buvimg.

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija (toliau — ESMA) parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma, kaip investicinés jmonés ir rinkos
operatoriai, nurodyti 4 dalyje, turi identifikuoti bendroviy, nustaciusiy daugiabalses
akcijas apimancias akcijy struktiiras, akcijas. Tuose techniniy reguliavimo standarty
projektuose taip pat nurodoma, kaip tos bendrovés atitinkamas investicines jmones ir
rinkos operatorius turi informuoti apie ty daugiabalses akcijas apimanciy akcijy
struktiiry buvimgq. Rengdama tuos techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriy
tikslas — uZtikrinti aisky identifikavimgq, kaip nurodyta 4 dalyje, ESMA atsiZvelgia |
nusistovéjusius prekybos standartus ir veiksmingq praktikq, skirtus bendroviy,

nustaciusiy daugiabalses akcijas apimancias akcijy struktiiras, identifikavimui.
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ESMA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip

... [12 ménesiy nuo Sios direktyvos jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami deleguotieji jgaliojimai papildyti Siq direktyvq priimant Sioje dalyje
nurodytus techninius reguliavimo standartus vadovaujantis Reglamento (ES)

Nr. 109572010 10—14 straipsniais.

6 straipsnis

Perzitira

Ne véliau kaip ... [ketveri metai nuo Sios direktyvos jsigaliojimo dienos] Komisija pateikia Europos
Parlamentui ir Tarybai ataskaitg dél Sios direktyvos jgyvendinimo ir veiksmingumo, be kita ko, dél
tikslingumo iSplésti Sios direktyvos taikymo sritj. Tuo tikslu kiekviena valstybé naré ne véliau kaip
... [treji metai nuo Sios direktyvos jsigaliojimo dienos] Komisijai pateikia informacijg, visy pirma,

apie:

a) daugiabalses akcijas apimanciq akcijy struktiirq nustaciusiy bendroviy, kuriy akcijos i
prekyba kiekvienoje DPS ir reguliuojamoje rinkoje valstybéje naréje buvo jtrauktos ...
[dveji metai minus viena diena nuo Sios direktyvos jsigaliojimo dienos| arba anksciau,
skaiCiy ir daugiabalses akcijas apimanciq akcijy struktiirq nustaciusiy bendroviy, kuriy
akcijos j prekybqg kiekvienoje DPS ir reguliuojamoje rinkoje valstybéje naréje buvo

jtrauktos po tos datos, skaiciy;
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b)

sektoriy, kuriame a punkte nurodytos bendrovés veiké, ir atitinkamg kapitalizacija

jtraukimo j prekybg metu;

jeigu valstybé naré turi tokiq informacijg — investuotojy apsaugos priemones, kurias a
punkte nurodytos bendrovés taiko daugiabalses akcijas apimanciy akcijy struktiiry

atzvilgiu.

7 straipsnis

Perkélimas j nacionaling teise

Valstybés narés uztikrina, kad jsigalioty jstatymai ir kiti teisés aktai, biitini, kad Sios
direktyvos buty laikomasi ne véliau kaip nuo ... [dveji metai nuo Sios direktyvos
isigaliojimo dienos/. Apie tai jos nedelsdamos pranesa Komisijai. Valstybés narés,
priimdamos tas nuostatas, daro jose nuorodg j $ig direktyva arba tokia nuoroda daroma jas

oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarkq nustato valstybés narés.

Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje priimty nacionalinés
teisés akty pagrindiniy nuostaty tekstus, jskaitant visas apsaugos priemones, kaip

nurodyta 4 straipsnio 2 dalyje.
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8 straipsnis

Isigaliojimas

Si direktyva jsigalioja dvidesimta dieng po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame

leidinyje.

9 straipsnis

Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta ...
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininke Pirmininkas / Pirmininké
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