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padaritu pievilcigakus uznémumiem un atvieglotu mazo un vidéjo
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— Eiropas Parlamenta pirma lasijuma iznakums un labojumu procedira

(Strasbira, 2024. gada 24. aprilis, un Strasbira, 2024. gada
17. septembris)

I. IEVADS

Saskana ar LESD 294. pantu un Kopigo deklaraciju par koplémuma procediiras praktiskajiem
aspektiem ! Padome, Eiropas Parlaments un Komisija vairakkart ir neformali sazinajusies, lai

vienotos par $o legislativo dosjé pirmaja lasijuma.

So dosje bija paredzéts 2 izskatit labojumu procediira 3 Eiropas Parlamenta p&c tam, kad

ieprieksgjais Eiropas Parlamenta sasaukums bija pienémis nostaju pirmaja lasijuma.

! OV C 145, 30.6.2007., 5. Ipp.
Dok. 10078/24.
EP Reglamenta 251. noteikums.
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II. BALSOJUMS

Eiropas Parlaments 2024. gada 24. aprila sedé pienéma Komisijas priekSlikuma grozijumu Nr. 2 (ko

juristi lingvisti nav parskatijusi) un normativo rezoluciju, kas veido Eiropas Parlamenta nostaju

pirmaja lasijuma. Ta atbilst tam, par ko iestades bija provizoriski vienojusas.

P&c tam, kad pienemto tekstu bija izskatijusi juristi lingvisti, Eiropas Parlaments 2024. gada

17. septembrT apstiprindja pirma lasijuma pienemtas nostajas klidu labojumu.

Sim labojumam vajadzétu laut Padomei apstiprinat $3 dokumenta pielikuma 4 izklastito Eiropas

Parlamenta nostaju, tadéjadi noslédzot pirmo lasijumu abas iestades.

Pé&c tam legislativo aktu pienemtu tada redakcija, kas atbilst Parlamenta nostajai.

4 Kladu labojuma teksts ir izklastits pielikuma. Tas ir iesniegts ka konsolidéts teksts, kura

izmainas Komisijas priekSlikuma ir izceltas trekna slipraksta. Ar simbolu “ I ” ir noraditi
svitrojumi.
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PIELIKUMS
(17.9.2024.)

P9 _TA(2024)0351

Grozijumu izdariSana direktiva, lai publiskos kapitala tirgus padaritu
pievilcigakus un lai atvieglotu MVU piekluvi kapitalam

Eiropas Parlamenta 2024. gada 24. aprila normativa rezoliicija par priekslikumu Eiropas
Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko groza Direktivu 2014/65/ES, lai Savienibas
publiskos kapitala tirgus padaritu pievilcigakus uznémumiem un atvieglotu mazo un vidéjo
uznémumu piekluvi kapitalam, un atcel Direktivu 2001/34/EK (COM(2022)0760 — C9-
0415/2022 — 2022/0405(COD))

(Parasta likumdoSanas procediira: pirmais lasijums)

Eiropas Parlaments,
—  nemot véra Komisijas priekslikumu Eiropas Parlamentam un Padomei (COM(2022)0760),

— nemot veéra Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 294. panta 2. punktu, 50. pantu, 51. panta
2. punktu un 114. pantu, saskana ar kuriem Komisija tam ir iesniegusi priekSlikumu
(C9-0415/2022),

— nemot veéra Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 294. panta 3. punktu,
— nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas 2023. gada 23. marta atzinumu!,

— nemot véra provizorisko vienosanos, ko atbildiga komiteja apstiprinaja saskana ar Reglamenta
74. panta 4. punktu, un Padomes parstavja 2024. gada 14. februara vestulé pausto apnemsSanos
apstiprinat Parlamenta nostaju saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 294. panta
4. punktu,

— nemot véra Reglamenta 59. pantu,
— nemot véra Ekonomikas un monetaras komitejas zinojumu (A9-0303/2023),
1. pienem pirmaja lasijuma turpmak izklastito nostaju;

2. prasa Komisijai priekSlikumu Parlamentam iesniegt vélreiz, ja ta savu priekSlikumu aizstaj,
butiski groza vai ir paredz€jusi to bitiski grozit;

3. uzdod prieksSsédetajai Parlamenta nostaju nosiitit Padomei un Komisijai, ka ar1 dalibvalstu
parlamentiem.

! OV C 184, 25.5.2023., 103. Ipp.
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P9 _TC1-COD(2022)0405

Eiropas Parlamenta nostaja, pienemta pirmaja lasijjuma 2024. gada 24. aprili, lai pienemtu
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu (ES) 2024/..., ar ko groza Direktivu 2014/65/ES, lai
Savienibas publiskos kapitala tirgus padaritu pievilcigakus uznémumiem un atvieglotu mazo
un vidéjo uznémumu piekluvi kapitalam, un atcel Direktivu 2001/34/EK"

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo 1pasi ta 50. pantu, 53. panta 1. punktu un

114. pantu,

nemot véra Eiropas Komisijas priekslikumu,

péc legislativa akta projekta nosttiSanas valstu parlamentiem,

1

nemot veéra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzinumu',

saskana ar parasto likumdo$anas procediiru?,

* TEKSTAM IR VEIKTA DALEJA JURIDISKI LINGVISTISKA PARBAUDE.
! OV C 184, 25.5.2023., 103. Ipp.
Eiropas Parlamenta 2024. gada 24. aprila nostaja.
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ta ka:

1)

2)

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES 3 ir grozita ar Eiropas Parlamenta
un Padomes Regulu (ES) 2019/2115 4, ar ko ieviesa samérigus atvieglojumus, lai veicinatu
MVU izaugsmes tirgu izmantoSanu un samazinatu parmerigas regulativas prasibas
emitentiem, kuri lidz vertspapiru pielaidi MV U izaugsmes tirgos, vienlaikus saglabajot
pienacigu iegulditaju aizsardzibas un tirgus integritates limeni. Toméer, lai racionaliz&tu
ieklauSanas saraksta procesu un padaritu uzn€mumiem piemerojamo regulativo reZimu
elastigaku un samerigaku ar to lielumu, ir vajadzigi turpmaki grozijumi Direktiva

2014/65/ES.

Direktiva 2014/65/ES un Komisijas Delegetaja direktiva (ES) 2017/593 5 ir izklastiti
nosacijumi, saskana ar kuriem ieguldijumu izp&te, ko tresas personas veic ieguldijumu
brokeru sabiedribam, kuras sniedz portfela parvaldibas pakalpojumus vai citus ieguldijumu
pakalpojumus vai papildpakalpojumus, nav uzskatama par pamudinajumu. Lai veicinatu
plasaku ieguldijumu izp&ti par uznémumiem Savieniba, jo Tpasi par zemas un vidgjas
kapitalizacijas uznémumiem, un lai palielinatu minéto uzn@mumu pamanamibu un izredzes

piesaistit potencialos iegulditajus, Direktiva 2014/65/ES ir jaievie$ I grozijumi.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/65/ES (2014. gada 15. maijs) par finansu
instrumentu tirgiem un ar ko groza Direktivu 2002/92/ES un Direktivu 2011/61/ES

(OV L 173,12.6.2014., 349. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2019/2115 (2019. gada 27. novembris), ar ko
attieciba uz MVU izaugsmes tirgu izmantoSanas veicinasanu groza Direktivu 2014/65/ES un
Regulas (ES) Nr. 596/2014 un (ES) 2017/1129 (OV L 320, 11.12.2019., 1. Ipp.).
Komisijas Delegéta direktiva (ES) 2017/593 (2016. gada 7. aprilis), ar ko attieciba uz
finanSu instrumentu un klientiem piederosu lidzeklu aizsardzibu, produktu parvaldibas
prasibam un noteikumiem, kurus pieméro maksu, komisijas naudas vai jebkadus finansialu
vai nefinansialu labumu sniegSanai vai sanemsanai, papildina Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktivu 2014/65/ES (OV L 87, 31.3.2017., 500. lpp.).
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3)

4)

Direktiva 2014/65/ES paredzetie noteikumi par izpéti paredz, ka ieguldijumu brokeru
sabiedribam maksajumi, ko tas sanem ka starpniecibas komisijas maksas, ir janoskir no
kompensacijas, ko tas sanem par ieguldijumu izp&tes sniegSanu (“izp&tes atsaistiSanas
noteikumi”), vai ieguldijumu izp&te jaapmaksa no saviem lidzekliem un janoverte to
pirktas izpétes kvalitate, pamatojoties uz stingriem kvalitates krit€rijiem un $adas izp&tes
sp&ju veicinat labakus 1émumus par ieguldijumiem. Min&tie noteikumi 2021. gada tika
groziti ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu (ES) 2021/338 ¢, atlaujot veikt
sasaistitus maksajumus par izpildes pakalpojumiem un izpé€ti tiem emitentiem, kuru tirgus
kapitalizacija 36 ménesos pirms izp&tes sniegSanas neparsniedza 1 miljardu EUR. Tomér

ieguldijumu izpétes sarukums nav paléninajies.

Lai atdzivinatu ieguldijumu izp&tes tirgu un nodrosinatu pietickamu izp€tes tvérumu
attieciba uz uznémumiem, jo 1pasi zemas un vidg€jas kapitalizacijas uznp€émumiem, vél
vairak jaatvieglo izpétes atsaistiSanas noteikumi, lai ieguldijumu brokeru sabiedribam
piedavatu lielaku elastibu attieciba uz to, ka tas izvélas organiz&t maksajumus par izpildes
pakalpojumiem un izpéti, tad€jadi ierobezojot situacijas, kad atseviski maksajumi var biit

parak apgriitinosi.

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva (ES) 2021/338 (2021. gada 16. februaris), ar ko
groza Direktivu 2014/65/ES attieciba uz informacijas prasibam, produktu parvaldibu un
poziciju limitiem un Direktivas 2013/36/ES un (ES) 2019/878 attieciba uz to pieméroSanu
ieguldijumu brokeru sabiedribam, lai veicinatu atveseloSanos no Covid-19 krizes (OV L 68,
26.2.2021., 14. Ipp.).
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Attiecigi biitu jaatcel tirgus kapitalizacijas robeZvertiba uznemumiem, kuriem ir
iespejams atkal sasaistit maksdajumus par izpildes pakalpojumiem un izpéti, lai
ieguldijumu brokeru sabiedribas varetu rikoties ta, ka tas uzskata par vispiemerotako
attiectba uz maksajumiem par izpildes pakalpojumiem un izpéti. Tomer Sadai ricibai
biitu nepiecieSama parredzamiba klientiem attieciba uz maksasanas metodes izveli.
Tadel ieguldijumu brokeru sabiedribam biitu jainformeé savi klienti par to, vai tas
piemero atsevisku vai kopigu maksasSanas metodi attiectba uz treSas personas veiktu
1zpéti un izpildes pakalpojumiem. leguldijumu brokeru sabiedribas izvéle attieciba uz to,
vai piemerot atseviSkus vai kopigus maksajumus par izpeti un izpildes pakalpojumiem,
biitu javeic saskana ar ieguldijumu brokeru sabiedribas politiku. Minéta politika biitu
jadara zinama klientiem, un atkariba no brokeru sabiedribas izveletas maksajumu
metodes taja butu janorada informacijas veids par izmaksam, kas attiecinamas uz tresas
personas veiktu izpeti. Ja tiek veikti kopigi maksajumi par izpeéti un izpildes
pakalpojumiem, klientiem vajadzetu biit tiesigiem péc pieprasijuma un reizi gada sanemt
informaciju par kopéjam izmaksam, kas attiecinamas uz ieguldijumu brokeru
sabiedribai sniegto treSas personas veikto izpéti, ja minétajai sabiedribai tas ir zinamas.
Ieguldijumu brokeru sabiedribas politika attieciba uz atseviSkiem vai kopigiem
maksdajumiem biitu jaieklauj ari informdcija par pasakumiem, kas ieviesti, lai noverstu
vai parvalditu interesu konfliktus, kuri izriet no treSas personas veiktas izpetes
izmantoSanas vai sniegSanas klientiem, kad tiek nodroSinati ieguldijumu pakalpojumi
minétajiem klientiem. Neatkarigi no izveletas maksajumu metodes ieguldijumu brokeru
sabiedribai biitu ari janoverte izpetes, ko ta izmanto, kvalitate, izmantojamiba un veértiba,
lai nodrosinatu, ka Sada izpéte palidz uzlabot ieguldijumu brokeru sabiedribas klientu
lemumu pienemSanas procesu, ja minetda izpeéte tiek izplatita tieSi tiem vai ja to izmanto
brokeru sabiedribas portfela parvaldibas pakalpojumi. PardoSanas un tirdzniecibas
komentari ietver tirgus apstaklu analizi, tirdzniecibas un tirdzniecibas izpildes idejas,
tirdzniecibas izpildes parvaldibas instrumentus un citas péc pasitijuma sagatavotas
analizes, kas saistitas ar finanSu instrumentu tirdzniecibas izpildi. Sadi pardoSanas un
tirdzniecibas komentari ir saistiti ar dartfjumu ar finansu instrumentiem izpildi, jo tie
lauj ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas piedava izpildes pakalpojumus, pieradit
izpildes kvalitati, ko tas panak savu klientu laba. Tapec pardoSanas un tirdzniecibas
komentarus nevar nodalit no izpildes pakalpojumiem un tie nebiitu jauzskata par

ieguldijumu izpeti.
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) Ar atsaistiSanas noteikumu pielagoSanu vien nepietiks, lai atdzivinatu ieguldijumu
izpetes tirgu un noverstu ieilguso zemas un videjas kapitalizacijas uznemumu izpetes
tveruma tritkumu. Biitu jaievieS turpmaki pasakumi, lai uzlabotu zemas un videjas

kapitalizacijas uznemumu izpetes tverumu.

levieSot organizatoriskus pasakumus, kas nodroSina, ka emitenta sponsoreta izpéte tiek
sagatavota saskana ar ES rictbas kodeksu attieciba uz emitenta sponsoretu izpeti, biitu
Jjapalielina uzticeSanas Sadai izpetei un tas izmantoSana. Minétais ES rictbas kodekss
biitu jaizstrada, pamatojoties uz regulativiem tehniskiem standartiem, kas jaizstrada
Eiropas Uzraudzibas iestadei (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadei) (EVTI), kas
izveidota ar Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 1095/2010 .

Vel vienam pasakumam, ar ko uzlabot zemas un videéjas kapitalizacijas uznemumu
izpétes tverumu, vajadzetu biit iespéejai emitentiem, kas maksa par emitenta sponsoreétu
izpeti, padarit Sadu izpeti sabiedribai redzamaku, laujot emitentiem iesniegt Sadu izpéeti
attiecigajai informdcijas vakSanas struktiirai, kas definéta Eiropas Parlamenta un
Padomes Regulas (ES) 2023/2859 ¢ 2. panta 2. punkta, ar nosacijumu, ka tai ir
pievienoti vajadzigie metadati. Sadiem pasakumiem nebiitu jaliedz dalibvalstim vai EVTI
apsvert un novertét papildu pasakumus, kuru pamata ir publiskas vai privatas
iniciativas, piemeram, ipasu izpétes tirgu izveide, iedvesmojoties no sekmigam
iniciativam, kas péedejos gados uzsaktas vairakos finansu centros, lai atdzivinatu zemas

un videjas kapitalizacijas uznemumu izpétes tverumu un palielinatu to pamanamibu.

7 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris), ar
ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza
Lémumu Nr. 716/2009/EK un atcel Komisijas Lémumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84. Ipp.).

8 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2023/2859 (2023. gada 13. decembris), ar ko
izveido Eiropas vienoto piekluves punktu, kur§ nodroSina centralizétu piekluvi publiski
pieejamai informacijai saistiba ar finanSu pakalpojumiem, kapitala tirgiem un ilgtsp&ju
(OV L, 2023/2859, 20.12.2023., ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2023/2859/0j).
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(6)

(7)

Lai pastiprinatu tadas emitenta sponsoreétas izpétes atziSanu, kas sagatavota saskana ar
ES ricibas kodeksu attieciba uz emitenta sponsoretu izpéti, un lai izvairitos no ta, ka
Sadu izpeti sajauc ar citiem ieteikumu veidiem, kas neatbilst ES rictbas kodeksam, biitu
Jjaatlauj apzimet par emitenta sponsoretu izpeti tikai tadu, kas sagatavota saskana ar ES
ricibas kodeksu attieciba uz emitenta sponsoretu izpéti. Tada veida ieteikumi, uz kuriem
attiecas Regulas (ES) Nr. 596/2014° 3. panta 1. punkta 35) apakSpunkts un kuri
neatbilst nosactjumiem, kas prastti attieciba uz emitenta sponsoretu izpéeti, bittu jauzskata

par tirgvedibas pazinojumiem Direktivas 2014/65/ES noliikos un jaidentifice ka tadi.

Lai nodroSinatu, ka emitenta sponsoréta izpete, kas par tadu apzimeéta, tiek sagatavota
saskana ar ES ricibas kodeksu, biitu japieSkir kompetentajam iestadem uzraudzibas
pilnvaras parbaudit, vai ieguldijumu brokeru sabiedribam, kas sagatavo vai izplata Sadu
izpeti, ir ieviesti organizatoriski pasakumi, lai nodroSinatu Sadu atbilstibu. Ja minétas
sabiedribas neievero ES ricibas kodeksu, kompetentajam iestadem vajadzetu biit
pilnvarotam apturet Sadas izpetes izplatiSanu un bridinat sabiedribu, ka, neraugoties uz
tas apzimeéjumu, emitenta sponsoreéta izpéte nav sagatavota saskanda ar ES rictbas
kodeksu. Minétajam uzraudzibas pilnvaram nebiitu jaskar visparejas uzraudzibas

pilnvaras un pilnvaras pienemt sankcijas.

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 596/2014 (2014. gada 16. aprilis) par
tirgus launpratigu izmantoSanu (tirgus launpratigas izmantoSanas regula) un ar ko atcel
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/6/EK un Komisijas Direktivas
2003/124/EK, 2003/125/EK un 2004/72/EK (OV L 173, 12.6.2014., 1. Ipp.).
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(8)

)

Ar Direktivu 2014/65/ES tika ieviesta MVU izaugsmes tirgus kategorija, lai palielinatu uz
MVU orientgto tirgu pamanamibu un profilu un veicinatu uz MVU orient&to tirgu kopigu
regulativo standartu izstradi Savieniba. MVU izaugsmes tirgiem ir butiska funkcija,
atvieglojot mazakajiem emitentiem piekluvi kapitalam atbilstosi to vajadzibam. Lai
veicinatu §adu specializ€tu tirgu attistibu un ierobezotu organizatorisko slogu daudzpusgju
tirdzniecibas sistému (DTS) operatoriem, ir jalauj pieteikt DTS segmentu, lai tas varétu
klat par MVU izaugsmes tirgu, ar nosacijumu, ka $ads segments ir skaidri nodalits no

par&jas daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas.

Lai samazinatu MVU akciju likviditates sadrumstalotibas risku un nemot vera minéeto
instrumentu zemako likviditati, Direktivas 2014/65/ES 33. panta 7. punkta ir noteikts, ka
finanSu instrumentu, kuru atlauts tirgot viena MV'U izaugsmes tirgi, var tirgot ari citia
MVU izaugsmes tirgii tikai tad, ja finanSu instrumenta emitents ir par to informets un
navy izteicis iebildumus. Tomér mineétaja panta paslaik nav paredzéta atbilstoSa prastba
emitentam neiebilst, ja otra tirdzniecibas vieta ir tirdzniectbas vietas veids, kas nav MVU
izaugsmes tirgus. Attiecigi prasiba iegiit emitenta iebildumu neizteikSanu attieciba uz to,
ka kada MVU izaugsmes tirgii atlauj tirgot emitenta instrumentus, kurus jau ir atlauts
tirgot cita MV'U izaugsmes tirgii, butu jaattiecina ari uz jebkura cita veida tirdzniecibas
vietam, lai vel vairak samazindatu minéto instrumentu likviditates sadrumstalotibas risku.
Ja finanSu instrumentu, kuru atlauts tirgot kada MV'U izaugsmes tirgi, tirgo ari cita
veida tirdzniectbas vietd, emitentam biitu jaievero visi pienakumi saistiba ar korporativo
parvaldibu vai sakotneju, pastavigu vai ad hoc informacijas atklasanu attiectba uz

mineéto citu tirdzniecibas vietu.
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(10)

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2001/34/EK 10 ir paredzéti noteikumi par
ieklauSanu birzas saraksta Savienibas tirgos. Min&tas direktivas mérkis ir koordin&t
noteikumus par vertspapiru pielaidi ieklauSanai fondu birzas oficialaja saraksta un par
informaciju, kas japublic€ par minétajiem vertspapiriem, lai iegulditajiem nodrosinatu
lidzveértigu aizsardzibu Savienibas ltmeni. Minétaja direktiva ir paredz€ti arT Savienibas
primaro tirgu regulativas un uzraudzibas sistémas noteikumi. Direktiva 2001/34/EK ir
vairakkart butiski grozita. Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2003/71/EK ! un
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2004/109/EK 2 ir aizstajusas lielako dalu
noteikumu, ar kuriem saskano nosacijumus informacijas sniegSanai attieciba uz
pieprasijumiem vertspapiru ieklausanai fondu birzas oficialaja saraksta un informacijas
sniegSanai par vertspapiriem, kurus atlauts tirgot, un lielu dalu Direktivas 2001/34/EK tas
ir padartjusas lieku. Nemot vera minétas izmainas un to, ka Direktiva 2001/34/EK ka
minimalas saskanoSanas direktiva pieskir dalibvalstim diezgan plasu ricibas brivibu
atkapties no taja paredzétajiem noteikumiem, Direktiva 2001/34/EK biutu jaatcel, lai

pandaktu vienotu noteikumu kopumu Savienibas liment.

10

11

12

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2001/34/EK (2001. gada 28. maijs) par
vertspapiru ieklausanu fondu birzas oficialaja saraksta un par informaciju, kas japublicg par
tadiem vertspapiriem (OV L 184, 6.7.2001., 1. Ipp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2003/71/EK (2003. gada 4. novembris) par
prospektu, kurs japublicg, publiski piedavajot vertspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un par
Direktivas 2001/34/EK grozijumiem (OV L 345, 31.12.2003., 64. lpp.).

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2004/109/EK (2004. gada 15. decembris) par
atklatibas prasibu saskanoSanu attieciba uz informaciju par emitentiem, kuru vertspapirus
atlauts tirgot reguléta tirgii, un par grozijumiem Direktiva 2001/34/EK (OV L 390,
31.12.2004., 38. Ipp.).
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(11) Direktiva 2014/65/ES, tapat ka Direktiva 2001/34/EK, paredz finanSu instrumentu tirgu
regul€Sanu un stiprina iegulditaju aizsardzibu Savieniba. Direktiva 2014/65/ES ir paredzeti
arT noteikumi par finansu instrumentu pielaidi tirdzniecibai. I Paplasinot
Direktivas 2014/65/ES darbibas jomu, lai aptvertu konkrétus Direktivas 2001/34/EK
noteikumus, tiks nodroSinats, ka visi attiecigie Direktivas 2001/34/EK noteikumi tiek
saglabati. Kompetentas iestades 1steno vairakus Direktivas 2001/34/EK noteikumus,
tostarp joprojam piemérojamas prasibas par brivu apgrozibu un tirgus kapitalizaciju, un
tirgus dalibnieki tos uzskata par svarigiem noteikumiem, lai varétu sanemt atlauju tirgot
akcijas regul€tos tirgos Savieniba. Tap&c minétie noteikumi ir japarce] uz
Direktivu 2014/65/ES, lai jauna minétas direktivas noteikuma paredzetu Ipasus minimalos
nosacTjumus akciju pielaidei tirdzniecibai regulétos tirgos. Min&ta jauna noteikuma
pieme@roSanai biitu japapildina Direktiva 2014/65/ES paredzétie visparigie noteikumi par

finansu instrumentu pielaidi tirdzniecibai.
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(12)

Direktiva 2001/34/EK noteiktais brivas apgrozibas minimuma limenis 25 % apmeéra tiek
uzskatits par parmeérigu un vairs nepiemérotu. Lai emitentiem nodrosSinatu lielaku
elastibu un palielinatu Savienibas kapitala tirgu konkur€tsp&ju, brivas apgrozibas
minimuma prasiba biitu jasamazina lidz 10 %, kas ir robeZvertiba, kura nodroSina
pietieckamu likviditates Itmeni tirgl. Tomer, lai labak nemtu vera akciju emisijas iezimes
un apjomus, dalibvalstim biitu japaredz alternativi veidi, ka izmerit, vai ir publiski
izplatits pietiekams skaits akciju. Atbilstiba 10 % robeZvertibai vai alternativajam
prasibam, kas paredzetas valsts liment, lai nodroSinatu brivas apgrozibas minimumu,
biitu janoverte bridi, kad tiek atlauta tirdznieciba. Direktiva 2001/34/EK noteikta
apgrozibas minimuma prasiba, ka viena vai vairakas dalibvalstis ir publiski jaizplata
pietiekams skaits akciju, nebtitu jasaglaba, jo Direktiva 2014/65/ES nav paredz&ts $ads

geografisks ierobeZojums attieciba uz finansu instrumentiem, kurus atlauts tirgot.
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Uz daZam Direktiva 2001/34/EK noteiktajam prasibam vai nu jau attiecas noteikumi, kas
paredzeti citos spéka esoSos Savienibas tiestbu aktos, vai ari tie ir novecojusi. Minétas
prastbas tadel nebitu japarcel uz Direktivu 2014/65/ES. Pieméram, prasiba, ka
uznémumam ir japublice vai jaiesniedz savi gada parskati par konkrétu laikposmu, jau ir
ieklauta Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1129 3. Lidziga karta
Direktiva 2014/65/ES jau ir paredzeti noteikumi par kompetento iestazu izraudziSanos.

T urkldtl prasiba parl aizdevuma minimalo summu parada veértspapiriem vairs
neatspogulo tirgus praksi. Tapéc minétie noteikumi nebiitu japarcel uz
Direktivu 2014/65/ES.

13 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2017/1129 (2017. gada 14. junijs) par

prospektu, kurs japublicg, publiski piedavajot veértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu
reguléta tirgt, un ar ko atcel Direktivu 2003/71/EK (OV L 168, 30.6.2017., 12. lpp.).
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(13)

Direktiva 2001/34/EK paredzetais jédziens par vertspapiru pielaidi ieklauSanai fondu
birzas oficialaja saraksta vairs nav deminéjosais, nemot veéra tirgus attistibu, jo

Direktiva 2014/65/ES jau ir paredzets jédziens “finansu instrumentu tirdzniecibas reguléta
tirgii atlauSana”. Lai gan daZas daltbvalstis abi jeédzieni “ieklauSana birzas oficialaja
saraksta” un “atlauja veikt tirdzniecibu reguléta tirgi” tiek lietoti parmainus, citas
dalibvalstis jedzienam “ieklauSanu birZas oficialaja saraksta” joprojam ir svariga
nozime lidztekus jedzienam “atlauja veikt tirdzniecibu reguleta tirgii”, jo ipasi, piedavajot
alternativu vertspapiru emitentiem, it seviski parada vertspapiru emitentiem, kuri velas
palielinat atpazistamibu, bet kuriem pielaide tirdzniecibai nav biitiska vai dzivotspejiga
iespéja. Direktivas 2001/34/EK atcelSanai nebiitu jaskar reZims attieciba uz ieklauSanas
fondu birZas oficialaja saraksta speka esamibu un turpinasanu tajas dalibvalstis, kuras
veletos turpindt pieméerot mineto reZimu. Jebkura gadijuma daltbvalstim biitu jasaglaba

spéja paredzét un reglamentét Sadus reZimus saskana ar valsts tiestbu aktiem '*.

14

Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2014/57/ES (2014. gada 16. aprilis) par

kriminalsodiem par tirgus launpratigu izmantoSanu (tirgus launpratigas izmantoSanas
direktiva) (OV' L 173, 12.6.2014., 179. Ipp.).
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(14)

Lai uzlabotu birza koteto uzn€mumu, jo 1pasi zemas un videéjas kapitalizacijas uznemumu,
pamanamibu un pielagotu nosacijumus ieklauSanai birzas saraksta, tad€jadi uzlabojot
prasibas emitentiem, Komisijai butu jadelegg pilnvaras pienemt aktus saskana ar Liguma
par Eiropas Savienibas darbibu 290. pantu attieciba uz Direktivas 2014/65/ES groziSanu.
Lai noteikumu par ieklauSanu birZas saraksta pienems$ana Savieniba butu efektiva un
veicinatu konkurenci, tai biitu jaatspogulo ari tirgus prakse. Ir Tpasi svarigi, lai Komisija,
veicot sagatavoSanas darbus, rikotu atbilstigas apspriesanas, tostarp ekspertu I[iment, un lai
minétas apspriesanas tiktu rikotas saskana ar principiem, kas noteikti 2016. gada 13. aprila
Iestazu noliguma par labaku likumdoSanas procesu 5. Jo Tpasi, lai delegéto aktu
sagatavosana nodroS$inatu vienadu dalibu, Eiropas Parlaments un Padome visus
dokumentus sanem vienlaicigi ar dalibvalstu ekspertiem, un mingto iestazu ekspertiem ir
sistematiska piekluve Komisijas ekspertu grupu sanaksmém, kuras notiek delegéto aktu

sagatavoSana.

15

OV L 123, 12.5.2016., 1. Ipp.
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(15) Nemot véra to, ka §ts direktivas mérki, proti, atvieglot Savienibas zemas un vidéjas
kapitalizacijas uznemumiem piekluvi kapitala tirgiem un palielinat Savienibas noteikumu
par ieklausanu birzas saraksta saskanotibu, nevar pietickami labi sasniegt atseviskas
dalibvalstis, bet ta radito paredzamo uzlabojumu un ietekmes dél minéto merki var labak
sasniegt Savienibas ltmeni, Savieniba var pienemt pasakumus saskana ar Liguma par
Eiropas Savienibu 5. panta noteikto subsidiaritates principu. Saskana ar min&taja panta
noteikto proporcionalitates principu ar So direktivu nosaka tikai to, kas ir vajadzigs mingto

meérku sasniegSanai,

(16) Tapéc Direktiva 2014/65/ES biitu attiecigi jagroza.

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.
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1. pants
Grozijumi Direktiva 2014/65/ES

Direktivu 2014/65/ES groza sadi:

1) direktivas 4. panta 1. punkta 12) apakSpunktu aizstaj ar sadu:

“12) “MVU izaugsmes tirgus” ir daudzpuséja tirdzniecibas sist€ma vai tas segments, kas

registréts ka MVU izaugsmes tirgus saskana ar 33. pantu;”

2) direktivas 24. pantu groza $adi:

a)

panta ieklauj I Sadus punktus:

“3.a leguldijumu brokeru sabiedribu vai treSo personu sagatavota izpéte, ko izmanto

3.b

minétas ieguldijumu brokeru sabiedribas, to klienti vai potencialie klienti vai
ko tiem izplata, ir patiesa, skaidra un nav maldinosa. Izp&te ir skaidri
identificgjama ka tada vai lidziga izteiksmé, ja ir izpilditi visi Delegetaja

regula (ES) 2017/565" noteiktie izpétei piemérojamie nosacijumi.

Ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas sniedz ieguldijumu portfela
parvaldibas vai citus ieguldijumu pakalpojumus vai papildpakalpojumus,
nodroSina, ka izpéte, kuru tas izplata klientiem vai potencialiem klientiem un
par kuru emitents ir pilniba vai daleji samaksdajis, tiek apziméeta ka “emitenta
sponsoréta izpéte” tikai tad, ja ta ir sagatavota saskana ar ES ricibas kodeksu

attieciba uz emitenta sponsorétu izpeti, kas minéts 3.c punktda.
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3.c EVTI izstrada regulativo tehnisko standartu projektus, lai izveidotu ES
rictbas kodeksu attiectba uz emitenta sponsoretu izpéeti. Minétaja ricibas
kodeksa nosaka neatkaribas un objektivitates standartus un precizé
procediiras un pasakumus intereSu konfliktu efektivai identificéSanai,

noverSanai un atklasanai.

Izstraddajot regulativos tehniskos standartus par ES ricibas kodeksu, EVTI
nem vera tadu ricibas kodeksu saturu un parametrus, kas attiecas uz
emitenta sponsoreétu izpéeti un kas ir izstradati valsts liment pirms regulativo
tehnisko standartu pieméroSanas dienas, jo ipasi, ja Sadi kodeksi ir guvusi
plasu atbalstu un tiek ieveroti. Attieciga gadijuma EVTI nem vera art
attiecigos pienakumus un standartus attieciba uz ieguldijumu ieteikumiem,

kas noteikti Regulas (ES) Nr. 596/2014 20. panta.

EVTI lidz ... [divpadsmit menesi no Sis grozoSas direktivas spéka stasanas

dienas| minétos regulativo tehnisko standartu projektus iesniedz Komisijai.
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Komisijai tiek delegetas pilnvaras papildinat 5o direktivu, saskana ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Regulas (ES) Nr. 1095/2010 ' 10. lidz 14. pantu

pienemot $a punkta pirmaja dald minéetos regulativos tehniskos standartus.

ES rictbas kodeksu attieciba uz emitenta sponsorétai izpeti dara publiski

pieejamu EVTI timekla vietne.

EVTI vismaz reizi piecos gados péc $a punkta pirmaja dala minéto regulativo
tehnisko standartu pienemSanas noverte, vai ir jagroza ES rictbas kodekss
attiecitbd uz emitenta sponsoretu izpeti, un Sada gadijuma ta Komisijai

iesniedz regulativo tehnisko standartu projektus.

Dalibvalstis nodroSina, ka ieguldijumu brokeru sabiedribas, kas sagatavo vai
izplata emitenta sponsoretu izpéti, ir ieviesuSas organizatoriskus pasakumus,
lai nodroSinatu, ka Sada izpete tiek sagatavota saskana ar ES ricibas kodeksu

attieciba uz emitenta sponsoretu izpeti un atbilst 3.a, 3.b un 3.e punktam.

16 Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr. 1095/2010 (2010. gada 24. novembris),
ar ko izveido Eiropas Uzraudzibas iestadi (Eiropas Vertspapiru un tirgu iestadi), groza
Lemumu Nr. 716/2009/EK un atcel Komisijas Lemumu 2009/77/EK (OV L 331,
15.12.2010., 84. Ipp.).
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3.d Dalibvalstis nodroSina, ka jebkur$ emitents var iesniegt savu emitenta
sponsoreto izpeti, ka minéts $a panta 3.b punkta, attiecigajai informacijas
vaksanas struktiirai, kas defingta || Regulas (ES) 2023/2859"" 2. panta
2. punkta.

lesniedzot mineto izpéti informacijas vakSanas struktiirai, emitents
nodroSina, ka tai ir pievienoti metadati, kuros noradits, ka informacija atbilst
ES ricibas kodeksam attiecibd uz emitenta sponsorétu izpéti. Sadu izpeti
neuzskata ne par reguletu informaciju Eiropas Parlamenta un Padomes
Direktivas 2004/109/EK 7 nozime, ne par ieguldijumu izpéti §is direktivas
nozime, un tadel uz to neattiecas tads pats regulativas kontroles limenis ka

regulétai informacijai vai ieguldijumu izpetei.

3.e Izpetes, kas apziméta ka emitenta sponsoréta izp€te, pirmaja lappusé skaidri un
viegli pamanama veida norada, ka ta ir sagatavota saskana ar ES ricibas
kodeksu attieciba uz emitenta sponsoretu izpéti. Jebkuru citu izp&tes
materialu, ko emitents pilniba vai dalg€ji apmaksajis, bet kas nav sagatavots
saskana ar mineéto ES ricibas kodeksu attieciba uz emitenta sponsoretu izpeti,

I apzime ka tirgvedibas pazinojumu.

Komisijas Delegéta regula (ES) 2017/565 (2016. gada 25. aprilis), ar ko
papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2014/65/ES attieciba uz
ieguldijumu brokeru sabiedribu organizatoriskam prasibam un darbibas
nosacijumiem un jédzienu definicijam minétas direktivas mérkiem (OV L 87,

31.3.2017., 1. Ipp.).

*k

Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) 2023/2859 (2023. gada
13. decembris), ar ko izveido Eiropas vienoto piekluves punktu, kur§ nodroSina

centralizétu piekluvi publiski pieejamai informacijai saistiba ar finanSu

17 Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2004/109/EK (2004. gada 15. decembris) par
atklatibas prasibu saskanoSanu attieciba uz informaciju par emitentiem, kuru
vertspapirus atlauts tirgot reguleta tirgii, un par grozijumiem Direktiva 2001/34/EK (OV L
390, 31.12.2004., 38. Ipp.).
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pakalpojumiem, kapitala tirgiem un ilgtsp&ju (OV L, 2023/2859, 20.12.2023.,
ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).”;
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b)

I panta 9.a punktu groza Sadi:

i)  punkta pirmo dalu aizstaj ar Sadu:

“9.a Izpete, ko treSas personas veic ieguldijumu brokeru sabiedribai, kura

klientiem sniedz portfela parvaldibas vai citus ieguldijumu

pakalpojumus vai papildpakalpojumus, ir uzskatama par tadu, kas

izpilda 1. punktd noteiktos pienakumus, ja:

a)

b)

starp ieguldijumu brokeru sabiedribu un tresSo personu, kas
sniedz izpeétes un izpildes pakalpojumus, ir noslegts ligums, kura
noteikta atlidzibas metodika, tostarp tas, ka izpetes kopeéjas
izmaksas parasti tiek nemtas vera, nosakot kopeéjas maksas par

ieguldijumu pakalpojumiem;

ieguldijumu brokeru sabiedriba savus klientus informe par savu
izveli, proti, par izpildes pakalpojumiem un izpeti maksat kopa vai
atseviski, un ta tiem dara pieejamu savu politiku attieciba uz
maksajumiem par izpildes pakalpojumiem un izpéti, tostarp par
veidu, ka sniegt informaciju atkariba no sabiedribas izveletas
maksdasanas metodes, un attiecigd gadijuma par to, ka
ieguldijumu brokeru sabiedriba novers vai parvalda interesu
konfliktus, ieverojot 23. pantu, piemeérojot kopigu maksasanas

metodi izpildes pakalpojumiem un izpétei;
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¢)  ieguldijumu brokeru sabiedriba katru gadu noverte izmantotas
izpetes kvalitati, izmantojamibu un vertibu, ka ari izmantotas
izpeétes speéju veicindat labakus lemumus par ieguldijumiem. EVTI
ieguldijumu brokeru sabiedribam var izstradat pamatnostadnes

minéto novertejumu veikSanai;

d)  jaieguldijumu brokeru sabiedriba par izpildes pakalpojumiem un
treSas personas veiktu izpeti izvelas maksat atseviski, izpeti, ko
tresas personas veic ieguldijumu brokeru sabiedribai, sanem

apmainda pret kadu no turpmak minetajiem elementiem:

i) ieguldijumu brokeru sabiedribas tiesSi maksajumi no saviem

lidzekliem;

i)  maksajumi no atseviSka izpetes maksajumu konta, ko

kontrole ieguldijumu brokeru sabiedriba.”;
punktam pievieno $adas dalas:

“$a panta nolika tirdzniecibas komenté$anas un citus péc pasiitijuma
sagatavotus tirdzniecibas konsultaciju pakalpojumus, kas ir cieSi saistiti ar

darijuma ar finanSu instrumentiem izpildi, neuzskata par izpéti.

13095/24
PIELIKUMS

aja/AJA/aul 24
GIP.INST LV



Ja ieguldijumu brokeru sabiedriba sanem izpeti no izpetes pakalpojumu
sniedzeja, kas nay iesaistits izpildes pakalpojumos un nav dala no finansu
pakalpojumu grupas, kura ietilpst ieguldijumu brokeru sabiedriba, kas
piedava izpildes vai brokeru pakalpojumus, Sadas izpetes veikSana
ieguldijumu brokeru sabiedribai tiek uzskatita par tadu, kura izpilda

1. punkta noteiktos pienakumus. Sados gadijumos ieguldijumu brokeru

sabiedriba izpilda $a punkta pirmas dalas c) apakSpunkta noteikto prasibu.

Ja ieguldijumu brokeru sabiedribam tas ir zinamas, tas registré kopéjas
izmaksas, kuras attiecinamas uz izpeti, ko tam sniedz tresas personas. Pec
pieprastjuma Sadu informaciju katru gadu dara pieejamu ieguldijumu

brokeru sabiedribas klientiem.

Ludz ... [Cetri gadi no Sts grozoSas direktivas speka stasandas dienas] EVTI
sagatavo zinojumu ar visaptveroSu novertejumu par tirgus attistibu attieciba
uz izgpeti §a panta nozime. Mineétaja novertejuma ieklauj vismaz birZa koteto
sabiedribu izpeti, minetas izpetes izmaksu dinamiku un kvalitati, kopigo
maksdajumu ietekmi uz izpildes kvalitati, ieguldijumu brokeru sabiedribu
atseviSko un kopigo maksajumu dalu, ko tas maksa tresam personam par
izpildes pakalpojumu un izpeétes veikSanu, un to, cik liela mera iegulditaji un

citi pircéji ir apmierinajusi izpétes pieprastjumu.
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Pamatojoties uz minéto zinojumu, Komisija vajadzibas gadijuma Eiropas
Parlamentam un Padomei var iesniegt tiestbu akta priekSlikumu par

izmainam noteikumos, kas Saja direktiva paredzeti attiectba uz izpeti.”;
3) Direktivas 33. pantu groza $adi:
a)  panta 1. un 2. punktu aizstaj ar sadu:

“l. Dalibvalstis nosaka, ka DTS operators ir tiesigs piederibas valsts kompetentajai

iestadei prasit DTS vai ta segmentu registrét ka MVU izaugsmes tirgu.

2. Dalibvalstis nodrosina, ka piederibas dalibvalsts kompetenta iestade var
registrét DTS vai tas segmentu ka MVU izaugsmes tirgu, ja kompetenta iestade
sanem 1. punkta miné&to pieprasijumu un parliecinas, ka ir izpilditi 3. punkta
minétie nosacijumi attiectba uz DTS vai ka ir izpilditas 3.a punkta minétas

prasibas attieciba uz DTS segmentu.”;
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b)

panta ieklauj Sadu punktu:

“3.a Dalibvalstis nodroSina, ka uz attiecigo DTS segmentu attiecas efektivi
noteikumi, sist€mas un procediiras, kas nodrosina, lai biitu ievéroti 3. punkta

miné&tie nosacijumi un visi turpmak min&tie nosacijumi:

a) DTS segments, kas registréts ka “MVU izaugsmes tirgus”, ir skaidri
nodalits no citiem tirgus segmentiem, ko uztur DTS operators; tas inter
alia tiek noradits ar atSkirigu nosaukumu, atskirigu noteikumu kopumu,
atSkirigu tirgvedibas strat€giju un atSkirigu publicitati, ka arT pieskirot

1pasu tirgus identifikacijas kodu ka MVU izaugsmes tirgus segmentam;

b)  darfjumi, kas veikti konkrétaja MVU izaugsmes tirgus segmenta, ir

skaidri noskirti no citam tirgus darbibam citos DTS segmentos;

c) pe€c DTS piederibas valsts kompetentas iestades pieprasijuma DTS sniedz
visaptverosu sarakstu ar instrumentiem, kas ieklauti birzas saraksta
attiecigaja MVU izaugsmes tirgus segmenta, ka ar1 visu informaciju par
MVU izaugsmes tirgus segmenta darbibu, ko var pieprasit kompetenta

iestade.”;
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c)

panta 4. 11dz 8. punktu aizstaj ar Sadiem:

“4.

leguldijumu brokeru sabiedribas vai tirgus operatora, kas uztur DTS vai tas
segmentu, 3. un 3.a punktad min€to nesacijumu izpilde neskar minétas

ieguldijumu brokeru sabiedribas vai tirgus operatora citu pienakumu izpildi

saskanda ar So direktivu attiectba uz DTS uzturésanu. Neskarot 7. punktu,
ieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus operators, kas uztur DTS vai tas

segmentu, var noteikt papildu prasibas.

Dalibvalstis nodrosina, ka DTS piederibas dalibvalsts kompetenta iestade var
atcelt DTS vai tas segmenta ka MVU izaugsmes tirgus registraciju jebkura no

sadiem gadijumiem:

a)  jaieguldijumu brokeru sabiedriba vai tirgus operators, kas uztur DTS vai

tas segmentu, iesniedz pieprasijumu par registracijas atcel$anu;

b)  ja3.vai 3.a punktad miné&tas prasibas attieciba uz DTS vai tas segmentu

vairs netiek izpilditas.

Dalibvalstis nosaka prasibu — ja DTS piederibas dalibvalsts kompetenta iestade
DTS vai ta segmentu registré ka MVU izaugsmes tirgu vai atcel DTS vai tas
segmenta ka MVU izaugsmes tirgus registraciju saskana ar $o pantu, minéta
iestade par $adu registraciju vai registracijas atcelSanu nekavgjoties pazino
EVTI EVTI sava timekla vietn€ publice MV U izaugsmes tirgu sarakstu un

regulari to atjaunina.
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Dalibvalstis nosaka prasibu, ka emitenta finanSu instrumentu, kuru ir atlauts
tirgot viena MV'U izaugsmes tirgii, bez atseviSkas emitenta atlaujas drikst
tirgot ari cita tirdzniecibas vieta — bet tikai tad, ja emitents par to ir informéts
un navy izteicis iebildumus. Ja cita tirdzniecibas vieta ir cits MV'U izaugsmes
tirgus, emitentam nav nekadu pienakumu attieciba uz korporativo parvaldibu
vai sakotnéju, pastavigu vai ad hoc informacijas atklasanu attiectba uz So
citu MV'U tirgu. Ja cita tirdzniectbas vieta nav MV'U izaugsmes tirgus,
emitentu informe par visiem pienakumiem, kas attieksies uz emitentu un kas
saistiti ar korporativo parvaldibu vai sakotnéju, pastavigu vai ad hoc
informacijas atklasanu attieciba uz So citu tirdzniecibas vietu. EVTI izstrada
pamatnostadnes lidz .. [Sis grozoSas direktivas piemeroSanas dienal attieciba
uz emitentu informesanas procediiram un iebildumu iesniegSanas procesu,

ka art attiecigajiem terminiem.
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Komisija ir pilnvarota pienemt $o direktivu papildinosus delegétos aktus
saskana ar 89. pantu, kuros ir sikak preciz€tas $a panta 3. un 3.a punkta
noteiktas prasibas. Minétajas prasibas nem vera vajadzibu saglabat augstu
iegulditaju aizsardzibas [imeni, lai veicinatu iegulditaju uztic€Sanos Siem
tirgiem, vienlaikus 11dz minimumam samazinot administrativo slogu
emitentiem tirgd. Tajas nem véra arf to, ka registracijas atcel$ana nenotiek tikai
tapec, ka uz laiku nav izpildita $a panta 3. punkta a) apakSpunkta noteikta
prasiba, un ka registracija netiek atteikta tikai tap&c, ka uz laiku nav izpildita §a

panta 3. punkta a) apakSpunkta noteikta prasiba.”;
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4) direktiva ieklauj $adu || pantu:

“51. a pants

Ipasi nosacijumi akciju tirdzniecibas atlausanai

Dalibvalstis nodroSina, ka regulétie tirgi pieprasa, lai ta uznémuma paredzama
tirgus kapitalizacija, attieciba uz kura akcijam tiek liigta atlauja tirdzniecibas
veikSanai, vai, ja to nevar novertét, min€ta uznémuma kapitals un rezerves, tostarp
pelna un zaud&jumi, pedeja finansu gada ir vismaz 1 000 000 EUR vai lidzvertiga

summa valsts valuita, kas nav euro.

Panta 1. punkts neattiecas uz atlauju tirgot tadas akcijas, kas ir atvietojamas ar

akcijam, kuras jau ir atlauts tirgot.

Ja, summas ekvivalentu izsakot valsts valiita, kas nav euro, valsts valita izteikta
tirgus kapitalizacija vienu gadu ir vismaz par 10 % lielaka vai vismaz par 10 %
mazaka par 1 000 000 EUR, dalibvalstij 12 méneSu laika p€c minéta termina beigam

japielago normativie un administrativie akti, lai tiktu ievérots 1. punkts.

Dalibvalstis nodroSina, lai regulétie tirgi laika, kad tiek dota atlauja tirdzniectbas
veikSanai, pieprasitu, ka vismaz 10 % no parakstita kapitala, ko parstav akciju
kategorija, uz kuru attiecas pieteikums par atlauju tirdzniecibas veikSanai, tiktu turéti

publiski.
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Atkapjoties no 4. punkta, dalibvalstis var pieprasit, 1ai regulétie tirgi laika, kad tiek
dota atlauja tirdzniecibas veikSanai, attieciba uz pieteikumu par atlauju tirgot

akcijas nosaka vismaz vienu no Sadam prasibam:
a) pietiekams skaits akciju tiek turetas publiski;
b)  akcijas pieder pietieckamam skaitam akcionaru;

¢)  publiski piederoSo akciju tirgus vertiba atbilst pietieckamam parakstita

kapitala limenim attiecigaja akciju kategorija.

Ja tiek lugta atlauja tirgot akcijas, kas ir atvietojamas ar akcijam, kuras jau atlauts
tirgot, regulétie tirgi, lai izpilditu 4. punkta noteikto prasibu, noverte, vai publiski ir
izplatits pietickams skaits akciju attieciba pret visam emitetajam akcijam, nevis tikai

attieciba pret akcijam, kas ir atvietojamas ar akcijam, kuras jau atlauts tirgot.

Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos aktus saskana ar 89. pantu, lai grozitu $o
direktivu, izdarot izmainas 1. un 3. punkta vai 4. punkta, vai visos punktos minétajas
robezvertibas, ja piemérojamas robezvertibas kave likviditati publiskajos tirgos,

nemot véra finanSu norises.”;
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5

direktivas 69. panta 2. punkta pirmajai dalai pievieno Sadus apakSpunktus:

“v)  veikt visus vajadzigos pasakumus noliuka parbaudit, vai ieguldijumu brokeru

sabiedribas ir ieviesuSas organizatoriskos pasakumus, lai nodroSindatu, ka emitenta

sponsoreta izpete, ko tas sagatavo vai izplata, tiek sagatavota saskana ar ES ricibas

kodeksu attieciba uz emitenta sponsoretu izpeti;

w)  partraukt ieguldijumu brokeru sabiedribu veiktu izplatiSanu attieciba uz jebkadu

emitenta sponsoretu izpeti, kas nav sagatavota saskana ar ES ricibas kodeksu

attiectbd uz emitenta sponsoretu izpeti;

X) ja emitenta sponsoreéta izpéte nav sagatavota saskana ar ES ricibas kodeksu
attiectba uz emitenta sponsoreétu izpéti, izdot bridindajumaus, lai informetu
sabiedribu, ka mineta izpete nav sagatavota saskana ar ES ricibas kodeksu
attiecibd uz emitenta sponsoretu izpeti.”;
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6) direktivas 89. pantu groza $adi:

a)

panta 2. un 3. punktu aizstaj ar Sadiem:

642.

Direktivas 2. panta 3. un 4. punkta, 4. panta 1. punkta 2) apakSpunkta otraja
dala, 4. panta 2. punkta, 13. panta 1. punkta, 16. panta 12. punkta,

23. panta 4. punkta, 24. panta 13. punkta, 25. panta 8. punkta,

27. panta 9. punkta, 28. panta 3. punkta, 30. panta 5. punkta,

31. panta 4. punkta, 32. panta 4. punkta, 33. panta 8. punkta, 51.a panta

7. punkta, 52. panta 4. punkta, 54. panta 4. punkta, 58. panta 6. punkta,

64. panta 7. punkta, 65. panta 7. punkta un 79. panta 8. punkta mingto pilnvaru

delegésanu Komisijai pieskir uz nenoteiktu laiku.

Eiropas Parlaments vai Padome jebkura laika var atsaukt 2. panta 3.

un 4. punkta, 4. panta 1. punkta 2) apakSpunkta otraja dala, 4. panta 2. punkta,
13. panta 1. punkta, 16. panta 12. punkta, 23. panta 4. punkta,

24. panta 13. punkta, 25. panta 8. punkta, 27. panta 9. punkta,

28. panta 3. punkta, 30. panta 5. punkta, 31. panta 4. punkta,

32. panta 4. punkta, 33. panta 8. punkta, 51.a panta 7. punkta,

52. panta 4. punkta, 54. panta 4. punkta, 58. panta 6. punkta,

64. panta 7. punkta, 65. panta 7. punkta un 79. panta 8. punkta mingto pilnvaru
delegésanu. Ar lémumu par atsauk$anu izbeidz taja noradito pilnvaru
delegésanu. Lemums stajas speka nakamaja diena péc ta publicéSanas Eiropas
Savienibas Oficialaja Véstnesi vai vélaka diena, kas taja noradita. Tas neskar

jau speka esosos delegétos aktus.”;
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b)

panta 5. punktu aizstaj ar Sadu:

6‘5.

Deleggtais akts, kas pienemts, ievérojot 2. panta 3. un 4. punktu,

4. panta 1. punkta 2) apaksSpunkta otro dalu, 4. panta 2. punktu,

13. panta 1. punktu, 16. panta 12. punktu, 23. panta 4. punktu,

24. panta 13. punktu, 25. panta 8. punktu, 27. panta 9. punktu,

28. panta 3. punktu, 30. panta 5. punktu, 31. panta 4. punktu,

32. panta 4. punktu, 33. panta 8. punktu, 51.a panta 7. punktu,

52. panta 4. punktu, 54. panta 4. punktu, 58. panta 6. punktu,

64. panta 7. punktu, 65. panta 7. punktu vai 79. panta 8. punktu, stajas speka
tikai tad, ja trijos méneSos no dienas, kad mingtais akts pazinots Eiropas
Parlamentam un Padomei, ne Eiropas Parlaments, ne Padome nav izteikusi
iebildumus, vai ja pirms minéta laikposma beigam gan Eiropas Parlaments, gan
Padome ir inform&jusi Komisiju par savu nodomu neizteikt iebildumus. P&c
Eiropas Parlamenta vai Padomes iniciativas So laikposmu pagarina par trim

meénesSiem.”;

7)  direktivas 90. pantam pievieno sadu punktu:

“’6.

Lidz ... [Cetri gadi no grozoSas direktivas speka stasanas dienas| Komisija
parskata un noverté 33. panta 7. punkta noteikuma par iebildumu
neizteikSanu ietekmi uz konkurenci starp tirdzniecibas vietam, jo ipasi MVU

izaugsmes tirgiem, un ta ietekmi uz MV'U piekluvi kapitalam.”
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2. pants
Direktivas 2001/34/EK atcelSana

Direktivu 2001/34/EK atcel no ... [24 m@nesi no §ts direktivas stasanas spéka dienas].

3. pants

TransponéSana un piemérosana

1. Dalibvalstis stajas speka normativie un administrativie akti, kas vajadzigi, lai izpilditu $is
direktivas prasibas I1dz ... [ 18 mé&neSi no S§is grozosas direktivas speka stasanas dienas]. Dalibvalstis

nekavéjoties dara Komisijai zinamu minéto noteikumu tekstu.

Tas pieméro min&tos noteikumus no ... [ /8 ménesi plus viena diena no §is grozijumu direktivas

speka stasanas dienas] |

Kad dalibvalstis pienem min&tos pasakumus, tajos ietver atsauci uz $o direktivu, vai art $adu atsauci
pievieno to oficialajai publikacijai. Tajos ietver arT pazinojumu, ka atsauces eso$ajos normativajos
un administrativajos aktos uz direktivu, kas atcelta ar So direktivu, uzskata par atsaucém uz So

direkttvu. Dalibvalstis nosaka, ka izdarama $ada atsauce un ka formul&jams mingtais pazinojums.

2. Dalibvalstis dara Komisijai zinamus to valsts tiesibu aktu galvenos noteikumus, ko tas pienem

joma, uz kuru attiecas §1 direktiva.
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4. pants

Stasanas speka

S direktiva stajas speka divdesmitaja diena p&c tas publicé$anas Eiropas Savienibas Oficialaja

Veéstnest.

5. pants
Adresati

S1 direktiva ir adreséta dalibvalstim.

[Vieta], ...

Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —

priekssédetaja priekssédetajs
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