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(2024 m. balandzio 24 d. Strasburas ir 2024 m. rugséjo 17 d. Strasbiras)

I.  IVADAS

Vadovaujantis SESV 294 straipsnio nuostatomis ir Bendra deklaracija dél praktiniy bendro
sprendimo procediiros taisykliy!, jvyko keli neoficialiis Tarybos, Europos Parlamento ir Komisijos

atstovy pasitarimai siekiant del Sio teisékiiros dokumento susitarti per pirmajj svarstyma.

Numatyta?, kad kadencijg baigian¢iam Europos Parlamentui priémus pozicijg per pirmajj

svarstyma, Europos Parlamente Siam dokumentui bus taikoma klaidy i$taisymo procediira3.

1 OL C 145,2007 6 30, p. 5.
Dok. 10078/24.
3 EP darbo tvarkos taisykliy 251 straipsnis.
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II. BALSAVIMAS

2024 m. balandzio 24 d. posédyje Europos Parlamentas priémé Komisijos pasitilymo 2 pakeitimag

(be teisininky lingvisty perzitros) ir teisekiiros rezoliucijg — tai yra Europos Parlamento per pirmajj

svarstyma priimta pozicija. Ji atspindi tai, d¢l ko preliminariai susitaré institucijos.

Teisininkams lingvistams patvirtinus galuting priimto teksto redakcijg, 2024 m. rugséjo 17 d.

Europos Parlamentas patvirtino per pirmajj svarstyma priimtos pozicijos klaidy iStaisyma.

Patvirtinus $j klaidy i$taisyma, Taryba turéty galéti patvirtinti priede iSdéstytag Europos Parlamento

pozicija* ir taip buty uzbaigtas pirmasis svarstymas abiejose institucijose.

Tada aktas bty priimtas ta redakcija, kuri atitinka Parlamento pozicija.

4 Klaidy istaisymo tekstas pateikiamas priede. Jis pateikiamas konsoliduotoje teksto

redakcijoje, kurioje Komisijos pasitilymo pakeitimai pazymeéti paryskintuoju kursyvu.
ISbrauktas tekstas pazymeétas simboliu ,, I «“
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PRIEDAS
(2024 09 17)

P9 _TA(2024)0351

VieSyju kapitalo rinky patrauklumo didinimas ir palankesniy salygu MVI]
gauti kapitalo sudarymas: direktyvos dalinis keitimas

2024 m. balandzio 24 d. Europos Parlamento teisékiiros rezoliucija dél pasialymo dél
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, kuria, siekiant vieSgsias kapitalo rinkas
Sajungoje padaryti patrauklesnes imonéms ir sudaryti palankesnes salygas mazosioms
bei vidutinéms imonéms gauti kapitalo, i$ dalies kei¢iama Direktyva 2014/65/ES ir
panaikinama Direktyva 2001/34/EB (COM(2022)0760 — C9-0415/2022 —
2022/0405(COD))

(Iprasta teisékiiros procediira: pirmasis svarstymas)

Europos Parlamentas,

— atsizvelgdamas j Komisijos pasitilymag Europos Parlamentui ir Tarybai
(COM(2022)0760),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 294 straipsnio 2 dalj, 50
straipsnj, 51 straipsnio 2 dalj ir j 114 straipsnj, pagal kuriuos Komisija pateike
pasiiilymg Parlamentui (C9-0415/2022),

— atsizvelgdamas j Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 294 straipsnio 3 dalj,

— atsizvelgdamas j 2023 m. kovo 23 d. Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto
nuomone!,

— atsizvelgdamas j preliminary susitarima, kurj atsakingas komitetas patvirtino pagal
Darbo tvarkos taisykliy 74 straipsnio 4 dalj, ir ; 2024 m. vasario 14 d. laiSku Tarybos
atstovo prisiimtg jsipareigojima pritarti Parlamento pozicijai pagal Sutarties del Europos
Sajungos veikimo 294 straipsnio 4 dalj,

— atsizvelgdamas j Darbo tvarkos taisykliy 59 straipsnj,

— atsizvelgdamas j Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto praneSima (A9-0303/2023),

1.  priima per pirmajj svarstyma toliau pateiktg pozicija;

2. ragina Komisijg dar kartg perduoti klausimag svarstyti Parlamentui, jei ji savo pasiiilyma
pakeiCia nauju tekstu, jj kei€ia i§ esmés arba ketina jj keisti 1§ esmés;

! OL C 184, 2023 5 25, p. 103.



3.

paveda Pirmininkei perduoti Parlamento pozicija Tarybai, Komisijai ir nacionaliniams
parlamentams.



P9_TC1-COD(2022)0405

Europos Parlamento pozicija, priimta 2024 m. balandZio 24 d. per pirmajj svarstyma, siekiant
priimti Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2024/..., kuria i$ dalies kei¢iama
Direktyva 2014/65/ES siekiant vieSasias kapitalo rinkas Sajungoje padaryti patrauklesnes
imonéms ir sudaryti palankesnes salygas maZosioms ir vidutinéms jmonéms gauti kapitalo ir
panaikinama Direktyva 2001/34/EB’

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac j jos 50 straipsnij, 53 straipsnio 1 dalj ir

114 straipsnj,

atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teiséktros procedira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone!,

laikydamiesi jprastos teiséktiros procediiros?,

* ATLIKTA DALINE TEKSTO TEISINE LINGVISTINE PERZIURA.
1 OL C 184, 2023 525, p. 103.
2 2024 m. balandZio 24 d. Europos Parlamento pozicija.
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kadangi:

(1

)

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES3 i§ dalies pakeista Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) 2019/21154, kuriame nustatytos proporcingos
suSvelninimo priemonés, kad biity aktyviau naudojamasi M V] augimo rinkomis ir biity
sumazinti emitentams, prasantiems jtraukti vertybinius popierius | MV] augimo rinky
prekybos sarasus, taikomi pernelyg dideli reguliavimo reikalavimai, kartu iSsaugant
tinkamo lygio investuotojy apsaugg ir rinkos vientisuma. Tac¢iau siekiant supaprastinti
jtraukimo j birzos saraSus procesg ir uztikrinti, kad jmoniy reguliavimo tvarka biity
lankstesné ir proporcingesné jy dydziui, biitina papildomai i dalies pakeisti Direktyva

2014/65/ES;

Direktyvoje 2014/65/ES ir Komisijos deleguotojoje direktyvoje (ES) 2017/593% nustatytos
salygos, kuriomis tre¢iyjy Saliy atliekamas investicinis tyrimas investicinéms jmonéms,
teikianCioms portfelio valdymo arba kitas investicines ar papildomas paslaugas, neturi biiti
laikomas paskata. Siekiant Sgjungoje skatinti daugiau investiciniy tyrimy dél jmoniy, visy
pirma mazos ir vidutinés kapitalizacijos imoniy, ir uztikrinti, kad tos jmonés biity labiau
matomos ir turéty daugiau galimybiy pritraukti potencialius investuotojus, I Direktyva

2014/65/ES biitina i$ dalies pakeisti;

3 2014 m. geguzes 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy
priemoniy rinky, kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES
(OL L 173,2014 6 12, p. 349).

4 2019 m. lapkri¢io 27 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2019/2115, kuriuo
dél skatinimo naudoti MV augimo rinkas i§ dalies kei¢iama Direktyva 2014/65/ES ir
reglamentai (ES) Nr. 596/2014 ir (ES) 2017/1129 (OL L 320, 2019 12 11, p. 1).

S 2016 m. balandZzio 7 d. Komisijos deleguotoji direktyva (ES) 2017/593, kuria papildomos
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES nuostatos dé¢l klientams
priklausanciy finansiniy priemoniy ir 1€Sy apsaugos, produkty valdymo pareigy ir taisykliy,
taikomy mokesciy, komisinio atlyginimo arba bet kokios piniginés ar nepiniginés naudos
teikimui arba gavimui (OL L 87,2017 3 31, p. 500).
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3) pagal Direktyvos 2014/65/ES nuostatas dé¢l tyrimy reikalaujama, kad investicinés jmonés
atskirty mokéjimus, kuriuos jos gauna kaip tarpininkavimo komisinius, ir kompensacijas,
kurias jos gauna uz investiciniy tyrimy paslaugy teikimg (toliau — tyrimy atsiejimo
taisyklés), arba mokéty uz investicinius tyrimus savo l1€Somis ir jvertinty savo perkamy
tyrimy kokybe, remdamosi patikimais kokybés kriterijais ir tokiy tyrimy gebéjimu padéti
priimti geresnius investicinius sprendimus. 2021 m. tos taisyklés buvo i§ dalies pakeistos
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2021/3389, kad emitentams, kuriy rinkos
kapitalizacija 36 ménesiy laikotarpiu iki tyrimo atlikimo nevirsijo 1 mird. EUR, biity
leidziama susieti mokejimus uz vykdymo paslaugas ir tyrimus. Taciau investiciniy tyrimy

smukimas nesulétéjo;

4) siekiant atgaivinti investiciniy tyrimy rinkg ir uztikrinti pakankama jmoniy, visy pirma
maZos ir vidutinés kapitalizacijos jmoniy, tyrimy aprépti, reikia toliau koreguoti tyrimy
atsiejimo taisykles, kad investicinés jmonés turéty daugiau lankstumo pasirinkti, kaip
organizuoti mokéjimus uz vykdymo paslaugas ir tyrimus, taip apribojant atvejy, kai

atlikti atskirus mokéjimus gali biiti pernelyg sudétinga, skaiciy.

6 2021 m. vasario 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva (ES) 2021/338, kuria i$
dalies kei¢iama Direktyva 2014/65/ES, kiek tai susije su informacijos teikimo reikalavimais,
produkty valdymu ir pozicijy apribojimais, ir direktyvos 2013/36/ES bei (ES) 2019/878,
kiek tai susije su jy taikymu investicinéms jmonéms, siekiant paskatinti atsigavima nuo
COVID-19 krizés (OL L 68, 2021 2 26, p. 14).
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Todél reikéty panaikinti rinkos kapitalizacijos ribg imonéms, kurios gali vél susieti
mokéjimus uz vykdymo paslaugas ir tyrimus, kad mokéjimy uZ vykdymo paslaugas ir
tyrimus srityje investicinés jmonés galéty elgtis taip, kaip joms atrodo tinkamiausia.
Taciau tam reikia skaidrumo klienty at?vilgiu dél pasirinkto mokéjimo biido. Todél
investicinés jmonés turéty informuoti savo klientus, ar uz treciyjy Saliy tyrimy ir
vykdymo paslaugy teikimgq jos taiko atskiro ar bendro mokéjimo biidg. Pasirinkdama, ar
taikyti atskirus ar bendrus mokéjimus uz tyrimus ir vykdymo paslaugas, investiciné
jmoné turéty laikytis savo politikos. Ta politika turéty biti pateikiama klientams ir joje,
atsizvelgiant j jmonés pasirinktq mokéjimo biidq, turéty biiti nurodyta atitinkama
informacija apie iSlaidas, priskirtinas trecCiyjy Saliy tyrimams. Bendry mokéjimy uz
tyrimus ir vykdymo paslaugas atveju klientai turéty turéti teise, paprase ir kiekvienais
metais, gauti informacijq apie visas investicinei jmonei pateiktiems treciyjy Saliy
tyrimams priskirtinas iSlaidas, jei jmonei ta informacija Zinoma. | investicinés jmonés
politikq dél atskiry ar bendry mokéjimy taip pat turéty biti jtraukta informacija apie
jdiegtas priemones, kuriomis siekiama uZkirsti keliq interesy konfliktams, kylantiems,
teikiant klientams investicines paslaugas, dél treciyjy Saliy tyrimy naudojimo arba jy
teikimo klientams, arba tuos konfliktus valdyti. Nepriklausomai nuo pasirinkto
mokéjimo biido, investiciné jmoné taip pat turéty atlikti savo naudojamy tyrimy kokybés,
tinkamumo naudoti ir vertés vertinimgq, siekdama uZtikrinti, kad, kai tokie tyrimai yra
tiesiogiai platinami jmonés klientams arba kai jais naudojasi jmonés portfelio valdymo
padaliniai, jie padéty pagerinti jmonés klienty investavimo sprendimy priémimo
procesq. Su pardavimais ir prekyba susije komentarai apima rinkos sqlygy, prekybos ir
prekybos vykdymo idéjy, prekybos vykdymo valdymo priemoniy analizes ir kitas
uzsakomagsias analizes, susijusias su prekybos finansinémis priemonémis vykdymu.
Tokie su pardavimais ir prekyba susije komentarai papildo finansiniy priemoniy
sandoriy vykdymag, nes jie leidZia vykdymo paslaugas teikiancioms investicinéms
imonéms jrodyti savo klientams uZtikrinamy vykdymo paslaugy kokybe. Todél su
pardavimais ir prekyba susijusiy komentary negalima atskirti nuo vykdymo paslaugy ir

neturéty biiti laikomi investiciniais tyrimais;

) investiciniy tyrimy rinkai atgaivinti ir ilgalaikei maZos ir vidutinés kapitalizacijos
jmoniy nepakankamos tyrimy aprépties problemai iSspresti nepakaks vien pakoreguoti
atsiejimo taisykles. Kad maZos ir vidutinés kapitalizacijos jmoniy tyrimy apréptis biity
pagerinta, reikéty imtis papildomy priemoniy.
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Nustacius organizacines priemones, uitikrinancias, kad emitenty remiami tyrimai biity
rengiami laikantis ES emitenty remiamiems tyrimams taikomo elgesio kodekso,
pasitikéjimas tokiais tyrimais ir jy naudojimas turéty padidéti, . Tas ES elgesio kodeksas
turéty biiti nustatytas remiantis techniniais reguliavimo standartais, kuriuos turi
parengti Europos prieZiiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija)

(EVPRI), jsteigta Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1095/2010’.

Kita priemoné mazos ir vidutinés kapitalizacijos jmoniy tyrimy aprépciai pagerinti
turéty biiti leisti uz emitenty remiamus tyrimus mokantiems emitentams padaryti tokius
tyrimus labiau matomus visuomenei, suteikiant emitentams galimybe pateikti tokius
tyrimus atitinkamai duomenis renkanciai jstaigai, kaip apibréZta Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento (ES) 2023/2859® 2 straipsnio 2 punkte, su sqlyga, kad prie jy biity
pridéti biitini metaduomenys. Tokios priemonés neturéty uZkirsti kelio valstybéms
naréms arba EVPRI apsvarstyti ir jvertinti papildomas priemones, grindZiamas
vieSosiomis ar privaciomis iniciatyvomis, pavyzdZziui, specialiy tyrimy prekyvieciy
jkiirimgq, semtis jkvépimo is pastaraisiais metais keliuose finansy centruose pradéty
sékmingy iniciatyvy, kad biity atnaujinta mazos ir vidutinés kapitalizacijos jmoniy

tyrimy apréptis ir padidintas jy matomumas;

7 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir 1§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).

2023 m. gruodzio 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2023/2859, kuriuo
sukuriamas Europos bendras prieigos punktas, uZtikrinantis centralizuotg prieiga prie vieSai
skelbiamos informacijos, kuri yra aktuali finansiniy paslaugy, kapitalo rinky ir tvarumo
srityse (OL L, 2023/2859, 2023 12 20, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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(6) siekiant pagerinti emitenty remiamy tyrimy, parengty laikantis ES emitenty
remiamiems tyrimams taikomo elgesio kodekso, pripaZinimgq ir iSvengti atvejy, kai tokie
tyrimai galéty biiti painiojami su kity formy rekomendacijomis, neatitinkanciomis ES
elgesio kodekso, tokiu pavadinimu tyrimais turéty biiti leidZiama Zenklinti tik emitenty
remiamus tyrimus, parengtus laikantis ES emitenty remiamiems tyrimams taikomo
elgesio kodekso. Reglamento (ES) Nr. 596/2014° 3 straipsnio 1 dalies 35 punkte
nurodytos riusies rekomendacijos, neatitinkancios emitenty remiamiems tyrimams
keliamy sqlygy, Direktyvos 2014/65/ES tikslais turéty biiti laikomos rinkodaros

pranesimais ir identifikuojamos kaip tokie praneSimai,

(7) siekiant uztikrinti, kad tyrimai, Zenklinami kaip emitenty remiami tyrimai, biity
rengiami laikantis ES elgesio kodekso, kompetentingoms institucijoms turéty biiti
suteikti prieZiiiros jgaliojimai patikrinti, kad investicinés jmonés, rengiancios arba
platinancios tokius tyrimus, yra jsidiegusios organizacines priemones tokiai atitikciai
uztikrinti. Jei tos jmonés nesilaiko ES elgesio kodekso, kompetentingos institucijos
turéty turéti jgaliojimus sustabdyti tokiy tyrimy platinimgq ir jspéti visuomene, kad,
nepaisant jy Zenklinimo, tie emitenty remiami tyrimai buvo parengti nesilaikant ES
elgesio kodekso. Tie prieZiiiros jgaliojimai neturéty daryti poveikio bendriesiems

prieZiiros jgaliojimams ir jgaliojimams nustatyti sankcijas;

? 2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 596/2014 d¢l
piktnaudZziavimo rinka (PiktnaudZiavimo rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB,
2003/125/EB ir 2004/72/EB (OL L 173,2014 6 12, p. 1).
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(®)

)

Direktyva 2014/65/ES nustatyta MV] augimo rinkos kategorija, siekiant padidinti rinky,
kurios specializuojasi MV], matomuma bei pagerinti jy svarbg ir skatinti Sajungoje rengti
bendrus M VI specializuoty rinky reguliavimo standartus. MV] augimo rinkos atlieka labai
svarbig funkcijg sudarant palankesnes salygas mazesniems emitentams gauti kapitalo, nes
tenkina jy poreikius. Siekiant skatinti tokiy specializuoty rinky plétra ir apriboti
daugiasaliy prekybos sistemy (DPS) operatoriams tenkancig organizacing nasta, biitina
leisti DPS segmentui teikti paraiska tapti MV] augimo rinka, jeigu toks segmentas yra

aiSkiai atskirtas nuo likusios DPS dalies;

siekiant sumazinti MV] akcijy likvidumo fragmentacijos rizikq ir atsiZvelgiant | maZesnj
ty priemoniy likvidumgq, Direktyvos 2014/65/ES 33 straipsnio 7 dalyje reikalaujama, kad
finansine priemone, kuria leidZiama prekiauti vienoje MV] augimo rinkoje, bty galima
prekiauti ir kitoje MV] augimo rinkoje tik tuo atveju, jei finansinés priemonés emitentas
buvo informuotas ir nepareiské priestaravimy. Taciau Siuo metu tame straipsnyje
nenumatytas atitinkamas reikalavimas dél emitento nepriesStaravimo, kai antroji
prekybos vieta yra kitos riusies prekybos vieta nei MV] augimo rinka. Todél reikalavimas
gauti emitento nepriestaravimgq dél leidimo vienoje MV] augimo rinkoje prekiauti jo
priemonémis, kuriomis jau leista prekiauti kitoje MV] augimo rinkoje, turéty biiti
taikomas ir bet kurios kitos riSies prekybos vietoms, kad biity dar labiau sumazinta ty
priemoniy likvidumo fragmentacijos rizika. Jei finansine priemone, kuria leista
prekiauti MV] augimo rinkoje, taip pat prekiaujama kitos riisies prekybos vietoje,
emitentas tos kitos prekybos vietos atZvilgiu turéty laikytis visy pareigy, susijusiy su

jmonés valdymu arba pirminiu, nuolatiniu ar ad hoc informacijos atskleidimu;
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(10)

Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2001/34/EB!? nustatytos taisyklés dél
jtraukimo j birZos saraSus Sajungos rinkose. Ta direktyva siekiama suderinti taisykles del
vertybiniy popieriy jtraukimo } birzos oficialyjj prekybos sarasg ir dé¢l informacijos, kuri
turi biiti skelbiama apie tuos vertybinius popierius, siekiant uztikrinti lygiaverte
investuotojy apsauga Sajungos lygmeniu. Toje direktyvoje taip pat nustatytos Sajungos
pirminiy rinky reguliavimo ir priezitiros sistemos taisyklés. Direktyva 2001/34/EB buvo
keleta karty 1§ esmés 1§ dalies kei¢iama. Europos Parlamento ir Tarybos direktyvomis
2003/71/EB!" ir 2004/109/EB'? pakeistos dauguma nuostaty, kuriomis suderinamos
informacijos apie prasymus jtraukti vertybinius popierius j birzos oficialyjj prekybos sarasa
ir informacijos apie vertybinius popierius, kuriais leidziama prekiauti, teikimo salygos, ir
deél to didelés Direktyvos 2001/34/EB dalys tapo nereikalingos. A#siZvelgiant j tuos
pakeitimus ir j tai, kad Direktyva 2001/34/EB, kaip minimalaus suderinimo direktyva,
valstybéms naréms suteikiama gana didelé diskrecija nukrypti nuo joje nustatyty taisykliy,
Direktyva 2001/34/EB turéty biti panaikinta, kad Sqjungos lygmeniu biity nustatytas
bendras taisykliy sgvadas;

10

11

12

2001 m. geguzés 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2001/34/EB dél vertybiniy

popieriy jtraukimo ] birzos oficialyji prekybos sarasa ir dél informacijos, kuri turi buti

skelbiama apie tuos vertybinius popierius (OL L 184, 2001 7 6, p. 1).
2003 m. lapkricio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto,

kuris turi biti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai siilomi visuomenei ar jtraukiami |
prekybos sarasa, ir i§ dalies keicianti Direktyva 2001/34/EB (OL L 345, 2003 12 31, p. 64).

2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dél
informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje

rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, i§ dalies keicianti Direktyva 2001/34/EB

(OL L 390, 2004 12 31, p. 38).
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(11)

Direktyvoje 2014/65/ES, kaip ir Direktyvoje 2001/34/EB, numatytas finansiniy priemoniy
rinky reguliavimas ir sustiprinta investuotojy apsauga Sajungoje. Direktyvoje 2014/65/ES
taip pat nustatytos leidimo prekiauti finansinémis priemonémis taisyklés. I ISpleciant
Direktyvos 2014/65/ES taikymo sritj, kad ji apimty konkrecias Direktyvos 2001/34/EB
nuostatas, bus uztikrinta, kad biity iSlaikytos visos atitinkamos Direktyvos 2001/34/EB
nuostatos. Kai kuriy Direktyvos 2001/34/EB nuostaty, jskaitant vis dar taikomus
reikalavimus dél laisvyjy akcijy ir rinkos kapitalizacijos, vykdyma uztikrina
kompetentingos institucijos ir jos laikomos svarbiomis taisyklémis, kuriy rinkos dalyviai
turi laikytis siekdami, kad buty leista prekiauti akcijomis Sgjungos reguliuojamose rinkose.
Todél tas taisykles butina perkelti j Direktyva 2014/65/ES, kad naujoje tos direktyvos
nuostatoje biity nustatytos konkrecios minimaliosios leidimo prekiauti akcijomis
reguliuojamose rinkose salygos. Tos naujos nuostatos taikymas turéty papildyti
Direktyvoje 2014/65/ES nustatytas bendrasias nuostatas dél leidimo prekiauti finansinémis

priemonémis;
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(12)

laikoma, kad Direktyvoje 2001/34/EB reikalaujamas 25 % minimalusis laisvyjy akcijy
skaicius yra per didelis ir nebetinkamas. Kad emitentams bty suteikta daugiau lankstumo
ir kad Sagjungos kapitalo rinkos tapty konkurencingesnés, minimalusis laisvyjy akcijy
reikalavimas turéty biiti sumazintas iki 10 %, t. y. iki ribos, kuria rinkoje uztikrinamas
pakankamo lygio likvidumas. Taciau, siekdamos geriau atsizvelgti j akcijy emisijy
charakteristikas ir dydZius, valstybés narés turéty numatyti alternatyvius biidus jvertinti,
ar pakankamai akcijy yra iSplatinta vieSai. Leidimo prekiauti suteikimo metu turéty biiti
jvertinta, ar laikomasi 10 % ribos arba alternatyviy reikalavimy, nustatyty nacionaliniu
lygmeniu siekiant uZtikrinti minimalyjj laisvyjy akcijy skaic¢iy. Direktyvoje 2001/34/EB
nustatytas laisvyjy akcijy reikalavimas, kad pakankamai akcijy biity vieSai iSplatinta
vienoje ar keliose valstybése narése, neturéty buti iSlaikytas, nes Direktyvoje 2014/65/ES
toks geografinis apribojimas nenumatytas finansinéms priemonéms, kuriomis leidZziama

prekiauti.
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Tam tikri Direktyvoje 2001/34/EB nustatyti reikalavimai jau jtraukti j kity galiojanciy
Sqjungos teisés akty nuostatas arba tapo nebeaktualiis. Todél tie reikalavimai neturéty
biiti perkelti j Direktyvg 2014/65/ES. PavyzdZiui, reikalavimas jmonei tam tikrg laikotarpj
skelbti arba teikti savo metines finansines ataskaitas jau yra jtrauktas j Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) 2017/1129'3, Taip pat Direktyvoje 2014/65/ES jau
yra i§déstytos nuostatos dél kompetentingy institucijy skyrimo. Be to, skolos vertybiniams
popieriams keliamas reikalavimas dél minimalios paskolos sumos nebeatitinka rinkos

praktikos. Todél tos nuostatos neturéty biiti perkeltos j Direktyvqg 2014/65/ES;

13

2017 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2017/1129 dél
prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi viesai arba jtraukiami
1 prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, ir kuriuo panaikinama Direktyva 2003/71/EB
(OL L 168, 2017 6 30, p. 12).
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(13) Direktyvoje 2001/34/EB numatyta vertybiniy popieriy jtraukimo j birzos oficialyjj
prekybos sarasa savoka, atsizvelgiant j rinkos pokycius, nebéra vyraujanti, nes
Direktyvoje 2014/65/ES jau numatyta sgvoka ,,leidimas prekiauti finansinémis
priemonémis reguliuojamoje rinkoje*. Nors kai kuriose valstybése narése $10s savokos
»itraukimas ] birzos oficialyjj prekybos sarasa® ir ,,leidimas prekiauti reguliuojamoje
rinkoje* vartojamos pakaitomis, kitose valstybése narése sgvoka ,,jtraukimas i birZos
oficialyjj prekybos sqrasq“ ir toliau yra placiai vartojama kartu su sqvoka ,leidimas
prekiauti reguliuojamoje rinkoje“, visy pirma suteikiant alternatyvq vertybiniy popieriy,
ypac skolos vertybiniy popieriy, emitentams, kurie siekia didesnio matomumo, bet
kuriems leidimas prekiauti néra aktualus ar perspektyvus. Direktyvos 2001/34/EB
panaikinimas neturéty daryti poveikio jtraukimo | birZos oficialyjj prekybos sqrasq
reZimy galiojimui ir testinumui tose valstybése narése, kurios noréty ir toliau taikyti tq
reZimgq. Bet kuriuo atveju valstybés narés turéty ir toliau turéti galimybe numatyti ir

reglamentuoti tokius reZimus nacionalinés teisés aktais',

I4 2014 m. balandZio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/57/ES dél
baudZiamyjy sankcijy uz manipuliavimg rinka (Manipuliavimo rinka direktyva)
(OL L 173,20146 12, p. 179).
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(14)

siekiant padidinti birziniy bendroviy, visy pirma maZos ir vidutinés kapitalizacijos jmoniy,
matomumag ir pritaikyti jtraukimo j birzos saraSus salygas, kad bty patobulinti emitentams
taikomi reikalavimai, pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 290 straipsnj
Komisijai turéty biiti deleguoti jgaliojimai priimti aktus, kuriais i§ dalies kei¢iama
Direktyva 2014/65/ES. Kad biity veiksmingos ir skatinty konkurencija, itraukimo i birzos
sarasus taisyklés Sajungoje turéty biti priimamos atsizvelgiant ir  rinkos praktika. Ypac
svarbu, kad atlikdama parengiamajj darbg Komisija tinkamai konsultuotysi, be kita ko, su
ekspertais, ir kad tos konsultacijos biity vykdomos vadovaujantis 2016 m. balandzio 13 d.
Tarpinstituciniame susitarime dél geresnés teisékiiros!® nustatytais principais. Visy pirma,
kad biity uztikrintos vienodos galimybés dalyvauti atliekant su deleguotaisiais aktais
susijusj parengiamaji darba, Europos Parlamentas ir Taryba visus dokumentus gauna tuo
paciu metu kaip ir valstybiy nariy ekspertai, o jy ekspertams sistemingai suteikiama
galimybé¢ dalyvauti Komisijos eksperty grupiy, kurios atlieka su deleguotaisiais aktais

susijusj parengiamgjj darba, posédziuose;

15

OL L 123,20165 12, p. 1.
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(15) kadangi Sios direktyvos tiksly, t. y. kad Sajungos mazos ir vidutinés kapitalizacijos
imonéms bty lengviau patekti j kapitalo rinkas ir kad Sajungos jtraukimo j birZos sarasus
taisyklés biity darnesnés, valstybés narés negali deramai pasiekti, o dél siekiamy
patobulinimy ir poveikio ty tiksly buty geriau siekti Sgjungos lygmeniu, laikydamasi
Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo Sajunga gali
patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje nustatyta proporcingumo principg Sia

direktyva nevirSijama to, kas biitina nurodytiems tikslams pasiekti,
(16) todél reikeéty atitinkamai 18 dalies pakeisti Direktyva 2014/65/ES,

PRIEME SIA DIREKTYVA:
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1 straipsnis

Direktyvos 2014/65/ES pakeitimai
Direktyva 2014/65/ES 1§ dalies keiciama taip:
1) 4 straipsnio 1 dalies 12 punktas pakeiCiamas taip:

»12) MV] augimo rinka — DPS arba DPS segmentas, kurie pagal 33 straipsn;j jregistruoti
kaip MV] augimo rinka;“;

2) 24 straipsnis 18 dalies keiCiamas taip:
a)  jterpiamos Sios dalysl :

»3a. Investiciniy jmoniy arba treCiyjy Saliy parengti tyrimai, kuriuos naudoja tos
investicinés jmonés, jy klientai arba potencialiis klientai arba kurie jiems
platinami, turi biiti teisingi, aiSkds ir neklaidinantys. Tyrimai turi buti aiSkiai
zymimi kaip tyrimai arba panasaus pobiidzio medziaga, jei tenkinamos visos
tyrimams taikomos salygos, nustatytos Deleguotajame reglamente

(ES) 2017/565".

3b. Investicinés jmonés, teikiancios portfelio valdymo arba kitas investicines ar
papildomas paslaugas, uZtikrina, kad tyrimai, kuriuos jos platina klientams
arba potencialiems klientams ir kuriuos visiSkai arba i§ dalies apmoka
emitentai, bty zenklinami kaip ,,emitenty remiami tyrimai* tik tuo atveju, jei
jie parengti laikantis 3¢ dalyje nurodyto ES emitenty remiamiems tyrimams

taikomo elgesio kodekso.
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3c. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kad bity
nustatytas ES emitenty remiamiems tyrimams taikomas elgesio kodeksas.
Tame elgesio kodekse nustatomi nepriklausomumo ir objektyvumo standartai
ir nurodomos veiksmingo interesy konflikty nustatymo, prevencijos ir

atskleidimo procediiros ir priemonés.

Rengdama techninius reguliavimo standartus dél ES elgesio kodekso,
EVPRI atsizvelgia § emitenty remiamy tyrimy elgesio kodeksy, kurie buvo
nustatyti nacionaliniu lygmeniu iki techniniy reguliavimo standarty taikymo
pradZios datos, turinj ir parametrus, ypac tais atvejais, kai tokiems
kodeksams buvo placiai pritarta ir jy laikomasi. EVPRI taip pat, kai
taikytina, atsizvelgia j atitinkamas pareigas ir standartus, susijusius su
investavimo rekomendacijomis, nustatytus Reglamento (ES) Nr. 596/2014 20

straipsnyje.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne
véliau kaip ... [12 ménesiy nuo Sios dalinio keitimo direktyvos jsigaliojimo

dienos].
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Komisijai suteikiami jgaliojimai papildyti Siq direktyvq priimant Sios dalies
pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1095/2010'¢ 10-14

straipsnius.

ES emitenty remiamiems tyrimams taikomas elgesio kodeksas vieSai

skelbiamas EVPRI svetainéje.

EVPRI bent kas penkerius metus nuo Sios dalies pirmoje pastraipoje
nurodyty techniniy reguliavimo standarty priémimo jvertina, ar reikia i§
dalies pakeisti ES emitenty remiamiems tyrimams taikomgq elgesio kodeksq;

tokiu atveju ji pateikia Komisijai techniniy reguliavimo standarty projektus.

Valstybés narés nustato, kad investicinés jmonés, kurios rengia arba platina
emitenty remiamus tyrimus, biity jsidiegusios organizacines priemones,
kuriomis uZtikrinama, kad tokie tyrimai buty rengiami laikantis ES emitenty

remiamiems tyrimams taikomo elgesio kodekso ir atitikty 3a, 3b ir 3e dalis.

16 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010,
kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) ir is dalies keiciamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).
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3d.

3e.

Valstybés narés uztikrina, kad bet kuris emitentas savo remiamus tyrimus,
nurodytus $io straipsnio 3b dalyje, galéty pateikti atitinkamai duomenis
renkandiai jstaigai, apibréztai Reglamento (ES) 2023/2859"" 2 straipsnio 2
punkte.

Teikdamas tuos tyrimus duomenis renkanciai jstaigai, emitentas uZtikrina,
kad kartu su jais biity teikiami metaduomenys, kuriuose nurodoma, kad
informacija atitinka ES emitenty remiamiems tyrimams taikomgq elgesio
kodeksq. Tokie tyrimai nelaikomi nei reglamentuojama informacija, kaip tai
suprantama Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2004/109/EB"’, nei
investiciniais tyrimais, kaip tai suprantama Sioje direktyvoje, todél jiems néra
taikoma tokio paties lygio reglamentavimo patikra, kaip reglamentuojamai

informacijai ar investiciniams tyrimams.

Tyrimy, kurie zenklinami kaip ,,emitenty remiami tyrimai*, pirmame puslapyje
aiskiai ir pastebimai nurodoma, kad jie parengti pagal ES emitenty
remiamiems tyrimams taikomg elgesio kodeksa. Bet kokia kita tyrimy
medziaga, uz kurig visiskai ar i§ dalies sumokéjo emitentas, bet kuri nebuvo
parengta laikantis to ES emitenty remiamiems tyrimams taikomo elgesio

kodekso, Zenklinama kaip rinkodaros pranesimas.

*k

2016 m. balandZio 25 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/565,
kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES papildoma
nuostatomis dél investiciniy jmoniy organizaciniy reikalavimy bei veiklos

salygy ir toje direktyvoje apibrézty terminy (OL L 87,2017 3 31, p. 1).

2023 m. gruodZio 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
(ES) 2023/2859, kuriuo sukuriamas Europos bendras prieigos punktas,

uZztikrinantis centralizuotg prieigg prie vieSai skelbiamos informacijos, kuri yra

17 2004 m. gruodZio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dél
informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje
rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, i§ dalies keicianti Direktyvg 2001/34/EB
(OL L 390, 2004 12 31, p. 38).
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aktuali finansiniy paslaugy, kapitalo rinky ir tvarumo srityse (OL L,
2023/2859, 2023 12 20, ELI: http://data.europa.cu/eli/reg/2023/2859/0j).
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b)

I Oa dalis i§ dalies keiciama taip:

i)

pirma pastraipa pakeiciama taip:

»9a. Treliyjy Saliy tyrimy teikimas investicinei jmonei, teikianciai klientams

portfelio valdymo arba kitas investicines ar papildomas paslaugas,

laikomas pareigy pagal 1 dalj jvykdymu, jeigu:

a)

b)

investiciné jmoné ir tyrimus bei vykdymo paslaugas teikianti
trecioji Salis yra sudariusios susitarimq, kuriuo nustatoma atlygio
apskaiciavimo metodika, jskaitant tai, kaip nustatant bendrus
mokescius uz investicines paslaugas paprastai atsiZvelgiama j

bendras tyrimy islaidas;

investiciné jmoné informuoja savo klientus apie savo sprendimg,
ar uz vykdymo paslaugas ir tyrimus mokama bendrai arba
atskirai, ir pateikia jiems politikq dél mokéjimy uZ vykdymo
paslaugas ir tyrimus, jskaitant tam tikros risies informacijg, kuri
gali bitti teikiama priklausomai nuo jmonés pasirinkto mokéjimo
biido, ir, kai aktualu, informacijq apie tai, kaip investiciné jmoné,
uz vykdymo paslaugas ir tyrimus mokant bendrai, uZkerta kelig

interesy konfliktams arba juos valdo pagal 23 straipsnj;
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¢) investiciné jmoné kasmet jvertina naudojamy tyrimy kokybe,
tinkamumgq naudoti ir verte, taip pat naudojamy tyrimy naudqg
siekiant priimti geresnius investavimo sprendimus; EVPRI gali
parengti investicinéms jmonéms skirtas gaires tiems vertinimams

atlikti;

d)  kai investiciné jmoné nusprendZia uz vykdymo paslaugas ir
treciyjy Saliy tyrimus mokéti atskirai, treciyjy Saliy tyrimai

investicinei jmonei teikiami mainais uz, viengq is Siy dalyky:

i) tiesioginius mokéjimus, kuriuos investiciné jmoné atlieka i§

savo nuosavy istekliy;

ii)  mokéjimus i§ investicinés jmonés kontroliuojamos atskiros

mokéjimo uZ tyrimus sqgskaitos. “;
pridedamos Sios pastraipos:

,,Sio straipsnio tikslu su prekyba susije komentarai ir kitos ufsakomosios
konsultavimo prekybos klausimais paslaugos, glaudZiai susije su finansiniy

priemoniy sandorio vykdymu, tyrimais nelaikomi.

13095/24
PRIEDAS

1v/aa 25
GIP.INST LT



Kai investiciné jmoné gauna tyrimus i§ tyrimy teikéjo, kuris neteikia
vykdymo paslaugy ir nepriklauso finansiniy paslaugy grupei, kuriai
priklauso investiciné jmoné, teikianti vykdymo arba tarpininkavimo
paslaugas, tokiy tyrimy teikimas investicinei jmonei laikomas pareigy pagal
1 dalj jvykdymu. Tokiais atvejais investiciné jmoné laikosi Sios dalies pirmos

pastraipos c punkto reikalavimo.

Investicinés jmonés registruoja visas islaidas, priskirtinas joms pateiktiems
trecCiyjy Saliy tyrimams, jei tos iSlaidos joms Zinomos. PapraSius tokia

informacija investicinés jmonés klientams teikiama kasmet.

Ne véliau kaip ... [4 metai nuo Sios dalinio keitimo direktyvos jsigaliojimo
dienos| EVPRI parengia ataskaitq, kurioje iSsamiai jvertinami rinkos
pokyciai, susije su tyrimais, kaip tai suprantama Siame straipsnyje. Tas
vertinimas apima bent birZiniy jmoniy tyrimy apréptj, ty tyrimy islaidy ir
kokybés raidq, bendry mokéjimy poveikj vykdymo kokybei, atskiry ir bendry
mokéjimy, kuriuos investicinés jmonés atlieka paslaugas teikiancioms
trecCiosioms Salims uZ vykdymo paslaugas ir tyrimus, dalj ir investuotojy bei

kity pirkéjy tyrimy paklausos patenkinimo lygj.
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Remdamasi ta ataskaita, Komisija, jei tikslinga, gali pateikti Europos
Parlamentui ir Tarybai pasiiilymgq dél teisékiiros procediira priimamo akto

dél Sioje direktyvoje nustatyty tyrimy taisykliy pakeitimy. “;
3) 33 straipsnis i§ dalies keiCiamas taip:
a) 1ir 2 dalys pakei¢iamos taip:

»l. Valstybés narés nustato, jog DPS operatorius gali kreiptis | savo buveinés
valstybés narés kompetentingg institucija, kad DPS arba jos segmentas bty

jregistruojami kaip MV] augimo rinka.

2. Valstybés narés nustato, kad buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija gali jregistruoti DPS arba jos segmentg kaip MV] augimo rinka, jei
kompetentinga institucija gauna 1 dalyje nurodytg praSyma ir yra jsitikinusi,
kad yra tenkinamos 3 dalyje nustatytos su DPS susijusios salygos arba kad

laikomasi 3a dalyje nustatyty reikalavimy, susijusiy su DPS segmentu.®;
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b)  jterpiama $i dalis:

»3a. Valstybés nares uztikrina, kad atitinkamam DPS segmentui buty taikomos
veiksmingos taisyklés, sistemos ir procediiros, kuriomis uztikrinama, kad biity

tenkinamos 3 dalyje nustatytos sglygos ir visos §ios salygos:

a)  DPS segmentas, jregistruotas kaip MV] augimo rinka, yra aiskiai
atskirtas nuo kity rinkos segmenty, kuriuos valdo DPS operatorius, ir tai
matyti, inter alia, 1S skirtingy pavadinimy, skirtingy taisykliy sgvady,
skirtingy rinkodaros strategijy ir skirtingo vieSinimo, taip pat MV]

augimo rinkos segmentui priskirto specialaus rinkos identifikavimo kodo;

b)  sandoriai, sudaryti konkre¢iame MV] augimo rinkos segmente, yra

aiSkiai atskirti nuo kitos rinkos veiklos kituose DPS segmentuose;

c)  DPS buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos praSymu DPS
pateikia iSsamy priemoniy, jtraukty j atitinkamg MV] augimo rinkos
segmenty, sgrasg ir visg informacija apie MV] augimo rinkos segmento

veikima, kurios kompetentinga institucija gali paprasyti.
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c)  4-8dalys pakeic¢iamos taip:

4. Investicinei jmonei arba rinkos operatoriui, valdantiems DPS ar jos
segmentq, laikantis sqlygy, nustatyty 3 ir 3a dalyse, nedaroma poveikio tam,
kaip ta investiciné jmoné ar rinkos operatorius vykdo kitas su DPS veikimu
susijusias pareigas pagal Sig direktyvqg. Nedarant poveikio 7 daliai,
investiciné jmoné arba rinkos operatorius, valdantys DPS ar jos segmenta.

gali nustatyti papildomy reikalavimy.

5. Valstybés narés nustato, kad DPS buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija gali iSregistruoti DPS ar jos segmentg i§ MV] augimo rinky saraso

bet kuriuo i$ $iy atvejy:

a)  investiciné jmon¢ ar rinkos operatorius, valdantys DPS ar jos segmenta,

kreipiasi dél jy iSregistravimo;

b)  DPS ar jos segmentas nebeatitinka 3 arba 3a dalyje nustatyty

reikalavimy.

6.  Valstybés narés reikalauja, kad jei DPS buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija Siame straipsnyje nustatyta tvarka jregistruoja DPS ar
jos segmentg kaip MV] augimo rinkg arba jg iSregistruoja, apie tg jregistravimag
arba iSregistravima ta institucija kuo grei¢iau praneSty EVPRI. EVPRI savo

svetain¢je skelbia MV] augimo rinky sgrasa ir nuolat jj atnaujina.
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Valstybés narés reikalauja, kad kai emitento finansine priemone yra
leidZiama prekiauti vienoje MV] augimo rinkoje, ta finansine priemone biity
galima prekiauti ir kitoje prekybos vietoje tik tuo atveju, jei informavus
emitentq jis nepareiské prieStaravimy. Jei ta kita prekybos vieta yra kita MV]
augimo rinka, emitentui netaikomos jokios pareigos, susijusios su jmoniy
valdymu arba su pirminiu, vélesniu ar ad hoc informacijos apie tq kitg MV]
augimo rinkgq atskleidimu. Jei ta kita prekybos vieta néra MV] augimo rinka,
emitentas informuojamas apie visas emitentui taikomas pareigas, susijusias
su jmoniy valdymu arba pirminiu, vélesniu ar ad hoc informacijos apie tg
kitq prekybos vietq atskleidimu. EVPRI ne véliau kaip ... [Sios dalinio keitimo
direktyvos taikymo pradZios dienal parengia gaires dél emitenty informavimo
procediry ir prieStaravimy pareiSkimo tvarkos, taip pat dél atitinkamy laiko

terminy.
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Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 89 straipsnj priimti deleguotuosius
aktus, kuriais papildoma §i direktyva ir kuriuose i§samiau iSdéstomi §io
straipsnio 3 ir 3a dalyse nustatyti reikalavimai. Tais reikalavimais
atsizvelgiama ] poreikj iSlaikyti aukstg investuotojy apsaugos lygj, siekiant
skatinti investuotojy pasitik€jimg tomis rinkomis ir kartu kuo labiau maZzinant
administracing nasta, tenkancig rinkoje veikiantiems emitentams. Jais taip pat
atsizvelgiama i siekj, kad nebuty iSregistruojama ar atsisakoma jregistruoti tik
dél to, kad laikinai nesilaikoma Sio straipsnio 3 dalies a punkte nustatyto

reikalavimo. %;
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4) iterpiamasl Sis straipsnis:

»Jla straipsnis

Konkrecios leidimo prekiauti akcijomis sglygos

Valstybés narés uztikrina, kad reguliuojamos rinkos reikalauty, kad numatoma
imonés, kurios akcijas praSoma jtraukti j prekyba, rinkos kapitalizacija arba, jei to
jvertinti negalima, paskutiniy finansiniy mety tos jmones kapitalas ir rezervai,
iskaitant pelng ir nuostolius, biity ne mazesni kaip 1 000 000 EUR arba lygiaverté

suma nacionaline valiuta, jei ji néra euro.

1 dalis netaikoma akcijy, pakei¢iamy akcijomis, kurios jau jtrauktos j prekyba,

jtraukimui j prekyba.

Jeigu pakoregavus lygiaverte suma nacionaline valiuta, jei ji néra euro, rinkos
kapitalizacija, iSreikSta #a nacionaline valiuta, vienus metus iSlieka bent 10 %
didesné ar bent 10 % maZesné nei 1 000 000 EUR, valstybé nar¢ per 12 ménesiy
nuo to laikotarpio pabaigos savo jstatymus ir kitus teisés aktus pakoreguoja taip, kad

jie atitikty 1 dalj.

Valstybés narés uztikrina, kad reguliuojamos rinkos reikalauty, kad leidimo
prekiauti suteikimo metu bent 10 % pasirasytojo kapitalo, kurj sudaro tos klasés

akcijos, del kuriy pateiktas praSymas leisti prekiauti, biity iSplatinta vieSai.
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Nukrypdamos nuo 4 dalies, valstybés narés gali reikalauti, kad leidimo prekiauti
suteikimo metu regulinvojamos rinkos nustatyty bent viengq is Siy reikalavimy,

taikomy praSymui leisti prekiauti akcijomis:
a) vieSai iSplatinta pakankamai akcijy;
b)  tas akcijas turi pakankamas skaicius akcininky;

¢)  vieSai iSplatinty akcijy rinkos verté atitinka pakankamgq pasirasytojo

kapitalo, kurj sudaro atitinkamos klasés akcijos, dalj.

Kai praSoma leisti prekiauti akcijomis, pakei¢iamomis akcijomis, kuriomis jau
leidziama prekiauti, reguliuojamos rinkos, sieckdamos jvykdyti 4 dalyje nustatyta
reikalavima, jvertina, ar viesai iSplatinta pakankamai akcijy, palyginti su visomis
iSleistomis akcijomis, o ne tik su akcijomis, pakei¢iamomis akcijomis, kuriomis jau

leidziama prekiauti.

Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus,
kuriais i$ dalies kei¢iama $i direktyva, pakeiciant 1 ir 3 dalyse nurodytas ribas arba 4
dalyje nurodyta riba, arba visose tose dalyse nurodytas ribas, kai taikytinos ribos

trukdo vieSyjy rinky likvidumui, atsizvelgiant j finansinius pokycius.
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5) 69 straipsnio 2 dalies pirma pastraipa papildoma Siais punktais:

»V) imtis visy biitiny priemoniy patikrinti, ar investicinés jmonés yra jsidiegusios
organizacines priemones, kuriomis uZtikrinama, kad jy rengiami ar platinami
emitenty remiami tyrimai biity rengiami laikantis ES emitenty remiamiems
tyrimams taikomo elgesio kodekso;

w)  sustabdyti investiciniy jmoniy vykdomgq bet kokiy emitenty remiamy tyrimy, kurie
parengti nesilaikant ES emitenty remiamiems tyrimams taikomo elgesio kodekso,
platinimgqg;

Xx)  jei kuris nors emitenty remiamas tyrimas parengtas nesilaikant ES emitenty
remiamiems tyrimams taikomo elgesio kodekso, pateikti jspéjimus informuojant
visuomene, kad tas tyrimas parengtas nesilaikant ES emitenty remiamiems
tyrimams taikomo elgesio kodekso. “;

13095/24 iv/aa 34
PRIEDAS GIP.INST LT



6)

89 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a)

2 ir 3 dalys pakeiciamos taip:

”2-

2 straipsnio 3 ir 4 dalyse, 4 straipsnio 1 dalies 2 punkto antroje pastraipoje, 4
straipsnio 2 dalyje, 13 straipsnio 1 dalyje, 16 straipsnio 12 dalyje, 23 straipsnio
4 dalyje, 24 straipsnio 13 dalyje, 25 straipsnio 8 dalyje, 27 straipsnio 9 dalyje,
28 straipsnio 3 dalyje, 30 straipsnio 5 dalyje, 31 straipsnio 4 dalyje, 32
straipsnio 4 dalyje, 33 straipsnio 8 dalyje, 51a straipsnio 7 dalyje, 52 straipsnio
4 dalyje, 54 straipsnio 4 dalyje, 58 straipsnio 6 dalyje, 64 straipsnio 7 dalyje,
65 straipsnio 7 dalyje ir 79 straipsnio 8 dalyje nurodyti jgaliojimai priimti

deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami neribotam laikotarpiui.

Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 2 straipsnio 3 ir 4
dalyse, 4 straipsnio 1 dalies 2 punkto antroje pastraipoje, 4 straipsnio 2 dalyje,
13 straipsnio 1 dalyje, 16 straipsnio 12 dalyje, 23 straipsnio 4 dalyje, 24
straipsnio 13 dalyje, 25 straipsnio 8 dalyje, 27 straipsnio 9 dalyje, 28 straipsnio
3 dalyje, 30 straipsnio 5 dalyje, 31 straipsnio 4 dalyje, 32 straipsnio 4 dalyje,
33 straipsnio 8 dalyje, 51a straipsnio 7 dalyje, 52 straipsnio 4 dalyje, 54
straipsnio 4 dalyje, 58 straipsnio 6 dalyje, 64 straipsnio 7 dalyje, 65 straipsnio 7
dalyje ir 79 straipsnio 8 dalyje nurodytus deleguotuosius jgaliojimus.
Sprendimu dél jgaliojimy atSaukimo nutraukiami tame sprendime nurodyti
igaliojimai priimti deleguotuosius aktus. Jis jsigalioja kita dieng po sprendimo
paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje arba vélesng jame
nurodytg dieng. Jis nedaro poveikio jau galiojanc¢iy deleguotyjy akty

galiojimui.*;
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b)

5 dalis pakeic¢iama taip:

.

Pagal 2 straipsnio 3 ar 4 dalj, 4 straipsnio 1 dalies 2 punkto antrg pastraipa, 4
straipsnio 2 dalj, 13 straipsnio 1 dalj, 16 straipsnio 12 dalj, 23 straipsnio 4 dalj,
24 straipsnio 13 dalj, 25 straipsnio 8 dalj, 27 straipsnio 9 dalj, 28 straipsnio 3
dalj, 30 straipsnio 5 dalj, 31 straipsnio 4 dalj, 32 straipsnio 4 dalj, 33 straipsnio
8 dalj, 51a straipsnio 7 dalj, 52 straipsnio 4 dalj, 54 straipsnio 4 dalj, 58
straipsnio 6 dalj, 64 straipsnio 7 dalj, 65 straipsnio 7 dalj ir 79 straipsnio 8 dalj
priimtas deleguotasis aktas jsigalioja tik tuo atveju, jeigu per tris ménesius nuo
praneSimo Europos Parlamentui ir Tarybai apie §j akta dienos nei Europos
Parlamentas, nei Taryba nepareiskia prieStaravimy arba jeigu dar nepasibaigus
Siam laikotarpiui ir Europos Parlamentas, ir Taryba pranesa Komisijai, kad
prieStaravimy nereiks. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva §is

laikotarpis pratgsiamas trimis ménesiais. *;

7) 90 straipsnis papildomas Sia dalimi:

25 0.

Ne véliau kaip ... [ketveri metai nuo Sios dalinio keitimo direktyvos
jsigaliojimo dienos| Komisija perZiiiri ir jvertina 33 straipsnio 7 dalies
nuostatos dél nepriestaravimo poveikj prekybos viety, visy pirma MV]

augimo rinky, konkurencijai ir jos poveiki MV] galimybéms gauti kapitalo. .
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2 straipsnis

Direktyvos 2001/34/EB panaikinimas

Direktyva 2001/34/EB panaikinama nuo ... [24 ménesiai nuo $ios dalinio keitimo direktyvos

jsigaliojimo dienos].

3 straipsnis

Perkélimas j nacionaling teis¢ ir taikymas

1. Valstybés narés uztikrina, kad jsigalioty jstatymai ir kiti teisés aktai, biitini, kad Sios direktyvos
buty laikomasi ne véliau kaip ... [18 ménesiy nuo Sios dalinio keitimo direktyvos jsigaliojimo

dienos]. Jos nedelsdamos pateikia Komisijai ty teisés akty nuostaty teksta.

Tas nuostatas jos taiko nuo ... [18 ménesiy ir 1 diena nuo Sios dalinio keitimo direktyvos

isigaliojimo dienos] I .

Valstybés narés, priimdamos tas priemones, daro jose nuorodg i §ig direktyva arba tokia nuoroda
daroma jas oficialiai skelbiant. Jos taip pat turi jtraukti teiginj, kad galiojanc¢iuose jstatymuose ir
kituose teisés aktuose pateiktos nuorodos j direktyva, kurig panaikina 8i direktyva, laikomos
nuorodomis j $ig direktyva. Nuorodos darymo tvarkg ir minéto teiginio formuluot¢ nustato

valstybeés nares.

2. Valstybés nares pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo srityje priimty nacionalinés teisés

akty pagrindiniy priemoniy tekstus.
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4 straipsnis

Isigaliojimas

Si direktyva jsigalioja dvidesimta diena po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame

leidinyje.

5 straipsnis

Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas / Pirmininké Pirmininkas / Pirmininkeé
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