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Priloha
ZAVERY RADY

0 akénom pliane Komisie pre tiniu kapitalovych trhov

RADA EUROPSKEJ UNIE:

1. PRIPOMINA svoje zavery z 19. jana 2015,' 10. novembra 2015% a 11. jula 20173 k pévodnému

akénému planu Komisie na vybudovanie unie kapitalovych trhov.*

2. VITA, Ze sa v tejto suvislosti v poslednych rokoch vykonali doleZité kroky, najma prijatie Sirokej
$kaly legislativnych opatreni, a UZNAVA pokrok dosiahnuty pri plneni povodného akéného planu

unie kapitalovych trhov.

3. UVEDOMUIJE SI, Ze napriek doteraz prijatym opatreniam su na vytvorenie skuto¢nej tinie
kapitalovych trhov (CMU) potrebné d’alsie kroky.

4. POUKAZUIE na to, Ze to, ¢o sa doteraz dosiahlo ako vysledok prvej fazy CMU, ma svoj

vyznam, a ze neddvne legislativne zmeny potrebuju Cas, aby sa v plnej miere prejavil ich G€inok.

5.V tejto savislosti PRIPOMINA zavery Rady o prehibeni unie kapitalovych trhov z 5. decembra
2019, OPAKUIJE, Ze zéasady, ktoré sa v nich na¢rtdvaj, su doleZité a malo by sa z nich vychadzat
aj pri d’alsom prehlbovani CMU, a UPOZORNUIE na to, Ze sa nijako nezmenil vyznam
komplexného zoznamu opatreni, ktoré by sa mali preskimat’, aby sa ¢o najrychlejsie pokrocilo

smerom ku skutocnej CMU.

Zavery Rady o unii kapitalovych trhov, dokument 10148/15.

Zavery Rady o akénom plane Komisie na vybudovanie tnie kapitalovych trhov, dokument
13922/15.

Zavery Rady o oznameni Komisie o preskiimani akéného planu unie kapitalovych trhov

v polovici trvania, dokument 11170/17.

Oznamenie Komisie Eurépskemu parlamentu, Rade, Europskemu hospodarskemu

a socidlnemu vyboru a Vyboru regionov: Akény plan na vybudovanie Unie kapitalovych
trhov, (COM(2015) 468 final), dokument 12263/15.

Zavery Rady o prehibeni unie kapitdlovych trhov, dokument 14815/19.
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6. VITA délezita pripravnu pracu a spravy fora na vysokej virovni pre viniu kapitalovych trhov,®
zriadeného Komisiou, a skupiny na vysokej tirovni pre budiicu CMU,” ktora zriadili niektoré

Clenské staty.

7. PODCIARKUIJE potrebu vybudovat polycentricki CMU, ktora dokaze tazit’ z vyhod
existujucich miest obchodovania a infrastruktur v ¢lenskych Statoch, aby sa v budtcnosti vyhlo

nadmernej zavislosti od jedného finan¢ného trhu.

8. PODCIARKUIJE, Ze d’alsi vyvoj CMU ide ruka v ruke so zintenzivnenym vyvojom miestnych
a regionalnych kapitalovych trhov a financnych ekosystémov, ked’ze ciel’, akym je vytvorenie
skutocnej CMU pre Europsku tuniu, bude I'ahsie dosiahnut’ v prostredi, ktoré dava vsetkym

narodnym a regionalnym trhom moznost’ a schopnost’ vznikat’ a vyvijat’ sa.

9. UPOZORNUIJE na vyznam CMU pri poskytovani dodato&nych a alternativnych moznosti
financovania v ramci EU, &o zniZuje zavislost’ od bankového financovania a zvysuje rozlozenie
stikromného rizika v rAmci jednotného trhu, ¢im sa finanény systém EU stava stabilnej$im

a uvol'fiuje sa dodatoéné financovanie pre hospodarsku ¢innost’ v Eurépe, no zaroven UZNAVA, Ze

CMU nemdze uspiet’ bez silnych a celosvetovo konkurencieschopnych bank EU.

10. POUKAZUIJE na vyznam CMU nielen pre Eurépsku uniu ako celok, ale aj pre hlbsiu
hospodarsku a menovu tniu, pre bankovu niu a pre posilnenie medzinarodnej ulohy eura vd’aka

zvySovaniu ucinnosti, efektivnosti, integrity a stability jednotného trhu s finanénymi sluZzbami.

Nova vizia pre europske kapitalové trhy. Zaverecna sprava fora na vysokej trovni pre iniu
kapitalovych trhov. Jin 2020.

Unia tspor a udrzatePnych investicii. Sprava skupiny na vysokej urovni pre budacu CMU,
urc¢end ministrom a predloZena finskemu predsednictvu. Oktober 2019.
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11. PODCIARKUIJE, Ze vzhl'adom na nedavne vyzvy, akym &elia podniky a investori EU, najma
pandémiu COVID-19 a vystupenie Spojen¢ho kralovstva, ktoré znamena, ze najvacsi kapitalovy trh
v Eurépe bude odteraz mimo Unie, je eite nalichavejsie, aby sa rychlo a hmatatene pokrogilo

smerom ku skuto¢nej CMU.

12. ZDORAZNUIJE, e prehibend CMU je potrebné na to, aby sa uvolnili moznosti, ktoré
vyplyvaju zo sicasné¢ho narusenia ekonomiky, pre vyhl'adovo orientovany prechod k udrzatel'nej
a digitalnej ekonomike v Eurépskej unii. UPOZORNUIJE na to, Ze opatrenia v zaujme d’al§iecho
rozvoja CMU by mali ¢o najviac zohl'adnovat’ subeznu pracu na stratégii Komisie v oblasti

digitalnych financii, ako aj jej akény plén tykajtci sa udrzatelného financovania.

13. JE PRESVEDCENA, Ze spojenie dostupnych finanénych zdrojov a uvolnenie ich plného
potencialu v skutocnej CMU su kI"ai¢ovymi faktormi pri obnove eurdpskych ekonomik a zvySovani
ich odolnosti, perspektivnosti a udrzatelnosti, aby dokézali zvladat’ generacné ulohy, ktoré so sebou
prindsa zmena klimy a demografické vyzvy, ktorym celi Eurdpa, a zaroven chranit’ prosperitu

ob&anov EU.

14. JE PRESVEDCENA, Ze pre spojenie dostupnych finanénych zdrojov je kli¢ova vacsia
retailova ucast’ a ze CMU poskytne retailovym investorom primerané moznosti dlhodobych tspor
na pokrytie buducich finanénych potrieb, a UPOZORNUIE, Ze vysoka troveii ochrany investorov

a spotrebitel'ov a noriem integrity trhu je predpokladom pre upevnenie dovery vo finanény sektor.

15. JE PRESVEDCENA, Ze atraktivny a konkurencieschopny jednotny kapitalovy trh je conditio
sine qua non, aby mohla Eurdpska tnia uspiet’ v globélnej sut'azi o ekonomické zdroje, Co je

zivotne dolezité pre zabezpecenie pracovnych miest a rastu v Unii.

16. V tejto suvislosti VITA obnoveny akény plan Komisie,® zamerany na mnohé z vyziev, ktoré je

potrebné zvladnut’, ak sa ma dosiahnut’ skuto¢na CMU.

Oznamenie Komisie Eurdpskemu parlamentu, Rade, Eurépskemu hospodéarskemu
a socidlnemu vyboru a Vyboru regionov: Unia kapitadlovych trhov pre I'udi a podniky — novy
akény plan (COM(2020) 590 final), dokument 11064/20 + ADD 1.
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17. UPOZORNUIE, ze¢ CMU je prebiehajucim projektom a Ze d’alsie kroky smerom ku skutoénej
CMU si vyzaduju, aby sa opatrenia jasne zoradili podl'a priority. Za najnalichavejSie sa v dane;j
situdcii povazuju opatrenia dolezité pre zlepSenie financovania hospodarstva a najma MSP, ktoré
maju potencial podporit’ rychlu hospodarsku obnovu v kontexte pandémie COVID-19. Mali by mat’
najvyssiu prioritu a Komisia by ich mala prijat’ vSetky ¢o najskor, a to najneskér do konca roka
2021 (bod 19). Co najskér by sa mali prijat’ aj opatrenia, ktoré sa povazuji za najdoleZitejsie

z hl'adiska mobilizacie sikromného kapitalu (bod 21). Nasledovat’ by mali opatrenia, ktoré sa
povazuju za zasadné pre pokrok smerom k dynamickejSiemu a celosvetovo konkurencieschopnému
kapitalovému trhu v kratkodobom (bod 23) a strednodobom (bod 24) horizonte. Ak je to vhodné,

tieto opatrenia by malo sprevadzat’ posudenie vplyvu.

18. VYZYVA Komisiu, aby sa sustredila aj na opatrenia, ktoré mozno prijat’ nelegislativnym
spdsobom a ktoré mézu podobne ako legislativny spdsob pomoct’ nasmerovat’ ispory na kapitalové
trhy, aby sa tieto prostriedky spristupnili hospodarstvu bez ohrozenia financnej stability, integrity
trhu alebo ochrany spotrebitel’a. Podpori sa tym tiez rychle uzdravenie z prudkého poklesu

spdsobeného pandémiou COVID-19.

19. NABADA preto Komisiu, aby zaroveti stanovila ako svoje priority, v sivislosti s ktorymi

urychli svoju pracu,

a. ulahcenie pristupu korporacii, najmid MSP, k financovaniu na kapitalovych trhoch
sprehl'adnenim a zjednodusenim sucasnych pravidiel koétovania na regulovanych trhoch
a prijimania na obchodovanie v multilateralnych obchodnych systémoch, najméi rastovych
trhoch MSP, ako aj podporou finanénych ekosystémov, ktoré moézu zlepsit’ pristup MSP ku

kapitalu bez toho, aby sa ohrozili vysoké normy ochrany investorov a integrita trhu;

b. zriadenie ,,jediného pristupového bodu* EU k finanénym a nefinanénym informéciam
o spolo¢nostiach uzito¢nym pre investorov, aby sa zvysila transparentnost’ a zarovei sa
zamedzilo neimernému zat'azeniu spolo¢nosti v EU hlaseniami a vykazovanim. Toto datové
centrum by malo zahfnat’ environmentéalne a socialne idaje a udaje o riadeni s cielom
podporit’ udrzateI'nejSie finan¢né praktiky. Malo by sa opierat’ o sucasné informacné

systémy na vnutrostatnej Grovni, vzniknat’ ¢o najskor a Casom sa d’alej rozvijat’;
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c. posilnenie ulohy poistovatel'ov, bank a inych instituciondlnych investorov ako dlhodobych
investorov a posudenie sposobov, ako stimulovat’ dlhodobé investicie institucionalnych
investorov do korporécii a najmd MSP bez toho, aby sa ohrozila finan¢na stabilita alebo
ochrana investorov, a tak, aby sa zarucilo regula¢né zaobchadzanie s dlhodobymi

investiciami adekvatne riziku;

d. preskiimanie vhodnosti si¢asného sekuritiza¢ného ramca, aby sa kapitdlovym trhom
umoznilo absorbovat’ vacsiu expoziciu z bank a tak uvolnit’ ich tiverové kapacity bez toho,
aby sa oslabili prudencidlne normy alebo vznikli zavazné rizika pre financnu stabilitu

v Unii;

e. zlepSenie regulaéného ramca pre dlhodobé investi¢né nastroje preskimanim nariadenia
o europskom dlhodobom investiénom fonde (ELTIF), ¢im sa zohl'adni najmé potreba
podporit’ nebankové financovanie MSP, ako aj potreba dlhodobych investicii

do infrastruktary, nevyhnutnych pri prechode k udrzatel'nej a digitalnej ekonomike;

f. preskiimanie vyhod a nevyhod sprostredkovacieho systému, ktory by MSP nasmeroval

na poskytovatel'ov alternativneho financovania v pripade zamietnutia ich ziadosti o uver.

20. VYZY VA Komisiu, aby v ramci svojho mandatu iniciovala implementaciu zvy$nych &asti
akéného planu, ktorych cielom je oZivit investi€na aktivitu, vratane a prednostne ¢innosti
retailovych investorov v ramci Europskej unie, pri¢om sa zachova vysoka uroven ochrany
spotrebitel'ov a investorov, a vytvorit’ celosvetovo konkurencieschopny kapitalovy trh. Je to

nevyhnutné, ak sa ma dosiahnut’ zasadny pokrok smerom ku skuto¢nej CMU.
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21. NABADA preto Komisiu, aby podporila mobilizaciu sukromného kapitalu a stimulovala vacsiu

investi¢nu aktivitu v rdmci Unie tym, Ze (v uvedenom poradi)

a. umozni obanom robit’ informované investicné rozhodnutia vd’aka lepsej finan¢ne;j
gramotnosti, najmd vytvorenim spolo¢nej koncepcnej zakladne na tvorbu politik a opatreni
na podporu finan¢nej kompetencie obcanov, priCom zohl'adni existujuce vnutrostatne

a medzindrodné iniciativy a ich vysledky;

b. sprehladni existujuce pravidla zverejiiovania informacii o réznych produktoch kapitdlového
trhu a posudi kvalitu a Cestnost’ investi¢ného poradenstva poskytovaného retailovym

investorom, ako aj vyhody a nevyhody tUpravy sucasnej kategorizacie investorov;

c. zleps$i dostupnost’ a transparentnost’ idajov d’al§im posudenim sposobu, ako odstranit’

prekazky, ktoré brania vytvoreniu konsolidovaného informaé¢ného systému v EU.

22. ZDORAZNUIJE, Ze je potrebné dosiahnut’ hmatatel'ny pokrok smerom k celosvetovo
konkurencieschopnej CMU s neobmedzenym cezhrani¢nym pohybom kapitalu, aby sa uvolnil
potencial hlboko integrovaného kapitalového trhu pritazlivého pre pohyb a udrzanie vonkajSieho

kapitalu a odbornych znalosti v prospech investorov a nadobudatel’'ov kapitalu.
23.V tejto suvislosti NABADA Komisiu, aby v kratkodobom horizonte (v uvedenom poradi)

a. preskumala moznosti optimalizacie investi¢ného prostredia v ramci jednotného trhu
a navrhla ramec Unie, ktory objasni, posilni a doplni pravidla ochrany cezhrani¢nych

investicii v ramei Unie;

b. preskiimala spdsoby posilnenia cezhrani¢nych ¢innosti posttransakénych infrastruktir najma
v oblasti vyrovnania so zretelom na rozne jurisdikcie ¢lenskych §tatov a navrhla nevyhnutné

regulacné zlepSenia;
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c. podporila d’alsiu konvergenciu dohl'adu tym, ze podnikne kroky v zaujme vacse;j
harmonizacie pravneho ramca pre regulované ¢innosti kapitdlového trhu. Tento ramec by
mal vychadzat’ zo zésady ,,rovnaka ¢innost’, rovnaké riziko, rovnaké pravidla®
a zohl'adiovat’ zasadu proporcionality a technologickej neutrality a mal by zarucit’ d’aliu
harmonizaciu regulacnych poziadaviek, napriklad pokial’ ide o postupy identifikacie

zakaznikov.’

24. NABADA preto Komisiu, aby zvazila komplexnejsie a ¢asovo naroénejsie $trukturalne reformy

a v strednodobom horizonte predlozila prislusné iniciativy, a najmé aby (v uvedenom poradi)

a. posudila sposoby, ako zjednodusit’ postup poskytnutia ul'avy na zrazkovej dani v pripade
cezhrani¢nych investicii, so zretelom na doterajSiu pracu, ako rokovania v rdmci FISCALIS
alebo o iniciative TRACE OECD, a ako zabranit’ daitlovym podvodom, a predlozila

legislativny ndvrh;

b. posudila legislativne alebo nelegislativne iniciativy na zvySenie konvergencie vysledku
insolvenénych konani v r6znych ¢lenskych Statoch so zretelom na referenéné porovnévanie

a na zaklade poradenstva expertnych skupin a ¢lenskych Statov;

c. posudila potrebu d’alSich opatreni na posilnenie dovery investorov a ul'ahcenie
cezhrani¢nych investicii napriklad posudenim mozZnych nedostatkov, pokial’ ide o pravidla
vymahania finan¢ného vykazovania kotovanych spolo¢nosti a dohl'ad nad poskytovatel'mi

technologii v oblasti financii;
d. posudila spdsoby, ako podporit’ zvySovanie informovanosti obcanov o ich budicom
dochodkovom prijme vytvorenim najlepSich postupov napr. pre vnutroStatne systémy

sledovania;

e. posudila mozné vyhody a nevyhody harmonizovanej definicie pojmu ,,akcionar®.

Zavery Rady o boji proti praniu $pinavych penazi a financovaniu terorizmu, dokument
12608/20.
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25. PRIPOMINA Komisii, Ze je potrebné, aby sa po porade s ¢lenskymi §tatmi vypracoval subor
jasne vymedzenych a vhodnych kvalitativnych a kvantitativnych ukazovatel'ov. Tento subor by mal
zahtat’ kI'ai¢ové vykonnostné ukazovatele na meranie pokroku CMU vo vSeobecnosti a Specifické
ukazovatele pre jednotlivé ciele, ak to bude uZzitoéné, a VYZYVA Komisiu, aby na zaklade tychto
ukazovatel'ov pravidelne a vyCerpavajuco informovala ¢lenské Staty o pokroku dosiahnutom

v suvislosti s CMU.
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