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Anness
KONKLUZJONIJIET TAL-KUNSILL

dwar il-Pjan ta' Azzjoni tal-Kummissjoni ghas-CMU

IL-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA:

1. IFAKKAR fil-konkluzjonijiet tieghu tad-19 ta' Gunju 2015, tal-10 ta' Novembru 20152 u tal-
11 ta' Lulju 20173 fir-rigward tal-Pjan ta' Azzjoni inizjali tal-Kummissjoni ghall-Bini ta' Unjoni tas-

Swieq Kapitali®.

2. JILQA' I-passi importanti li ttiechdu b'rabta maghhom u, b'mod partikolari, il-firxa wiesgha ta'
mizuri legizlattivi mehuda f'dawn I-ahhar snin u JIRRIKONOXXI I-progress miksub taht il-mandat

tal-Pjan ta' Azzjoni inizjali tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali.

3. JIRRIKONOXXI li, minkejja 1-mizuri li ttiechdu s'issa, huma mehtiega passi ulterjuri biex nersqu
aktar lejn Unjoni tas-Swieq Kapitali (CMU) genwina.

4. JINNOTA l-importanza ta' dak li nkiseb s'issa bhala rizultat tal-ewwel fazi tas-CMU u I-htiega li

t-tibdil legizlattiv recenti jinghata Zmien biex isir kompletament effettiv.

5. IFAKKAR, fid-dawl ta' dan, fil-Konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar 1-Approfondiment tal-Unjoni
tas-Swieq Kapitali tal-5 ta' Dicembru 2019, ITENNI l-importanza tal-prin¢ipji deskritti fihom, li
ghandhom ikomplu jirfdu l-approfondiment ulterjuri tas-CMU, u JENFASIZZA r-rilevanza mhux
mibdula tal-lista komprensiva ta' mizuri li ghandhom jigu esplorati biex isir progress rapidu lejn

CMU genwina.

I Konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar Unjoni tas-Swieq Kapitali, Dokument 10148/15

2 Konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar il-Pjan ta' Azzjoni tal-Kummissjoni ghall-bini ta' Unjoni tas-
Swieq Kapitali, Dokument 13922/15

3 Konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar il-Komunikazzjoni tal-Kummissjoni dwar riezami ta' nofs it-
terminu tal- Pjan ta’ Azzjoni tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali, Dok. 11170/17

4 Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u
Soc¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni: Pjan ta' Azzjoni ghall-Bini ta' Unjoni tas-Swieq
Kapitali (COM(2015) 468 final), Dokument 12263/15

5 Konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar 1-Approfondiment tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali,
Dokument 14815/19
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6. JILQA' I-hidma preparatorja u r-rapporti importanti mhejjija mill-Forum ta' Livell Gholi dwar -
Unjoni tas-Swieq Kapitali® stabbilit mill-Kummissjoni u mill-Grupp ta' Livell Gholi Next CMU’

stabbilit minn x1 Stati Membri.

7. JENFASIZZA 1-htiega li tinbena CMU policentrika li tista' tisfrutta I-beneficcji tas-swieq u 1-
infrastrutturi ezistenti fl-Istati Membri sabiex fil-futur tigi evitata dipendenza eccessiva fuq suq

finanzjarju wiehed.

8. JENFASIZZA 1i l-izvilupp ulterjuri tas-CMU jimxi id f'id mal-izvilupp intensifikat tas-swieq
kapitali lokali u regjonali u tal-ekosistemi finanzjarji, peress li I-ghan li tinholog CMU genwina
ghall-Unjoni Ewropea ser ikun aktar fa¢li li jinkiseb fambjent li jippermetti u jaghti s-setgha lis-

swieq kapitali nazzjonali u regjonali kollha biex jinbtu u jevolvu.

9. JENFASIZZA l-importanza tas-CMU fl-ghoti ta' opportunitajiet ta' finanzjament addizzjonali u
alternattivi fl-UE, biex b'hekk titnaqqas id-dipendenza fuq il-finanzjament bankarju, u tizdied il-
kondivizjoni tar-riskju privat fi hdan is-suq uniku, biex b'hekk is-sistema finanzjarja tal-UE ssir
aktar stabbli u jigi sfruttat finanzjament addizzjonali ghall-attivita ekonomika fl-Ewropa, izda fl-
istess hin JIRRIKONOXXI li s-CMU ma tistax tirnexxi minghajr banek tal-UE b'sahhithom u

kompetittivi globalment.

10. JINNOTA l-importanza tas-CMU, mhux biss ghall-Unjoni Ewropea kollha kemm hi, izda wkoll
ghal Unjoni Ekonomika u Monetarja aktar profonda, ghall-Unjoni Bankarja u ghal rwol
internazzjonali tal-euro aktar b'sahhtu permezz tat-tishih tal-effettivita, 1-effi¢jenza, l-integrita u r-

robustezza tas-suq uniku ghas-servizzi finanzjarji.

¢ A new Vision for Europe's capital markets (Vizjoni gdida ghas-swieq kapitali Ewropej). Rapport
Finali tal-Forum ta' Livell Gholi dwar 1-Unjoni tas-Swieq Kapitali. Gunju 2020.

7 Savings and Sustainable Investment Union (Unjoni ta' Tfaddil u Investiment Sostenibbli). Ir-
rapport tal-Grupp ta' Livell Gholi Next CMU lill-Ministri u pprezentat lill-Presidenza
Finlandiza. Ottubru 2019.
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11. JENFASIZZA 1i progress rapidu u tangibbli lejn CMU genwina sar aktar urgenti minn gatt
qabel fid-dawl tal-isfidi recenti ghall-intraprizi u l-investituri tal-UE, b'mod partikolari I-pandemija
tal-COVID-19 u I-hrug tar-Renju Unit li jfisser li 1-akbar suq kapitali fl-Ewropa minn issa 'l

quddiem ser ikun barra mill-Unjoni.

12. JENFASIZZA 1i CMU approfondita hija mehtiega biex jigu sfruttati l-opportunitajiet offruti
mit-tfixkil ekonomiku attwali ghal tranzizzjoni li thares 'il quddiem lejn ekonomija sostenibbli u
digitali fl-Unjoni Ewropea. JENFASIZZA 1i 1-azzjonijiet ghal zvilupp ulterjuri tas-CMU ghandhom
jitgiesu kemm jista' jkun b'hidma parallela dwar l-Istrategija tal-Kummissjoni ghall-Finanzi Digitali

kif ukoll il-Pjan ta' Azzjoni taghha dwar il-Finanzi Sostenibbli.

13. HUWA KONVINT li I-gbir flimkien tar-rizorsi finanzjarji disponibbli u l-isfruttar tal-potenzjal
shih taghhom fCMU genwina huwa ingredjent vitali ghat-tigdid tal-ekonomiji Ewropej biex isiru
aktar reziljenti, bi prospettiva futura u sostenibbli, u b'hekk jirrispondu ghall-kompiti generazzjonali
li jirrizultaw mit-tibdil fil-klima u l-isfidi demografic¢i li qed tiffacc¢a I-Ewropa, filwaqt 1i tigi
protetta l-prosperita ghac-¢ittadini tal-UE.

14. HUWA KONVINT li partec¢ipazzjoni akbar fil-livell tal-konsumatur hija vitali ghar-
raggruppament tar-rizorsi finanzjarji disponibbli u li s-CMU ser tipprovdi lill-investituri fil-livell
tal-konsumatur b'opportunitajiet adegwati ghal tfaddil fit-tul biex ikopri 1-htigijiet finanzjarji futuri
u JENFASIZZA 1i livell gholi ta' protezzjoni tal-investitur u tal-konsumatur u ta' standards ta'

integrita tas-suq huwa prerekwizit biex titrawwem il-fidu¢ja fis-settur finanzjarju.

15. HUWA KONVINT li suq uniku attraenti u kompetittiv ghall-kapital huwa conditio sine qua non
sabiex 1-Unjoni Ewropea tirnexxi fil-kompetizzjoni globali ghar-rizorsi ekonomic¢i, li hija kru¢jali

biex jigu zgurati l-impjiegi u t-tkabbir fl-Unjoni.

16. Fid-dawl ta' dan, JILQA' I-Pjan ta' Azzjoni mgedded tal-Kummissjoni® li jindirizza bosta mill-
isfidi li jehtieg li jinghelbu sabiex nersqu lejn CMU genwina.

8 Komunikazzjoni tal-Kummissjoni lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill, lill-Kumitat Ekonomiku u
Soc¢jali Ewropew u lill-Kumitat tar-Regjuni: Unjoni tas-Swieq Kapitali ghall-persuni u n-
negozji - pjan ta' azzjoni gdid (COM(2020) 590 final), Dokument 11064/20 + ADD 1.
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17. JENFASIZZA 1i s-CMU hija sforz kontinwu u li I-passi i jmiss lejn CMU genwina jehtiegu
prijoritizzazzjoni ¢ara ta' mizuri. Dawk l-azzjonijiet, li huma importanti biex itejbu I-finanzjament
tal-ekonomija u b'mod partikolari tal-SMEs u li ghandhom il-potenzjal li jappoggaw irkupru
ekonomiku rapidu fil-kuntest tal-pandemija tal-COVID-19, huma ghalhekk meqjusa bhala l-aktar
urgenti f'dan l-istadju. Huma ghandu jkollhom l-oghla prijorita u ghandhom kollha jitwettqu mill-
Kummissjoni malajr kemm jista' jkun, izda mhux aktar tard minn tmiem 1-2021 (Paragrafu 19). Il-
mizuri li huma meqjusa l-aktar importanti ghall-mobilizzazzjoni tal-kapital privat ghandhom ukoll
jitwettqu malajr kemm jista' jkun (Paragrafu 21). Dawn ghandhom jigu segwiti minn mizuri li huma
meqjusa ta' importanza kbira ghall-progress lejn suq kapitali aktar vibranti u globalment kompetittiv
fuq terminu qasir (Paragrafu 23) u fuq terminu medju (Paragrafu 24). Fejn xieraq, 1-azzjonijiet

ghandhom ikunu akkumpanjati minn valutazzjonijiet tal-impatt.

18. JAPPELLA lill-Kummissjoni biex tiffoka wkoll fuq azzjonijiet li jistghu jitwettqu permezz ta'
mezzi mhux legizlattivi, u li, bhal mezzi legizlattivi, jistghu jghinu biex jidderiegu t-tfaddil lejn is-
swieq kapitali sabiex dawn il-fondi jkunu disponibbli ghall-ekonomija minghajr riskju ghall-

istabbilta finanzjarja, l-integrita tas-suq jew il-protezzjoni tal-konsumatur. Dan ser jappogga wkoll

l-irkupru rapidu mill-kollass gawwi minhabba 1-COVID-19.

19. IHEGGEG lill-Kummissjoni, ghaldagstant, tipprijoritizza u thaffef hidmietha b'mod parallel

dwar

a. L-iffacilitar tal-access tal-korporazzjonijiet, b'mod partikolari I-SMEs, ghall-finanzjament
fis-swieq kapitali permezz tar-razzjonalizzazzjoni u s-simplifikazzjoni tar-regoli attwali
ghall-elenkar fi swieq regolati u I-ammissjoni ghall-kummer¢ f'facilitajiet multilaterali tan-
negozjar, b'mod partikolari s-swieq tat-tkabbir tal-SMEs, u billi jigu appoggati ekosistemi
finanzjarji li jistghu jrawmu access imtejjeb tal-SMEs ghall-ekwita, minghajr ma jigu
kompromessi l-istandards gholjin ghall-protezzjoni tal-investituri u l-integrita tas-suq,

1)

b. It-twaqqif ta' "punt ta' access uniku" madwar 1-UE kollha ghal informazzjoni dwar
kumpanniji finanzjarji u mhux finanzjarji 1i huwa utli ghall-investituri sabiex tizdied it-
trasparenza, filwaqt li jigi evitat il-holqien ta' rappurtar sproporzjonat u piz ta' arkivjar ghall-
kumpanniji tal-UE. Dan i¢-¢entru tad-data ghandu jinkludi data ambjentali, so¢jali u ta'
governanza (ESQG) sabiex jigu promossi prattiki finanzjarji aktar sostenibbli. Dan ghandu

jinbena fuq is-sistemi attwali ta' arkivjar fil-livell nazzjonali, jigi implimentat malajr kemm

jista' jkun u jkompli jigi Zviluppat matul iz-Zmien,

12898/1/20 REV 1 rz/gac che/MIR 5
ECOMP.1.B MT



c. It-tishih tar-rwol tal-assiguraturi, il-banek u l-investituri istituzzjonali 1-ohra bhala investituri
fit-tul u l-valutazzjoni ta' modi biex jigu incentivati investimenti fit-tul minn investituri
istituzzjonali f'korporattivi u b'mod partikolari SMEs minghajr ma tigi pperikolata 1-
istabbilta finanzjarja jew il-protezzjoni tal-investituri u jigi zgurat trattament regolatorju

adegwat tar-riskju ghal investimenti fit-tul,

d. Ir-riezami tal-adegwatezza tal-qafas ta' titolizzazzjoni attwali bil-hsieb li s-swieq kapitali
jkunu jistghu jassorbu aktar skopertura mill-banek, u b'hekk jigu liberati I-kapacitajiet ta'
self tal-banek, minghajr ma jiddghajfu I-istandards prudenzjali jew jinholqu riskji rilevanti

ghall-istabbilta finanzjarja fl-Unjoni,

e. It-titjib tal-qafas regolatorju ghal vetturi ta' investiment fuq terminu twil permezz ta' riezami
tar-Regolament dwar il-Fond Ewropew tal-Investiment fuq Terminu Twil (ELTIF), u b'hekk
b'mod partikolari jitqies il-bzonn i jigi appoggat il-finanzjament mhux bankarju tal-SMEs u
tal-investiment fuq terminu twil fl-infrastruttura, 1i huwa mehtieg ghat-tranzizzjoni lejn

ekonomija sostenibbli u digitali,

f. L-esplorazzjoni tal-benefic¢ji u l-izvantaggi ta' skema ta' riferiment biex 1-SMEs jigu diretti
lejn fornituri ta' finanzjament alternattiv meta l-applikazzjoni taghhom ghal kreditu tkun giet

irrifjutata.

20. JAPPELLA lill-Kummissjoni biex, fi hdan il-mandat ta' din il-Kummissjoni, tibda 1-
implimentazzjoni tal-partijiet I-ohra tal-Pjan ta' Azzjoni li ghandhom l-ghan li jixprunaw l-attivita
ta' investiment, inkluz u b'mod partikolari minn investituri fil-livell tal-konsumatur fl1-Unjoni
Ewropea, filwaqt i jinzamm livell gholi ta' protezzjoni tal-konsumatur u tal-investitur, u biex jigi
stabbilit suq kapitali globalment kompetittiv. Dan huwa vitali sabiex isir progress sinifikanti lejn

CMU genwina.
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21. IHEGGEG lill-Kummissjoni, ghaldagstant, tippromwovi l-mobilizzazzjoni tal-kapital privat u

tistimula aktar attivita ta' investiment fl-Unjoni billi, fl-ordni li gej, ikun hemm

a. L-ghoti tas-setgha li¢-c¢ittadini biex jiehdu decizjonijiet ta' investiment infurmati sew
permezz ta' litterizmu finanzjarju msahhah, b'mod partikolari billi tigi stabbilita bazi
kuncettwali komuni biex jigu zviluppati politiki u mizuri li jrawmu I-kompetenza finanzjarja
tac-Cittadini, filwaqt li jitqiesu l-inizjattivi nazzjonali u internazzjonali ezistenti u I-hidma

taghhom,

b. Is-simplifikazzjoni tar-regoli ezistenti dwar l-izvelar ghall-prodotti varji tas-suq kapitali u 1-
valutazzjoni tal-kwalita u l-korrettezza tal-pariri dwar l-investiment moghtija lill-investituri
fil-livell ta' konsumatur kif ukoll il-benefic¢ji u l-izvantaggi tal-aggustament mill-gdid tal-

kategorizzazzjoni attwali tal-investitur,

c. It-tishih tad-disponibbilta u t-trasparenza tad-data permezz ta' valutazzjoni ulterjuri ta' kif

ghandhom jigu indirizzati l-ostakli ghall-istabbiliment ta' tape konsolidat fI-UE.

22. JENFASIZZA 1-htiega li jsir progress tangibbli lejn CMU globalment kompetittiva b'moviment
transfruntier tal-kapital minghajr xkiel sabiex jigi sfruttat il-potenzjal ta' suq kapitali integrat
profond li jkun attraenti ghall-moviment u z-zamma ta' kapital u gharfien espert estern, li jkun ta'

vantagg ghall-investituri u dawk li jiggeneraw il-kapital.
23. Fid-dawl ta' dan, JINKORAGGIXXI lill-Kummissjoni biex fi Zzmien qasir, fl-ordni li gej,

a. Tesplora opzjonijiet biex tottimizza I-klima ta' investiment fi hdan is-suq uniku u tipproponi
qafas tal-Unjoni li jiccara, isahhah u jissupplimenta r-regoli dwar il-protezzjoni tal-

investiment transfruntier fl-Unjoni,

b. Tesplora modi biex ittejjeb l-attivitajiet transfruntieri tal-infrastrutturi ta' wara n-negozjar,
b'mod partikolari fil-qasam tas-saldu, filwaqt li jigu rispettati I-gurizdizzjonijiet differenti

tal-Istati Membri, u tipproponi t-titjib regolatorju mehtieg,
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Tippromwovi aktar konvergenza supervizorja billi tahdem ghall-kisba ta' qafas legali aktar
armonizzat ghall-attivitajiet regolati tas-suq tal-kapital. Dan il-qafas ghandu jkun ibbazat fuq
il-prin¢ipju ta' "l-istess attivita, l-istess riskju, l-istess regoli", filwaqt li jitqies il-princ¢ipju
tal-proporzjonalita u n-newtralita teknologika, u ghandu jizgura aktar armonizzazzjoni tar-

rekwiziti regolatorji dwar, perezempiju, il-processi ta' identifikazzjoni tal-klijenti’.

24. IHEGGEG lill-Kummissjoni, ghaldagstant, biex thares lejn ir-riformi strutturali aktar kumplessi

u li jiehdu hafna hin u biex twettaq l-inizjattivi rispettivi fuq terminu medju, b'mod partikolari biex,

fl-ordni li gej,

a.

Tivvaluta modi biex tissimplifika l-pro¢edura ta' helsien mit-taxxa minn ras il-ghajn ghal
investimenti transfruntiera, filwaqt li tqis il-hidma ezistenti, bhad-diskussjonijiet fil-
FISCALIS jew dwar l-inizjattiva TRACE tal-OECD, u l-prevenzjoni tal-frodi tat-taxxa, u

tipprezenta proposta legizlattiva,

Tivvaluta inizjattivi legizlattivi jew mhux legizlattivi biex izzid il-konvergenza tal-ezitu tal-
proceduri ta' insolvenza fi Stati Membri differenti, filwagqt li tqis 1-ezerc¢izzju ta' valutazzjoni

komparattiva u tibni fuq pariri minn gruppi ta' esperti u Stati Membri,

Tivvaluta I-htiega ghal aktar azzjoni biex tissahhah il-fiducja tal-investituri u jigu ffacilitati
l-investimenti transfruntiera billi, perezempju, jigu evalwati deficits possibbli fl-ogsma tar-
regoli dwar l-infurzar tar-rappurtar finanzjarju ta' kumpanniji elenkati u s-supervizjoni jew

is-sorveljanza tal-fornituri tat-teknologija fil-finanzi,

Tivvaluta modi biex tappogga aktar sensibilizzazzjoni ta¢-¢ittadini fir-rigward tal-introjtu
tal-irtirar futur taghhom billi tizviluppa l-ahjar prattiki ghal, perezempju, sistemi ta' traccar
nazzjonali,

Tivvaluta I-benefic¢ji u l-izvantaggi possibbli ta' definizzjoni armonizzata ta' "azzjonist".

% Konkluzjonijiet tal-Kunsill dwar il-glieda kontra l-hasil tal-flus u I-finanzjament tat-terrorizmu,

Dokument 12608/20.
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25. IFAKKAR lill-Kummissjoni dwar il-htiega li jigi zviluppat sett ta' indikaturi definiti b'mod ¢ar
u adegwati ta' natura kwalitattiva u kwantitattiva, fkonsultazzjoni mal-Istati Membri. Dan is-sett
ghandu jinkludi kemm indikaturi ewlenin tal-prestazzjoni biex jitkejjel il-progress tas-CMU b'mod
generali kif ukoll indikaturi specifici ghall-objettivi individwali, fejn utli, u JISTIEDEN lill-
Kummissjoni biex b'mod regolari u komprensiv tinforma lill-Istati Membri dwar il-progress tas-

CMU abbazi ta' dawn 1-indikaturi.
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