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Pielikums
PADOMES SECINAJUMI

atzinigi verté Komisijas KTS ricibas planu

EIROPAS SAVIENIBAS PADOME

1. ATGADINA 2015. gada 19. jiinija !, 2015. gada 10. novembra 2 un 2017. gada 11. jilija 3

secinajumus saistiba ar Komisijas sakotngjo ricibas planu kapitala tirgu savienibas izveidei *.

2. ATZINIGI VERTE nozimigo darbu, kas veikts $aja joma, un jo Tpasi plaso legislativo pasakumu
klastu, kuri veikti pedgjos gados, un ATZIST progresu, kas panakts sakotngja kapitala tirgu

savienibas ricibas plana ietvaros.

3. ATZIST, ka, neraugoties uz lidz $im veikto darbu, ir vajadzigi turpmaki pasakumi, lai virzitos uz

patiesu kapitala tirgu savienibu (KTS).

4. ATZIME, cik svarigs ir tas, kas lidz $im paveikts ka KTS pirma posma rezultats, un to, ka ir

jaatvel laiks, lai pilniba izpaustos neseno legislativo izmainu ietekme.

5. Nemot to véra, ATGADINA Padomes 2019. gada 5. decembra secinajumus par kapitala tirgu
savienibas padzilina$anu >, ATKARTOTI UZSVER, cik svarigi ir tajos izklastitie principi, kuriem
joprojam vajadzetu biit pamatam turpmakai KTS padzilinaSanai, un UZSVER, cik nemainigi

svarigs ir visaptveroSs to pasakumu saraksts, kuri biitu jaizpéeta, lai atri virzitos uz patiesu KTS.

Padomes secindjumi par kapitala tirgu savienibu, dok. 10148/15.

Padomes secinajumi par Komisijas Ricibas planu kapitala tirgu savienibas izveidei,

dok. 13922/15.

Padomes secinajumi par Komisijas pazinojumu par kapitala tirgu savienibas ricibas plana
vidusposma parskatisanu, dok. 11170/17.

Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo lietu
komitejai un Regionu komitejai: Ricibas plans kapitala tirgu savienibas izveidei
(COM(2015) 468 final), dok. 12263/15.

Padomes secinajumi par kapitala tirgu savienibas padzilinaSanu, dok. 14815/19.

12898/1/20 REV 1 id/ID/aul 2
ECOMP.1.B LV



6. ATZINIGI VERTE svarigo sagatavo$anas darbu un zinojumus, ko izstradajis Komisijas
izveidotais Augsta limena forums kapitala tirgu savienibas joma ¢ un dazu dalibvalstu izveidota

Augsta limena grupa nakotnes KTS jautdjumos .

7. UZSVER, ka ir jaizveido policentriska KTS, kas var izmantot priekSrocibas, ko sniedz esosas
tirgus vietas un infrastruktiiras dalibvalstis, lai nakotn€ izvairitos no parmérigas atkaribas no vienas

finans$u tirgus vietas.

8. UZSVER, ka KTS turpmaka attistiba ir cieSi saistita ar viet&jo un regionalo kapitala tirgu un
finanSu ekosisteému pastiprinatu attistibu, jo mérki — izveidot patiesu kapitala tirgu savienibu
Eiropas Savienibai — bils vieglak sasniegt vide, kas paver un dod iesp&ju rasties un attistities visiem

valstu un regionalajiem kapitala tirgiem.

9. UZSVER KTS nozimibu papildu un alternativu finans€juma iesp&ju Eiropas Savieniba
nodrosinasana, ar ko samazina palauSanos uz banku finans€jumu un palielina privata sektora veiktu
riska daliSanu vienotaja tirgi, tadgjadi padarot ES finansu sistému stabilaku un atraisot papildu
finans&jumu saimnieciskajai darbibai Eiropa, tacu vienlaikus ATZIST, ka KTS nevar giit

panakumus bez sp&cigam un globali konkurétsp&jigam ES bankam.

10. ATZIME, ka KTS ir svariga ne tikai Eiropas Savienibai kopuma, bet arT dzilakai ekonomiskajai
un monetarajai savienibai, banku savienibai un lielakai euro starptautiskajai nozimei, uzlabojot

finanSu pakalpojumu vienota tirgus iedarbigumu, efektivitati, integritati un stabilitati.

A new Vision for Europe’s capital markets. Final Report of the High Level Forum on the
Capital Markets Union. (Jauns redz&jums par Eiropas kapitala tirgiem. Augsta [imena
foruma kapitala tirgu savienibas joma galigais zinojums). 2020. gada jiinijs.

Savings and Sustainable Investment Union. The Next CMU High-Level Group Report to
Ministers and presented to the Finnish Presidency. (Uzkrajumu un ilgtsp&jigu investiciju
savieniba. Augsta [imena grupas nakotnes KTS jautajumos zinojums, kas paredzets
ministriem un iesniegts Somijas prezidenttrai). 2019. gada oktobris.
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11. UZSVER, ka atrs un reals progress virziba uz patiesu KTS ir kluvis steidzamaks neka jebkad,
nemot vera nesenos izaicinagjumus ES uzn€émumiem un investoriem, jo 1pasi Covid-19 pandémiju
un Apvienotas Karalistes izstasanos, kas nozimég, ka lielakais kapitala tirgus Eiropa turpmak bis

arpus Savienibas.

12. UZSVER, ka padzilinata KTS ir vajadziga, lai liktu lieta iespgjas, ko pasreizgjie ekonomikas
trauc€jumi sniedz talredzigai parejai uz ilgtsp&jigu un digitalu ekonomiku Eiropas Savieniba.
UZSVER, ka pasakumi KTS turpmakai attistibai biitu p&c iesp&jas janem vera, paraléli stradajot pie
Komisijas digitala finans€juma strat€gijas, ka arT Komisijas ricibas plana ilgtsp&jigam

finans€jumam.

13. Ir PARLIECINATA, ka pieejamo finan3u resursu apvienoSana un to potenciala pilniga
izmantoSana patiesa KTS ir bitisks elements Eiropas ekonomiku atjaunosanai, lai padaritu tas
noturigakas, vairak uz nakotni vérstas un ilgtsp&jigakas, tadejadi reaggjot uz vairaku paaudzu
uzdevumiem, ko rada klimata parmainas un demografiski izaicinajumi, ar kuriem Eiropa saskaras,

un vienlaikus aizsargajot ES iedzivotaju labklajibu.

14. Ir PARLIECINATA, ka lielaka privato investoru lidzdaliba ir biitiska, lai apvienotu pieejamos
finansu resursus, un ka KTS sniegs privatajiem investoriem pienacigas iesp&jas nodrosinat
ilgtermina uzkrajumus, lai apmierinatu turpmakas finanSu vajadzibas, un UZSVER, ka augsts
investoru un patérétaju tiesibu aizsardzibas un tirgus integritates standartu Iimenis ir

priekSnoteikums, lai raditu uztic€Sanos finanSu nozarei.

15. Ir PARLIECINATA, ka pievilcigs un konkurétspéjigs kapitala vienotais tirgus ir conditio sine
qua non, lai Eiropas Savieniba giitu panakumus globalaja konkurence par ekonomiskajiem

resursiem, kam ir 1z8kiroSa nozime darbvietu un izaugsmes nodroSinasana Savieniba.

16. Nemot to véra, ATZINIGI VERTE atjaunoto Komisijas ricibas planu ®, kura uzmaniba pievérsta

daudziem izaicinajumiem, kas japarvar, lai virzitos uz patiesu KTS.

Komisijas pazinojums Eiropas Parlamentam, Padomei, Eiropas Ekonomikas un socialo lietu
komitejai un Regionu komitejai: Kapitala tirgu savieniba cilvéku un uznémumu laba — jauns
ricibas plans (COM(2020) 590 final), dok. 11064/20 + ADD 1.
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17. UZSVER, ka darbs pie KTS arvien notiek un ka nakamajiem soliem virziba uz patiesu KTS ir
nepiecieSams skaidri noteikt prioritaros pasakumus. Tapéc tas darbibas, kas ir svarigas, lai uzlabotu
ekonomikas un jo 1pasi MVU finans€Sanu, un kam ir potencials atbalstit atru ekonomikas
atveselosanu saistiba ar Covid-19 pandémiju, patlaban tiek uzskatitas par vissteidzamakajam. Tam
vajadz€tu bt visaugstakajai prioritatei, un Komisijai tas visas butu jaisteno péc iesp€jas driz, bet ne
vélak ka 1idz 2021. gada beigam (19. punkts). ArT tie pasakumi, kas tiek uzskatiti par
vissvarigakajiem privata kapitala mobiliz€Sanai, biitu jaisteno péc iesp&jas driz (21. punkts). P&c
tam butu javeic pasakumi, kas uzskatami par loti svarigiem virziba uz dinamiskaku un globali
konkurétspgjigu kapitala tirgu Tstermina (23. punkts) un vidéja termina (24. punkts). Stm darbibam

vajadzibas gadijuma biitu japievieno ietekmes novert&jumi.

18. AICINA Komisiju koncentréties arT uz darbibam, kuras var istenot, izmantojot nelegislativus
lidzeklus, un kuras, tapat ka legislativi lidzekli, var palidz&t novirzit uzkrajumus uz kapitala tirgiem,
lai Sos lidzeklus daritu pieejamus ekonomikai, nepaklaujot riskam finansu stabilitati, tirgus

integritati vai paterétaju tiesibu aizsardzibu. Tas ar1 veicinas atru atveseloSanu no krasa krituma

Covid-19 del.
19. Tade]l MUDINA Komisiju par prioritati noteikt $adas jomas un lidztekus tajas paatrinat darbu:

a. atvieglot uzn€mumu, jo 1pasi MVU, piekluvi finans€jumam kapitala tirgos, racionaliz&jot un
vienkarSojot pasreiz€jos noteikumus par kotéSanu regulétos tirgos un par atlauju
tirdzniecibas veikSanai daudzpusgjas tirdzniecibas sist€mas, jo ipasi MVU izaugsmes tirgos,
un atbalstot finanSu ekosistémas, kas var veicinat MVU labaku piekluvi kapitalam,

neapdraudot augstos standartus attieciba uz investoru aizsardzibu un tirgus integritati,

b. izveidot ES méroga "vienotu piekluves punktu" uzn€émumu finanSu un nefinansu
informacijai, kura ir noderiga investoriem, lai palielinatu parredzamibu, vienlaikus
izvairoties no nesamériga zino$anas un datu iesniegianas sloga ES uznémumiem. Saja datu
centra butu jaieklauj vides, socialie un parvaldibas (VSP) dati, lai veicinatu ilgtsp&jigaku
finan$u praksi. Tas biitu jabalsta uz pasreiz€jam datu iesniegSanas sist€mam valsts [Tment,

jaievies péc iespejas atrak un laika gaita japilnveido,
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c. stiprinat apdroSinataju, banku un citu institucionalo investoru ka ilgtermina investoru lomu
un izvertet veidus, ka stimulét institucionalo investoru ilgtermina investicijas uzn€mumos un
jo 1pasi MVU, neapdraudot finansialo stabilitati vai investoru aizsardzibu, un nodrosinat

riskam atbilstigu regulativo rezimu ilgtermina investicijam,

d. parskatit pasreiz€ja vertspapiroSanas reguléjuma piemérotibu nolika dot iesp&ju kapitala
tirgiem absorbét vairak banku riska darfjumu, tad€jadi atbrivojot banku aizdoSanas sp&jas un
neapdraudot prudencialos standartus vai neradot attiecigus riskus finansu stabilitatei

Savieniba,

e. uzlabot ilgtermina investiciju instrumentu tiesisko regul&jumu, $aja noluka parskatot Eiropas
ilgtermina ieguldijumu fonda (ELTIF) regulu un tadgjadi jo 1pasi nemot vera nepiecieSamibu
atbalstit nebanku finanséjumu MVU un ilgtermina investicijas infrastruktiira, kas ir

nepiecieSamas parejai uz ilgtsp&jigu un digitalo ekonomiku,

f. izpetit ieguvumus un trikumus sist€émai, kas tos MVU, kuru kredita pieteikums ir noraidits,

novirza uz alternativa finans€juma sniedzg&jiem.

20. AICINA Komisiju §1s Komisijas pilnvarojuma laika sakt istenot pargjas ricibas plana dalas,
kuru meérkis ir paaugstinat investiciju aktivitati, tostarp un jo 1pasi privato investoru aktivitati
Eiropas Savieniba, vienlaikus saglabajot augstu patérétaju tiesibu un investoru aizsardzibas liment,
un izveidot globali konkurétsp&jigu kapitala tirgu. Tas ir loti svarigi, lai panaktu butisku progresu

virziba uz patiesu KTS.
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21. Tapeéc MUDINA Komisiju veicinat privata kapitala mobilizaciju un stimulét lielaku investiciju

aktivitati Savieniba, $ada seciba veicot Sadas darbibas:

a.

dot iedzivotajiem iesp&ju pienemt labi pardomatus 1@mumus par investicijam, uzlabojot
finanSpratibu, jo 1pasi, izveidojot kop&ju konceptualu pamatu, lai izstradatu politikas un
pasakumus, kas veicina pilsonu finansialo kompetenci, vienlaikus nemot véra esosas valstu

un starptautiskas iniciativas un to darbu,

racionaliz&t esoSos informacijas atklasanas noteikumus attieciba uz dazadiem kapitala tirgus
produktiem un novertét privatajiem investoriem sniegto investiciju konsultaciju kvalitati un
godigumu, ka arT ieguvumus un tritkumus saistiba ar atkartotu pasreiz€jas investoru

klasifikacijas pielagosanu,

uzlabot datu pieejamibu un parredzamibu, turpinot izvertet, ka noverst skérslus konsolidétu

datu lentes izveidei ES.

22. UZSVER, ka ir japanak reals progress virziba uz globali konkurgtsp&jigu KTS ar netraucetu

parrobezu kapitala plusmu, lai atraisttu tada dzili integréta kapitala tirgus potencialu, kas ir

pievilcigs argja kapitala un specialo zinasanu apritei un paturé$anai, — par labu investoriem un

kapitala piesaistitajiem.

23. Nemot to vera, MUDINA Komisiju 1stermina §ada seciba veikt $adas darbibas:

izpétit iesp€jas, ka optimizet investiciju vidi vienotaja tirgil, un ierosinat Savienibas
reguléjumu, kas precize, pastiprina un papildina noteikumus par parrobeZu investiciju

aizsardzibu Savieniba,

izpéetit veidus, ka uzlabot pectirdzniecibas infrastruktiiru parrobezu darbibas, jo 1pasi
norékinu joma, vienlaikus ieveérojot dalibvalstu dazadas jurisdikcijas, un ierosinat

nepiecieSamos regulativos uzlabojumus,
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c. veicinat turpmaku uzraudzibas konvergenci, stradajot pie saskanotaka tiesiska regul&juma
regulétam kapitala tirgus darbibam. Sa regulgjuma pamata vajadz&tu bat principam "vienada
darbiba, vienadi riski, vienadi noteikumi", nemot véra proporcionalitates un tehnologiskas
neitralitates principu, un tam biitu janodro$ina turpmaka regulativo prasibu saskanosana,

piem@ram, attieciba uz klientu identifikacijas procesiem °.

24. Tadel MUDINA Komisiju izskatit sarezgitakas un laikietilpigakas strukturalas reformas un

vid&ja termina Tstenot attiecigas iniciativas, jo Tpasi, lai §ada seciba veiktu §adas darbibas:

a. izvertet veidus, ka vienkarSot ieturama nodokla atvieglojuma procediiru attieciba uz
parrobezu investicijam, vienlaikus nemot veéra pasreiz€jo darbu, pieméram, diskusijas
FISCALIS vai par OECD TRACE iniciativu, un ka noveérst krapsanu nodoklu joma, un

iesniegt tiesibu akta priekslikumu,

b. izvertét legislativas vai nelegislativas iniciativas, kuru mérkis ir palielinat maksatnespé&jas
procediiru rezultatu konvergenci dazadas dalibvalstis, nemot véra salidzino$o novertésanu

un pamatojoties uz ekspertu grupu un dalibvalstu ieteikumiem,

c. izvertet, vai ir vajadziga turpmaka riciba, lai stiprinatu investoru uztic€sanos un veicinatu
parrobeZu investicijas, piemé&ram, novertgjot iesp&jamos triikumus tadas jomas ka noteikumi
par birza kotétu uznémumu finansu parskatu izpildi un tehnologiju nodro$inataju uzraudzibu

vai parraudzibu finansu joma,
d. 1izvertet veidus, ka atbalstit iedzivotaju informé&tibu par saviem nakotnes pensijas
ienakumiem, izstradajot paraugpraksi, pieméram, attieciba uz valstu pensiju izsekoSanas

sistémam,

e. novertet iespejamos ieguvumus un trukumus saskanotai "akcionars" definicijai.

? Padomes secinajumi par nelikumigi iegtitu lidzeklu legalizacijas un terorisma finanséSanas

novérs$anu, dok. 12608/20.
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25. ATGADINA Komisijai, ka, apsprieZoties ar dalibvalstim, ir jaizstrada skaidri definétu un
atbilstigu kvalitativu un kvantitativu raditaju kopums. Saja kopuma biitu jaieklauj gan galvenie
darbibas raditaji, ar ko noverte KTS progresu kopuma, gan konkreti radita;ji attieciba uz atseviskiem
mérkiem, ja tas ir lietderigi, un AICINA Komisiju, pamatojoties uz Siem raditajiem, regulari un

visaptveros$i informét dalibvalstis par progresu KTS joma.
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