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Melléklet

A TANACS KOVETKEZTETESEI

a Bizottsag tokepiaci uniora vonatkozo cselekvési tervérol

AZ EUROPAI UNIO TANACSA:

1. EMLEKEZTET a t6kepiaci unié megteremtésére iranyulé eredeti bizottsagi cselekvési tervhez!

kapcsolodo, 2015. junius 19-i%, 2015. november 10-i® és 2017. julius 11-i* kdvetkeztetéseire.

2. UDVOZLI az ezzel kapcsolatosan mar megtett fontos 1épéseket és kiilondsen az elmult években
meghozott szamos jogalkotasi intézkedést, valamint ELISMERI a tékepiaci uniora vonatkoz6

eredeti cselekvési terv keretében eddig elért eredményeket.

3. TISZTABAN VAN azzal, hogy az eddig meghozott intézkedések ellenére a valodi tékepiaci unio

megvaldsitasahoz tovabbi 1épések sziikségesek.

4. NYUGTAZZA a t8kepiaci unio els fazisa soran elért eredményeket, valamint azt a tényt, hogy a

kozelmultbeli jogszabalyi valtozasok teljes korii érvényesiiléséhez még idore van sziikség.

5. EMLEKEZTET — ennek fényében — a tékepiaci unié elmélyitésérél sz610, 2019. december 5-i
tanacsi kovetkeztetésekre’, UJOLAG MEGEROSITI az abban foglalt elvek fontossagat, amely
elveknek a késdbbiekben is alapul kell szolgalniuk a tékepiaci unié tovabbi elmélyitéséhez,
valamint HANGSULYOZZA az abban atfogoan felsorolt, a valodi tékepiaci unié mihamarabbi

elérése érdekében mérlegelendd intézkedések valtozatlan relevancidjat.

1A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak ¢és a Régiok Bizottsaganak Cselekvési terv a tékepiaci unido megteremtésére
(COM(2015) 468 final) 12263/15

2A Tanécs kovetkeztetései a tékepiaci uniorol, 10148/15.

3A Tandcs kovetkeztetései a tokepiaci unié megteremtésére iranyuld bizottsagi cselekvési tervrol,
13922/15.

4A Tandcs kovetkeztetései a tokepiaci uniorol szolod cselekvési terv félidds feliilvizsgalatarol szolo
bizottsagi kozleményrdl, 11170/17.

5 A Tanacs kovetkeztetései a tékepiaci unio elmélyitésérdl — 14815/19.
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6. UDVOZLI a Bizottsag altal 1étrehozott, tékepiaci uniéval foglalkozé magas szintii forum® és a
néhany tagallam altal felallitott, a t6kepiaci unio kovetkezo szakaszaval foglalkozo magas szintii

munkacsoport’ jelentds el6készité munkajat és jelentéseit.

7. KIEMELI a sokkozpontu tékepiaci unid megteremtésének sziikségességét, amelyben lehetové
valhat a tagallamokon beliili 1étez6 piacterek és infrastruktirak elényeinek kihasznaldsa annak

érdekében, hogy a jovoben elkeriilhetd legyen az egyetlen pénziigyi piactdl valo fiiggés.

8. KIEMELLI, hogy a tékepiaci uni6 tovabbfejlesztése egyiitt jar a helyi és regionalis tokepiacok €s
pénziigyi 6koszisztémak fokozott fejlesztésével, mivel az Europai Unid szamadra a valddi tokepiaci
unio létrehozasa kdnnyebben megvalosithatod egy olyan kornyezetben, amely minden nemzeti és

regionalis tokepiacot képessé tesz a kiemelkedésre €s a fejlodésre, és biztositja az ehhez szlikséges

kortiilményeket.

9. HANGSULYOZZA, hogy a tkepiaci unio fontos szerepet tolt be az EU-n beliili tovabbi és
alternativ finanszirozasi lehetdségek biztositdsdban, ezaltal pedig az egységes piacon a banki
finanszirozéstol val6 fiiggés csokkentésében €és a maganszektoron beliili kockdzatmegosztas
novelésében, aminek kdszonhetden stabilabba valik az EU pénziigyi rendszere és Eurdpaban tjabb
forrasok szabadulnak fel a gazdasagi tevékenység szdmara, ugyanakkor ELISMERI, hogy a

tékepiaci uni6é nem lehet sikeres erds €s globalisan versenyképes unios bankok nélkiil.

10. MEGALLAPITJA, hogy a tékepiaci unié nem csupan az Eurépai Uni6 egésze szempontjabol
fontos, hanem a mélyebb gazdasagi és monetaris unid, a bankunio és az eurd erésebb nemzetkozi
szerepe szempontjabol is, mivel fokozza a pénziigyi szolgaltatasok egységes piacanak

hatékonysagat, eredményességét, integritasat €s szilardsagat.

6 A new Vision for Europe’s capital markets” (Uj elképzelés az eurdpai tdkepiacokrol). A
tokepiaci unioval foglalkoz6 magas szintli forum zardjelentése, 2020. janius

7 ,,Savings and Sustainable Investment Union” (A megtakaritisok és a fenntarthaté beruhdzasok
unidja). A tékepiaci unid kovetkezd szakaszaval foglalkoz6 magas szintli munkacsoport
altal a minisztereknek készitett és a finn elndkségnek bemutatott jelentés, 2019. oktdber
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11. KIEMELLI, hogy a valodi tékepiaci unio felé torténd gyors és érezhetd elérehaladds minden
eddiginél siirgetobbé valt az unids vallalkozasok és befektetok szamara a kozelmultban felmertilt
olyan kihivasok fényében, mint a Covid19-vildgjarvany és az Egyesiilt Kiralysagnak az EU-bo6l

valo kilépése, amelynek folytan Eurdpa legnagyobb tékepiaca az Union kiviilre fog kertilni.

12. HANGSULYOZZA egy elmélyitett tkepiaci unié sziikségességét ahhoz, hogy ki lehessen
aknézni a fenntarthat6 és digitalis eurdpai unios gazdasagra valo, eldretekinté atallas tekintetében a
jelenlegi gazdasagi zavarok altal kinalt lehetdségeket. HANGSULYOZZA, hogy a tékepiaci unid
tovabbfejlesztéséért tett 1épéseket a lehetd legnagyobb mértékben figyelembe kell venni a

srer

finanszirozasrodl sz616 cselekvési tervére irdnyuld munka soran is.

13. MEG VAN GYOZODVE arrél, hogy az elérheté pénziigyi forrasok sszefogasaval és
potencialjuk teljes kiaknazasaval a valddi tokepiaci unio6 alapvetd dsszetevoként jarul hozza az
europai gazdasdgok megujitasahoz, hogy azok reziliensebbé, eldéretekintébbé és fenntarthatobba
valjanak, s igy megfeleljenek az Eurdpa el6tt allo olyan generacids probatételeknek, mint az

¢ghajlatvaltozas és a demografiai kihivasok, mikdzben az unids polgérok jolétét is megovjak.

14. MEG VAN GYOZODVE arrél, hogy az elérheté pénziigyi forrasok sszefogasahoz
elengedhetetlen a nagyobb lakossagi részvétel, a tékepiaci unid pedig megfeleld lehetdségeket nyujt
majd a lakossagi befektetok szamara a jovobeli pénziigyi igényeket fedezd hosszu tava
megtakaritasokra, tovabba HANGSULYOZZA, hogy a befektetd- és fogyasztovédelem, valamint a

piaci integritas normdinak magas szintje eldfeltétele a pénziigyi 4gazat iranti bizalomteremtésnek.

15. MEG VAN GYOZODVE arrél, hogy a vonzo és versenyképes egységes tokepiac
elengedhetetlen feltétele annak, hogy az Eurdpai Unio sikerrel megallja a helyét a gazdasagi
eréforrasokért folyd globalis versenyben; ez pedig kritikus fontossagi a munkahelyek és a

novekedés Union beliili biztositasanak szempontjabol.

16. Ennek fényében UDVOZLI a Bizottsdg megtjitott cselekvési tervét®, amely kitér szamos olyan
kihivas kezelésére, amelyek lekiizdése sziikséges a valodi tokepiaci unid megvaldsitdsa iranyaba

valo elorelépésnek.

8A Bizottsag kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tanacsnak, az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régiok Bizottsaganak: Tékepiaci unid a polgarok és a vallalkozasok
szamara — 1j cselekvési terv (COM(2020) 590 final), 11064/20 + ADD 1.
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17. HANGSULYOZZA, hogy a tékepiaci uni6 folyamatos eréfeszitést igényel, a valodi tékepiaci
unio felé tett kdvetkezd 1épésekhez pedig elengedhetetlen az intézkedések prioritasi sorrendjének
egyértelmii meghatarozéasa. Ezért a jelenlegi helyzetben azok az intézkedések a legsiirgdsebbek,
amelyeknek fontos szerepiik van a gazdasag és kiilonosen a kkv-k finanszirozasanak javitasaban, és
ezért rendelkeznek a Covid19-vilagjarvannyal kapcsolatos gyors gazdasagi helyreallitast tiamogatd
potenciallal. A legmagasabb prioritast kell élvezniiik, és ennek megfelelden a Bizottsagnak ezek
mindegyikével a lehetd leghamarabb, de legkésébb 2021 végéig el kell késziilnie (19. pont). A
magantéke mozgositasa szempontjabdl legfontosabbnak itélt intézkedéseket szintén mielobb meg
kell valdsitani (21. pont). Ezeket olyan intézkedéseknek kell kovetniiik, amelyek rovid (23. pont) €s
kozéptavon (24. pont) kiemelked6en fontosnak tekinthetdk a dinamikusabb és globalisan
versenyképesebb tokepiac 1étrejotte irdnydban vald elérelépés szempontjabol. Az intézkedéseket
adott esetben hatasvizsgalatoknak kell kisérniiik.

18. FELKERI a Bizottsagot, hogy forditson figyelmet azokra a nem jogalkotasi eszkozokkel
megvaldsithato intézkedésekre is, amelyek a jogalkotasi eszk6zokhoz hasonloan eldsegithetik a
megtakaritasoknak a tékepiacok felé irdnyitasat abbdl a célbol, hogy ezek a pénzeszkozok a
pénziigyi stabilitds, a piaci integritas €s a fogyasztovédelem veszélyeztetése nélkiil a gazdasag
rendelkezésére alljanak. Ez eld fogja segiteni a Covid19-jarvany miatti meredek visszaesést kovetd

gyors helyreallitast is.

19. SZORGALMAZZA, hogy a Bizottsag ennek megfelelden ezzel parhuzamosan kezelje

prioritasként és gyorsitsa fel az aldbbiakkal kapcsolatos munkat:

a. avallalatok — kiilondsen a kkv-k — tékepiaci finanszirozashoz jutdsanak megkonnyitése
azoknak a jelenlegi szabalyoknak az észszerlisitésével €s egyszeriisitésével, amelyek a
szabalyozott piacokon valo jegyzésiikre, valamint a multilateralis kereskedési rendszerek —
kiilonosen a kkv-tOkefinanszirozasi piacok — keretében valo bevezetésiikre vonatkoznak,
valamint az olyan pénziigyi 6koszisztémak tamogatasaval, amelyek eldsegithetik a kkv-k
fokozott hozzaférését a tokefinanszirozashoz anélkiil, hogy ez veszélyeztetné a befektetok

védelmeére €s a piac integritasara vonatkozo szigoru eldirasokat,

b. a befektetdk szamara hasznos, a vallalkozasokkal kapcsolatos pénziigyi és nem pénziigyi
informaciokat tartalmazo, az egész EU-ra kiterjedo ,,egységes hozzaférési pont” létrehozasa
az atlathatosag novelése érdekében, elkeriilve ugyanakkor azt, hogy az unios
vallalkozasokra ardnytalan adatszolgaltatasi és nyilvantartasi terhek haruljanak. Ennek az
adatk6zpontnak a fenntarthatobb pénziigyi gyakorlatok eldémozditasa érdekében ki kell
terjednie a kornyezeti, tarsadalmi €s iranyitasi adatokra. E rendszert tovabba a nemzeti
szinten jelenleg létezd nyilvantartdsi rendszerekre kell raépiteni, a lehetd leggyorsabban meg

kell valositani és a késObbiekben folyamatosan tovabb kell fejlesztent,
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c. a biztositok, bankok és mas intézményi befektetok hosszu tava befektetokként betoltott
szerepének megerdsitése, ¢s annak megvizsgaldsa, hogy miként lehetne 6sztondzni az
intézményi befektetoket arra, hogy hossza tdvon befektessenek a vallalatokba és kiilondsen
a kis- és kozépvallalkozasokba, anélkiil, hogy ez veszélyeztetné a pénziigyi stabilitast és a
befektetok védelmét, valamint garantalva a hosszu tava befektetéseknek a kockazatnak

megfeleld szabalyozasi kezelését,

d. ajelenlegi értékpapirositasi keret megfeleldségének feliilvizsgélata abbol a célbol, hogy a
tokepiacok nagyobb kapacitassal rendelkezzenek a bankok kitettségeinek felszivasara,
ezaltal hitelezési kapacitast szabaditva fel a bankoknal anélkiil, hogy ez aldasna a
prudencidlis eldirasokat vagy szamottevo kockézattal jarna az Uni6 pénziigyi stabilitasara

nézve,

e. ahosszl tavl befektetési eszkozokre vonatkozd szabalyozasi keret javitasa az eurdpai
hosszl tava befektetési alapokrol (EHTBA) sz616 rendelet feliilvizsgalataval, aminek soran
kiilonos figyelmet kell forditani arra, hogy tdmogatni kell a kkv-k nem banki forrasokbo6l
torténd finanszirozasat és az infrastruktiraba vald hossza tavl beruhazast, ami a fenntarthato

¢s digitalis gazdasagra valo atallashoz sziikséges,

f. egy olyan ajanlasi rendszer elényeinek és hatranyainak a megvizsgalasa, amelynek
keretében a kkv-ket alternativ finanszirozast biztosit6 lehetdségekhez irdnyitandk, ha a

hitelkérelmiiket elutasitottak.

20. FELKERI a Bizottsagot, hogy e Bizottsag hivatali ideje alatt kezdje meg a cselekvési terv azon
tovabbi részeinek végrehajtasat, amelyek célja, hogy — a fogyasztok és a befektetok magas szintii
védelmének fenntartdsa mellett — elomozditsak tobbek kozott és kiilondsen az Uniodn beliili
lakossagi befektetdk altali befektetési tevékenységeket, és globalisan versenyképes tékepiac j6jjon
létre. Ez 1étfontossagu ahhoz, hogy jelentds eldrelépést lehessen elérni egy valddi tékepiaci unid

megvaldsitasa felé.
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21. ARRA OSZTONZI a Bizottsagot, hogy ennek megfeleléen mozditsa eld a magantéke
mobilizalasat és 0sztonozze az Unidn beliil a befektetési tevékenység fokozasat, az alabbi sorrendet

kovetve, a kovetkezOk révén:

a. apénziigyi jartassag novelése révén a polgarok képessé tétele arra, hogy tajékozott
befektetési dontéseket hozzanak, kiilondsen egy olyan kdzds koncepcionalis alap
kialakitasaval, amely a polgarok pénziigyi kompetenciainak javitasat szolgald stratégiak €s
intézkedések kidolgozasara iranyul, figyelembe véve ugyanakkor a mar létez6 nemzeti €s

nemzetkdzi kezdeményezéseket €s az ezek keretében zajlé munkat,

b. akiilonbozo tokepiaci termékekre vonatkozd, jelenlegi kozzétételi szabalyok észszertisitése,
valamint a lakossagi befektetoknek nyujtott befektetési tanacsadas mindségének és
méltanyossaganak, illetve a befektetdk jelenlegi besorolasanak kiigazitasabol eredd

elénydknek és hatranyoknak az értékelése,

c. az adatok rendelkezésre allasanak és atlathatosaganak javitasa, tovabb vizsgélva, hogy
miként lehetne elhéritani az EU-n beliili 6sszesitettadat-szolgaltatas kialakitasa eldtt allo
akadalyokat.

22. HANGSULYOZZA, hogy kézzelfoghaté elérelépést kell tenni a hatarokon atnyil6 zavartalan
tokemozgast lehetdvé tevd, globalisan versenyképes tokepiaci unié megvalositasa terén annak
érdekében, hogy ki lehessen aknazni az olyan, mélyen integralt tokepiacban rejl6 lehetdségeket,
amely vonzo a kiilfoldi téke és szakértelem mozgasa, illetve megtartasa szempontjabol, és ezaltal a

befektetk €s a tokeszerzésben részt vevo szervezetek javat szolgalja.

23. Ennek fényében arra OSZTONZI a Bizottsagot, hogy rovid tavon, ebben a sorrendben tegye

meg a kdvetkezd 1épéseket:

a. vizsgalja meg, hogy miként lehetne optimalizalni az egységes piacon a befektetési
kornyezetet, és tegyen javaslatot egy olyan unids keretre, amely egyértelmiive teszi,
megerdsiti és kiegésziti azokat a szabalyokat, amelyek az Unidn beliili, hatdrokon atnyalo

befektetések védelmére vonatkoznak,

b. vizsgélja meg, hogy miként lehetne javitani a kereskedés utani infrastruktirak hatarokon
atnyulo tevékenységeit, kiilondsen a kiegyenlités teriiletén, tiszteletben tartva ugyanakkor a
kiilonbozo tagallami jogrendszereket, €s tegyen javaslatot a szabalyozas sziikséges

javitasara,
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C.

0sztondzze a tovabbi feliigyeleti konvergenciat azéltal, hogy a szabalyozott tékepiaci
tevékenységekre vonatkozdan egy 0sszehangoltabb jogi keret kialakitasara torekszik. E
keret alapjat az ,,azonos tevékenység, azonos kockézat, azonos szabalyok™ elvének kell
képeznie, figyelembe véve az ardnyossag és a technologiasemlegesség elvét is, és a keretnek
biztositania kell — tobbek kozott az ligyfél-azonositési eljarasokra vonatkozdan — a

szabalyozasi kovetelmények tovabbi harmonizaciojat’.

24. SZORGALMAZZA, hogy a Bizottsag ennek megfelelden vizsgalja meg az Osszetettebb és

1d6igényesebb strukturalis reformokat, és kozéptavon tegyen kezdeményezéseket a kovetkezo

sorrendben az alabbiakra:

a.

vizsgalja meg, hogy miként lehetne egyszerlsiteni a forrasado-kedvezményre vonatkozo
eljarast a hatarokon atnyulo befektetések esetében, mindekdzben figyelembe véve az ezzel
kapcsolatban folyamatban 1évé munkat — igy példaul a Fiscalis programrél vagy az OECD
TRACE kezdeményezésérdl folytatott megbeszéléseket — €s megelézve az adocsalast, majd

nyujtson be jogalkotasi javaslatot,

vizsgaljon meg olyan jogalkotési és nem jogalkotasi kezdeményezéseket, amelyek célja,
hogy a kiilonb6z0 tagallamokban lefolytatott fizetésképtelenségi eljardsok eredményét
illetden noveljék a konvergenciat, amihez figyelembe kell venni a benchmarkolési

gyakorlatot, és a szakértdi csoportok, valamint a tagallamok tandcsadasara kell timaszkodni,

vizsgalja meg, hogy sziikség van-e tovabbi intézkedésekre a befektetok bizalmanak
noveléséhez, és a hatarokon atnyulo befektetések eldsegitéséhez, példaul azaltal, hogy
értékeli a tézsdén jegyzett tarsasagok pénziigyi beszamolasi kotelezettségének betartatasara
vonatkoz6 szabalyok teriiletén, valamint a pénziigyi teriileten mitkddd technoldgiai

szolgaltatok feliigyelete és felvigyazasa terén tapasztalhato esetleges hianyossagokat,

vizsgalja meg, hogy miként lehetne ndvelni a polgarok tajékozottsagat a jovobeli
nyugdijjovedelmiikrdl azaltal, hogy legjobb gyakorlatokat dolgoznak ki példaul a nemzeti

nyomonkovetési rendszerekkel kapcsolatban,

vizsgalja meg a ,,részvényes” harmonizalt fogalommeghatdrozasaval jaro esetleges

elényoket és hatranyokat.

% A Tanacs kovetkeztetései a pénzmosas és a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelemrdl,

12608/20.
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25. EMLEKEZTETI a Bizottsagot arra, hogy a tagallamokkal konzultalva vilagosan meghatarozott
¢s megfeleld mindségi és mennyiségi mutatokészletet kell kidolgozni. Ennek a készletnek egyrészt
magaban kell foglalnia azokat a f0 teljesitménymutatdkat, amelyek éltalaban véve a tdkepiac
tekintetében elért eldrelépés mérésére szolgdlnak, masrészt — amennyiben ez hasznos — tartalmaznia
kell az egyedi célokkal kapcsolatos specifikus mutatokat, és FELKERI a Bizottsagot, hogy e
mutatok alapjan nyujtson a tagallamoknak rendszeres és atfogé tajékoztatast a tokepiaci unio

tekintetében elért eredményekrol.
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