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Iarscribhinn

CONCLUIDi ON gCOMHAIRLE

i ndail le Plean Gniomhaiochta an Choimisitin maidir le hAontas na Margai Caipitil

MAIDIR LE COMHAIRLE AN AONTAIS EORPAIGH:

1. MEABHRAITEAR DI concluidi an 19 Meitheamh 2015," an 10 Samhain 2015% agus an
11 Tail 20172 vaithi i ndail le Plean Gniomhaiochta tosaigh an Choimisitiin maidir le hAontas na

Margai Caipitil a fhorbairt.

2.1S DIOL SASAIMH DI na céimeanna tabhachtacha a glacadh i ndail leis an bplean agus, go
hairithe, réimse leathan na mbeart reachtach a glacadh le blianta beaga anuas agus ADMHAIONN
Si an dul chun cinn a baineadh amach go dti seo faoi shainchiram Phlean Gniomhaiochta tosaigh

Aontas na Margai Caipitil.

3. AITHNIONN Si, in ainneoin na mbeart a glacadh go dti seo, go bhfuil ga fos le tuilleadh beart

chun dul ionsar thior-Aontas na Margai Caipitil.

4. TUGANN Si DA hAIRE a thabhachtai ata an méid a baineadh amach go dti seo mar thoradh ar
an gcéad chéim d'Aontas na Margai Caipitil agus gur ga seal ama a thabhairt le go mbeidh éifeacht

iomlan ag na hathruithe reachtacha a rinneadh le déanai.

5. MEABHRAITEAR DI, i bhfianaise an mhéid sin, na Concltidi 6n gComhairle maidir le hAontas
na Margai Caipitil a Dhoimhnit an 5 Nollaig 2019,” ATHDHEARBHAIONN S tabhacht na
bprionsabal a leagtar amach sna concluidi sin, ar cheart doibh leantiint de bheith mar bhonn taca le
hAontas na Margai Caipitil a dhoimhniu a thuilleadh, agus CUIREANN Si i bhFIOS GO LAIDIR
go bhfuil liosta na mbeart cuimsitheach ar cheart féachaint orthu chun dul chun cinn pras a
dhéanambh ionsar thior-Aontas na Margai Caipitil f6s abhartha.

! Concluidi 6n gComhairle maidir le hAontas na Margai Caipitil, 10148/15

2 Concluidi 6n gCombhairle i ndail le Plean Gniomhaiochta an Choimisitin maidir le hAontas na
Margai Caipitil a thorbairt, 13922/15

3 Concluidi 6n gCombhairle maidir leis an teachtaireacht 6n gCoimisitn faoi athbhreithnit ar an
bplean gniomhaiochta maidir le haontas na margai caipitil, 11170/17

4 Communication from the Commission to the European Parliament, the Council, the European
Economic and Social Committee and the Committee of the Regions: Action Plan on Building
a Capital Markets Union [Teachtaireacht 6n gCoimisiun chuig Parlaimint na hEorpa, chuig
an gComhairle, chuig Coiste Eacnamaioch agus Sdisialta na hEorpa agus chuig
Coiste na Réigitin: Plean Gniomhaiochta maidir le hAontas na Margai Caipitil a thorbairt]
(COM(2015) 468 final), 12263/15

5 Concluidi 6n gCombhairle maidir le hAontas na Margai Caipitil a Dhoimhniu, 14815/19
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6. 1S DIOL SASAIMH DI an réamhobair agus na tuarascalacha tabhachtacha 6n bhFéram
Ardleibhéil maidir le hAontas na Margai Caipitil® a bhunaigh an Coimisitin agus 6n gCéad Ghrupa
Ardleibhéil Eile de chuid Aontas na Margai Caipitil’ a bhunaigh na Ballstait.

7. CUIREANN SI CHUN SUNTALIS gur g4 Aontas na Margai Caipitil polaldrnach a fhorbairt a
bheidh in ann leas a bhaint as na margai agus na bonneagair at4 sna Ballstait cheana féin chun nach

mbeifear ag brath an iomarca ar aon mhargadh airgeadais amhain amach anseo.

8. CUIREANN SI CHUN SUNTALIS go bhfuil forbairt bhreise Aontas na Margai Caipitil fite fuaite
le dianfhorbairt na margai caipitil aitiala agus réigiinacha agus na n-¢éiceachoras airgeadais, mar
gurb éasca a bheidh sé fior-Aontas na Margai Caipitil a bhunti don Aontas Eorpach i dtimpeallacht
ina mbeidh na margai caipitil ndisitinta agus réigitinacha ar fad in ann teacht chun cinn agus

forbairt.

9. CUIREANN SI i bhFIOS GO LAIDIR a thibhachtai atd Aontas na Margai Caipitil maidir le
deiseanna breise eile cistilichdin a chur ar fail san Aontas, agus an spleachas ar chistit én mbanc a
laghdu ar an gcaoi sin, agus a thdbhachtai ata sé comhroinnt riosca phriobhéaidigh a mhéadu laistigh
den mhargadh aonair, agus, mar sin, coras airgeadais an Aontais a dhéanamh nios cobhsai agus
cistit breise a chur ar fail le haghaidh gniomhaiocht eacnamaioch san Eoraip, ach. ag an am céanna,
ADMHAIONN Si nach mbeidh rath ar Aontas na Margai Caipitil mura mbeidh bainc laidre, a

bheidh iomaioch ar leibhéal domhanda, ag an Aontas.

10. TUGANN SI DA hAIRE a thabhachtai atd Aontas na Margai Caipitil, ni hamhain don
Aontas Eorpach ina iomlaine, ach d'Aontas Eacnamaioch agus Airgeadaiochta nios doimhne freisin,
don Aontas Baincéireachta agus do rol idirndisitinta nios laidre don euro tri fheabhas a chur ar

¢ifeachtacht, éifeachtiilacht, sldine agus stdinseacht an mhargaidh aonair do sheirbhisi airgeadais.

% A4 new Vision for Europe's capital markets. Final Report of the High Level Forum on the Capital
Markets Union. [Fis nua maidir le margai caipitil na hEorpa. Tuarascail Chriochnaitheach
on bhForam Ardleibhéil maidir le hAontas na Margai Caipitil]. Meitheamh 2020.

7 Savings and Sustainable Investment Union. The Next CMU High-Level Group Report to Ministers
and presented to the Finnish Presidency [Coigilteas agus Aontas Infheistiochta
Inbhuanaithe. An Chéad Ghriipa Ardleibhéil Eile de chuid Aontas na Margai Caipitil.
Tuarascail do na hAiri, arna cur i lathair Uachtardnacht na Fionlainne].

Deireadh Fémhair 2019.
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11. CUIREANN Sf CHUN SUNTALIS, i bhfianaise na ndtshlan a bhi le sart ag fiontair agus
infheisteoiri de chuid an Aontais le déanai, go hairithe paindéim COVID-19 agus tarraingt siar na
Riochta Aontaithe, rud a chiallaionn go mbeidh an margadh caipitil is mé san Eoraip lasmuigh den
Aontas, go bhfuil sé nios prainni anois nd mar a bhi riamh go ndéanfar dul chun cinn mear inbhraite

ionsar thior-Aontas na Margai Caipitil.

12. CUIREANN SI i dTREIS go bhfuil ga le hAontas na Margai Caipitil nios doimhne chun leas a
bhaint as na deiseanna a chuirtear ar fail leis na mishocrachtai eacnamaiocha ata ann faoi lathair 1
ndail le haistri réamhbhreathnaitheach chuig geilleagar inbhuanaithe digiteach san

Aontas Eorpach. CUIREANN SI i bhFIOS GO LAIDIR gur cheart na gniomhaiochtai chun forbairt
bhreise a dhéanamh ar Aontas na Margai Caipitil a chur san direamh a mhéid is féidir leis an obair
atd 4 déanamh i gcomhthrath ar an Straitéis Airgeadais Dhigitigh an Choimisitin chomh maith lena

Phlean Gniomhaiochta um Airgeadas Inbhuanaithe.

13. IS DEIMHIN LEI gur g4 na hacmhainni airgeadais até ar f4il a chuachadh agus leas a bhaint as
a n-acmhainneacht iomlan i bhfior-Aontas na Margai Caipitil chun beocht a chur an athuair i
ngeilleagair na hEorpa le go mbeidh siad nios athléimni, réamhbhreathnaithi agus inbhuanaithe,
agus ar an gcaoi sin, aghaidh a thabhairt ar chiraimi na gliine seo a bhaineann leis an athrt aeraide
agus leis na dishlain dhéimeagrafacha atd ann don Eoraip, agus an rathtinas 4 chosaint do

shaoranaigh an Aontais ag an am céanna.

14. IS DEIMHIN LEI go bhfuil nios mé rannphairtiochta miondiola rithabhachtach chun na
hacmhainni airgeadais até ar fail a chuachadh agus go gcuirfidh Aontas na Margai Caipitil
deiseanna leordhdthanacha ar fail d'intheisteoiri miondiola le haghaidh coigilteas fadtéarmach chun
riachtanais airgeadais amach anseo a chlidach agus CUIREANN S i bhFIOS GO LAIDIR go
bhfuil leibhéal ard cosanta d'intheisteoiri agus do thomhaltoiri agus caighdeain arda maidir le slaine

an mhargaidh riachtanach chun muinin a chothu san earnail airgeadais.

15. IS DEIMHIN LEI gur conditio sine qua non é margadh aonair tarraingteach agus iomaioch le
haghaidh caipitil chun go mbeidh rath ar an Aontas Eorpach san iomaiocht dhomhanda d'acmhainni

eacnamaiocha, rud ata rithabhachtach chun poist agus fas a chinntit san Aontas.

16. I bhfianaise an mhéid sin, IS DIOL SASAIMH DI an Plean Gniomhajochta athnuaite 6n
gCoimisitn® ina dtugtar aghaidh ar chuid mhér de na dishlain nach mor a sharti chun dul ionsar

thior-Aontas na Margai Caipitil.

8Communication from the Commission to the European Parliament, the Council, the European
Economic and Social Committee and the Committee of the Regions: A Capital Markets
Union for people and businesses-new action plan [Teachtaireacht 6n gCoimisitin chuig
Parlaimint na hEorpa, chuig an gCombhairle, chuig Coiste Eacnamaioch agus Soéisialta na
hEorpa agus chuig Coiste na Ré€igitin: Aontas na Margai Caipitil do dhaoine agus do
ghndlachtai - plean gniomhaiochta nua] (COM(2020) 590 final), 11064/20 + ADD 1.
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17. CUIREANN Si i bhFIOS GO LAIDIR gur iarracht leantinach é Aontas na Margai Caipitil agus
go gcaithfear tosaiocht shoiléir a thabhairt do bhearta sna chéad chéimeanna eile ionsar Aontas na
Margai Caipitil. Meastar, mar sin, gurb iad na gniomhaiochtai sin, ar gniomhaiochtai iad ata
tabhachtach chun feabhas a chur ar an gcistiu a thugtar don gheilleagar, agus go hairithe do
FBManna, agus a d'fhéadfadh tacu le téarnamh eacnamaioch tapa i gcomhthéacs phaindéim
COVID-19, na gniomhaiochtai is prainni ag an bpointe seo. Ba cheart tis aite a thabhairt d6ibh agus
ba cheart don Choimisitn iad go 1€ir a chur i ngniomh a luaithe is féidir, ach trath nach déanai na
deireadh 2021 (Mir 19). Na bearta a mheastar mar na cinn is tdbhachtai chun caipiteal
priobhaideach a shlogadh, ba cheart iad a chur 1 ngniomh a luaithe is féidir (Mir 21). Na bearta a
meastar tdbhacht mhor a bheith leo ¢ thaobh dul ionsar mhargadh caipitil nios briomhaire agus nios
iomaiche ar bhonn domhanda sa ghearrthéarma (Mir 23) agus sa mheantéarma (Mir 24), ba cheart
iad a dhéanambh tar éis na mbeart sin a mheastar mar na cinn is tdbhachtai. Beidh meastinuithe

tionchair ag gabhail leis na gniomhaiochtai sin, 1 gcés inarb iomchui.

18. IARRANN S ar an gCoimisitin dirit freisin ar ghniomhaiochtai ar féidir iad a dhéanamh tri
mhodhanna neamhreachtula, agus lena mbeifear in ann, ar aon dul le modhanna reachtacha, cuidiu
chun coigilteas a threortl chuig na margai caipitil ionas go gcuirfear na cisti sin ar fail don
gheilleagar gan cobhsaiocht airgeadais, slaine an mhargaidh n6 cosaint tomhaltoiri a chur i mbaol.

Leis sin, cuirfear téarnamh pras as an titim ghéar i ngeall ar COVID-19 chun cinn.

19. TATHANTAIONN S{ ar an gCoimisitin, d4 réir sin, tus ite agus géart a thabhairt da chuid

oibre i gcomhthrath i ndail leis an méid seo a leanas:

a. Anrochtain at4 ag corpardidi, go hairithe FBManna, ar mhaoinit ar mhargai caipitil a éascu
tri na rialacha reatha maidir le liosti ar mhargai rialailte agus ligean isteach chun tradala ar
shaoraidi tradala iltaobhacha, go hairithe margai fais FBManna, a chuichoirit agus a
shimpliu, agus tri thact le héiceachorais airgeadais ar féidir leo rochtain fheabhsaithe
FBManna ar chothromas a chothti, gan dochar a dhéanamh do na hardchaighdedin i dtaca le

cosaint intheisteoiri agus sldine an mhargaidh,

b. "pointe rochtana aonair" a bhunu ar fud an Aontais le haghaidh faisnéis faoi chuideachtai
airgeadais agus neamhairgeadais, rud a bheidh usaideach d'infheisteoiri chun trédhearcacht a
mhéadq, agus gan ualach diréireach tuairisciuchéin agus comhdichdin 4 chrutht do
chuideachtai de chuid an Aontais ag an am céanna. Ba cheart a 4irithit sa mhol sonrai sin,
sonrai comhshaoil, séisialta agus rialachais (ESG) chun cleachtais airgeadais nios
inbhuanaithe a chur chun cinn. Ba cheart ¢ a bhunt1 ar na cérais chomhduchdin at4 ann faoi
lathair ar an leibhéal ndisiinta, ¢ a chur chun feidhme a luaithe is féidir agus a thorbairt a

thuilleadh le himeacht ama,
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c. ROl na n-arachéiri, na mbanc agus intheisteoiri instititideacha eile mar intheisteoiri
fadtéarmacha a neartt agus measunt a dhéanamh ar bhealai le hinfheistiochtai fadtéarmacha
1 gcorpardidi agus go hairithe FBManna ag infheisteoiri institiiideacha a dhreasu gan
cobhsaiocht airgeadais na cosaint intheisteoiri a chur i mbaol agus laimhseail rialdla, ata

leordhothanach 6 thaobh riosca de, na n-infheistiochtai fadtéarmacha a airithiu,

d. Athbhreithnitu a dhéanambh ar oiritinacht an chreata urriisaithe atd ann faoi lathair d'thonn a
chur ar chumas na margai caipitil neamhchosaint nios mo a fhail 6 na bainc, agus leis sin,
acmhainneachtai iasachtaithe na mbanc a mhéadu, gan an bonn a bhaint de chaighdeéin

stuamachta no rioscai abhartha a chruthti don chobhsaiocht airgeadais san Aontas,

e. Feabhas a chur ar an gcreat rialdla maidir le medin intheistiochta fadtéarmai tri athbhreithnit
a dhéanamh ar an Rialachan maidir leis an gCiste Infheistiochta Fadtéarmai Eorpach
(ELTIF), agus ar an gcaoi sin, an ga le tact le maoinit neamhbhainc FBManna agus le
hinfheistiocht thadtéarmach i mbonneagar a chur san aireamh go hairithe, rud ata

riachtanach don aistria chuig geilleagar inbhuanaithe digiteach,

f. Féachaint ar na buntdisti agus na mibhuntaisti a bhaineann le scéim tarchuir chun FBManna

a dhirit chuig solathraithe cistithe mhalartaigh nuair a dhiultaitear d& n-iarratas creidmheasa.

20. IARRANN ST ar an gCoimisitin tis a chur, laistigh de shainordt an Choimisitin, leis na
codanna eile den Phlean Gniomhaiochta a chur chun feidhme, arb € is aidhm do6ibh borradh a chur
faoi ghniomhaiocht infheistiochta, lena n-airitear agus go hairithe ag inftheisteoiri miondiola laistigh
den Aontas Eorpach, agus ardleibhéal cosanta tomhaltoiri agus infheisteoiri & choinnedil ag an am
céanna, agus margadh caipitil atd iomaioch ar fud an domhain a bhunut. T4 sin rithdbhachtach chun

dul chun cinn suntasach a dhéanamh ionsar fior-Aontas na Margai Caipitil.
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21. MOLANN Si don Choimisitn, da réir sin, slégadh caipitil phriobhaidigh a chur chun cinn agus

tuilleadh gniomhaiochta infheistiochta a spreagadh laistigh den Aontas, san ord seo a leanas, trid an

meéid seo a leanas:

saoranaigh a chumhachtt chun cinnti ardoilte infheistiochta a dhéanamh tri litearthacht
theabhsaithe airgeadais, go hairithe tri chomhbhonn coincheapuil a bhunt chun beartais
agus bearta a cheapadh lena gcothofar innitilacht airgeadais na saoranach, agus na
tionscnaimh naisiinta agus idirndisiinta ata ann cheana maille lena gcuid oibre & gcur san

aireamh ag an am céanna,

na rialacha nochta at4 ann cheana maidir leis na tairgi éagstila margaidh caipitil a
chuichdiriti agus measunu a dhéanambh ar chailiocht agus ar chothroime na comhairle
infheistiochta a chuirtear ar infheisteoiri miondiola chomh maith leis na buntaisti agus na

mibhuntdisti a bhaineann leis an aicmiu infheisteoiri reatha a athchoigeartq,

feabhas a chur ar inthaighteacht agus trédhearcacht sonrai tri mheasunu breise a dhéanamh

ar conas dul i ngleic leis na bacainni roimh theilitéip chomhdhluite a bhunu san Aontas.

22. CUIREANN SI I dTREIS gur ga dul chun cinn inbhraite a dhéanamh ionsar Aontas na Margai

Caipitil a bheidh iomaioch ar bhonn domhanda agus ag a mbeidh gluaiseacht caipitil gan bhac chun

tairbhe a bhaint as an bpoitéinseal a bhaineann le margadh caipitil a bheidh comhdhluite go

domhain agus a mheallfaidh gluaiseacht agus coinnedil caipitil agus saineolais sheachtraigh, a

bheidh le leas intheisteoiri agus tiomsaitheoiri caipitil.

23. I bhfianaise an mhéid sin, MOLANN S{ don Choimisitn sa ghearrthéarma, san ord seo a leanas,

a.

féachaint ar roghanna chun barr feabhais a chur ar an timpeallacht intheistiochta laistigh den
mhargadh aonair agus creat Aontais a mholadh lena soiléireofar, lena neartdfar agus lena
bhforlionfar na rialacha maidir leis an intheistiocht trasteorann laistigh den Aontas a

chosaint,

féachaint ar bhealai le gniomhaiochtai trasteorann na mbonneagar iarthradala a theabhst, go
hairithe 1 réimse na socraiochta, agus dlinsi éagstla na mBallstat & n-urramt ag an am

céanna, agus feabhsuithe rialala riachtanacha a mholadh,
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c. tuilleadh coineasaithe maoirseachta a chur chun cinn trina bheith ag obair ionsar creat
dlithitil nios comhchuibhithe le haghaidh gniomhaiochtai margaidh caipitil rialailte. Ba
cheart an creat sin a bhunu ar phrionsabal 'an ghniomhaiocht chéanna, an riosca céanna, na
rialacha céanna', agus prionsabal na comhréireachta agus na neodrachta teicneolaiche a gcur
san aireamh, agus ba cheart comhchuibhiu breise ar cheanglais rialala a airithit leis, maidir

le proisis aitheanta custaiméiri, mar shampla’.

24. MOLANN S don Choimisitn, d4 réir sin, breathn@ ar na hathchéirithe struchtaracha ata
an-chasta agus fadalach agus na tionscnaimh faoi seach a sholathar sa mheantéarma, chun an méid

seo go hairithe a dhéanamh, san ord seo a leanas,

a. measunu a dhéanamh ar dhdigheanna chun an n6s imeachta siarchoinnedla i ndail le
faoiseamh cénach le haghaidh infheistiochtai trasteorann a shimplit, agus an obair at4 ann
cheana 4 cur san direamh, amhail na pléiti ag FISCALIS n6 maidir le tionscnamh OECD

TRACE, agus calaois chdnach a sheachaint, agus togra reachtach a thiolacadh,

b. meastnt a dhéanamh ar thionscnaimh reachtacha n6 neamhreachtacha chun céineast
thoradh na nésanna imeachta décmhainneachta i mBallstait éagsula a mhéadu, agus an
cleachtadh tagarmharcala 4 chur san aireamh agus bunaithe ar chomhairle 6 ghrapai

saineolaithe agus 6 na Ballstait,

c. measunu a dhéanamh ar an nga atd le tuilleadh gniomhaiochta chun muinin na
n-infheisteoiri a nearti agus infheistiochtai trasteorann a éascu tri mheastoireacht a
dhéanamh, mar shampla, ar easnaimh a d'théadfadh a bheith 1 réimsi na rialacha maidir le
tuairisciu airgeadais cuideachtai liostaithe a thorfheidhmit agus na maoirseachta n6 na

formhaoirseachta ar sholathraithe teicneolaiochta i1 gcursai airgeadais,

d. measunu a dhéanamh ar bhealai le tacu le feasacht na saoranach a mhuscailt a mhéid a
bhaineann lena n-ioncam scoir amach anseo tri dhea-chleachtais a fhorbairt le haghaidh,

e.g., corais rianaithe naisiunta,

e. measunu a dhéanamh ar na buntéisti agus na mibhuntdisti a d'théadfadh a bheith ag baint le

sainmhinil comhchuibhithe ar "scairshealbhoir".

% Concluidi 6n gCombhairle maidir le frithsciaradh airgid agus maoinit sceimhlitheoireachta a
chombhrac, 12608/20.
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25. MEABHRAIONN Si don Choimisitin gur g4, i gcomhairle leis na Ballstait, tacar tascairi
leordhéthanacha ata sainithe go soiléir agus ata de chinedl cailiochtuil agus cainniochtuil a
thorbairt. Ba cheart a direambh leis an tacar sin priomhthéscairi feidhmiochta chun dul chun cinn
Aontas na Margai Caipitil i gcoitinne a thomhas agus tascairi sonracha do na cuspéiri ar leith, 1 gcas
inarb 4isiuil sin, agus IARRANN S{ ar an gCoimisitn na Ballstait a chur ar an eolas go trathrialta

agus ar bhealach cuimsitheach faoi Aontas na Margai Caipitil, bunaithe ar na priomhthéscairi sin.
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