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WV 93/6/EEG (anpassad)
= ny

BILAGA 1

= BERAKNING AV KAPITALKRAYV FOR < POSITIONSRISK

BLEDMNNG © ALLMANNA BESTAMMELSER <X
Nettning

1. Overskottet av ett instituts langa (korta) positioner i forhallande till dess korta (1anga) positioner i
samma aktie, skuldinstrument och konvertibla vardepapper och identiska finansiella terminer,
optioner, kopoptioner och tickta kdpoptioner skall utgéra dess nettopositioner i vart och ett av de
olika instrumenten. Vid berdkning av nettopositionen skall de behoriga myndigheterna medge att
positioner i derivatinstrument behandlas som positioner i det underliggande (eller uppgivna)
vardepapperet eller virdepapperen i enlighet med vad som faststillts i punkt 4 och 7. Ett instituts

innehav av egna skuldinstrument beaktas inte vid berdkning av den specifika risken i enlighet med
punkt +4 DO 14 <XI.

2. Nettning skall inte tilldtas mellan en konvertibel och en motstaende position i det underliggande
instrumentet om inte de behoriga myndigheterna anvinder en sdidan metod att sannolikheten for att
en viss konvertibel vixlas in beaktas eller stiller kapitalkrav som motsvarar den forlust invéxlingen

kan medfora.

3. Alla nettopositioner, oavsett om de &r positiva eller negativa, méste dagligen riknas om till

institutets rapportvaluta till rddande dagskurs innan de sammanréknas.

Sarskilda instrument
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WV 93/6/EG (anpassad)
=>, 1 98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .1 a

4. Rinteterminer, FRAs och andra terminsataganden att kopa eller silja rdntebdrande instrument
skall behandlas som kombinerade langa och korta positioner. Positioner i ldnga rianteterminer
behandlas sdlunda som en kombination av ett lan med forfallodag den dag terminen skall fullgoras
och ett innehav av en tillgding med en forfallodag som motsvarar den som géller for det instrument
eller det innehav som svarar mot ifrigavarande termin. P4 motsvarande sitt behandlas ett atagande i
fraga om framtida réntesatser (sald FRA) som en lang position med forfallodag som motsvarar

avvecklingsdagen plus kontraktets 16ptid och en kort position med en forfallodag som motsvarar

avvecklingsdagen. Bide 14net och innehavet av tillgangen skall tas upp i &

imear X den forsta kategorin som anges <XI i tabell 1 i
punkt +4 X> 14 <X for att kapitalkravet skall kunna berdknas mot bakgrund av den specifika risken
for ranteterminer och FRAs. Ett terminsdtagande att kopa ett rintebirande instrument behandlas
som en kombination av ett 1an med forfallodag pa fullgérandedagen och en lang (spot) position i det

rantebidrande instrumentet som sddant. Lanet $6«s—

mear X skall tas upp i den forsta kategorin som anges <XI i tabell 1 X i

punkt 14 <XI i fraga om specifika risker och det riantebarande instrumentet under den kolumn i

tabellen som ér tillimplig for det. =¥, — €
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WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .1 a
(anpassad)

De behdriga myndigheterna far medge att kapitalkravet for en termin som omsétts pa borsen sétts
lika med den marginalsikerhet som borsen kriaver om de ér helt 6vertygade om att denna
marginalsdkerhet ger ett riktigt matt pa den risk som &r forenad med terminen och att den &r minst
likvardig med kapitalkravet for den termin som foljer av en berdkning enligt den metod som anges

nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i bilaga VEL.

a-d De behoriga myndigheterna kan ocksd medge att
kapitalkravet for OTC—derivatkontrakt av den typ som avses i detta stycke och som dr clearad av en
av myndigheterna erkind clearingsorganisation far séttas lika med den marginalsékerhet som kravs
av clearingorganisationen om de &r helt 6vertygade om att denna marginalsékerhet ger ett riktigt
maétt pa den risk som dr forenad med derivatkontraktet, och att det dr minst likvardigt med det
kapitalkrav for ifrdgavarande kontrakt som foljer av en berdkning enligt den metod som anges

nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i bilaga VH.

WV 93/6/EEG Art. 2.22

Vid tilldimpning av denna punkt avser lang position ett innehav for vilket ett institut har faststillt

den réntesats det skall erhélla vid ndgon tidpunkt i framtiden och kort position ett innehav for vilket

det har faststéllt den réntesats det skall betala vid nagon tidpunkt i framtiden.
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V93/6/EEG

5. Optioner pa réntesatser, rintebdrande instrument, aktier, aktieindex, finansiella terminer, svappar
och utlédndska valutor behandlas som om de vore positioner som till virdet motsvarade virdet av det
underliggande instrument till vilken optionen hinvisar multiplicerat med optionens delta pa det sétt
som anges i denna bilaga. Nyssnimnda position fir nettas mot motstdende positioner i samma slag
av underliggande virdepapper eller derivatinstrument. Det delta som anvinds skall vara det som
géller for berord bors, det som berédknats av de behoriga myndigheterna eller dir saddant inte finns
att tillga eller vid optioner i OTC—handel det som berdknats av institutet sjdlvt under forutsittning
att de behoriga myndigheterna dr 6vertygade om att den berdkningsmetod institutet anvander ar

rimlig.

De behdriga myndigheterna far emellertid dven foreskriva att instituten skall berdkna sina delta med

metoder som anges av de behoriga myndigheterna.
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WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .1 b
(anpassad)

sSkyddsatgarder X> skall <XI vidtas mot Gvriga risker,
forutom deltarisken, som sammanhénger med optioner. De behdriga myndigheterna far medge att
kravet pa sdkerhet for en utfirdad, pa borsen omsatt option sitts lika med den marginalsdkerhet som
borsen kraver om de ar helt overtygade att denna marginalsdkerhet ger ett riktigt matt pa den risk
som &r forenad med optionen och att den dr minst likvédrdig med kapitalkravet for den option som
foljer av en berdkning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med

s dDe behoriga

egna modeller som beskrivs i bilaga VH. 34
myndigheterna kan ocksd medge att kapitalkravet for en OTC—option, som &r clearad av en av
myndigheterna erkdnd clearingsorganisation far séttas lika med den marginalsékerhet som krévs av
clearingsorganisationen om de ir helt Gvertygade om att denna marginalsékerhet ger ett riktigt matt
pa den risk som ar forenad med optionen, och att den dr minst likvardig med det kapitalkrav for en
OTC—option som foljer av en berdkning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga eller
enligt den metod med egna modeller som beskrivs i bilaga VHE. Dessutom far de medge att kravet
for en kopt option som omsitts pa borsen eller en OTC—option dr detsamma som det som géller for
det underliggande instrumentet dock med den begrinsningen att ddrav héarrérande krav inte
overstiger optionens marknadsvérde. Kravet avseende en utfardat OTC—option skall bestimmas i

forhallande till det underliggande instrumentet.
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WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .1 ¢

6. Kopoptioner som géller skuldebrev och aktier skall behandlas pa samma sétt som optioner enligt

punkt 5.

V93/6/EEG

7. Svappar behandlas vid beaktande av rinterisken pa samma sétt som instrument i
balansridkningen. En réntesvapp enligt vilken ett institut erhaller en rorlig rdnta och betalar en fast
ranta behandlas som likvirdig med en lang position i ett instrument med rorlig rinta med en 16ptid
som motsvarar tiden till ndsta ging réntan faststélls och en kort position i ett instrument med fast

rantesats med samma 16ptid som den som géller for svappen.

4 ny
> Rad/EP (100%)

> A. Behandling av séiljaren av skydd <

> [.]<

> 8. Vid berikning av kapitalkraven for marknadsrisken for den part som tar pé sig kreditrisken

("séljaren av skydd"), skall, sdvida inget annat uttryckligen anges, det nominella beloppet i

kreditderivatkontraktet anvindas. Vid berdkningen av den specifika risken dr det, utom for

totalavkastningsswappar, kreditderivatkontraktets 16ptid som géller i stillet for skuldforbindelsens

16ptid. Positionerna bestdms enligt foljande: <
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> [L.]<

> 1) En totalavkastningsswapp medfor en ldng position nir det giller den allminna

marknadsrisken for referensforpliktelsen och en kort position nér det géller den allménna

marknadsrisken for en statsobligation, med en 10ptid som motsvarar tiden till nista gdng

rintan faststills och som tilldelas en riskvikt pd 0 % i enlighet med bilaga VI i direktiv

[2000/12/EG]. Det medfor dven en ldng position nir det giller den specifika risken for

referensforpliktelsen. <

> [L.]<

> i) En kreditswapp medfor inte ndgon position nir det giller den allméinna marknadsrisken.

Vad giller specifik risk skall institutet registrera en syntetisk 1dng position i en forpliktelse

for referensenheten, utom om derivatet har ett kreditbetyg och uppfyller villkoren for en

kvalificerad skuld, di en ldng position registreras i ett derivat. Om premier eller réntor

skall betalas inom ramen for produkten, skall dessa betalningsfloden framstéillas som

nominella positioner i statsobligationer. <

> [L.]<

> ii1)  En kreditlinkad obligation som refererar till ett enda namn medfor en ldng position nir det

giller den allminna marknadsrisken for sjidlva obligationen, i form av en rinteprodukt. Vad

giller specifik risk skapas en syntetisk lang position i en forpliktelse for referensenheten.

Ytterligare en lang position skapas nér det géller emittenten. Nér en kreditlinkad

obligation har ett kreditbetyg och uppfyller villkoren for en kvalificerad skuldpost, behdver

en enstaka ldng position med obligationens specifika risk endast registreras. <

» utgar <
» utgar <

» utgar <
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> [L.]<

> iv)  Utover en lang position ndr det giller den specifika risken for emittenten, medfor en

kreditlinkad obligation som refererar till flera namn och som ger proportionellt skydd,

en position i var och en av referensenheterna, medan det samlade nominella

kontraktsbeloppet fordelas pa de olika positionerna efter hur stor del av det samlade

nominella beloppet som varje exponering i referensenheten utgdér. Om mer dn en

forpliktelse 1 en referensenhet kan viljas bestdms den specifika risken av den forpliktelse

som har hogst riskvikt. Kreditderivatkontraktets 16ptid anvinds i stillet for forpliktelsens

16ptid. <

> Nir en kreditlinkad obligation som refererar till flera namn har ett kreditbetyg och

uppfvller villkoren for en kvalificerad skuldpost, behdver en enstaka lang position med

obligationens specifika risk endast registreras. <

> V) Ett kreditderivat enligt principen om forst att fallera ger upphov till en position

motsvarande det nominella beloppet 1 en skuldforbindelse frén varje referensgildenidr. Om

det maximala belopp som kan utbetalas vid en kredithidndelse understiger det kapitalkrav

som framkommer enligt fOrsta meningen, far kapitalkravet for specifik risk séttas lika med

detta maximibelopp.

Ett kreditderivat enligt principen om andra att fallera ger upphov till en position

motsvarande det nominella beloppet 1 en skuldforbindelse frdn varje referensgildenir utom

en (den med det minsta kapitalkravet for specifik risk). Om det maximala belopp som kan

utbetalas vid en kredithindelse understiger det kapitalkrav som framkommer enligt fOrsta

meningen, far kapitalkravet for specifik risk séttas lika med detta belopp.
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Om ett derivat enligt principen om forsta eller andra att fallera har ett kreditbetyg och

uppfvller villkoren for en kvalificerad skuldpost behodver siljaren av skydd endast berdkna

en specifik risk, som aterspeglar derivatets kreditbetyg. <

For den part som 6verfor kreditrisken (kOpare av skydd) faststélls positionerna som de omvinda for
sdljaren av skydd, med undantag for en kreditlinkad obligation (som inte medfor nagon kort
position vad giller emittenten). Om det vid en viss tidpunkt foreligger en kopoption tillsammans
med en step—up skall den tidpunkten betraktas som skyddets forfallodag. I fraga om kreditderivat av
typen "n:te att fallera", far kdpare av skydd kvitta specifik risk mot n—1 av de underliggande

tillgdngarna (dvs. n—1 tillgdngarna med den ldgsta specifika risken).

WV 93/6/EEG (anpassad)
» Rad/EP (100%)

> B. Behandling av koparen av skydd <

£9. Deek faiInstitut som marknadsvarderar och berdknar ranterisken for sddana derivatinstrument
som behandlas i punkterna 47 pd grundval av nutidsvérdet pa framtida betalningar fir anvinda
kénslighetsmodellen for att berdkna de positioner som avses hér ovan och far anvinda dem for
obligationer, som amorteras under den aterstaende 16ptiden och inte genom en slutlig aterbetalning
av huvudfordran. Bdde modellen och institutets anvéindning av den maste godkédnnas av de behoriga
myndigheterna. Dessa modeller bor leda till positioner som har samma kénslighet mot forandringar
i rantenivan som det underliggande kassaflodet. Denna kénslighet maste bedomas med beaktande
av oberoende rorelser i de utvalda réntorna utmed avkastningskurvan med atminstone en
kénslighetspunkt for var och en av de 16ptidsband som anges i tabell 2 i punkt +& X> 20 <XI.
Positionerna ingar vid berdkning av kapitalkraven i enlighet med de bestimmelser som faststéllts i

punkterna 530 X> 17-32 <XI] .
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910. Institut som inte anvander modeller enligt punkt & X> 9 <X] far istidHet med de behoriga
myndigheternas godkdnnande behandla sasom fullt avrakningsbara sddana positioner i

derivatinstrument som omfattas av punkterna 4—7 och som atminstone uppfyller foljande villkor:
ta) Positionerna har samma vérde och &r angivna i samma valuta.

#b) Referensrintan (for positioner med rorlig rénta) respektive kupongen (for positioner

med fast rinta) svarar vil mot varandra.

#ic) Naista tidpunkt for faststéllande av rénta eller — vid positioner med fast rintekupong —

aterstaende 16ptid dverensstimmer enligt foljande:

i)  Mindre &n en manad framat: samma dags.

ii)  Mellan en ménad och ett ar framat: skillnaden &r hogst sju dagars.
iil)  Mer &n ett ar framat: skillnaden &r hogst 30 dagar.

40811. Den som overfor viardepapper eller garanterade réttigheter avseende dganderitt till
véardepapper i en repa och den som lanar ut viardepapper i ett viardepapperslan skall ta med dessa
véardepapper vid berdkningen av sitt kapitalkrav enligt denna bilaga under forutsittning att sidana

véardepapper uppfyller de villkor som faststéllts i artikel 26=a > 11 <XI .

WV 93/6/EEG (anpassad)

Specifika och allménna risker
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12. Positionsrisken avseende ett omsatt rantebarande instrument eller en aktie (eller ett rante— eller
aktiederivat) skall delas upp i tvd komponenter vid berdkningen av kapitalkravet. Den forsta
komponenten dr den specifika riskdelen, som utgérs av risken for en prisfordndring for instrumentet
som beror pa omstindigheter hianforliga till den som utférdat instrumentet eller, i fraga om ett
derivatinstrument, den som utfirdat det underliggande instrumentet. Den andra komponenten skall
tacka den allminna risken, som utgors av risken for en prisforandring som nér det géller ett omsatt
rantebdrande instrument eller rintederivat, beror pa dndrad riantenivé, eller nir det géller en aktie
eller ett aktiederivat, beror pd en allmén rorelse pd aktiemarknaden som inte &r kopplad till nagon

sarskild egenskap hos ett enskilt virdepapper.

OMSATTA RANTEBARANDE INSTRUMENT

13.

aNettopositioner X> skall klassificeras <X] efter vilken
valuta de &r tecknade i och for varje valuta skall separatberikna kapitalkravet berdknas separat mot

allménna och specifika risker.

Specifik risk

WV 93/6/EG (anpassad)

ee==1 handelslagret, berdknade i enlighet med punkt 1 1
respektive kategori i tabell 1 pa grundval av emittenten/géldeniren, extern eller intern
kreditvdrdering samt aterstaende 16ptid och dérefter multiplicera beloppen med angivna vikttal. Det
skall addera de vdgda positionerna (oavsett om de dr langa eller korta) for att berdkna kapitalkravet

mot specifika risker. <
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V93/6/EEG

LTabell L
Mirdepapper keealificeradepeoster Owriga
uwiferdade-av pester
eentralregeringar
U g Meriné Y 5 y
menader menader menader
8:00-% 025-9% 1009 16004 &00-9%
4 ny
» Rad/EP (100%)
Tabell 1
»[...]1<
>_
Kategori Kapitalkrav for den specifika risken

Réntebidrande virdepapper, som emitterats eller

0%

garanteras av nationella regeringar eller

emitterats av centralbanker, internationella

organisationer, multilaterala utvecklingsbanker

eller regionala eller lokala sjdlvstyrelseorgan

eller myndigheter i medlemsstaterna, och som

skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg

1 eller ges 0 % riskvikt enligt bestimmelserna

om riskviktning av exponeringar i

artiklarna 78—83 i direktiv 2000/12/EG.
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Réntebirande virdepapper, som emitterats eller

0.25 % (aterstdende 16ptid hogst sex manader)

garanteras av nationella regeringar eller

emitterats av centralbanker, internationella

organisationer, multilaterala utvecklingsbanker

eller regionala eller lokala sjdlvstyrelseorgan

eller myndigheter i medlemsstaterna, och som

skulle vara kvalificerade for

kreditkvalitetssteg 2 eller 3 enligt

bestimmelserna om riskviktning av

exponeringar i artiklarna 7883 i

direktiv 2000/12/EG och rintebidrande

viardepapper som emitterats eller garanteras av

foretag eller institut och som skulle vara

kvalificerade for kreditkvalitetssteg 1 eller 2

enligt bestimmelserna om riskviktning av

exponeringar i artiklarna 78—83 i

direktiv 2000/12/EG och rintebidrande

viardepapper som emitterats eller garanteras av

foretag eller institut och som skulle vara

kvalificerade for kreditkvalitetssteg 3 enligt

bestimmelserna om riskviktning av

exponeringar 1 punkt 28 i del 1 i bilaga VI till
direktiv 2000/12/EG samt rintebdrande

viardepapper som emitterats eller garanteras av

foretag eller institut och som skulle vara

kvalificerade for kreditkvalitetssteg 1 eller 2

enligt bestimmelserna om riskviktning av

exponeringar i artiklarna 7883 i

direktiv 2000/12/EG.

Andra kvalificerade virdepapper enligt

definitionen i punkt 15 nedan.

1.00 % (&terstaende 16ptid mer dn sex manader

och upp till och med 24 manader)

1.60 % (aterstiende 16ptid mer dn 24 ménader)
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Réntebirande virdepapper, som emitterats eller

0.25 % (aterstdende 16ptid hogst sex manader)

garanteras av nationella regeringar eller

emitterats av centralbanker, internationella

organisationer, multilaterala utvecklingsbanker

eller regionala eller lokala sjdlvstyrelseorgan

eller myndigheter i medlemsstaterna, och som

skulle vara kvalificerade for

kreditkvalitetssteg 2 eller 3 enligt

bestimmelserna om riskviktning av

exponeringar i artiklarna 78—83 i

direktiv 2000/12/EG och rintebidrande

viardepapper som emitterats eller garanteras av

foretag eller institut och som skulle vara

kvalificerade for kreditkvalitetssteg 1 eller 2

enligt bestimmelserna om riskviktning av

exponeringar i artiklarna 7883 i direktiv

2000/12/EG och rintebérande virdepapper som

emitterats eller garanteras av foretag eller

institut och som skulle vara kvalificerade for

kreditkvalitetssteg 3 enligt bestimmelserna om

riskviktning av exponeringar i punkt 28 i del 11

1.00 % (&terstaende 16ptid mer dn sex manader

och upp till och med 24 méanader)

1.60 % (aterstiende 16ptid mer dn 24 ménader)

bilaga VI till direktiv 2000/12/EG samt

rantebdrande virdepapper som emitterats eller

garanteras av foretag eller institut och som

skulle vara kvalificerade for kreditkvalitetssteg

1 eller 2 enligt bestdmmelserna om riskviktning

av exponeringar i artiklarna 78—83 i

direktiv 2000/12/EG.

Andra kvalificerade virdepapper enligt

definitionen i punkt 15 nedan.
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> [.]<

» Rintebdrande virdepapper, som emitterats

eller garanteras av nationella regeringar eller

emitterats av centralbanker, internationella

organisationer, multilaterala

utvecklingsbanker eller regionala eller lokala

sjdlvstyrelseorgan eller myndigheter i

medlemsstaterna, och som skulle vara

kvalificerade for kreditkvalitetssteg 4 eller 5

enligt bestimmelserna om riskviktning av

exponeringar i artiklarna 7883 i

direktiv 2000/12/EG och rintebidrande

viardepapper som emitterats eller garanteras

av foretag eller institut och som skulle vara

kvalificerade for kreditkvalitetssteg 3 enligt

bestimmelserna om riskviktning av

exponeringar i punkt 26 1 del 1 1 bilaga VI till
direktiv 2000/12/EG samt rintebdrande

viardepapper som emitterats eller garanteras

av foretag eller institut och som skulle vara

kvalificerade for kreditkvalitetssteg 3 eller 4

enligt bestimmelserna om riskviktning av

exponeringar i artiklarna 7883 i

direktiv 2000/12/EG.

Exponeringar for vilka det saknas kreditbetyg

av ett utsett ratinginstitut. <

» 8.00% <
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» Rintebdrande virdepapper, som emitterats

eller garanteras av nationella regeringar eller

emitterats av centralbanker, internationella

organisationer, multilaterala

utvecklingsbanker eller regionala eller lokala

sjdlvstyrelseorgan eller myndigheter i

medlemsstaterna, och som skulle vara

kvalificerade for kreditkvalitetssteg 6 enligt

bestimmelserna om riskviktning av

exponeringar i artiklarna 7883 i direktiv

2000/12/EG samt rintebdrande virdepapper

som emitterats eller garanteras av foretag

eller institut och som skulle vara

kvalificerade for kreditkvalitetssteg 5 eller 6

enligt bestimmelserna om riskviktning av

exponeringar i artiklarna 7883 i

direktiv 2000/12/EG. <

»> 12,00 % <

> 1 friga om institut, som tillimpar bestimmelserna om riskviktning i artiklarna 84—89 i

direktiv 2000/12/EG, kravs for att en exponering skall vara kvalificerad for ett visst

kreditkvalitetssteg att gidldendren har dsatts en intern riskklassificering med ett PD—vérde som ar

lika med eller ldagre dn det som giller for det tillimpliga kreditkvalitetssteget enligt bestimmelserna

om riskviktning av exponeringar mot foretag enligt artiklarna 7883 i direktiv 2000/12/EG.

Instrument som emitteras av en icke—kvalificerad emittent skall tilldelas ett kapitalkrav for specifik

risk pd 8 eller 12 procent i enlighet med ovanstdende tabell. De behoriga myndigheterna fér kriva

att instituten tillimpar ett hogre kapitalkrav for specifik risk pa sddana instrument och/eller inte

medge avrikning mellan sddana instrument och andra rintebdrande instrument nidr omfattningen av

den allminna marknadsrisken skall bestdmmas
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Nir det giller kontanta eller syntetiska virdepapperiseringsexponeringar som skulle bli foremal for

en avrikningsbehandling enligt den behandling som avses 1 artikel 66.2 i direktiv [2000/12/EG],
eller riskviktas till 1250 procent enligt bilaga IX, del 4 i direktiv [2000/12/EG], skall dessa

positioner bli foremadl {or ett kapitalkrav som inte ir mindre 4n vad som framforts under den

behandlingen. Likviditetsfaciliteter utan rating skall bli foremal for ett kapitalkrav som minst

motsvarar det som nidmns i del 4 i bilaga IX till direktiv [2002/12/EG]. <

15. I punkt 14 avses foljande med kvalificerade poster:

a)  Langa och korta positioner i tillgdngar som dr placerade pa en niva pa
kreditkvalitetsskalan som motsvarar "investment grade" i det rangordningsforfarande

som beskrivs i del 1, avsnitt 3, kapitel 2, avdelning V i direktiv [2000/12/EG].

b)  Lénga och korta positioner i tillgdngar som pa grund av emittentens solvens har en
sannolikhet for fallissemang som inte dr hogre dn den for tillgdngarna under a, enligt
den metod som beskrivs i del 2, avsnitt 3, kapitel 2, avdelning V i

direktiv [2000/12/EG].

c)  Langa och korta positioner i tillgangar for vilka det inte finns nagon tillgénglig

kreditvdrdering av nagot utsett ratinginstitut och som uppfyller féljande krav:
i)  De betraktas av det berorda institutet som tillrdckligt likvida.

il)  Deras placeringskvalitet dr enligt institutets egen bedomning minst likvardig

med placeringskvaliteten for tillgangarna som anges under a.
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d)

iil) De har noterats pa atminstone en reglerad marknad i ndgon medlemsstat eller
vid en bors i ett tredje land som dr erkdnd av de behoriga myndigheterna i den

berorda medlemsstaten.

> [Langa eller korta positioner i tillgdngar som ir emitterade av institut som

omfattas av kapitalkraven i direktiv [2000/12/EG] och som

(i) av de berdrda instituten avses tillrackligt likvida och

(i1)  vars investeringskvalitet enligt institutets egen beddmning dtminstone ar

likvirdig med de tillgdngar som avses under a ovan....] <

» (da) virdepapper som emitterats av institut som bedoms ha samma kreditkvalitet som,

eller hogre kreditkvalitet an, den som tilldelas kreditkvalitetssteg 2 eller béttre enligt
bestammelserna om riskvigning av exponeringar mot institut i artiklarna 73 83 och
som omfattas av tillsyn och lagstiftning som dr jamforlig med den som krévs enligt

detta direktiv. <

Det sitt pa vilket instrumenten varderas skall granskas av de behdriga myndigheterna, som skall

undanrdja institutets beddmning om de anser att instrumenten har en alltfor hog specifik risk for att

utgora kvalificerade poster.

16.  De behoriga myndigheterna skall kridva att instituten tillimpar den maximala vikt som

framgér av tabell 1 pd sddana instrument som utgor en sérskild risk pa grund av emittentens

otillrackliga solvens eller likviditet.

12890/05 ADD 7 /mfo 18

BILAGAI

DGGI SV



V93/6/EEG

Allmén risk

a Loptidsgrundad

WV 93/6/EEG (anpassad)

4517. Forfarandet vid berdkning av det kapital som kravs for att ticka allmédnna risker omfattar tva
grundliggande steg. Forst viktas alla positioner med hinsyn till deras 16ptid pa det sétt som
forklaras 1 punkt +6 B> 18 <X] for att berdkna det kapital som kravs for att ticka riskerna. Dérefter
far detta belopp minskas med den viktade positionen i motstdende position om en sddan finns
jamsides inom samma loptidsband. En nedséttning av kapitalkravet dr ocksa tillaten om de
motstdende viktade positionerna faller inom olika 16ptidsband varvid nedséttningens storlek skall
bero dels pa om de tva positionerna hor till samma zon eller inte och dels pa vilka zoner de hor till.

Det finns sammanlagt tre zoner (grupper av 16ptidsband).

1618. Institutet skall hinfora sina nettopositioner till respektive 16ptidsband i kolumn tvé respektive
tre i tabell 2-sem-anges i punkt 8 X> 20 <XI. Det skall gora detta pa grundval av aterstdende 16ptid
1 frdga om instrument med fast rdntesats och pa grundval av den tid som aterstér till dess att
rantesatsen nésta gang skall faststillas i friga om de instrument for vilka réntesatsen kan éndras fore
den slutliga forfallodagen. Det skall dven gora atskillnad mellan skuldinstrument med en
rantekupong pé 3 procent eller mer och sddana med en rantekupong pa mindre @n 3 procent och
hénfora dem till kolumn tva respektive kolumn tre i tabell 2. Det skall dédrefter multiplicera var och

en av dem med det vikttal som for I6ptidsbandet i1 fraga anges i kolumn fyra i tabell 2.
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V93/6/EEG

47109. Institutet skall direfter berikna summan av de viktade langa positionerna och summan av de
viktade korta positionerna i varje 16ptidsgrupp. Summan av viktade 1dnga positioner som motsvaras
av viktade korta positioner i en viss 16ptidsgrupp utgor den avstdmda viktade positionen i den

gruppen medan aterstdende ldnga eller korta positioner utgor den icke avstimda viktade positionen i

samma grupp. Summan av avstimda viktade positioner i alla grupper beridknas sedan.

4820. Institutet skall berdkna summan av icke avstimda viktade langa positioner for de grupper som
ingdr i var och en av zonerna i tabell 2 for att erhalla den icke avstimda viktade langa positionen for
varje zon. Pa motsvarande sitt berdknas den icke avstdmda viktade korta positionen i den zonen
som summan av de icke avstdmda viktade korta positionerna for varje grupp i zonen. Den del av
den icke avstimda viktade langa positionen for en viss zon som motsvaras av de icke avstimda
viktade korta positionerna i samma zon utgor den avstimda viktade positionen i den zonen. Den del
av den icke avstimda viktade ldnga eller icke avstdmda viktade korta positionen for en zon som inte

pa angivet sétt kan avstimmas helt utgor den icke avstimda viktade positionen i den zonen.
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Tabell 2

Zon Loptidsband Vikttal (i %) | Antagen rantefordndring
(i %)
Kupong med 3 % Kupong med
eller mer rinta mindre én 3 %
ranta
Ett 0 <1 méanad 0 <1 méanad 0,00 —
> 1 <3 méanader | >1 <3 manader 0,20 1,00
>3 <6 méanader | >3 <6 manader 0,40 1,00
> 6 < 12 manader | > 6 <12 manader 0,70 1,00
Tva >1<2ér >1,0<19éar 1,25 0,90
>2<3ar >1,9<28éar 1,75 0,80
>3<44ér >2,8<3,64r 2,25 0,75
Tre >4<5ar >3,6<43ar 2,75 0,75
>5<7ar >43<5)7ar 3,25 0,70
>7<10ar >5,7<73ér 3,75 0,65
>10<15ar >73<934r 4,50 0,60
>15<20ar >9,3<10,6 ar 5,25 0,60
>20 ar >10,6 <12,0 &r 6,00 0,60
> 12,0 <20,0 ar 8,00 0,60
> 20 ar 12,50 0,60
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WV 93/6/EG (anpassad)

4921. Beloppet av den icke avstdmda viktade 1anga respektive korta positionen i zon 1 som
motsvaras av den icke avstdmda viktade korta respektive langa positionen i zon 2 berdknas dérefter.
Detta belopp bendmns i punkt 23 X> 25 <X] den avstdmda viktade positionen mellan zon 1 och 2.
Motsvarande berdkning gors dérefter med avseende pa den del av den icke avstdmda viktade
positionen i zon 2 som aterstar och den icke avstimda viktade positionen i zon 3 for att berdkna den

avstdmda viktade positionen mellan zon 2 och 3.

2022 Institutet far om det sa onskar vinda pa berdkningsordningen i punkt 49 > 21 <X sa att det
berdknar den avstdmda viktade positionen mellan zon 2 och zon 3 innan det berdknar motsvarande

position mellan zon 1 och zon 2.

WV 93/6/EEG (anpassad)

2423, Aterstoden av den icke avstimda viktade positionen i zon 1 avstims direfter mot det som
aterstar av sadan i zon 3 sedan denna avstimts mot zon 2 for att erhalla den avstdmda viktade

positionen mellan zon 1 och 3.

2224. Aterstiende positioner efter de tre avstimningsberikningar som anges i punkt +9—2+

B 21-23 Xl ldggs ddrefter samman.

2325. Institutets kapitalkrav berdknas som summan av foljande belopp:
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a) 10 % av de avstimda viktade positionerna i alla 16ptidsgrupper

b) 40 % av den avstimda viktade positionen i zon 1.

C) 30 % av den avstdmda viktade positionen i zon 2.

d) 30 % av den avstdmda viktade positionen i zon 3.

e) 40 % av den avstimda viktade positionen mellan zon 1 och 2 och mellan zon 2 och 3 (se
punkt 49 B> 21 <XI).

f) 150 % av den avstdmda viktade positionen mellan zon 1 och 3.

g) 100 % av aterstaende icke avstimda viktade positioner.

b Durationsgrundad

2426. De behoriga myndigheterna i en medlemsstat far medge att ett institut i allménhet eller ett

visst institut anvinder ett system for berdkning av kapitalkravet mot allmén risk avseende omsatta

skuldinstrument som aterspeglar instrumentets 16ptid i stillet for det system som anges i punkt 45—

23 X> 17-25 XI under forutsittning att institutet gor detta konsekvent.
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WV 93/6/EG (anpassad)

2527. 1 ett sadant system X> som avses i punkt 26 <X] skall institutet utga fran marknadsvérdet for
varje instrument med fast réntesats och dérefter berdkna dess avkastning fram till forfallodagen
vilket ger den underforstadda diskonteringsréntan for instrumentet i frdga. I frdga om instrument
med rorlig rantesats skall institutet utga fran marknadsvirdet for varje instrument och dérefter
berékna dess avkastning under antagande att huvudfordran forfaller vid den tidpunkt dé riantesatsen

nésta gdng kan dndras.

V93/6/EEG

28. Institutet skall darefter berdkna den modifierade 16ptiden for varje skuldinstrument pa

grundval av foljande formel modifierad 16ptid = ((16ptid (D))/(1 + 1))

D = | ((Ze=1"((t COMA + DNV
M((CH((1+1))))
dar
R = | avkastning fram till forfallodagen (se
punkt 25)
C = | kontantbetalning vid tidpunkt t
M = | total forfallotid (se punkt 25).

2729. Institutet skall dérefter fora varje skuldinstrument till respektive zon i tabell 3 med ledning

av den modifierade 16ptiden for varje instrument.
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Tabell 3

Zon Modifierad 16ptid Antagen riantefordndring
(ér) (i%)
Ett >0<1,0 1,0
Tva >1,0<3,6 0,85
Tre >3,6 0,7

2830. Institutet skall darefter berdkna den 16ptidsviktade positionen for varje instrument genom att

multiplicera dess marknadspris med dess modifierade 16ptid och den antagna forandringen av

rantesatsen for instrument med just den modifierade loptiden (se kolumn tre i tabell 3).

2931. Institutet skall berdkna sina 1optidsviktade langa och sina loptidsviktade korta positioner

inom varje zon. Summan av de forra avstimda mot de senare inom varje zon utgor den avstimda

16ptidsviktade positionen i den zonen.

WV 93/6/EEG (anpassad)

Institutet skall dédrefter berékna den icke avstdmda 16ptidsviktade positionen for varje zon. Det skall

dérefter tillimpa det forfarande som har faststillts for icke avstdmd viktad position i punkt $9—22

> 21-24 <.
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WV 93/6/EG

30832. Institutets kapitalkrav beréknas som summan av foljande belopp:

a) 2 % av den avstdmda 16ptidsviktade positionen i varje zon.

b) 40 % av den avstimda l6ptidsviktade positionen mellan zon 1 och zon 2 och mellan zon 2
och zon 3.

C) 150 % av den avstdmda 16ptidsviktade positionen mellan zon 1 och 3.

d) 100 % av aterstdende icke avstimda 16ptidsviktade positioner.

AKTIER

3133, Institutet skall berdkna summan av alla sina 1dnga nettopositioner och av alla sina korta
nettopositioner enligt punkt 1. Summan av dessa tva belopp utgor institutets totala bruttoposition.

Skillnaden mellan dem utgor dess totala nettoposition.

Specifik risk

V93/6/EEG
= ny

32.34= Institutet skall berikna summan av alla sina 1dnga nettopositioner och av alla sina korta

nettopositioner enligt punkt 1.< Det fastitatet skall multiplicera sin totala bruttoposition med 4 %

for att berdkna sitt kapitalkrav till tdickande av specifika risker.
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WV 93/6/EG (anpassad)

S X> Med avvikelse fran punkt 34 <X far de behdoriga
myndigheterna medge att kapitalkravet till tdckande av specifika risker ar 2 % i stéllet for 4 % for
aktieportfoljer som uppfyller f6ljande villkor:

N98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .1 b
(anpassad)
> Rad/EP (100%)

&

> [...] < » Aktierna far inte ha utgivits av en emittent som enbart utgivit omsatta

skuldinstrument som for tillfillet 4r forem4al for 8 eller 12 procentskravet i tabell 1 eller ar

foremal for ett ldgre krav enbart pa erund av att de dr garanterade eller pa grund av att

sikerhet har stéllts. <

N93/6/EEG

#b) Aktierna maste ha bedomts sdsom mycket likvida av de behoriga myndigheterna enligt

objektiva bedomningsgrunder.
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WV 93/6/EEG (anpassad)

HiC) Ingen enskild position far utgdra mer dn 5 % av vérdet av institutets hela aktieportfol;.

Deek X>Savitt avser ¢ <X far de behoriga myndigheterna godkanna enskilda positioner
upp till 10 % under forutsittning att summan av sddana positioner inte dverstiger 50 % av

portfoljen.

N93/6/EEG

Allmaén risk

3436. Kapitalkravet for ett institut till tickande av allmin risk utgors av dess totala nettoposition

multiplicerat med 8 %.

Aktieindexterminer

WV 93/6/EEG (anpassad)

3537. Aktieindexterminer, deltaviktade motsvarigheter till optioner och aktieindex bendmns hér
nedan sammanfattningsvis aktieindexterminer. Dessa kan fordelas pa positioner i vart och ett av
déri ingdende aktier. Dessa positioner far behandlas som underliggande positioner av aktierna i

fraga: Defarsélunda O och far <X gade

gedlddnnande nettas mot motstaende positioner i de underliggande instrumenten som sédana,

forutsatt att de behoriga myndigheterna godkénner det.
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N93/6/EEG

3638. De behoriga myndigheterna skall se till att alla institut som nettat sina positioner i ett eller
flera av de aktieslag som utgdr en aktieindextermin mot en eller flera positioner i
aktieindexterminen som sédan har tillrdckligt kapital for att tdcka den forlustrisk som beror pa att
terminens virde inte varierar pa precis samma sitt som vardena pa déri ingdende aktier. De skall
gora detta dven om ett institut har motstaende positioner i aktieindexterminer som inte dr identiska

med avseende pa forfallotidpunkt eller sammansittning eller biaggedera.

WV 93/6/EEG (anpassad)

3739, Htan-hinderaw O Med avvikelse fran <XI innehallet i punkterna 35-eeh36 [X> 37 och 38 <X]
skall aktieindexterminer som omsétts pa borsen och — enligt de behoriga myndigheternas
uppfattning — utgor brett diversifierade index, aldggas ett kapitalkrav mot allmén risk pa 8 % men
inget kapitalkrav mot specifik risk. Sddana aktieindexterminer ingar i berdkningen av den totala
nettopositionen enligt punkt 34+ X> 33 <X] men beaktas inte vid berdkningen av den totala

nettopositionen enligt samma punkt.

N93/6/EEG

3840. Om en aktieindextermin inte fordelas pa underliggande positioner behandlas den som om den
vore en enskild aktie. Dock kan den specifika risken for en sddan aktie ldimnas utan avseende om
aktieterminen i frdga omsitts pa en bors och enligt de behdriga myndigheternas uppfattning utgor

ett brett diversifierat index.
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GARANTIGIVNING VID EMISSIONER

WV 93/6/EEG (anpassad)

3941. I fall av garantigivning vid emissioner av aktier och rantebirande instrument far de behdriga
myndigheterna medge ett institut rétt att anvénda foljande forfarande vid berdkning av
kapitalkravet. For det forsta skall det berdkna sina nettopositioner genom att gora avdrag med de
positioner som tecknats eller garanterats av tredje man pa grund av uttryckligt avtal.=For det andra

et > reduktionsfaktorerna i

skall det reducera sina nettopositioner med £

tabell 4. XI

Tabell 4
— arbetsdag 0: 100 %
— arbetsdag 1: 90 %
— arbetsdag 2 till 3: 75 %
— arbetsdag 4: 50 %
— arbetsdag 5: 25%
— efter arbetsdag 5: 0 %.
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N93/6/EEG

Arbetsdag 0 dr den arbetsdag dé institutet blir ovillkorligen bundet att motta en viss kvantitet av

véardepapper till ett verenskommet pris.

For det tredje skall det berdkna sitt kapitalkrav med ledning av de salunda reducerade, garanterade

positionerna.

De behoriga myndigheterna skall se till att institutet har tillrédckligt kapital for tickande av den

forlustrisk som foreligger mellan tidpunkten for ursprungligt dtagande och arbetsdag 1.

4 ny
> Rad/EP (100%)

KAPITALKRAYV FOR SPECIFIK RISK AVSEENDE POSITIONER I HANDELSLAGRET
SOM AR SAKRADE GENOM KREDITDERIVAT

42. Skydd genom kreditderivat skall medges enligt principerna i punkt 43—46.

43. Fullt medgivande skall ges nér vardet av de tvd elementen alltid utvecklas i motsatt riktning och

i ungefdr samma omfattning. Detta &r fallet i ndgon av foljande tva situationer:
a)  De tvé elementen bestar av helt identiska instrument.

b)  En lang avistaposition &r sdkrad genom en totalavkastningsswapp (eller omvént) dér
referensforpliktelsen exakt matchar de underliggande exponeringarna (dvs.
avistapositionen). Sjilva swappen kan ha en annan 16ptid 4n den underliggande

exponeringen.
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I dessa fall bor det inte tilldimpas kapitalkrav for specifik risk pa ndgon sida av positionen.

44. En avrakning pa 80 % tillimpas nér vardet av de tva elementen alltid utvecklas i motsatt
riktning och det finns en exakt dverensstimmelse mellan referensinstrumentet, l6ptiden for sévil
referensinstrumentet som kreditderivatet och valutan som anvénts for den underliggande
exponeringen. Dessutom bor kreditderivatkontraktets huvudegenskaper inte medfora att
kreditderivatets prisfordndring visentligt skiljer sig fran avistapositionens prisfordndring. I den mén
transaktionen medfor en risktransferering tillimpas en avrakning pa 80 % av den specifika risken pa
den sida av transaktionen som har hogst kapitalkrav, medan kraven for specifika risker pa den andra

sidan skall vara noll.

45. Partiellt medgivande skall ges nér virdet av de tva elementen vanligen utvecklas i motsatt

riktning. Detta ar fallet i foljande situationer:

a)  Positionen ticks av punkt 43 b men det rader obalans i tillgangar mellan
referensfordran och den underliggande exponeringen. Positionerna uppfyller dock

foljande krav:

i)  Referensfordran rankas jamsides eller efter den underliggande skulden.

ii)  Den underliggande fordran och referensfordran avser samma gildenér och det
finns réttsligt bindande korsvisa klausuler om forfall eller paskyndad

aterbetalning.

b)  Positionen ticks av punkt 43 a eller 44 men det rader obalans i valuta eller 16ptid
mellan kreditriskskyddet och den underliggande tillgangen (valutaobalanser bor inga

i den normala redovisningen av valutakursrisken enligt bilaga III).
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c)  Positionen ticks av punkt 44 men det rader obalans i tillgangar mellan
avistapositionen och kreditderivatet. I kreditderivatdokumentationen ingéar dock den

underliggande tillgdngen bland fordringarna (som kan levereras).

I vart och ett av dessa fall skall kapitalkraven for den specifika risken inte 14ggas till pa varje sida

av transaktionen. I stéllet skall enbart det hdgre av de tvé kapitalkraven anvéndas.

46. I samtliga fall som inte omfattas av > [...] < » punkterna 43— <45 skall kapitalkrav for

specifik risk faststéllas mot bada sidor av > [...] < > _positionerna <.

KAPITALKOSTNADER I HANDELSLAGRET FOR FORETAG FOR KOLLEKTIVA INVESTERINGAR

(FONDFORETAG)

47. Kapitalkraven for positioner i foretag for kollektiva investeringar (fondforetag) som uppfyller
villkoren i artikel 11 for behandling av kapital i handelslagret skall berdknas i enlighet med
metoderna i punkterna 48—56.

48. Utan att det paverkar tillimpningen av andra bestimmelser i detta avsnitt skall positionerna i
fondforetag omfattas av ett kapitalkrav for positionsrisk (allmén och specifik) pa 32 %. Utan att det
paverkar tillimpningen av bestimmelserna i punkt 3 i i bilaga III eller punkt 13 v i bilaga skall
positionerna i fondforetagen omfattas av ett kapitalkrav for positionsrisk (allmén och specifik) och
valutakursrisk pa hogst 40 % i fall dar den modifierade guldbehandling som beskrivs i de punkterna

anvands.

49. Instituten far faststdlla kapitalkraven for positioner i fondforetag som uppfyller kraven i

punkt 51 med hjélp av metoderna i punkterna 53-56.

50. Om inget annat anges skall nettning inte tillatas mellan ett fondforetags underliggande

investeringar och andra positioner som innehas av institutet.
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ALLMANNA KRITERIER

51. De allménna godtagbara urvalskriterierna for anvindning av metoderna i punkterna 53—56 for
fondforetag, utarbetade av foretag som dr 6vervakade eller har sitt sdte inom gemenskapen, &r

foljande:
a)  Fondforetagets prospekt eller motsvarande dokument skall innefatta
1)  de kategorier av tillgdngar som fondforetaget har tillstand att investera i,

il)  om investeringsbegrinsningar tillimpas, relevanta gransviarden och metoder for

att berdkna dem,
iil) om hdvstangsmetoder &r tillatna, den maximala hdvstangsnivan, och

iv)  om OTC—finansderivat eller transaktioner av repotyp dr tilldtna, en policy for

att begridnsa motpartsrisken som uppstar till f6ljd av dessa transaktioner.

b)  Verksamheten i fondforetaget skall rapporteras i en halvars— och en helarsrapport for
att gora det mojligt att bedoma tillgangar och skulder, inkomster och transaktioner

under rapporteringsperioden.

c)  Andelarna/aktierna i fondforetagen kan l6sas in i kontanter, fran foretagets tillgangar,

dagligen och pé begdran av innehavaren.

d) Investeringarna i fondforetaget skall vara skilda fran tillgangarna som tillhor

foretagets ledning.

e) Det investerande institutet skall gora en tillfredsstdllande riskbedomning av

fondforetaget.

52. Fondforetag frén tredje land kan komma ifrdga om kraven i punkt 51 a—e i uppfylls, under

forutséttning att institutets behdriga myndighet godkéinner detta.
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SPECIFIKA METODER

53. Om institutet dagligen far kinnedom om de underliggande investeringarna i fondforetaget, kan
institutet granska dessa underliggande investeringar for att berdkna kapitalkraven for positionsrisker
(allménna och specifika) for dessa positioner i enlighet med metoderna i denna bilaga, eller om
tillstand har beviljats, i enlighet med metoderna i bilaga V. Enligt denna metod skall positioner i
fondforetaget behandlas som positioner i fondforetagets underliggande investeringar. Nettning ar
tillaten mellan positioner i de underliggande investeringarna i fondforetagen och andra positioner
som innehas av institutet sa lange institutet har tillrackligt manga enheter sé att inlosen/uppréttande

kan ske i utbyte mot de underliggande investeringarna.

54. Instituten far berdkna kapitalkraven for positionsrisken (allmén och specifik) for positioner i
fondforetag i enlighet med metoderna i denna bilaga, eller i enlighet med metoderna i bilaga V om
tillstdnd har beviljats, for hypotetiska positioner som motsvarar de positioner som dr nddvéndiga for
att reproducera sammansittning och resultat av det externt genererade indexet eller den fasta korgen
av aktier eller rintebirande virdepapper som avses i a, under forutséttning att foljande villkor &r

uppfyllda:

a)  Syftet med det fondforetagets mandat ar att reproducera sammanséttningen och
resultaten av ett externt genererat index eller en fast korg av aktier eller rantebérande

véardepapper.

b)  Det kan under en period pa minst sex manader klart faststéllas en korrelation pa
minst 0,9 mellan fondforetagets dagliga prisforandring och det index eller den
aktiekorg eller de rantebarande viardepapper det foljer. Korrelation betyder i detta
sammanhang korrelationskoefficienterna mellan den dagliga avkastningen av den
borsnoterade fonden och det index eller den aktiekorg eller de rantebérande

vardepapper som den foljer.
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55. Om institutet inte dagligen far kinnedom om de underliggande investeringarna i fondforetaget,

far institutet berékna kapitalkraven for positionsrisker (allmdnna och specifika) i enlighet med

metoderna i denna bilaga, under forutséttning att foljande villkor ar uppfyllda:

a)

b)

Det antas att fondforetaget forst investerar 1 exponeringsklasserna med de hogsta
kapitalkraven for positionsrisker (allmédnna och specifika) tills dess att den maximala
gransen dr nadd, och dérefter fortsétter att i fallande ordning investera i de
efterfoljande exponeringsklasserna tills dess att den maximala totala
investeringsgrinsen ar nddd. Positionen i fondforetaget behandlas som direkt dgande

i den hypotetiska positionen.

Instituten tar hansyn till den maximala indirekta exponering de kan uppna genom att
ta in positioner med havstangseffekt genom fondforetaget nér de berdknar sina
kapitalkrav for positionsrisken. Detta gors genom att positionen i fondforetaget okas
proportionellt upp till den maximala exponeringen mot de underliggande

investeringarna, som kommer fran investeringsmandatet.

Skulle kapitalkravet for positionsrisker (allmdnna och specifika) enligt denna metod

overskrida det som anges i punkt 48 skall taket for kapitalkravet ldggas pa den nivén.

56. Institut far anvinda sig av en tredje part for att enligt de metoder som anges i denna bilaga

berdkna och rapportera kapitalkravet for positionsrisker (allménna och specifika) for positioner i

fondforetag som faller inom ramen for punkterna 53 och 55, forutsatt att berdkningens och

rapportens riktighet kan sékerstéllas pd lampligt sétt.
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N 93/6/EEG (anpassad)
» Rad/EP (100%)

BILAGA 11

X>BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR<X] AVVECKLINGS- OCH
» [...]1 <> MOTPARTSKREDITRISK <

AVVECKLING/LEVERANSRISK

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .2 a
» R&d/EP (100%)

1. Vid transaktioner i vilka rantebarande instrument, aktier » utlindsk valuta < och ravaror (utom

repor och omvinda repor och utldning och lan av viardepapper eller ravaror) inte dr avvecklade efter
den Overenskomna leveransdagen skall ett institut berdkna den prisskillnad det riskerar. Denna
utgors av skillnaden mellan 6verenskommet pris for det rdntebiarande instrumentet, aktien

» utlindsk valuta < eller ravaran ifraga och dess aktuella marknadsvérde om skillnaden skulle

kunna medf6ra en forlust for institutet. » [...] < » Prisskillnaden skall multipliceras med

tillimplig faktor 1 kolumn A i tabell 1 for att berikna kapitalkravet. <
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WV 93/6/EEG (anpassad)
» Rad/EP (100%)

> [...]<
B> Tabell 1 Xl
Antal arbetsdagar efter avtalad avvecklingsdag Kolumn A »[...1<
(%)

5—15 8 »[...]1<
16 — 30 50 »[...]1<
31 —45 75 »[...]1<
46 eller fler 100 | »[...]<

» EJ FULLGJORDA LEVERANSER

2a. Det skall krivas att ett institut har en kapitalbas, i enlighet med tabell 1 a om

a) det har erlagt betalning for viardepapper, utlindsk valuta eller ravaror innan det har erhallit

dem eller det har levererat virdepapper, utlindsk valuta eller ravaror innan det har erhallit

betalning for dem, och

b) vid grinsoverskridande handel en dag eller fler har forflutit efter det att betalningen eller

leveransen dgde rum. <
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> Tabell 1: Kapitalbehandling vid DVP—transaktioner <

» Transaktionsslag

Fram till fOrsta

avtalade betalnings

Fran forsta avtalade

5 affdrsdagar efter

betalnings

avvecklingsdatum

/leveransben /leveransben fram till fram till det att
en dag efter det andra | transaktionen upphor
avtalade betalnings
/leveransbenet
Ej fullgjord leverans Inget kapitalkrav. Behandlas som Overfort vérde plus

exponerin

l6pande positiv

exponering dras frén

kapitalbasen.

<

> 2b. Institut som anvinder den metod som beskrivs i artiklarna 84—89 i direktiv 2000/12/EG nér

de faststiller riskvikter for ej avvecklade handelsexponeringar som behandlas enligt kolumn 3 i

tabell 1 a far tilldela motparter, for vilka de inte har ndgon vtterligare exponering i bankportfoljen,

PD—virden utifrdn motpartens externa rating. Institut som anvinder egna LGD—skattningar far

tillimpa LGD—viérdet i punkt 8 i del 2 i bilaga VII till direktiv 2000/12/EG pé riskvikter {for

oavvecklade handelsexponeringar som behandlas enligt kolumn 3 1 tabell 1 a, forutsatt att de

tillimpar det pd alla sddana exponeringar. Alternativt fir institut som anvinder den metod som

beskrivs i artiklarna 84—89 i direktiv 2000/12/EG tillimpa antingen de riskvikter som éterfinns i

artiklarna 7883 1 direktiv 2000/12/EG, forutsatt att de tillimpar det pa alla sddana exponeringar,

eller en riskvikt pa 100 procent pd alla sddana exponeringar.

Om beloppet for den positiva exponering som hirror fran ej avvecklade handelstransaktioner inte dr

visentligt fér instituten tillimpa riskvikten 100 % pa dessa exponeringar. <
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» 2c¢. Om ett avvecklings eller clearingsystem drabbas av en stdrning som omfattar hela systemet

far de behoriga myndigheterna dsidositta de berdknade kapitalkraven enligt bestimmelserna i

punkterna 1 och 2 fram till dess att situationen har rittats till. En motparts oformdga att avveckla en

transaktion skall i detta fall inte betraktas som fallissemang i kreditriskavseende. <

L]

<> MOTPARTS KREDITRISK (CCR) <

Iny
> Rad/EP (100%)

3. Ett institut skall vara skyldigt att reservera kapital for » [...] < »_CCR < som uppstar av

exponeringar pa grund av foljande:
a)  Ofullstdndiga transaktioner (free deliveries)
b)  OTC—derivat och kreditderivat.

c) Repor, omvénda repor, utlaning eller lan av vardepapper eller rdvaror som grundas

pa vardepapper eller ravaror i handelslagret.

d) »_[...] < > marginallanetransaktioner avseende finansiella instrument eller

ravaror. <

4. For detta Andamal skall ofullstéindiga transaktioner anses ha skett om institutet har erlagt
betalning for viardepapper eller ravaror innan det har erhallit dem, eller om det har levererat
véardepapper eller ravaror innan det har erhallit betalning for dem samt, vid granséverskridande

handel, om en dag eller flera dagar har forflutit efter det att betalningen eller leveransen d4gde rum.
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5. Med forbehall for punkterna 6-9 skall exponeringsvérden och riskvdgda exponeringsbelopp for
saddana exponeringar berdknas i enlighet med bestimmelserna i avsnitt 3, kapitel 2, avdelning V i
direktiv [2000/12/EG], varvid hanvisningar till kreditinstitut i det avsnittet skall anses som
hénvisningar till institut, hdnvisningar till moderkreditinstitut som hénvisningar till moderinstitut

och tillhérande begrepp tolkas i dverensstimmelse dirmed.

6. Vid tillimpning av punkt 5 géller foljande:
Bilaga IV till direktiv [2000/12/EG] skall anses vara dndrad sa att orden "och kreditderivat" laggs
till efter punkt 3 > [...] <.

Bilaga III till direktiv [2000/12/EG] skall anses vara dndrad sé att foljande laggs till efter tabell 1
»[...]<:

For att berdkna den eventuella framtida exponeringen for kreditrisk nir det géller
kreditderivat i form av totalavkastningsswappar och kreditswappar skall instrumentets

nominella belopp multipliceras med féljande procentsatser:

Om referensskulden &r sadan att den skulle vara en kvalificerad post enligt bilaga I om den

gav upphov till direkt exponering for institutet: 5 % _

Om referensskulden &r sadan att den inte skulle vara en kvalificerad post enligt bilaga I om

den gav upphov till direkt exponering for institutet: 10 %.
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Niér det géller en kreditswapp kan emellertid ett institut, vars exponering pa grund av
denna swapp dr en lang position i den underliggande posten, anvidnda en sats pa 0 % for
den eventuella framtida exponeringen for kreditrisk, sdvida denna kreditswapp inte
omfattas av en likvidationsklausul vid insolvens i den enhet vars exponering till f61jd av

swappen utgdr en kort position i den underliggande posten, 4ven om den underliggande

posten inte drabbats av fallissemang."

Niér kreditderivatet ger skydd enligt principen n:te att fallera i en korg av underliggande skulder, &r
fragan om vilken av de ovan foreskrivna procentsatserna som ska tillimpas avhéingig av om den
skuld i korgen som har den n:te sémsta kreditkvaliteten skulle anses vara kvalificerad eller ¢j i den

betydelse som avses i Annex I om den innehades av institutet.

7. Vid tillimpning av punkt 5 fir instituten vid berdkning av riskvigda exponeringsbelopp inte
anvinda den fullstindiga metoden for finansiella sikerheter enligt del 3, punkterna 25-30 i bilaga
VIII till direktiv [2000/12/EG] i fraga om godkénnande av effekterna av finansiella sdkerheter.
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8. > [...]1 < » Vid tillimpning av punkt 5 fir, nir det giller repor och virdepappers— eller

ravaruldn som fortecknats i handelslagret, alla finansiella instrument och rdvaror som kan ingi i

handelslagret godkéinnas som godtagbar sikerhet. For exponeringar till {61jd av OTC—derivat som

fortecknats i handelslagret far rdvaror som kan ingé i handelslagret ocksa godkénnas som godtagbar

sikerhet. Nir sddana finansiella instrument eller rdvaror som inte kan ingd enligt bilaga VIII till

direktiv [2000/12/EG] lanas ut, siljs eller tillhandahalls respektive ldnas, kops eller tas emot som

sikerhet eller pd ndgot annat séitt inom ramen for en sddan transaktion, och institutet tillimpar

schablonmetoden for volatilitetsjusteringar enligt del 3 i bilaga VIII till direktiv [2000/12/EG], skall

vid berdkning av volatilitetsjusteringar sddana instrument och rivaror behandlas pa samma sitt som

aktier utanfor huvudindexet pé en erkénd bors. <

» Om instituten tillimpar internmetoden fOr volatilitetsjusteringar enligt del 3 i bilaga VIII till

direktiv [2000/12/EG] nir det giller finansiella instrument eller rdvaror som inte kan ingé enligt

bilaga VIII till direktiv [2000/12/EG] skall volatilitetsjusteringar beriknas for varje enskild post.

Nir instituten anvinder metoden som ir baserad pa modellen enligt definitionen i bilaga VII. del 3 i

direktiv [2000/12/EG], far de ocksé tillampa denna metod pd handelslagret. <

9. Vid tillimpning av punkt 5 géller i samband med godkénnande av ramavtal om nettning som
tacker repor och/eller vardepappers— eller rdvarulén och/eller andra kapitalmarknadsdrivna
transaktioner, kommer nettning fordelad pa positionerna i eller utanfor handelslagret endast att

erkinnas nir nettade transaktionerna uppfyller foljande villkor:
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a)  Alla transaktioner marknadsvérderas dagligen.

b)  Alla poster som » [...] <lénas, kops eller tas emot som led i transaktionerna kan
erkinnas som godtagbara finansiella sékerheter enligt del 3, avsnitt 3, kapitel 2 i

avdelning V 1 direktiv [2000/12/EG] utan tillampning av punkt 8 i denna bilaga.

10. Niér ett kreditderivat i handelslagret utgor en del av en intern sikring och kreditriskskyddet ar
erként enligt direktiv [2000/12/EG], skall ingen motpartsrisk anses uppsté pa grund av positionen i

kreditderivatet.

11. Kapitalkravet skall vara 8 % av de sammanlagda riskvigda exponeringsbeloppen.

V93/6/EEG

N98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .2 b
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WV 93/6/EEG (anpassad)

BILAGA 111

X> BERAKNING AV KAPITALKRAYV FOR <XI VALUTAKURSRISK

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .3 a
(anpassad)

1. Om summan av den totala nettopositionen 1 valuta och nettopositionen i guld hos ett institut
berdknade i enlighet med forfarandet sedar X> i punkt 2 <X] verstiger 2 % av dess sammanlagda

kapitalbas skall summan av dess nettoposition i valuta och dess nettoposition i guld multipliceras

med 8 % for att berdkna kapitalbaskravet mot valutakursrisk.

WV 93/6/EEG (anpassad)

2. En tvastegsmetod skall tillimpas for X> berdkning av kapitalkrav for valutakursrisker <XI .
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WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .3 b
(anpassad)

32.1. For det forsta berdknas institutets Oppna nettoposition 1 varje valutaslag (inklusive

rapportvalutan) och i guld.

Denna X> 6ppna nettoposition <X] pesitien bestir av summan av foljande (positiva eller negativa)

poster:

—a) Nettopositionen avista (dvs. alla tillgdngsposter minus alla skuldposter inklusive

upplupen rinta i ifragavarande valuta eller, vad géller guld, nettopositionen avista i
guld).

=b) Nettoterminspositionen (dvs. alla tillgodohavanden minus alla belopp som skall
betalas pa grundval av terminsaffirer med valuta och guld inklusive valuta— och
guldterminer och kapitalbeloppet i valutaswappar som inte inberéknas i

avistapositionen).

—=c) Odéterkalleliga garantier (och jamforbara instrument) som med visshet kommer att

behova infrias och for vilken sannolikt aterbetalning inte kommer att ske.

=d) Framtida nettointdkter och nettoutgifter som dnnu inte har uppstétt men som &r helt
sdkrade (enligt det rapporterande institutets bedomning och med
forhandsgodkinnande av de behoriga myndigheterna; nettointékter och nettoutgifter
som dnnu inte bokforts men som redan ar helt sdkrade genom terminsaftirer i

utlindsk valuta far inrdknas hir). Bedomningen skall goras konsekvent.
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—e) Motsvarigheten till nettodeltat (eller deltabaserat) for det samlade innehavet av

optioner i utlandsk valuta och i guld.
=f) Marknadsvérdet av 6vriga optioner (dvs. inte avser utlindsk valuta eller guld).

Positioner som ett institut avsiktligt har skaffat for att sékra sig mot kursforédndringars
negativa paverkan pa kapitalbasen far undantas fran berdkningen av 6ppna nettopositioner
i valuta. Sddana positioner bor vara av en art som inte dr avsedd att omsattas eller av
strukturell beskaffenhet och uteslutandet av dem och varje forandring av villkoren for att
utesluta dem kriver de behoriga myndigheternas medgivande. Samma behandling far pa
samma villkor som ovan tillimpas pa ett instituts positioner som &r hinforliga till poster

som redan har dragits av vid berdkningen av kapitalbasen.
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Iny

Vid sadan berdkning som avses i forsta stycket skall 1 fraga om fondforetag de aktuella
valutapositionerna for fondforetaget tas med i berdkningen. Instituten far anvénda sig av
tredje parts rapporter om valutapositionerna i fondforetaget i de fall rapportens riktighet
kan sékerstéllas pa lampligt sdtt. Om ett institut inte &r medvetet om valutapositionerna i
fondforetaget skall man utgd ifran att fondforetaget har investerat i valuta upp till den
hogsta tilldtna gransen och instituten skall, for positioner i handelslagret, ta hinsyn till den
maximala indirekta exponeringen de kan uppnd genom att ta in positioner med
hivstangseffekt genom fondforetaget niar de berdknar sina kapitalkrav for valutakursrisken.
Detta gors genom att positionen i fondforetaget 6kas proportionellt upp till den maximala
exponeringen mot de underliggande investeringarna, som kommer fran
investeringsmandatet. Fondforetagets antagna valutaposition skall behandlas som en
separat valuta i enlighet med behandlingen av investeringar i guld, dock med den
skillnaden att om inriktningen pa fondforetagets investeringar ar kénd, kan den samlade
langa positionen ldggas till den samlade, 1&nga 6ppna valutapositionen och den samlade
korta positionen ldggas till den samlade, korta 6ppna valutapositionen. Ingen nettning

mellan sddana positioner ar tilldten fore berdkningen.
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WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .3 b

32 De behoriga myndigheterna har frihet att medge ett institut ritt att anvinda nettodagsvérdet vid

berdkning av den dppna nettopositionen i varje valuta och i guld.

NV93/6/EEG
=>, 1 98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .3 ¢

=>», 42.2. For det andra omréknas korta och langa nettopositioner i varje valuta forutom
rapportvalutan och den ldnga eller korta nettopositionen i guld till rapportvalutan efter
avistakursen. € De adderas ddrefter var for sig for att ge summan av korta positioner respektive
summan av langa nettopositioner. Den hogre av dessa tva belopp utgdr institutets totala

nettoposition i utlindsk valuta.

WV 93/6/EEG (anpassad)

53. Ltanhinderax X Med avvikelse fran <X] punkterna 1—4 X> och 2 <XI och i avvaktan pa
ytterligare samordning far de behoriga myndigheterna foreskriva eller tillata att instituten i stéllet

anvinder andsa X foljande <X] forfaranden vid tillimpningen av denna bilaga.
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WV 93/6/EEG (anpassad)

63.1. E8sdetfesta{fir dDe behdriga myndigheterna far medge instituten lagre kapitalkrav till
tackande av positioner i nira sammanhiangande valutor dn de krav som skulle bli f6ljden av
tillampning av punkterna 1—4 X> och 2 <XI . De behoriga myndigheterna far dérvid behandla tva
valutor som nidra sammanhingande endast om sannolikheten for att en forlust — berdknad pa basis
av dagliga vaxelkursuppgifter for de foregdende tre eller fem &ren — kommer att uppsté pa lika stora
motstaende positioner i de badda valutorna under de narmast foljande tio arbetsdagarna och som dr

4 % eller mindre av virdet av den avstimda positionen i fraga (virderad i rapportvalutan) ar
atminstone 99 % om en observationsperiod pé 3 ar anvands eller 95 % om en observationsperiod pa
5 &r anvinds. Kapitalbaskravet for den avstimda positionen i tva ndra sammanhingande valutor ar
4 % multiplicerat med vérdet av den avstdmda positionen. Kapitalkravet for ej avstimda positioner i
nira sammanhéngande valutor och alla positioner i dvriga valutor dr 8 % multiplicerat med det

hogre beloppet av antingen nettosumman avkorta eller nettosumman av langa positioner i dessa

valutor efter det att den avstdmda positionen i ndra sammanhéngande valutor undantagits.
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WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .3 d
(anpassad)
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WV 93/6/EEG (anpassad)

£3.2. E8sdettrediefar dDe behdriga myndigheterna fir medge att instituten undantar positioner i
valutor som &r foremal for juridiskt bindande dverenskommelser mellan regeringar for begriansning
av fordndringar i forhallande till andra valutor som omfattas av samma 6verenskommelse frén
tillimpningen av de metoder som beskrivs i punkterna +=—=2 X>1, 2 och 3.1 <X] . Instituten skall
berdkna sin avstdmda position i sddana valutor och underkasta dem ett kapitalkrav som inte ar lagre
an hélften av den hogsta tillatna kursvariation som faststillts i1 ifrdgavarande avtal mellan regeringar

i frdga om de berorda valutorna. Icke avstdmda positioner i sddana valutor behandlas pa samma sitt

som andra valutor.

i X> Med avvikelse fran <X] forsta stycket far de behoriga myndigheterna
tillata att kapitalkravet for avstimda positioner i sdidana medlemsstaters valutor som deltar i andra

etappen i den europeiska monetéra unionen sétts till 1,6 % av virdet av sddana avstimda positioner.
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WV 93/6/EEG (anpassad)

V93/6/EEG

414, Nettopositioner for sammansatta valutor far fordelas pa diri ingdende valutor efter géllande

kvoter.
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WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

BILAGA M X 1V <]

X> BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR <X RAVARURISK

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5

1. Varje position i révaror eller rdvaruderivat skall uttryckas i termer av standardiserade

mattenheter. Avistapriset pa varje ravara skall uttryckas i rapportvalutan.

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

2. Positioner i guld eller guldderivat skall anses vara foremél for valutakursrisk och behandlas i

enlighet med bilaga III eller bilaga VHH, i tillampliga delar, for att berdkna marknadsrisk.

3. Savitt avser denna bilaga fér positioner som innebér ren lagerfinansiering uteslutas endast vid

berdkningen av ravarurisk.
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4. De riante— och valutakursrisker som inte omfattas av andra bestimmelser i denna bilaga skall inga
i berdkningen av allmén risk for omsatta rédntebarande instrument och i berékningen av

valutakursrisk.

5. Nér den korta positionen forfaller fore den 1dnga positionen skall instituten ocksé gardera sig mot

den risk for likviditetsbrist som kan forekomma pé vissa marknader.

6. Savitt avser punkt 19 skall ett instituts nettoposition i varje ravara vara lika med overskottet av ett
instituts langa (korta) positioner i forhallande till dess korta (I&nga) positioner i samma ravara och i

identiska ravaruterminer och optioner.

De behoriga myndigheterna skall medge att positioner i derivatinstrument behandlas som positioner

i den underliggande ravaran enligt punkterna 8—-10.

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5

7. De behoriga myndigheterna kan anse foljande positioner som positioner i samma ravara:

—=a) Positioner i olika underkategorier av ravaror i de fall dar underkategorierna kan levereras

istillet for varandra.

eeh

=b) Positioner i likartade ravaror om det klart kan faststillas att korrelationen i prisrorlighet,

over en period om minst ett r, mellan dessa &r dr minst 0,9.
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WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5

SARSKILDA INSTRUMENT

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

8. Révaruterminer och andra terminsataganden att kopa eller sélja enskilda ravaror skall inordnas i
mattsystemet som nominella belopp uttryckta i den géngse mattenheten och &sétts en 16ptid med

hénvisning till forfallodagen.

De behdriga myndigheterna far medge att kapitalkravet for en termin som omsétts pa borsen sétts
lika med den marginalsidkerhet som borsen krdver om de &r helt 6vertygade om att denna
marginalsdkerhet ger ett riktigt matt pa den risk som &r forenad med terminen och att den &r minst
likvardig med kapitalkravet for den termin som foljer av en berdkning enligt den metod som anges

nedan i denna bilaga eller enligt den metod egna modeller som beskrivs i bilaga VHE.

a dDe behoriga myndigheterna kan ocksa medge att
kapitalkravet for ett ravaruderivat grundat pA OTC—kontrakt av den typ som avses i detta stycke och
som dr clearad av en av myndigheterna erkind clearingsorganisation far séttas lika med den
marginalsidkerhet som krivs av clearingorganisationen om de &r helt 6vertygade om att denna
marginalsikerhet ger ett riktigt matt pa den risk som ar forenad med derivatkontraktet, och att det ar
minst likvardigt med det kapitalkrav for ifrigavarande kontrakt som f6ljer av en berdkning enligt
den metod som anges nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i

bilaga VH.
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WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

9. Révaruswappar dér transaktionens ena sida &r ett fast pris och den andra &r det I6pande
marknadspriset skall inordnas i 16ptidsmetoden X> enligt punkterna 13—18 <X] som en serie

positioner lika med vérdet pa kontraktets t&sakta nominella belopp, dér varje position motsvarar en

betalning pa swappen och placeras in i en 16ptidsgrupp i tabellea=
med-detta > 1 <X] . Positionerna &r langa positioner om institutet betalar ett fast pris och erhaller

rorligt pris och korta positioner om institutet erhéller ett fast pris och betalar ett rorligt pris.

Révaruswappar dér transaktionens bada sidor r i olika ravaror placeras i relevanta kategorier i

16ptidsmetoden.

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

10. Optioner pé révaror eller pa ravaruderivat skall behandlas som om de vore positioner vars virde
motsvarar det underliggande vérdet som optionen hanfor sig till multiplicerat med dess delta vid
tillampning av denna bilaga. De senare ndmnda positionerna fir nettas mot motstaende positioner i
samma slag av underliggande révara eller rdvaruderivat. Det delta som anvénds skall vara det som
géller for berord bors, det som beréknats av de behoriga myndigheterna eller, dir inget av dessa
finns att tillgd eller vid OTC—optioner, det som berdknats av institutet sjalvt, under forutsittning att

de behoriga myndigheterna dr Gvertygade om att den berdkningsmetod institutet anvénder ar rimlig.
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De behdriga myndigheterna far emellertid dven foreskriva att instituten skall berdkna sina delta med

metoder som anges av de behoriga myndigheterna.

sSkyddsatgirder X> skall <XI vidtas mot Gvriga risker,

forutom deltarisken, som sammanhinger med ravaruoptioner.

De behoriga myndigheterna far medge att kravet for en utférdad, pa borsen omsatt rdvaruoption
sitts lika med den marginalsékerhet som bdrsen kriaver, om de dr helt Gvertygade att denna
marginalsdkerhet ger ett riktigt matt pa den risk som &r forenad med optionen och att den &r minst
likvardig med kapitalkravet for den option som foljer av en berdkning enligt den metod som anges

nedan i denna bilaga eller enligt den metod med egna modeller som beskrivs i bilaga VEL.

a dDe behoriga myndigheterna kan ocksa medge att
kapitalkravet for en OTC—révaruoption, som &r clearad av en av myndigheterna erkdnd
clearingsorganisation fér séttas lika med den marginalsékerhet som krédvs av
clearingsorganisationen om de dr helt 6vertygade om att denna marginalsékerhet ger ett riktigt méatt
pa den risk som ar forenad med optionen, och att den dr minst likvardig med det kapitalkrav for en
OTC—option som foljer av en berdkning enligt den metod som anges nedan i denna bilaga eller

enligt den metod med egna modeller som beskrivs i bilaga VHE.

Dessutom far de medge att kravet for en kopt ravaruoption som omsétts pa borsen eller en
OTC-ravaruoption dr detsamma som det som géller for den underliggande rdvaran, dock med den
begransningen att ddrav hirrérande krav inte overstiger optionens marknadsvirde. Kravet avseende

en utfirdad OTC—option skall bestimmas i forhallande till den underliggande révaran.
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WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

11. Kdpoptioner baserade pa ravaror skall behandlas pa samma sétt som saddana ravaruoptioner

eakigt DO som avses 1 <X] punkt 10.

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5

12. De som overfor ravaror eller garanterade rittigheter avseende dganderitt till rdvaror i en repa
och den som l4nar ut ravaror i ett avtal om ravaruldn skall ta med sddana ravaror vid berdkningen av

sitt kapitalkrav enligt denna bilaga.

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

a) Loptidsmetoden

13. Institutet skall anvéinda en sérskild 16ptidsmetod for varje rédvara i dverensstimmelse med
£8liande tabell 1. Alla positioner i en viss ravara och alla positioner som betraktas som positioner i
samma ravara enligt punkt 7 ovan skall foras till respektive 16ptidsband. Fysiska lager skall foras till

forsta loptidsbandet.
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B> Tabell 1 X1

Loptidsband Spridningsfaktor
(1 (i %)
()
0 <1 méanad 1,50
> 1 < 3 méanader 1,50
> 3 < 6 manader 1,50
> 6 < 12 manader 1,50
>1<2ar 1,50
>2<3ar 1,50
>3 ar 1,50

14. Behoriga myndigheter fér tilldta att positioner som enligt punkt 7 ovan &r eller betraktas som
positioner i samma révara avriknas och fors till respektive 16ptidsband pa nettobasis for

B> foljande: <X

—a)  pPositioner i kontrakt som forfaller samma dag.

ech

=b) pPositioner i kontrakt som forfaller inom tio dagar fran varandra, om kontrakten omsétts pa
marknader som har dagliga leverenstidpunkter.
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WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5

15. Institutet skall darefter berdkna summan av de langa positionerna och summan av de korta
positionerna i varje 16ptidsband. Summan av langa (korta) positioner som motsvaras av korta
(langa) positioner i ett visst 16ptidsband utgor den avstimda positionen i den gruppen medan

aterstaende 1anga eller korta positioner utgor den icke avstimda positionen i samma band.

16. Den del av den icke avstimda langa (korta) positionen i ett visst 1optidsband som motsvaras av
den icke avstimda korta (langa) positionen i ett hogre 16ptidsband utgér den avstimda positionen
mellan tva 16ptidsband. Den del av den icke avstimda langa eller icke avstimda korta positionen

som inte kan avstimmas pa detta sétt utgdr den icke avstdmda positionen.

17. Institutets kapitalkrav for varje rdvara skall berdknas pa grundval av den relevanta

l16ptidsmetoden som summan av foljande:

ia) Summan av de avstdmda ldnga och korta positionerna, multiplicerad med relevant
grundfaktor enligt kolumn 2 i tabellen i punkt 13 for varje 1optidsband och med révarans

avistapris.

#b) Den avstamda positionen mellan tva 16ptidsband for varje 16ptidsband dit en icke avstdmd
position dverfors, multiplicerad med 0,6 % (6verforingsfaktor) och med révarans

avistapris.
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HiC) Aterstéende icke avstimda positioner multiplicerade med 15 % (restfaktor) och med

ravarans avistapris.

18. Institutets totala kapitalkrav for ravarurisker skall berdknas som summan av de kapitalkrav som

berdknas for varje rdvara enligt punkt 17.

b) Forenklad metod

19. Institutets kapitalkrav for varje ravara berdknas som summan avz

i) 15% av nettopositionen, ldng eller kort, multiplicerad med ravarans avistapris, och
#b) 3% av bruttopositionen, lang samt kort, multiplicerad med ravarans avistapris.

20. Institutets totala kapitalkrav for ravarurisker skall berdknas som summan av de kapitalkrav som

berdknas for varje rdvara enligt punkt 19.

WV 93/6/EEG Art. 11a (anpassad)

X>¢) Utokad loptidsmetod <X

ae DO De behoriga myndigheterna far <xI
bemyndiga st instituten att anvinda de minimifaktorer som anges i tabellen nedan i stéllet for de
faktorer som anges i punkterna 13, 14, 17 och 18 +bHaga 4 under forutséttning att institutens

enligt degas behoriga myndigheterna
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a)  har en betydande handel med ravaror,

b)  har en diversifierad ravaruportfolj, och

c)  4nnu inte har mojlighet att utnyttja egna modeller for att berdkna kapitalkrav for

ravarurisk enligt bilaga DO V <X S4H.

Tabell 2
Adelmetaller (utom Bas- Jordbruksprodukter | Ovriga inbegripet
guld) metaller energiprodukter
Grundfaktor | 1,0 1,2 1,5 1,5
(%)
Overforings- | 0,3 0,5 0,6 0,6
faktor (%)
Restfaktor | 8 10 12 15
(%)
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WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

=>, 98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
dndrad genom rittelse i EGT L 248,
8.9.1998, s. 20

» RAd/EP (100%)

BILAGA VHH

> ANVANDNING AV <X EGNA MODELLER X FOR BERAKNING AV
KAPITALKRAV X

1. De behoriga myndigheterna far, om inte annat foljer av villkoren i denna bilaga, medge att
institut vid berdkning av sina kapitalkrav for positionsrisk, valutakursrisk och/eller rdvarurisk

anvénder sina egna riskhanteringsmodeller i stéllet {or, eller tillsammans med, de metoder som

beskrivs i bilagorna I, IIT och 3 B IV <XI. I varje enskilt fall krévs ett uttryckligt godkénnande

fran den behdriga myndigheten for anvéindning av modeller for 6vervakning av kapitalsituationen.

2. Den behdriga myndigheten skall ge sitt godkédnnande endast om den &r dvertygad om att

institutets riskhanteringssystem &r sunt och genomfors med integritet och att i synnerhet foljande

kvalitativa normer uppfylls:

#a) Den egna riskberdkningsmodellen skall vara vil integrerad i institutets dagliga
riskhanteringsprocess och utgora grunden for rapportering om institutets

riskexponering till institutets hdgsta ledning.
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iib)

Institutet skall ha en enhet for riskkontroll som é&r fristdende fran de affarsdrivande
handelsenheterna och rapporterar direkt till institutets hogsta ledning. Enheten skall
vara ansvarig for att utforma och genomfora institutets riskhanteringssystem. Den
skall utarbeta och analysera dagliga rapporter om resultaten av
riskberdkningsmodellen och om ldmpliga atgérder som skall vidtas avseende

begransningar i handeln. > _Enheten skall ocksé genomfora inledande och

fortlopande validering av den interna modellen. <

Institutets styrelse och hogsta ledning skall ta aktiv del i riskkontrollprocessen, och
de dagliga rapporter som utarbetas av riskkontrollenheten skall ses dver pa en
ledningsnivéa med tillrickliga befogenheter for att kunna genomdriva minskningar

savil 1 de positioner som enskilda handlare tar som i institutets totala riskexponering.

Institutet skall ha tillrickligt minga anstéllda som har kunskaper i anviandningen av
avancerade modeller inom omradena handel, riskkontroll, revision och

affarsadministration (back—office).

Institutet skall ha faststillt forfaranden for Overvakning och sikerstillande av att en
rad skriftligt fastlagda interna riktlinjer for och kontroller av om

riskberdkningssystemets funktion i sin helhet efterlevs.

Institutets modell skall ha en dokumenterad historia av rimlig noggrannhet i sina

riskberdkningar.
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#10) Institutet skall ofta genomfora ett rigorost pafrestningstest och resultaten dérav skall
ses Over av hogsta ledningen och aterspeglas i1 de riktlinjer och limiter som den

faststaller. » Detta forfarande skall sérskilt ta upp bristande marknadslikviditet vid

pafrestningar pd marknaderna, koncentrationsrisker, enkelriktade marknader, risker

for oforutsedda hindelser, risker 1 samband med positioner som saknar tickning

icke—linjira egenskaper hos produkterna, positioner med stora virderingsspann och

andra risker som inte med sidkerhet fingas upp korrekt av value at risk—modellen. De

chocker som tillimpas skall anpassas till portfoljernas art och till den tid det skulle

kunna ta att sikra eller hantera riskerna under svira marknadsforhdllanden. <

w#ih) Institutet skall, som ett led i sin regelbundna interna revision, genomfora en

fristdende Oversyn av sitt riskberdkningssystem.

Denna-dversyn DO Oversynen <XI > som avses i punkt h i forsta stycket <X skall
inbegripa bade de affirsdrivande handelsenheternas och den fristaende
riskkontrollenhetens verksamhet. Atminstone en ging om 4ret skall institutet se dver sin

riskhanteringsprocess i dess helhet.
Vid denna oversyn skall man beakta foljande:

—a) Hur dndamélsenlig dokumentationen fran riskhanteringssystemet och —processen &r

samt riskkontrollenhetens organisation.
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=b) Integreringen av marknadsriskberdkningen i den dagliga riskhanteringen och
integriteten i informationssystemet for riskhanteringen.

—=c) Vilket forfarande institutet anviander for att godkénna riskvéirderingsmodeller och
vérderingssystem som anvénds av personalen inom handelsavdelningar och
affarsadministrationsavdelningar.

=d) Omfattningen av de marknadsrisker som kan iakttas genom riskberdkningsmodellen
och valideringen av betydande fordndringar i riskberdkningsprocessen.

—=e) Graden av riktighet och fullstdndighet i positionsuppgifter, graden av riktighet och
lamplighet i antaganden om volatilitet och korrelation samt riktigheten i virdering
och berdkningar av riskkénslighet.

=f)  Vilken kontrollmetod som institutet anvénder for att utvirdera konsistens, aktualitet
och tillforlitlighet i informationskéllor som anvinds for egna modeller, inbegripet
dessa informationskallors oberoende.
ech

=g) Vilken kontrollmetod som institutet anvénder for att utvirdera «back—testing» som
utfors for att bedoma modellens riktighet.
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> 2a. Instituten skall ha infOrt rutiner fOr att sdkerstélla att deras interna modeller har validerats

tillfredsstillande av parter som har ldmpliga kvalifikationer och som ér fristdende fran

utvecklingsprocessen for att klarldgga att modellerna ir begreppsméssigt sunda och i tillrdcklig

utstrickning fdngar upp alla visentliga risker. En sddan validering skall genomfdras nir modellen

utvecklats for forsta gdngen och nir visentliga dndringar gors av den. Validering skall dven goras

periodiskt, men framfor allt nidr det har intriffat visentliga strukturella forindringar pd marknaden

eller 1 sammanséttningen av institutets portfolj som kan leda till att modellen inte ldngre fungerar

tillfredsstillande. Instituten skall allteftersom tekniker och bésta praxis utvecklas tilldgna sig dessa

framsteg. Valideringen av modellen skall inte begrinsas till utfallstester utan dven omfatta minst

foljande:

a) Tester for att styrka att antaganden inom den egna modellen ér ldmpliga och inte

innebir en underskattning eller overskattning av riskerna.

b)  Utover de foreskrivna programmen for utfallstest skall instituten genomfora egna

modellvalideringstest med anknytning till risker och strukturer i sina portfoljer

¢)  Hypotetiska portfoljer skall anvindas for att sikerstilla att modellen kan fanga upp

vissa sirskilda strukturdrag som kan uppkomma, till exempel visentliga basrisker

och koncentrationsrisker. <

3. Institutet skall 6vervaka modellens riktighet och prestanda genom att anvénda ett program for
«back—testing». Denna kontroll skall for varje bankdag ge en jaimforelse mellan det varde pa risk
(value—at—risk) som genereras =, av institutets modell for portfoljens positioner vid dagens slut

och dagsforandringen av portfoljens varde €= vid slutet av pafoljande bankdag.
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De behoriga myndigheterna skall granska institutets formaga att foreta sddan «back—testing» med
avseende pa bade faktiska och hypotetiska fordandringar i portfoljens virde. «Back—testing» med
avseende pa hypotetiska fordndringar ar baserad pd en jimforelse mellan portfoljens varde vid
dagens slut och, under antagande om oforéndrade positioner, dess virde vid slutet av pafoljande
dag. De behoriga myndigheterna skall krdva att institutet vidtar lampliga atgarder for att forbattra

sitt «back—testing»—program i de fall det anses bristfdlligt. > De behoriga myndigheterna far kréva

att instituten genomfor utfallstester pd antingen hypotetiskt (dvs. med anvindning av de dndringar

av portfoljvirdet som skulle intrdffa om de slutpositionerna varje transaktionsdag forblev

oforindrade) eller faktiskt resultat av handeln (dvs. utan avgifter, provisioner och

nettorinteintikter) eller badadera. <

4. For att berdkna kapitalkraven for den specifika risk som finns i innehav av réntebirande
instrument och aktier i handelslagret far de behoriga myndigheterna medge att ett instituts egna
modell anviands, om modellen uppfyller villkoren nedan i denna bilaga och dessutom > uppfyller
foljande krav: <X

—=a) Den forklarar den historiska prisvariationen i portfoljen.

=b) Den fingar upp koncentrationen i fraga om omfattning och fordndring av portfoljens
sammanséttning.

—=c) Den ir robust mot ogynnsamma marknadsbetingelser.

=d) Den utvirderas genom «back—testing» i syfte att uppskatta om den specifika risken
fdngas upp pa ett riktigt sétt. Om de behoriga myndigheterna medger att denna
«back—testing» utfors pa grundval av relevanta underportfoljer méste dessa viljas pa

ett konsekvent sitt.
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» da) Den beaktar namnrelaterade basrisker, det vill séga instituten skall visa att modellen
ar kanslig for faktiska idiosynkratiska skillnader mellan liknande men ej identiska

positioner. <

> db)Den beaktar risken for oforutsedda hindelser

Institutet skall ocksd uppfylla foljande villkor: <

» — Om ett institut dr utsatt for en risk for oforutsedda hindelser som inte fingas upp av

dess virde for value at risk, eftersom den faller utanfor tiodagarsgrinsen for

innehavstid och det 99—procentiga konfidensintervallet (dvs. hindelser med liten

sannolikhet som dock dr mycket allvarliga), skall institutet sékerstélla att effekterna

av sddana hindelser beaktas i dess interna kapitalutvérdering.

— Institutets modell skall ge en forsiktig bedomning av den risk som uppkommer till

161jd av mindre likvida positioner och/eller positioner med begrinsad pristransparens

vid realistiska marknadsscenarier. Modellen skall dessutom uppfylla minimidatakrav.

Proxyvariabler skall vara tillrackligt forsiktiga och fir endast anvindas om

tilledingliga data ir otillrickliga eller inte ger uttryck for en positions eller portfoljs

verkliga volatilitet. <

> Allt eftersom teknik och bésta praxis utvecklas skall instituten utnyttja dessa framsteg. <
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» Dessutom skall instituten anvinda en metod for att vid berdkningen av kapitalkravet beakta

fallissemangsrisken for sina positioner i handelslagret som ir stegvis vixande till den

fallissemangsrisk som beaktas genom den value at risk—berékning som specificerats i de tidigare

kraven i denna punkt. For att undvika dubbelrikning kan ett institut nir det berdknar den stegvis

vixande fallissemangsrisken beakta i vilken omfattning fallissemangsrisken redan beaktats vid

value—at—risk—beridkningen, i synnerhet for riskpositioner som skulle kunna avriknas inom tio dagar

om ogynnsamma marknadsvillkor uppstar eller andra indikationer pé forsdmringar i kreditmiljon.

D4 ett institut fingar upp sin stegvis vixande fallissemangsrisk genom ett extra kapitalkrav, skall

det ha metoder for att validera métningen.

Institutet skall visa att dess metod uppfyller de standarder for sundhet som motsvarar den metod

som faststéllts i artikel 84—89 i direktiv [2000/12/EG], under antagandet att en konstant riskniva

foreligger, och anpassad dér sd dr nodvindigt for att terspegla inverkan av likviditet, koncentration,

risksikring och valmoiligheter.

Ett institut som inte fingar upp den stegvis vixande fallissemangsrisken genom en intern utvecklad

metod skall beridkna det extra kapitalkravet genom en metod som ir forenlig med antingen den

metod som anges 1 artiklarna 7883 1 direktiv [2000/12/EG] eller den metod som anges i
artiklarna 84—89 i direktiv [2000/12/EG]. <
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> Nir det giller kontanta eller syntetiska vardepapperiseringsexponeringar som skulle bli foremal

for en avdragsbehandling enligt den behandling som avses i artikel 66.2 i direktiv [2000/12/EG],
eller riskviktas till 1250 procent enligt bilaga IX, del 4 i direktiv [2000/12/EG], skall dessa

positioner bli foremal for ett kapitalkrav som inte 4r mindre 4n vad som framkommit vid den

behandlingen. Institut som handlar med dessa exponeringar kan tillimpa en annan behandling dé

de, utover avsikten att driva handel, kan visa fOr sina behoriga myndigheter att en likvid

tvadvigsmarknad existerar fOor virdepapperiseringsexponeringarna eller, i hindelse av syntetiska

virdepapperiseringar som enbart bygger pa kreditderivat, for viardepapperiseringsexponeringarna

sjilva eller samtliga riskkomponenter som ingdr 1 dessa. FOr detta avsnitt mdste en tvavigsmarknad

existera dar det finns oberoende och dkta erbjudanden att kopa och sélja sd att ett pris som star i

rimlig proportion till det sista forsiliningspriset eller aktuella konkurrenskraftiga och dkta kop— eller

siljerbjudanden kan faststéllas inom en dag och infrias till ett sddant pris inom en relativt kort tid i

enlighet med gingse handelspraxis. Om ett institut skall tillimpa en annan behandling, skall det ha

tillgang till tillrdckliga marknadsdata for att garantera att det till fullo beaktar den koncentrerade

fallissemangsrisken for dessa exponeringar i sin interna metod fOr att méta den stegvis vixande

fallissemangsrisken i enlighet med de normer som faststillts ovan. <

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
> R&d/EP (100%)

5. Institut som anvinder egna modeller som inte erkdnns enligt punkt 4 skall aldggas ett sérskilt

kapitalkrav for den specifika risken berdknad enligt bilaga I.

6. Vid tillimpning av punkt 10 ii skall resultatet av institutets egna berdkningar 6kas genom att

multipliceras med en faktor pd minst 3.
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WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)
» R&d/EP (100%)

7. Multiplikationsfaktorn skall 6kas med en plusfaktor mellan 0 och 1 i dverensstimmelse med
£6l4ande tabell > 1 <X] beroende pa det antal 6verskridanden som konstaterats genom institutets
«back—testing» under de nérmast foregdende 250 bankdagarna. De behoriga myndigheterna skall
krdva att instituten pé ett konsekvent sétt berdknar dverskridanden pa grundval av «back—testing»
av antingen faktiska eller hypotetiska fordndringar i portfoljens vérde. Ett 6verskridande &r den en—
dags—forandring i portfoljens virde som dverskrider det motsvarande en—dags—virde pé risk (value—
at-risk)-matt som genererats av institutets modell. For att bestimma plusfaktorn skall antalet

Overskridanden bedémas atminstone kvartalsvis.

B Tabell 1 X1
Antal overskridanden Plusfaktor
Féarre 4n 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 eller fler 1,00
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De behoriga myndigheterna kan i enskilda fall och pa grund av en speciell situation avsté fran
kravet pa att 6ka multiplikationsfaktorn med plusfaktorn enligt tabelleaevar X> 1 <X] om institutet
pa ett tillfredsstéllande sétt for de behdriga myndigheterna har pavisat att en sddan 6kning &r

omotiverad och att modellen i grunden dr sund.

Om det genom upprepade dverskridanden péavisas att modellen inte ar tillrackligt exakt skall de
behoriga myndigheterna aterkalla godkdnnandet av modellen eller vidta 1dmpliga dtgérder for att

sikerstilla att modellen snarast forbéittras.

For att ge de behoriga myndigheterna mojlighet att kontinuerligt dvervaka plusfaktorns lamplighet
skall institution snarast och under alla omsténdigheter senast inom fem arbetsdagar underrétta de
behdriga myndigheterna om alla 6verskridanden som konstateras med deras «back—testing»—

program och som i enlighet med ovanstaende tabell skulle medfora en 6kning av en plusfaktor.

8. » [...]<
> [...]1<
> [...]1<
> [..]1<
WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
» R&d/EP (100%)
9% [...]1<
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WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)
> R4d/EP (100%)

10. Alla institut skall uppfylla ett kapitalkrav som uppgar till det som &r hogst av

1) foregdende dags «value—at-risk»—vérde som berdknats enligt de riktlinjer som anges i

denna bilaga, och »_dér sa &r lampligt, det stegvis vixande kapitalkravet for

fallissemangsrisken som krivs enligt punkt 4 samt <

#b) medelvirdet av de dagliga «value—at—risk»—matten berdknat pa de nidrmast foregaende 60
bankdagarna multiplicerat med de faktorer som omndmns i punkt 6 justerade med den

faktor som esaémas X> avses <Xl i punkt 7 » [...] < »_7 och dér sé ar lampligt, det

stegvis vixande kapitalkravet for fallissemangsrisken som krivs enligt punkt 4. <

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5

11. Foljande miniminorm skall gélla vid berdkning av riskerat virde, «value—at—risk»:
1) Atminstone daglig berikning av riskerat virde, «value—at-risk».
#b) Ett 99—procentigt ensidigt konfidensintervall.

HiC) En innehavsperiod motsvarande tio dagar.
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#=d) En faktisk historisk observationsperiod pa minst ett &r utom da en kortare

observationsperiod dr motiverad pa grund av en betydande 6kning i prisvolatiliteten.
¥c) Uppdatering av dataunderlaget var tredje manad.

12. De behdriga myndigheterna skall krdva att modellen pa ett korrekt sitt tar med alla vésentliga
prisrisker pd optioner eller pa optionsliknande positioner och att andra risker som inte tas med i

modellen téacks tillrdckligt av kapitalbasen.

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

gRiskberdkningsmodellen X> skall <XI fangas upp

tillréckligt antal riskfaktorer, beroende pa institutets aktivitetsniva pa respektive marknad, B> och i

synnerhet foljande: <XI

skall+Riskberidkningssystemet skall sseomfatta en uppsittning
riskfaktorer som motsvarar ridntorna i varje valuta i vilken institutet har rintekénsliga positioner,
vare sig dessa 4r i eller utanfor balansrdkningen. Institutet skall basera sina avkastningskurvor pa
nigon vedertagen metod. Nar det géller vésentlig rinteriskexponering i de viktigaste valutorna och
pa de viktigaste marknaderna skall avkastningskurvan delas upp i minst sex 16ptidssegment for att
fdnga upp variationer i rintornas volatilitet utmed avkastningskurvan. Riskberdkningssystemet
maste dven fanga upp den risk som &r forknippad med ej fullstidndigt korrelerade rorelser mellan

olika avkastningskurvor.
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> Valutakursrisk <X

skeal+Riskberdkningssystemet skall omfatta riskfaktorer som

hénfor sig till guld och de enskilda utléndska valutorna som institutets positioner &r denominerade i.

Iny
> Rad/EP (100%)

> [L.]<

> 1 friga om fondforetag skall de aktuella valutapositionerna for fondforetaget tas med i

berdkningen. Instituten far anvinda sig av tredje parts rapporter om valutapositionerna i

fondforetaget nir rapportens riktighet kan sikerstéillas pa limpligt sidtt. Om ett institut inte ir

medvetet om valutapositionerna i fondforetaget bor denna position lyftas ut och hanteras 1 enlighet

med punkt 2.1 i bilaga III. <

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5
(anpassad)

X> Aktierisk X1

Gi—FHéreaktenskskallsRiskberdkningssystemet skall tillimpa en sdrskild riskfaktor d&tminstone

for var och en av de aktiemarknader dér institutet har vésentliga positioner.

B> Ravarurisk <Xl
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s——H8eravarurisleslall#R iskberdkningssystemet skall tillimpa en sérskild riskfaktor &tminstone
for var och en av de ravaror ddr institutet har vésentliga positioner. Riskberdkningssystemet skall
dessutom fanga upp risken i ej fullstandigt korrelerade rorelser mellan likartade men ej identiska
ravaror och dven exponering for forandringar i terminspriser som uppstar till foljd av bristande
overensstimmelse mellan 16ptider. Det skall ocksa beakta marknadssérdrag, sarskilt leveransdagar

och handlares mojligheter att sténga positioner.

WV98/31/EG Art. 1.7 och bilaga .5

14. De behdriga myndigheterna far tillata institut att anvinda empiriska korrelationer inom
riskkategorier och mellan olika riskkategorier om de dr dvertygade om att institutets system for att

maita korrelationer dr sunt och genomfors med integritet.
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WV 93/6/EEG Bilaga VI 8 2 andra

meningen (anpassad)

BILAGA VI
X>BERAKNING AV KAPITALKRAYV FOR <Xl STORA EXPONERINGAR

1. > Det 6verskjutande belopp som avses i artikel 31 <XI b berdknas genom val av de
bestandsdelar i den samlade exponeringen pa grund av transaktioner med kunden eller gruppen av
kunder 1 fraga som har det hogsta kapitalkravet mot specifik risk enligt bilaga I och/eller krav enligt

bilaga II varvid summan éar lika med det 6verskjutande belopp som avses i artikel 29 > 31 <X] a.

2. Om 6verskottet inte har funnits 1 mer 4n tio dagar skall det ytterligare kapitalkravet vara 200 %

av de krav som avses 1

B punkt 1 <X for déri ingadende bestandsdelar.

3. Fran och med tionde dagen efter det att Overskottet har uppkommit hianfors bestdndsdelarna i
overskottet utvalda i enlighet med punkt 1 till respektive rad i kolumn 1 i tabell I i den ordning

kraven mot specifik risk enligt bilaga 1 och/eller kraven enligt bilaga 2 stiger. Iastitatetskall

Det ytterligare kapitalkravet skall sess motsvaras beloppet av kravet mot

specifik risk 1 bilaga I och/eller kraven 1 bilaga II for dessa bestdndsdelar multiplicerade med

respektive faktor i kolumn 2.
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B> Tabell 1 X1

Overskott utdver grinsvirdena Faktor
(grundat pa procentandelen av kapitalbasen)

upp till 40 % 200 %

frdn 40 % till 60 % 300 %

frdn 60 % till 80 % 400 %

fran 80 % till 100 % 500 %

frdn 100 % till 250 % 600 %

over 250 % 900 %
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Iny
> Rad/EP (100%)

BILAGA VII

HANDEL

DEL A — AVSIKT ATT BEDRIVA HANDEL

1. Positioner/portfoljer som innehas i avsikt att bedriva handel skall uppfylla foljande krav:

a)

b)

Det méste finnas en tydligt dokumenterad handelsstrategi for positionen/instrumentet
eller portfoljerna som godkénts av den hogsta ledningen och som innefattar forvantad

innehavsperiod.

Det skall finnas klart definierade riktlinjer och forfaranden for aktiv hantering av

positionerna, som ska innefatta f6ljande:
i)  Positionerna ingds genom ett handlarbord.
il)  Positionsgrinserna faststélls och deras lamplighet 6vervakas.

iii) Handlare &r fria att ingd/forvalta positioner inom verenskomna ramar och

enligt den dverenskomna strategin.
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iv)  Positionsrapportering till den hogsta ledningen ingar i institutets riskhantering.

v)  Positioner 6vervakas aktivt med avseende pa marknadsinformationskéallor och
mojligheten att marknadsfora eller sidkra positionen eller dess komponentrisker
bedoms. Hiri ingar sérskilt kvalitets— och tillgdnglighetsbedomning av
marknadsbidragen till virderingsprocessen, marknadens omséttningsniva och

storleken pa de positioner som det handlas med pa marknaden.

Det skall finnas klart definierade riktlinjer och forfaranden for att 6vervaka
positionen mot institutets handelsstrategi, déribland 6vervakning av omséttning och

forsdljningspositioner i institutets handelslager.

DEL B - SYSTEM OCH KONTROLLER

1. Instituten skall bygga upp och upprétthélla system och kontroller som ér tillrdckliga for att ge

forsiktiga och tillforlitliga vérderingsskattningar.

2. Systemen och kontrollerna skall omfatta atminstone f6ljande element:

a)  Skriftliga riktlinjer och forfaranden for virderingsprocessen. Héri ingar klart
definierat ansvar for de olika omraden som ingér i faststéllandet av vérdering,
marknadsinformationskéllor och 6versyn av deras lamplighet, intervall for oberoende
vérdering, tidpunkt for slutkurser, forfaranden for viarderingsjusteringar,
verifikationsforfaranden vid manadsslut och vid sérskilda tillfallen.
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b)  Tydliga och oberoende rapporteringskanaler (dvs. oberoende av

handelsavdelningarna) for de avdelningar som &r ansvariga for virderingsforfarandet.
Rapporteringsvégen skall sluta hos en styrelseledamot anstilld av foretaget.

Metoder for forsiktig virdering

3. Med marknadsvérdering forstds att det minst en gdng om dagen gors en virdering av positionerna
mot léttillgdngliga slutkurser fran oberoende kéllor. Exempel pa sddana dr vixelkurser, elektroniska

borsnoteringar eller noteringar fran flera oberoende och ansedda méklare.

4. Vid marknadsviardering skall den mer forsiktiga delen av budet/erbjudandet anvéndas savida
institutet inte dr en betydande marknadsgarant for den speciella typen av finansiellt instrument eller

rdvaran i frdga och kan gora avslut till mittkurs.

5. Nir en marknadsvérdering inte dr mdjlig maste instituten gora en modellvirdering (mark to
model) av sina positioner/portfoljer innan de genomfor en behandling av kapital 1 handelslagret.
Som modellvirdering definieras varje typ av vardering som maste jamforas med, extrapoleras fran

eller pd ndgot annat sétt berdknas utifrdn ett marknadsvarde.
6. Foljande krav maste uppfyllas vid modellvérdering:

a) Den hogsta ledningen maste veta for vilka delar av handelslagret en modellvirdering gors
och skall forsta i vilken grad detta skapar osékerhet i verksamhetens

risk/resultatrapportering.
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b)

d)

2

Marknadsvirdet skall i mojligaste mén hirledas ur samma kélla som marknadspriserna.

> [...] < » Dessutom skall marknadsvirdets lamplighet for den séirskilda positionen

vérderas och modellens parametrar bedomas ofta. <

I mojligaste man skall varderingsmetoder som dr allmént vedertagna for sarskilda

finansiella instrument eller ravaror anvindas.

Om modellen utvecklas av institutet skall den baseras pa vél valda antaganden som har
bedomts och kritiskt granskats av parter med lampliga kvalifikationer och som inte ar

iblandade 1 utvecklingsprocessen.

Det skall finnas formella forfaranden for dndringskontroller. En sékerhetskopia av
modellen skall bevaras och med jimna mellanrum anvéndas for att kontrollera

vérderingarna.

De riskhanteringsansvariga skall vara medvetna om modellens svagheter och om hur de

bist aterspeglas i viarderingsresultaten.

Modellen skall regelbundet ses Gver sd att resultatens riktighet kan faststéllas (t.ex.
bedomning av om antagandena fortfarande géller, analys av resultaten kontra riskfaktorer,

jamforelse mellan faktiska slutpriser och modellresultat).

Vid tillampning av punkt d skall modellen utvecklas eller godkénnas oberoende av
handelsavdelningarna. Den skall provas med oberoende tester. Héri ingér validering av de

matematiska grunderna, antagandena och programanviandningen.
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7. Oberoende priskontroller bor goras utover den dagliga marknadsvérderingen eller
modellvirderingen. Vid detta forfarande kontrolleras regelbundet att marknadspriser eller
modelluppgifter dr korrekta och oberoende. Daglig marknadsvirdering far goras av handlare medan
kontrollen av marknadspriser och modelluppgifter bor genomforas av en enhet som ar fristdende
fran marknadsrummet minst en géng i manaden (eller oftare, allt efter marknadens eller
handelsverksamhetens art). Om inga oberoende prissittningskallor finns eller om kéillorna 4r mer

subjektiva kan det vara ldmpligt med forsiktighetsatgarder som exempelvis prisjusteringar.

Prisjusteringar eller avsiattning till virderingsreserver

8. Instituten skall faststilla och underhalla forfaranden for hur prisjusteringar eller avséttning till

vérderingsreserver skall beaktas.

Allmanna standarder

9. De behoriga myndigheterna skall krdva att instituten explicit provar behovet av prisjusteringar
eller avsittning till en virderingsreserv for att ta hansyn till foljande faktorer: ej intjdnade
rdntemarginaler, stingningskostnader for Oppna positioner, operativa risker, kostnader for fortida
avbrott, finansieringskostnader, framtida administrativa kostnader och — dér detta &r relevant —

modellrisk.

Standarder for mindre likvida poster

10. Mindre likvida positioner kan hérrora fran savil marknadsstorningar som institutsbetingade

situationer, exempelvis koncentrerade positioner och/eller inaktuella positioner.
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11. Instituten skall beakta flera olika faktorer innan de avgér om en vérderingsreserv dr nddvindig
for mindre likvida poster, bland annat hur lang tid det skulle ta att sékra positionen/riskerna inom
positionen, kop— och sjdlmarginalernas volatilitet och genomsnitt, tillgangen till
marknadsnoteringar (marknadsgaranternas antal och identitet) och handelsvolymernas volatilitet

och genomsnitt » [...] < »_, marknadskoncentrationer, 16ptidsindelning av positioner, den

utstrickning 1 vilken modellvirdering anvinds vid validering och effekterna av andra

modellrisker. <

12. Om instituten anvénder vérderingar av tredje part eller modellvirderingar skall de 6verviga om
en prisjustering skall goras eller ej. Instituten skall dessutom Gverviga behovet av att upprétta

reserver for mindre likvida positioner och regelbundet undersoka om de dr andamélsenliga.

13. Nar prisjusteringar eller avsittning till varderingsreserver ger upphov till viasentliga forluster
under det innevarande rikenskapsaret skall dessa dras av fran institutets ursprungliga kapitalbas

enligt artikel 57 k i direktiv [2000/12/EG]

14. Andra vinster/forluster pa grund av prisjusteringar eller avséttning till varderingsreserver skall
ingd i berdkningen av den "nettovinst i institutets handelslager" som ndmns i artikel 13.2 b och
laggas till eller dras av fran den Ovriga kapitalbas som kan tdcka marknadsriskskrav enligt dessa

bestimmelser.

> 14a. Prisjusteringar eller avsittning till virderingsreserver, som Overstiger dem som gjorts i

enlighet med de redovisningsramar som géller fOr institutet, skall behandlas i enlighet med punkt 13

om de ger upphov till faktiska forluster eller annars till punkt 14. <
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DEL C — INTERNA SAKRINGAR

1. En intern sdkring &r en position som helt eller i1 védsentlig grad tdcker komponentriskdelen av ett
innehav utanfor handelslagret eller en rad innehav. Innehav som stammar frén interna sikringar kan
komma i fraga for behandling av kapital i handelslagret, forutsatt att de innehas i avsikt att bedriva
handel och att de allménna kriterierna for avsikt att bedriva handel och for forsiktig vérdering i

delarna A och B ir uppfyllda, i synnerhet foljande:

a)  Avsikten med interna sikringar skall inte i forsta hand vara att undga eller minska

kapitalkraven.

b) Interna sdkringar skall dokumenteras korrekt och underkastas sérskilda interna

forfaranden for godkénnande och revision.
c) Den interna transaktionen skall ske till marknadsvillkor.

d)  Storre delen av den marknadsrisk som genereras av den interna sékringen skall

forvaltas dynamisk i handelslagret inom de tillatna grinserna.
e) Interna transaktioner skall noga dvervakas.

Overvakningen maste garanteras genom fullgoda forfaranden.
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2. Behandlingen som avses i punkt 1 giller utan att det paverkar tillimpningen av kapitalkraven for

elementet utanfor handelslagret i den interna sikringen.

> 3. Om ett institut sdkrar en kreditriskexponering i bankportfolijen med ett kreditderivat som

bokfors 1 dess handelslager (genom intern sikring), skall exponeringen i bankportfoljen inte anses

vara sidkrad vad avser det lagstadgade kapitalkravet, sdvida inte institutet, frdn en godtagbar tredje

part som tillhandahéller kreditriskskydd, koper ett kreditderivat som uppfvller kraven i punkt 19 i
del 2 av bilaga VIII till direktiv [2000/12/EG] for exponeringen i bankportfoljen. Om ett siddant

kreditriskskydd kops av tredje man och godkénns som sidkring av en exponering i bankportfoljen

ndr det géller det lagstadgade kapitalkravet, skall varken den interna eller den externa

kreditderivatsidkringen tas upp i handelslagret vid berdkning av lagstadgat kapitalkrav. <

> DEL C A- ATT INFORA I HANDELSLAGRET <

> 1. Instituten skall ha tydligt definierade regler och forfaranden for att bestimma vilka

exponeringar som skall inforas 1 handelslagret i avsikt att berdkna kapitalkraven. Dessa skall vara

forenliga med de kriterier som uppréttats i artikel 11 och ta hinsyn till institutets mdjligheter och

praxis nir det giller riskhantering. Att dessa regler och forfaranden efterlevs skall till fullo

dokumenteras och underkastas regelbunden internkontroll. <
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> 2. Instituten skall ha klart definierade regler och forfaranden for den Overgripande forvaltningen

av handelslagret. Dessa regler och forfaranden skall dtminstone innehélla

a)  de verksamheter som av institutet anses vara handel och som utgdr en del av
handelslagret_for kapitalkravsdndamél

b) i vilken omfattning en exponering kan marknadsvirderas dagligen med hénvisning
till en aktiv, likvid tvavdgsmarknad,

c)  for exponeringar som dr modellvirderade, i vilken omfattning institutet kan
1) identifiera alla faktiska exponeringsrisker,

il)  sikra alla faktiska exponeringsrisker med instrument for vilka en aktiv, likvid
tvavagsmarknad existerar, och

iii)  erhélla palitliga uppskattningar for huvudantagandena och nyckelparametrarna
som anvénts 1 modellen,

d) 1vilken omfattning institutet kan, och &r skyldigt att, astadkomma vérderingar for
exponeringen som kan valideras externt pa ett konsekvent sitt,

e) 1 vilken omfattning réttsliga restriktioner eller andra driftskrav skulle hindra
institutets mojligheter att genomfora en avveckling eller sékring av exponeringen pé
kort sikt,

f)  1vilken omfattning institutet kan, och ar skyldigt att, aktivt riskhantera exponeringen
inom sin handelsverksamhet, och

g) i vilken omfattning institutet kan dverfora risker eller exponeringar genom att
registrera dem utanfor eller i handelslagret och kriterierna for sddana 6verforingar. <
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> 3. Behoriga myndigheter kan tillata institut att behandla positioner som &r innehav enligt

direktiv [2000/12/EG] artikel 57 1. m och n i handelslagret som aktier eller rintebidrande instrument

ndr ett institut visar att det dr en aktiv marknadsgarant 1 dessa positioner. I detta fall skall institutet

ha tillrackliga system och kontroller kring handeln med godtagbara kapitalbasinstrument. <

» 4. Terminshandelsrelaterade transaktioner av repotyp som ett institut redovisar utanfor

handelslagret kan inforas i handelslagret av kapitalkravsskil sd linge som alla sddana transaktioner

av repotyp inkluderas. I detta sammanhang defineras handelsrelaterade transaktioner av repotyp

som de som uppfyller kraven i artikel 11.2 och i bilaga VII del A och bada betalningsbenen ir i

form av kontanter eller virdepapper som dr moijliga att infora i handelslagret. Oavsett var de dr

bokforda dr alla transaktioner av repotyp foremal for ett motpartskreditriskkrav som giller for

transaktioner utanfor handelslagret. <
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BILAGA VIII

UPPHAVDA DIREKTIV

DEL A
UPPHAVDA DIREKTIV OCH SENARE ANDRINGAR
(héinvisning i artikel 48)

Rédets direktiv 93/6/EEG av den 15 mars 1993 om kapitalkrav for virdepappersforetag och
kreditinstitut

Europaparlamentets och radets direktiv 98/31/EG av den 22 juni 1998 om andring av radets
direktiv 93/6/EEG om kapitalkrav for vardepappersforetag och kreditinstitut

Europaparlamentets och radets direktiv 98/33/EG av den 22 juni 1998 om éndring av artikel 12 i
radets direktiv 77/780/EEG om ritten att starta och driva verksamhet i kreditinstitut, artiklarna 2, 5,
6, 7 och 8 och bilagorna II och III till rddets direktiv 89/647/EEG om kapitaltdckningsgrad for
kreditinstitut och artikel 2 och bilaga II till radets direktiv 93/6/EEG om kapitalkrav for
vardepappersforetag och kreditinstitut

Europaparlamentets och radets direktiv 2002/87/EG av den 16 december 2002 om extra tillsyn dver
kreditinstitut, forsdkringsforetag och vardepappersforetag i ett finansiellt konglomerat och om
andring av radets direktiv 73/239/EEG, 79/267/EEG, 92/49/EEG, 92/96/EEG, 93/6/EEG och
93/22/EEG samt Europaparlamentets och radets direktiv 98/78/EG och 2000/12/EG,
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Endast artikel 26

Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG av den 21 april 2004 om marknader {for

finansiella instrument och om dndring av radets direktiv 85/611/EEG och 93/6/EEG och
Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG samt upphidvande av radets direktiv 93/22/EEG

Endast artikel 67

DEL B

TIDSPLAN FOR GENOMFORANDE

(héinvisning i artikel 48)

Direktiv Tidsplan for genomforande

Rédets direktiv 93/6/EEG 1.7.1995

Direktiv 98/31/EG 21.7.2000

Direktiv 98/33/EG 21.7.2000

Direktiv 2002/87/EG 11.8.2004

Direktiv 2004/39/EG Annu inte tillgingligt

Direktiv 2004/xx/EG Annu inte tillgingligt
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U new

BILAGA IX
JAMFORELSETABELL
Detta direktiv Direktiv 93/6/EEG | Direktiv 98/31/EG | Direktiv 98/33/EG Direktiv Direktiv
2002/87/EG 2004/39/EG
Artikel 1.1 forsta
meningen
Artikel 1.1 andra Artikel 1
meningen samt
punkt 2
Artikel 2.1
Artikel 2.2 Artikel 7.3
Artikel 3.1 a Artikel 2.1
Artikel 3.1 b Artikel 2.2 Artikel 67.1
Artikel 3.1 c—e Artikel 2.3-5
Artikel 3.1 foch g
Artikel 3.1 h Artikel 2.10
Artikel 3.1 1 Artikel 2.11 Artikel 3.1
Artikel 3.1 j Artikel 2.14
Artikel 3.1 koch1 | Artikel 2.15 och 16 | Artikel 1.1 b
Artikel 3.1 m Artikel 2.17 Artikel 1.1 ¢
Artikel 3.1 n Artikel 2.18 Artikel 1.1d
Artikel 3.1 o—q Artikel 2.19-21
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Detta direktiv Direktiv 93/6/EEG | Direktiv 98/31/EG | Direktiv 98/33/EG Direktiv Direktiv
2002/87/EG 2004/39/EG
Artikel 3.1 r Artikel 2.23
Artikel 3.1 s Artikel 2.26
Artikel 3.2 Artikel 2.7 och 8
Artikel 3.3 a och Artikel 7.3 Artikel 26
b
Artikel 3.3 ¢ Artikel 7.3
Artikel 4 Artikel 2.24
Artikel 5 Artikel 3.1 och 2
Artikel 6 Artikel 3.4 Artikel 67.2
Artikel 7 Artikel 3.4 a Artikel 67.3
Artikel 8 Artikel 3.4 b Artikel 67.3
Artikel 9 Artikel 3.3
Artikel 10 Artikel 3.5-8
Artikel 11 Artikel 2.6
Artikel 12 forsta Artikel 2.25
stycket
Artikel 12 andra
stycket
Artikel 13.1 forsta | Bilaga V punkt 1
stycket forsta stycket
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Detta direktiv Direktiv 93/6/EEG | Direktiv 98/31/EG | Direktiv 98/33/EG Direktiv Direktiv
2002/87/EG 2004/39/EG
Artikel 13.1 andra | Bilaga V punkt 1 Artikel 1.7 och
stycket samt andra stycket samt | bilaga4ab
punkt 13.2-5 punkt 2-5
Artikel 14 Bilaga V punkt 6 Bilaga 4 ¢
och 7
Artikel 15 Bilaga V punkt 8
Artikel 16 Bilaga V punkt 9
Artikel 17
Artikel 18.1 forsta | Artikel 4.1 forsta
stycket stycket
Artikel 18.1 aoch | Artikel 4.11ochii | Artikel 1.2
b
Artikel 18.2—4 Artikel 4.6-8
Artikel 19.1
Artikel 19.2 Artikel 11.2
Artikel 19.3
Artikel 20
Artikel 21 Bilaga IV
Artikel 22
Artikel 23 forsta Artikel 7.5 och 6
och andra stycket
Artikel 23 tredje
stycket
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Detta direktiv Direktiv 93/6/EEG | Direktiv 98/31/EG | Direktiv 98/33/EG Direktiv Direktiv
2002/87/EG 2004/39/EG
Artikel 24
Artikel 25
Artikel 26.1 Artikel 7.10 Artikel 1.4
Artikel 26.2—4 Artikel 7.11-13
Artikel 27 Artikel 7.14 och 15
Artikel 28.1 Artikel 5.1
Artikel 28.2 Artikel 5.2 Artikel 1.3
Artikel 28.3
Artikel 29.1 a— Bilaga VI punkt 2
samt de tva
foljande styckena
Artikel 29.1 sista
stycket
Artikel 29.2 Bilaga VI punkt 3
Artikel 30.1 och 2 | Bilaga VI punkt 4
forsta stycket och 5
Artikel 30.2 andra
stycket
Artikel 30.3 och 4 | Bilaga VI punkt 6
och 7
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Detta direktiv Direktiv 93/6/EEG | Direktiv 98/31/EG | Direktiv 98/33/EG Direktiv Direktiv
2002/87/EG 2004/39/EG
Artikel 31 Bilaga VI punkt
8.1, 2 forsta
meningen samt 3—
5
Artikel 32 Bilaga VI punkt 9
och 10
Artikel 33.1 och 2
Artikel 33.3 Artikel 6.2
Artikel 34
Artikel 35.1-4 Artikel 8.1-4
Artikel 35.5 Artikel 8.5 forsta Artikel 1.5
meningen
Artikel 36 Artikel 9.1-3
Artikel 37
Artikel 38 Artikel 9.4
Artikel 39
Artikel 40 Artikel 2.9
Artikel 41
Artikel 42.1 a— Artikel 10 forsta,
andra och tredje
strecksatsen
Artikel 42.1 d och
e
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Detta direktiv Direktiv 93/6/EEG | Direktiv 98/31/EG | Direktiv 98/33/EG Direktiv Direktiv
2002/87/EG 2004/39/EG
Artikel 42.1 f Artikel 10 fjarde
strecksatsen
Artikel 42.1 g
Artikel 43
Artikel 44
Artikel 45
Artikel 46 Artikel 12
Artikel 47
Artikel 48
Artikel 49
Artikel 50 Artikel 15
Bilaga I Bilaga I punkterna
punkterna 1-4 1-4
Bilaga I punkt 4 Artikel 2.22
sista stycket
Bilaga I punkt 5— | Bilaga I punkterna
7 5-7
Bilaga I punkt 8
Bilaga I Bilaga I punkterna
punkterna 9—11 8-10
Bilaga I Bilaga I punkterna
punkterna 12—-14 12-14
Bilaga I Artikel 2.12
punkterna 15 och
16
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Detta direktiv Direktiv 93/6/EEG | Direktiv 98/31/EG | Direktiv 98/33/EG Direktiv Direktiv
2002/87/EG 2004/39/EG
Bilaga I Bilaga I punkterna
punkterna 1741 15-39
Bilaga I
punkterna 42-56
Bilaga II Bilaga II punkterna
punkterna 1 och2 | 1 och 2
Bilaga II
punkterna 3—11
Bilaga III punkt 1 | Bilaga III punkt 1 Artikel 1.7 och
forsta stycket bilaga 3 a
Bilaga III punkt 2 | Bilaga III punkt 2
Bilaga II1.2.1 Bilaga III punkt Artikel 1.7 och
forsta till tredje 3.1 bilaga 3 b
stycket
Bilaga III punkt
2.1 fjarde stycket
Bilaga III punkt Bilaga III punkt Artikel 1.7 och
2.1 femte stycket | 3.2 bilaga 3 b
Bilaga III punkt Bilaga III punkt 4- | Artikel 17 och
2.2,3,3.1 6 bilaga 3 ¢
Bilaga III punkt Bilaga III punkt 8
32
Bilaga III punkt 4 | Bilaga III punkt 11
Bilaga IV Bilaga VII Artikel 1.7 och
punkterna 1-20 punkterna 1-20 bilaga 5
Bilaga IV punkt Artikel 11 a Artikel 1.6
21
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Detta direktiv Direktiv 93/6/EEG | Direktiv 98/31/EG | Direktiv 98/33/EG Direktiv Direktiv
2002/87/EG 2004/39/EG
Bilaga V Bilaga VIII Artikel 1.7 och
punkterna 1-13 punkterna 1-13 ii bilaga 5
tredje stycket
Bilaga V punkt 13
fjarde stycket
Bilaga V punkt 13 | Bilaga VIII 13 iii, Artikel 1.7 och
femte stycket, till | till 14 bilaga 5
14
Bilaga VI Bilaga VI punkt
8.2 efter forsta
meningen
Bilaga VII
Bilaga VIII
Bilaga IX
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