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WV 93/6/EHS (prijaty)
= novy

PRILOHA I

2>VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK PRE < POZICNE RIZIKO

VOB X VSEOBECNE USTANOVENIA X

ie O Vzajomné zapocditavanie <XI

1. Prevaha dthedebsehk DO dlhych <X (keétkedebsek X kratkych <X ) pozicii institcie nad jej

lrdtlcodebsani DO kratkymi <X] (dbredebsani > dlhymi <X ) poziciami v tych istych akciovych,
dlhovych a konvertibilnych emisiach a identickych finannych terminevrehzmirvéeh

X> futures <XI, opciach, opénych listoch a krytych opénych listoch st jej istou poziciou v kazdom
z tychto rozdielnych nastrojov. Pri vypocitavani Cistej pozicie peiskasaé DO kompetentné <XI organy
dovolia, aby sa s pozicieami v edvedenseh > derivatovych <X] nastrojoch =sa dejedndvak

X> zaobchadzalo <X, ako je uvedené v odsekoch 4 az 7, ako s pozicieami ve fandementalneom

X> podkladovom <XI (alebo pomyselnom) cennom papieri alebo cennych papieroch. Vlastnictvo

vlastnych dlhovych néstrojov institacii sa v zmysle odseku 14 pri kalkulacii Specifického rizika
nebudebrat X neberie <X] do uvahy.

2. Medzi konvertibilnou a kompenza¢nou poziciou v X> podkladovom <XI nastrojisktes—<e—e;

pedidadess; nie je dovolené »ypesitanie-isteipozieie X vzajomné zapocitavanie <X] , pokial
peistasaé O kompetentné <X organy nezavedu pristup, pri ktorom sa pravdepodobnost’, Ze uréity
konvertibilny cenny papier sa zameni, vezme do uvahy, alebo maju kapitalova poziadavku na

pokrytie akejkol'vek straty, ktoru konverzia mdze vyvolat.

3. Vsetky Cisté pozicie bez ohl'adu na ich znamienka musia byt’ denne prepocitané na prvetas menu

B> vykazovania <X institticie pri prevladajicom okamzitom vymennom kurze pred ich sthrnom.

Jednotlivé nastroje
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WV 93/6/ES (prijaty)
=>, 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7 a priloha

ods. 1 pism. a)

4. S irokovymi tesminessmmi-zmiavemt DO futures X1,

X> dohodami o urokovych mierach <XI (FRAs) a terminovymi zavéizkami kupit’ alebo predat’
dlhové nastroje sa naraba ako s kombinaciami ebredebyek DO dlhych Xl a k%ﬁ%ée%@h

B kratkych <X] pozicii. S dthedebssai DO dlhymi <X : i
> trokovych futures <XI sa teda naraba ako s kombinaciou vypozicania si so splatnostou

v termine dodania tesmineveizmbasy DO futures X1 a drzania aktiv s datumom splatnosti rovnym
datumu > splatnosti podkladového <X nastroja alebo pesaselne; X> podkladovej nominalnej <X
pozicie pedstatre; pre prislusngy tesminesizmbava DO futures X1 . Podobne predana tessinevé
vrekevié-deheda X> dohoda o urokovych mierach <X] (FRA) sa bude povazexatuje za dthedebs
X> dlha <X] poziciu s datumom splatnosti rovnym datumu ss#essania DX vysporiadania <XI plus

pt poziciami

zmluvné obdobie, a keédtleedebt DO kratku <X] poziciu so splatnostou rovnou datumu %%%%&&1-&

B> vysporiadania <X] . Vypozicanie aj drzanie aktiv musi byt zahrnuté v klass

X> prvej kategorii stanovenej v <XI tabul’ke 1 v odseku 14, aby sa stanovila kapitalova poziadavka
voci $pecifickému riziku pre irokové tesminesézmbay DO futures <X] a temminewérekewé
dekedsy > dohody o urokovych mierach (FRA) <X1 . Blkedebsy: DO Terminovy X1 zavizok kipit
dlhovy nastroj sa povazuje za kombinaciu vypozicania si X> so <X] splatnosgitou sea terminu

a dbhedebei > dlhej XI (momentalne splatnej) pozicie v samotnom

dodania tegmin

et X prvej

dlhovom nastroji. Vypozicanie bude X> sa <XI zahrnatéie ¥ do hlawnem
kategorise stanovenej v <X] tabul’ke 1 X> v odseku 14 <X] za G¢elmi Specifického rizika, a dlhovy

nastroj ¥ do ktoreméhokol'vek vhodnesaého stipcia v tej istej tabul’ke. 2, --- €
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W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 1 pism. a) (prijaty)

RPeislusné O Kompetentné <X] organy mozu povolit, aby sa kapitalova poziadavka pre tesminess:
ebehod X futures <X uskuto¢neny na burze rovnala marzi, ktorti vyzaduje burza, ak st uplne

presvedcené o tom, ze zabezpecuje presné meranie rizika suvisiaceho s tersat

X> futures <X] a ze sa rovna minimalne kapitalovej poziadavke pre tesminevs—ebehed

> futures <X1, ktora by bola ziskana vypoctom urobenym za pouzitia metody uvedenej v zvysnej

Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metédy internych modelov opisanej v prilohe VEL.

& > Kompetentné <X] organy mdézu povolit’ taktieZ

kapitalovl poziadavku pre zmluvu na OTC edvedenénastreje > derivaty <XI takého typu, ktory je
uvedeny v tomto odseku, zuctovany zictovacim éstexess DO centrom <X, priCom uznaju, Ze sa
tato poziadavka moze rovnat’ marzi pozadovanej zuctovacim @stexess DO centrom <X1, ak su tplne
presvedcené o tom, ze zabezpecuje presné meranie rizika suvisiaceho so zmluvou na edsedené
néstrede DO derivaty <XI a Ze sa rovna minimalne kapitalovej poziadavke pre prislusna zmluvu,
ktora by bola ziskanad vypoctom urobenym za pouzitia metddy uvedenej v zvysnej Casti tejto prilohy

alebo uplatnenim metddy internych modelov, ktoré je opisana v prilohe VH.

W 93/6/EHS &lanok 2 ods. 22 (prijaty)

Na tcely tohto odseku ékedebe X dihd <Xl pozicia znamena poziciu, v ktorej institicia zjednala
urok, ktory bude dostavat’ v nejaky ¢as v budicnosti, a kreatkedebe X krdtka X1 pozicia znamena

poziciu, v ktorej institlicia zjednala trok, ktory bude platit’ v nejakom ¢ase v buducnosti.
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WV 93/6/EHS (prijaty)

5. Opcie na uroky, dlhové nastroje, akcie, akciové indexy, finanéné terminevé-ebehodsy

X> futures <X1, swapy a zahrani¢né meny sa povazuju za pozicie v hodnote rovné Ciastke
fundamentélnehe X podkladového <X] nastroja, ku ktorému sa opcia vztahuje, nasobenej svojim
delta faktorom za ucelmi tejto prilohy. Uvedené pozicie je pripadne potrebné zapocitat’ voci
akymkol'vek srevnévaeim X> kompenzacnym <Xl poziciam v identickych fandamentélnveh

X> podkladovych <X]I cennych papieroch alebo derivatoch. Pouzity delta faktor je delta faktorom
prislusného burzového trhu, ktory je vypocitany peistesasaat > kompetentnymi <XI organmi, alebo
ak to nie je mozné alebo v pripade mimoburzovych opcii, delta X> faktor <X] vyratanéy samotnou
inStitaciou s podmienkou, Ze peiskaéné DO kompetentné <X organy su uistené, Ze takyto model

pouzity institiiciou je odovodneny.

Reislusné O Kompetentné <X] organy vSak smu tieZ nariadit,, aby institticie stanovili svoje dekts
X> delta faktory <X] pouzijuc metodologiu Specifikovant peistadassa: X> kompetentnymi <XI

organmi.
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W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 1 pism. b) (prijaty)

fa zabezpecenteprot oOstatné rizikd spojené s opciami, okrem rizika delta,
sa zabezpedia. Peisludné X> Kompetentné <XI organy mézu povolit, aby sa kapitalova poziadavka
pre upisanu opciu obchodovatekbni na burze rovnala marzi, ktora vyzaduje burza, ak su Gplne
presvedcené o tom, ze burza zabezpecuje presné meranie rizika suvisiaceho s opciou a Ze sa rovna
minimalne kapitdlovej poziadavke pre opciu, ktora by bola ziskana vypoctom urobenym za pouzitia
metody uvedenej v zvysnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metody internych modelov, ktora je

opisana v prilohe VHE. g prislusné O Kompetentné <X organy mozu

taktiez povolit’ kapitalovi poziadavku pre OTC opciu zuctovanu zactovacim Gstevess

X> centrom <X] , pricom uznaju, Ze sa tato poziadavka moze rovnat’ marzi pozadovanej zactovacim
gstavem X centrom <XI , ak su uplne presvedéené o tom, Ze zabezpecuje presné meranie rizika
suvisiaceho s opciou a ze sa rovna minimalne kapitalovej poziadavke pre OTC opciu, ktora by bola
ziskana vypocétom urobenym za pouzitia metédy uvedenej v zvysnej Casti tejto prilohy alebo
uplatnenim met6dy internych modelov, ktora je opisana v prilohe VEL. Okrem toho mézu povolit’,
aby bola poziadavka na kiipne opcie obchodovatelné na burze alebo na ﬁkm X> OTC

opcie <XI rovnaka ako poziadavka na

epeiam DO jej podkladovy nastroj <XI pod podmienkou, Ze vysledna poziadavka neprevysuje trhova
hodnotu opcie. Poziadavka na upisantt OTC opciu sa stanovi vo vztahu k eeanému-papiess
B> jej podkladovému nastroju <X .
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W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 1 pism. ¢) (prijaty)

6. S opénymi listami vztahujicimi sa na dlhové nastroje a kmeiexé akcie sa naklada rovnako ako s

opciami uvedenymi v odseku 5.

WV 93/6/EHS (prijaty)

7. Pri swapoch sa na tcely urokového rizika postupuje rovnako, ako pri nastrojoch suvahy. Tak

B> plavajiacu Grokova

urokovy swap, pri ktorom institucia dostane
sadzbu <X] a plati Grekpewnetsadzby X> pevnll urokovl sadzbu, <X] sa bude povazexetuje za
ekvivalent dthedebej X> dlhej XI pozicie v nastroji premenkiveiirekeveisadzby DO s plavajucou
urokovou sadzbou <XI so splatnostou rovnocennou obdobiu az do najblizsieho stanovenia uroku,
a kedtleedebej DO kratkej <XI pozicie v nastroji s pevnou X> urokovou <XI sadzbou s takou istou

splatnostou ako samotny swap.

J novy
» RADA/EP (100%)

» A. Zaobchadzanie s predajcom zabezpecenia. <

> [L.]<

> 8. Pri vypocte kapitidlovej poziadavky pre trhové riziko strany, ktord je vystavend kreditnému

riziku (,,predajca zabezpecenia‘®), pokial’ nie je uvedené inak, sa pouzije podkladova hodnota zo

zmluvy o kreditnom derivate. Na ucel vypocitania poplatku Specifického rizika, okrem pripadu

swapu na celkovy vynos, namiesto splatnosti dlhopisov sa uplatni splatnost’ kreditnych derivatov.

Pozicie sa stanovuju nasledovne: <
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> [L.]<

> i)

Swap na celkovy vynos vytvori dlht poziciu pre vSeobecé trhové riziko referenéného
zavézku a kratku poziciu pre vSeobecé trhové riziko Statneho dlhopisu, s ekvivalentom
splatnosti na obdobie az do nasledujiceho stanovenia Groku, a ktorému sa v zmysle prilohy
VI k smernici [2000/12/ES] priradi rizikova vaha 0 %. Rovnako vytvori dlhu poziciu pre

Specifické riziko referencného dlhopisu. <

> [L.]<

> i)

Swap na kreditné zlvhanie netvori poziciu pre v§eobecé trhové riziko. Na 0iéely

$pecifického rizika musi inStitucia zaznamenat’ syntetickt dlhi poziciu v zavizku

referenéného subijektu, pokial’ derivét nie je oceneny a nespitia podmienky pre kvalifikiciu

dlhu, pri¢om sa v takom pripade zaznamena dlha deriva¢na pozicia. Ak su platby prémie

alebo tiroku produktu splatné, tieto pehazné toky musia predstavovat’ fiktivne pozicie

Statnych dlhopisov. <

> [L.]<

» i)

Jednoduchy dlhovy ndstroj viazany na kredit ako urokovy ohodnoteny produkt vytvara

dlhu poziciu pre v§eobecé trhové riziko samotného dlhového néstroja. Na ucel

$pecifického rizika sa v zdvizku referenéného subjektu tvori synteticka dlha pozicia.

Dodato¢na dlha pozicia sa tvori pre emitenta dlhového nastroja. V pripade, v ktorom

dlhovy nastroj viazany na kredit méa externy rating a spia podmienky kvalifikovanich

dlhovych poloziek, musi sa zaznamenat’ len jednoducha dlha pozicia so Specifickym

rizikom dlhového néstroja. <

> [L.]<

> [L.]<

> [L.]<
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> [L.]<

> iv)

Navyse k dlhej pozicii Specifického rizika eminenta dlhového néstroja,viacndsobny dlhovy

> V)

nastroj viazany na kredit poskytujuci ¢iasto¢né zabezpecenie vytvara poziciu v kazdom

referenénom subjekte s celkovou podkladovou hodnotou zo zmluvy priradenou poziciam

podl'a pomeru celkovej podkladovej hodnoty, ktort kazda expozicia voéi referenénému

subjektu predstavuje. Ak moze byt vybraty viac nez jeden zavizok referenéného subjektu,

Specifické riziko je uréené zavizkom s najvysSou rizikovou vahou.

Vpripade, v ktorom m4 viacnisobny dlhovy ndstroj viazany na kredit externy rating a spitia

podmienky kvalifikovanej dlhovej polozky, musi sa zaznamenat’ len jednoducha dlha

pozicia so Specifickym rizikom dlhového nastroja. <

Kreditny derivat pre prvé zlyhanie aktiv vytvara poziciu pre podkladovi hodnotu zavizku

kazdého referenéného subjektu. Ak je vy§ka maximalnej platby v pripade kreditnej

udalosti niz$ia nez kapitdlova poziadavka podl'a postupu v prvej vete tohto pododseku,

maximalna hodnota platby sa mdze povazovat’ za kapitadlova poziadavku pre $pecifické

riziko.

Kreditny derivat pre druhé zlyhanie aktiv vytvara poziciu pre podkladovi hodnotu zavizku

kazdého referenéného subjektu okrem jedného (toho s najnizSou kapitdlovou poziadavkou

na Specifické riziko). Ak je vvSka maximdlnej platby v pripade kreditnej udalosti niz$ia nez

kapitalova poziadavka podla postupu v prvej vete tohto pododseku, tato hodnota sa moze

povazovat’ za kapitalovl poziadavku pre Specifické riziko.
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AKk je derivét pre prvé alebo druhé zlyhanie aktiv externe ohodnoteny a spitia podmienky

pre kvalifikovanie dlhovej poloZzky, predajca zabezpecenia potrebuje iba vypocitat’ jeden

$pecificky rizikovy poplatok zohladiiujuci rating derivatu. <

Pre stranu, ktoré presuva kreditné riziko (,,kupujici zabezpecenia“), sa pozicie urcuju ako zrkadlovy
obraz predavajuceho zabezpecenia, s vynimkou dlhového néstroja viazaného na kredit (ktory
nevytvori ziadnu kratku poziciu u emitenta). Ak v danom momente existuje nakupna opcia
skombinovana s klauzulou o raste, tento moment sa povazuje za splatnost’ zabezpecenia. V pripade
kreditnych derivatov pre n-té zlyhanie mo6zu kupujuci zabezpecenia kompenzovat’ Specifické riziko
pre n-1 podkladovych néstrojov (t. j. n-1 aktiv s najnizSou kapitalovou poziadavkou na Specifické

riziko).

WV 93/6/EHS (prijaty)
» RADA/EP (100%)

> B. Zaobchadzanie s kupujicim zabezpecenia <

89. Jednake ilnstitucie, ktoré sa neustale prispésebusatrhu DO ocenuju trhovymi cenami <Xl
a riadia Grokové riziko ae edvedené X> derivatovych <X nastrojeov uvedenéych v odsekoch 4 az 7,

na baze #

¢ > diskontovanych penaznych tokov <XI, smil pouzit’
seazitiee modely X citlivosti <X] na vypocet pozicii uvedenych vyssie a smu ich pouZit’ na

akévkol'vek ebligéess DO dlhopis <X], ktoréy je amortizovanéy pocas svojej zostatkovej Zivotnosti,

A v v I3 . v

X> a nie prostrednictvom jednej splatky
istiny <XI . Model aj jeho pouzitie musia byt schvalené peishasassai X> kompetentnymi <X

organmi. Tieto modely by mali produkovat’ pozicie, ktoré maji rovnaku citlivost’ na zmeny
urokovej sadzby DO miery <XI ako

penazné toky <XI . Tato citlivost’ musi byt odhadnuta vzhl'adom na nezavislé pohyby vo

ekaft DO maji podkladové

vzorkovych sadzbach

g X> naprie¢ vynosovou krivkou <X
, s aspon jednym seazitisassm bodom X citlivosti <X] v kazdom z pasiem splatnosti uvedenych v
tabul’ke 2 odseku £8 X> 20 <XI . Pozicie sa zahrnu pri vyratuvani kapitalovych poziadaviek podla
ustanoveni uvedenych nizsie v odsekoch +5-a230 X> 17 az 32 XI .
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910. Institacie, ktoré nepouzivaji modely podl'a odseku & > 9 <XI , sm nassieste-tehe so
schvalenim peiskadasehk DO kompetentnych <X organov pokladat’ za plne se+azené
X> kompenzované <XI akékol'vek pozicie edvedensel DO derivatovych <X] nastrojov uvedenych v

odsekoch 4 az 7, a ktoré spiiiaji aspon nasledujice podmienky:
#a) pozicie su tej istej hodnoty a vyjadrené v tej istej mene;

#b) referencna sadzba (pre pozicie pehyblxei X plavajicej <X sadzby) alebo kupon
(pre pozicie pevnej sadzby) sa tesne kryjua;

#ic) dalsi datum stanovenia troku, alebo v pripade fixnych kupénovych pozicii z=rskexé
splatitelnest [X> zostatkova splatnost’ <XI koreSponduje s nasledujucimi limitmi:

1)  menej ako jeden mesiac odo dneska: ten isty dens;
il)  medzi jednym mesiacom a jednym rokom odo dneska: do siedmych dniz;
iil)  viac ako jeden rok odo dneska: do tridsiatich dni.

4011. Strana prevadzajica cenné papiere alebo garantevané X> zarucené <] prava vo vztahu k
vlastnickym pravam na cenné papiere pri dohode o odkupeni a poziCiavatel’ cennych papierov pri
poziCiavani cennych papierov ssssia zahrnug tieto cenné papiere do kalkulacie kapitalovej
poziadavky podla tejto prilohy za predpokladu, ze takéto cenné papiere vyhovuju kritériam

uvedenym v ¢lanku 2-eds—6pism—a3 DO 11 X].

WV 93/6/EHS (prijaty)

Osebitné O Specifické <X a vieobecné rizikgo
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12. Pozi¢né riziko na obchodované dlhové néstroje alebo akciu (alebo dlh alebo akciovy derivat) sa
rozdeli na dve zloZzky, aby sa stanovile #sanie DO kapital <X pozadovanéy voci nemu. Prva zlozka
je zlozka Specifického rizika — toto je riziko zmeny ceny v prisluSnom nastroji désledkom
skutocnosti spojenych s jeho emitentom, alebo v pripade derivatu, emitentom fandementilnehe

X> podkladového <XI nastroja. Druha zlozka pokryva vSeobecné riziko — riziko zmeny ceny

% nastrojia dosledkom (v pripade s=mietanéhe X obchodovaného <X dlhového nastroja alebo
dlhového derivatu) zmeny urovne urokovych sadzieb alebo (v pripade akcie alebo akciového
derivatu) Sirokého pohybu akciového trhu bez vzt'ahu s akymikol'vek Specifickymi atribitmi

jednotlivych cennych papierov.

OBCHODOVANE DLHOVE NASTROJE

e &Cisté pozicie > sa klasifikuju <XI podla meny, v ktorej

su vyjadrené, a stanovi#uje sa kapitadlov&d poziadavkaa na vSeobecné a Specifické riziko pre kazda

jednotlivii menu oddelene.

Osebitaé © Specifické A riziko

WV 93/6/ES (prijaty)
= novy

Hae—=>v obchodnej knihe vypocitané v stilade s odsekom 1 k prislusnym
kategoriam v tabul’ke 1 podl'a ich emitenta/dlznika, externého alebo interného ratingu a zvyskovej
splatnosti a nasledne ich vynasobi uvedenymi vahami. S¢ita svoje vazené pozicie (bez ohl'adu na to,

¢i su dlhé alebo kratke), a tak stanovi svoju kapitalovu poziadavku voci Specifickému riziku. <
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WV 93/6/EHS

Tabulka 1

4 novy
» RADA/EP (100%)

> [...] < » Kategorie <

> [...] < » Kapitadlova poziadavka na
$pecifické riziko <

> [L.]<

> Dlhové cenné papiere emitované alebo
garantované ustrednymi vladami Statov,
emitované centralnymi bankami,
medzinarodnymi organizaciami,
multilateralnymi rozvojovymi bankami alebo
regiondlnymi vladami ¢i miestnymi organmi
&lenskych §tatov, ktoré by spinali podmienky
prvého stupna kreditnej kvality, alebo ktorym
by sa na zaklade pravidiel tykajucich sa
rizikového véazZenia expozicii podl'a ¢lankov
78 az 83 smernice [2000/12/ES] priradila
rizikova vaha 0 %. <

0 %
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> [.]<

> Dlhové cenné papiere emitované alebo
garantované ustrednymi vladami Statov,
emitované centralnymi bankami
medzinarodnymi organizaciami,
multilateralnymi rozvojovymi bankami alebo
regiondlnymi vladami ¢i miestnymi organmi
&lenskych §tatov, ktoré by spinali podmienky
druhého alebo treticho stupna kreditnej
kvality podl'a pravidiel platnych pre rizikové
vazenie expozicii podl'a ¢lankov 78 az 83
smernice [2000/12/ES], a dlhové cenné
papiere emitované alebo garantované
institaciami, ktoré by spifali podmienky 3.
stupna kreditnej kvality podl'a pravidiel
platnych pre rizikové vazZzenie expozicii podl'a
prilohy VI ¢asti 1 ods. 28 smernice
[2000/12/ES]., a dlhové cenné papiere
emitované alebo garantované spolo¢nostami
ktoré by spitiali podmienky 1. alebo 2. stupiia
kreditnej kvality podl'a pravidiel platnych pre
rizikové vazenie expozicii podla ¢lankov 78
az 83 smernice [2000/12/ES].

Ostatné kvalifikované polozky nizsie
definované v odseku 15 <

0,25 % (zvyskové obdobie do konec¢ne;j
splatnosti Sest’ mesiacov alebo menej)

1,00 % (zvyskové obdobie do konec¢ne;j
splatnosti viac ako Sest’ mesiacov a menej nez
24 mesiacov, vratane)

1,60 % (zvyskové obdobie do splatnosti
prevysujuce 24 mesiacov)
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> [.]<

> Dlhové cenné papiere emitované alebo
garantované ustrednymi vladami Statov,
emitované centralnymi bankami
medzinarodnymi organizaciami,
multilateralnymi rozvojovymi bankami alebo
regiondlnymi vladami ¢i miestnymi organmi
&lenskych §tatov, ktoré by spinali podmienky
2. alebo 3. stupna kreditnej kvality podla
pravidiel platnych pre rizikové vazenie
expozicii podl'a ¢lankov 78 aZz 83 smernice
[2000/12/ES]., a dlhové cenné papiere
emitované alebo garantované inStituciami
ktoré by spifiali podmienky 1.alebo 2. stupiia
kreditnej kvality podla pravidiel platnych pre
rizikové vazenie expozicii podla ¢lankov 78
az 83 smernice [2000/12/ES], a dlhové cenné
papiere emitované alebo garantované
institaciami, ktoré by spifali podmienky 3.
stupnia kreditnej kvality podl'a pravidiel
platnych pre rizikové vazenie expozicii podl'a
prilohy VI ¢asti 1 ods. 28 smernice
[2000/12/ES]., a dlhové cenné papiere
emitované alebo garantované spolo¢nostami
ktoré by spitiali podmienky 1. alebo 2. stupiia
kreditnej kvality podla pravidiel platnych pre
rizikové vazenie expozicii podla ¢lankov 78
az 83 smernice [2000/12/ES].

Ostatné kvalifikované polozky nizsie
definované v odseku 15 <

> [.]<

> 0.25 % (zvySkové obdobie do konecénej
splatnosti $est’ mesiacov alebo menej)

1,00 % (zvySkové obdobie do koneénej
splatnosti viac ako Sest’ mesiacov a menej nez
24 mesiacov, vratane)

1,60 % (zvysSkové obdobie do splatnosti
prevysSujuce 24 mesiacov) <
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> Dlhové cenné papiere emitované alebo
garantované ustrednymi vladami Statov,
emitované centralnymi bankami,
medzinarodnymi organizaciami,
multilateralnymi rozvojovymi bankami alebo
regiondlnymi vladami ¢i miestnymi organmi
&lenskych §tatov, ktoré by spinali podmienky
4. alebo 5. stupna kreditnej kvality podla
pravidiel platnych pre rizikové vazenie
expozicii podl'a ¢lankov 78 aZz 83 smernice
[2000/12/ES]., a dlhové cenné papiere
emitované alebo garantované inStituciami
ktoré by spitiali podmienky treticho stupiia
kreditnej kvality podla pravidiel platnych pre

rizikové vazenie expozicii podla prilohy VI
Casti 1 ods. 26 smernice [2000/12/ES], a
dlhové cenné papiere emitované alebo
garantované spolo&nostami, ktoré by splnali
podmienky treticho alebo §tvrtého stupna
kreditnej kvality podla pravidiel platnych pre

rizikové vazenie expozicii podl'a ¢lankov 78
az 83 smernice [2000/12/ES].

Expozicie, pre ktoré nie je k dispozicii rating
nominovanej ratingovej agentury. <

» 8.00% <
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> Dlhové cenné papiere emitované alebo
garantované ustrednymi vladami §tatov,
emitované centralnymi bankami
medzinarodnymi organizaciami,
multilateralnymi rozvojovymi bankami alebo
regiondlnymi vladami ¢i miestnymi organmi
&lenskych §tatov, ktoré by spinali podmienky
Siesteho stupna kreditnej kvality podla
pravidiel platnych pre rizikové vazenie
expozicii podl'a ¢lankov 78 aZz 83 smernice
[2000/12/ES], a dlhové cenné papiere
emitované alebo garantované inStitiiciami
ktoré by spiiali podmienky 5. alebo 6. stupiia
kreditnej kvality podla pravidiel platnych pre
rizikové vazenie expozicii podla ¢lankov 78
az 83 smernice [2000/12/ES]. <

»12.00% <

> Pre institucie, ktoré uplatiiuji pravidla pre rizikové vazenie expozicie podl'a ¢lanku 84 az 89

smernice [2000/12/ES]., aby sa kvalifikovali pre stupei ratingu kreditnej kvality, dlZnik expozicie

musi mat’ interny rating PD rovny alebo niz8i ako je ten, ktory je spojeny s prislusnym ratingom

kreditnej kvality podla pravidiel pre rizikové vazenie expozicii voéi podnikatel'skym subjektom

podl'a ¢lankov 78 az 83 smernice [2000/12/ES].

Nastroje emitované nekvalifikovanymi emitentmi budi mat’ osobitny kapitalovy poplatok pre

$pecifické riziko vo vysSke 8% alebo 12% podl'a vysSie uvedenej tabul’ky 1. Kompetentné organy

moZu od institacii pozadovat’, aby uplatiovali vy$Sie poplatky $pecifického rizika na tieto nastroje

a/alebo neumoznit’ zapoditanie na ucely definovania miery vSeobecného trhového rizika medzi tieto

nastroje a akékol'vek iné dlhové ndstroje.
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Na sekuritizované expozicie, ktoré by boli predmetom odpoc¢tu podl'a zaobchadzania uvedeného v

¢lanku 66 ods. 2 smernice [2000/12/ES], alebo rizikovej vahy stanovenej na 1250 % ako je uvedené

v prilohe IX ¢ast’ 4 smernice, sa bude vzt'ahovat’ kapitalovy poplatok, ktorého vyska nie je niz§ia

nez vySka uvedena podl’a tohto zaobchadzania. Na postupy likvidity bez ratingu sa bude vzt'ahovat’

kapitalovy poplatok, ktorého vySka nie je niz$ia nez vvska uvedena v prilohe IX ¢ast’ 4 smernice

[2000/12/ES]. <

15.  Naucely odseku 14 kvalifikované polozky zahinaju:

a)  dlhé a kratke pozicie v aktivach zaradené do stupna kreditnej kvality
zodpovedajicemu najmenej investicnému stupiiu v procese zarad’ovania opisanom

v hlave V kapitole 2 oddiele 3 pododdiele 1 smernice [2000/12/ES];

b)  dlhé a kratke pozicie v aktivach, ktoré¢ vzh'adom na solventnost’ emitenta nemaji PD
vyssie nez PD vyssie uvedenych aktiv pod pismenom a) na zaklade pristupu

opisaného v hlave V kapitole 2 oddiele 3 pododdiele 2 smernice [2000/12/ES];

c)  dlhé a kratke pozicie v aktivach, ktoré nemaju rating nominovanej ratingove;j

agentury a ktoré spifaju tieto podmienky:
i)  prislusné institacie ich povazuji za dostatocne likvidné;

il)  na zaklade vlastného rozhodnutia instittcie je ich investi¢na kvalita minimalne

rovna investi¢nej kvalite aktiv uvedenych pod pismenom a);
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iil) st uvedené na zozname aspoii jedné¢ho regulovaného trhu v ¢lenskom state
alebo na burze cennych papierov v tretej krajine s podmienkou, ze takato burza

je uznana kompetentnymi organmi prislusného ¢lenského $tatu;

> [.]<

> d) lhymi a kratkymi poziciami v aktivach emitovanych inStitticiami v zmysle

poziadaviek kapitdlovej primeranosti stanovenych v smernici [2000/12/EST:

1) ktoré inStitiicie uznaju za dostato¢ne likvidné a

11)  ktorych investiéna kvalita je na zaklade vlastného rozhodnutia institacie

prinajmenSom rovnd investi¢nej kvalite aktiv uvedenvch v pismene a); <

» da)cenné papiere emitované inStiticiami, ktoré si povazované za institicie, ktorych

rating je rovnaky alebo vy$§i ako tych institicii, ktoré spifiaji podmienky druhého

stupnia kreditnej kvality podl'a pravidiel platnych pre rizikové vaZenie expozicii voci

inStiticiam uvedenym v ¢ldnkoch 78 az 83 smernice [2000/12/EC], a ktoré

podliehajil kontrolnym a regulaénym opatreniam porovnate'nym s opatreniami

uvedenymi v tejto smernici. <

Sposob, ktorym su dlhové néstroje ohodnotené, je predmetom podrobného skiimania
kompetentnych orgénov, ktoré zrusia hodnotenie institucie, ak st toho nazoru, ze dané

nastroje maju prili§ vysoké Specifické riziko na to, aby boli kvalifikovanymi polozkami.

16. Kompetentné organy vyzadujl, aby institucie uplatiiovali maximalne vahy uvedené v tabulke 1
na nastroje, ktoré sa vyznacuju zvlaStnym rizikom vzh'adom na nedostatocnu solventnost’ emitenta

alebo nedostato¢nu likviditu.
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WV 93/6/EHS

Vseobecné riziko

a) Casovo obmedzené

WV 93/6/EHS (prijaty)

4517. Postup vypocitania kapitalovych poziadaviek voci vS§eobecnému riziku pozostava z dvoch
zakladnych epatrent > krokov <X] . V prvom epatrent X> kroku <XI sa vsetky pozicie zvazia podl'a
splatnosti (ako je vysvetlené v odseku 46 X> 18 <X] ) a vypocita sa Ciastka #menie X> kapitalu <X]
pozadovana voci rizikam. V druhom epatreni D> kroku <X sa stanovi rozpitie, o ktoré mozno
poziadavku znizit', ak sa vazend pozicia drzi spolu s druhou vaZenou poziciou v ramci tych istych
skupin splatnosti, pricom velkost” takejto redukcie zavisi aj od toho, ¢i tieto dve pozicie spadaji do
tej istej zony alebo nie, a od toho, do akej konkrétnej zony spadaji. Existuju spolu tri zony (skupiny

splatnosti).

1618. Inititicia zaradi svoje &isté pozicie do prislusnych skupin splatnosti v stipcoch 2 alebo 3,
(podl'a vhodnosti) v tabul'ke 2-kterégeuvedend v odseku 48 X> 20 <X] . Vykona sa tak na zaklade
zostatkovej splatnosti v pripade nastrojov s pevnou urokovou sadzbou a na zéklade obdobia, az kym
nie je urcend d’alSia urokova sadzba v pripade nastrojov, ktorych urokova sadzba je rozli¢na pred
ich konecnou splatnost'ou. Tiez je nutné rozliSovat’ dlhové nastroje, ktorych kupon ma hodnotu 3 %
a viac, a nastroje s kupénom niz§im ako 3 %, a podla toho ich zaradit’ do stipca 2 alebo 3 v tabul’ke
2. Potom sa kazdy z nich nasobi zetesenim O vahou <X pre prisluiné pasmo splatnosti v stipci 4 v
tabul’ke 2.
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WV 93/6/EHS (prijaty)

4719. Potom sa stanovi suhrn vazenych éthedebseh X> dlhych <XI pozicii a suhrn vazenych
krdtleedebyreh O kratkych <X] pozicidi v kazdom pasme splatnosti. Prva Ciastka, ktora sa kryje s
druhou ¢iastkou v danom pasme splatnosti je sptrend DO kryta <XI vazena pozicia v danom pasme,
a zvySkova dlhedeba DO dlha <X alebo keétkedeba DO kratka <XI pozicia je nesplrend

B> nekryta <X vazena pozicia pre to isté pasmo. Potom sa stanovi celkovy suhrn splrenseh

B krytych X1 vazenych pozicii vo vsetkych pasmach.

1820. Institicia vypocita celkovl Cast’ aesplrenseh X nekrytych <XI vazenych dihedebyeh

B> dlhych <X] pozicii pre pasma zahrnuté v kazdej zone v tabul’ke 2 a takto odvodi resplaené

> nekryté <Xl vazené dthedebé X> dlhé <X] pozicie pre kazdi zoénu. Podobne sa stanovi stthrn
aesplrenyeh DO nekrytych <X vazenych keétkedebyrek X kratkych <XI pozicii pre kazdé pasmo v
danej zOne, aby sa stanovila sesplrend DO nekryta <X] vazena keétkedebéd DO kratka <XI pozicia pre
tuto zonu. Ta Cast’ aesplrene; DO nekrytej <XI vazenej dbhedebei > dlhej <X pozicie pre dant
z6nu, ktora je sphaené DO kryta <X] sesplrenen O nekrytou <X vazenou keétkedebeu

X> kratkou <X] poziciou pre tu isti zonu, je splrend DO kryta <X] vazena pozicia pre tuto zonu. Ta
Cast’ mesplrene; DO nekrytej X1 vazenej dbhedebe; DO dlhej X1 alebo resphrenei X nekrytej <XI
vazenej keétkedebei DO kratkej <X] pozicie pre zonu, ktora takto nemdze byt spheené O kryta <XI,
je nesplrend DO nekryta <X] vazena pozicia pre tuto zonu.
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Tabulka 2

Zobna Péasmo splatnosti Vahy v % Predpokladana zmena
uroku v %
kupén 3 % a viac kupén do 3 %
Jedna | 0 <1 mesiac 0 <1 mesiac 0,00 —
> 1 < 3 mesiace > 1 <3 mesiace 0,20 1,00
>3 < 6 mesiacov | >3 <6 mesiacov 0,40 1,00
>6<12 > 6 < 12 mesiacov 0,70 1,00
mesiacov
Dve >1<2roky >1,0<1,9roka 1,25 0,90
> 2 <3 roky >1,9<2,8 roka 1,75 0,80
> 3 <4 roky > 2.8 <3,6roka 2,25 0,75
Tri >4 < 5 rokov >3,6 <43 roka 2,75 0,75
> 5 <7 rokov >4,3<5,7roka 3,25 0,70
> 7 <10 rokov >5,7<7,3 roka 3,75 0,65
>10<15rokov |>7,3<9,3roka 4,50 0,60
>15<20rokov |>93<10,6roka 5,25 0,60
> 20 rokov >10,6 <12,0 6,00 0,60
rokov
>12,0<20,0 8,00 0,60
rokov
> 20,0 rokov 12,50 0,60
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WV 93/6/ES (prijaty)

4921. Potom sa vypocita Ciastka aesplrene; DO nekrytej <X vazenej dthedebei > dlhej X1
(krétkedebe; DO kratkej <XI) pozicie v zone jedna, ktora je splaenéd DO krytd <X] aesplrenes

> nekrytou <XI vazenou keétkedeber X> kratkou <X] (dthedeber [X> dlhou <XI) poziciou v zone
dva. T4 sa zavedie v odseku 23 D> 25 <X] ako splreré DO kryta <X] vazena pozicia medzi zonami
jedna a dva. Taky isty vypocet sa potom vykona vzhI'adom na ta Cast’ aesplrene; DO nekrytej <X
vazenej pozicie v zone dva, ktora zvysi, a aespheenet X> nekrytej <X vazenej pozicie v zone tri, a

tak sa vypocita splread DO kryta <X] vazena pozicia medzi zonami dva a tri.

2922, Institiicie mozu, ak si to Zelaju, obratit’ poradie v odseku 49 X> 21 <X] , aby vypoditali
splrentt DO kryta <XI vazent poziciu medzi zoénami dva a tri, prv nez stanovia spleesd DO kryta <XI

vazenu poziciu medzi zénami jedna a dva.

WV 93/6/EHS (prijaty)

23. ZvySok aesplrene; DO nekrytej <X] vazenej pozicie v zone jedna sa sphat DO kryje <X s tym,

¢o zostane z pozicie pre zonu tri po jej sphrend DO kryti <X] so zoénou dva, aby sa odvodila spleend

B> kryta <X] vazena pozicia medzi zonami jedna a tri.

2224, S¢itaju sa zvyskové pozicie podla troch oddelenych porovnavajicich vypoctov v odsekoch

4920a24 X> 21,22 223 X].

2325. Kapitalova poziadavka institucie sa vypocita ako suhrn:
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a) 10 % zo sthrnu spkeensehk X> krytych <X] vazenych pozicid vo vSetkych pasmach
splatnosti;

b) 40 % ze sphrere; DO krytej <X] vaZzenej pozicie v zone jedna;

C) 30 % ze sphaenet DO krytej <XI vazenej pozicie v zone dva;

d) 30 % ze sphaenet DO krytej <XI vazenej pozicie v zone tri;

e) 40 % ze sphrere; DO krytej <X] vaZenej pozicie medzi zonami jedna a dva a medzi zonami
dva a tri (pozri odsek 49 > 21 <X1);

f) 150 % ze splrenej X krytej <XI vazenej pozicie medzi zonami jedna a tri;

g) 100 % zo zvySkovych aesplaeaseh X nekrytych <X] vazenych pozicii.

b) Na zdklade duracie

2426. RPrisludné O Kompetentné <X] organy v ¢lenskom $tate mézu vo v§eobecnosti alebo

v jednotlivych pripadoch povolit instituciam pouzivat’ systém na vypocet kapitalovej poziadavky na

vSeobecné riziko obchodovanych dlhovych nastrojov, ktory odzrkadl'uje duraciu namiesto systému

uvedeného v odsekoch +5-8223 X> 17 az 25 XI, ak ho institcia bude pouzivat’ na baze Giplnosti.
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WV 93/6/ES (prijaty)

2527. Podla takéhete systému X> uvedeného v odseku 26 <Xl institucia budebsat DX berie <Xl
trhovi hodnotu pre kazdy dlhovy nastroj s pevnou sadzbou a potom pocitag jeho vynos do
splatnosti, ktory je obsiahnutou diskontnou sadzbou pre tento nastroj. V pripade nastrojov s
pohyblivou sadzbou institucia vezme trhovi hodnotu kazdého néstroja a potom bade ratag jeho

vynos za predpokladu, Ze istina je splatnd vtedy, ked’ sa moze najblizSie menit’ trokova sadzba.

WV 93/6/EHS (prijaty)

28. Institacia

bude-petempecitat DO pocita X modifikovanu duraciu kazdého dlhového nastroja

na zéklade nasledujuceho vzorca: modifikovana durécia = ((durécia (D))/(1 + r)), kde:

D= Q- (£ Coy/ ((1+ DNk
1 ((C)/((1+1))))
kde:
r = | vynos do splatnosti (pozrite odsek
25),
C = | platba hotovosti v Case t,
m = | celkova splatnost’ (pozrite odsek 25).

2729. Institicia potom zaradi kazdy dlhovy nastroj do prislusnej zony v tabul’ke 3. Urobi to na

zéaklade modifikovanej duracie kazdého nastroja.
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Tabul’ka 3

Zobna Modifikovana duracia Predpokladany urok
(v rokoch) (zmena v %)
Jedna >0<1,0 1,0
Dve >1,0<3,6 0,85
Tri > 3.6 0,7

2830. Institiicia potom vypocita dura¢ne vazenu poziciu pre kazdy nastroj nasobenim jeho trhove;j

ceny jeho modifikovanou duraciou a predpokladanou zmenou trokovej sadzby pre néstroj s touto

prislusnou modifikovanou duraciou (pozri stipec 3 v tabulke 3).

293 1. Institicia vypocita svoje duracne vazené dlhé a svoje duracne vazené kratke pozicie v kazdej

z6ne. Vyska duracne vazenych dlhych pozicii, ktora je spérewand DO krytd <XI s vyskou duracne

vazenych kratkych pozicii v kazdej zone, bude X je <XI spareveanen DO krytou <XI duracne

vazenou poziciou pre tito zonu.

WV 93/6/EHS (prijaty)

Institiicia potom vypocita respérexané DO nekryté <X duracne vazené pozicie pre kazda zonu.

Potom bude pokracexatuje podla postupov stanovenych pre nespérevané DX nekryté <X vazené
pozicie v odsekoch $9-a222 X> 21 az 24 <X] .

12890/05 ADD 7

kba 25
DGGI SK



WV 93/6/ES (prijaty)

aie DO Kapitalova poziadavka <X institicie bade DO sa <X] potom

vypocitags ako sucet:

a) 2 % spérevanei DO krytej <XI duracne vazenej pozicie pre kazda zonu;

b) 40 % spérevansek DO krytych <XI duracne vazenych pozicii medzi zonami jedna a dve a

medzi zéonami dve a tri;
C) 150 % spérevanseh DO krytych <X] dura¢ne vazenych pozicii medzi zonami jedna a tri;

d) 100 % zostatkovych aespérevansel DO nekrytych <XI durac¢ne vazenych pozicii.

KMENOVE AKCIE

3133, Institcia spocita vSetky svoje Cisté dlhé pozicie a vSetky svoje Cisté kratke pozicie podla
odseku 1. Sucet tychto dvoch hodndt bade X> je <X jej celkovou brutto poziciou. Rozdiel medzi

nimi bade X> je <X jej celkovou Cistou poziciou.

Specifické riziko

WV 93/6/EHS (prijaty)
= novy

32.34=Institicia spocita vSetky svoje Cisté dlhé pozicie a vsetky svoje Cisté kratke pozicie podla

odseku 1. ¢ Budenésebit X> Vynasobi <X] svoju celkovu brutto poziciu hodnotou 4 %, aby

vypocitala svojeu pezadevanémanie X> kapitalova poziadavku <X] na Specifické riziko.
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WV 93/6/ES (prijaty)

3335. Prisludné DO Kompetentné <X] organy mozu bez-ehfaduna-od X> odchylne od odseku
34 I povolit’, ab =

aie DO kapitalova poziadavka <XI na $pecifické riziko bola 2 %
namiesto 4 % pre tie portfolia majetkovych cennych papierov drzané institiciou, ktoré spifiaja
p p y y ych pap plnaj

nasledujtiice podmienky:

¥ 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 1 pism. d) (prijaty)
» RADA/EP (100%)

1) nejedna sa o akcie emitentov, ktori vydali len obchodovateI'né dlhové nastroje, na ktoré sa
v sucasnosti vztahuje 8 % » _alebo 12 % < poziadavka v tabulke 1skterédetvedend—
edselas14- alebo na ktoré sa vzt'ahuje nizsia poziadavka len preto, Ze sa na ne vzt'ahuje

zaruka alebo su inak zabezpeceng;

N 93/6/EHS (prijaty)

#b) akcie musia byt peishasassai X> kompetentnymi <XI organmi hodnotené ako vysoko
likvidné podla objektivnych kritérii;
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WV 93/6/EHS (prijaty)

HHC) ziadna jednotliva pozicia aeb at DO neobsahuje <XI viac nez 5 % hodnoty

celého portfolia akcii institucie.

B> Na ucely pismena c) <X] peishasaé DO kompetentné <X] organy s8ak mozu povolit’

jednotlivé pozicie az do 10 %, ak sucet tychto pozicii nie je vyssi nez 50 % portfolia.

N 93/6/EHS (prijaty)

Vseobecné riziko

3436. Jej

aie X kapitalova poziadavka <XI na vSeobecné riziko bude DX je <X jej

celkovou ¢istou poziciou nasobenou 8 %.

eii DO Futures na akciovy index <XI

WV 93/6/EHS (prijaty)

3353

~J

# DO Futures na akciovy index <XI, delta vazené ekvivalenty

opcii %

# O na futures na akciovy index <X] a indexy akcii,

ktoré sa d’alej baed spolocne oznaCexafuju ako

b X | futures na
akciovy index* <X] mozno rozdelit’ na pozicie v kazdej z ich tvoriacich akcii. Tieto pozicie mozno
spracovat’ ako zéldadexé X> podkladové <XI pozicie v prislusnych akciachs Prete D a <X] mézu
byt v pripade sthlasu peistusaseh [X> kompetentnych <X] organov zapocitané voci opaénym

poziciam v samotnych 24 k DO podkladovych akciach <X .

12890/05 ADD 7 kba 28
DGGI SK



N 93/6/EHS (prijaty)

3638. Prisludné O Kompetentné <X] organy zabezpecia, aby kazda institicia, ktora zapocitala svoje

pozicie v jednej alebo viacerych akciach vytvarajucich tesminevémmivvynaindesxyaket

X> futures na akciovy index <X] proti jednej alebo viacerym poziciam vo tessein

#mdesxakeii O futures na akciovy index <XI samotnych, mala prireranésmenie DO dostatocny
kapital <XI na pokrytie rizika straty sposobenej tym, ze budica hodnota sa nebude pohybovat’ plne v
stilade s hodnotou tvoriacich akcii. B DO Robia <XI tak #eb# aj vtedy, ked’ institucia drzi opacné

pozicie vo terminevreh-zmluviechnaindessakest O futures na akciovy index <XI, ktoré nie st

identické v zmysle bud’ svojej splatnosti, alebo zloZenia, resp. v zmysle obidvoch pripadov.

WV 93/6/EHS (prijaty)

3739. Bez-ehladusna > Odchylne od <X odsekov 35-a36 [X> 37 a 38 <X tesminevézmiuvyna
smdescakett DO futures na akciovy index X1, ktoré sti obchodované na burze a — podl'a stanoviska
pristudavek DO kompetentnych <XI organov — predstavuju znacne diverzifikované indexy, budé

viagatzu pesadevanéimanie X kapitalova poziadavku <XI na vSeobecné riziko vo vyske 8 %, ale

ziadne kapitalové poziadavky na Specifické riziko. Takéto terminewézmisvyrnaindexakeH
X> futures na akciovy index <X] budé X> sa <X] zahrnugéji ¥e do vypocteu celkovej Cistej pozicie v
odseku 34 X> 33 <X], ale nebudi-brané DO nebert sa <X] do uvahy pri vypocte celkovej brutto

pozicie v tom istom odseku.

N 93/6/EHS (prijaty)

# X futures na akciovy index <XI nie je roz¢lenenéy na
svoje podkladové pozicie, bude spracexanduje sa tak, ako keby bola jednotlivym majetkovym

cennym papierom. Specifické riziko tejto jednotlivej akcie viak mozno ignorovat’, ak je prisluingy

# > futures na akciovy index <X] obchodovanéy na burze a podl'a
stanoviska peisladaseh X> kompetentnych <X] organov predstavuje znacne diverzifikovany index.
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UPISOVANIE

WV 93/6/EHS (prijaty)

3941. V pripade upisovania dlhovych a majetkovych nastrojov peiskasaé X> kompetentné <X
she-mania X kapitalovej

organy mozu povolit’ institucii, aby pri vypocte svojkee]
poziadavky <X] pouzivala nasledujtci postup. Po prvé, vypocita ¢isté pozicie odratanim pozicii

upisovania, ktoré su upisané alebo pedpisené X> pod-upisané <X] tretimi osobami na zaklade

formalnych dohod;=po druhé, znizi Cisté pozicie o nasteduizee redukcné faktory=DOv tabul'ke 4 <X
Tabulka 4

— pracovny den 0: 100 %

— pracovny dei 1: 90 %

— pracovny denn 2 az | 75 %

3:

— pracovny dei 4: 50 %

— pracovny dei 5: 25 %

— po pracovhom dni | 0 %.

S:
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N 93/6/EHS (prijaty)

B> Nulty <X Bpracovny den asle bude X je <X] pracovnym diiom, v ktorom sa institlicia stane

bezpodmienecne povinnou akceptovat’ zndime mnozstvo cennych papierov za dohodnutt cenu.

svoje kapitalové poziadavky <XI s pouzitim

Po tretie, vypocit

znizenych pozicii z upisovania.

Reislusné O Kompetentné <X] organy zabezpecia, aby institlicia vlastnila dostatoCnéy smeanie
X> kapital <X] na riziko straty, ktoré existuje medzi ¢asom pociato¢ného zavizku a DO prvym <XI

pracovnym dilom +.

J novy
» RADA/EP (100%)

KAPITALOVE POZIADAVKY PRE SPECIFICKE RIZIKO PRE POZICIE
V OBCHODNEJ KNIHE ZAISTENE KREDITNYMI DERIVATMI

42. Na zabezpecenie poskytnuté kreditnymi derivatmi sa umoziuje zniZenie kapitalovych

poziadaviek v sulade s principmi stanovenymi v odsekoch 43 az 46.

43. Uplné zniZzenie kapitalovych poziadaviek sa poskytne, ked’ sa hodnota dvoch &asti transakcie

pohybuje vzdy opacne a vacsinou v rovnakom rozsahu. Takyto pripad moZze nastat’ v jednej z tychto

situacii:

a)  obidve casti transakcie pozostavaju z Gplne identickych néstrojov;

b)  dlha spotova pozicia je zaistend swapom na celkovy vynos (alebo naopak) a existuje
uplny sulad medzi referencnym zaviazkom a podkladovymi expoziciami (t. j. spotova
pozicia). Splatnost’ samotného swapu sa moze lisit’ od splatnosti podkladovej
expozicie.
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V tychto pripadoch sa kapitalova poziadavka na Specifické riziko neuplatiiuje na ziadnu stranu

pozicie.

44. 80 % kompenzacia sa uplatni, ked” sa hodnota dvoch ¢asti transakcie pohybuje vzdy opacnym
smerom a ak existuje Uplny stlad pokial’ ide o referencny zavizok, splatnost’ referenéného zavéizku
a kreditného derivatu a menu podkladovej expozicie. Okrem toho by hlavné body zmluvy

o kreditnom derivate nemali umoznovat pohyb ceny kreditného derivatu, ktory by sa podstatne
odchyl'oval od pohybov ceny spotovej pozicie. Pokial tato transakcia presuva riziko, 80 %
kompenzacia Specifického rizika sa uplatni na ¢ast’ transakcie s vysSou kapitdlovou poziadavkou,

pri¢om poziadavky na Specifické riziko na druhti ¢ast’ st nula.

45. Ciastoéné znizenie kapitalovych poziadaviek sa poskytne, ked’ sa hodnota dvoch &asti

transakcie bezne pohybuje opacnym smerom. Takyto pripad mdze nastat’ v jednej z tychto situacii:

a)  pozicia je zachytend v odseku 43 pism. b), existuje vSak nesulad aktiv medzi
referenénym zavizkom a podkladovou expoziciou. Pozicie viak spliiaju tieto

poziadavky:

i)  referen¢ny zavizok je v rovnakom alebo nizSom poradi vysporiadania ako

podkladovy zavizok;

il)  podkladovy zavizok a referenény zavdzok maji rovnakého dlznika a rovnaké

pravne vymoziteI'né ustanovenia o cross-defaulte alebo cross-acceleration;

b)  pozicia je zachytena v odseku 43 pism. a) alebo odseku 44, existuje vSak nesulad
mien alebo splatnosti medzi zabezpecenim a podkladovym aktivom (nestilady mien

by mali byt zahrnuté v beznych spravach o devizovom riziku v zmysle prilohy III);
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c) pozicia je zachytend v odseku 44, existuje vSak nesulad aktiv medzi spotovou
poziciou a kreditnym derivatom. Podkladové aktiva s vSak zahrnuté

v (dodateI'nych) zadvizkoch v dokumentacii ku kreditnému derivatu.

V kazdom z tychto pripadov sa namiesto pridania kapitalovych poziadaviek na Specifické riziko ku

kazdej Casti transakcie uplatnuje len vyssia z dvoch kapitalovych poziadaviek.

> [L.]<

» 46. Vo vsetkych pripadoch, ktoré nespadaju pod odseky 43 az 45 sa kapitalova poziadavka na

$pecifické riziko ohodnoti vo¢i obom strandm pozicii. <

KAPITALOVE POZIADAVKY NA CIU vV OBCHODNEJ KNIHE

47. Kapitalové poziadavky na pozicie v subjektoch kolektivneho investovania (CIU), ktoré spinajt
podmienky Specifikované v clanku 11 pre kapitdlové zaobchadzanie s obchodnou knihou, sa

vypocitaju v sulade s metodami stanovenymi v odsekoch 48 az 56.

48. Bez toho, aby boli dotknuté ostatné ustanovenia v tomto oddiele, pozicie v CIU podliehaju
kapitalovym poziadavkdm na pozi¢né riziko (Specifické a vseobecné) na tirovni 32 %. Bez toho,
aby boli dotknuté ustanovenia v prilohe III ods. 3 pism. i) alebo prilohe V ods. 13 pism. v), ak sa
pouzije upravené zaobchadzanie so zlatom stanovené v uvedenych odsekoch, pozicie v CIU
podliehaju kapitalovej poziadavke na pozicné riziko (Specifické a vS§eobecné) a devizové riziko na

urovni najviac 40 %.

49. Ingtitucie mozu stanovit’ kapitalova poziadavku na pozicie v CIU, ktoré spifiaja kritéria

stanovené v odseku 51, pomocou metodd stanovenych v odsekoch 53 az 56.

50. Pokial nie je uvedené inak, medzi podkladovymi investiciami CIU a ostatnymi poziciami

drzanymi inStitaciou nie je povolené ziadne vzdjomné zapocitavanie.
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VSEOBECNE KRITERIA

51. VSeobecné kvalifika¢né kritérid pre pouzitie metdd v odsekoch 53 az 56 pre CIU vydané

spolo¢nost’ami, nad ktorymi sa vykonava dohl'ad alebo ktoré su zriadené v ramci Spoloc¢enstva, su:

a)

b)

e)

prospekt alebo ekvivalentny dokument CIU zahtia:
1)  kategorie aktiv, do ktorych je CIU opravneny investovat’;
il)  ak sa uplatiiuju investi¢né limity, prislusné limity a metodika ich vypoctu;

iii) ak je povolené investovanie do osobitnych nastrojov, maximalna vyska limitu

investovania do osobitnych nastrojov;

iv)  ak st povolené investicie do OTC finan¢nych derivatov alebo repo transakcii,

politika obmedzenia rizika zmluvnej strany vyplyvajuceho z tychto transakcii;

obchodovanie CIU sa vykazuje v polro¢nych a ro¢nych spravach, aby sa mohli

posudit’ aktiva a pasiva, prijem a ¢innosti za vykazované obdobie;

podiely/akcie CIU st splatné v hotovosti, z aktiv spolo¢nosti, na dennej baze na

ziadost’ drzitel’a podielu;
investicie do CIU su oddelené od aktiv spravcu CIU;

investujlca institucia zabezpeci primerané hodnotenie rizika CIU.

52. CIU tretej krajiny mozu byt pripustné, ak st splnené poziadavky v pismenach a) az e) odseku

51, na zaklade schvalenia kompetentného organu institucie.
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SPECIFICKE METODY

53. Ak je institiicia denne oboznamovana s podkladovymi investiciami CIU, moze tieto podkladové
investicie jednotlivo zohl'adnit’ na vypocet kapitalovych poziadaviek na pozi¢né riziko (vSeobecné
a Specifické) pre tieto pozicie v stilade s metédami stanovenymi v tejto prilohe alebo ak bolo
udelené povolenie, v sulade s metodami stanovenymi v prilohe V. Na zaklade tohto pristupu sa

s poziciami v CIU zaobchédza ako s poziciami v podkladovych investiciach CIU. Vzajomné
zapocitavanie je povolené medzi poziciami v podkladovych investiciach CIU a inymi poziciami
drzanymi institaciou, pokial’ inStitucia drzi dostato¢né mnozstvo podielov, aby ich mohla

vyplatit/vytvorit’ vymenou za podkladové investicie.

54. Institucie mozu pocitat’ kapitalové poziadavky pre pozicné riziko (vSeobecné a Specifické) pre
pozicie v CIU v stilade s metédami stanovenymi v tejto prilohe alebo ak bolo udelené povolenie
v stulade s metdédami stanovenymi v prilohe V, na predpokladané pozicie predstavujice pozicie,
ktor¢ s potrebné pre replikaciu zloZenia a vynosnost’ externe generovaného indexu alebo fixného
kosa akcii alebo dlhovych cennych papierov uvedenych v pismene a), na zéklade tychto

podmienok:

a)  ucelom mandatu CIU je replikovat’ zlozenie a vynosnost’ externe generovaného

indexu alebo fixného kosa akcii alebo dlhovych cennych papierov;

b)  minimalna korelacia vo vyske 0,9 medzi dennymi pohybmi cien CIU a indexom
alebo koSom akcii alebo dlhovych cennych papierov, ktoré sleduje, méze byt jasne
stanovend na obdobie minimalne Siestich mesiacov. Koreldcia v tomto kontexte
znamena korelacny koeficient medzi dennymi vynosmi fondu obchodovaného na

burze a indexom alebo koSom akcii alebo dlhovych cennych papierov, ktoré sleduje.
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55. Ak institucia nie je denne oboznamovana s podkladovymi investiciami CIU, m6ze pocitat’

kapitalové poziadavky na pozi¢né riziko (vSeobecné a Specifické) v stilade s metddami stanovenymi

v tejto prilohe na zaklade tychto podmienok:

a)

b)

predpoklada sa, ze CIU najprv investuje v maximalnej miere, ktora jej mandat
povol'uje, do tried aktiv, ktoré maji najvyssiu kapitalova poziadavku na pozi¢né
riziko (vSeobecné a Specifické) a potom pokracuje v investovani zostupne az kym
nedosiahne maximalny limit celkovych investicii. S poziciou v CIU sa zaobchadza

ako s priamym podielom v predpokladanej pozicii;

inStitacie zohl'adiuji maximalnu nepriamu expoziciu, ktortt by mohli dosiahnut’
pouzitim pozicii finan¢nej paky cez CIU pri vypocte ich kapitdlovej poziadavky na
pozi¢né riziko, umernym zvysenim pozicie v CIU na maximalnu expoziciu voci

polozkam podkladovej investicie na zédklade investicného mandatu;

ak by kapitalova poziadavka na pozicné riziko (vSeobecné a Specifické) na zaklade
tohto pristupu prekrocila poziadavku stanovenu v odseku 48, kapitalova poziadavka

je urcena na tejto urovni.

56. Institucie sa mozu spolahnit’ na tretiu stranu pri vypocte a vykazovani kapitalovych

poziadaviek na pozicné riziko (vSeobecné a Specifické) pre pozicie v CIU spadajuce do odsekov 53

a 55 v sulade s metédami stanovenymi v tejto prilohe za predpokladu, Ze spravnost’ vypoctu a

spravy je primerane zabezpecena.
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N 93/6/EHS (prijaty)
» RADA/EP (100%)

PRILOHA II

> VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK PRE <X RIZIKO ZUCTFOVANIA
> VYSPORIADANIA <X A » UVEROVE < RIZIKO PROHISTFRANY > ZMLUVNEJ
STRANY X

RIZIKO ZEEFOVAMA > VYSPORIADANIA <X /RIZIKO DODANIA

WV 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha

ods. 2 pism. a)
» RADA/EP (100%)

1. V pripade transakcii, u ktorych nie su vyrovnané dlhové nastroje, akcie »_, zahrani¢né meny < a
komodity (s vynimkou zmlav o spitnom odktpeni a spatnom odpredaji a zmlav o pozicani a
vypozi¢ani cennych papierov a komodit) po datume ich riadneho dorucenia, institucia musi
vypocitat’ cenovy rozdiel, ktory tym vznikne. Je to rozdiel medzi dohodnutou zictovacou cenou za

prislusny dlhovy nastroj, akciu »_, zahrani¢ni menu < alebo komoditu a jeho aktualnou trhovou

hodnotou, pricom rozdiel by mohol zahfnat stratu institicie. Aby mohla vypocitat’ kapitalova

poziadavku, musi tento rozdiel vynasobit’ prislugnym faktorom v stipci A » [...] < > tabulky 1. <
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> [L.]<

X> Tabulka 1 X1

WV 93/6/EHS (prijaty)
» RADA/EP (100%)

Pocet pracovnych dni po termine za¢tovania Stipec A > [...]<
(%)
5—15 8 »[...]1<
16 — 30 50 »[...]1<
31 —45 75 »[...]1<
46 a viac 100 | »[...]<

» VOINE DODAVKY

2a. Od inStitucie sa bude ziadat’, aby vlastnila vlastné zdroje tak, ako sa uvadza v tabul’ke la,

ak:

a) zaplatila za cenné papiere, zahrani¢né meny alebo komodity pred ich nadobudnutim, alebo

ak poskvtla cenné papiere, zahrani¢né meny alebo komodity pred tym, ako za ne ziskala

finanéné prostriedky: a

b) v pripade cezhrani¢nych transakcii uplynul jeden alebo dva dni od uskutoénenia platby

alebo dodavky. <
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» Tabulka la: Kapitalové zaobchadzanie pre vol'né dodavky <

>

Typ transakcie

Po prvi zmluvnu

0d prvej zmluvnej

Od piatich

platbu alebo cast’

platby alebo Casti

pracovnych dni po

doddavky

dodavky do Styroch

druhej zmluvnej

dni po druhej
zmluvnej platbe

platbe alebo Casti

dodavky do

alebo Casti dodavky | ukoncenia
transakcie
Vol’na dodavka Bez kapitalovej Zaobchdadzanie ako Odpocditanie
sadzby s expoziciou prevedenej sumy a
sucasnej pozitivnej
expozicie z vlastnych
zdrojoy
<

> 2b. Pri uplatiiovani rizikovej vahy na expozicie volI'nyvch dodavok, s ktorvmi sa zaobchadza v

stlade so stipcom 3 tabulky 1a, mdzu institdcie uplatfiujice pristup stanoveny v &lankoch 84 aZ 89

smernice [2000/12/EC] priradit’ PD zmluvnym stranam, pre ktoré nemaju ziadnu expoziciu

zahrnutl do uctovnej knihy, na zdklade externého ratingu zmluvnej strany. Institiicie pouzivajuce

vlastné odhady LGD mézZu uplatnit’ LGD uvedené v prilohe VII ¢asti 2 ods. 8 pism. a) smernice

[2000/12/EC] na expozicie volnych dodavok, s ktorymi sa zaobchadza v stlade so stipcom 3

tabul’ky la za predpokladu, Ze tak urobia v suvislosti so vSetkymi takymito expoziciami. InStitiicie

uplatilujuce pristup stanoveny v ¢lankoch 84 az 89 smernice [2000/12/EC] mo6zu pripadne uplatnit’

rizikové vahy, ako sa uvadza v ¢lankoch 78 az 83 smernice [2000/12/EC], za predpokladu, Ze ich

uplatnia na vSetky takéto expozicie, alebo mdzu uplatnit’ 100 % rizikovu vahu na vsetky takéto

expozicie. <

> Ak vvska pozitivnej expozicie z transakcii vol'nych dodavok nie je vyznamnd, inStiticie mdzu

uplatnit’ na tieto expozicie rizikové vazenie 100 %. <

12890/05 ADD 7 kba 39
DGGI SK



» 2c. V pripade celosystémového vypadku systému kliringu alebo zaétovania sa moézu prislu$né

organy vzdat’ kapitadlovych poziadaviek vypocitanych v sulade s ods. 1 a 2. pokym neddjde k

naprave situacie. V takomto pripade sa za pre ucely kreditného rizika nezucétovanie obchodu

zmluvnou stranou nepovazuje za zlyhanie. <

> [...1<

» UVEROVE RIZIKO ZMLUVNEJ STRANY (CCR) <

4 novy
» RADA/EP (100%)

> [.]<

> 3. Od inStitucie sa vyzaduje, aby mala dostato¢né vlastné zdroje na krytie CCR vyplyvajiceho

z expozicii v dosledku: <

a)  volnych dodavok;
b)  OTC derivatov a kreditnych derivatov;

c) zmlav o spitnom odkupeni, zmliv o spitnom odpredaji, transakcii pozi¢iavania
alebo vypoziciavania cennych papierov alebo komodit, ktoré su zalozené na cennych

papieroch a komoditach zahrnutych v obchodnej knihe;

> [.]<

> d) transakcii pozi¢iavania na zdklade marze zalozenvch na cennych papieroch alebo

komoditach; <

» da)transakcii dlhodobého zudétovania. <

4. Na tieto ucely sa voI'né dodavky pokladaju za vzniknuté, ak institucia zaplatila za cenné papiere
alebo komodity pred ich ziskanim alebo ak dodala cenné papiere alebo komodity pred prijatim ich
uhrady a ked’ v pripade cezhrani¢nych transakcii ubehol jeden alebo viac dni odo dna, ked’

uskutocnila platbu alebo dodavku.
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5. S vyhradou odsekov 6 az 9 expozi¢né hodnoty a hodnota rizikovo vazenych expozicii pre takéto
expozicie sa pocitaju v sulade s ustanoveniami hlavy V kapitoly 2 oddielu 3 smernice [2000/12/ES]
s odkazmi na ,,uverové institiicie” v tomto oddiele vykladanymi ako odkazy na ,,inStitucie*,
odkazmi na ,,materské tiverové institiicie vykladanymi ako odkazy na , materské institiicie™ a so

sprievodnymi pojmami vykladanymi zodpovedajicim sposobom.
6. Na ucely odseku 5:

> [L.]<

> 7Zvazi sa zmena a doplnenie prilohy IV smernice [2000/12/ES] tvkajica sa zahrnutia slov ..a

kreditné derivaty* za bod 3: <

> [.]<

> 7Zvazi sa zmena a doplnenie prilohy III k smernici [2000/12/ES] tvkajaca sa zahrnutia

nasledovného za tabul’ku 1: <

Na ziskanie hodnoty potencidlnej budicej kreditnej expozicie v pripade kreditnych
derivatov vo forme swapu na celkovy vynos a kreditnych derivatov vo forme swapu na

kreditné zlyhanie sa nominalna hodnota nastroja vynasobi tymito percentami:

ak je referencny zavézok taky, ktory by v pripade, ze predstavuje priamu expoziciu

institucie, bol kvalifikovanou polozkou na ucely prilohy I — 5 %;

ak je referencny zavézok taky, ktory by v pripade, ze predstavuje priamu expoziciu

institucie, nebol kvalifikovanou polozkou na ucely prilohy I — 10 %.
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V pripade swapu na kreditné zlyhanie vSak instittcia, ktorej expozicia vyplyvajica zo
swapu predstavuje dlhu poziciu v podkladovom nastroji, méze pouzit’ hodnotu 0 % pre
potencidlnu budtcu kreditnu expoziciu, pokial’ swap na kreditné zlyhanie nepodlieha
uzatvoreniu na zaklade insolventnosti subjektu, ktorého expozicia vyplyvajica zo swapu
predstavuje kratku poziciu v podkladovom nastroji, hoci pri podkladovom néstroji neprislo

k zlyhaniu.*

Ak kreditny derivat poskytuje zabezpecenie vo vztahu k ,,n-tému zlyhaniu* medzi mnozstvom
podkladovych zavizkov, ktorych percentualne hodnoty predpisané vyssie na priradenie s uréené

vve

bol kvalifikovanou polozkou na ucely prilohy I.*

7. Na tcely odseku 5 institacie pri vypocte hodnoty rizikovo vazenych expozicii nesmu pouzit
jednoduchu metddu nakladania s finanénym kolateralom stanovenu v prilohe VIII ¢asti 3 odsekoch

25 az 30 k smernici [2000/12/ES] na uznanie uc¢inkov finan¢ného kolateralu.
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> [L.]<

> 8.  Naucely odseku 5. v pripade repo transakcii a transakcii pozi¢iavania alebo vypozi¢iavania

cennvch papierov alebo komodit zaznamenanych v obchodnej knihe, v§etky finanéné nastroje alebo

komodity, ktoré su pripustné na zahrnutie do obchodnej knihy, mézu byt uznané ako pripustny

kolateral. Pre expozicie vyplyvajuce z OTC derivatov zaznamenanych v obchodnej knihe mézu byt’

komodity, ktoré mozu byt zaznamenané v obchodnej knihe tiez uznané ako povoleny kolaterdl. Na

ucely vypoctu uprav z dovodu volatility, ak su takéto finanéné nastroje alebo komodity, ktoré nie su

pripustné podla prilohy VIII smernice [2000/12/ES], pozi¢ané, predané alebo poskytnuté &i

vypozi¢ané, kipené alebo ziskané prostrednictvom kolaterdlu alebo inak v rdmci takejto transakcie,

a inStitucia pouziva pristup dohl'adu nad upravami z dévodu volatility podl'a prilohy VIII ¢ast’ 3

smernice [2000/12/ES], s takvmito nastrojmi a komoditami sa zaobchadza rovnako ako s akciami

nezaradenymi do hlavného indexu, ktoré su kotované na uznanej burze. <

» Ked’ inStiticie pouzivaju pristup vlastnych odhadov uprav z déovodu volatility podl'a prilohy VIII

Gast’ 3 smernice [2000/12/ES] vo vzt'ahu k finanénym néstrojom a komoditdm, ktoré nie su

pripustné podl'a prilohy VIII ¢ast’ 3 smernice [2000/12/ ES], upravy z dovodu volatility sa musia

poditat’ individualne pre kazdh polozku. Ked’ in§titicie pouzivaju pristup zaloZzeny na vnutornych

modeloch, ktory je vymedzeny v prilohe VII ¢ast’ 3 smernice [2000/12/ES], m6zu tento pristup

pouzit’ aj v obchodnej knihe. <

9. Na tcely odseku 5 vo vztahu k uznaniu rdimcovych dohod o vzajomnom zapocitavani
zahnajucich repo transakcie a/alebo transakcie pozi¢iavania alebo vypozi¢iavania cennych
papierov alebo komodit a/alebo iné transakcie kapitalového trhu, vzajomné zapocitavanie pozicii
v obchodnej knihe a mimo obchodnej knihy sa uzna jedine, ak vzajomne zapocitané transakcie

spiiiaju tieto podmienky:

12890/05 ADD 7 kba 43
DGGI SK



a)  vSetky transakcie st denne ocenované trhovymi cenami;

> [L.]<

> b) akékol'vek polozky vypozi¢ané, kipené alebo ziskané v ramci transakcii mozu byt

uznané ako pripustny finanény kolateral v zmysle hlavy V kapitoly 2 oddielu 3

pododdielu 3 smernice [2000/12/ES] bez uplatnenia odseku 8 tejto prilohy. <

10. Ak kreditny derivat zaznamenany v obchodnej knihe predstavuje Cast’ interného zaistenia
a zabezpecenie je uznané v zmysle smernice [2000/12/ES], ma sa za to, Ze riziko zmluvnej strany z

pozicie v kreditnom derivate nevyplyva.

11. Kapitalova poziadavka je 8 % z celkovej hodnoty rizikovo vazenych expozicii.

WV 93/6/EHS

¥ 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 2 pism. b)
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A 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 2 pism. ¢)
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WV 93/6/EHS (prijaty)

PRILOHA III

> VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK PRE <Xl DEVIZOVE RIZIKO

W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha

ods. 3 pism. a) (prijaty)

1. Ak suma celkovej Cistej devizovej pozicie institucie a jej Cistej pozicie zlata, ktora je vypocitana

v stlade s aizsienvedenym postupom uvedenym X> v odseku 2 X1, prevysuje 2 % jej celkovych

¢+ DO zdrojov X1, vynasobi sumu Cistej devizovej pozicie a Cistej

vlastnych nre
pozicie zlata 8 %, aby si vypocitala poziadavky na vlastné frenénéprestriedler DO zdroje <X na

zabezpecenie proti devizovému riziku.

WV 93/6/EHS (prijaty)

2. X> Pre kapitalové poziadavky pre devizové riziko <X] sa pouzije Peuzivetsabude vypocet
skladajuci sa z dvoch epateent > krokov <X] .
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WV 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 3 pism. b) (prijaty)

32.1. Najprv sa vypocita Cistad otvorend pozicia institicie v kazdej mene (vratane vykazovanej

meny) a Cista otvorend pozicia zlata.
Tato X Cista otvorena <XI pozicia pozostava zo stctu tychto prvkov (kladnych alebo zapornych):

-a) Cistd okamzita pozicia (tzn. vSetky polozky aktiv minus vsetky polozky pasiv,
vratane vzniknutého troku, v prislusnej mene alebo pre zlato je to Cista okamzita

pozicia v zlate)s;

=b) ({istd pozicia terminovych obchodov (tzn. vSetky ¢iastky, ktoré maji byt ebdezané
prijaté, minus vSetky Ciastky, ktoré maju byt zaplatenéé na zéklade devizovych
terminovych obchodov alebo terminovych obchodov so zlatom, vratane devizovych
terminovych zmluv a terminovych zmlav so zlatom a istiny pri menovych swapoch,

ktoré nie su zahrnuté v okamzitej pozicii)s;

=c) neodvolatel'né zaruky (a podobné nastroje), ktoré budu urcite vyziadané

a pravdepodobne budu neodvolatel'nés;

=d) cisty budutci prijem/vydavky, ktoré este nevznikli, ale ktoré st uz plne zabezpeéené
X> zaistené <XI proti inflacii nakupom cennych papierov (podla uvazenia instittcie,
ktora podava hlasenie, a s predchadzajicim suhlasom pristasayek
B> kompetentnych <X] organogav je mozné sem zahrnut’ ¢isté buduice
prijmy/vydavky, ktoré este neboli zaznamenané v Gctovnych zdznamoch ale uz &% su
plne zabezpecené X> zaistené <X] devizovymi terminovymi obchodmi). Toto sa musi

dokladne zvazit’s;
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=¢) Cisty delta (alebo delte podobny) ekvivalent celého porfolia devizovych a zlatych

opciiz;
=f)  trhova hodnota ostatnych (tzn. nedevizovych a inych ako zlatych) opciis.

= ¥VSetky pozicie, ktor¢ institucia po dokladnej Givahe zaujala s cielom kesspenzevat
B zaistit” <X] sa proti nepriaznivym vplyvom vymenného kurzu na ukazovatel’ pomeru
kapitalu k celkovym aktivam, sa mézu & pri vypoctge Cistej menovej pozicie vynechat’.
Takéto pozicie by mali byt neobchodnej alebo Strukturdlnej povahy a ich vylucenie a
vSetky odchylky od podmienok ich vylucenia si vyzaduju stihlas peistasaseh

X> kompetentnych <XI organov. Rovnaké zaobchadzanie podliehajuce rovnakym
podmienkam, ako st vysSie uvedené podmienky, sa moze uplatnit’ na pozicie, ktoré
institicia ma a ktoré sa tykaji poloziek, ktoré uz boli odpocitané pri vypocte vlastnych
¢+ DO zdrojov X .
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J novy

Na ucely vypoctu uvedeného v prvom pododseku sa vo vzt'ahu k CIU zohl'adnia skuto¢né
devizové pozicie CIU. Institucie sa mo6zu spolahnit’ na vykazovanie tretich stran ohl'adom
devizovych pozicii v CIU, pokial je spravnost’ tejto spravy prislusne zabezpecena. Ak
institicia nie je oboznamovana s devizovymi poziciami v CIU, predpoklada sa, ze do CIU
sa investovalo v maximalnej miere povolenej v rdmci mandatu CIU v devizach a inStitcie
pre pozicie v obchodnej knihe zohl'adnia maximalnu nepriamu expoziciu, ktortt by mohli
dosiahnut’ pouzitim pozicie finan¢nej paky cez CIU pri vypocte ich kapitalovej poziadavky
na devizové riziko. To sa dosiahne imernym zvysSenim pozicie v CIU na maximalnu
expoziciu voci polozkam podkladovej investicie, na zaklade investicného mandatu.
Predpokladand pozicia CIU v devizach sa povazuje za samostatni menu v zmysle
zaobchadzania s investiciami do zlata s upravou v tom, Ze ak je smerovanie investicii CIU
k dispozicii, méze byt celkova dlha pozicia pripocitana k celkovej dlhej otvorenej
devizovej pozicii a celkova kratka pozicia moze byt pripocitana k celkovej kratkej
otvorenej devizovej pozicii. Vzajomné zapocitanie medzi takymi poziciami pred vypoctom

nie je dovolené.
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W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 3 pism. b) (prijaty)

22 Prigludné DO Kompetentné <X] organy maji moznost’ na zaklade vlastného uvazenia povolit’
institiciam, aby pri vypocte Cistej otvorenej pozicie v kazdej mene a zlate pouzivali Cistu sti¢asnu

hodnotu.

WV 93/6/EHS (prijaty)
=>, 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 3 pism. ¢)

=> 42.2. Po druhé, Cista keétkedeba DO kratka <X] a dthedeba > dlha <X] pozicia v kazdej mene
inej ako je mena vykazovania a Cista bhedebé DO dlha <X] a keétkedebd DO kratka <XI pozicia v
zlate sa konvertuju za pouzitia okamzitych sadzieb do meny vykazovania. € Potom baéi& X> sa <X]
spocitagéiu separatne a vytvoria Cisté kratke pozicie, resp. celkové Cisté dlhé pozicie. Vyssi z tychto

dvoch suctov bude X> je <XI celkovou ¢istou devizovou poziciou institucie.

WV 93/6/EHS (prijaty)

53, Prisludné DO Kompetentné <X] organy mozu bez-ehfadusna X> odchylne od <X beds
X> odsekov <X] 1 a4 X> a 2 <X] a ecakévasie O pred <XI d’alsiou koordinaciou predpisat’ alebo
povolit’ inStiticiam pouzivat’ na ucely tejto prilohy altesnetizne X> nasledovné <XI postupy.
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WV 93/6/EHS (prijaty)

63.1. Peprwé; prishainé DO Kompetentné <X] organy mozu instituciam povolit’ udrziavat’ nizsie
smanie DO kapitalové poziadavky <X] na pozicie v uzko prepetenseh
X> korelovanych <X] menach, nez by pre ne vyplyvalo pri pouziti gre odsekov 1 az4 > a 2 <X] pre

ge. Peislusné O Kompetentné <XI organy mozu povazovat’ dvojicu mien za izko prepejené

X> korelovanu <XI iba vtedy, ak pravdepodobnost’ straty — vypocitana na zaklade dennych
kurzovych tdajov za predchadzajtce tri alebo pét’ rokov — vyskytujicej sa na rovnakych a
opacnych poziciach v takychto menéch pocas nasledujucich 10 pracovnych dni, ktora je 4 % alebo
menej hodnoty prislusnej sparevane; DO krytej <Xl pozicie (hodnotenej v mene vykazovania), ma
pravdepodobnost’ najmenej 99 %, ak sa pouZije obdobie pozorovania v dizke troch rokov, resp.

95 %, &t ak sa pouzije obdobie pozorovania v diZke piatich rokov. PoZiadavka na vlastné
prestaiedley X zdroje <X] na spérevané DO kryté <X] pozicie vo dvoch izko prepeenseh

X> korelovanych <X] menach bade X> je <XI 4 % nasobené hodnotou spérexane; DO krytej <X
pozicie. Kapitalova poziadavka na sespérexané D nekryté <Xl pozicie v uzko prepojenych menach
a na vSetky pozicie v ostatnych menach buade > je <XI 8 % nasobené vyssou hodnotou alebo
suctom cistych kratkych alebo ¢istych dlhych pozicii v tychto menach po odstraneni sespéreveanseh
B> nekrytych <XI pozicii v izko prepesersrek DO korelovanych <XI menach.
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W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 3 pism. d) (prijaty)
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WV 93/6/EHS (prijaty)

83.2. Petretie; prishusné DO Kompetentné <X] organy mozu institticiam povolit’ odstranit’ pozicie v
akejkol'vek mene, na ktoru sa vztahuje pravne zavdzna medzivladna dohoda na obmedzenie jej
pohybov vo vztahu k inym menam, ktorych sa tyka ta istd dohoda, z ktorejkol'vek metddy opisane;j
v bede X odsekoch X1 1 a# [X> , 2 a 3.1 <X, pre ktoré platia. InStitacie vypocitaji svoje
spérevané DO kryté <Xl pozicie v takychto menach a stanovia pre ne peziadavkarnakapitd]

X> kapitalovu poziadavku <XI vo vyske minimalne polovice povolenej odchylky stanovenej v
prislusnej medzivladnej dohode o prislusnych menach. Nespérexané DO Nekryté <XI pozicie v
tychto menach budé X sa <XI spracexaséuju rovnakym sposobom ako ostatné meny.

Bez-ehladune X> Odchylne od <X] prvého X> pod <X] odseku mozu peiskusaé X> kompetentné <X

organy géza povolit’ g

aie DO kapitalovi poziadavku <X] na sparexané DO kryté <XI
pozicie v menach ¢lenskych Statov zucastnenych v druhom stupni Eurdpskej menovej tnie vo vyske

1,6 % nasobenej hodnotou takychto sparesenseh X> krytych <X] pozicii.
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WV 93/6/EHS (prijaty)

WV 93/6/EHS

114, Cisteié pozicie v kompozitnych menach mozno rozélenit’ na komponentné meny podla kvot,

ktoré st v platnosti.
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W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5 (prijaty)

PRILOHA M ® IV X

> VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK PRE <X KOMODITNE RIZIKA

W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5 (prijaty)

1. Kazda pozicia v komoditach alebo komoditnych edvedensehndstreioeh DO derivatoch <XI sa
vyjadruje v Standardnych jednotkéch merania. Okamzita cena kazdej komodity sa vyjadruje v mene

vykazovania.

W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5 (prijaty)

2. Pozicie v zlate a zlaty

h X> derivatoch na zlato <X] s povazované za
pozicie podliehajice devizovému riziku a na ucely vypoctu trhového rizika sa s nimi naklada v

sulade s prilohou III alebo prilohou VEL, podla toho, ktora prichadza do tivahy.

3. Na tcely tejto prilohy sa mézu pozicie, ktoré su vyluéne na financovanie nakupu zasob, vylucit’ z

vypoctu komoditného rizika.
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4. Urokové a devizové rizika, na ktoré sa nevztahuji ostatné ustanovenia tejto prilohy, sa zahrna do

vypoctu vSeobecného rizika pre obchodované dlhové nastroje a do vypoctu devizového rizika.

5. Ak je kedtkedebé X kratka <X] pozicia splatna skor ako dthedebé X> dlha <XI pozicia, institicia

sa tiez zabezpecCi pred rizikom nedostatocnej likvidity, ktord mdze na niektorych trhoch existovat’.

6. Na ucely odseku 19 sa prekrocenie dbhedebei DO dlhej <X (krétkedebei X> kratkej <X1) pozicie
institucie nad jej keétkedebld DO kratku <X (dhredebts > dlhu <X]) poziciu v tej istej komodite

alebo identickych komoditnych tesminesreh-obehodex XX futures X1, opcii a opénych listov

povazuje za jej Cistu poziciu pre dotknuti komoditu.

Reislusné O Kompetentné <X] organy povolia, aby sa s poziciami derivatov nakladalo tak, ako s
poziciami zékdednes X> podkladovej XI komodity, ako ustanovuji odseky 8, 9 a 10.

W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5 (prijaty)

7. Beisludné DO Kompetentné <X organy mozu povazovat’ tieto pozicie za pozicie rovnake;j

komodity:

-a) pozicie rdznych podkategorii komodit v pripadoch, ak tieto podkategorie komodit mézu

byt dodané jedna namiesto druhejz;

ligp

-b) pozicie podobnych komodit, ak su blizkymi substitutmi a ak je mozné jasne preukazat’

minimalnu korelaciu 0,9 medzi cenovymi pohybmi za minimélne obdobie jedného roka.
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W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha

ods. 5

OSOBITNE NASTROJE
W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5 (prijaty)

8. Komoditné > futures <X] a buduce zavizky na kipu alebo predaj

jednotlivych komodit sa zahrnti do systému merania ako teoretické hodnoty v Standardnych

jednotkéach merania a priradi sa im doba splatnosti s odkazom na datum platnosti.

RPeislusné DO Kompetentné <X] organy mozu povolit, aby sa kapitalova poziadavka pre temminess:
ebehed X> futures <X] uskuto¢neny na burze rovnala marzi, ktort vyzaduje burza, ak su uplne
presvedcené o tom, ze zabezpecuje presné meranie rizika suvisiaceho s tersat

X> futures <X] a ze sa rovna minimalne kapitalovej poziadavke pre tesminev—ebehed

X> futures <X1, ktora by bola ziskana vypoctom urobenym za pouzitia metody uvedenej v zvysnej

Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metddy internych modelov opisanej v prilohe VEL.

mézuprishiiné DO Kompetentné <X] organy mézu povolit’ taktiez
kapitalova poziadavku pre zmluvu na OTC edxedenénéstrete X> derivaty <XI takého typu, ktory je

uvedeny v tomto odseku, zuctovany zictovacim éstavess DO centrom <X, priCom uznaju, Ze sa
tato poziadavka moze rovnat’ marzi pozadovanej zuctovacim @stexess DO centrom <X1, ak su tplne
presvedcené o tom, ze zabezpecuje presné meranie rizika sivisiaceho so zmluvou na edsedené
méstrede DO derivaty <XI a Ze sa rovna minimalne kapitalovej poziadavke pre prislusna zmluvu,
ktora by bola ziskana vypoctom urobenym za pouzitia metddy uvedenej v zvysnej Casti tejto prilohy

alebo uplatnenim metddy internych modelov, ktord je opisana v prilohe VH.
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W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5 (prijaty)

9. Komoditné swapy, pri ktorych je na jednej strane transakcie pevna cena a na druhej trhova cena,
sa pri postupe stupnice splatnostii X> , ako je stanovené v odsekoch 13 az 18, <XI povazuju za sériu
pozicii rovnajucich sa teeretiekei X> nominalnej <XI hodnote zmluvy, pri¢om jedna pozicia
zodpoveda jednej tthrade swapu, a rozlozia sa do stupnice splatnosti uvedenej v tabul'ke sedseks
13 > 1 Xl. Tieto pozicie by boli dlhymi poziciami, ak institicia plati pevnu cenu a dostane

pohybliva cenu, a kratke pozicie, ak institicia dostane pevnu cenu a plati pohyblivu cenu.

Komoditné swapy, pri ktorych je na kazdej strane transakcie ind komodita, sa vykazuju

v prisluSnom oddielée stupnice splatnosti.

W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5 (prijaty)

10. Na ucely tejto prilohy sa s opciami na komodity alebo na komoditné
X> derivaty <X] naklada tak, ako keby boli poziciami, ktorych hodnota sa rovna hodnote
zéldadnéhe O podkladového <XI nastroja, ktorého sa opcia tyka, vynasobenej prislusnym delta
faktorom. Tieto pozicie mézu byt vzajomne zapocitané voci kompenzaénym poziciam identickej
zéldadnei X> podkladovej <X] komodity alebo komoditného derivatu. Pouzity delta faktor je by
bud’ rovnaky ako delta faktor pre prislusnu burzu alebo vypocitany peiskasasan:

B> kompetentnymi <X] organmi, alebo ak nie je k dispozicii ani jeden z nich, ani delta faktor pre
OTC opcie, tak delta faktor vypocitany samotnou institiiciou za predpokladu, Ze st peislasné

X> kompetentné <X] organy presvedcené o tom, ze model, ktory tato institucia pouziva, je

prijatel'ny.
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Reislusné O Kompetentné <X organy vSak mézu stanovit, Ze institlicie st povinné vypocitavat’

svoj delta faktor za pouzitia metodiky Specifikovanej peistasasant DO kompetentnymi <XI organmi.

+e0statné rizika suvisiace s komoditnymi

opciami, okrem delta rizika, sa zabezpedia.

Reisluiné O Kompetentné <X] organy mozu povolit, aby sa kapitalové poziadavky na upisanu
komoditnt opciu obchodovatel'nu na burze rovnali marzi, ktorti vyzaduje burza, ak su Gplne
presvedcené o tom, ze burza zabezpecuje presné meranie rizika suvisiaceho s opciou a ze sa rovna
minimalne kapitdlovej poziadavke pre opciu, ktora by bola ziskana vypoctom urobenym za pouzitia

metody uvedenej v zvysnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metody internych modelov, ktora je

opisana v prilohe VHEL.

prishainé DO Kompetentné <X] organy mozu taktiez povolit’
kapitalova poziadavku pre OTC opciu zi¢tovanu zuctovacim @staxess DO centrom <X1, pricom
uznaju, Ze sa tato poziadavka moze rovnat’ marzi pozadovanej zuctovacim @staxes X centrom <X
, ak st uplne presvedCené o tom, Ze zabezpecuje presné meranie rizika stivisiaceho s opciou a zZe sa
rovna minimalne kapitalovej poziadavke pre OTC opciu, ktora by bola ziskana vypoctom urobenym
za pouzitia metddy uvedenej v zvysnej Casti tejto prilohy alebo uplatnenim metody internych

modelov, ktora je opisana v prilohe VHE.

Okrem toho mézu povolit’, aby bola poziadavka na kupne komoditné opcie obchodovateEné na

burze alebo na pokladni¢nom trhu rovnaka ako poziadavka na komoditu sliziacu ako podkladovy
nastroj kiipnym a predajnym opciam pod podmienkou, ze vyslednd poziadavka neprevysuje trhova
hodnotu opcie. Poziadavka na upisant OTC opciu sa stanovi vo vztahu ku komodite sltiziacej ako

podkladovy néstroj.
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W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5

11. S opcnymi listami vzt'ahujicimi sa na komodity sa naklada rovnako ako s komoditnymi

opciami uvedenymi v odseku 10.

W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5

12. Institucia prevadzajica komodity alebo zaru¢ené pravne naroky na komodity uvedené v zmluve
o spatnom odkupeni a institicia poziciavajuca komodity uvedené v zmluve o pozi¢ani komodit
musia tieto komodity zahrnut’ do vypoctu svojich kapitalovych poziadaviek v sulade s touto

prilohou.

W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5 (prijaty)

a) Postup stupnice splatnosti

13. Institacia pouzije pre kazdu komoditu osobitny rozpis podla stupnice splatnosti v sulade

s aasleduizesn tabul'kou X> 1 X1 . Vsetky pozicie tejto komodity a vSetky pozicie, ktoré su
povazované za pozicie rovnakej komodity podl'a odseku 7, sa zaradia do prislusného intervalu doby
splatnosti. Fyzické zasoby (zdsoby komodit na sklade) sa zaradia do prvého intervalu doby

splatnosti.
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B> Tabulka 1 <X

Interval doby Rozpitie
splatnosti
(v %)
(1)
()

0 <1 mesiac 1,50
> 1 <3 mesiace 1,50
> 3 < 6 mesiacov 1,50
>6<12 1,50
mesiacov

> 1 <2roky 1,50
> 2 <3 roky 1,50
> 3 roky 1,50

14. Reisluéné O Kompetentné <X] organy mozu povolit, aby Cista hodnota pozicii, ktoré su

poziciami rovnakej komodity, alebo st podl'a odseku 7 povazované za pozicie rovnakej komodity,

boli zapocitané a zaradené do prislusnych intervalov doby splatnosti pre X> nasledovné <X :

=a) pozicie zmlav, ktoré su splatné v ten isty dens;

&

=b) pozicie zmluv, ktoré maju dobu splatnosti 10 dni, ak sa so zmluvami obchoduje na trhoch,
na ktorych sa uskutocnuji dodavky kazdy den.
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W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5 (prijaty)

15. Institacia potom v kazdom intervale dob splatnosti vypocita sumu edhedebizel DO dlhych <X
pozicii a sumu keétkedebsel DO kratkych <XI pozicii. Objem dbredebszel DO dlhych <X
(krétkedebsrel DO kratkych <XI) pozicii, ktoré su s=mewnané DO kryté X1 keétkedebsand

DO kratkymi <X] (éthedebsani X> dlhymi <XI) poziciami v danom intervale dob splatnosti sa
povazuje za sevrant DO krytu <Xl poziciu v danom intervale, zatial’ ¢o zvys$na dthedebé

X> dlha <X] alebo keétkedebéa O kratka <X] pozicia je rewrevnanes X nekrytou <Xl poziciou pre

ten isty interval.

16. Cast’ newyrevnanei > nekrytej X1 dthodebej B dlhej X1 (keétkedobej 3 kratkej <X1) pozicie
pre dany interval doby splatnosti, ktora je ssxevnand DO krytd <X] sewsmrevnanen X nekrytou <X
krdtkeedebeu DO kratkou <X (dikedebeu X dlhou <X1 ) poziciou pre d’alsi interval doby splatnosti
je wevnanen O krytou <Xl poziciou medzi dvoma intervalmi doby splatnosti. Cast’ newsrevnanei
B nekrytej <X] dthedebej X> dlhej <X alebo anewsrevnrane; XX nekrytej Xl keétkedebe;

X> kratkej <] pozicie, ktort nie je mozné takto sevnat O kryt' X1, je nevsrovnanes

B> nekrytou <XI poziciou.

17. Kapitalové poziadavky institicie pre kazdi komoditu sa vypocitaji na zaklade prislusného

rovnomerného rozdelenia dob splatnosti, ako sucet:

1) sumy s=rrevaanvek DO krytych <Xl dikedebyek DO dlhych <X a krdtkedobyeh
X> kratkych <XI pozicii vynasobenej prisluSnsssou sezpétiss X sadzbou spread rate <X
uvedenszmou v druhom stipci tabul’ky v odseku 13 pre kazdy interval dob splatnosti a

okamzitou cenou komodity;

#b) wrevnane; DO krytej <XI pozicie medzi dvoma intervalmi doby splatnosti pre kazdy
interval doby splatnosti, do ktorého sa d’alej prenasa sewevnané X> nekryta <Xl pozicia,

ba DO carry rate <X]) a okamzitou cenou komodity;

vynasobena 0,6 % (prenesevé-sa
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HiC) zvySnych aesresnanveh O nekrytych <Xl pozicii vynasobenych 15 % (peiame—sadzba

B> outright rate <XI ) a okamzitou cenou komodity.

18. Celkova kapitalova poziadavka institicie pre komoditné riziko sa vypocita ako suma

kapitalovych poziadaviek vypocitana pre kazdi komoditu v sulade s odsekom 17.
b) ZjednoduSeny postup
19. Kapitalova poziadavka institicie pre kazdi komoditu sa vypocita ako sucet:

#a) 15 % cistej pozicie, éthedebe; DX dlhej <X] alebo krétkedebei O kratkej X1,

vynasobenych okamzitou cenou komodity;

#b) 3 % hrubej pozicie, ¢thedebei X> dlhej <X] plus keétkedebei X> kratkej X1,

vynasobenych okamzitou cenou komodity.

20. Celkova kapitalova poziadavka institucie pre komoditné riziko sa vypocita ako suma

kapitalovych poziadaviek vypocitana pre kazdi komoditu v sulade s odsekom 19.

WV 93/6/EHS ¢lanok 11a (prijaty)

X> ¢) Rozsireny postup stupnice splatnosti <X]

Clenskéstéty > Kompetentné organy <X mozu povolit’ swefim inititlicidm, aby de-34—deeembsa
2096 pouzivali minimalne sadzby spread rate, carry rate a outright rate uvedené v nasledujuce;j
tabul'ke namiesto udajov uvedenych v odsekoch 13, 14, 17 a 18 peiehs—¥H za predpokladu, Ze
podla stanoviska peistesaselk DX kompetentnych <X organov tieto institucie:
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a)  vykonavaji vyznamnu ¢ast’ komoditnych obchodovs;
b)  maju diverzifikované komoditné portfolio; &
c) zatial’ nie su v stave pouzivat’ interné modely na Gcely vypoctu kapitalovych
poziadaviek komoditnych rizik v sulade s prilohou B> V <X 34H.
Tabulka 2
Vzéacne kovy Zakladné | Pol'nohospodarske Ostatné komoditysz
(s vynimkou zlata) kovy vyrobky vratane energii
Spread rate | 1,0 1,2 1,5 1,5
(%)
Carry rate | 0,3 0,5 0,6 0,6
(%)
Outright rate | 8 10 12 15
(%)
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\V 98/31/ES ¢lanok 1 ods.7 a bod 5
prilohy (prijaty)

=>, 98/31/ES ¢lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5 zmenené a doplnené korigendom,
U.v.ESL 248, 8.9.1998, 5. 20

» RADA/EP (100%)

PRILOHA VH4

> POUZITIE <1 INTERNYCH MODELOV > NA VYPOCET KAPITALOVYCH
POZIADAVIEK <X

1. Beislugné X> Kompetentné <XI organy mozu za podmienok ustanovenych v tejto prilohe povolit’
inStitaciam, aby vypocitavali svoje kapitalové poZziadavky pre na sizike-pezieie X> pozicné

riziko X1, devizové riziko a/alebo komoditné riziko za pouzitia svojich vlastnych internych
modelov riadenia rizik namiesto metdd opisanych v prilohach I, 111 a 3 B TV <X] alebo v
kombinacii s nimi. Pouzitie modelov na ucely dohl'adu nad plnenim kapitalovych poziadaviek si

v kazdom pripade vyzaduje ich vyslovné schvalenie peishadasani > kompetentnymi <X] organmi.

2. Schvalenie bude > je <X vydané len vtedy, ak sa peiskesay DO kompetentny <XI organ
presvedci, ze systém riadenia rizik institicie je koncepcne v poriadku a dosledne sa uplatiujes a

najma ze su splnené tieto kvalitativne normy:

sa) interny model sedenia XX merania <X rizik je dokladne integrovany
do kazdodenného procesu riadenia rizik inStitiicie a slizi ako zéklad pre klésenie
B> vykazovanie <X] stapa=sizika DO rizikovych expozicii <X] blevaénru—vedenin

X> vrcholovému manazmentu <X] instittcie;
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iib)

(#d)

(%)

inStitucia ma jedredeas O Utvar <Xl riadenia rizik, ktoréy je nezavisléy

od obchodnych jednotiek a podlicha priamo klevaésmu—edenis DX vrcholovému
manazmentu <Xl inititacie. Jedretka > Utvar X1 musi zodpovedat’ za
vypracovavanie a vykonavanie systému riadenia rizik institicie. Zostavuje a
analyzuje denné spravy o vystupoch z modelu siedenta X> merania <XI rizik a o
prislusnych opatreniach, ktoré je potrebné prijat’ na obmedzenie obchodovania» .

Utvar vykonava aj pociatoéné a prebiehajiice overovanie vnutorného modelu, <

> [L.]<

predstavenstvo institicie a klevaé=edente X> vrcholovy manazment <XI sa aktivne
zapajaju do procesu riadenia rizik a denné spravy vypracovavané jednetkes

X> atvarom <X] riadenia rizik sleduju riadiaci pracovnici, ktori maja dostato¢né
pravomoci presadit’ tak znizenie pozicii jednotlivych obchodnikov, ako aj znizenie

celkovej miery rizika institucie;

institicia ma dostato¢ny pocet pracovnikov, ktori vedia pracovat’ so zlozitymi

modelmi v oblastiach obchodovania, riadenia rizik, auditu a
X> back officu <XI ;

inStitucia zaviedla postupy g£e na monitorovanie a zabezpecenie dodrziavania
pisomnych internych zasad a kontrol tykajtcich sa celkového fungovania systému

siadenia X merania <Xl rizik;

bola preukazana prijatel'na presnost’ modelov institlicie pri merani rizik;
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¥#Ho) inStitdcia opakovane vykonava prisny program
X> stresového testovania <X] a vysledky tychto testov vyhodnocuje klesné=vedenie
X> vrcholovy manazment <X] , ktory ich potom zohl'adiiuje v investi¢nych

stratégiach a pri stanovovani limitov » [...] < »_. Tento proces sa tyka

predovsetkyvm nelikvidity trhov v stresovych trhovych podmienkach, rizika

koncentracie, jednosmernvch trhov, rizika udalosti a rizika zlyhania (jump-to-

default), nelinearity vyrobkov, pozicii bez finanénvch prostriedkov, pozicii

podliehajicich zvacSujiicim sa rozdielom medzi cenami a d’al$ich rizik, ktoré model

VaR nemusi primerane zohl'adiiovat’. Uplatnené vvkyvy odzrkadl’uji povahu

portfolii a ¢as, ktory by bol potrebny na zaistenie alebo riadenie rizik v tazkvch

trhovych podmienkach. <

sadh) inStitacia musi vykonavat’ nezavislé pesudzexanie > hodnotenie <XI svojho

systému merania rizik ako sucast’ svojho pravidelného interného auditu.

Fete BHodnotenie X> uvedené v pismene h) prvého pododseku <X] sesmusi DO sa <XI tyka
tak ¢innosti obchodnych jednotiek, ako aj nezavislei¢ho jednetlesy X Utvaru <XI riadenia
rizik. Najmenej raz ro¢ne musi institucia vykonat’ vyhodnotenie celého procesu riadenia

rizik.
Hodnotenie sasaust X> sa <X] zameriava na:

-a) primeranost dokumentécie systému a procesu riadenia rizik a organizacie jednetdey

X> utvaru <XI riadenia riziks;
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b)

EEQ/

integracieu dennych merani trhovych rizik do denného riadenia rizik a integriteu

informa¢ného systému riadenias;

proces, ktory institucia pouziva pri schval'ovani modelov ocenovania rizik a
systémov kednetenia DO ocenovania <XI , ktoré pouzivaji pracovnici

prichradkevéhe DO front Xl a
X> back officu XI5

rozsah trhovych rizik, ktoré zachytava model merania rizik a overovanie vsetkych

vyznamnych zmien v procese merania riziks;

spravnost’ a uplnost’ idajov o poziciach, spravnost’ a primeranost’ predpokladov
gestélesti DO volatility <XI a korelacie a presnost’ hodnotiacich vypoctov rizika a

citlivostig;

overovaci proces, ktory institucia vyuziva na hodnotenie konzistencie, casovej
presnosti a spolahlivosti zdrojov tidajov pouzivanych pri internych modeloch,

vratane nezavislosti takychto zdrojov udajovs;

overovaci postup, ktory institiicia pouziva na hodnotenie spitného testovania, ktoré

sa vykonava na ucely stanovenia presnosti modelu.
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> 2a. InStitacie vytvoria podmienky pre procesy na zabezpecenie toho, aby ich sa vnitorné modely

primerane potvrdzovali primerane kvalifikovanymi stranami, ktoré st nezavislé na procese rozvoja,

aby sa tak zabezpecdila ich koncepéna spol’ahlivost’ a schopnost’ primerane zohl'adiiovat’ vSetky

podstatné rizika. Potvrdenie sa uskuto¢iiuje v ¢ase pociatoéného vyvoija modelu, ako aj vtedy. ked

dojde k jeho podstatnej zmene. Potvrdenie sa vykonava pravidelne, predovsetkym vtedy. ak dojde v

podstatnym Strukturdlnym zmendm na trhu alebo zmenam v zloZeni portfdlia, ktoré by mohli

spoOsobit’ neprimeranost’ tohto modelu. Ked’Ze dochadza k vyviny technik a osvedéenych postupov,

inStiticie vyuziju tento vyvoj. Potvrdenie modelu sa neobmedzuje iba na spétné testovanie, ale

pozostava miniméalne z: <

> a) testov na demonsStrovanie toho, Ze vSetky predpoklady prijaté v ramci vnutorného

modelu st primerané a nepodcefiuja ani nepreceniuju dané riziko:

b)  okrem pravidelnych programov spitného testovania vykonaju institacie testy

potvrdenia vlastnych modelov v suvislosti s rizikami a $trukturami vlastnych

portfolii;

¢)  pouzitia predpokladanych portfolii s ciel'om zabezpecit’ schopnost’ modelu

zohladiiovat’ konkrétne $trukturdlne prvky, ktoré by mohli vzniknut’, napr.

materialne rizik4 a rizika koncentracie. <

3. Institacia sleduje presnost’ a fungovanie svojho modelu za pomoci programu spétného testovania.
V ramci spatného testovania sa pre kazdy pracovny den porovna mier¥a jednodiiovej hodnoty v
riziku vypocitanetd =, na zaklade modelu institticie pre pozicie portfolia ku koncu dia a zmena

hodnoty portfélia v porovnani s hodnotou € na konci nasledujiiceho pracovného dna.
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Peiglusné DO Kompetentné <X] organy preskiimaju schopnost’ instittcie vykonavat’ spatné
testovanie ako na skuto¢nych, tak na teoretickych zmenach hodnoty portfélia. Spétné testovanie

na teoretickych zmenach hodnoty portfolia spociva v porovnani hodnoty portfolia na konci dia a jej
hodnoty na konci nasledujiceho dna za predpokladu nezmenenych pozicii. Peiskasné

X> Kompetentné <X] organy poziadaju institicie, aby prijali potrebné opatrenia na zlepSenie svojich
programov spétného testovania, ak ich badiépevazewat DO povazuju <Xl za nedostatocné.

» Kompetentné organy moézu ziadat’ inStiticie, aby vykonali spétné testovanie na predpokladanych

(pri pouziti zmien v hodnote portfolia, ktoré by vznikli, ak by sa koneéné pozicie nezmenili) alebo

skuto¢nych obchodnvych (okrem poplatkov, provizii a istych prijmov z irokov ) vysledkoch alebo

obidvoch vysledkoch. <

4. Na ucely vypoctu kapitalovych poziadaviek gee na Specifické rizika suvisiace s obchodovanymi
dlhovymi a akciovymi poziciami mozu peiskasaé > kompetentné <XI organy schvalit’ pouzivanie
interného modelu institticie, ak okrem splnenia podmienok uvedenych vo zvysnej Casti tejto prilohy

model X spiia tieto podmienky <X :
=a) vysvetl'uje historické kolisanie cien v portfoliug
=b) zachytdva koncentraciu, o sa tyka velkosti a zmien zloZenia portfolias;
=c) je ogdolny voci nepriaznivému prostredius;

=d) je overovany prostrednictvom spitného testovania zameraného na zhodnotenie, ¢i sa
presne zachytava Specifické riziko. Ak peishasaé > kompetentné <X] organy
povolia, aby sa toto spitné testovanie vykonavalo na zaklade prislusnych

podportfolii, tieto musia byt dosledne vybrané.
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> da)zachytava zakladné riziko suvisiace s ndzvom, ¢o znamenad, ze inStitiicie dokazu, ze

model je citlivy na materidlne charakteristické rozdiely medzi podobnymi, ale nie

identickymi poziciami; <

> db)zachvtava riziko udalosti. <

> Institacia musi takisto spifiat’ nasledujiice podmienky:

- v pripade, ze inStitacia podlieha riziku udalosti, ktoré sa neodraza v opatreniach VaR,

pretoze je mimo 10-dniovej lehoty drzby a 99 percentného konfidenéného intervalu

(udalosti s nizkou pravdepodobnost’ou a vysokou zavaznost'ou)

- model inStiticie musi konzervativne zhodnotit’ riziko vyplyvajice z niz§ich

likvidnych pozicii s obmedzenou cenovou transparentnost’ou v realistickych

trhovych podmienkach. Model musi navy$e spiiat’ minimalne idajové normy.

Zmocnenia musia byt primerane konzervativne a mdzu sa pouzit’ len tam, kde

neexistuju dostatoéné tidaje alebo, kde tieto udaje neodrazaju skutoénu volatilitu

pozicie alebo portfolia.

InStiticie vyuziju najlepsie metddy a postupy hned’ ako tieto budu k dispozicii. <
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» InStitacia musi navy$e disponovat’ postupom, ktory vyuzije pri kalkulacii svojich kapitalovych

poziadaviek na zachytenie rizika strat pozicii v obchodnej knihe, ktoré je dodato¢né k riziku

zlyhania zachytenému vo vypocte zalozenom na VaR, tak ako je to Specifikované v

predchadzajucich poziadavkach tohto odseku. Aby sa zabranilo dvojitému vypocétu moze institiicia

pri vypocte poplatku dodatoéného zlyhania zohl'adnit’ do akej miery uz bolo riziko zlyhania

zahrnuté vo vypocéte VaR, a to predovSetkym pre rizikové pozicie, ktoré by mohli byt alebo ktoré

by boli uzavreté do 10 dni v pripade nepriaznivych trhovych podmienok alebo inyvch ndznakov

zhor$enia uverového prostredia. Ak institiicia zachytava dodatoéné riziko zlyhania pomocou

prirazky. musi disponovat’ metodolégiou na validaciu takéhoto opatrenia.

InStiticia musi preukazat’, Ze pristup, ktory zvolila je v sulade so Standardami pre stabilitu

finan¢ného systému, ktoré st porovnatel’né s pristupom stanovenym v ¢lankoch 84 az 89 smernice

[2000/12/ES] s predpokladom konS$tantnej irovne rizika a pripadne upravené tak, aby odrazali

vplyv likvidity, koncentracii, zaistenia a volite'nosti.

InStitacia, ktora nezachyti dodatoéné riziko zlvhania prostrednictvom vnutorne vyvinutého pristupu

musi kalkulovat’ prirazku bud’ v sulade s pristupom stanovenym v ¢lankoch 78 az 83 smernice

[2000/12/ES] alebo v sulade s pristupom 84 aZ 89 smernice [2000/12/EC]. <
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» Co sa tyka expozicii syntetickej sekuritizacie alebo sekuritizacie v hotovosti, ktoré by podlichali

odpocétu podl'a postupu v ¢lanku 66(2) smernice [2000/12/ES alebo rizikovo vazenvych expozicii na

urovni 1250%. tak ako je uvedené v Stvrtej ¢asti prilohy IX smernice [2000/12/ES], tieto pozicie

podliehaju kapitdlovej poziadavke. ktorej hodnota nie je nizSia ako hodnota stanovenda podla tohto

postupu. Institacie, ktoré obchoduju s tymito expoziciami mozu pouzit’ iny postup, v ktorom

preukazu kompetentnym tradom, okrem obchodného zdmeru, zZe existuje likvidny dvojstranny trh

pre sekuritizaéné expozicie alebo, v pripade syntetickych sekuritizacii, ktoré zavisia len od

kreditnych derivatov, pre samotné sekuritizaéné expozicie alebo vSetky prvky tvoriace riziko. Na

ucely tejto Casti existuje dvojstranny trh tam, kde su nezavislé dobromysel'né ponuky na nakup a

predaj, takze mozno do jedného dia stanovit’ cenu, ktord sa primerane vzt'ahuje na poslednu

predajnu cenu alebo si¢asnu dobromysel’ni konkurencieschopnu ponuku a cenovi ponuku a takiito

cenu mozno dohodnut’ v pomerne kratkej lehote podl'a obchodnych zvyklosti. Aby mohla inStitiicia

uplatnit’ iny postup, musi mat’ dostato¢né trhové udaje, aby mohla zabezpedit, ze plne zachytava

koncentrované riziko zlyhania tychto expozicii v internom pristupe k meraniu dodato¢ného rizika

zlyhania v sulade s vy$§ie stanovenymi Standardmi. <

WV 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5 (prijaty)

5. Na inStiticie vyuZzivajuce interné modely, ktoré nie st uznané v sulade s odsekom 4, sa v sulade s

prilohou I pre esebitaé X> Specifické <XI riziko stanovia osobitné kapitalové poziadavky.

6. Na ucely odseku 10 bodu ii) sa vysledky vlastného vypoctu institucie zvysia za pomoci

multiplikacného faktora, ktory badesmat DO ma <X] minimalnu hodnotu 3.
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7. Multiplika¢ny faktor sa zvysi o plus faktor v rozmedzi od 0 do 1 podl'a sasledusitee;
tabul’ky > 1 X1, v zavislosti od poc¢tu prekroceni za poslednych 250 ebehednseh

W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5 (prijaty)
» RADA/EP (100%)

X> pracovnych <XI dni, ktoré potvrdi spétné testovanie institucie. Reisludné DX Kompetentné <XI

organy badé od institlcii szadexat DO vyzaduji <Xl , aby dosledne vypocitavali prekro¢enia za
gany

pomoci spiatného testovania bud’ na skutocnych alebo teoretickych zmenach hodnoty portfélia.

Prekrocenie znamena jednodiiovii zmenu hodnoty portfdlia, ktora prevysuje hodnotu v riziku pre

dany den vypocitani za pomoci modelu institucie. Na ucely urcenia plus faktora sa sé pocet

prekroceni srhedreeevat X> vyhodnocuje <XI minimalne §tvrtrocne.

B> Tabulka 1 <X

Pocet prekroceni Plus faktor
menej ako 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 a viac 1,00
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Reislusné O Kompetentné <X] organy mézu v jednotlivych pripadoch a za vynimo¢nej situacie
upustit’ od poziadavky na zvysSenie multiplikacného faktora o plus faktor podl'a s=yssie-avedene;
tabul’ky > 1 <X, ak inStittcia k spokojnosti peiskasaszelk X> kompetentnych <X organov

preukazala, ze takéto zvySenie nie je opodstatnené a ze model je v podstate dobry.

Ak velky pocet prekroc¢eni naznacuje, ze model nie je dostatocne presny, priskasaé
B> kompetentné <X] organy zrusia schvalenie tohto modelu alebo ulozia prislusné opatrenia na

zabezpecenie toho, aby bol model bezodkladne zlepseny.

Aby mohli peiskssné DO kompetentné <X organy priebeZzne monitorovat’ vhodnost’ plus faktora,
inStitucie sawsia bezodkladne, najneskor vSak do piatich pracovnych dni, ezremesat

B> oznamia <X] peiskesasan X kompetentnym <X organom prekrocenia, ktoré zistia z programov
spatného testovania a ktoré by podl'a vyssie uvedenej tabul’ky mali za nasledok zvysenie plus

faktora.

8. %> [...] <
> [L.]<
> [L.]<

> [.]<

WV 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5 (prijaty)
> RADA/EP (100%)

9. »[...]1<
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W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5 (prijaty)
» RADA/EP (100%)

10. Kazda institicia musi spinat’ kapitalovi poziadavku vyjadrena ako jednu z nasledujtcich

moznosti, podl'a toho, ktora je vyssia:

ia) jej predchadzajiacu hodnotu sizidkea B v riziku <] meranu podl'a parametrov blizsie
uvedenych v tejto prilohe > _a pripadne prirdzku dodato¢ného rizika zlyhania pozadovani

podla odseku 4: < ;

#b) priemer dennych merani hodnot sizdea DO v riziku <X za kazdy z predchadzajucich 60
ebeheodasel DO pracovnych <XI dni, vynasobeny faktorom uvedenym v odseku 6, ktory je

upraveny faktorom uvedenym v odseku 7 > _a pripadne prirdzku dodatocného rizika

zlyhania pozadovani podl'a odseku 4 <.

W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5 (prijaty)

11. Vypocet hodnoty v riziku sméspliat B spiia <1 tieto minimalne normy:

ia) minimalne denny vypocet hodnoty v riziku;

iib)

X> 99 % jednostranného intervalu spolahlivosti <X ;

HiC) ekvivalent desat'dniovej doby drzania;
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#=d) efektivne historické pozorovacie obdobie, minimalne jeden rok, s vynimkou ak je
opodstatnené kratSie obdobie gz dovodu ndhleho zvysenia cenove] restélest
B> volatility <X ;

%) trojmesacna aktualizacia idajov.

12. Reisludné DO Kompetentné <X] organy budé=szadevat DO vyzaduji <XI , aby model presne
zachytaval vSetky podstatné cenové rizika pozicii opcii a opciam podobnych pozicii a aby vsetky
ostatné rizika, ktoré model nezachytava, boli pokryté z vlastnych &ranéaseh

prestriedikexnO zdrojov <Xl .

WV 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5 (prijaty)

gModel na meranie rizik zachytaval dostato¢ny pocet

rizikovych faktorov, v zavislosti od Girovne ¢innosti institacie na prislusnych trhoch X> a najma <XI:

mé sSystém merania rizik saé-ebsahevat X> obsahuje <XI skupinu
rizikovych faktorov korespondujucich s tirokovymi sadzbami v kazdej mene, v ktorej ma instittcia
bilanéné DO suvahové <Xl a X> alebo <X] mimesivakexé DO podsuvahové <Xl pozicie citlivé na
urokové sadzby. Institucia srasizmedelexat X> modeluje <XI vynosové krivky vyuZzivajic pritom

jeden zo vSeobecne akceptovanych pristupov. Pre podstatné dresse DO expozicie <XI voci

urokovékemu rizikeu v hlavnych menach a na hlavnych trhoch sébs# O je X1 vynosova krivka
rozdelend minimalne do Siestich segmentov doby splatnosti, aby zachytavala odchylky sestélest
X volatility <X sadzieb pozdiz vynosovej krivky. Systém merania rizik musi taktiez zachytavat

riziko nie uplne korelovanych pohybov medzi rozliénymi vynosovymi krivkamis.
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X> Devizové riziko <XI

mé 83ystém merania rizik saé-ebsahevat DO obsahuje <X rizikové

faktory koreSpondujice so zlatom a jednotlivymi cudzimi menami, v ktorych ma institucia

deminuiiee DO denominované <X] poziciez.

J novy
» RADA/EP (100%)

Pokial’ ide o CIU, beru sa do uvahy aktualne devizové pozicie. Institucie sa mozu spolahnit’ na
vykazovanie tretich strdn ohl'adom devizovych pozicii v CIU, pokial’ je spravnost’ tejto strany

prislusne zabezpecend. Ak institicia nepozna devizové pozicie v CIU, » [...] < > tato pozicia by

sa mala vypracovat’ a malo by sa s nou zaobchadzat’ v stilade s prilohou III ods. 2.1. <

W 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha

ods. 5 (prijaty)

X> Akciové riziko <XI

pé sSystém merania rizik ssé=spasival DO vyuziva <Xl samostatny

rizikovy faktor minimalne pre kazdy trh s akciami, na ktorom ma institicia vyznamné pozicies.

X> Komoditné riziko <XI
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gaé sSystém merania rizik saé=smasivat DO vyuziva <X] samostatny
rizikovy faktor minimalne pre kazdy komoditny trh, na ktorom ma inStitucia vyznamné pozicie.
Systém merania rizik musi taktiez zachytavat’ riziko nie uplne korelovanych pohybov medzi
podobnymi, ale nie identickymi komoditami, a saerssizika DO expoziciu <X voc¢i zmiegenam cien
terminovych obchodov vyplyvajicich z sézayeh-déb X nestladu <XI splatnosti. Mé
X> Zohladnuje <XI taktiez zekfadiewat trhové charakteristiky, konkrétne terminy dodania a
priestor poskytnuty obchodnikom na sszessranie DO uzatvorenie <Xl pozicii.

WV 98/31/ES ¢&lanok 1 ods. 7 a priloha
ods. 5 (prijaty)

14. Peislusaé > Kompetentné <X] organy mozu institiciam povolit, aby v ramci rizikovych
kategorii a medzi rizikovymi kategdriami navzajom pouzivali empirické korelacie, ak sa

presvedcia, ze systéms institucii pre meranie korelacii je dobry a désledne sa uplatiuje.
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WV 93/6/EHS priloha VI ods. 8 bod 2
druha veta (prijaty)

PRILOHA VI

> VYPOCET KAPITALOVYCH POZIADAVIEK PRE <X] 33
> VELKU MAJETKOVU ANGAZOVANOST

1. Prekrocenie uvedené v ¢lanku 29 X> 31 <XI pism. b) sa vypocita vyberom tych komponentov
celkovej obchodovane] angeazesanests X expozicie <XI voci klientovi alebo skupine vzajomne
prepojenych klientov, na ktoré sa vzt'ahuju najvyssie poziadavky na Specifické riziko v prilohe I
a/alebo poziadavky v prilohe II, ktorych sucet sa rovna objemu prekroc¢enia uvedenému v ¢lanku 29

X> 31 Xl pism. a)z.

2. Ak toto prekrocenie netrvalo viac nez 10 dni, dodatocna pe#iadasdanakapitél DO kapitalova

poziadavka <X] bude > je <XI pre tieto komponenty 200 % poziadaviek uvedenych v odseku 1.

3. Od 10 dni potom, ¢o sa prekrocenie vyskytlo, badé D> su <X] komponenty prekrocenia, vybrané
podra odseku 1, zaradené do prislugného riadku stipca 1 tabul’ky 1 vo vzostupnom poradi
poziadaviek na Specifické riziko v prilohe I a/alebo poziadaviek v prilohe II. Dodato¢na pe#iedeskea
ratkapitél DO kapitalova poziadavka <XI sa rovna suctu poziadaviek na Specifické riziko v prilohe I

a/alebo prilohe II na tieto komponenty ndsobené zodpovedajicim faktorom v stipci 2 tabul’ky 1z
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B> Tabulka 1 <X

Prekrocenie nad limity Faktory
(na zéklade percenta vlastnych prestriedkex X> zdrojov <X1)
do 40 % 200 %
od 40 % do 60 % 300 %
od 60 % do 80 % 400 %
od 80 % do 100 % 500 %
od 100 % do 250 % 600 %
nad 250 % 900 %
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J novy
» RADA/EP (100%)

PRILOHA VII

OBCHODOVANIE

Cast A — UMYSEL OBCHODOVAT

1. Pozicie/portfolia drzané s imyslom obchodovat’ musia spiiiat’ tieto poziadavky:

a)  existuje jasne zdokumentovana obchodna stratégia pre poziciu/néstroj alebo portfolia

odsthlasena vrcholovym manazmentom, ktora zahfna o¢akavané obdobie drzby;
b) st jasne definované politiky a postupy pre aktivne riadenie pozicie, ¢o zahina:

i)  pozicie, do ktorych sa vstupuje na trading desku;

il)  stanovenie pozi¢nych limitov, ktoré su na ti¢ely primeranosti monitorované;

iil)  dileri mézu vstapit’ do pozicie alebo ju riadit’ v ramci dohodnutych limitov a

podl'a dohodnutej stratégie;
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iv)  pozicie sa vykazuji vrcholovému manazmentu ako neoddelite'na sucast’

procesu riadenia rizika institucie;

V)  pozicie sa aktivne monitoruju na zaklade zdrojov informécii o trhu a robi sa
hodnotenie obchodovatel'nosti alebo moznosti zaistenia pozicie alebo jej
¢iastkovych rizik vratane hodnotenia predovsetkym kvality a dostupnosti
trhovych vstupov pre proces oceiiovania, ako aj irovne obratu na trhu a

velkosti pozicii obchodovanych na trhu;

c) jejasne definovana politika a postupy monitorovania pozicie vzhladom na obchodnu
stratégiu institucie vratane monitorovania obratu a predajnych pozicii obchodnej

knihy institucie.

CAsT B — SYSTEMY A KONTROLY

1. Institicie stanovia a udrzuji adekvatne systémy a kontroly s cielom poskytnut’ obozretné a

spolahlivé odhady ocenenia.
2. Systémy a kontroly zahfiiaji aspon tieto prvky:

a)  zdokumentované politiky a postupy procesu oceniovania, t. j. jasné definovanie
zodpovednosti jednotlivych oblasti podielajicich sa na stanovovani oceniovania,
zdroje informacii o trhu a kontrolu ich primeranosti, frekvenciu nezévislého
oceflovania, na¢asovanie zaverecnych cien, postupy pre upravu oceiiovani, postupy

kontroly na konci mesiaca a ad-hoc kontroly;
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b)  jasné a nezavislé (t. j. nezavislé od front office) linie zodpovednosti pre Gtvar

zodpovedny za proces ocenovania.
Linia zodpovednosti vedie az k vykonnému riaditelovi, ktory je ¢lenom predstavenstva.

Obozretné metody oceniovania

3. Pod ocenovanim trhovymi cenami sa rozumie aspon denné ocefiovanie pozicii na zaklade
dostupnych uzatvaracich cien pochadzajtcich z nezavislych zdrojov, akymi su napriklad: ceny na

burze, aktualne ceny zo systému alebo kotacie od niekol’kych nezavislych renomovanych brokerov.

4. Pri oceniovani trhovymi cenami sa pouZije obozretnej$ia strana nakupu/predaja okrem pripadu,
ked’ je inStiticia vyznamnym tvorcom trhu pre urcity druh finanéného nastroja alebo prislusna

komoditu a méze uzavriet’ poziciu za strednu trhovi cenu.

5. Ak ocenovanie trhovymi cenami nie je mozné, inStitiicie musia ocefiovat’ svoje pozicie/portfolia
na zéklade modelu este pred vypoctom kapitalovej poziadavky z obchodnej knihy. Ocefiovanie na
zéklade modelu je definované ako akékol'vek ocenovanie, ktoré musi byt’ porovnateI'né

s referen¢nou hodnotou, extrapolované alebo inak vypocitané z trhového vstupu.
6. Pri oceniovani na zdklade modelu musia byt splnené tieto poziadavky:

a) vrcholovy manazment pozna polozky obchodnej knihy, ktoré si predmetom oceniovania na
zaklade modelu a uvedomuje si rozsah neistoty, ktort toto ocenovanie vytvara pri

vykazovani rizika/vykonnosti ¢innosti;
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b)

d)

2

trhové vstupy pochadzaju zo zdroja, ak je to mozné, v sulade s trhovymi cenami, hodnoti

sa vhodnost’ trhovych vstupov konkrétnej pozicie a » [...] < > ¢asto < sa posudzuju

parametre modelu;

ak su dostupné, pouzivaji sa metodiky oceiiovania bezne akceptované na trhu

pre konkrétne finan¢né nastroje alebo komodity;

ak model vypracuje samotnd institucia, zaklada sa na primeranych predpokladoch,
posudenych a overenych nalezite kvalifikovanymi stranami, ktoré sa nezucastnili na jeho

vypracovavani;

existuju formalne kontrolné postupy zmien a uchova sa bezpecna kopia modelu, ktora sa

pravidelne pouziva na kontrolu ocefiovania;

funkcia zodpovedna za riadenie rizika pozna slabé stranky pouzitych modelov a vie ako

ich najlepsie zohl'adnit’ v rdmci vystupov ocenovania;

model je predmetom pravidelnej kontroly s cielom stanovit’ presnost’ jeho vykonnosti (t. j.
posudenie pretrvavajicej primeranosti predpokladov, analyza ziskov a strat vzhl'adom na

rizikové faktory, porovnanie aktualnych uzatvaracich hodnot s vystupmi modelu).

Na ucely pismena d) sa model vypracuje alebo odsuhlasi nezavisle od front office. Testuje
sa nezavisle, Co zahfia overenie vypoctov, predpokladov a implementaciu pocitacového

programu.

12890/05 ADD 7 kba 87

DGGI SK



7. Okrem denného ocenovania trhovymi cenami alebo oceflovania na zéklade modelu je potrebné
vykonat’ aj nezavislé overenie ceny. Je to postup, ktorym sa pravidelne overuju trhové ceny

a vstupy do modelu pokial’ ide o ich spravnost’ a nezavislost’. Zatial’ ¢o denné oceflovanie trhovymi
cenami mo6zu vykonavat’ dileri, overovanie trhovych cien a vstupov do modelu by malo byt’
vykonané utvarom nezavislym od dealingu aspoil raz mesacne (alebo v zavislosti od charakteru
trhu, aj Castejsie). Ak nie su k dispozicii zdroje nezavislych cien alebo st zdroje cien viac

subjektivne, moze byt vhodné prijat’ opatrenia obozretnosti, akymi st napriklad pravy ocenenia.

Upravy ocenenia/zdroje

8. Institucie stanovia a zachovavaju postupy tykajlice sa uprav ocenenia/zdrojov.

Vseobecné Kritéria

9. Kompetentné organy vyzaduju, aby sa pri pravach ocenenia/zdrojoch formalne zohl'adnili
nasledujtce polozky: neziskané kreditné rozpétia, naklady na uzatvorenie pozicii, operacné rizika,
predcasné ukoncenie, ndklady na investovanie a financovanie, buduce administrativne naklady a, ak

je to relevantné, aj riziko modelu.

Kritéria pre menej likvidné polozky

10. Menej likvidné pozicie by mohli vyplyvat tak z udalosti na trhu, ako aj zo situacii tykajucich sa

institucie, akymi st napriklad koncentrované pozicie a/alebo neuplatnené pozicie.
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11. Pri stanovovani toho, ¢i je pre menej likvidné polozky potrebnd zlozka zdrojov na precenenie,
institucia zohl'adnuje viaceré faktory. Medzi tieto faktory patri Casové obdobie potrebné na zaistenie
pozicii/rizik v ramci pozicie, volatilita a priemerné rozpétie nakup/predaj, dostupnost’ trhovych
kotécii (pocet a totoznost’ tvorcov trhu) a volatilita a priemerné obchodované objemy » _,

koncentracie trhu, starnutie pozicii, stupen zavislosti ocenenia od ocenenia modelu a vplyv na iné

rizikd modelu. < .

12. Pri pouzivani ocenenia tretej strany alebo ocenenia na zaklade modelu institucie zvazia, ¢i
uplatnia Gpravu ocenenia. Okrem toho institicie zvazia potrebu zloziek zdrojov na precenenie

pre menej likvidné pozicie a nepretrzite kontroluju, ¢i st aj nad’alej primerané.

13. Ak su tpravy ocenenia/zdroje dovodom podstatnych strat v ramci bezného finan¢ného roka,
odpocitaji sa od povodnych vlastnych zdrojov institicie v stlade s pismenom k) ¢lanku 57

smernice [2000/12/ES].

14. Iné zisky/straty vyplyvajlice z Gprav ocenenia/zdrojov su zahrnuté do vypoctu ,,Cistého zisku
obchodnej knihy* spominaného v ¢lanku 13 ods. 2 pism. b) a pripocitaju sa alebo odpocitajiu od
dodatkovych vlastnych zdrojov, ktoré¢ mozu pokryvat’ kapitalové poziadavky na trhové riziko v

sulade s uvedenymi ustanoveniami.

» 14a. Upravy ocenenia/zdroje, ktoré presiahnu tie vykonané podl'a uctovného réamca, ktorému

inStiticia podlieha, sa posudzuju v sulade s odsekom 13 ak spdsobia materidlne straty, alebo s

odsekom 14 v opa¢nom pripade. <
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CAST C — INTERNE ZAISTENIE

1. Interné zaistenie je pozicia, ktord podstatne alebo uplne kompenzuje Ciastkové riziko pozicie
alebo skupiny pozicii nezahrnutych do obchodnej knihy. S poziciami vyplyvajiicimi z interného
zaistenia sa moze zaobchadzat’ ako s poziciami obchodnej knihy za predpokladu, ze su drzané s
umyslom obchodovat’ a Ze su splnené vSeobecné kritéria umyslu obchodovat’ a obozretného

ocenovania uveden¢ v Castiach A a B, najma:

a)  hlavnym cielom interné¢ho zaistenia nie je vyhnut sa kapitdlovym poziadavkam

alebo ich znizit’;

b)  interné zaistenia st riadne zdokumentované a podliehaji osobitnému internému

schvaleniu a procesu auditu;

c) internd transakcia prebehne za trhovych podmienok;

d)  podstatna ¢ast’ trhového rizika, ktord je vytvarand internym zaistenim sa dynamicky

riadi v obchodnej knihe v rdmci povolenych limitov;
e) interné transakcie sa pozorne monitoruju.

Monitorovanie musi byt zabezpecené vhodnymi postupmi.
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2. Zaobchadzanie uvedené v odseku 1 sa uplatiiuje bez toho, aby boli dotknuté kapitalové

poziadavky uplatniteI'né na Casti transakcie interného zaistenia nezahrnuté do obchodnej knihy.

> 3. Bez ohl'adu na uvedené, ak inStit(icia zaisti expoziciu uverového rizika zahrnutého do

bankovej knihy s pouzitim kreditnych derivatov vedenvch v obchodnej knihe (pouzijtc interné

zaistenie), expozicia zahrnutd do bankovej knihy sa nepovaZuje za zaistenu na ucéely vypoctu

kapitalovych poziadaviek pokial’ inStitticia nekiipi od opravnene]j tretej strany poskytujucej ochranu

kreditny derivat, ktory spifia poziadavky stanovené v prilohe VIII ast’ 2 odsek 19 smernice

[2000/12/ES] s ohl'adom na expoziciu zahrnutt do bankovej knihy. Ak je zakiipend ochrana tretej

strany a tato je uznand ako zaistenie pre expoziciu zahrnutu do bankovej knihy na ucéely vypoctu

kapitalovvch poziadaviek, nebude do obchodnej knihy zahrnuté ani interné ani externé zaistenie

kreditného derivatu na ucely vypoctu kapitdlovych poziadaviek. <

> CAST C A ZARADENIE DO OBCHODNEJ KNIHY <

> 1. InStitacie musia mat’ jasne definovanu politiku a postupy na uréenie expozicii, ktoré buda

zaradené do obchodnej knihy na ucéely vypoctu ich kapitalovych poziadaviek v sulade s kritériami

stanovenymi v ¢lanku 11 a beruc do uvahy schopnosti a prax riadenia rizik danej inStittcie.

Dodrziavanie tejto politiky a postupov musi byt’ plne zdokumentované a podlieha pravidelnému

internému auditu.
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2. Intiticie musia mat’ jasne definovanu politiku a postupy na celkové riadenie obchodnej knihy.

Tato politika a postupy by mali zahfat’ minimélne: <

> a)

éinnosti, ktoré instittiicia poklada za obchodné a ktoré su sucast’ou obchodnej knihy

b)

na ucely kapitalovych poziadaviek:

mieru do akej je mozné expoziciu hodnotit’ v trhovych cenach referenciou na

c)

aktivny, likvidny a dvojstranny trh;

pre expozicie, ktoré s hodnotené pomocou modelu, mieru do akej moze

> d)

inStitacia: <

> 1) identifikovat’ vS§etky materidlne expozicie;

11)  zaistit’ vSetky materialne rizikd expozicie nstrojmi pre ktoré existuje aktivny,

likvidny, dvojstranny trh; a

1i1)  derivovat spolahlivé odhady pre kli¢ové predpoklady a parametre pouzité v

modeli; <

mieru, do akej inStitucia moZe a musi ocenovat’ expozicie, ktoré mézu byt

e)

systematicky validované externe;

mieru, do akej by zdkonné obmedzenia alebo iné opera¢né poziadavky mohli

prekdzat’ v_schopnosti institucie vykonat’ likvidaciu alebo zaistenie expozicie v

kratkej ¢asovej lehote:

mieru, do akej inStitucia moze a musi aktivne riadit’ rizikd expozicie v ramci svoiej

g)

obchodnej ¢innosti; a

mieru, do ake] moze inStitiicia presunut’ riziko alebo expozicie medzi obchodnou a

bankovou knihou a kritéria pre takyto presun. <
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> 3. Prislu$né organy mozu institucidm povolit’ zaobchddzat’ s poziciami, ktoré s podielmi podl’a

postupu stanovenom v smernici [2000/12/ES] ¢lanok 57 pism. 1), m) a n) v obchodnej knihe ako s

akciami alebo dlhovymi nastrojmi, ak inStitiicia preukdze. Ze to je v tvchto poziciach aktivne trhové

oznacenie. V takomto pripade musi mat’ in§titicia adekvatne systémy a kontroly pre obchodovanie

so_spOsobilymi vlastnymi finanénymi nastrojmi.

4. Terminované obchodné repo transakcie, ktoré institicia vykazuje vo svojej bankovej knihe mdzu

byt zaradené v obchodnej knihe na udely kapitadlovych poziadaviek vtedy, ak su v nej zaradené

vSetky tieto repo transakcie. Na tento ucel su obchodné repo transakcie definované ako transakcie,

ktoré spiiaju kritéria &lanku 11(2) a prilohy VII &ast’ A a obe strany st bud’ v hotovosti alebo vo

forme cennvych papierov, ktoré mozno zahrnit’ do obchodnej knihy. Nezavisle od toho kde st

vykéazané, vSetky repo transakcie podliehaju poplatku za uverové riziko protistrany bankovej

knihy. <
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PRILOHA VIII

ZRUSENE SMERNICE

CAST A
ZRUSENE SMERNICE SPOLU S ICH NESKORSIMI ZMENAMI A DOPLNENIAMI
(uvedené v ¢lanku 48)

Smernica Rady 93/6/EHS z 15. marca 1993 o kapitalovej primeranosti investi¢nych spolo¢nosti a

uverovych institucii

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/31/ES z 22. jina 1998, ktorou sa meni a dopina

smernica Rady 93/6/EHS o kapitalovej primeranosti investicnych spolo¢nosti a uverovych institacii

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/33/ES z 22. jina 1998, ktorou sa meni a dopliiia ¢lanok
12 smernice Rady 77/780/EHS o zacati a vykone ¢innosti iverovych institacii, clanky 2, 5, 6, 7, 8 a
prilohy IT a IIT k smernici Rady 89/647/EHS o kapitalovej primeranosti verovych institucii a

¢lanok 2 a priloha II k smernici Rady 93/6/EHS o kapitalovej primeranosti investicnych spolo¢nosti

a uverovych institacii

Smernica Europskeho parlamentu a Rady 2002/87/ES zo 16. decembra 2002 o doplnkovom
dohl'ade nad iverovymi institiciami, poistoviiami a investicnymi spolo¢nostami vo finanénom
konglomeréte, ktorou sa menia a dopifiaju smernice Rady 73/239/EHS, 79/267/EHS, 92/49/EHS,
92/96/EHS, 93/6/EHS a 93/22/EHS a smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 98/78/ES a
2000/12/ES
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Iba ¢lanok 26

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finan¢nymi
nastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruseni smernice Rady 93/22/EHS

Iba ¢lanok 67

CASTB
TERMINY NA IMPLEMENTACIU

(uvedené v ¢lanku 48)

Smernica Termin na implementaciu
Smernica Rady 93/6/EHS 1.7.1995
Smernica 98/31/ES 21.7.2000
Smernica 98/33/ES 21.7.2000
Smernica 2002/87/ES 11. 8.2004
Smernica 2004/39/ES Zatial nie je znamy
Smernica 2004/xx/ES Zatial nie je znamy
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J novy

PRILOHA IX
KORELACNA TABUIKA
Tato smernica Smernica Smernica 98/31/ES | Smernica 98/33/ES Smernica Smernica
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
¢lanok 1 ods. 1
prva veta
¢lanok 1 ods. 1 ¢lanok 1
druha veta a ods.
2
¢lanok 2 ods. 1
¢lanok 2 ods. 2 ¢lanok 7 ods. 3
¢lanok 3 ods. 1 ¢lanok 2 ods. 1
pism. a)
¢lanok 3 ods. 1 ¢lanok 2 ods. 2 ¢lanok 67 ods. 1
pism. b)
¢lanok 3 ods. 1 ¢lanok 2 ods. 3 az
pism. ¢) az e) 5
¢lanok 3 ods. 1
pism. f) a g)
¢lanok 3 ods. 1 ¢lanok 2 ods. 10
pism. h)
¢lanok 3 ods. 1 ¢lanok 2 ods. 11 ¢lanok 3 ods. 1
pism. i)
¢lanok 3 ods. 1 ¢lanok 2 ods. 14
pism. j)
¢lanok 3 ods. 1 ¢lanok 2 ods. 15 a ¢lanok 1 ods. 1
pism. k) al) 16 pism. b)
¢lanok 3 ods. 1 ¢lanok 2 ods. 17 ¢lanok 1 ods. 1
pism. m) pism. c)
¢lanok 3 ods. 1 ¢lanok 2 ods. 18 ¢lanok 1 ods. 1
pism. n) pism. d)
¢lanok 3 ods. 1 ¢lanok 2 ods. 19 az
pism. o) az q) 21
12890/05 ADD 7 kba 96

DGGI

SK




Tato smernica Smernica Smernica 98/31/ES | Smernica 98/33/ES Smernica Smernica
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
¢lanok 3 ods. 1 ¢lanok 2 ods. 23
pism. r)
¢lanok 3 ods. 1 ¢lanok 2 ods. 26
pism. s)
¢lanok 3 ods. 2 ¢lanok 2 ods. 7 a 8
¢lanok 3 ods. 3 ¢lanok 7 ods. 3 ¢lanok 26
pism. a) ab)
¢lanok 3 ods. 3 ¢lanok 7 ods. 3
pism. c)
¢lanok 4 ¢lanok 2 ods. 24
¢lanok 5 ¢lanok 3 ods. 1 a2
¢lanok 6 ¢lanok 3 ods. 4 ¢lanok 67 ods. 2
¢lanok 7 ¢lanok 3 ods. 4a ¢lanok 67 ods. 3
¢lanok 8 ¢lanok 3 ods. 4b ¢lanok 67 ods. 3
¢lanok 9 ¢lanok 3 ods. 3
¢lanok 10 ¢lanok 3 ods. 5 az
8
¢lanok 11 ¢lanok 2 ods. 6
¢lanok 12 prvy ¢lanok 2 ods. 25
pododsek
¢lanok 12 druhy
pododsek
¢lanok 13 ods. 1 priloha V ods. 1
prvy pododsek prvy pododsek
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Tato smernica Smernica Smernica 98/31/ES | Smernica 98/33/ES Smernica Smernica
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
¢lanok 13 ods. 1 priloha V ods. 1 ¢lanok 1 ods. 7 a
druhy pododsek druhy pododsek a priloha 4 pism. a) a
aods.2az5 ods.2az5 b)
¢lanok 14 priloha V ods. 6 a priloha 4 pism. ¢)
7
¢lanok 15 priloha V ods. 8
¢lanok 16 priloha V ods. 9
¢lanok 17
¢lanok 18 ods. 1 ¢lanok 4 ods. 1
prvy pododsek prvy pododsek
¢lanok 18 ods. 1 ¢lanok 4 ods. 1 ¢lanok 1 ods. 2
pism. a) ab) body 1) a ii)
¢lanok 18 ods. 2 ¢lanok 4 ods. 6 az
az 4 8
¢lanok 19 ods. 1
¢lanok 19 ods. 2 ¢lanok 11 ods. 2
¢lanok 19 ods. 3
¢lanok 20
¢lanok 21 priloha IV
¢lanok 22
¢lanok 23 prvy a ¢lanok 7 ods. 5a 6
druhy pododsek
¢lanok 23 treti
pododsek
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Tato smernica Smernica Smernica 98/31/ES | Smernica 98/33/ES Smernica Smernica
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
¢lanok 24
¢lanok 25
¢lanok 26 ods. 1 ¢lanok 7 ods. 10 ¢lanok 1 ods. 4
¢lanok 26 ods. 2 ¢lanok 7 ods. 11 az
az 4 13
¢lanok 27 ¢lanok 7 ods. 14 a
15
¢lanok 28 ods. 1 ¢lanok 5 ods. 1
¢lanok 28 ods. 2 ¢lanok 5 ods. 2 ¢lanok 1 ods. 3
¢lanok 28 ods. 3
¢lanok 29 ods. 1 priloha VI ods. 2
pism. a) azc) a
nasledujtice dva
pododseky
¢lanok 29 ods. 1
posledny
pododsek
¢lanok 29 ods. 2 priloha VI ods. 3
¢lanok 30 ods. 1 a | priloha VI ods. 4 a
2 prvy pododsek 5
¢lanok 30 ods. 2
druhy pododsek
¢lanok 30 ods. 3 a | priloha VI ods. 6 a
4 7
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Tato smernica Smernica Smernica 98/31/ES | Smernica 98/33/ES Smernica Smernica
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
¢lanok 31 priloha VI ods. 8
body 1, 2 prva
veta, body 3 az 5
¢lanok 32 priloha VI ods. 9 a
10
¢lanok 33 ods. 1 a
2
¢lanok 33 ods. 3 ¢lanok 6 ods. 2
¢lanok 34
¢lanok 35 ods. 1 ¢lanok 8 ods. 1 az
az4 4
¢lanok 35 ods. 5 ¢lanok 8 ods. 5 ¢lanok 1 ods. 5
prva veta
¢lanok 36 ¢lanok 9 ods. 1 az
3
¢lanok 37
¢lanok 38 ¢lanok 9 ods. 4
¢lanok 39
¢lanok 40 ¢lanok 2 ods. 9
¢lanok 41
¢lanok 42 ods. 1 ¢lanok 10 prva,
pism. a) az c) druh4 a tretia
zarazka
¢lanok 42 ods. 1
pism. d) a e)
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Této smernica Smernica Smernica 98/31/ES | Smernica 98/33/ES Smernica Smernica
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
¢lanok 42 ods. 1 ¢lanok 10 stvrta
pism. f) zarazka
¢lanok 42 ods. 1
pism. g)
¢lanok 43
¢lanok 44
¢lanok 45
¢lanok 46 ¢lanok 12
¢lanok 47
¢lanok 48
¢lanok 49
¢lanok 50 ¢lanok 15
priloha I ods. 1 az | prilohaIods. 1 az
4 4
priloha I ods. 4 ¢lanok 2 ods. 22
posledny
pododsek
priloha I ods. 5 az | priloha I ods. 5 az
7 7
priloha I ods. 8
priloha I ods. 9 az | priloha I ods. 8 az
11 10
priloha I ods. 12 priloha I ods. 12 az
az 14 14
priloha I ods. 15 a | ¢lanok 2 ods. 12
16
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Této smernica Smernica Smernica 98/31/ES | Smernica 98/33/ES Smernica Smernica
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
priloha I ods. 17 priloha I ods. 15 az
az 41 39
priloha I ods. 42
az 56
prilohaIl ods. 1 a | prilohaIl ods. 1 a
2 2
priloha II ods. 3
az 11
priloha IIT ods. 1 priloha IIT ods. 1 ¢lanok 1 ods. 7 a
prvy pododsek priloha 3 pism. a)
priloha IIT ods. 2 priloha III ods. 2
priloha IIT ods. priloha IIT ods. 3.1 | ¢lanok 1 ods. 7 a
2.1 prvy az treti priloha 3 pism. b)
pododsek
priloha IIT ods.
2.1 stvrty
pododsek
priloha IIT ods. priloha IIT ods. 3.2 | ¢lanok 1 ods. 7 a
2.1 piaty priloha 3 pism. b)
pododsek
priloha IIT ods. priloha IIT ods. 4 ¢lanok 1 ods. 7 a
2.2,3,3.1 az 6 priloha 3 pism. ¢)
priloha IIT ods. priloha IIT ods. 8
32
priloha IIT ods. 4 priloha IIT ods. 11
priloha IV ods. 1 priloha VII ods. 1 ¢lanok 1 ods. 7 a
az 20 az 20 priloha 5
priloha IV ods. 21 | ¢lanok 11a ¢lanok 1 ods. 6
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Této smernica Smernica Smernica 98/31/ES | Smernica 98/33/ES Smernica Smernica
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES

priloha V ods. 1 priloha VIII ods. 1 | ¢lanok 1 ods. 7 a

az 13 treti az 13 bod ii) priloha 5

pododsek

priloha V ods. 13

Stvrty pododsek

priloha V ods. 13 | priloha VIII ods. ¢lanok 1 ods. 7 a

piaty pododsek az | 13 bod iii) az ods. | priloha 5

ods. 14 14

priloha VI priloha VI ods. 8

bod 2 po prvej vete

priloha VII

priloha VIII

priloha IX
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