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WV 93/6/CEE (adaptado)

= texto renovado

ANEXO 1

=CALCULO DOS REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS RELATIVOS AO < RISCO
DE POSICAO

INFRODUCAO X DISPOSICOES GERAIS I
Calculo de posicoes liquidas

1. A posicdo liquida da instituicdo em cada um dos diferentes instrumentos € constituida pelo
excedente das suas posi¢des longas (curtas) relativamente as suas posicdes curtas (longas) nas
mesmas emissoes de titulos de capital, de titulos de divida ou de titulos convertiveis e contratos
idénticos relativos a futuros financeiros, opgdes, warrants € warrants cobertos. No calculo das
posicdes liquidas, as autoridades competentes podem permitir que as posi¢des em instrumentos
derivados sejam tratadas, de acordo com o método especificado nos pontos 4 a 7 infra, como
posicdes no(s) valor(es) mobilidrio(s) subjacente(s) (ou nocionais). No caso de a carteira da
institui¢do incluir os seus proprios instrumentos de divida, estes tltimos ndo serdo tomados em

considerag@o no calculo do risco especifico a que se refere o ponto +4 X> 14 <X] .

2. Nao ¢ permitido proceder ao calculo da posicao liquida entre um titulo convertivel € uma posicao
compensatoria no instrumento que lhe esta subjacente, a menos que as autoridades competentes
adoptem uma orientagdo ao abrigo da qual seja tida em consideracgdo a probabilidade de um dado
titulo convertivel vir a ser convertido, ou tenham estabelecido um requisito de eapitaifundos

préprios que dé cobertura a qualquer perda potencial susceptivel de resultar da conversao.

3. Todas as posicdes liquidas, independentemente do seu sinal, devem ser convertidas diariamente,
antes da sua agregacdo, na moeda em que s3o expressas as contas da instituicdo, a taxa de cAmbio

vigente para operagdes a vista.

Instrumentos especiais
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WV 93/6/CE (adaptado)
=>, 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e

ponto 1, alinea a), do Anexo

4. As operagdes a futuro sobre taxas de juro, os contratos a prazo relativos a taxas de juro (FRA) e
0s compromissos a prazo de compra ou de venda de instrumentos de divida serdo tratados como
combinagdes de posigdes longas e curtas. Deste modo, uma posi¢ao longa em operacdes a futuro
sobre taxas de juro deve ser tratada como uma combinagdo de um empréstimo contraido, que se
vence na data de entrega do contrato a futuro, e uma detengao de um activo com uma data de
vencimento igual a do instrumento ou posi¢ao nocional subjacente ao contrato a futuro em questao.
De igual modo, um FRA vendido sera tratado como uma posi¢ao longa com uma data de
vencimento igual a data de liquidacao, acrescida do periodo contratual, e uma posi¢ao curta com
uma data de vencimento igual a data de liquidag@o. A contrac¢do do empréstimo e a detencdo do

activo serdo incluidos n

B> na primeira categoria
indicada no <Xl de Quadro I, constante do ponto 4 X> 14 <X], a fim de calcular o requisito de
eapitalfundos proprios para o risco especifico inerente aos futuros sobre taxas de juro e aos FRA.
Os compromissos a prazo de compra de instrumentos de divida serdo tratados como a combinagao
de um empréstimo contraido, que se vence na data de entrega, € uma posicao longa (a vista) no

proprio instrumento de divida. O empréstimo serd incluido na

alX> na primeira categoria indicada no <XI de Quadro I X> constante do ponto
14 <] para efeitos de risco especifico, e o instrumento de divida sera incluido na coluna adequada

nesse mesmo quadro.=»; --- €
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WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° ¢ ponto

1, alinea a), do Anexo (adaptado)

As autoridades competentes podem permitir que o requisito de eapitalfundos proprios relativo a um
futuro negociado em bolsa seja igual a margem exigida pela bolsa, se considerarem que a margem
constitui uma medida precisa do risco associado ao futuro e que é pelo menos igual ao requisito de
eapitalfundos proprios relativo a um futuro que resultaria de um calculo efectuado com base no

método exposto no presente anexo ou no método dos modelos internos descrito no Anexo VHE

aAs autoridades competentes também podem permitir que o requisito
de eapitalfundos proprios relativo a um contrato sobre instrumentos derivados do mercado de
balcao do tipo referido no presente ponto, compensado por uma camara de compensagao
reconhecida por essas mesmas autoridades, seja igual a margem exigida pela camara de
compensacao se considerarem que a margem constitui uma medida precisa do risco associado ao
contrato sobre instrumentos derivados e que é pelo menos igual ao requisito de eapitalfundos
proprios para o contrato em causa que resultaria de um calculo efectuado com base no método

exposto no presente anexo ou no método dos modelos internos descrito no Anexo VHEL

W 93/6/CEE n° 22 do artigo 2°

Para efeitos do disposto no presente ponto, posi¢cdo longa sera a posi¢ao em que a institui¢do fixou
a taxa de juro que ira receber numa data futura e posi¢do curta a posicao em que fixou a taxa de

juro que ira pagar numa data futura;
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WV 93/6/CEE

5. As opgoes sobre taxas de juro, instrumentos de divida, titulos de capital, indices de acgoes,
futuros sobre instrumentos financeiros, swaps e divisas serdo tratadas, para efeitos do presente
anexo, como se fossem posi¢des com um valor igual ao do montante do instrumento subjacente a
que se refere a op¢do, multiplicado pelo respectivo delta. Poder-se-4 determinar a posigdo liquida
entre estas posicoes e quaisquer posi¢des compensadas em valores mobilidrios idénticos aos
subjacentes ou em instrumentos derivados. O delta utilizado sera o da bolsa em questdo, ou o
calculado pelas autoridades competentes ou, caso ndo existam ou para as op¢des do mercado de
balcdo, o que for calculado pela propria instituicao, desde que as autoridades competentes

considerem que o modelo utilizado pela instituicao € razodvel.

Contudo, as autoridades competentes podem também estipular que as instituigdes calculem os seus

deltas seguindo uma metodologia indicada pelas autoridades competentes.
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WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° ¢ ponto
1, alinea b), do Anexo (adaptado)

Os demais riscos associados as opgdes,
para além do risco delta, D> ser@o protegidos <XI. As autoridades competentes podem permitir que
o requisito relativo a uma opg¢ao subscrita, negociada em bolsa, seja igual a margem exigida pela
bolsa, se considerarem que a margem constitui uma medida precisa do risco associado a opgao e
que ¢ pelo menos igual ao requisito de eapitalfundos proprios relativo a uma opgao que resultaria de
um calculo efectuado com base no método exposto no presente anexo ou no método dos modelos

internos descrito no Anexo VL.

aAs autoridades competentes podem
também permitir que o requisito de eap#edfundos proprios relativo a uma opg¢ao do mercado de
balcdo, compensada por uma camara de compensagao reconhecida por essas mesmas autoridades,
seja igual a margem exigida pela camara de compensagdo se considerarem que a margem constitui
uma medida precisa do risco associado a opgao e que € pelo menos igual ao requisito de
eapitalfundos proprios para uma op¢ao do mercado de balcao que resultaria de um calculo
efectuado com base no método exposto no presente anexo ou no método dos modelos internos
descrito no Anexo VHE Podem também permitir que o requisito relativo a uma op¢ao adquirida em
bolsa ou no mercado de balcdo seja 0 mesmo que para o instrumento que lhe esta subjacente, na
condi¢do de que o requisito dai decorrente ndo exceda o valor de mercado da opgao. O requisito
relativo a uma opgao subscrita no mercado de balcdo sera calculado em fungdo do instrumento que

lhe esta subjacente.

12890/05 ADD 7 fice 5
DG G PT



WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° ¢ ponto

1, alinea c¢), do Anexo

6. Os warrants relativos a instrumentos de divida e a titulos de capital serdo tratados do mesmo

modo que o previsto no ponto 5 para as opgdes.

WV 93/6/CEE

7. Os swaps serao tratados, para efeitos de risco da taxa de juro, da mesma forma que os
instrumentos das contas patrimoniais do balango. Deste modo, um swap de taxa de juro, ao abrigo
do qual uma institui¢do recebe juros a uma taxa variavel e paga juros a uma taxa fixa, sera tratado
como equivalente a uma posi¢ao longa num instrumento de taxa varidvel com um prazo de vida
equivalente ao periodo que decorre até a refixacao da taxa de juro e a uma posi¢ao curta num

instrumento de taxa fixa com o mesmo prazo de vida que o proprio swap.

4 novo

» Conselho/EP (100%)

» A. Tratamento do vendedor da proteccdo <

8. » [...] < » Para calcular o requisito de fundos proprios relativo ao risco de mercado da parte

que assume o risco de crédito ("o vendedor da proteccao") <, salvo especificagdo em contrario,

deve ser utilizado o valor nocional do » [...] <contrato »_relativo ao derivado de crédito < . Para

calcular » [...] < » o encargo de risco especifico, excepto no caso dos swaps de retorno total,

aplica se o prazo de vencimento do contrato de derivados de crédito, em vez do prazo de

vencimento da obrigagdo. As < posigdes sdo determinadas do seguinte modo:
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» 1) < Um swap de retorno total (total return swap)cria uma posi¢ao longa no que respeita ao risco
de mercado geral da obrigacao de referéncia e uma posi¢ao curta no que respeita ao risco

de mercado geral de uma obrigagdo do Estado »_com um prazo de vencimento equivalente

ao periodo que vai até a subsequente fixacao de juros, < a qual ¢ atribuido um coeficiente

de ponderagao de risco de 0 % nos termos do Anexo VI da Directiva [2000/12/CE]. Cria

igualmente uma posi¢ao longa no que respeita ao risco especifico da obrigagdo de

referéncia.

» i) < Um swap de risco de incumprimento (credit default swap) ndo da origem a uma posi¢ao
de risco de mercado geral. Para efeitos de tratamento do risco especifico, a institui¢do tem
de registar uma posi¢ao longa sintética numa obrigacdo da entidade de referéncia > _, a

menos que o derivado possua uma notacdo externa e reuna as condicoes de posicdo

crediticia elegivel, situacdo em que serd registada uma posicio longa no derivado < . Se

forem devidos pagamentos de prémios ou de juros a titulo do produto, estes fluxos de caixa

tém de ser representados como posi¢des nocionais » [...] <> _em obrigagdes <do Tesouro

> L] <.

» iii) < Um titulo de divida indexado ao crédito (credit linked note) »_com um unico titular < da

origem a uma posi¢cao longa no que respeita ao seu proprio risco de mercado geral
enquanto instrumento sobre a taxa de juro. Para efeitos de tratamento do risco especifico, ¢
criada uma posi¢do longa sintética numa obrigagdo da entidade de referéncia.

> [...] <> E < criada uma > outra < posico longa no que respeita ao > [...] <

emitente do titulo. » Sempre que um titulo de divida indexado ao crédito possuir uma

notacdo externa e reunir as condicoes de posicio crediticia elegivel, haverd apenas que

proceder ao registo de uma unica posicdo longa com o risco especifico do titulo. <

> [.]<

> [L.]<

> [L.]<
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» iv) < » [...] < » iv) Para além da posi¢ao longa com o risco especifico do emitente do titulo,

> v) Os

um titulo de divida indexado ao crédito com vérios titulares ("multiple name credit linked
note") < que proporcione uma protec¢ao proporcional da origem a uma posi¢ao, no que
respeita a cada entidade de referéncia, » [...] < sendo o valor nocional total do contrato
distribuido entre as posigdes, de acordo com a propor¢do do valor nocional total
representado por cada risco no que respeita a uma entidade de referéncia. Sempre que
possam ser seleccionadas varias obrigagdes de uma entidade de referéncia, a obrigagao
com a ponderagdo de risco mais elevada determina o risco especifico. » [...] <

» Sempre que um titulo de divida indexado ao crédito possuir uma notacdo externa e

reunir as condicOes para ser considerado um elemento de divida elegivel, havera apenas

que proceder ao registo de uma unica posicdo longa com o risco especifico do titulo. <

derivados de crédito "first-asset-to-default" ddo origem, no que respeita ao valor nocional,

a uma posicdo numa obrigacdo de cada entidade de referéncia. Se o montante do

pagamento maximo em caso de acontecimento de crédito for menor do que o requisito de

fundos proprios calculado de acordo com o método referido no primeiro periodo do

presente paragrafo, o montante do pagamento maximo pode ser considerado como o

requisito de fundos proprios para o risco especifico.

Os derivados de crédito "second-asset-to-default”" ddo origem, no que respeita ao valor

nocional, a uma posicdo numa obrigacdo de cada entidade de referéncia, menos uma (a que

tiver o requisito de fundos proprios para o risco especifico mais baixo). Se o montante do

pagamento maximo em caso de acontecimento de crédito for menor do que o requisito de

fundos préprios calculado de acordo com o método referido no primeiro periodo do

presente paragrafo, este montante pode ser considerado como o requisito de fundos

préprios para o risco especifico.
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Se um derivado de crédito "first " ou "second-asset-to-default" for objecto de notacdo

externa e satisfizer as condicoes de posicdo crediticia elegivel, o vendedor da proteccao

terd apenas de calcular um encargo de risco especifico que reflicta a avaliacdo de crédito

do derivado. <

Para a parte que transfere o risco de crédito (o «comprador da protecgdo»), as posicdes sao
determinadas como imagem simétrica do vendedor da protecgdo, exceptuando no que respeita aos
titulos de divida indexados a crédito (que ndo implicam uma posi¢do curta para o emitente). Se, em
dado momento, existir uma op¢ao de compra em conjugagdo com uma subida de escaldo de
rendimento, esse momento ¢ considerado como constituindo o prazo de vencimento da protecgao.
Em caso de derivados de crédito do tipo «n-ésimo incumprimento», os compradores da proteccao
sd0 autorizados a compensar o risco especifico para os n-1 activos subjacentes (isto €, os n-1 activos

com um requisito de fundos proprios mais baixo no que respeita ao risco especifico).

WV 93/6/CEE (adaptado)
» Conselho/EP (100%)

> B. Tratamento da parte que transfere o risco de crédito ("protection buyer") <

89. Fedawar—aAs instituicdes que avaliam ao valor de mercado e fazem a gestao do risco de taxa de
juro dos instrumentos derivados referidos nos pontos 4 a 7 com base no cash flow actualizado
podem utilizar modelos de sensibilidade para o célculo das posigdes atras referidas e deverao
utiliza-los para qualquer obrigagdo que seja amortizada durante o seu prazo de vida residual, em vez
de através de um reembolso final do capital. O modelo e a sua utilizagdo pela empresa terdo que ser
autorizados pelas autoridades competentes. Deverdo resultar destes modelos posi¢des com a mesma
sensibilidade as variacdes da taxa de juro que os cash flows subjacentes. Esta sensibilidade deve ser
avaliada com base em movimentos independentes de uma amostra de taxas, no &mbito da curva de
rendimento, com pelo menos um ponto de sensibilidade em cada um dos intervalos de vencimento
constantes do Quadro 2 do ponto +8 X> 20 <XI. As posi¢des serdo incluidas no calculo dos

requisitos de eapitalfundos proprios, de acordo com o disposto nos pontos 530 X> 17 a 32 <.
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10. As instituigdes que ndo utilizem modelos nos termos do ponto & X> 9 <X] podem,-esa
altesnativa; mediante aprovagdo das autoridades competentes, tratar como completamente
compensadas quaisquer posi¢des em instrumentos derivados referidos nos pontos 4 a 7 que

satisfacam pelos menos as seguintes condigdes:
#a) As posi¢des tenham o mesmo valor e sejam expressas na mesma divisa;

#b) As taxas de referéncia (para as posi¢des de taxa variavel) ou cupdes (para as posigoes

de taxa fixa) estejam estreitamente alinhados;

#ic) A data de refixacdo da taxa de juro ou, para as posi¢des de cupao de taxa fixa, o

prazo de vida residual situa-se dentro dos seguintes limites:
i)  menos de um més: mesmo dias;

il)  entre um més e um ano: 7 diass;

iii) mais de um ano: 30 dias.

40811. A entidade que transfere os valores mobiliarios, ou os direitos garantidos relativos a
titularidade dos valores mobilidrios, numa venda com acordo de recompra, e o mutuante dos valores
mobiliarios, num empréstimo de valores mobilidrios, incluira esses valores mobiliarios no célculo
do seu requisito de eapitalfundos proprios nos termos deste anexo, desde que os valores mobilidrios

em causa satisfacam os critérios estabelecidos no artigo DO 11° <X

WV 93/6/CEE (adaptado)

Riscos gerais e especificos
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12. O risco de posi¢ao num instrumento de divida ou num titulo de capital (ou num instrumento
derivado de instrumento de divida ou de titulo de capital) sera repartido em dois componentes para
efeitos do célculo do respectivo requisito de eap#telfundos proprios aplicavel. O primeiro
componente corresponde ao seu risco especifico - ou seja, o risco de uma variagdo do preco do
instrumento em questdo devida a factores associados ao seu emitente ou ao emitente do instrumento
subjacente no caso de um instrumento derivado. O segundo componente cobre o seu risco geral, isto
¢, o risco de uma variag¢ao do preco do instrumento devida a uma variagdo do nivel das taxas de juro
(no caso de um instrumento de divida negociado ou de um seu derivado) ou (no caso de um titulo
de capital ou de um instrumento seu derivado) a um movimento global no mercado dos titulos de
capital, que ndo esteja directamente relacionado com as caracteristicas especificas dos valores

mobiliarios em causa.

INSTRUMENTOS DE DiVIDA NEGOCIADOS

aAs saas-posicoes liquidas X serdo classificadas <X] com base na
divisa em que estio expressas e ealenla o requisito de eap#talfundos prdprios para o risco especifico

e geral serd calculado, separadamente, por divisa.

Risco especifico

WV 93/6/CE

= texto renovado

14. A institui¢do imputara as suas posigoes liquidas

= na carteira de negociacao, calculadas
em conformidade com o ponto 1, as categorias adequadas constantes do Quadro 1, com base nos
respectivos emitente/devedor, a avaliacao do risco de crédito interna ou externa e o prazo de
vencimento residual, multiplicando em seguida esses valores pelos coeficientes de ponderacao
indicados. O requisito de fundos proprios relativo ao risco especifico sera entdo calculado através

da soma das posi¢des ponderadas (independentemente do facto de serem longas ou curtas). <
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WV 93/6/CEE

Outres
elementes
O-a-6-neses —de-6-a—24-meses —de24
meses
6:00-9% 025-% 100-9% 160-9% &00-9%
4 novo

Quadro 1

» Conselho/EP (100%)

> [...] < » Categorias <

Requisito de fundos prréprios para o risco
especifico

Titulos de divida emitidos ou garantidos por
administragdes centrais, emitidos por bancos
centrais, organizagdes internacionais, bancos
multilaterais de desenvolvimento ou
administracdes regionais ou locais dos
Estados-Membros que receberiam uma
ponderagdo deriscode 0 % » [...] < »_,
elegiveis para o grau da qualidade do crédito
1 ou com um ponderador de risco 0%, por
forca das regras para a ponderagdo de riscos,
previstas nos artigos 78.° a 83.° da Directiva
2000/12/CE <.

0%
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Titulos de divida emitidos ou garantidos por
administrag¢des centrais, emitidos por bancos
centrais, organizagdes internacionais, bancos
multilaterais de desenvolvimento ou
administra¢des regionais ou locais dos
Estados-Membros » [...] < » elegiveis para
o grau de qualidade do crédito 2 ou 3, por
forca das regras para a ponderacdo de riscos
previstas nos artigos 78.° a 83.° da Directiva
2000/12/CE, titulos de divida emitidos ou
garantidos por instituicoes elegiveis para o
grau da qualidade do crédito 1 ou 2, por forca
das regras para a ponderacdo de riscos
previstas nos artigos 78.° a 83.° da Directiva
2000/12/CE, titulos de divida emitidos ou
garantidos por instituicoes elegiveis para o
grau da qualidade do crédito 3, por forca das
regras para a ponderacdo de riscos previstas
no Anexo VI, Parte 1, n° 28 da Directiva
2000/12/CE e titulos de divida emitidos ou
garantidos pelas empresas elegiveis para o
grau da qualidade do crédito 1 ou 2, por forca
das regras para a ponderacdo de riscos
previstas nos artigos 78.° a 83.° da Directiva
2000/12/CE <.

Outros elementos qualificados conforme
definidos no ponto 15 infra.

0,25% (prazo residual até ao vencimento final
igual ou inferior a seis meses)

1,00% (prazo residual até ao vencimento final
superior a seis meses e até 24 meses
inclusive)

1.60% (prazo residual até ao vencimento final
superior a 24 meses)
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» [...] < » Titulos de divida emitidos ou
garantidos por administra¢cdes centrais,
emitidos por bancos centrais ou organizacdes
internacionais, bancos multilaterais de
desenvolvimento ou pelas administracdes
regionais ou autoridades locais dos Estados
Membros, empresas ou instituicdes elegiveis
para o grau da qualidade do crédito 2 ou 3,
por forca das regras para a ponderacdo de
riscos previstas nos artigos 78.° a 83.° da
Directiva 2000/12/CE, titulos de divida
emitidos ou garantidos pelas instituicdes
elegiveis para o grau da qualidade do crédito
1 ou 2, por forga das regras para a ponderacdo

de riscos previstas nos artigos 78.° a 83.° da
Directiva 2000/12/CE, titulos de divida
emitidos ou garantidos por instituicoes
elegiveis para o grau da qualidade do crédito
3, por forca das regras para a ponderacdo de
riscos previstas no Anexo VI, Parte 1, n° 28
da Directiva 2000/12/CE, titulos de divida
emitidos ou garantidos por empresas
elegiveis para o grau da qualidade do crédito
1 ou 2, por forga das regras para a ponderacio

de riscos previstas nos artigos 78.° a 83.° da
Directiva 2000/12/CE.

Outros elementos elegiveis definidos no
ponto 15. <

> [.]<

> 0.25% (prazo residual até ao vencimento
final igual ou inferior a seis meses)

1,00% (prazo residual até ao vencimento final
superior a seis meses e até€ 24 meses

inclusive)

1.60% (prazo residual até ao vencimento final

superior a 24 meses) <
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» Titulos de divida emitidos ou garantidos
por administracdes centrais, emitidos por
bancos centrais, organizacdes internacionais,
bancos multilaterais de desenvolvimento ou
pelas administracdes regionais ou autoridades
locais dos Estados Membros, empresas ou
instituicoes elegiveis para o grau da qualidade

do crédito 4 ou 5, por forca das regras para a
ponderacdo de riscos previstas nos artigos
78.° a 83.° da Directiva 2000/12/CE, titulos
de divida emitidos ou garantidos pelas
instituicoes elegiveis para o grau da qualidade

do crédito 3 por forca das regras para a
ponderacdo de riscos previstas no Anexo VI,
Parte 1, n° 26, da Directiva 2000/12/CE,
titulos de divida emitidos ou garantidos por
empresas elegiveis para o grau da qualidade
do crédito 3 ou 4 por forca das regras para a
ponderacdo de riscos previstas nos artigos 78°
a 83°, da Directiva 2000/12/CE.

PosicOes em risco relativamente as quais ndo
se encontra disponivel uma avaliacdo de
crédito estabelecida por uma ECAI

designada. <

> 8.00% <
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» Titulos de divida emitidos ou garantidos » 12.00% <
por administracdes centrais, emitidos por
bancos centrais, organizacdes internacionais,
bancos multilaterais de desenvolvimento ou
pelas administracdes regionais ou autoridades
locais dos Estados Membros, empresas ou
instituicoes elegiveis para o grau da qualidade
do crédito 6 por forca das regras para a
ponderacdo de riscos previstas nos artigos
78.° a 83.° da Directiva 2000/12/CE, titulos
de divida emitidos ou garantidos por
instituicoes elegiveis para o grau da qualidade
do crédito5 ou 6 por forca das regras para a
ponderacdo de riscos previstas nos artigos
78.° a 83.° da Directiva 2000/12/CE. <

» Sempre que as instituicdes aplicarem as regras relativas a ponderacido de riscos previstos nos

artigos 84.° a 89.° da Directiva 2000/12/CE, o devedor do risco deve, para ser elegivel para um grau

de qualidade do crédito, beneficiar de uma notacdo interna associada a uma probabilidade de

incumprimento equivalente ou inferior a associada ao grau da qualidade do crédito adequado, por

forca das regras para a ponderacdo de riscos sobre as sociedades previstas nos artigos 78.° a 83.° da

Directiva 2000/12/CE.

Os instrumentos emitidos por um emitente que ndo satisfaca esta condicdo serdo objecto de

requisitos de fundos proprios para o risco especifico equivalentes a 8% ou 12%. nos termos do

Quadro 1. As autoridades competentes podem requerer as instituicoes que apliquem a esses

instrumentos um requisito para o risco especifico mais elevado e/ou que proibam a compensacio

entre esses instrumentos e quaisquer outros titulos de divida para efeitos da determinacdo do risco

geral de mercado.
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A conversio em titulos dos riscos que seriam objecto de um tratamento de deducdo ao abrigo do n°

2 do artigo 66° da Directiva 2000/12/CE ou cuja ponderacdo de risco ascenda a 1250%. tal como

estabelecido na Parte 4 do Anexo IX da presente directiva, serdo objecto de uma exigéncia de

capital ndo inferior ao estabelecido nos referidos tratamentos. As facilidades de liquidez ndo cotadas

serdo objecto de requisitos de fundos proprios nio inferiores ao estabelecido na Parte 4 do Anexo

IX da Directiva 2000/12/CE. <

15.  Para efeitos do ponto 14, os elementos elegiveis incluem:

a)  As posicdes longas e curtas em activos aos quais pode ser atribuido um grau de
qualidade de crédito correspondente, pelo menos, ao grau do investimento no
processo de correspondéncia descrito no Titulo V, Capitulo 2, Sec¢ado 3, subsecc¢do 1,

da Directiva [2000/12/CE];

b)  As posi¢des longas e curtas em activos que, devido a solvabilidade do emitente, t€ém
uma probabilidade de incumprimento (PD) que ndo ultrapassa a dos activos referidos
na alinea a) supra, de acordo com o método descrito no Titulo V, Capitulo 2, Sec¢ao

3, Subsecg¢do 2, da Directiva [2000/12/CE];

c)  Asposi¢cdes longas e curtas em activos para os quais ndo existe uma avaliagao do
crédito efectuada por uma agéncia de notagdo externa e que respeitam as seguintes

condicdes:

1) Sao considerados como sendo suficientemente liquidos pelas instituicdes em

causa;

ii) A sua qualidade de investimento €, de acordo com a apreciacdo das

institui¢des, pelo menos equivalente a dos activos referidos na alinea a);
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d)

iii)  Sdo cotados pelo menos num mercado regulamentado de um Estado-Membro
ou numa bolsa de valores num pais terceiro, desde que essa bolsa seja

reconhecida pelas autoridades competentes do Estado-Membro em causa;

» [...] < »_As < posigdes longas e curtas em activos emitidos por instituicdes
sujeitos aos requisitos de adequagdo dos fundos proprios estabelecidos na Directiva

[2000/12/CE] »
i)  que sejam considerados suficientemente liquidos pelas instituicdes em causa e

il)  cuja qualidade de investimento seja, de acordo com a apreciagdo da instituicao,

pelo menos equivalente a das posi¢cdes mencionadas na alinea a) <.

> d a) Titulos emitidos por instituicoes consideradas de qualidade equivalente ou superior

as elegiveis para o grau da qualidade do crédito 2 por forca das regras para a

ponderacdo de riscos previstas nos artigos 78.° a 83.° da Directiva 2000/12/CE e

sujeitas a normas de supervisdo e regulamentares comparaveis as da presente

directiva. <

A classificagdo dos instrumentos de divida como elementos elegiveis fica sujeita a

avaliagdo das autoridades competentes, que devem recusar a classificagdo atribuida pela

institui¢ao caso considerem que esses instrumentos estdo sujeitos a um risco especifico

excessivamente elevado para serem considerados elementos qualificados.

16. Além disso, as autoridades competentes imporao as instituigdes a aplicagdo da ponderagao

maxima indicada no Quadro 1 aos instrumentos que apresentem um risco particular em virtude de

uma solvabilidade insuficiente do emitente ou de uma liquidez insuficiente.
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WV 93/6/CEE

Risco geral

a) Em fungdo do prazo de vida

WV 93/6/CEE (adaptado)

4517. O método de célculo dos requisitos de eapstalfundos prdprios relativos ao risco geral
compreende duas etapas principais. Em primeiro lugar, todas as posigdes serdo ponderadas em
fungao do seu prazo de vida (conforme explicado no ponto 6 X> 18 <XI), de modo a obter o
correspondente requisito de eapitalfundos proprios. Em segundo lugar, pode-se permitir que este
requisito seja reduzido sempre que forem simultaneamente detidas posigdes ponderadas opostas
dentro do mesmo intervalo de prazos de vida. Serd igualmente autorizada uma reducao do requisito
de eapitelfundos proprios sempre que as posi¢des ponderadas opostas pertencerem a intervalos de
prazos de vida diferentes, dependendo o valor da reducao do facto de as duas posi¢des estarem ou

ndo incluidas na mesma zona, bem como das zonas especificas em que se incluem. No total,

existem trés zonas (grupos de intervalos de prazos de vida).

1618. A instituicdo imputard as suas posicdes liquidas aos intervalos de prazos de vida adequados
na segunda ou terceira colunas, conforme o caso, do Quadro 2 constante do ponto +8 X> 20 <XI.
Para tal, a instituicdo basear-se-a no prazo de vida residual, no caso de instrumentos de taxa de juro
fixa, e no prazo a decorrer até a refixacdo da taxa de juro, no caso de instrumentos cuja taxa de juro
¢ variavel antes do vencimento final. Devera igualmente distinguir os instrumentos de divida com
um cupao de 3 % ou mais dos que t€m um cupao inferior a 3 % e assim imputa-los a segunda ou a
terceira colunas do Quadro 2. A institui¢do multiplicard entdo cada um desses valores pelo
coeficiente de ponderagdo indicado para o intervalo de prazos de vida em questdo na quarta coluna

do Quadro 2.
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WV 93/6/CEE

1719. A instituicdo procedera em seguida a soma das posi¢des longas ponderadas e a soma das
posicdes curtas ponderadas em cada intervalo de prazos de vida. O montante das primeiras que for
compensado pelas ultimas, para um dado intervalo de prazos de vida, constituird a posi¢ao
ponderada compensada desse intervalo e a posic¢ao residual, longa ou curta, constituird a posi¢ao
ponderada ndo compensada desse mesmo intervalo. Em seguida, serd calculado o total das posi¢des

ponderados compensadas em todos os intervalos.

4820. Para determinar as posi¢des longas ponderadas ndo compensadas em cada zona do quadro 2,
a institui¢do calculara os totais das posi¢des longas ponderadas ndo compensadas nos intervalos
incluidos em cada zona. De igual modo, os totais das posi¢des curtas ponderadas nao compensadas
para cada intervalo de prazos de vida de uma determinada zona serdo somados para calcular a
posicao curta ponderada ndo compensada nessa zona. A parte da posicao longa ponderada ndo
compensada nessa zona que for compensada pela posi¢do curta ponderada nao compensada dessa
mesma zona, constitui a posi¢do ponderada compensada dessa zona. A parte da posi¢ao longa
ponderada ndo compensada, ou curta ponderada ndo compensada, numa zona, que portanto nao

pode ser compensada, constituira a posicao ponderada ndo compensada dessa zona.
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Quadro 2

Zonas Intervalo de prazos de vida Ponderacdo (%) | Variagdo presumivel da
taxa de juro (%)
Cupao de 3 % ou | Cupao de menos
mais de 3 %
Um 0<1més 0<1més 0,00 —
> 1 <3 meses > 1 <3 meses 0,20 1,00
> 3 < 6 meses > 3 < 6 meses 0,40 1,00
> 6 < 12 meses > 6 < 12 meses 0,70 1,00
Dois >1 <2 anos >1,0<1,9 anos 1,25 0,90
>2 <3 anos > 1,9 <2,8 anos 1,75 0.80
>3 <4 anos > 2,8 <3,6 anos 2,25 0,75
Trés >4 <5 anos > 3,6 <4,3 anos 2,75 0,75
> 5 <7 anos >4.3 <5,7 anos 3,25 0,70
>7 <10 anos >5,7<17,3 anos 3,75 0,65
> 10 <15 anos > 7,3 <9,3 anos 4,50 0,60
> 15 <20 anos > 9,3 <10,6 anos 5,25 0,60
> 20 anos > 10,6 <12,0 anos 6,00 0,60
> 12,0 <20,0 anos 8,00 0,60
> 20 anos 12,50 0,60
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WV 93/6/CE (adaptado)

4921. O montante da posic¢ao longa (curta) ponderada ndo compensada na zona um que ¢
compensada pela posi¢do curta (longa) ponderada ndo compensada na zona dois € entdo calculado,
sendo designado, no ponto 23 [X> 25<X1 , por posi¢do ponderada compensada entre as zonas um e
dois. O mesmo célculo serd em seguida efectuado em relagdo a parte remanescente da posi¢ao
ponderada ndo compensada da zona dois e a posi¢do ponderada ndo compensada da zona trés, a fim

de calcular a posi¢ao ponderada compensada entre as zonas dois e trés.

2922 . A institui¢do pode, caso o deseje, inverter a ordem enunciada no ponto & X> 21 <XI, para
calcular a posi¢ao ponderada compensada entre as zonas dois e trés antes de proceder a igual

calculo entre as zonas um e dois.

WV 93/6/CEE (adaptado)

23. O remanescente da posi¢ao ponderada ndo compensada da zona um sera entdo compensado

com 0 que remanescer na zona trés, apos esta zona ter sido compensada com a zona dois, de modo a

obter a posi¢do ponderada compensada entre as zonas um e trés.

2224, As posicdes residuais existentes apos os trés calculos separados de compensagao previstos

nos pontos #2921 DO 21, 22 e 23 <XI serdo entdo somadas.

2325. O requisito de eapitalfundos préprios da institui¢do sera calculado pela soma de:
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a) 10 % da soma das posi¢des ponderadas compensadas em todos os intervalos de prazos de

vida;
b) 40 % da posicao ponderada compensada da zona um;
C) 30 % da posic¢ao ponderada compensada da zona dois;
d) 30 % da posicao ponderada compensada da zona trés;
e) 40 % da posicao ponderada compensada entre as zonas um e dois e entre as zonas dois e

trés (ver ponto £9 DO 21 <XI);
f) 150 % da posig¢ao ponderada compensada entre as zonas um e trés;
g) 100 % das posigoes residuais ponderadas ndo compensadas.
b) Em fung¢do da duragdo

2426. As autoridades competentes dos Estados-Membros podem, de um modo geral ou numa base
individual, permitir que as institui¢cdes utilizem um sistema de célculo do requisito de eap#etfundos
préprios para o risco geral associado aos instrumentos de divida que seja baseado na duragdo, em
alternativa ao sistema enunciado nos pontos +5-823 X> 17 a 25 <XI, desde que as instituigdes o

fagcam de forma consistente.
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WV 93/6/CE (adaptado)

2527. Noeste sistema X> referido no ponto 26 <XI, a institui¢ao utiliza o valor de mercado de cada
instrumento de divida de taxa fixa e procede entdo ao calculo da sua taxa de rendimento até ao
vencimento, que ¢ a taxa de desconto implicita para esse instrumento. No caso dos instrumentos de
taxa variavel, a institui¢do, utilizando o valor de mercado de cada instrumento, procedera em
seguida ao calculo da sua taxa de rendimento, partindo do principio de que o capital ¢ devido a

partir do proximo momento em que a taxa de juro puder ser modificada.

WV 93/6/CEE

2628. A instituicao procedera entdo ao calculo da «duragdo modificada» de cada instrumento de

divida a partir da seguinte formula: duracdo modificada = ((duracdo (D))/(1 + r)) em que

D | = | ((C=1"(tCHA +D)N/(i-
M((CHA(A + 1))
em que:
r = taxa de rendimento até ao

vencimento (cf. ponto 25)

Ci = | pagamento em numerario no
momento t
m = | prazo de vida total (cf. ponto 25).

2729. A instituicdo imputara cada instrumento de divida na zona apropriada do Quadro 3 infra. Para

o efeito, basear-se-a na duragdo modificada de cada instrumento.
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Quadro 3

Zonas Durag¢do modificada Juro presumivel
(em anos) (alteragdo em %)
Um >0<1,0 1,0
Dois >1,0<3,6 0,85
Trés >3,6 0,7

2830. A instituicdo calculara entdo, para cada instrumento, a posi¢do ponderada pela duragao,

multiplicando o seu valor de mercado pela sua duragdo modificada e pela alteracdo presumivel da

taxa de juro de um instrumento com essa duragdo modificada especifica (cf. coluna 3 do Quadro 3).

2931. A instituicdo determinard as suas posi¢des longas e curtas, ponderadas pela duragdo, dentro

de cada zona. O montante das posi¢des longas compensado pelas posi¢des curtas de cada zona

constitui a posicdo compensada ponderada pela duragdo para essa zona.

WV 93/6/CEE (adaptado)

A instituicdo procedera entdo ao calculo das posi¢gdes ndo compensadas ponderadas pela duracao

para cada zona. Em seguida, aplicara o método previsto nos pontos +9-a22 X> 21 a 24 <X] para as

posicdes ponderadas ndo compensadas.
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WV 93/6/CE

3032. O requisito de eap#atfundos préprios da instituicao sera entdo calculado pela soma de:

a) 2 % da posi¢do ponderada pela duracdo compensada em cada zona;

b) 40 % das posi¢des ponderadas pela duracdo compensadas entre as zonas um e dois e entre

as zonas dois e trés;

C) 150 % das posi¢des ponderadas pela duragdo compensadas entre as zonas um e trés;
d) 100 % das posicdes residuais ponderadas pela duragao ndo compensadas.
TITULOS DE CAPITAL

3133, A instituicdo somara - de acordo com o ponto 1 - todas as suas posigoes longas liquidas e
todas as suas posicdes curtas liquidas. A soma destes dois valores representa a sua posicao bruta

global. O excedente de um valor sobre o outro representa a sua posicao liquida global.

Risco especifico

WV 93/6/CEE

= texto renovado

32.34= A institui¢do somara o total de todas as suas posi¢des liquidas longas e o total de todas as
suas posigoes liquidas curtas em conformidade com o ponto 1. <= A instituigdo multiplicard a sua
posicao bruta global por 4 % de modo a calcular o seu requisito de eapitalfundos préprios para

cobertura do risco especifico.
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WV 93/6/CE (adaptado)

X> Em derrogacdo do disposto no ponto 34 <XI, as
autoridades competentes podem permitir que o requisito de eapitalfundos préprios para cobertura do
risco especifico seja de 2%, em vez de 4%, da posicdo bruta global, no caso das carteiras de titulos

de capital que a instituicdo detenha e que satisfagam as seguintes condigdes:

A 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto
1, alinea d), do Anexo (adaptado)
» Conselho/EP (100%)

ia) Os titulos de capital ndo podem ser de emitentes que tenham emitido apenas instrumentos
de divida negocidveis que presentemente estejam sujeitos a um requisito de 8 % » ou 12

% < nos termos do Quadro 1-depente—4 ou que estejam sujeitos a um requisito inferior

devido unicamente ao facto de se encontrarem garantidos ou caucionados;

N 93/6/CEE

#b) Os titulos de capital devem ser considerados como tendo liquidez elevada pelas

autoridades competentes, de acordo com critérios objectivos;
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WV 93/6/CEE (adaptado)

HiC) Nenhuma posicao individual podera representar mais do que 5 % do valor de toda a

carteira de titulos de capital da institui¢do. Centades

X>Para efeitos da alinea c) <X, as autoridades competentes podem autorizar posigdes

individuais até 10 %, desde que o total dessas posi¢des ndo exceda 50 % da carteira.

N 93/6/CEE

Risco geral

3436. O requisito de eapitalfundos préprios para a cobertura do risco geral obtém-se multiplicando
a posicao liquida global por 8 %.

Futuros sobre indices de ac¢oes

WV 93/6/CEE (adaptado)

3537. Os futuros sobre indices de ac¢des e os equivalentes (ponderados em funcao do delta) das
opcdes de futuros sobre indices de ac¢des e das opcdes sobre indices de acgdes, a seguir
genericamente designados por «futuros sobre indices de acgoes», podem ser decompostos em
posicdes em cada um dos titulos de capital que os constituem. Estas posi¢cdes podem ser tratadas
como posi¢des subjacentes nos titulos de capital em causazpereensesuinte; ¢ X> podem <XI, sob
reserva da aprovagdo das autoridades competentes, pedesscalcular-se as posi¢oes liquidas entre

essas posicoes e as posicdes inversas nos proprios titulos de capital subjacentes.
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N 93/6/CEE

38. As autoridades competentes zelardo por que todas as instituigdes que tenham calculado as
suas posi¢oes liquidas num ou mais titulos de capital que constituam um futuro sobre um indice de
accdes, em relacdo a posi¢do ou posigdes no proprio futuro de indice de acgdes, possuam capital
adequado para cobrir o risco de prejuizo resultante da diferenga eventual entre a evolucao do valor
do futuro e a dos titulos de capital que o constituem; o0 mesmo se aplica a instituigdes que detenham
posicdes inversas em futuros sobre indices de acgdes, cujo prazo de vida e/ou composi¢do nao

sejam idénticos.

WV 93/6/CEE (adaptado)

3739. Sempre-gue-e X> Em derrogacdo do <XI disposto nos pontos 35-e36 X> 37 ¢ 38 <X] nde-seja
apliedwel, os futuros sobre indices de ac¢des negociados em bolsa e que, no entender das
autoridades competentes, representam indices largamente diversificados, sdo sujeitos a um requisito
de eapitalfundos proprios de 8 % para a cobertura do risco geral, mas ndo a imposicao de qualquer
requisito para a cobertura do risco especifico. Estes futuros sobre indices de ac¢des sdo incluidos no
calculo da posigdo liquida global prevista no ponto 34+ X> 33 <XI, mas ndo serdo tidos em conta no

calculo da posigdo bruta global prevista no mesmo ponto.

N 93/6/CEE

3840. Se um futuro sobre indices de ac¢des ndo for decomposto nas suas posi¢des subjacentes, serd
tratado como um titulo de capital individual. No entanto, o risco especifico relativo a este titulo de
capital individual pode ser ignorado se o futuro sobre indice de ac¢des em causa for negociado em

bolsa e representar, no entender das autoridades competentes, um indice largamente diversificado.
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TOMADA FIRME

WV 93/6/CEE (adaptado)

3941. No caso de tomada firme de titulos de divida e de capital, as autoridades competentes podem
autorizar uma instituicao a aplicar o processo seguidamente exposto, para efeitos de calculo dos
seus requisitos de eapitalfundos proprios. Em primeiro lugar, a institui¢do calculara as suas posigoes
liquidas, deduzindo as posi¢des de tomada firme subscritas ou subtomadas por terceiros com base
num acordo formalz.eEm segundo lugar, reduzira as suas posi¢des liquidas, aplicando os seguintes

factores de reducdo=*> indicados no Quadro 4 <XI.

Quadro 4
- dia til O: 100 %
- 1° dia util: 90 %
- 2° a 3° dias uteis: 75 %
- 4° dia util: 50 %
- 5° dia util: 25 %
- ap6s o 5° dia util: 0 %.
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N 93/6/CEE

O «dia 1til O» seré o dia util no qual a institui¢do tenha assumido o compromisso incondicional de

aceitar uma determinada quantidade de valores mobiliarios, a um preco acordado.

Em terceiro lugar, calculara o requisito de eapitalfundos prdprios, utilizando as posi¢des de tomada

firme reduzidas.

As autoridades competentes assegurar-se-ao de que a instituigdo detém capital suficiente para

cobertura do risco de prejuizo que existe entre a data do compromisso inicial e o 1° dia util.

4 novo

» Conselho/EP (100%)

REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS PARA O RISCO ESPECIFICO
RELATIVAMENTE AS POSICOES DA CARTEIRA DE NEGOCIACAO COBERTAS POR
DERIVADOS DE CREDITO

42. A protecgdo por derivados de crédito serd autorizada em conformidade com os principios

estabelecidos nos pontos 43 a 46.

43. A protecgdo ¢ autorizada sem restricdes quando o valor das duas componentes evolui sempre
em direcgdes opostas e, em termos globais, na mesma medida. Este caso verifica-se em qualquer

uma das seguintes situagoes:
(a) As duas componentes s3o constituidas por instrumentos perfeitamente idénticos;

(b) Uma posicao longa em numerario ¢ coberta por um swap de taxa de retorno total (ou
vice versa) e existe uma correspondéncia exacta entre a obrigagdo de referéncia e o
risco subjacente (isto €, a posi¢do em numerario). O prazo de vencimento do proprio

swap pode ser diferente do do risco subjacente.
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Nestes casos, ndo se aplicara um requisito de fundos préoprios para o risco especifico a qualquer das

componentes da posi¢ao.

44. Sera aplicada uma compensag¢ao de 80 % quando o valor das duas componentes evolua sempre
em direcgdes opostas e exista uma correspondéncia exacta a nivel da obrigacao de referéncia, do
prazo de vencimento da obrigacdo de referéncia e do derivado de crédito e da divisa do risco
subjacente. Além disso, as caracteristicas de base do contrato de derivado de crédito ndo deverdo
levar a que as variagdes de prego do derivado de crédito se desviem substancialmente das variagdes
de prego da posi¢do em numerario. Na medida em que a operagdo transfira risco, aplicar-se-4 uma
compensacao de 80% do requisito de fundos proprios para o risco especifico a nivel da componente
da operacdo com o requisito de fundos proprios mais elevado, sendo nulos os requisitos de fundos

proprios para o risco especifico relativos a outra componente.

45. A protecgdo ¢ parcialmente reconhecida quando o valor das duas componentes evolui, de modo

geral, em direcgdes opostas. Enquadram-se neste caso as seguintes situagoes:

a) A posi¢do corresponde ao caso descrito na alinea b) do ponto 43, mas existe um
desfasamento de activos entre a obrigagdo de referéncia e o risco subjacente. No

entanto, as posicdes satisfazem os seguintes requisitos:

1) A obrigacdo de referéncia tem um grau de prioridade idéntico ou inferior ao da

obrigacdo subjacente;

il) A obrigacdo subjacente e a obrigacdo de referéncia tém o mesmo devedor e
dispdem de clausulas de incumprimento cruzado do risco e de aceleragao

cruzada do risco juridicamente aplicaveis;

b) A posicdo corresponde ao caso descrito na alinea a) do ponto 43 ou no ponto 44, mas
existe uma disparidade a nivel das divisas ou do prazo de vencimento entre a
cobertura do risco de crédito e o activo subjacente (as disparidades de divisas devem
ser incluidas nas informagdes habitualmente prestadas sobre os riscos cambiais nos

termos do Anexo III);
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c) A posi¢do corresponde ao caso descrito no ponto 44, mas existe um desfasamento de
activos entre a posi¢do em numerario e o derivado de crédito. No entanto, o activo
subjacente ¢ incluido nas obriga¢des (de entrega) previstas na documentagdo do

derivado de crédito.

Em cada um destes casos, em vez de serem adicionados os requisitos de fundos proprios para o
risco especifico relativos a cada componente da operagdo, apenas serd aplicado o mais elevado dos

dois requisitos de fundos préprios.

46. Em todos os casos nao abrangidos » [...] < » pelos pontos 43 a < 45, sera aplicado um

requisito de fundos proprios para o risco especifico a ambas as componentes » [...] < > _das

posicdes < .
REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS RELATIVOS AOS OIC NA CARTEIRA DE NEGOCIACAO

47. Os requisitos de fundos proprios relativos as posigdes em organismos de investimento colectivo
(OIC), que satisfazem as condigdes previstas no artigo 11° para a aplicagdo do tratamento reservado
a uma carteira de negociagdo serdo calculados de acordo com os métodos indicados nos pontos 48 a

56.

48. Sem prejuizo do disposto na presente secgdo, as posi¢cdes em OIC sdo sujeitas a um requisito de
fundos proprios relativo ao risco de posicao (especifico e geral) de 32 %. Sem prejuizo do disposto
no ponto 3, subalinea (i), do Anexo III e no ponto 13, subalinea (v), do Anexo V, sempre que se
utiliza o tratamento modificado do ouro previsto nesses pontos, as posi¢oes em OIC sdo sujeitas a
um requisito de fundos préprios relativo ao risco de posigao (especifico e geral) e ao risco cambial

ndo superior a 40 %.

49. As institui¢des podem determinar o requisito de fundos proprios para as posi¢des em OIC que

satisfazem os critérios estabelecidos no ponto 51, com base nos métodos indicados nos pontos 53 a
56.

50. Salvo indicacdo em contrario, ndo ¢ autorizada a compensagao entre os investimentos

subjacentes de um OIC e as outras posi¢des detidas pela instituigao.
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CRITERIOS GERAIS

51. Os critérios gerais de elegibilidade para utilizar os métodos constantes dos pontos 53 a 56
relativamente aos OIC emitidos pelas empresas supervisionadas ou constituidas na Comunidade s3o

o0s seguintes:
a) O prospecto ou documento equivalente do OIC indicara:
i)  As categorias de activos em que o OIC esté autorizado a investir;

ii)  Se se aplicarem limites de investimento, quais sdo esses limites e as suas

metodologias de calculo;
iii)  Se for permitido o recurso a capitais alheios, qual o seu nivel maximo;

iv)  Se o investimento do OIC em derivados financeiros do mercado de balcdo ou
em operagdes de tipo dos acordos de recompra for permitido, quais as medidas

destinadas a limitar o risco de contraparte inerente a estas operagoes;

b) A actividade do OIC seré objecto de relatorios semestrais e anuais para permitir
avaliar os activos e 0s passivos, as receitas e as operacdes realizadas durante o

periodo de referéncia de cada relatdrio;

c) Asunidades de participagao/ac¢des do OIC sdo diariamente reembolsaveis em

numerario, a partir dos activos da empresa, mediante pedido do detentor da unidade;
d)  Os investimentos no OIC sdo separados dos activos da sua entidade gestora;
e) A instituicdo investidora deve proceder a uma avaliagdo de risco adequada do OIC.

52. Os OIC de paises terceiros podem ser elegiveis se forem respeitados os critérios previstos nas

alineas a) a ) do ponto 51, sob reserva da aprovagdo da autoridade competente da instituigao.
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METODOS ESPECIFICOS

53. Quando a institui¢do tem um conhecimento diario dos investimentos subjacentes do OIC,
podera tomar directamente em consideragdo esses investimentos para calcular os requisitos de
fundos proprios relativos ao risco de posi¢do (geral e especifico), no que respeita a essas posicoes,
com base nos métodos indicados no presente anexo ou, se tiver sido concedida autorizacdo, com
base nos métodos indicados no Anexo V. Neste contexto, as posi¢des em OIC sdo tratadas como
posi¢des nos investimentos subjacentes do OIC. E permitida a compensagdo entre as posi¢des nos
investimentos subjacentes do OIC e as outras posi¢des detidas pela instituicao, desde que esta
detenha uma quantidade de unidades de participagdo suficiente para permitir o resgate/criagdo em

troca dos investimentos subjacentes.

54. As instituigdes podem calcular os requisitos de fundos proprios relativos ao risco de posigao
(geral e especifico) para as posigdes em OIC com base nos métodos indicados no presente anexo
ou, se tiver sido concedida autoriza¢dao, com base nos métodos indicados no Anexo V no que
respeita a posi¢des presumiveis que representem as posigdes necessarias para reproduzir a
composi¢do e o desempenho do indice gerado no exterior ou do cabaz fixo de titulos de capital ou

de divida referidos na alinea a), desde que sejam respeitadas as seguintes condigdes:

a) O mandato do OIC tem por objectivo reproduzir a composi¢ao ¢ o desempenho de

um indice gerado no exterior ou de um cabaz fixo de titulos de capital ou de divida;

b)  Pode ser claramente estabelecida uma correlagdo minima de 0,9 entre as variagdes
diérias dos precos do OIC e do indice ou do cabaz de titulos de capital ou de divida
que ¢ reproduzido durante um periodo minimo de seis meses. Neste contexto,
entende-se por correlacdo o coeficiente de correlacdo entre os resultados didrios
provenientes do fundo negociado em bolsa e os do indice ou do cabaz de titulos de

capital ou de divida que € objecto da reproducao.
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55. Quando a instituicdo nao tem um conhecimento didrio dos investimentos subjacentes do OIC,

pode calcular os requisitos de fundos proprios relativos ao risco de posicao (geral e especifico) com

base nos métodos indicados no presente anexo, desde que sejam respeitadas as seguintes condigoes:

a)

b)

Parte-se do principio de que o OIC investe, em primeiro lugar, até a0 maximo
permitido nos termos do seu mandato nas categorias de activos que envolvem o
requisito de fundos proprios mais elevado no que respeita ao risco de posi¢ao
(general e especifico) e, em seguida, continua a investir por ordem decrescente nas
categorias inferiores até atingir o limite maximo total de investimento. A posi¢ao da

instituicao no OIC ¢ tratada como uma participagdo directa na posi¢ao presumivel;

Para calcular os requisitos de fundos proprios relativos ao risco de posicao, as
institui¢des terdo em conta o risco maximo indirecto ao qual poderdo estar expostas
ao tomar posigoes através do OIC, aumentando proporcionalmente a posi¢cao no OIC
até ao risco maximo para investimentos subjacentes, tal como resultam do mandato

de investimento;

Se o requisito de fundos proprios relativo ao risco de posicao (geral e especifico)
estabelecido neste contexto exceder o nivel previsto no ponto 48, o requisito de

fundos proprios sera limitado a esse nivel.

56. As instituigdes podem recorrer a um terceiro para calcular e consignar em relatorio os requisitos

de fundos proprios relativos ao risco de posi¢ao (geral e especifico) para as posi¢des sobre OIC

abrangidas pelo disposto nos pontos 53 e 55 com base nos métodos estabelecidos no presente

anexo, desde que a correc¢do do calculo e do seu relatorio seja garantida de forma adequada.
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¥ 93/6/CEE (adaptado)
» Conselho/EP (100%)

ANEXO II

>CALCULO DOS REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS RELATIVOS AO <XI RISCO
DE > [...]1 < » CREDITO DE < CONTRAPARTE > /LIQUIDACAOQ <

RISCO DE LIQUIDACAO/ENTREGA

WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto
2, alinea a), do Anexo

» Conselho/EP (100%)

1. No caso de operagdes sobre instrumentos de divida, titulos de capital e mercadorias (com
exclusdo das vendas com acordo de recompra e das compras com acordo de revenda e das
operagdes de concessao e de contraccdo de empréstimos de valores mobilidrios ou de mercadorias)
que estejam por liquidar apds a data de entrega convencionada, a instituicao deve calcular a
diferenca de prego a qual se encontra exposta. Esta consiste na diferenca entre o prego de liquidagao

acordado para os titulos de divida, os titulos de capital »_, moeda estrangeira < ou as mercadorias

em questdo e o seu valor corrente de mercado, na medida em que essa diferenca possa envolver uma
perda para a instituicdo. Esta devera multiplicar esta diferen¢a pelo factor correspondente da coluna

A > [...] < »_doQuadro 1 < para calcular o seu requisito de eapitaifundos prdprios.
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WV 93/6/CEE (adaptado)
» Conselho/EP (100%)

> [...]<
X> Quadro 1 <]
Numero de dias uteis apds a data acordada para Coluna A »[...]<
liquidacao
(%0)
5—15 8 > [...]<
16 — 30 50 > [...]<
31—45 75 > [...]<
46 ou mais 100 | »[...]1<

» OPERACOES INCOMPLETAS

2 A. Pode ser exigido a uma instituicdo que detenha fundos proprios, nos termos do Quadro A,

quando

a) tenha procedido ao pagamento por valores mobiliarios, moeda estrangeira ou mercadorias
antes da recep¢do dos mesmos ou tenha entregue valores mobiliarios, moeda estrangeira ou

mercadorias antes de receber o respectivamento pagamento; e

b) no caso de transacg¢oes transfronteiricas, tenha decorrido um dia ou mais para além da data

em que foi efectuado o pagamento ou a entrega. <
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>

Quadro 1 A: Tratamento de capitais para operagoes incompletas

Tipo de transacc¢do | Até ao primeiro Desde o primeiro Desde 5 dias uteis
pagamento ou pagamento ou apos o segundo
entrega entrega até quatro pagamento ou
estabelecidos dias apos o segundo | entrega até a
contratualmente pagamento ou extingdo da

entrega transac¢do
estabelecidos
contratualmente
Operacdo Nenhuma exigéncia | Tratamento como Deduzir o valor
incompleta de capital risco transferido mais o
risco actual positivo
dos fundos proprios
<

> 2 B. Ao aplicar a ponderacdo de risco a riscos emergentes de operacdes incompletas tratadas nos

termos da coluna 3 do Quadro 1 A, as instituicdes que utilizem o método estabelecido nos artigos

84° a 89° da Directiva 2000/12/CE poderdo imputar PD as contrapartes para as quais ndo tenham

outros riscos fora da carteira de negociacdo, com base na cotacdo externa da contraparte. As

instituicdes que utilizem estimativas proprias de LGD poderdo aplicar o LGD estabelecido no ponto

8 da Parte 2 do Anexo VII da Directiva 2000/12/CE aos riscos de operacdes imcompletas tratados

nos termos da coluna 3 do Quadro 1 A sempre que o apliquem a todos esses riscos. Em alternativa,

as entidades que utilizem o método estabelecido nos artigos 84° a 89° da Directiva 2000/12/CE

poderdo aplicar as ponderacdes de risco estabelecidas nos artigos 78° a 83° da Directiva 2000/12/CE

sempre que as apliqguem a todos estes riscos, podendo igualmente aplicar uma ponderacio de risco

de 100% a todos estes riscos.

Se o montante de risco positivo resultante das operacdes incompletas ndo for significativo, as

instituicdes poderdo aplicar uma ponderacio de risco de 100% a estes riscos. <
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» 2 C. Em caso de falha total do sistema de liquidacdo ou compensacao, as autoridades

competentes poderdo dispensar a observancia dos requisitos de fundos proprios calculados nos

termos dos pontos 1 e 2 até que a situacdo seja corrigida. Nesse caso, se uma contraparte ndo

liquidar uma transaccio, tal ndo se considerard imcumprimento para efeitos do risco do crédito. <

> [...] < » RISCO DE CREDITO DE CONTRAPARTE (RCC) <

4 novo

» Conselho/EP (100%)

3. Uma institui¢cdo ¢ obrigada a deter fundos proprios para cobrir o > [...] < » RCC < decorrente

dos riscos resultantes de:
a)  Transacgdes incompletas (free deliveries);
b)  Instrumentos derivados do mercado de balcao e derivados de crédito;

c)  Vendas com acordo de recompra, compras com acordo de revenda, concessio ou
contrac¢do de empréstimos de valores mobiliarios ou de mercadorias referentes a

valores mobiliarios ou a mercadorias incluidos na carteira de negociacao;

d) > _[...] < > transac¢des de mutuo com imposi¢do de margem baseadas em valores

mobiliarios ou matérias-primas. <

> d a) transaccdes de liquidacdo longa. <

4. Para este efeito, considera-se que uma transac¢ao € incompleta se a institui¢ao procedeu ao
pagamento dos valores mobiliarios ou das mercadorias antes de os receber ou se procedeu a entrega
dos mesmos antes de receber o seu pagamento e, no caso de operagdes transfronteiras, se decorreu

um dia ou mais desde o pagamento ou a entrega.
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5. Sem prejuizo do disposto nos pontos 6 a 9, os valores expostos a risco e os montantes ponderados
pelo risco no que se refere a esses riscos sao calculados em conformidade com as disposigdes do
Titulo V, Capitulo 2, Sec¢do 3 da Directiva [2000/12/CE], devendo as referéncias as "institui¢des
de crédito" nessa sec¢do ser interpretadas como referéncias as "institui¢des", as referéncias as
"institui¢des de crédito-mae" ser interpretadas como referéncias as ‘instituigdes-mae" e os termos

associados interpretados em conformidade.
6. Para efeitos do ponto 5:

Considera-se que o Anexo IV da Directiva [2000/12/EC] ¢ alterado de forma a incluir as palavras "e

derivados de crédito" apos » [...] < » o < ponto 3;

Considera-se que o Anexo III da Directiva [2000/12/EC] ¢ alterado de forma a incluir, ap6s o

> [...]1<>»Quadro1<:

"Com vista a quantificar o risco de crédito potencial futuro no caso dos derivados de
crédito do tipo swap de retorno total e dos derivados de crédito do tipo swap de risco de
incumprimento, o montante nominal do instrumento ¢ multiplicado pelas seguintes

percentagens:

Nos casos em que a obrigagdo de referéncia seria considerada um elemento qualificado

para efeitos do Anexo I se desse origem a um risco directo da instituigdo: 5 %;

Nos casos em que a obrigagdo de referéncia ndo seria considerada um elemento qualificado

para efeitos do Anexo I se desse origem a um risco directo da institui¢do: 10 %;
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No entanto, em caso de um swap de risco de incumprimento, a instituicdo cujo risco
decorrente do swap represente uma posicao longa no instrumento subjacente sera
autorizada a utilizar um valor de 0% para calcular o risco de crédito potencial futuro, a
menos que o swap de risco de incumprimento preveja a liquidagdo de todos os débitos e
créditos em caso de insolvéncia da entidade cujo risco decorrente do swap represente uma
posicao curta no instrumento subjacente, mesmo que nao haja incumprimento da posi¢ao

subjacente."

Nos casos em que um derivado de crédito assegura a protecgdo relativamente ao "n-ésimo
incumprimento" entre uma série de obrigagdes subjacentes, a aplicacdao das percentagens indicadas
supra ¢ determinada pela obrigagdo com a n-ésima qualidade de crédito mais baixa determinada
com base no facto de, se for incorrida pela instituicao, constituir um elemento qualificado para

efeitos do Anexo I.

7. Para efeitos do ponto 5, ao calcular os montantes ponderados pelo risco, as instituicdes ndo sao
autorizadas a utilizar o Método Simples sobre Caugdes Financeiras, estabelecido no Anexo VIII,

Parte 3, pontos 25 a 30, da Directiva [2000/12/CE], para o reconhecimento dos efeitos das caugdes

de natureza financeira.
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8. Para efeitos do ponto 5, em caso de operacdes de recompra e operagdes de concessao ou de

contrac¢do de empréstimo de valores mobiliarios ou de mercadorias > _inscritos na carteira de

negociagdo <, todos os instrumentos financeiros € mercadorias que sdo elegiveis para serem
incluidos na carteira de negociagdo podem ser reconhecidos como caugao elegivel. Para os riscos
decorrentes dos instrumentos derivados do mercado de balcao incluidos na carteira de negociacao,
as mercadorias que sdo elegiveis para serem incluidas na carteira de negociagdo também podem ser
reconhecidas como caucgao elegivel. Para calcular os ajustamentos de volatilidade em que tais

instrumentos financeiros ou mercadorias » nao elegiveis nos termos do Anexo VIII da Directiva

2000/12/CE < sao objecto de contrac¢do de empréstimo, de venda ou de fornecimento ou sao
objecto de concessdo de empréstimo, de aquisi¢do ou de recepcao através de garantias ou de outra

forma no ambito de uma transac¢do deste tipo »>_e a instituicdo utilizar o Método de Supervisao de

Ajustamentos de Volatilidade constante da Parte 3 do Anexo VIII da Directiva 2000/12/CE < , tais

instrumentos e mercadorias serao tratados da mesma forma que os titulos de capital ndo incluidos

no indice principal de uma bolsa de valores reconhecida.

» Sempre que as instituicOes utilizem a abordagem decorrente do recurso ao seu proprio Método de

Estimativas de Ajustamento da Volatilidade constante da Parte 3 do Anexo VIII da Directiva

2000/12/CE relativamente a instrumentos financeiros ou mercadorias ndo elegiveis nos termos do

Anexo VIII da mesma directiva, os ajustamentos de volatilidade devem ser calculados para cada

elemento considerado individualmente. Sempre que as instituicdes utilizem o Método das Notacoes

Internas constante da Parte 3 do Anexo VII da Directiva 2000/12/CE. poderio igualmente recorrer a

este tipo de abordagem no quadro da carteira de negociacdo. <

9. Para efeitos do ponto 5, em relagdo ao reconhecimento de acordos-padrao de compensagao que
cobrem operagdes de recompra e/ou operacdes de concessao ou de contraccao de empréstimo de
valores mobiliarios ou de mercadorias e/ou outras operagdes adaptadas ao mercado de capitais
(capital market-driven transactions), a compensagao entre posi¢des incluidas e ndo incluidas na
carteira de negociacao so sera reconhecida desde que as operagdes que sdo objecto de compensagao

respeitem as seguintes condigdes:
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a)  Todas as operacdes sdo avaliadas diariamente ao preco do mercado;

b)  Todos os elementos que » [...] < sdo objecto de contraccdo de empréstimo, de
aquisi¢do ou de recepcao no ambito das operacdes podem ser reconhecidos como
caucdo financeira elegivel nos termos do Titulo V, Capitulo 2, Sec¢ao 3, subsec¢ao

3, da Directiva [2000/12/CE] sem que se aplique o ponto 8 do presente anexo.

10. Nos casos em que um derivado de crédito incluido na carteira de negociagdo faz parte de uma
cobertura interna e a protec¢do do crédito € reconhecida nos termos da Directiva [2000/12/CE],

considera-se que ndo existe risco de contraparte inerente a posi¢ao no derivado de crédito.

11. O requisito de fundos proprios ¢ de 8 % do total dos montantes ponderados pelo risco.

WV 93/6/CEE

A 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° ¢ ponto

2, alinea b), do Anexo
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A 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto

2, alinea c), do Anexo

12890/05 ADD 7 fice 45
DG G PT



12890/05 ADD 7

DG G

/jcc

46
PT




N 93/6/CEE

12890/05 ADD 7

DG G

/jcc

47
PT




WV 93/6/CEE (adaptado)

ANEXO III

X CALCULO DOS REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS RELATIVOS AOS X1 RICOS
CAMBIAIS

WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto
3, alinea a), do Anexo (adaptado)

1. Se a soma da posicao global liquida em divisas de uma instituicao e da sua posi¢ao liquida em
ouro, calculada de acordo com o método adiante estabelecido X> no ponto 2 <XI, exceder 2 % dos
seus fundos proprios totais, a instituigdo multiplicara a soma da sua posicao liquida em divisas e da

sua posicao liquida em ouro por 8 %, a fim de calcular o seu requisito de fundos proprios para

cobertura do risco cambial.

WV 93/6/CEE (adaptado)

2. Proceder-se-a a um calculo em duas fases X> para os requisitos de eapitelfundos proprios

relativos aos riscos cambiais <XI.
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WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° ¢ ponto
3, alinea b), do Anexo (adaptado)

32.1. Em primeiro lugar, calcula-se a posi¢do aberta liquida da instituicdo em cada divisa (incluindo

a moeda em que sdo expressas as contas) e em ouro.

Esta posi¢do X> aberta liquida <X] consistira na soma dos seguintes elementos (positivos ou

negativos):

-a)

A posicao liquida a vista (isto €, todos os elementos do activo menos todos os
elementos do passivo, incluindo os juros vencidos, na divisa em questdo ou, em

relacdo ao ouro, a posi¢do liquida a vista em ouro);

A posicao liquida a prazo (isto €, todos os montantes a receber menos todos os
montantes a pagar ao abrigo de operagdes a prazo sobre divisas e ouro, incluindo as
operagdes a futuro sobre divisas e ouro e o capital dos swaps de divisas que ndo

foram incluidos na posi¢ao a vista);

As garantias irrevogaveis (e instrumentos semelhantes), cuja execugdo € certa e que

provavelmente ndo poderdo ser recuperadas;

As receitas e despesas futuras liquidas ainda ndo vencidas, mas que ja estdo
inteiramente cobertas (segundo o critério das instituigdes que elaboram os
documentos destinados as autoridades competentes e com o acordo prévio destas
ultimas, as receitas e despesas futuras liquidas que ainda nao foram contabilizadas,
mas que ja foram integralmente cobertas por operagdes cambiais a prazo, podem ser
incluidas neste calculo). A instituigdo devera observar esse critério de forma

continua;
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=¢) O equivalente delta (ou calculado com base no delta) liquido do total da carteira de

opgodes sobre divisas e ouro;
=f) O valor de mercado de outras op¢des (isto €, que ndo sejam sobre divisas ou ouro)s.

pPodem excluir-se do célculo das posi¢des abertas liquidas em divisas quaisquer posigdes
deliberadamente tomadas por uma instituicdo para se proteger contra o efeito adverso das
taxas de cambio sobre o racio dos seus fundos proprios. Estas posi¢cdes devem ser de
natureza ndo operacional ou estrutural e a sua exclusdo, ou qualquer varia¢ao nas
condigdes em que esta se processar, carece da autorizagdo das autoridades competentes
Podera ser aplicado o mesmo tratamento as posi¢des de uma institui¢ao, respeitantes a
elementos ja deduzidos no calculo dos fundos proprios, desde que sejam observadas as

mesmas condi¢des que as acima referidas.
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4 novo

Para efeitos do calculo referido no primeiro paragrafo, serdo tidas em conta, no que
respeita aos OIC, as suas posigdes efectivas em divisas. As institui¢des podem recorrer a
um terceiro para consignar em relatério as posi¢des em divisas no OIC desde que a
correcgdo deste relatorio seja assegurada de forma adequada. Se uma instituicao ndo tiver
conhecimento das posi¢des em divisas de um OIC, parte-se do principio de que o OIC
investiu em divisas até ao limite maximo permitido no seu mandato e, para o calculo dos
requisitos de fundos proprios relativos aos riscos cambiais respeitantes as posigdes da
carteira de negociacao, as institui¢des terdo em conta o risco indirecto maximo a que
poderiam estar expostas mediante a tomada de posigdes através do OIC. Tal sera efectuado
aumentando proporcionalmente a posi¢ao no OIC até ao risco maximo no que respeita aos
investimentos subjacentes resultantes do mandato de investimento. A posi¢do presumivel
em divisas do OIC sera tratada como uma moeda separada e tal como os investimentos em
ouro, sujeita a alteracdo de que, se a direc¢do do investimento do OIC estiver disponivel, o
total da posi¢@o longa pode ser adicionado ao total da posi¢cdo longa aberta em divisas € o
total da posi¢do curta pode ser adicionado ao total da posi¢ao curta aberta em divisas.

Antes do calculo, ndo ¢ autorizada a compensagdo entre essas posigoes.
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WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto

3, alinea b), do Anexo

32 As autoridades competentes podem autorizar as instituigdes a utilizar o valor actual liquido no

calculo da posigdo aberta liquida em cada divisa e em ouro.

WV 93/6/CEE
=>, 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e

ponto 3, alinea c), do Anexo

=>, 42.2. Em segundo lugar, as posi¢oes longas ou curtas liquidas em cada divisa, excepto na divisa
em que sao expressas as contas da empresa, € a posi¢do longa ou curta liquida em ouro serdo
convertidas, a taxa de cambio a vista, na divisa em que sdo expressas as contas. € Sao entdo
adicionadas separadamente de modo a formar, respectivamente, o total das posigdes curtas liquidas
e o total das posigoes longas liquidas. O mais elevado destes dois totais constituird a posi¢ao liquida

global em divisas da instituigdo.

WV 93/6/CEE (adaptado)

53, Semprejuize X Em derrogacdo do disposto nos <XI des pontos 1 e4 X> ¢ 2 <XI supra e
enquanto se aguarda coordenagao posterior, as autoridades competentes podem determinar, ou
permitir, que as instituigdes utilizem X> os seguintes <XI procedimentos altesnatives para a

aplicagdo do presente anexo.
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WV 93/6/CEE (adaptado)

63.1. Emprimeire-lusar; 8As autoridades competentes podem autorizar as instituigdes a satisfazer

requisitos de eap#alfundos prdprios, relativos a posicdes em divisas estreitamente correlacionadas,
inferiores aos que resultariam da aplicagdo dos pontos 1 a4 X> ¢ 2 <X] a essas posi¢des. As
autoridades competentes s6 podem considerar que um par de divisas ¢ estreitamente correlacionado
se a probabilidade de um prejuizo - calculado com base nos dados relativos as taxas de cambio
diarias dos trés ou cinco anos precedentes - se=esifiear que se verifique em posi¢des iguais e
opostas nessas divisas nos dez dias Uteis seguintes, no montante equivalente a 4 % ou menos do
valor da posi¢ao compensada em questdo (calculada na divisa em que s3o expressas as contas da
empresa), for de, pelo menos, 99 % quando o periodo de observacao utilizado for de trés anos, ou
de 95 % quando o periodo de observagao utilizado for de cinco anos. O requisito de fundos proprios
relativo as posi¢des compensadas em duas divisas estreitamente correlacionadas sera de 4 %
multiplicado pelo valor da posi¢do compensada. O requisito de eapitalfundos préprios relativo as
posicdes nao compensadas em divisas estreitamente correlacionadas e a todas as posi¢gdes noutras
divisas sera de 8 %, multiplicado pelo mais elevado dos valores resultantes da soma das posigoes
liquidas curtas, ou das posi¢des liquidas longas, nessas divisas, ap6s exclusdo das posi¢des

compensadas em divisas estreitamente correlacionadas.
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WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto
3, alinea d), do Anexo (adaptado)
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WV 93/6/CEE (adaptado)

£3.2. Emtereeire-lugar; aAs autoridades competentes podem permitir que as instituigdes excluam,
de qualquer dos métodos descritos nos pontos 1 &% X>, 2 e 3.1 <X que apliquem, as posi¢des em
divisas sujeitas a um acordo entre Estados que seja juridicamente vinculativo e que vise limitar as
variagOes relativas a outras divisas cobertas pelo mesmo acordo. As institui¢des calculardo as suas
posicdes compensadas nessas divisas e submeté-las-ao a um requisito de eapitalfundos proprios nao
inferior a metade da variacdo maxima permitida pelo acordo intergovernamental em questdo
relativamente as divisas em causa. As posi¢des ndo compensadas nestas divisas serdo tratadas em

pé de igualdade com as outras divisas.

Semprefuize DO Em derrogagao <XI do disposto no X> primeiro <Xlparagrafo antesies, as
autoridades competentes poderdo permitir que o requisito de eap#talfundos proprios relativo as
posicdes compensadas em divisas dos Estados-Membros que participam na segunda fase da Unido

Monetaria Europeia seja de 1,6 %, multiplicado pelo valor dessas posi¢des compensadas.
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WV 93/6/CEE (adaptado)

WV 93/6/CEE

4. As posigdes liquidas em divisas compdsitas podem ser decompostas nas moedas integrantes,

de acordo com as quotas em vigor.
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WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto
5 do Anexo (adaptado)

ANEXO MH X 1V Xl

X> CALCULO DOS REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS RELATIVOS AO X1 RISCO
DE MERCADORIAS

WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto
5 do Anexo

1. Cada posi¢ao em mercadorias ou instrumentos derivados sobre mercadorias deve ser expressa em
unidades normalizadas de medida. O preco a vista de cada mercadoria deve ser expresso na moeda

em que sdo elaboradas as contas.

WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto
5 do Anexo (adaptado)

2. As posi¢des em ouro ou instrumentos derivados sobre ouro devem ser consideradas como
estando sujeitas ao risco cambial e tratadas nos termos dos anexos III ou VHE, conforme adequado,

para efeitos de céalculo do risco de mercado.

3. Para efeitos do presente anexo, as posi¢des que constituem apenas financiamentos de existéncias

podem ser excluidas do céalculo do risco de mercadorias.
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4. Os riscos de taxa de juro e cambiais ndo abrangidos por outras disposi¢des do presente anexo
devem ser incluidos no célculo do risco geral relativo aos instrumentos de divida e no calculo dos

riscos cambiais.

5. Quando o prazo de vencimento da posi¢ao curta anteceder o da posicao longa, as instituigdes
deverao igualmente proteger-se contra o risco de iliquidez susceptivel de ocorrer em determinados

mercados.

6. Para efeitos do disposto no ponto 19, a posi¢do liquida da instituicdo em cada mercadoria é
constituida pelo excedente das suas posi¢des longas (curtas) relativamente as suas posigdes curtas

(longas) na mesma mercadoria e em futuros, op¢des e warrants sobre mercadorias idénticas.

As autoridades competentes devem permitir que as posi¢cdes em instrumentos derivados sejam
tratadas, de acordo com as regras especificadas nos pontos 8 a 10, como posi¢des nas mercadorias

subjacentes.

WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto
5 do Anexo

7. As autoridades competentes podem considerar as seguintes posi¢des como posi¢des na mesma

mercadoria:

-a) Posi¢des em diferentes subcategorias de mercadorias nos casos em que as respectivas

entregas sejam substituiveis entre si;

llab

-b) Posi¢cdes em mercadorias semelhantes no caso de serem substitutos préximos e se puder
ser claramente estabelecida uma correlagdo minima de 0,9 entre os respectivos

movimentos de pregos durante um periodo minimo de um ano.
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WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto
5 do Anexo

INSTRUMENTOS ESPECIAIS

WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° ¢ ponto
5 do Anexo (adaptado)

8. Os futuros sobre mercadorias € os compromissos a prazo de compra ou de venda de mercadorias
serdo integrados no sistema de avaliacdo sob a forma de montantes teéxtees nocionais expressos em
unidades normalizadas de medida, devendo ser-lhes atribuido um prazo de vencimento com base na

data em que expirem.

As autoridades competentes podem permitir que o requisito de eapitalfundos proprios relativo a um
futuro negociado em bolsa seja igual a margem exigida pela bolsa, se considerarem que a margem
constitui uma medida precisa do risco associado ao futuro e que é pelo menos igual ao requisito de
eapitalfundos proprios relativo a um futuro que resultaria de um céalculo efectuado com base no

método exposto no presente anexo ou no método dos modelos internos descrito no Anexo VHE

aAs autoridades competentes também podem permitir que o requisito
de eapitelfundos proprios relativo a um contrato sobre instrumentos derivados sobre mercadorias do
mercado de balcao do tipo referido no presente ponto, compensado por uma camara de
compensagao reconhecida por essas mesmas autoridades, seja igual a margem exigida pela camara
de compensagdo se considerarem que a margem constitui uma medida precisa do risco associado ao
contrato sobre instrumentos derivados e que € pelo menos igual ao requisito de eapitalfundos
proprios para o contrato em causa que resultaria de um calculo efectuado com base no método

exposto no presente anexo ou no método dos modelos internos descrito no Anexo VHEE
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WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto
5 do Anexo (adaptado)

9. Os swaps de mercadorias em que uma componente da transac¢ao se reporta a um prego fixo e a
outra ao preco corrente de mercado serdo integrados, no ambito do Método da Escala de Prazos de
Vencimento[X>, conforme estabelecido nos pontos 13 a 18, <X, como uma série de posigdes
equivalentes a0 montante teésieenocional do contrato, correspondendo cada pagamento relativo ao
swap a uma posicao, a qual sera devidamente integrada na escala de prazos de vencimento do
g¢Quadro do ponto 43 B> 1 <XI. As posi¢des serdo longas se a institui¢do pagar um preco fixo e

receber um preco varidvel e curtas se a instituicdo receber um preco fixo e pagar um prego variavel.

Os swaps de mercadorias em que as componentes da transac¢ao se reportam a diferentes
mercadorias devem ser incluidos nas escalas correspondentes no ambito do Método das Escalas de

Prazos de Vencimento.

WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° ¢ ponto
5 do Anexo (adaptado)

10. As opgdes sobre mercadorias ou sobre instrumentos derivados sobre mercadorias serdo tratadas,
para efeitos do presente anexo, como se fossem posi¢des com um valor igual ao do montante da
mercadoria subjacente a op¢do, multiplicado pelo respectivo delta. Poder-se-4 determinar a posi¢ao
liquida entre estas posigdes e quaisquer posi¢des simétricas em mercadorias idénticas as subjacentes
ou em instrumentos derivados idénticos. O delta utilizado sera o da bolsa em questdo, ou o
calculado pelas autoridades competentes ou, caso ndo existam, ou para as opg¢oes do mercado de
balcdo, o que for calculado pela propria instituicao, desde que as autoridades competentes

considerem que o modelo utilizado pela instituicao € razodvel.
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Contudo, as autoridades competentes podem também estipular que as instituigdes calculem os seus

deltas seguindo uma metodologia indicada pelas autoridades competentes.

[X> Sera assegurada uma cobertura para

<X] os demais riscos associados as opgoes, para além do risco delta.

As autoridades competentes podem permitir que o requisito relativo a uma opg¢ao sobre mercadorias
subscrita em bolsa seja igual a margem exigida pela bolsa, se considerarem que a margem constitui
uma medida precisa do risco associado a opg¢ao e que € pelo menos igual ao requisito de
eapitalfundos proprios relativo a uma opgao que resultaria de um calculo efectuado com base no

método exposto no presente anexo ou no método dos modelos internos descrito no Anexo VHE

As autoridades competentes podem também permitir que o requisito
de eapitalfundos proprios relativo a uma opg¢ao sobre mercadorias do mercado de balcao,
compensada por uma camara de compensagao reconhecida por essas mesmas autoridades, seja igual
a margem exigida pela cdmara de compensagao se considerarem que a margem constitui uma
medida precisa do risco associado a opcao e que € pelo menos igual ao requisito de eapitalfundos
proprios para uma opcao-stnrente do mercado de balcio que resultaria de um calculo efectuado
com base no método exposto no presente anexo ou no método dos modelos internos descrito no

Anexo VH.

Além disso, podem permitir que o requisito relativo a uma opg¢ao sobre mercadorias, adquirida em
bolsa ou no mercado de balcdo, seja 0 mesmo que para a mercadoria subjacente, na condi¢ao de que
o requisito dai decorrente ndo exceda o valor de mercado da opgdo. O requisito relativo a uma

opcao subscrita no mercado de balcdo sera calculado relativamente a mercadoria subjacente.
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WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto
5 do Anexo

11. Os warrants relativos a mercadorias serdo tratados do mesmo modo que o previsto no ponto 10

para as opgdes sobre mercadorias.

WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto
5 do Anexo

12. A entidade que transfere as mercadorias ou os direitos garantidos relativos a titularidade das
mercadorias, numa venda com acordo de recompra, € o mutuante das mercadorias, num empréstimo
de mercadorias, incluirdo essas mercadorias no calculo do seu requisito de eapitalfundos proprios,

nos termos do presente anexo.

WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto
5 do Anexo (adaptado)

a) Método da Escala de Prazos de Vencimento

13. A instituigdo utilizard para cada mercadoria uma escala de prazos de vencimento separada, de
acordo com o gQuadro 1 seguinte. Todas as posigdes nessa mercadoria e todas as posi¢des
consideradas como posi¢cdes na mesma mercadoria nos termos do ponto 7 serdo afectadas aos
intervalos correspondentes dos prazos de vencimento. As existéncias fisicas serdo afectadas ao

primeiro intervalo.
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X> Quadro 1 X

Intervalo de Taxa de diferencial
prazos de (spread rate)
vencimento
(em %)
(1
(2)

0<1més 1,50
> 1 <3 meses 1,50
> 3 < 6 meses 1,50
> 6 < 12 meses 1,50
>1 <2 anos 1,50
>2 <3 anos 1,50
> 3 anos 1,50

14. As autoridades competentes podem autorizar que posi¢des relativas a uma mesma mercadoria
ou posigdes consideradas como tal nos termos do ponto 7 sejam compensadas e afectadas aos

intervalos correspondentes dos prazos de vencimento numa base liquida, caso se trate de:

-a) Posi¢des em contratos a vencer na mesma data;

e

=b) Posi¢cdes em contratos que se vencem com dez dias de intervalo entre si, se 0s contratos
forem negociados em mercados com datas de entrega didrias.

12890/05 ADD 7 /jcc 63

DG G PT



WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto
5 do Anexo

15. A institui¢do determinard em seguida a soma das posigdes longas e a das posigdes curtas em
cada intervalo dos prazos de vencimento. O montante das primeiras (segundas) que serdo
compensadas pelas segundas (primeiras) num determinado intervalo constitui a posi¢ao
compensada neste intervalo, enquanto a posi¢ao longa ou curta residual representara a posi¢ao nao

compensada do referido intervalo.

16. A parte da posi¢ao longa (curta) ndo compensada num determinado intervalo que é compensada
pela posicao curta (longa) ndo compensada no intervalo seguinte constitui a posicdo compensada
entre estes dois intervalos. A parte da posi¢ao longa ou curta, ndo susceptivel de compensagao nos

termos referidos, representa a posi¢do nao compensada.

17. O requisito de eepitatfundos proprios da instituicdo calculado para cada mercadoria com base na

escala de prazos de vencimentos pertinente corresponde a soma dos seguintes elementos:

ia) A soma das posi¢des longas e curtas compensadas, multiplicada pela taxa de diferencial
correspondente, conforme indicado na segunda coluna do quadro do ponto 13 para cada

intervalo de prazos de vencimento, e pelo prego a vista da mercadoria;

#b) A posi¢ao compensada entre dois intervalos de prazos de vencimento para cada um dos
intervalos para o qual tenha sido reportada uma posi¢ao ndo compensada, multiplicada pela

taxa de reporte (carry rate) de 0,6 % e pelo preco a vista da mercadoria;
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HiC) As posicdes ndo compensadas residuais, multiplicadas pela taxa final (outright rate) de 15

% e pelo preco a vista da mercadoria.

18. O requisito global de eapitalfundos préprios da institui¢do para o risco de mercadorias
corresponde a soma dos requisitos de eapitalfundos proprios calculados para cada mercadoria nos

termos do ponto 17.
b) Método Simplificado

19. O requisito de eap#talfundos proprios da instituicdo corresponde, para cada mercadoria, a soma

dos seguintes elementos:
i) 15% da posicao liquida, longa ou curta, a multiplicar pelo preco a vista da mercadoria;
#b) 3% da posic¢do bruta, longa e curta, a multiplicar pelo preco a vista da mercadoria.

20. O requisito de eapitalfundos prdprios global da institui¢ao para o risco de mercadorias
corresponde a soma dos requisitos de eapitalfundos proprios calculados para cada mercadoria nos

termos do ponto 19.

WV 93/6/CEE artigo 11° A (adaptado)

X> ¢) Método da Escala de Prazos de Vencimento Alargado <X

X> As autoridades competentes <X] podem
autorizar as seas instituicdes a utilizar, em vez das taxas referidas nos pontos 13, 14, 17 ¢ 18-de
anexe—~V as taxas minimas de diferencial (spread rates), de reporte (carry rates) e finais (outright
rates) indicadas no quadro infra, desde que, no entender das autoridades competentes, as

instituigoes:
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a)  Realizem um volume significativo de operagdes sobre mercadorias;
b)  Tenham uma carteira diversificada de mercadorias e;
c) Naio estejam ainda em condigdes de utilizar modelos internos para calcular o
requisito de eep#adfundos proprios relativo ao risco de mercadorias, de acordo com o
Anexo DO V <X M.
Quadro 2
Metais preciosos Metais Produtos agricolas | Outros, incluindo os
(excepto ouro) de base (softs) produtos energéticos
Taxade | 1,0 1,2 1,5 1,5
diferencial
(%0)
Taxa de | 0,3 0,5 0,6 0,6
reporte (%)
Taxa final | 8 10 12 15
(%0)
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WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° ¢ ponto
5 do Anexo (adaptado)

=>, 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e
ponto 5 do Anexo alterados pela
rectificagdo, JO L 248 de 8.9.1998, p. 20
» Conselho/EP (100%)

ANEXO VHH

X UTILIZACAO DE <<l MODELOS INTERNOS X> PARA O CALCULO DOS
REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS X

1. As autoridades competentes podem, nas condi¢des definidas no presente anexo, autorizar as
institui¢des a calcular os seus requisitos de eapitalfundos préprios relativos aos riscos de posi¢ao,
aos riscos cambiais e/ou aos riscos de mercadorias de acordo com os seus proprios modelos internos
de gestao de riscos, em alternativa aos métodos especificados nos Anexos I, I1I e 3 B IV <XI ou
em conjugacio com estes. E necessario, em cada caso, o reconhecimento expresso das autoridades

competentes para a utilizagdo destes modelos para efeito de supervisdo dos fundos proprios.

2. Antes de conceder o seu reconhecimento, as autoridades competentes assegurar-se-ao de que o
sistema de gestdo de riscos da institui¢do assenta em bases conceptuais solidas, ¢ aplicado de forma

rigorosa e satisfaz, nomeadamente, os seguintes critérios qualitativos:

#a) O modelo interno de avalia¢ao de riscos encontra-se estreitamente integrado na
gestdo quotidiana de riscos da instituicao, servindo de base para os relatorios

transmitidos a direc¢do sobre o grau de exposicao da institui¢cdo;
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A instituicdo dispde de uma unidade de controlo de riscos independente das unidades
de negociacdo e que informa directamente a direc¢do da referida institui¢do. Esta
unidade deve ser responsavel pela concepcao e aplicagdo do sistema de gestao de
riscos da instituicdo, bem como pela elaboragdo e analise de relatorios diarios sobre
os resultados produzidos pelos modelos de avaliacdo de riscos e sobre as medidas

adequadas a tomar em termos de limites a negociagdo »_. A unidade procedera

igualmente a validacgdo inicial ¢ subsequente do modelo interno < ;

O conselho de administragdo ¢ a direc¢do da instituicao estdo activamente associados
ao processo de controlo de riscos e os relatorios diarios elaborados pela unidade de
controlo de riscos sdo examinados por membros da direc¢do com autoridade
suficiente para impor tanto uma reducao da tomada de posigdes por um determinado

operador como uma diminui¢ao do grau de exposicao total da institui¢ao;

A instituicdo possui, em numero suficiente, pessoal qualificado para a utilizacao de
modelos sofisticados nos dominios da negociacao, do controlo de riscos, da auditoria

interna e do tratamento administrativo das operagdes realizadas (back-office);

A instituicdo estabeleceu procedimentos destinados a assegurar e fiscalizar a
observancia do estipulado nos documentos que estabelecem as politicas e os
controlos internos relativos ao funcionamento global do sistema de avaliacdo de

riscos;

Os modelos da instituigdo demonstraram que permitem a avaliagdo de riscos com

uma precisio razoavel;
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#40) A instituicdo aplica frequentemente um programa rigoroso de simulagoes de crise
cujos resultados sdo examinados pela direc¢ao e reflectidos nas politicas e limites por

ela estabelecidos » [...] < » . Este processo deverd abordar, em particular, a falta de

liquidez dos mercados em condicdes de mercado extremas, o risco de concentracio,

o risco de mercados univocos, o risco de eventualidades e o riscos de ndo cobranca, a

falta de linearidade dos produtos, posicoes "deep out-of-the-money", posicoes

sujeitas a alteracOes repentinas de precos e outros riscos que ndo possam ser tidos em

conta adequadamente no modelo VaR. Os choques correspondentes devem reflectir a

natureza das carteiras e o periodo que pode decorrer até a cobertura ou a gestdo dos

riscos sob condicoes de mercado severas. <

=h) A instituigdo realiza, no ambito do seu processo periddico de auditoria interna, uma

analise independente do seu sistema de avaliacdo de riscos.

Esta DO A <Xl analise X> referida na alinea h) do primeiro paragrafo <XI devxe—neksir
X> incluira <] tanto as actividades das unidades de negociacdo como as da unidade
independente de controlo de riscos. A institui¢do deve proceder a uma analise do seu

sistema global de gestao de riscos pelo menos uma vez por ano.
Esta analise dexeter DO tera <XI em conta X> os seguintes elementos <XI:

-a) A adequacao da documentacdo sobre o sistema e os processos de gestdo de riscos,

bem como a organizacao da unidade de controlo de riscos;
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(2

b)

A integracdo de medidas de risco de mercado na gestdo didria dos riscos, bem como

a integridade do sistema de informagao da direccao;

O processo utilizado pela institui¢do para aprovar os modelos de determinacdo de
precos e os sistemas de avaliacdo utilizados pelos operadores (front-office) e pessoal

administrativo (back-office);

O ambito dos riscos de mercado abrangido pelos modelos de avaliagdo de riscos € a

validagdo de qualquer alteracdo significativa no processo de avaliagdo de riscos;

A precisdo e o caracter exaustivo dos dados relativos as posicdes, a exactidao e a
pertinéncia das hipoteses em matéria de volatilidade e de correlagdes, e a exactidao

dos calculos de avaliacdo e de sensibilidade aos riscos;

O processo de controlo utilizado pela instituicdo para avaliar a consisténcia, a
actualidade e a fiabilidade dos dados utilizados nos modelos internos, bem como a

independéncia das fontes;

O processo de controlo utilizado pela instituicdo para avaliar o programa de

verificagdes a posteriori destinado a analisar a precisdo dos modelos.
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> 2 A. As instituicOes deverdo instituir processos que assegurem que os seus modelos internos

sejam validados adequadamente por terceiros devidamente qualificados e independentes do

processo de desenvolvimento, a fim de assegurar que funcionam bem e que tomam em devida conta

todos os riscos significativos. Esta validacdo serd efectuada quando o modelo se encontre em fase

de desenvolvimento inicial e quando se efectuem alteracoes significativas ao modelo. A validacdo

realizar-se-4 igualmente numa base periddica, mas especialmente quando ocorram alteracoes

estruturais significativas no mercado ou alteracoes na composicdo da carteira que possam implicar a

desadequacdo do modelo. A medida que evoluem as técnicas e as melhores praticas, as entidades

deverdo recorrer as vantagens de tais progressos. A validacdo do modelo ndo se limitara a realizar

provas retrospectivas, devendo, no minimo, incluir o seguinte:

a)  provas susceptiveis de demonstrar que os pressupostos nos quais se baseia o modelo

interno sdo adequados e ndo subestimam nem sobreestimam o risco;

b)  além dos programas regulamentares de provas em retrospectiva, as entidades deverao
efectuar as suas proprias provas de validagdo do modelo em relagdo aos riscos e

estruturas das suas carteiras;

c) autilizagdo de carteiras hipotéticas para assegurar que o modelo ¢ capaz de tomar na
devida conta as caracteristicas estruturais particulares que possam surgir, por

exemplo, risco de base efectiva e risco de concentragdo. <

3. A institui¢do deve controlar a precisao e a eficacia do seu modelo através de um programa de
verificagdes a posteriori. Tais verificagdes a posteriori terdo de permitir estabelecer, para cada dia
util, uma comparagao entre a medida do valor em risco, calculada =»; pelo modelo da institui¢do
com base nas posi¢des no final do dia, e a variagdo que o valor da carteira sofreu efectivamente €=

até ao fim do dia util seguinte.
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As autoridades competentes deverdo examinar a capacidade da instituicao para efectuar as
verificagdes a posteriori das variagdes do valor da carteira tanto reais como hipotéticas. A
verificagdo a posteriori das variacdes hipotéticas do valor da carteira sera feita com base numa
comparagao entre o valor da carteira no final do dia e, pressupondo que nao houve alteracao de
posicdes, o seu valor no final do dia seguinte. As autoridades competentes deverao exigir que as
institui¢cdes adoptem as medidas adequadas para melhorar o respectivo programa de verificagoes a

posteriori se este for considerado deficiente. > _As autoridades competentes poderdo exigir que as

entidades efectuem provas retrospectivas baseadas no resultado de transaccées hipotéticas

(utilizando cambios no valor da carteira que ocorreriam se as posicoes finais didrias se mantivessem

alteradas), reais (excluindo corretagens, comissoes e receitas de juro liquido), ou ambas. <

4. Para efeitos de céalculo dos requisitos de eapitalfundos préprios para os riscos especificos
associados as posi¢des em instrumentos de divida negociados e em titulos de capital, as autoridades
competentes podem reconhecer a utilizagdo de um modelo interno da institui¢ao se, além de

cumprir as condigdes estabelecidas no presente anexo, esse modelo X> respeitar o seguinte <XI:
-a) Explicar a variagdo historica do prego dos elementos que constituem a carteira;

=b) Tiver em conta o grau de concentracio da carteira em termos de volume e de

alteragdes na respectiva composicao;
=c) Nao for afectado por um ambiente adverso;

=d) For validado através das verificagdes a posteriori destinadas a avaliar se o risco
especifico foi devidamente tido em conta. Se as autoridades competentes autorizarem
que essas verificagdes a posteriori sejam efectuadas com base em subcarteiras

relevantes, estes deverdo ser escolhidas de uma forma consistente.
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» d a) inclui o risco de base relacionado com a denominacdo (name-related basis risk),

isto €, as instituicoes de crédito demonstrardo que o modelo € sensivel a diferencas

idiossincraticas de fundo entre posicdes andlogas mas nao iguais; <

> d b) Inclui o risco de acontecimentos especificos. <

> A instituicdo respeitara as seguintes condicdes:

- Sempre que uma instituicdo estiver sujeita ao risco de um acontecimento especifico, ndo

reflectido no seu célculo do valor em risco, por se situar para além do periodo de detencdo de 10

dias e do intervalo de confianca de 99 por cento (isto é, uma reduzida probabilidade de

acontecimentos de elevada gravidade), a instituicdo assegurara que o impacto desses

acontecimentos € tido em conta na sua avaliacio interna da adequacdo de capital.

- O modelo da instituicdo deve avaliar de forma prudente, com base em cenarios de mercado

realistas, o risco decorrente de posicoes com menor liquidez e/ou caracterizadas por uma

transparéncia limitada em matéria de precos. Além disso, o0 modelo respeitard padrées minimos

relativos aos dados. Os dados aproximativos serdo suficientemente prudentes e s6 podem ser

utilizados quando os dados disponiveis forem insuficientes ou nio reflectirem a volatilidade

efectiva de uma posicdo ou de uma carteira. <

> Além disso., a medida que se desenvolverem as técnicas e as melhores praticas, as instituicdes

integrardo esses desenvolvimentos. <
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> Paralelamente,. a instituicdo deve dispor de uma abordagem que inclua, no célculo dos

respectivos requisitos de fundos proprios, o risco de incumprimento nas posicoes da sua carteira de

negociacio, que é cumulativo ao risco de incumprimento incluido pelo calculo baseado no calculo

do valor em risco (VaR), tal como especificado nos anteriores requisitos do presente ponto. A fim

de assegurar a inexisténcia de uma dupla contagem, a instituicdo pode, ao calcular a sua taxa

progressiva de incumprimento, ter em conta até que ponto € que o risco de incumprimento ja foi

incluido no céalculo baseado no célculo do valor em risco (VaR), em particular no que diz respeito

as posicoes de risco que podem, e devem, vencer-se no prazo de 10 dias em caso de condicoes de

mercado adversas ou caso se verifiquem outras indicacoes de deterioracdo no cenario do crédito.

Sempre que uma instituicdo inclua o risco de incumprimento progressivo através de um adicional,

devera dispor de metodologias para validar a medida. <

> A instituicdo deve demonstrar que a sua abordagem segue padroes s6lidos analogos ao da

abordagem prevista pelos artigos 84.° a 89.° da Directiva [2000/12/CE], no pressuposto de um nivel

de risco constante e adaptado, sempre que adequado, para reflectir o impacto da liquidez, das

concentracoes, cobertura e opcionalidade. <

» Uma instituicdo que ndo inclua o risco de incumprimento progressivo através de uma abordagem

desenvolvida ao nivel interno. procedera ao calculo do adicional mediante uma abordagem coerente

com a prevista nos artigos 78.° a 83.° da Directiva [2000/12/CE] ou com a abordagem definida nos

artigos 84.° a 89.° da Directiva [2000/12/CE]. <
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» No que diz respeito a numerario ou aos riscos titularizados sintéticos sujeitos a um tratamento de

deducdes nos termos do previsto no n.° 2 do artigo 66.° da Directiva [2000/12/CE], ou que sejam

sujeitos a um ponderador de risco de 1250% nos termos da Parte 4 do Anexo IX da Directiva

[2000/12/CE], estas posicoes serdo sujeitas a um requisito de fundos proprios que nio podera ser

inferior ao previsto no referido tratamento. As instituicdes que sejam operadores destas posicoes de

risco podem aplicar um tratamento diferente se puderem demonstrar as respectivas autoridades

competentes que, para além da intencdo de procederem a transaccdo, existe um mercado de elevada

liquidez para a titularizacdo de posicdes de risco ou, no caso, dos riscos titularizados sintéticos que

recorrem apenas a derivados de crédito para a titularizacdo das posicdes ou para todos os

componentes dos riscos de crédito. Para os efeitos da presente seccio, tera de existir um mercado

liquido e activo com ofertas independentes e de boa fé para a compra e a venda para que o caracter

razoavel dos precos relacionado com o ultimo preco das vendas ou com a actual oferta competitiva

e com as ofertas de cdmbio possam ser determinadas no prazo de um dia e liquidadas num prazo

relativamente curto, de acordo com as normas da profissdo. Para que uma instituicdo aplique um

tratamento diferente, devera dispor de dados de mercado suficientes para garantir que inclui

plenamente o risco de incumprimento concentrado destas posicoes de risco na sua abordagem

interna destinada a medir o risco progressivo de incumprimento de acordo com as normas acima

referidas. <

WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° ¢ ponto
5 do Anexo

5. As institui¢des que utilizarem modelos internos que ndo sejam reconhecidos nos termos do ponto
4 ficardo sujeitas a um requisito de eep#edfundos proprios distinto para o risco especifico, calculado

de acordo com o Anexo .

6. Para efeitos do disposto na alinea ii) do ponto 10, ao resultado do célculo efectuado pela

instituicao sera aplicado um factor de multiplicacdo de pelo menos 3.
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5 do Anexo (adaptado)
» Conselho/EP (100%)

WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto

7. O factor de multiplicag¢ao devera, de acordo com o segwte-gQuadro X> 1 <X, ser acrescido de

um factor adicional de 0 a 1 consoante o nimero de excessos evidenciado pelas verificagdes a

posteriori feitas pela instituicdo para os ultimos 250 dias tteis. As autoridades competentes deverao

solicitar as instituigdes que calculem esses excessos de forma consistente com base em verificagdes

a posteriori das variagdes do valor da carteira, quer reais quer hipotéticas. Considera-se que existe

excesso sempre que a variagao do valor da carteira num dia for mais elevada que a medida do valor

em risco para o mesmo dia, calculada através do modelo da institui¢do. Para determinar o factor

adicional, o numero de excessos registados devera ser determinado com uma periodicidade, no

minimo, trimestral.

X> Quadro 1 X
Numero de excessos Factor
adicional

Inferior a 5 0.00
5 0.40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 ou mais 1,00

12890/05 ADD 7 /jcc 76

DG G

PT




As autoridades competentes pedemaX> podem <XI, em determinados casos concretos e perante uma
situacdo de caracter excepcional, dispensar da obrigacdo de aumentar o factor de multiplicagdo com
o factor «adicional», nos termos do gQuadro astester X> 1 <XI, se a institui¢@o tiver demonstrado, a
contento das autoridades competentes, que tal aumento seria injustificado e que o seu modelo ¢

basicamente correcto.

Caso uma quantidade excessiva de excessos indicar que o modelo ndo ¢ suficientemente preciso, as
autoridades competentes deverdo revogar o reconhecimento ou impor medidas adequadas para

assegurar que o modelo seja prontamente aperfeigoado.

A fim de permitir que as autoridades competentes controlem sistematicamente a adequacao do
factor adicional, as instituicdes deverdo comunicar-lhes rapidamente e, de qualquer modo, o mais
tardar no prazo de cinco dias tteis, os excessos resultantes do seu programa de verificagdes a

posteriori quando, em fungdo do quadro anterior, tal implique o aumento do factor adicional.

8. »[...]1<

> [...]<

> [...]<

> [...]<
WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° ¢ ponto
5 do Anexo
» Conselho/EP (100%)

9. »[...]1<
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WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto
5 do Anexo
» Conselho/EP (100%)

10. Cada institui¢ao deve satisfazer um requisito de eap#elfundos proprios equivalente ao mais

elevado dos dois montantes seguintes:

ia) O valor em risco do dia anterior, avaliado segundo os parametros definidos no presente

anexo » ., acrescido, se for caso disso, do montante incremental por risco de

incumprimento nos termos do ponto 4 < ;

#b) A média emdos valores didrios deem risco verificados nos sessenta dias uteis precedentes,

multiplicada pelo factor referido no ponto 6 e corrigida pelo factor referido no ponto 7>,

acrescido, se for caso disso, do montante incremental por risco de incumprimento nos

termos do ponto 4 <.

W 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° ¢ ponto
5 do Anexo

11. O célculo do valor em risco deve respeitar os seguintes requisitos minimos:

ia) Célculo, pelo menos diério, do valor em risco;

#b) Intervalo de confianga unilateral de 99 %;

HiC) Periodo de detencdo equivalente a dez dias;
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#=d) Periodo efectivo de observacao de pelo menos um ano, salvo se um aumento significativo

da volatilidade dos precos justificar um periodo de observagao mais curto;
¥c) Actualizacdo trimestral dos dados.

12. As autoridades competentes exigirdo que o modelo abranja de forma adequada todos os riscos
de prego significativos relativos as posi¢cdes em opgdes ou posicdes equivalentes e que quaisquer

outros riscos nao contemplados pelo modelo sejam devidamente cobertos por fundos proprios.

WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto
5 do Anexo (adaptado)

0 modelo de avaliacdo de riscos eaglebe
B> englobara <X] um numero suficiente de factores de risco, consoante o nivel de actividade da

instituicdo nos respectivos mercados X> e, em especial, as seguintes condi¢des <XI.

sistema de avaliacdo de risco englobara um

conjunto de factores de risco correspondentes as taxas de juro sobre cada uma das divisas nas quais
a institui¢do detenha posigdes patrimoniais ou extrapatrimoniais sensiveis a taxa de juro. A
instituicao devera modelar as curvas de rendimento utilizando um dos métodos geralmente aceites.
No que diz respeito as exposi¢des significativas ao risco de taxa de juro nas divisas e mercados
mais importantes, a curva de rendimentos sera dividida, no minimo, em seis intervalos de prazos de
vencimento, a fim de ter em conta as variagdes da volatilidade das taxas ao longo da curva. O
sistema deve igualmente ter em conta o risco de uma correlagdo imperfeita das variacdes entre

curvas de rendimento diferentess.
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X> Risco cambial <X]

3 O

O sistema de avaliacdo de risco englobara os factores de

risco correspondentes ao ouro e as diversas divisas em que se encontram expressas as posigoes da

instituigaos.

4 novo

» Conselho/EP (100%)

Para os OIC, serao tomadas em consideracdo as suas posigoes efectivas em divisas. As instituigcdes
podem recorrer a um terceiro para consignar em relatério as posigdes em divisas no OIC, desde que
a correcgdo deste relatorio seja assegurada de forma adequada. Se uma institui¢do nao tiver

conhecimento das posi¢des em divisas de um OIC, > [...] < > _essa posicdo deve ser tratada

separadamente nos termos do ponto 2.1. do Anexo III <.

WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto
5 do Anexo (adaptado)

X> Risco de titulos de capital <X]

#tal—sSera utilizado no ambito do sistema de
avaliagdo de risco um factor de risco distinto pelo menos para cada um dos mercados de titulos em

que a institui¢do detém posicdes significativass.

X> Risco de mercadorias <XI
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Sera utilizado, no ambito do sistema de avalia¢ao
de risco, um factor de risco distinto pelo menos para cada uma das mercadorias nas quais a
instituicao detém posigdes significativas. O sistema de avaliagdo de riscos deve igualmente ter em
conta o risco decorrente de movimentos que apresentem uma correlagdo imperfeita entre
mercadorias similares mas ndo idénticas, e o risco decorrente de alteragcdes dos precos a prazo
resultantes de isparidadesdesfasamentos a nivel dos prazos de vencimento. Deve também tomar
em consideragdo as caracteristicas do mercado, nomeadamente as datas de entrega e a margem de

manobra de que dispdem os operadores para encerrar as posi¢coess.

WV 98/31/CE ponto 7 do artigo 1° e ponto
5 do Anexo

14. As autoridades competentes podem autorizar as instituicdes a recorrerem a correlagoes
empiricas dentro das categorias de risco e entre estas, se considerarem que o sistema utilizado pela

institui¢ao para avaliar estas correlagcdes assenta em bases solidas e ¢ aplicado de forma rigorosa.
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WV 93/6/CEE ponto 8 (2), segundo
periodo, do Anexo VI (adaptado)

ANEXO VI

X CALCULO DOS REQUISITOS DE FUNDOS PROPRIOS RELATIVOS AOS X
GRANDES RISCOS

1. Calcula-se o excesso referido na alinea b) do artigo 292 [X> 31° <X] seleccionando os elementos
do risco total da carteira de negociacdo em relagdo ao cliente ou grupo de clientes em questao a que
se apliquem os mais elevados requisitos para risco especifico do Anexo I e/ou os requisitos do

Anexo II e cuja soma seja igual ao montante do excesso referido na alinea a) do artigo 292
X> 31° <Xl.

2. Sempre que o excesso ndo se tenha mantido durante mais de dez dias, o requisito adicional de
eapitalfundos proprios respeitante a esses elementos sera de 200 % dos requisitos referidos no ponto
1.

3. A partir de dez dias apds a ocorréncia do excesso, os elementos do excesso seleccionados
segundo os critérios referidos no ponto 1 serdo imputados a linha adequada na coluna 1 do Quadro I
por ordem crescente dos requisitos para risco especifico do Anexo I e/ou dos requisitos do Anexo
II. A institui¢do deve entdo satisfazer um requisito adicional de eepiadfundos proprios igual a soma
dos requisitos para risco especifico do Anexo I e/ou dos requisitos do Anexo II respeitantes a esses

elementos, multiplicada pelo factor correspondente da coluna 2 do Quadro I.
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X> Quadro 1 X

Excesso em relagdo aos limites Factores
(com base numa percentagem de fundos proprios)
Parte do excesso até 40 % 200 %
Parte do excesso entre 40 % e 60 % 300 %
Parte do excesso entre 60 % e 80 % 400 %
Parte do excesso entre 80 % e 100 % 500 %
Parte do excesso entre 100 % e 250 % 600 %
Parte do excesso acima de 250 % 900 %
A
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4 novo

» Conselho/EP (100%)

ANEXO VII
NEGOCIACAO

PARTE A — FINALIDADE DE NEGOCIACAO

1. As posicdes/carteiras detidas para efeitos de negociagdo devem respeitar os seguintes requisitos:

(a) Deve existir uma estratégia de negociacao claramente documentada, aprovada pela
direccdo, no que respeita a posi¢ao/instrumento ou a carteira, com a indicagdo do

horizonte previsivel de detengao;

(b) Devem existir politicas e procedimentos de gestdo activa da posi¢ao claramente

definidos, que englobardo os seguintes elementos:
(i)  As posi¢des sao tomadas em sala de negociacdo;

(i)  As posicdes sdo sujeitas a limites e a sua adequagdo é objecto de

acompanhamento;

(iii) Os operadores podem tomar/gerir posi¢cdes de forma auténoma, dentro dos

limites estabelecidos e em conformidade com a estratégia acordada;
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(iv) As posicdes sao notificadas aos 6rgaos de direccdo no quadro do processo de

gestao dos riscos da institui¢cdo;

(v)  As posicdes sao objecto de um acompanhamento activo por referéncia as
fontes de informagao do mercado e as possibilidades de negociag¢ao ou de
cobertura da posi¢do ou das suas componentes de risco sdo objecto de uma
avaliagdo, nomeadamente no que respeita a qualidade e a quantidade das
informagdes de mercado para o processo de avalia¢ao, ao volume do mercado e

a dimensdo das posi¢des negociadas no mercado;

(c) Devem existir politicas e procedimentos claramente definidos para efectuar o
acompanhamento da posi¢ao em relagdo a estratégia de negociagdo da instituicao,
incluindo o acompanhamento do volume das operagdes e das posi¢des de venda na

carteira de negociagdo da instituicao.

PARTE B — SISTEMAS E CONTROLOS

1. As instituicdes estabelecerdo e manterdo sistemas e controlos suficientes para fornecer

estimativas de avalia¢do prudentes e fidveis.
2. Os sistemas e controlos incluirdo, pelo menos, os seguintes elementos:

a)  Politicas e procedimentos documentados relativamente ao processo de avaliagdo. Tal
inclui a defini¢do clara das responsabilidades das diferentes areas envolvidas na
determinagdo da avaliagdo, das fontes de informagdo de mercado e exame da sua
adequagdo, da frequéncia das avaliagdes independentes, do horario das cota¢des de
fecho, dos procedimentos de ajustamento das avalia¢des e dos procedimentos de

verificacdo ad hoc ou de fim do més;
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b)  Circuitos de transmissdo de informagdes claros e independentes (isto €, em relagdo
aos operadores da sala de negociacdo) para o servigo responsavel pelo processo de

avaliagao.

O circuito de transmissdo de informagdes deve ter por destinatario final um membro principal da

direcgao.

Métodos de avaliacido prudentes

3. A avaliagdo ao preco do mercado ¢ a avaliagdo efectuada pelo menos diariamente aos pregos de
encerramento da posicao imediatamente disponiveis e provenientes de fontes independentes, tais
como cotacdes da bolsa, cotagdes electronicas ou cotagdes fornecidas por varios corretores

independentes reputados.

4. Para efeitos da avaliacdo ao pre¢o do mercado, sera utilizada a cotagdo de compra/venda mais
prudente, a ndo ser que a institui¢ao seja um criador de mercado importante no tipo de instrumento
financeiro ou de mercadoria em causa e possa proceder ao encerramento da sua posi¢do ao preco

médio de mercado.

5. Quando uma avaliagdo ao preco do mercado nao ¢ possivel, as instituigdes devem avaliar as suas
posicdes/carteiras recorrendo a um modelo antes de aplicarem o tratamento de capital relativamente
a carteira de negociagdo. A avaliacdo com recurso a um modelo ¢ definida como uma avaliagdo que
¢ objecto de afericdo com base num valor de referéncia, de uma extrapolacio ou de qualquer outro

calculo com base nas informag¢des de mercado.
6. Na avaliagdo com recurso a um modelo, devem ser respeitados os seguintes requisitos:

(a) Os orgaos de direc¢do terdo conhecimento dos elementos da carteira de negociagdo que siao
objecto de avaliacdo com recurso a um modelo e terdo nogao do grau de incerteza assim

gerado para efeitos da informagao sobre os riscos/resultados da actividade;
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(b)

(c)

(d)

(e)

®

(g

As informagodes de mercado serdo, na medida do possivel, geradas em conformidade com
os precos de mercado e a pertinéncia das informagdes de mercado relativas a posi¢ao que é

avaliada, bem como os parametros do modelo, serdo objecto de uma avaliacao » [...] <

> frequente < ;

Para determinados instrumentos financeiros ou mercadorias, serdo utilizadas, sempre que
estejam disponiveis, metodologias de avaliagdo que constituam uma pratica corrente do

mercado;

Caso seja desenvolvido pela propria instituicdo, o modelo tera por base hipoteses
adequadas, as quais devem ter sido avaliadas e comprovadas por terceiros devidamente

qualificados, que devem ser independentes do processo de desenvolvimento;

Serdo estabelecidos procedimentos formais de controlo das modificacdes e sera conservada

uma copia segura do modelo, que sera utilizada regularmente para verificar as avaliagdes;

O servigo de gestao dos riscos tera conhecimento das insuficiéncias do modelo utilizado e

da forma como essas insuficiéncias devem ser reflectidas nos resultados das avaliacdes;

O modelo sera objecto de um exame periddico destinado a determinar a precisao dos seus
resultados (por exemplo, para avaliar se as hipoteses continuam a ser pertinentes, para
analisar os lucros e as perdas em relagao aos factores de risco, para comparar os valores

efectivos de encerramento das posi¢des em relacdo aos resultados do modelo).

Para efeitos da alinea d), o modelo sera desenvolvido e aprovado de forma independente
dos operadores («front office»). Sera testado de maneira independente, o que incluiré a

validagdo dos célculos matematicos, das hipoteses e da programacao informatica.
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7. Para além da avaliacdo diaria ao prego do mercado ou com recurso a um modelo, deve ser
efectuada uma verificagcdo independente dos precos. Trata-se do processo que consiste em verificar
periodicamente a precisdo e a independéncia dos precos de mercado e dos dados utilizados pelo
modelo. Embora a avaliacdo diaria ao preco do mercado possa ser efectuada pelos operadores, a
verificacdo dos pregos de mercado e dos dados utilizados pelo modelo deve ser efectuada por um
servigo independente pelo menos uma vez por més (ou com mais frequéncia em fungdo da natureza
das actividades de mercado/de negociacdo). Sempre que ndo existam fontes de precos
independentes disponiveis ou se as fontes de precos forem mais subjectivas, pode revelar-se

adequado tomar medidas de prudéncia, tais como os ajustamentos das avaliagdes.

Ajustamentos ou reservas de avaliacao

8. As institui¢des estabelecerao e manterdo procedimentos para proceder ao ajustamento das

avaliagOes ou para constituir reservas de avaliagao.

Normas gerais

9. As autoridades competentes exigirdo que sejam previstos formalmente os seguintes
ajustamentos/reservas de avaliacdo: margens de crédito antecipadas, custos de encerramento das
posicdes, riscos operacionais, rescisdo antecipada, custos de investimento e de financiamento,

custos administrativos futuros e, se for caso disso, risco de modelo.

Normas relativas aos elementos menos liquidos

10. Podem ser geradas posigdes menos liquidas devido a acontecimentos de mercado e a situagdes

especificas das institui¢des, tais como posi¢des concentradas e/ou sem movimento.
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11. Para determinar se € necessario constituir uma reserva de avaliagdo para as posi¢cdes menos
liquidas, as institui¢des terdo em consideracao diversos factores. Tais factores incluirdo os prazos
necessarios para cobrir as posi¢des € 0s seus riscos, a volatilidade e a média das diferencas dos
precos de compra/venda, a disponibilidade das cotagdes de mercado (niimero e identidade dos
criadores de mercado), bem como a volatilidade e a média dos volumes negociados > _, as

concentracoes de mercado, a classificacdo cronoldgica das posicoes, a medida em que a valorizacdo

se baseia em avaliacOes recorrendo a modelos e o impacto de outros riscos relativos aos modelos <.

12. As instituigdes que utilizam as avaliagdes de terceiros ou as avaliagdes com recurso a um
modelo, terdo em conta a necessidade de proceder a ajustamentos das avaliagdes. Além disso, as
institui¢cdes examinardo a necessidade de constituir reservas para as posi¢cdes menos liquidas e

procederdo a um exame permanente da sua adequacao.

13. Quando os ajustamentos/reservas de avaliagdo derem lugar a perdas significativas para o
exercicio em curso, essas perdas serdo deduzidas aos fundos proprios de base da instituicdo em

conformidade com a alinea k) do artigo 57° da Directiva [2000/12/CE].

14. Os outros lucros/perdas resultantes de ajustamentos/reservas de avaliagao serdo incluidos no
calculo dos “lucros liquidos da carteira de negociagdo” referidos no n° 2, alinea b) do artigo 13° e
serdo somados/deduzidos aos fundos proprios complementares elegiveis para cobrir os requisitos

relativos ao risco de mercado nos termos dessa disposicao.

> 14 A. Os reajustamentos/as reservas de avaliacdo que excedam o estabelecido no quadro

contabilistico a que a instituicdo esta sujeita serdo tratados nos termos do ponto 13, caso originem

perdas significativas, ou, caso contrario, nos termos do ponto 14. <
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PARTE C — COBERTURAS INTERNAS

1. Uma cobertura interna é uma posi¢do que compensa consideravelmente ou completamente o

risco inerente a uma posi¢ao ou a um grupo de posigdes ndo incluidas na carteira de negociagdo. As

posicdes decorrentes de coberturas internas sao elegiveis para beneficiar do tratamento reservado

aos elementos da carteira de negociagdo, na condi¢do de serem detidas para fins de negociagdo e de

serem respeitados os critérios gerais previstos nas partes A e B relativamente a finalidade de

negociacao e a avaliacdo prudente. Em especial:

a)

b)

e)

As coberturas internas nao terdo por objectivo principal evitar ou reduzir os

requisitos de fundos proprios;

As coberturas internas serdo devidamente documentadas e sujeitas a procedimentos

internos especificos de aprovacao e de auditoria;
A operagado interna sera efectuada de acordo com as condi¢des do mercado;

A maior parte do risco de mercado gerado pela cobertura interna sera gerido de

forma dindmica no ambito da carteira de negociagao até aos limites autorizados;

As operagdes internas serdo objecto de um acompanhamento cuidadoso.

O acompanhamento deve ser efectuado com base em procedimentos adequados.
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2. O tratamento referido no ponto 1 aplica-se sem prejuizo dos requisitos de fundos proprios

aplicaveis a componente da cobertura interna ndo incluida na carteira de negociagao.

> 3. Ndo obstante, quando uma instituicdo cobrir o risco de crédito fora da carteira bancaria com

base na utilizacdo de um derivado de crédito pertencente a sua carteira de negociacdo (utilizando

uma cobertura interna), o risco fora da carteira bancaria ndo é considerado como estando coberto

para efeitos de calculo de fundos proprios, salvo se a instituicdo adquirir a um prestador de

proteccdo terceiro e elegivel um derivado de crédito que respeite os requisitos previstos no ponto 19

da Parte 2 do Anexo VIII da Directiva 2000/12/CE, relativamente a cobertura da referida posicido

em risco fora da carteira bancaria. Quando a proteccdo do terceiro for adquirida e reconhecida como

uma cobertura das posicOes em risco fora da carteira bancdaria para efeitos de calculo de fundos

préprios, nem a cobertura interna nem a cobertura externa, proporcionadas pelo derivado de crédito,

serdo incluidas extra-carteira de negociacio para efeitos desse calculo. <

» INCLUSAO NA CARTEIRA DE NEGOCIACAQ <

> 1. As instituicdes devem dispor de politicas e de procedimentos claramente definidos para

determinar quais as posicoes a incluir na carteira de negociacdo para efeitos de calculo dos seus

fundos préprios coerentes com os critérios definidos no artigo 11.° e ter em conta as capacidades e

praticas da instituicdo em matéria de gestdo de risco. O cumprimento destas politicas e

procedimentos serd devidamente documentado e objecto de auditorias internas periddicas. <
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> 2. As instituicdes devem dispor de politicas e de procedimentos claramente definidos para a

gestdo global da carteira de negociacdo. Estas politicas e procedimentos deverdo, no minimo,

visar: <

> a)

> b)

> c)

> d)

> e)

> 1)

> 2)

as actividades que a instituicdo considera de negociagdo e como fazendo parte

constitutiva da carteira de negociagdo para efeitos de recursos proprios; <

até que ponto ¢ que uma posicao pode ser ajustada diariamente (marked to market)

por referéncia a um mercado de grande liquidez; <

para as posi¢des em risco contabilizadas através de uma metodologia propria

(marked-to-model), até que ponto é que a instituicdo pode:
(1) identificar todos os riscos importantes da posi¢ao de risco;

(1) cobrir todos os riscos concretos da posicao de risco recorrendo a instrumentos

para os quais existe um mercado de grande liquidez; e

(ii1) obter estimativas fiaveis para as hipdteses determinantes e os pardmetros

utilizados no modelo; <

até que ponto a instituicdo pode, e deve, produzir avaliagdes da posicao de risco que

possam ser validadas no exterior de forma coerente; <

até que ponto € que as restricdes legais ou outros requisitos de funcionamento podem
prejudicar a capacidade da instituicdo para efectuar uma liquidag¢ao ou cobrir a

posicao de risco a curto prazo; <

até que ponto ¢ que uma instituicdo pode, e deve, proceder a uma gestao de risco da

posicao, no quadro da sua operacao de transaccdo; e <

até que ponto ¢ que uma instituicdo pode proceder a transferéncia de riscos ou de
posicdes de risco extra-carteira de negociacdo e para a carteira € quais os critérios

para essas transferéncias. <
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> 3. As autoridades competentes podem permitir que as instituicdes tratem posicdes que consistam

em participacOes previstas nas alineas 1), m) e n) do artigo 57.° da Directiva 2000/12/CE na carteira

de negociacdo como patrimonio liquido ou instrumentos de divida, consoante for apropriado,

sempre que uma instituicdo demonstre ser um criador de mercado activo no que toca a estas

posicdes. Neste caso, a instituicdo dispora de sistemas e mecanismos de controlo adequados para a

negociacdo dos instrumentos em questdo, elegiveis para efeitos de fundos proprios. <

> 4. As operacdes do tipo dos acordos de recompra justificadas por uma instituicdo fora da carteira

de negociacdo podem ser incluidas na carteira para efeitos de requisitos de fundos proprios, desde

que todas as operacoes do tipo dos acordos de recompra sejam também incluidas. Para este efeito,

as operacoes do tipo dos acordos de recompra definem-se como as que cumprem o0s requisitos

estabelecidos no n.° 2 do artigo 11.° € na parte A do Anexo VII. sendo as componentes de

pagamento incluidas na carteira de negociacdo em numerario ou titulos. Independentemente de

onde se encontram registadas, as operacdes do tipo dos acordos de recompra estio sujeitas a uma

taxa do risco de crédito da contraparte extra carteira. <
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ANEXO VIII

DIRECTIVAS REVOGADAS

PARTE A
DIRECTIVAS REVOGADAS E SUAS SUCESSIVAS ALTERACOES
(referidas no artigo 48°)

Directiva 93/6/CEE do Conselho, de 15 de Marg¢o de 1993, relativa a adequacao dos fundos

proprios das empresas de investimento e das instituicdes de crédito

Directiva 98/31/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de Junho de 1998, relativa a

adequagdo dos fundos proprios das empresas de investimento e das instituicdes de crédito

Directiva 98/33/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de Junho de 1998, que altera o
artigo 12° da Directiva 77/780/CEE do Conselho em relagdo ao acesso a actividade dos
estabelecimentos de crédito e ao seu exercicio, os artigos 2°, 5°, 6°, 7°, 8° e os Anexos II e III da
Directiva 89/647/CEE do Conselho relativa a um racio de solvabilidade das instituicdes de crédito,
e o artigo 2° e o Anexo II da Directiva 93/6/CEE do Conselho relativa a adequagao dos fundos

proprios das empresas de investimento e das instituicdes de crédito

Directiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de Dezembro de 2002, relativa
a supervisao complementar de instituicdes de crédito, empresas de seguros e empresas de
investimento de um conglomerado financeiro e que altera as Directivas 73/239/CEE, 79/267/CEE,
92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE e 93/22/CEE do Conselho e as Directivas 98/78/CE e
2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho,
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Apenas o artigo 26°

Directiva 2004/39/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 21 de Abril de 2004, relativa aos

mercados de instrumentos financeiros, que altera as Directivas 85/611/CEE e 93/6/CEE do

Conselho e a Directiva 2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e que revoga a Directiva

93/22/CEE do Conselho

Apenas o artigo 67°

PARTE B
PRAZOS DE TRANSPOSICAO

(referidos no artigo 48°)

Directiva Prazo de transposi¢ao
Directiva 93/6/CEE do Conselho 1.7.1995
Directiva 98/31/CE 21.7.2000
Directiva 98/33/CE 21.7.2000
Directiva 2002/87/CE 11.8.2004
Directiva 2004/39/CE Ainda nao disponivel
Directiva 2004/xx/CE Ainda nao disponivel
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4 novo

ANEXO IX

QUADRO DE CORRESPONDENCIAS

Presente directiva Directiva Directiva Directiva Directiva Directiva
93/6/CEE 98/31/CE 98/33/CE 2002/87/CE 2004/39/CE

N° 1, primeiro

periodo, do artigo

10

N° 1, segundo Artigo 1°

periodo, e n° 2 do

artigo 1°

N° 1 do artigo 2°

N° 2 do artigo 2° N° 3 do artigo 7°

N° 1, alinea a), do | N°1 do artigo 2°

artigo 3°

N° 1, alinea b), do | N°2 do artigo 2° N° 1 do artigo

artigo 3° 67°

N°1,alineasc)a | N°% 3 a5 do artigo

e), do artigo 3° 2°

N° 1, alineas f) e

g), do artigo 3°

N° 1, alinea h), do | N° 10 do artigo 2°

artigo 3°

N° 1, alinea i), do | N°11 do artigo 2° N° 1 do artigo 3 °

artigo 3°

N° 1, alinea j), do | N° 14 do artigo 2°

artigo 3°

N° 1, alineas k) e N°% 15€¢ 16 do N° 1, alinea b), do

1), do artigo 3° artigo 2° artigo 1°

N° 1, alinea m), N° 17 do artigo 2° N° 1, alinea c), do

do artigo 3° artigo 1°

N° 1, alinea n), do | N° 18 do artigo 2° N° 1, alinea d), do

artigo 3° artigo 1°

N°1,alineaso)a | N°% 19a21do

q), do artigo 3° artigo 2°
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Presente directiva Directiva Directiva Directiva Directiva Directiva
93/6/CEE 98/31/CE 98/33/CE 2002/87/CE 2004/39/CE
N° 1, alinear), do | N°23 do artigo 2°
artigo 3°
N° 1, alinea s), do | N°26 do artigo 2°
artigo 3°
N°2 do artigo 3° | N°% 7 e 8 do artigo
20
N° 3, alineaa) e N° 3 do artigo 7 ° Artigo 26°
b), do artigo 3°
N° 3, alinea ¢), do | N°3 do artigo 7 °
artigo 3°
Artigo 4° N° 24 do artigo 2°
Artigo 5° N° 1 e 2 do artigo
30
Artigo 6° N° 4 do artigo 3 ° N° 2 do artigo
67°
Artigo 7° N° 4a do artigo 3° N° 3 do artigo
67°
Artigo §° N° 4b do artigo 3° N° 3 do artigo
67°
Artigo 9° N° 3 do artigo 3 °
Artigo 10° N° 5 a 8 do artigo
30
Artigo 11° N° 6 do artigo 2°
Primeiro N° 25 do artigo 2°
paragrafo do
artigo 12°
Segundo
paragrafo do
artigo 12°
N° 1, primeiro Ponto 1, primeiro
paragrafo, do paragrafo, do
artigo 13° Anexo V°
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Presente directiva Directiva Directiva Directiva Directiva Directiva
93/6/CEE 98/31/CE 98/33/CE 2002/87/CE 2004/39/CE
N° 1, segundo Segundo paragrafo | Ponto 7 do artigo
paragrafo,en’s2 | doponto1 e 1° e ponto 4,
a 5 do artigo 13° pontos 2 a 5 do alineas a) e b) do
Anexo V anexo
Artigo 14° Pontos 6 € 7 do Ponto 4, alinea c),
Anexo V do anexo
Artigo 15° Ponto 8 do Anexo
A\
Artigo 16° Ponto 9 do Anexo
A\
Artigo 17°
N° 1, primeiro N° 1, primeiro
paragrafo, do paragrafo, do
artigo 18° artigo 4°
N° 1, alineas a) e N° 1, alineas i) e Ponto 2 do artigo
b), do artigo 18° i1), do artigo 4° 1°
N°s2a4do N° 6 a 8 do artigo
artigo 18° 4°
N° 1 do artigo 19°
N° 2 do artigo 19° | N°2 do artigo 11°
N° 3 do artigo 19°
Artigo 20°
Artigo 21° Anexo IV
Artigo 22°
Primeiro e N° 5 e 6 do artigo
segundo 7°
paragrafos do
artigo 23°
Terceiro
paragrafo do
artigo 23°
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Presente directiva Directiva Directiva Directiva Directiva Directiva
93/6/CEE 98/31/CE 98/33/CE 2002/87/CE 2004/39/CE
Artigo 24°
Artigo 25°
N° 1 do artigo 26° | N° 10 do artigo 7° | Ponto 4 do artigo
10
N°s2a4do N°s 11 a 13 do
artigo 26° artigo 7°
Artigo 27° N 14 e 15 do
artigo 7°
N° 1 do artigo 28° | N° 1 do artigo 5°
N° 2 do artigo 28° | N°2 do artigo 5° Ponto 3 do artigo
10
N° 3 do artigo 28°
N° 1, alinea a) a Ponto 2 do Anexo
¢) e os dois VI
paragrafos
seguintes, do
artigo 29°
N° 1, altimo
paragrafo, do
artigo 29°
N° 2 do artigo 29° | Ponto 3 do Anexo
VI
Nos1le2, Pontos 4 e 5 do
primeiro Anexo VI
paragrafo, do
artigo 30°
N° 2, segundo
paragrafo, do
artigo 30°
N°s 3 e4do Pontos 6 ¢ 7 do
artigo 30° Anexo VI
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Presente directiva Directiva Directiva Directiva Directiva Directiva
93/6/CEE 98/31/CE 98/33/CE 2002/87/CE 2004/39/CE
Artigo 31° Ponto 8, n° 1,
primeira frase do
n°2,en’°3a5do
Anexo VI
Artigo 32° Pontos 9 e 10 do
Anexo VI
N°s1e2do
artigo 33°
N° 3 do artigo 33° | N°2 do artigo 6°
Artigo 34°
N°s 1a4do N° 1 a4 do artigo
artigo 35° 8°
N° 5 do artigo 35° | N° 5, primeira Ponto 5 do artigo
frase, do artigo 8° 1°
Artigo 36° N° 1 a 3 do artigo
19°
Artigo 37°
Artigo 38° N° 4 do artigo 9°
Artigo 39°
Artigo 40° N° 9 do artigo 2°
Artigo 41°
N° 1, alineas a)a | Primeiro e segundo
¢), do artigo 42° travessoes do
artigo 10°
N° 1, alineas d) e
e) do artigo 42°
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Presente directiva Directiva Directiva Directiva Directiva Directiva
93/6/CEE 98/31/CE 98/33/CE 2002/87/CE 2004/39/CE

N° 1, alinea f), do | Quarto travessdo

artigo 42° do artigo 10°

N° 1, alinea g), do

artigo 42 °

Artigo 43°

Artigo 44°

Artigo 45°

Artigo 46° Artigo 12°

Artigo 47°

Artigo 48°

Artigo 49°

Artigo 50° Artigo 15°

Pontos 1 a4 do Pontos 1 e 4 do

Anexo | Anexo |

Ponto 4, tltimo N° 22 do artigo 2°

paragrafo, do

Anexo |

Pontos 5a 7 do Pontos 5a 7 do

Anexo | Anexo |

Ponto 8 do Anexo

1

Pontos 9a 11 do Pontos 8 a 10 do

Anexo | Anexo |

Pontos 12 a 14 do | Pontos 12 a 14 do

Anexo | Anexo |

Pontos 15 e 16 do | N° 12 do artigo 2°

Anexo |
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Presente directiva Directiva Directiva Directiva Directiva Directiva
93/6/CEE 98/31/CE 98/33/CE 2002/87/CE 2004/39/CE

Pontos17 a41 do | Pontos 15 a 39 do

Anexo | Anexo |

Pontos 42 a 56 do

Anexo |

Pontos 1 e 2 do Pontos 1 e 2 do

Anexo II Anexo II

Pontos 3 a 11 do

Anexo II

Ponto 1 do Anexo | Ponto 1, primeiro Ponto 7 do artigo

111 paragrafo, do 1° e ponto 3, alinea
Anexo III a), do anexo

Ponto 2 do Anexo | Ponto 2 do Anexo

111 111

Ponto 2.1, Ponto 3.1 do Ponto 7 do artigo

primeiro a Anexo III 1° e ponto 3, alinea

terceiro b), do anexo

paragrafos, do

Anexo II1

Ponto 2.1, quarto

paragrafo, do

Anexo II1

Ponto 2.1, quinto | Ponto 3.2 do Ponto 7 do artigo

paragrafo, do Anexo III 1° e ponto 3, alinea

Anexo II1 b), do anexo

Pontos 2.2,3 e Pontos 4 a 6 do Ponto 7 do artigo

3.1 do Anexo III Anexo III 1° e ponto 3, alinea

¢), do anexo

Ponto 3.2 do Ponto 8 do Anexo

Anexo II1 111

Ponto 4 do Anexo | Ponto 11 do Anexo

111 111

Pontos 1 a 20 do Pontos 1 a 20 do Ponto 7 do artigo

Anexo [V Anexo VII 1° e ponto 5 do

anexo

Ponto 21 do Artigo 11°A Ponto 6 do artigo

Anexo IV 1°
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Presente directiva Directiva Directiva Directiva Directiva Directiva
93/6/CEE 98/31/CE 98/33/CE 2002/87/CE 2004/39/CE
Pontos 1 a 13, Pontos 9 a 13 (ii) Ponto 7 do artigo
terceiro paragrafo, | do Anexo VIII 1° e ponto 5 do
do Anexo V anexo
Ponto 13, quarto
paragrafo, do
Anexo V
Ponto 13, quinto Pontos 13 (ii) e 14 | Ponto 7 do artigo
paragrafo, do do Anexo VIII 1° e ponto 5 do
Anexo V anexo
Anexo VI Ponto 8 (2), a
seguir a segunda
frase, do Anexo VI
Anexo VII
Anexo VIII
Anexo IX
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