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WV 93/6/EGK (kiigazitott szdveg)

= 1j szoveg

I. MELLEKLET

= POZICIOKOCKAZATRA VONATKOZO TOKEKOVETELMENY < KISZAMITASA

BEVEZETLES & ALTALANOS RENDELKEZESEK X
Nettositas

1. Az intézmény hosszu (rovid) pozicidinak a révid (hosszu) pozicidihoz képest ugyanabbol a
részvénybdl, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirbol, atvalthatd értékpapirbol, azonos tdzsdei
hataridos ligyletbdl, opcidobol, opcids utalvanybol és fedezett opcids utalvanybol fennallo tobblete a
kiilonb6z6 eszk6zonkénti nettd pozicid. A nettd pozicio kiszamitasakor az illetékes hatosagok
lehetdvé teszik, hogy a szarmaztatotteszkdz-poziciok — a 4—7. pontban megallapitottak értelmében —
ugy legyenek tekinthetdk, mint az alapul szolgald (vagy dematerializalt) értékpapirban vagy
értékpapirokban 1€v6 poziciok. A +4= > 14. <X] pont szerinti egyedi kockazat kiszamitasanal
figyelmen kiviil kell hagyni az intézmények birtokdban 1€v0 sajat, hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirokat.

2. Nem engedhetd meg a nettdsitas az atvalthatd értékpapir és az annak alapjaul szolgal6 eszkoz
kiegyenlitd pozicioja kozott, hacsak az illetékes hatdosagok nem fogadnak el olyan modszert,
amelynek értelmében egy adott atvalthatd értékpapir atvaltasanak valdszinlisége figyelembe vehetd,
vagy nem irnak el0 olyan tokekdvetelményt, amely fedezi az atvaltassal jaro esetleges

veszteségeket.

3. A nettd poziciokat Osszesitésiik elott — eldjeliiktdl fiiggetleniil — naponta at kell valtani az aktualis

spot arfolyamon az intézmény elszamoldsi pénznemére.

Kiilonleges értékpapirok
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WV 93/6/EK (kiigazitott szdveg)

4. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok vételére vagy eladasara sz616 hataridds tézsdei
kamatlabiigyleteket, hataridés kamatlab-megallapodasokat (FRA) és hataridds
kotelezettségvallalasokat ugy kell tekinteni, mint a hosszl és rovid poziciok kombinaciojat. igy a
hosszl hataridds kamatlabiigyletet gy kell tekinteni, mint egy hataridds szerz6dés leszallitasi
hataridejének napjan lejaro értékpapir-kolcsoniigylet és egy olyan eszkozbeli részesedés
kombinacidjat, amelynek lejarati napja megegyezik az adott hataridds szerz6dés alapjaul szolgalod
pénziigyi eszkdz vagy dematerializalt pozicio lejarati napjaval. Hasonloképpen, az értékesitett FRA-
t ugy kell tekinteni, mint olyan hosszu poziciot, amelynek lejarata megegyezik a teljesités
hataridejének és a szerz6dés idétartamanak 0sszegével, illetve mint olyan révid poziciot, amelynek
lejarata megegyezik a teljesités hataridejével. Mind a kolcsontigyletnek, mind az eszkozbeli
részesedésnek szerepelni kell a 4= X> 14. <X pont 1. tablazataban
eszlepéban DO feltiintetett elsé kategorianak <X] annak érdekében, hogy a hataridds tézsdei

kamatlabiigyletek ¢s az FRA-k egyedi kockadzatahoz sziikséges tokekdvetelmény kiszamithatd
legyen. A hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vételére sz616 hataridos kotelezettségvallalast ugy
kell tekinteni, mint a leszallitasi hataridokor lejard kolcsontigylet és magahoz a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirhoz fiz6d6 hosszu (azonnali) pozicié kombinacidjat. A kdlcsoniigyletnek

szerepelni kell a D> 14, pont <X] 1. tablazata DX ban <X] aak

X> feltiintetett elsé kategoriaban <X] az egyedi kockazat céljara, és a hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirnak ugyanebben a tablazatban a szamara megfeleld oszlopban.
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W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és melléklet

1. pont a) alpont (kiigazitott szoveg)

Az illetékes hatosagok megengedhetik, hogy a t6zsdén forgalmazott hataridos ligylet
tokekdvetelménye megegyezzen a tézsde altal eldirt fedezettel, ha teljes mértékben meg vannak
gy6zddve arrdl, hogy az lehetévé teszi a hataridds ligylethez kapcsolédo kockazat pontos
felmérését, és az legalabb megegyezik a hataridés iigylet azon tokekdvetelményével, amelyet az
ezen mellékletben meghatarozott modszert alkalmazé szamitds, vagy az VHE. mellékletben leirt

belsé modell moédszer alkalmazésa eredményezne.

Az illetékes hatdsagok

e engedélyezhetik tovabba, hogy az altaluk elismert
elszamolohaz altal elszamolt, e bekezdésben emlitett tipusu szarmaztatott, tézsdén kiviili (OTC)
iigyletekre kotott szerzodésre vonatkozé tokekdvetelmény egyenld legyen az elszamoldhaz altal
eloirt letéti kdvetelménnyel, amennyiben teljes mértékben meggydzddtek arrdl, hogy az lehetdvé
teszi a szarmazékos tigyletekre vonatkozo szerzOdéssel kapcsolatos kockazat pontos felmérését, és
legalabb egyenl6 a szoban forgod szerzddés tokekovetelményével, amelyet az e mellékletben
ismertetett modszer alkalmazasaval végzett szamitas, vagy az VHEE mellékletben ismertetett belsd

modell médszer alkalmazasaval végzett szamitas eredményezne.

93/6/EGK 2. cikk (22) bekezdés

E bekezdés alkalmazéasaban a hosszi pozicio olyan pozicio, amelyben az intézmény rogzitette azt a
kamatlabat, amelyet a jovOben valamikor meg fog kapni, rovid pozicid pedig az olyan pozicid,

amelyben azt a kamatlabat rogzitette, amelyet valamikor a jovében meg fog fizetni.
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93/6/EGK

5. A kamatlabakhoz, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz, részvényekhez,
részvényindexekhez, pénziigyi hataridés ligyletekhez, swap-iigyletekhez és devizahoz kapcsolodd
opcidkat e melléklet alkalmazasaban gy kell tekinteni, mintha azok értékiiket tekintve az opciod
alapjaul szolgéld pénziigyi eszkdzok 0sszegével azonos poziciok lennének, megszorozva a hozzajuk
tartoz6 delta tényezdvel. Ez utdbbi poziciokat nettositani lehet a megegyezd, alapul szolgald
értékpapirok vagy szarmaztatott eszkdzok kiegyenlitd pozicidjaval szemben. Az alkalmazott delta
tényez6 vagy az adott tézsde delta tényezdje, vagy az illetékes hatdsagok altal szamitott delta
tényez0, vagy — ha az nem 4ll rendelkezésre, illetve az OTC opcidk esetében — az intézmény altal
szamitott delta tényezd, az illetékes hatésagok arrdl valdé meggy6zodésétdl fliggden, hogy az

intézmény altal alkalmazott modell elfogadhato-e.

Az illetékes hatdsagok ugyanakkor eldirhatjak, hogy az intézmények delta értékeiket az illetékes

hat6sagok altal meghatarozott moédszer alkalmazasaval szamitsak ki.
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98/31/EK 1. cikk 7. pont és melléklet 1.
pont b) alpont (kiigazitott szoveg)

aAz opcidkhoz kapcsolodo, delta

kockazaton kiviili, egyéb kockazatokkal szemben is biztositékot D> kell <XI nytjtani. Az illetékes
hatosagok megengedhetik, hogy a kibocsatott, t6zsdén forgalmazott opcioval szembeni
kovetelmény megegyezzen a tozsde altal megkovetelt fedezettel, ha teljes mértékben meg vannak
gy6zddve arrdl, hogy az lehetévé teszi az opcidhoz kapesolodo kockazat pontos felmérését, és az
legalabb egyenl6 az opcid azon tokekovetelményével, amelyet az ezen melléklet tovabbi részében
meghatarozott modszert alkalmaz6 szamités, vagy az VEE mellékletben leirt belsé modell modszer

alkalmazasa eredményezne. Az illetékes hatdésagok

e megengedhetik tovabba,
hogy az altaluk elismert elszamoldhaz altal elszamolt t6zsdén kiviili (OTC) aruiigylet-opciora
vonatkozé tokekdvetelmény egyenld legyen az elszamolohaz altal eldirt fedezettel, amennyiben
teljes mértékben meggy6zddtek arrol, hogy az lehetdvé teszi az opcidval kapesolatos kockazat
pontos felmérését, és legalabb a tézsdén kiviili (OTC) opcid azon tékekdvetelményével egyenld,
amelyet az e melléklet tovabbi részében ismertetett modszer alkalmazasaval végzett szamitas, vagy
az VHE. mellékletben ismertetett belsé modell mdodszer alkalmazasa eredményezne. Ezenkiviil a
hatoésagok megengedhetik, hogy a megvasarolt, tézsdén forgalmazott vagy OTC opciod
tokekdvetelménye ugyanaz legyen, mint az annak alapjaul szolgalo értékpapir esetében, azzal a
megszoritassal, hogy az igy adodo tékekovetelmény nem haladja meg az opcid piaci értékét. A
kibocsatott OTC opcidval szembeni tokekdvetelményt az annak alapjaul szolgalo értékpapirhoz

kapcsolodoan kell meghatarozni.
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98/31/EK 1. cikk 7. pont és melléklet 1.

pont c) alpont

6. A hitelviszonyt megtestesitd és az osztalékra jogositod értékpapirokra vonatkozé opcios

utalvanyokat ugyanugy kell tekinteni, mint az 5. pont szerinti opciokat.

93/6/EGK

7. A swap-iigyleteket a kamatlabkockéazat szempontjabol ugyantigy kell kezelni, mint a mérlegben
szerepld eszkozoket. [gy a kamatlab-swap-iigyletet, amely alapjan az intézmény valtozo kamatot
kap, és rogzitett kamatot fizet, ugyanugy kell tekinteni, mint az olyan valtoz6 kamatozasu
értékpapirban fennalld hosszl poziciot, amelynek lejarata megegyezik a kdvetkezd kamatrogzitésig
terjedd idOtartammal, illetve mint az olyan rogzitett kamatozasu értékpapirban fennallé rovid

poziciot, amelynek lejarata megegyezik magéanak a swapnak a lejarataval.

U Gj szoveg

> TANACSA/EP (100%)

> A. A kockazatot atvevo kezelése <

8. » [...] < » A hitelkockazatot vallald fél (kockazatot atvevd) piaci kockazata

tokekovetelményének kiszamitdsdhoz ellenkezd rendelkezés hidnyaban a hitelderivativa-

szerzOdésben szerepld elvi f60sszeget kell hasznalni. A teljes kamatcsereligyletek kivételével az

egyedi kockazati koltség kiszamitadsakor az ligylet lejarta helyett a hitelderivativa-szerz6dés lejaratat

kell alapul venni. A pozicidkat az aldbbiak szerint kell meghatarozni: <
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> 1. A teljes kamatcsereiigylet hosszll poziciot képez a szoban forgo tigylet altalanos piaci

kockazataban és rovid pozicidt a kovetkez6 kamatrogzitésig tartd iddszakkal megegyezd

napon lejar6 allamkotvény dltaldnos piaci kockazatdban, amelvhez a [2000/12/EK]

iranvelv VI. melléklete értelmében 0% kockézati sulyt rendelnek. Emellett hossza pozicidt

képez a szdban forgo ligylet egyedi kockazataban is. <

> i, Nemteljesitéskori csereiigylet nem képez pozicidt az altaldnos piaci kockézat tekintetében.

Az egvedi kockazat céljabol az intézménynek szintetikus hosszi poziciot kell rogzitenie a

referenciaintézmény egyik tigyletében, kivéve, ha a szarmaztatott termék mindsitett és

megfelel egy elfogadott addssdgtétel feltételeinek, amely esetben a szarmaztatott

eszkdzben hosszu poziciot kell rogziteni Ha a termék alapjan kamatfelar- vagy

kamatkifizetés esedékes, ezeket a pénzaramlisokat az allamkotvényeknél elvi pozicioként

kell feltiintetni. <

> iil.  Egvetlen névre kidllitott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir sajat altalanos piaci

kockazataban kamatlab kockdzatu termékként képez hosszi poziciot. Az egyedi kockézatot

illetGen szintetikus hossza pozicid képzddik a referenciaintézmény egyik tigyletében.

Tovabbi hosszi pozicio keletkezik az értékpapir kibocsatojanal. Ha egy hitelhez

kapcsolddo hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kiilsé mindsitési és megfelel egy

elfogadott adossagtétel feltételeinek, csak az értékpapir egyedi kockazatanak megfeleld

poziciot kell rogziteni. <

> [L.]<

> [.]<

> [L.]<
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> 1iv.

Az értékpapir kibocsatojanak egvedi kockazatdban fenndlld hossza pozicidén tilmenden

egy hitelhez kapcsolddo tobb névre kiallitott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, amely

aranvos védelmet nyajt, minden referenciaintézménynél pozicidt képez, és az tigylet teljes

elvi §sszege a referenciaintézményekkel kapcsolatos egyes kockdzatoknak a teljes elvi

Osszeghez valo aranyaban oszlik meg a poziciok kozott. Abban az esetben, ha egy

referenciaintézménynek egynél tobb ligylete valaszthatd, a leemagasabb kockazati

sulyozasu uigylet hatdrozza meg az egyedi kockdzatot. <

> Ha egy hitelhez kapcsolddd tobb névre kiallitott értékpapir kiillsé mingsitésii és megfelel

egy elfogadott adossagtétel feltételeinek, csak az értékpapir egyedi kockdzatanak

megfeleld poziciot kell rogziteni. <

Az els6 nemteljesitéskor lehivhato hitelderivativa kosar (,.first-asset-to-default basket™) az

elvi f60sszeget illetd pozicidt képez a kosarba tartozd mindegyik referenciaintézmény egy-

egy lgyletében. Ha a hiteleseménnyel kapcsolatos maximalis kifizetés mértéke

alacsonyabb, mint az ezen albekezdés els6 mondatdban szerepld mddszer szerinti

tokekovetelmény., a maximalis kifizetés Osszege az egvedi kockazat tokekodvetelményének

tekinthetd.

A masodik nemteljesitéskor lehivhatd eszkozkosarba (,,second-asset-to-default basket™)

tartozo termék az elvi f60sszeget illetd poziciot képez egy kivételével a kosarba tartozo

mindegyik referenciaintézmény tigyleténél (a kivétel a legalacsonyabb egyedi kockézati

tokekovetelménnyel bird referenciaintézmény). Ha a hiteleseménnyel kapcsolatos

maximalis kifizetés mértéke alacsonyabb, mint az ezen albekezdés els6 mondatidban

szerepld modszer szerinti tokekovetelmény, ez az §sszeg az egyedi kockédzat

tokekovetelményének tekinthetd.
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Ha az els6 vagy masodik nemteljesitéskor lehivhatd eszkoz kiillsGleg mindsitett és megfelel

egy elfogadott adossagtétel feltételeinek, akkor a fedezet eladdjdnak csak a szarmaztatott

eszkdz mindsitését tikroz6 egvetlen kockdzati koltséget kell kiszamitania. <

A hitelkockazatot atado fél (kockéazatot atadd) szempontjabol a pozicidkat a kockazatot atvevével
szimmetrikusan hatdrozzak meg, kivéve a hitelfedezettel kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirt (amely nem eredményez révid poziciot a kibocsatonal). Ha egy adott idépontban olyan
vételi opcid meriil fel, amelynél a kotési arfolyam elére meghatarozott idépontban emelkedik, az az
idépont tekintendd a védelem lejaratanak. Az n-edik veszteségviseld kategoriaba tartozo
hitelderivativak esetén a kockazatot atadok ellensulyozhatjak az alapul szolgélo eszk6zok n—1
részére vonatkozo egyedi kockazatot (azaz azon n—1 eszkdzoknél, amelyeknek a legalacsonyabb az

egyedi kockazatra vonatkoz6 tokekovetelménye).

93/6/EGK (kiigazitott szoveg)
> TANACSA/EP (100%)

> B. A fedezetet megszerz6 kezelése <

£9. Azok az intézmények azesbar, amelyek pozicioikat piaci aron értékelik, és a 4-7. pontban
foglalt szarmaztatott ligyletek kamatlabkockazatat diszkontalt pénzaramlas alapjan kezelik, a fent
emlitett poziciok kiszamitdsdhoz érzékenységi modelleket alkalmazhatnak, illetve azokat az olyan
rogzitett kamatozasu értékpapirok esetében is alkalmazhatjak, amelyeket nem egyszeri, végso
toketorlesztéssel, hanem a hatralévo futamidon keresztiil torlesztenek. Mind a modellt, mind annak
az intézmény altali alkalmazasat az illetékes hatdsagnak jova kell hagynia. Ezeknek a modelleknek
olyan pozicidkat kell eredményezniiik, amelyeknek ugyanakkora a kamatlabvaltozasokkal szembeni
érzékenységiik, mint az alapul szolgald pénzaramlasé. Az érzékenységet a mintaul szolgald
kamatlabaknak a hozamgorbén valo fiiggetlen mozgasai révén kell felmérni ugy, hogy a 4=

X> 20. <XI pontban foglalt 2. tablazat lejarati savjainak mindegyikében legalabb egy érzékenységi
pont legyen. A poziciokat a $5=39- X> 17-32. <XI pontban megallapitott rendelkezéseknek

megfelelden kell figyelembe venni a tokekovetelmények szamitasakor.
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910. Azok az intézmények, amelyek nem a & X> 9. <X] pont szerinti modelleket alkalmazzak,
ehelyett - az illetékes hatosagok jovahagyasaval - teljes mértékben kiegyenlitoként kezelhetik
azokat a 4-7. pont szerinti szarmaztatottiigylet-pozicidkat, amelyek megfelelnek legalabb a

kovetkezo feltételeknek:
#a) a poziciok azonos értékiiek, és ugyanabban a valutdban vannak meghatarozva;

#b) areferencia-kamatlab (a valtozo kamatozasu pozicidknal) vagy a kamatszelvény (a

rogzitett kamatozasu pozicidknal) szorosan illeszkedik;

#C) a kamatrogzités kovetkezo idopontja vagy - rogzitett kamatszelvény-poziciok

esetében - a hatralévd futamidd az alabbi id6tartamokkal 6sszhangban:

1. ha kevesebb mint egy honap van hatra: aznapis;

ii.  haegy honap és egy év kozotti idétartam van hatra: hét napon beliilis;
iii.  ha tobb mint egy év van hatra: 30 napon beliili.

4011. Visszavasarlasi megallapodasoknal az értékpapirok vagy az értékpapirokhoz fiiz6d6
jogcimhez kotddo garantalt jogok atruhazojanak, illetve értékpapir-kdlcsonzésnél az értékpapirok
kolcsonbeadojanak ezeket az értékpapirokat figyelembe kell vennie az e melléklet szerinti
tokekovetelmény szamitdsakor, amennyiben ezek az értékpapirok megfelelnek a 2—ede6-

a X> 11. cikkben <X] megallapitott feltételeknek.

93/6/EGK (kiigazitott szoveg)

Egyedi és altalanos kockazatok

12890/05 ADD 7 .../ik

DGGI HU



12. A t6zsdén forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy részvény (vagy a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy részvény szarmaztatott eszkozének) poziciokockazatat -
a ra vonatkozoé tokekdvetelmény kiszamitasanal - két 0sszetevore kell bontani. Az elsd elem az
egyedi kockazati 6sszetevl - azaz az adott eszkoz arvaltozasanak kockazata, ami a kibocsatojaval,
illetve, szarmaztatott eszkoz esetében, az alapul szolgald eszkoz kibocsatdjaval kapcsolatos
tényezokbdl adodik. A masodik elem az altalanos kockazatot fedezi - azaz az eszkdz arvaltozasanak
kockdzatat, ami (t6zsdén forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir-szarmaztatott eszkdz esetén) a kamatszintek valtozasabol vagy (részvény
vagy részvényszarmaztatott eszkoz esetén) a széles részvénypiaci mozgasokbdl adodik, ami nincs

kapcsolatban az egyes értékpapirok sajatos tulajdonsagaival.

TOZSDEN FORGALMAZOTT, HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK

13. Azdntézméay aA nettd poziciokat aszerint sereliabe DO soroljak be X1, hogy azok milyen
pénznemben vannak meghatarozva, és minden egyes pénznemnél kiilon szamolja ki az altalanos és

az egyedi kockazat tokekdvetelményét.

Egyedi kockazat

WV 93/6/EK

= 1j szoveg

~= amelyeket az 1. pont szerint
szamitott ki, a kereskedési konyvben a kibocsatojuk/iigyfeliik, kiilsé vagy belsd hitelmindsitéstik,
valamint a hatralévo futamido alapjan sorolja az 1. tdblazat megfeleld kategdridiba, majd azokat a
feltiintetett sulyozassal beszorozza. Az egyedi kockazatra vonatkozé tékekdvetelmény
kiszamitasahoz 6sszegzi a sulyozott pozicioit (tekintet nélkiil arra, hogy azok hosszuak vagy

rovidek). <
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WV 93/6/EGK

1. tablazat

U Gj szoveg

> TANACSA/EP (100%)

» [...] < » Kategoéridk <

Egyedi kockazatra vonatkoz6
tokekovetelmény

> [...]1 < » Kozponti kormanyzatok altal
kibocsatott vagy garantalt, kozponti bankok,
nemzetkozi szervezetek, multilateralis
fejlesztési bankok, illetve tagallami regionalis

kormanyzatok vagy helyi hatosagok altal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesito olyan
értékpapirok, amelyek megfelelnek a
hitelmindsités elsé besorolasanak, vagy a
[2000/12/EK] iranyelv 78-83. cikkének
kockézatsulyozasi szabalyai alapjan 0 %
kockéazati sulyozast kapnanak. <

0 %
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> [...]1 < » Kozponti kormanyzatok altal
kibocséatott vagy garantalt, kozponti bankok,
nemzetkozi szervezetek, multilateralis
fejlesztési bankok, illetve tagallami regionalis
kormanyzatok vagy helyi hatosagok altal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesito olyan
értékpapirok, amelyek a 2000/12/EK iranyelv
78-83. cikkének kockazatstilyozasi szabalyai
alapjan megfelelnek a hitelmindsités masodik
vagy harmadik besoroldsanak, illetve
intézmények altal kibocsatott vagy garantalt,
hitelviszonyt megtestesitd olyan értékpapirok,

amelyek a 2000/12/EK iranyelv 78-83.
cikkének kockéazatstulyozasi szabalyai alapjan
megfelelnek a hitelminésités elsé vagy
masodik besorolasanak, és intézmények altal
kibocsatott vagy garantalt, hitelviszonyt
megtestesité olyan értékpapirok, amelyek a
2000/12/EK iranyelv VI. melléklete 1.
részének 28. bekezdésének kockazatsulyozasi
szabalyai alapjan megfelelnek a
hitelmindsités harmadik besorolasanak
valamint tarsasagok altal kibocsatott vagy
garantalt, hitelviszonyt megtestesitd olyan
értékpapirok, amelyek a 2000/12/EK iranyelv
78-83. cikkének kockazatsulyozasi szabalyai
alapjan megfelelnek a hitelmindsités els
vagy masodik besorolasanak.

Egvyéb, a 15. pontban meghatdrozott min6sitd
tételek <

0,25 % (a végso lejaratig hatralevo futamidd
hat honap vagy annal kevesebb)

1,00 % (a végso lejaratig hatralevo futamidd
hat honapnal tobb és legfeljebb 24 honap)

1,60 % (a » végs6 < lejaratig hatralevd
futamidd meghaladja a 24 honapot)
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> [...]1 < » Kozponti kormanyzatok altal
kibocsatott vagy garantalt, kozponti bankok,
nemzetkozi szervezetek, multilateralis
fejlesztési bankok, illetve tagallami regionalis
kormanyzatok vagy helyi hatosagok altal
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesito olyan
értékpapirok, amelyek a 2000/12/EK irdnyelv
78-83. cikkének kockazatstilyozasi szabalyai
alapjan megfelelnek a hitelmindsités masodik
vagy harmadik besoroldsanak, illetve
intézmények altal kibocsatott vagy garantalt,
hitelviszonyt megtestesitd olyan értékpapirok,

amelyek a 2000/12/EK iranyelv 78-83.
cikkének kockazatstulyozasi szabalyai alapjan
megfelelnek a hitelminésités elsé vagy
masodik besorolasanak, és intézmények altal
kibocsatott vagy garantalt, hitelviszonyt
megtestesité olyan értékpapirok, amelyek a
2000/12/EK iranyelv VI. melléklete 1.
részének 28. bekezdésének kockazatsulyozasi
szabalyai alapjan megfelelnek a
hitelmindsités harmadik besorolasanak
valamint tarsasagok altal kibocsatott vagy
garantalt, hitelviszonyt megtestesitd olyan
értékpapirok, amelyek a 2000/12/EK iranyelv
78-83. cikkének kockazatsulyozasi szabalyai
alapjan megfelelnek a hitelmindsités els
vagy masodik besorolasanak.

Egyéb, a 15. bekezdésben meghatarozott
mindsitd tételek <

> [L.]<

> 0.25 % (a végso lejaratig hatralevo
futamido hat honap vagy anndl kevesebb)

1,00 % (a végso lejaratig hatralevéd futamidd

hat hénapnal tobb és legfeliebb 24 honap)

1,60 % (a végso lejaratig hatralevd futamidd

meghaladja a 24 hoénapot) <
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» Ko6zponti kormanyzatok altal kibocsatott
vagy garantalt, k6zponti bankok, nemzetkozi
szervezetek, multilateralis fejlesztési bankok,
illetve tagallami regionalis kormanyzatok
vagy helyi hatdésagok altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesitd olyan értékpapirok,

amelyek a 2000/12/EK iranyelv 78-83.
cikkének kockézatstulyozasi szabalyai alapjan
megfelelnek a hitelmindsités negyedik vagy
0todik besorolasanak, illetve intézmények
altal kibocsatott vagy garantalt, hitelviszonyt
megtestesité olyan értékpapirok, amelyek a
2000/12/EK irdnyelv VI. melléklete 1.
részének 26. bekezdésének kockazatsulyozasi
szabalyai alapjan megfelelnek a
hitelmindsités harmadik besorolasanak
valamint tarsasagok altal kibocsatott vagy
garantalt, hitelviszonyt megtestesitd olyan
értékpapirok, amelyek a 2000/12/EK iranyelv
78-83. cikkének kockazatstilyozasi szabalyai
alapjan megfelelnek a hitelmindsités
harmadik vagy negyedik besorolasanak.

A kijelolt KHMI éltal nem hitelmindsitett
kockézatok. <

> 8.00% <
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» Koézponti kormanyzatok altal kibocsatott
vagy garantalt, k6zponti bankok, nemzetkozi
szervezetek, multilateralis fejlesztési bankok,
illetve tagallami regionalis kormanyzatok
vagy helyi hatdésagok altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesitd olyan értékpapirok,

amelyek a 2000/12/EK iranyelv 78-83.
cikkének kockéazatstulyozasi szabalyai alapjan
megfelelnek a hitelmindsités hatodik
besoroldsanak, illetve tarsasagok altal
kibocsatott vagy garantalt, hitelviszonyt
megtestesitd olyan értékpapirok, amelyek a
2000/12/EK iranyelv 78-83. cikkének
kockézatsulyozasi szabalyai alapjan
megfelelnek a hitelmindsités 6tddik vagy
hatodik besorolasanak. <

»12.00% <

> Ahhoz, hogy a [2000/12/EK] iranvelv 84-89. cikkének kockdzatsulyozasi szabdlyait alkalmazd

intézmények megfelelienek a hitelmindsitési besorolasnak, a kockdazat tigyfelének nemteljesitési

valdszinliséere vonatkozo belsé mindsitése egyenld, vagy alacsonyabb kell legyen, mint a

[2000/12/EK] irdnyelv 78-83. cikkének tarsasdgi kockdzatsulyozasi szabalyai alapjan a megfeleld

hitelmindsitési besorolas.

A nem mindsitett kibocsatok altal kibocsatott érté€kpapirok a fenti 1. tdblazatnak megfelel6en 8-12%

kozotti egvedi kockazati tOkekovetelményben részesiilnek. Az illetékes hatésagok megkovetelhetik

az intézményektdl, hogy magasabb egyedi kockazati tbkekovetelményeket alkalmazzanak ezen

értékpapirokra és/vagy ne engedélyezzEék az ellentételezést az ilven értékpapirok és barmely més

hitelviszonyt megtestesitd értékpapir kozotti altalanos piaci kockdzat mértékének meghatarozasara.
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A [2000/12/EK] irdnyelv 66. cikke (2) bekezdésében foglalt eljaras alatti levonasi eljaras alé

tartozo, illetve a [2000/12/EK] iranyelv IX. mellékletének 4. részében meghatdrozott 1250%-0s

kockazati sulyozasu értékpapirositasi kockdzatokra az idézett eljarasban meghatarozottnal nem

alacsonyabb 0sszegll tOke-kovetelményt kell alkalmazni. A nem mindsitett likviditasi lehetdség

tokekovetelménye nem kevesebb, mint amit [2000/12/EK] irdnyelv IX. mellékletének 4. része

meghatarozott. <

15.A 14. pont alkalmazasdban a mindsit6 tételek az alabbiakat tartalmazzak:

a)

b)

a [2000/12/EK] iranyelv V. cime, 2. fejezete, 3. szakaszanak 1. alszakaszaban
ismertetett kockazati besorolasnal legalabb befektetési kategérianak megfeleld
hitelmindségi besorolasra mindsitett eszkdzokhoz kapcsolodd hossza és rovid

poziciokat;

olyan eszk6zokhoz kapcsolddd hosszu €s rovid pozicidkat, amelyeknél a kibocsato
szolvencidja miatt a nemteljesités valoszinlisége nem magasabb, mint az a) pontban
emlitett eszkozoknél a [2000/12/EK] iranyelv V. cime, 2. fejezete, 3. szakaszanak 2.

alszakaszaban ismertetett modszer szerint;

olyan eszk6z6khoz kapcesolodo hosszu és rovid poziciokat, amelyekhez nem 4ll
rendelkezésre kijelolt kiilsé hitelmindsitd intézmény altal kiallitott hitelmindsités, €s

amelyek megfelelnek a kovetkez6 feltételeknek:
1. azokat az adott intézmények kellden likvideknek mindsitik;

ii.  befektetési mindsitésiik az intézmény sajat mérlegelése szerint legalabb

egyenértékil az a) pontban emlitett eszkozokével;
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iii.  azilyen eszkdzoket barmely tagallam legaldbb egy szabalyozott piacan vagy
valamely harmadik orszag t6zsdéjén jegyzik, amennyiben e t0zsdét az adott

tagallam illetékes hat6sagai elismerik;

d) »_[...] < >_hosszu és rovid pozicidk, amelyek a 2000/12/EK irdnyelvben

megallapitott tOkemegfeleldségi kovetelmények alé tartoz6 intézménvek 4ltal

kibocsatott eszk6zokhoz kapcsolddnak, és:

1. melyeket az érintett intézménvyek megfelelden likvidnek mindsitenek, és 1

1i. amelyek befektetési mindsége az intézmények mérlegelése alapjan legalabb

egyenld az a) pontban emlitett eszkozdkével: <

> da) intézmények altal kibocsatott olyan értékpapirok, amelynek hitelmindsitése azonos

vagy jobb. mint amelyeket a 2000/12/EK iranyelv 78-83. cikkében magallapitott

kockézatsulyozasi szabalyok alapjan a hitelmindsités masodik besorolasdhoz

tarsitottak és amelyekre az ezen iranyelvben eldirtakhoz hasonld feliigyeleti és

szabdalyozasi rendelkezések vonatkoznak. <

Az illetékes hatosagok megvizsgaljak a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
értékelésének maodjat, és feliilbirdljak az intézmény dontését, ha ugy vélik, hogy az érintett
értékpapirok esetében az egyedi kockézat til magas ahhoz, hogy azok mindsitd tételek

legyenek;

16. Az illetékes hatosagok kdotelezik az intézményeket az 1. tablazatban szereplé maximalis
sulyozas alkalmazasara azon eszk6zok esetében, amelyek kiillonos kockézatot jelentenek a likviditas

kibocsatd nem elégséges fizetoképessége miatt.
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WV 93/6/EGK

Altalanos kockazat

a) Lejarati alapu

WV 93/6/EGK (kiigazitott szdveg)

+517. Az éltalanos kockazati tokekovetelmény kiszamitasanak eljarasa két alapvetd 1€pésbol all.
Eldszor minden poziciot lejarat alapjan kell sulyozni (a #6= B> 18. <X] pontban meghatarozottak
szerint), a rajuk vonatkoz6 tokekovetelmény dsszegének kiszamitasa érdekében. Masodik 1épésben
lehet6vé kell tenni ennek a tékekdvetelménynek a csokkentését az azonos lejarati savon beliili,
ellentétes eldjelil stilyozott pozicidonal. Ezenkiviil akkor is lehetséges a tokekdvetelmény
csOkkentése, ha az ellentétesen sulyozott poziciok mas lejarati savokba esnek; ekkor a csokkentés
mértéke fligg mind attdl, hogy a két pozicid ugyanabba a zénaba esik-e, mind pedig attol, hogy

pontosan melyik zénaba esik. Osszesen harom sav (lejaratisav-csoport) van.

1618. Az intézmények a £8& X> 20. pont <X] 2., tablazatanak szereplé 2., illetve 3. oszlopaban
talalhat6 megfeleld lejarati savokba soroljak a nettd pozicidikat. A besorolast rogzitett kamatozasa
értékpapirok esetében a hatralévd futamido alapjan, mig valtozé kamatozasu értékpapirok esetén a
kamatlab kovetkez6 rogzitéséig tartd idoszak alapjan soroljak be. Az intézmények kiilonbséget
tesznek a 3 % vagy magasabb osztalékszelvényli és a 3 %-nal kisebb osztalékszelvényii
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kozott is, és ennek alapjan besoroljak azokat a 2. tablazat 2.
vagy 3. oszlopaba. Ezutan mindegyiket meg kell szorozni az adott lejarati savra vonatkozo, a 2.

tablazat 4. oszlopaban talalhato stulyozassal.
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WV 93/6/EGK

19. Ezt kovetden kell kiszamitani a stlyozott hossza poziciok €s a stlyozott rovid pozicidk
Osszegét mindegyik lejarati savban. Az adott lejarati sdvban az elobbit ki kell egyenliteni az
utobbival, és ez lesz az adott sav kiegyenlitett sulyozott pozicidja, mig a fennmaradé hosszi vagy

rovid pozici6é ugyanannak a savnak a kiegyenlitetlen sulyozott pozicidja. Ezek utan kell kiszamitani

cyey

1820. Az intézmények a 2. tablazat mindegyik savjaban kiszamitjak az oda tartoz6 zonakban
szereplo kiegyenlitetlen stilyozott hosszi poziciok 0sszegét annak érdekében, hogy ebbol
megkapjak az egyes zondk kiegyenlitetlen sulyozott hossza pozicioit. Hasonloképpen, dsszeadjak
az egyes savokban szerepld kiegyenlitetlen stilyozott rovid poziciok dsszegeit az adott savban, hogy
ebbdl kiszamitsak a kiegyenlitetlen sulyozott rovid pozicidt arra a zondra vonatkozodan. Az adott
savban a kiegyenlitetlen sulyozott hosszl pozicionak az a része, amelyet az ugyanarra a zonara
vonatkoz6 kiegyenlitetlen stilyozott rovid pozicidval dllitanak szembe, az adott sav kiegyenlitett
sulyozott pozicioja. A kiegyenlitetlen stulyozott hosszu vagy kiegyenlitetlen sulyozott rovid
pozicidnak az a része, amelyet nem lehet ilyen médon egymassal szembeallitani, az adott sav

kiegyenlitetlen sulyozott pozicioja.
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2. tablazat

Zobna Lejarati sav Stulyozas (%- Becsiilt
ban) kamatlabvaltozas (%-
Legalabb 3 %-os 3 %-nél ban)
szelvény alacsonyabb
szelvény
Els6 0 <1 hénap 0 <1 hénap 0,00 —
>1 <3 honap >1 <3 honap 0,20 1,00
>3 < 6 honap >3 < 6 honap 0,40 1,00
> 6 <12 honap > 6 <12 honap 0,70 1,00
Maésod | >1<2¢v >1,0<19¢év 1,25 0,90
b >2<3¢v >1,9<28¢v 1,75 0,80
>3<4¢v >2,8<3,6¢év 2,25 0,75
Harma | >4<5év >3,6<43¢v 2,75 0,75
a >5<7¢v >43<5,7¢év 3,25 0,70
>7<10¢év >5,7<73¢v 3,75 0,65
>10<15¢v >73<93¢év 4,50 0,60
>15<20¢év >9,3<10,6 év 5,25 0,60
> 20 év >10,6 <12,0 év 6,00 0,60
>12,0<20,0 év 8,00 0,60
> 20 év 12,50 0,60
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WV 93/6/EK (kiigazitott szdveg)

4921. Ezutan kell az els6 zonaban talalhato kiegyenlitetlen sulyozott hosszu (rovid) pozicio
Osszegét - amely a masodik zondban talalhato kiegyenlitetlen rovid (hosszl) pozicidval van
szembeallitva - kiszamitani. Ezt az 6sszeget veszi figyelembe a 23= DX 25. <X] pont az egyes és
kettes sav kozotti kiegyenlitett sulyozott pozicioként. Ugyanezt a szamitast kell elvégezni a
talalhato kiegyenlitetlen sulyozott pozicidnak a figyelembevételével a masodik és harmadik sav

kozotti kiegyenlitett sulyozott pozicio kiszdmitasdhoz.

2922. Az intézmény, ha jonak latja, megfordithatja a 49 X> 21. <XI pontbeli sorrendet ugy, hogy
elészor a masodik és a harmadik zona kozotti kiegyenlitett sulyozott poziciot szamitja ki, majd csak

ezt kovetden az elsO és a harmadik zona kozottit.

WV 93/6/EGK (kiigazitott szdveg)

2123, Az els6 zoénaban fennmaradé kiegyenlitetlen sulyozott poziciot ezutan az ebbol a harmadik

zonara megmaradoval kell szembeallitani, miutan ez utobbit egyeztették a masodik zonaval a

masodik és a harmadik zona kozotti kiegyenlitett silyozott pozicid kiszdmitasa érdekében.

2224, A 49206521 [X> 21., 22. és 23. <X] pontban foglalt harom kiilonb6z6 kiegyenlitd

szamitast kdvetden a maradvanypoziciokat dssze kell adni.

2325. Az intézmény tékekovetelményét az alabbi értékek 6sszeadasaval kell kiszamitani:
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a) a kiegyenlitett sulyozott poziciok 0sszegének 10 %-a minden lejarati savban;

b) a kiegyenlitett stlyozott poziciok 40 %-a az els6 zonaban;

C) a kiegyenlitett sulyozott poziciok 30 %-a a masodik zonéaban;

d) a kiegyenlitett sulyozott poziciok 30 %-a a masodik zonéaban;

e) a kiegyenlitett sulyozott poziciok 40 %-a az elsO és a masodik zona kozott, valamint a
masodik és a harmadik zona kozott (1d. a 49= > 21. <X pontot);

f) a kiegyenlitett sulyozott poziciok 150 %-a az els6 és a harmadik zéna kozott;

g) a maradvany kiegyenlitetlen stulyozott poziciok 100 %-a.

b) Futamidé alapu

2426. A tagallamok illetékes hatdsagai, altalanosan vagy egyéni alapon, megengedhetik az

intézményeknek, hogy olyan rendszert alkalmazzanak a forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd

értékpapirokhoz kapcsolddo altalanos kockazati tokekovetelmény kiszdmitasahoz, amely a

futamidé6t veszi alapul, nem pedig a $5=23- [X> 17-25. <XI pontban meghatarozott modszert,

amennyiben azt az intézmények kovetkezetesen alkalmazzak.
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WV 93/6/EK (kiigazitott szdveg)

2527. EX> A 26. pontban emlitett <X modszer szerint az intézmények az egyes rogzitett
kamatozasu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok piaci értékét veszik alapul, és ebbdl allapitjak
meg a lejaratig szamitott hozamot, ami az adott értékpapir vonatkozé diszkontrataja. A valtozo
kamatozasu értékpapirok esetében az intézmények minden eszkoznek a piaci értékét veszik alapul,
¢s ebbdl szamitjak ki a hozamukat, feltéve hogy a tOkedsszeg akkor esedékes, amikor a kamatlabat

legkdzelebb modositani lehet.

WV 93/6/EGK

2628. Az intézmények ezutdn minden, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir esetében az alabbi
képlet alapjan szamitjak ki a modositott futamiddt: modositott atlagos hatralévod futamido =

((futamidd (D))/(1 + 1)), ahol

D = [ (&=t Co+ DNk
H((CH(A +1)))))
ahol
R = | alejaratig szamitott hozam (Id. a 25.
pontot),
C = | készpénzkifizetés a t idészak soran,
M = | teljes lejarati id6 (Id. a 25. pontot).

2729. Az intézmények ezutan mindegyik hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt besoroljak a 3.

tablazat megfeleld zonaiba. Ezt az egyes papirok modositott futamideje alapjan teszik.
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3. tablazat

Zbna Modositott futamidd Becsiilt kamatlabvaltozas
(években) (%-ban)
Els6 >0<1,0 1.0
Masodi | >1,0<3,6 0.85
k
Harma | > 3,6 0.7
dik

2830. Az intézmények ezt kdvetden kiszamitjak minden értékpapir atlagos hatralévo futamiddvel

sulyozott poziciojat igy, hogy az értékpapir piaci arat megszorozzak annak maédositott atlagos

hatralévo futamidejével és az értékpapir feltételezett kamatlabvaltozasaval (I1d. 3. tablazat 3.

oszlop).

2931. Az intézmények mindegyik savban kiszamitjak az atlagos hatralévé futamiddvel sulyozott

hosszl és a futamiddvel stlyozott révid poziciokat. Az elézOnek az az 6sszege, amelyet az egyes

zondkban az utdbbival kiegyenlitenek, az adott sav kiegyenlitett atlagos hatralévo futamiddvel

sulyozott pozicidja.

WV 93/6/EGK (kiigazitott szdveg)

Az intézmények ezutan kiszamitjak minden savban a kiegyenlitetlen atlagos hatralévé futamiddvel

stlyozott pozicidkat. A tovabbiakban pedig a 4922~ [X> 21-24. <X] pontokban a kiegyenlitetlen

sulyozott poziciokra megallapitott eljarasokat kovetik.
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WV 93/6/EK

30832. Az intézmény tOkekdvetelményét az alabbi értékek 0sszeadasaval kell kiszamitani:

a) a kiegyenlitett atlagos hatralévé futamiddvel stulyozott pozicid 2 %-a minden savban;

b) az elsé és masodik sav és a masodik és harmadik sav kozotti kiegyenlitett atlagos hatralévo

futamiddvel sulyozott poziciok 40 %-a;

C) az els6 és harmadik sav kozotti kiegyenlitett atlagos hatralévo futamiddvel sulyozott

pozici6 150 %-a;

d) a maradvany kiegyenlitetlen stulyozott poziciok 100 %-a.

RESZVENYEK

3133, Az intézmények 0sszeadjak az 1. pont szerinti nettd hosszu €s nettd rovid pozicioikat. A kettd

Osszege a teljes bruttd pozicid. A kett6 kozotti kiillonbozet a teljes nettd pozicio.

Egyedi kockazat

WV 93/6/EGK

= 1j szoveg

34.32 = Az intézmény az 1. pont szerint 6sszeadja Osszes nettd hosszu €s nettd rovid pozicioit. &

crer

tokekovetelmény kiszamitasdhoz.
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WV93/6/EK (kiigazitott szdveg)

gens DO A 34. ponttol eltérve <X] az illetékes hatosagok
engedélyezhetik, hogy az egyedi kockdzattal szembeni tdkekdvetelmény 2% legyen, nem pedig 4%,
azoknal az intézmény altal birtokolt részvényportfolioknal, amelyek megfelelnek az alabbi

feltételeknek:

98/31/EK 1. cikk 7. pont és melléklet 1.
pont d) alpont (kiigazitott szoveg)
> TANACSA/EP (100%)

&

> [...] < > atorzsrészvények nem olvan kibocsatotodl szarmaznak, amely kizarolag olyan

forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat bocsatott ki, amelyek tényleges

tokekovetelménye az 1. tablazatban 8 vagy 12 %. vagy amelyekhez alacsonyabb

tokekovetelmény flizodik csak azért, mert azokra garanciat vallaltak vagy biztositékot

nyujtottak; <

93/6/EGK

#b) a részvényeket az illetékes hatosagok objektiv kritériumok alapjan kellden likvidnek itélik;
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WV 93/6/EGK (kiigazitott szdveg)

mint 5 %-at. Hewewer

X> A c¢) pont alkalmazasanak céljabol <X] az A= illetékes hatosagok azenbasn 10 %-ig
engedélyezhetnek egyedi pozicidkat, feltéve, hogy az ilyen pozicidk dsszege nem haladja

meg a portfolid 50 %-at.

N 93/6/EGK

Altalanos kockazat

3436. Az intézmények altalanos kockazattal szembeni tokekdvetelménye a teljes nettd pozicio,

szorozva 8 %-kal.

Hataridos részvényindex-iigyletek

WV 93/6/EGK (kiigazitott szdveg)

3537. A tozsdei hataridos részvényindex-iigyleteket, a hataridés részvényindex-tigyletekhez fiiz6d6
opcidk delta-tényezovel sulyozott megfeleldit és a részvényindexeket (a tovabbiakban hataridos
részvényindex-iigyletek) az azokat alkoto torzsrészvények szerinti pozicidkra lehet osztani. Ezeket
a poziciokat az adott térzsrészvények alapjaul szolgald poziciokként lehet kezelni,z ezéset O és <XI
az illeté¢kes hatosagok jovahagyasatdl fliggden azokat szembe lehet allitani az alapul szolgalo

részvényekbdl fennallo ellentétes poziciokkal.
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N 93/6/EGK

38. Az illetékes hatdsagok biztositjak, hogy minden intézmény, amely nettositotta a pozicioit egy

vagy tobb, hataridds részvényiigyletet megtestesitd részvény esetében egy vagy tobb, magahoz a
hogy fedezze az abbdl szarmazd veszteséget, hogy a hataridds tigyletek értéke nem mozog teljesen
Osszhangban az azokat alkot6 részvényekével; ezt akkor is biztositjak, ha egy intézménynek
ellentétes pozicidi vannak olyan hataridds részvényiigyletekben, amelyek nem egyeznek meg

lejaratuk, 0sszetételiikk vagy mindkettd tekintetében.

WV 93/6/EGK (kiigazitott szdveg)

3739. A 35-6836- [X> 37. és 38. <XI pont rendelkezéseitdl ektéréen X eltérve X1, azok a hataridds
részvényindex-iigyletek, amelyek tézsdei forgalomban szerepelnek, és — az illetékes hatdsagok
véleménye szerint — széles korben diverzifikalt indexeket képviselnek, az altalanos kockéazattal
szemben 8 %-os tokekovetelményt igényelnek, de nincs sziikségiik egyedi kockazat elleni tokére.
Az ilyen hataridés részvényindex-iigyleteket bele kell venni a teljes nettd pozicio 3= > 33. <X]
pont szerinti kiszamitasaba, de figyelmen kiviil kell hagyni az ugyanabban a bekezdésben foglalt

teljes bruttd pozicid szamitasakor.

N 93/6/EGK

3840. Ha egy hataridés részvényindex-iligyletet nem osztanak fel az alapul szolgalé poziciokra, azt
ugy kell kezelni, mintha 6nall6 részvény lenne. Figyelmen kiviil lehet hagyni azonban az ehhez az
onallo részvényhez fiz6d6 egyedi kockazatot, ha az adott hataridds részvényindex-ligylet a tézsdei
forgalomban szerepel, és az illetékes hatdsagok véleménye szerint széles korben diverzifikalt

indexet képvisel.
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JEGYZES

WV 93/6/EGK (kiigazitott szdveg)

3941. A hitelviszonyt megtestesitd és az osztalékra jogositd értékpapirok jegyzése soran az illetékes
hat6sagok engedélyezhetik az intézményeknek, hogy az alabbi eljarast alkalmazzak a

tokekovetelmény kiszamitasahoz. El6szor a nettd poziciokat szamitjak ki oly modon, hogy levonjak
azokat a jegyzési pozicidkat, amelyeket alakszerli megallapodas alapjan harmadik fél jegyzett, vagy

szindikatusi tarsult tagsaggal harmadik fél jegyzett=Masodszorssésedszes pedig az-alabbi O a 4.

tablazatban szerepl6 <XI tényezokkel csokkentik a nettd poziciokat.z

4. tablazat
— 0 munkanap: 100 %
— 1 munkanap: 90 %
— 2-3 munkanap: 75 %
— 4 munkanap: 50 %
— 5 munkanap: 25%
— 5 munkanapon tal: | 0 %.
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N 93/6/EGK

A 0. munkanap az a munkanap, amelyen az intézmény feltétel nélkiil kotelezetté valik ismert

mennyiségll értékpapir elére meghatarozott aron torténd jegyzésére.

Harmadik 1épésként a csokkentett jegyzési garanciavallalasi pozicidk alapjan kell kiszamitani a

tokekovetelményeket.

Az illetékes hatosagnak biztositani kell, hogy az intézmény megfeleld nagysagu tokével
rendelkezzen a kezdeti kotelezettségvallalas és az 1. munkanap kozott keletkezd veszteség

fedezésére.

U Gj szoveg

> TANACSA/EP (100%)

EGYEDI KOCKAZATI TOKEKOVETELMENYEK A HITELDERIVATIVAKKAL
FEDEZETT KERESKEDESI KONYVI POZICIOKRA NEZVE

42. A hitelderivativakkal biztositott hitelkockazattal szembeni védelem a (43)—(46) bekezdésekben

ismertetett elvekkel 6sszhangban megengedett.

43. A teljes beszamitas megengedett, ha az alap és a fedezetiil szolgald pozicio értéke mindig
ellentétes iranyba mozog, és az értékvaltozas mértéke is nagyjabol megegyezd. Ez az eset all fenn

mindkét alabbi helyzetben:
a)  akétpozicio teljesen azonos eszkdzokbal all;

b)  ahosszl készpénz-poziciot teljes hozam-csereiigylet fedezi (vagy forditva) valamint
a szoban forgd ligylet és a mogottes kitettségek (azaz a készpénz-pozicid) pontosan
illeszkednek egymashoz. A csereligylet lejarata kiillonbozhet a mogottes kitettség

lejaratatol.
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Ezekben az esetekben a pozicid egyik oldalara sem kell egyedi kockazati toke-kdvetelményt

alkalmazni.

44. 80 %-nak megfeleld ellentételezésre kertil sor, amikor a két pozicid értéke mindig ellentétes
iranyban mozog ¢s amennyiben pontos megfelelés all fenn a szoban forg6 tigyletet, a hitelderivativa
¢s a szoban forgo tigylet lejaratat, valamint a mogottes kitettség devizanemét illetéen. Ezenkiviil a
hitelderivativa-szerz6dés fo jellegzetességei nem okozhatjak a hitelderivativa armozgasanak a
készpénz-pozicidé armozgasaitol vald jelentds mértéki eltérését. Az tigylet kockazatatruhdzasanak
mértékéig 80 %-nak megfeleld egyedi kockazati ellentételezést kell alkalmazni az iigylet magasabb
tokekovetelményti oldalara, mig a masik oldalon a egyedi kockézat miatti kovetelmények értéke

nulla.

45. Részleges beszamitas megengedett, amikor a két pozicid értéke ellentétes iranyban mozog.Ez az

eset all fenn a kovetkezd helyzetekben:

a)  apozicid a (43) bekezdés b) pontja ala tartozik, de eszkdzosszetétel eltérés all fenn a
szoban forg6 tigylet €s a mogottes kitettség kozott. A pozicidk azonban teljesitik a

kovetkezd kovetelményeket:

1. a szoban forg¢ ligylet az alap-kotelezettséggel egyenrangl (pari passu) vagy

ahhoz képest hatrasorolt;

ii.  az alap-kotelezettség és a szoban forgd ligylet ligyfele azonos, és e
kotelezettségek rendelkeznek nemteljesitéskor felmondasra jogositd

zaradékkal, valamint azonnal lejartta tételre vonatkoz6 zaradékkal;

b) apozici6 a (43) bekezdés a) pontja vagy a (44) bekezdés ala tartozik, de devizanem
vagy lejarati eltérés all fenn a hitelkockazattal szembeni védelem ¢€s az alapul
szolgalo eszkdz kozott (a devizanem eltérést be kell vonni a devizaarfolyam-

kockazatrol sz616 II1. melléklet szerinti rendes jelentésbe);
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c) apozicid a (44) bekezdés ala tartozik, de eszkozdsszetétel eltérés all fenn a
készpénz-pozicio €s a hitelderivativa kozott. Az alapul szolgald eszkdz azonban a

(leszallithato) kotelezettségek részét képezi a hitelderivativa dokumentacioban.

Ezen esetek mindegyikében a két tokekdvetelmény koziil csak a nagyobbikat kell alkalmazni, és

nem kell az tigylet mindkét oldalahoz hozzaadni az egyedi kockazati tokekdvetelményeket.

46. » [...] < » Mindazon esetekben, amelyek nem tartoznak a 43—45. bekezdés hatdlya al4, egvyedi

kockézati tokekovetelmény kiszamitdsara keriil sor a poziciok mindkét oldaldra nézve. <

A KOLLEKTIiV BEFEKTETESI FORMA TOKEKOVETELMENYEI A KERESKEDESI KONYVBEN

47. A kollektiv befektetési formaknal 1évo — a kereskedési konyvi tokekovetelmény meghatarozas
11. cikkben megallapitott feltételeit teljesitd — poziciok tokekovetelményeit a (48)—(56)

bekezdésben ismertetett modszerekkel dsszhangban kell kiszamitani.

48. Az e szakasz egyéb rendelkezéseinek sérelme nélkiil a kollektiv befektetési formaknal 1évo
poziciokra 32 %-nak megfeleld, (egyedi €s altalanos) pozicios kockazatra vonatkozo
tokekdvetelményt kell alkalmazni. A TII. melléklet (3) bekezdése (i) pontja vagy az V. melléklet
(13) bekezdése (v) pontja rendelkezéseinek sérelme nélkiil, amennyiben az ezen bekezdésekben
ismertetett, aranyra meghatarozott, moédositott szamitasi modszert alkalmazzék, a kollektiv
befektetési formaknal 1évo pozicidkra 40 %-ot meg nem halado, (egyedi és altalanos) pozicids

kockézatra, valamint devizaarfolyam-kockazatra vonatkozo tokekovetelményt kell alkalmazni.

49. Az intézmények az (53)—(56) bekezdésben ismertetett modszerekkel hatarozhatjak meg az olyan
kollektiv befektetési formaknal 1évo pozicidkra vonatkozo tokekdvetelményt, amelyek teljesitik az

(51) bekezdésben ismertetett kritériumokat.

50. Kiilon rendelkezés hidanyaban nem engedélyezett a nettositas a kollektiv befektetési forma

alapul szolgal6 befektetései és az intézmény altal tartott egyéb poziciok kdzott.
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ALTALANOS KRITERIUMOK

51. A Kozosség tertiletén feliigyelt vagy ott bejegyzett vallalatok altal kibocsatott kollektiv
befektetési formak esetében az (53)—(56) bekezdés mddszereinek hasznalatara a kovetkezo altalanos

elismerhetdségi kritériumok vonatkoznak:

a)  akollektiv befektetési forma kibocsatasi tajékoztatodjanak, vagy az azzal egyenértékii

dokumentumnak tartalmaznia kell a kovetkezoket:

1. azon eszkozkategoridk, amelyekbe a kollektiv befektetési forma befektetni

jogosult;

ii.  befektetési korlatok esetén a megfeleld korlatok €s azok kiszamitdsanak

modszereli;
iii.  a tokeattétel maximalis szintje, amennyiben engedélyezett a tokeattétel,

iv.  ha engedélyezett a t6zsdén kiviili (OTC) derivativ pénziigyi ligyletekbe vagy
repo-jellegii ligyletekbe torténd befektetés, szabalyzat az ezen ligyletekbdl

ered6 partnerkockazat korlatozasara;

b)  akollektiv befektetési forma iizleti tevékenységeirdl féléves és éves jelentéseket kell
késziteni, ami lehetové teszi az eszkdzok €s a forrasok, a nyereség és a miiveletek

jelentési iddszakot feldleld értékelését.

c) akollektiv befektetési forma részesedéseit/részvényeit készpézben kell visszafizetni
a vallalkozas eszkozeibdl, napi rendszerességgel és a részesedéssel rendelkezd
kérésére;

d) akollektiv befektetési formaba torténd befektetéseket el kell kiiloniteni a kollektiv

befektetési forma portfoliokezeldjének eszkozeitdl;

e) a befektetd intézmény elvégzi a kolektiv befektetési forma megfelelé mértékii

kockazatértékelését.

52. A harmadik orszagbeli kollektiv befektetési formak elismerhetdk, amennyiben teljesiilnek az
(51) bekezdés a)—e) pontjanak kovetelményei €s hozzajarult ahhoz az intézményért felelds illetékes

hat6sag.
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EGYEDI MODSZEREK

53. Amennyiben az intézmény napi jelleggel ismeri a kollektiv befektetési forma alapul szolgalo
befektetéseit, az intézmény megvizsgalhatja ezeket az alapul szolgalo befektetéseket, hogy e
poziciok tekintetében az (altalanos és egyedi) pozicios kockazatra vonatkozé tékekdvetelményeket
az e mellékletben, vagy amennyiben azt engedélyezték, az V. mellékletben ismertetett
modszerekkel 6sszhangban szamitsa ki. E megkdzelités szerint a kollektiv befektetési formakban
1év0 poziciokat ugy kell kezelni, mint a kollektiv befektetési forma alapul szolgald befektetéseiben
1év6 poziciokat. Engedélyezett a nettdsitas a kollektiv befektetési forma alapul szolgélo
befektetéseiben 1évo poziciok €s az intézmény altal tartott egyéb pozicidok kozott, amennyiben az
intézmény elegendd szamu eszkdzzel rendelkezik, hogy lehetdség legyen az alapul szolgalo

befektetések fejében torténd visszafizetésre/kibocsatasra.

54. Az intézmények a kollektiv befektetési formakban 1évo pozicidk tekintetében az (altalanos €s
egyedi) pozicids kockdzatra vonatkozo tékekovetelményeket az e mellékletben, vagy amennyiben
azt engedélyezték, az V. mellékletben ismertetett modszerekkel 6sszhangban szdmithatjak ki, és
méghozza olyan felvett pozicidokra nézve, amelyek az a) pontban emlitett hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok vagy részvények rogzitett 6sszetételli kosara vagy kiilséleg képzett indexe
Osszetételének és hozamanak eldallitdsdhoz sziikséges pozicidkat képviselnek, a kdvetkezd

feltételek teljesiilésétol fiiggden:

a)  akollektiv befektetési forma megbizasanak célja a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok vagy részvények rogzitett 6sszetételli kosara vagy kiils6leg generalt

indexe Osszetételének és hozamanak eldallitasa;

b)  egy legalabb hat honap hosszl id6szakra vetitve egyértelmiien megallapithat6 a
minimum 0,9-nek megfeleld korrelacioé a kollektiv befektetési forma napi armozgasai
¢s az altala nyomon kovetett hitelviszonyt megtestesito értékpapirok vagy
részvények indexe vagy kosara kozott. A korrelacid ebben az dsszefiiggésben a
tdzsdén kereskedett alap napi hozamai és a nyomon kovetett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok vagy részvények indexe vagy kosara kdzotti korrelacios

egyiitthatot jelenti.
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55. Amennyiben az intézmény nem ismeri napi jelleggel a kollektiv befektetési forma alapul
szolgald befektetéseit, az intézmény az ezen mellékletben ismertetett modszerekkel 6sszhangban
szadmithatja ki az (&ltalanos és egyedi) pozicids kockazatra vonatkozo tokekovetelményeket,

amennyiben teljesiilnek a kovetkez6 feltételek:

a) feltételezik, hogy a kollektiv befektetési forma el6szor a megbizésa szerint
engedélyezett maximalis mértékig olyan eszkozkategodridkba eszk6zol
befektetéseket, amelyek a legmagasabb — (altalanos és egyedi) pozicids kockazatra
vonatkoz6 — tékekovetelményt igénylik, majd ezt kovetden csokkend sorrendben
eszk6zol befektetéseket mindaddig, amig el nem érik a teljes maximalis befektetési
korlatot. A kollektiv befektetési formaban 1év6 poziciot tigy kezelik, mint a felvett

pozicidoban valo kozvetlen befektetést;

b)  apozicids kockazatra vonatkozd tékekdvetelményiik szamitdsakor az intézmények
ugy veszik figyelembe a maximalis kozvetett kitettséget — amelyet azaltal érhetnek
el, hogy a kollektiv befektetési forman keresztiil tékeattételes pozicidkat vesznek fel
—, hogy a kollektiv befektetési formaban 1év6 pozicidt aranyosan novelik egészen az
alapul szolgal6 — a befektetési megbizasbol szarmazo6 — befektetési eszkozoknek valo

maximalis kitettség mértékeéig;

c) amennyiben az (altalanos és egyedi) pozicids kockéazatra vonatkoz6 e megkozelités
szerinti tokekovetelmény meghaladja a (48) bekezdésben ismertetett

tokekovetelményt, ugy a tokekovetelményt azon a szinten kell meghatarozni.

56. Az intézmények harmadik felet is megbizhatnak a kollektiv befektetési formakban 1évo — az
(53) és (55) bekezdés ala es6 — poziciok (altalanos és egyedi) pozicios kockazatara vonatkozo
tokekovetelményeknek az e mellékletben ismertetett modszerekkel 6sszhangban torténd
kiszamitasaval és az eredmények jelentésével, amennyiben megfelelden biztositott a szamitas €s a

jelentés pontossaga.
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N 93/6/EGK (kiigazitott szoveg)
> TANACSA/EP (100%)

II. MELLEKLET

Z ELSZAMOLASI ES > |...] < » PARTNER-HITELKOCKAZATTAL <

> KAPCSOLATOS TOKEKOVETELMENYEK KISZAMITASA <X

ELSZAMOLASI/LESZALLITASI KOCKAZAT

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
2. pont a) alpont
> TANACSA/EP (100%)

1. » [...] < » Olyan lgyletek esetében, amelyeknél a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat,

osztalékra jogosito értékpapirokat, kiilfoldi fizetOeszkozoket vagy arukat az esedékes leszallitasi

hatariddig nem egyenlitik ki (kivéve a visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi megallapodasokat,

valamint az értékpapir- és arukolcsonzést, illetve értékpapir- és aru-kolcsonvételt), az intézménynek

ki kell szamitania a felmertiilt arkiilonbozetet. Ez a kiilonbozet az adott hitelviszonyt megtestesitd

értékpapir, osztalékra jogosito értékpapir, kiilfoldi fizetbeszkoz vagy aru kikotott teljesitési

arfolyama és a jelenlegi piaci értéke kozotti kiillonbdzet, ahol a kiillonbozet veszteséget jelenthet az

intézmény szamadara. A tdkekovetelmény kiszdmitasdhoz az intézménynek ezt a kiildonbdzetet meg

kell szoroznia az 1. tablazat A. oszlopdnak megfeleld tényezdiével. <
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> [L.]<

> 1. tablazat <X

WV 93/6/EGK (kiigazitott szdveg)
> TANACSA/EP (100%)

A teljesitési id6 utan eltelt munkanapok szdma A. A. oszlop »[...]<
oszlop
(%0)
5—15 8 > [...]<
16 — 30 50 > [...]<
31 —45 75 > [...]<
46 vagy annal tobb 100 | »[...]<

» NYITVA SZALLITAS

2a. Az intézménvyek la. tibldzatban megallapitottak szerint kotelesek szavatold tokével rendelkezni,

amennyiben:

a) értékpapirt, kiilfoldi fizetbeszkozt, vagy arut fizettek ki a beérkezés elbtt vagy értékpapirt,

kiilfoldi fizetbeszkodzt, vagy arut szallitottak annak megfizetése elott, és

b) a hatarokon ativeld ligyletek esetében egy vagy tobb nap telt el a fizetés vagy a szallitas
ota. <
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> 1 a. tablazat Tékekezelés a nyitva szallitasokhoz

Ugylet tipusa

Az elsd szerzddés

Az elsd szerzddés

A mésodik szerzodés

szerinti fizetésig
vagy szallitasi

szerinti fizetést6l

szerinti fizetést vagy

vagy szallitasi

szallitasi szakaszt

szakaszig szakasztél a masodik | kovetd 5
szerzOdés szerinti munkanaptol az
kifizetést vagy igylet megszintéig
szallitasi szakaszt
kovetd négy napon
beliil

Nyitva szallitas Nincs Kockazatként kell A szavatold té6kébo6l
tékekovetelmény kezelni levonva az atadott

értéket plusz az
aktuélis pozitiv
kockazatot

<

> 2b. Az 1 a. tibldzat 3. oszlopa szerint kezelt nyitva szallitdsi kockazatok esetében kockazati

sulyozds alkalmazasakor a 2000/12/EK iranyelv 84— 89. cikkeiben meghatdrozott megkozelitést

hasznalo intézmények azon tigyfelek esetében, amelyeknél nincs mas nem-kereskedési konyvi

kockézatuk, meghatdrozhatjak a nemteljesitési valdsziniiséget a masik fél kiilsé mindsitése alapjan.

A sajat nemteljesitéskori veszteségrata becsléseket hasznald intézmények alkalmazhatjak a

[2000/12/EK] irdnyelv VII. melléklete 2. részének 8. bekezdésében meghatarozott sajat

nemteljesitéskori veszteségratat az 1 a. tablazat 3. oszlopa szerinti nyitva szallitasi kockazatok

esetében feltéve, hogy ezt alkalmazzdk minden kockédzatndl. A fenti modszer alternativajaként a

[2000/12/EK] irdnyelv 84—89. cikkeiben meghatdrozott megkozelitést hasznald intézmények

alkalmazhatjak a [2000/12/EK] irdnyelv 78—83. cikkeiben meghatarozott kockézati sulyozast

feltéve, hogy minden ilyen kockézat esetében ezt alkalmazzak vagy minden ilyen kockazatnal

alkalmazhatnak 100%-o0s kockazati stlyozast.

Amennyiben a nvitva szallitasi ligyletbdl szarmazo pozitiv kockazati 0sszeg nem 1ényegi, az

intézmények az ilyen kockazatok esetében 100%-0s kockazati sulyozast alkalmazhatnak. <
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> 2c. Egy teljes elszamoldsi vagy kliring rendszert érintd fizetésképtelenség esetében az illetékes

hatosagok a helyzet rendez0déséig mentesithetnek az 1. és 2a. bekezdések alapjan kiszamitott

tokekovetelménvek aldl. Ebben az esetben ha az tigyfél nem tudja rendezni az tizletet, az a

hitelkockdzat szempontjdbdl nem tekinhetd nemteljesitésnek. <

» [...] < » PARTNER-HITELKOCKAZAT (CCR) <

U Gj szoveg

> TANACSA/EP (100%)

3. > [...]1 < » Az intézménynek t6kével kell rendelkeznie a kovetkezd elemeknek valo

kockézatokbol ered6 CCR-okkal szemben: <

a)  nyitva szallitas;
b)  (tézsdén kiviili) OTC derivativ eszkozok és hitelderivativak;

c) Repomegallapodasok, forditott repdémegallapodasok, értékpapir- vagy
arukolcsonzési, illetve értékpapir- vagy aru-kolcsonvételi ligyletek, amelyek a

kereskedési konyvben szerepld értékpapirokon vagy arukon alapulnak.

d) »_[...] < > _értékpapir alapu vagy aru alapu aktiv oldali rendelkezésre allasi

igyletek: <

> da) hosszu elszamolasu igyletek. <

4. Ebben az alkalmazasban nyitva szallitdsnak az tekintendd, amikor az intézmény azelott teljesit
fizetést az értékpapirokért €s arukért, mieldtt azokat megkapja, vagy azt megel6zden szallitja le az
értékpapirokat és arukat, hogy azok ellenértéke befolyik, valamint, a hatarokon atlépd iigyletek

esetén, egy vagy tobb nap telt el a fizetés vagy a szallitas ota.
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5. A (6)—(9) bekezdésre is figyelemmel az ilyen kitettségek kitettségi értékeit és kockazattal
stlyozott kitettségértékeit a [2000/12/EK] iranyelv V. cime 2. fejezete 3. szakaszdnak
rendelkezéseivel 6sszhangban kell kiszdmitani, ennek soran az abban a szakaszban a
,Hhitelintézetek-re tett hivatkozast ,,intézmények’-re, a ,hitelintézet anyavallalatok™-ra tett
hivatkozast ,,anyaintézmények”-re vald hivatkozasként, a veliik egyiitt eléfordulé kifejezéseket

pedig értelemszertien kell értelmezni.
6. Az (5) bekezdés alkalmazasaban:

> [...]1 < > af2000/12/EK] irdnyelv IV. melléklete gy mddosul, hogy a 3. pont utdn az ..&s

hitelderivativak” szoveggel egésziil ki.; <

> [...]1 < > a[2000/12/EK] iranyelv III. melléklete gy moddosul, hogy az 1. tablidzat utan a

kovetkezd szoveggel egésziil ki: <

Az olyan hitelderivativak esetén, mint a teljes hozam-csereligyletek vagy a
nemteljesitéskori csereiigyletek, a potencialis jovObeni hitelkitettséget kifejezd szam
meghatarozasahoz az eszkz nominalis 6sszegét a kovetkezo szazalékokkal kell

megszorozni:

5 %, amennyiben a szoban forg6 tigylet olyan, hogy az az I. melléklet értelmében mindsito

tételnek mindsiil az intézmény kozvetlen kitettsége eldidézésének esetén;

10 %, amennyiben a széban forgd ligylet olyan, hogy az az I. melléklet értelmében nem

mindsiil mindsitd tételnek az intézmény kdzvetlen kitettsége eldidézésének esetén;
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A nemteljesitéskori csereiigylet esetén azonban engedélyezni lehet azon intézménynek,
akinek a swap-iigyletbdl szarmazo kitettsége hosszi pozicio az alapul szolgald eszkozben,
hogy 0 %-o0s szamot hasznaljon a potencialis jovébeni hitelkitettség kifejezésére,
amennyiben a nemteljesitéskori csereligylet nem képezi a szervezet fizetésképtelensége
miatti felszamolas targyat, akinek a swap-ligyletbol szarmazo6 kitettsége rovid pozicié az
alapul szolgél6 eszkozben, noha az alapul szolgald pozici6 esetén nem maradt el a

teljesités.

Amennyiben a hitelderivativa védelmet nyujt az ,,n-edik veszteségviseld kategoria” vonatkozasaban
egy sor alapkotelezettség kozott, az alkalmazando, fentebb eldirt szazalékban kifejezett szamokat az
n-edik legalacsonyabb hitelmindségii kotelezettséggel hatdrozzak meg — ez utdbbit annak
meghatarozasaval allapitjadk meg, hogy az mindsitd tétel lenne-e az 1. melléklet alkalmazasaban, ha

a kotelezettség az intézménynél keletkezett.

7. Az (5) bekezdés alkalmazasanak céljabol a kockézattal sulyozott kitettségértékek kiszamitasa
soran az intézményeknek nem lehet engedélyezni a pénziigyi biztositékok — a [2000/12/EK]
iranyelv VIIIL. melléklete 3. részének (25)—(30) bekezdésében ismertetett — egyszerii mddszerének

hasznalatat a pénziigyi biztositék hatasainak elismerésére.
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8. > [...]1 < > . Az5. bekezdés alkalmazasanak céljabol a kereskedési konyvben konyvelt

repougyletek, értékpapir- vagy arukodlcsonzési, illetve értékpapir- vagy aru-kolcsonvételi tigyletek

esetén, valamennyi a kereskedési konyvben szerepeltethetd pénziigyi eszkozt és arut el lehet

ismerni engedélyezhetd biztositékként. A kereskedési konyvben konyvelt tézsdén kiviili (OTC)

szarmaztatott eszk6z0k miatti kockdzatok vonatkozasaban a kereskedési konyvben szerepeltethetd

drukat szintén el lehet ismerni engedélyezhetd biztositékként. A volatilitasi kiigazitasok

kiszamitasanak céljabol, amennyiben a [2000/12/EK] iranyelv VIII. melléklete értelmében nem

engedélyezhetd ilyen pénziigyi eszkdzoket vagy drukat kolcsonadjak, értékesitik vagy rendelkezésre

bocsatjak, illetve azokat biztositék vagy az ilyen ligyletek keretében valami egyéb uton

kolcsOnveszik, megvasaroljdk vagy atveszik, és az intézmény a felligveleti volatilitdsi kiigazitasokat

alkalmazza a [2000/12/EK] irdnyelv VIII. mellékletének 3. része értelmében, az ilyen eszkodzoket és

drukat ugvanolyan médon kell kezelni, mint egy mellékindex elismert t6zsdén forgalmazott

részvényeit. <

> Ha intézménvek a volatilitasi kiigazitdsok szamitasaban a sajat becsléseiket hasznaljak a

[2000/12/EK] irdnyelv VIII. mellékletének 3. része értelmében olyan pénziigyi eszkdzok vagy aruk

vonatkozdsdban, amelyek a [2000/12/EK] irdnyelv VIII. melléklete értelmében nem

engedélyezhetdk, a volatilitdsi kiigazitdsokat minden egyes tétel vonatkozasaban kiilon ki kell

szamitani. Ha azonban intézménvek a belsdé modszert hasznaljak a [2000/12/EK] iranyelv VIL

mellékletének 3. része szerint, akkor az ilyen kiigazitasokat a kereskedési konyvben is

hasznalhatjak. <

9. Az (5) bekezdés alkalmazasanak céljabol az olyan szabvanyositott nettositasi megallapodasok
elismerésével kapcsolatban, amelyek repotigyleteket és/vagy értékpapir- vagy arukdlesonzeési,
illetve értékpapir- vagy aru-kolcsonvételi ligyleteket és/vagy egyéb tdkepiaci vezérlésii ligyleteket
érintenek, a kereskedési konyvben szerepld és a kereskedési konyvben nem szerepld poziciok
kozotti nettdsitas csak akkor keriil elismerésre, amikor a nettositott ligyletek teljesitik a kovetkezo

feltételeket:
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a)  az Osszes ligyletet napi rendszerességgel értékelik piaci értéken;

b) > [...] < > aziigyletek keretében kdlcsonvett, megvasarolt vagy atvett dsszes tétel a

[2000/12/EK] irdnyelv V. cime 2. fejezete 3. szakaszanak 3. alszakasza szerint

elismerhetd engedélyezhetd pénziigyi biztositékként az e melléklet 8. pontjanak

alkalmazdasa nélkiil. <

10. Amennyiben a kereskedési konyvben szerepld hitelderivativa bels6 fedezeti tigylet részét képezi
¢s a hitelkockazattal szembeni védelem a [2000/12/EK] irdanyelv szerint elismert, abb6l kell

kiindulni, hogy a hitelderivativaban 1év6 poziciobdl nem ered partnerkockazat.

11. A tékekovetelmény a kockazattal sulyozott teljes kitettségérték 8 %-a.

WV 93/6/EGK

N 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
2. pont b) alpont
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N 98/31/EK 1. cikk 7. pont és 2.
Melléklet 2. pont c) alpont
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N 98/33/EK 3. cikk 2. pont

46

HU
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WV 93/6/EGK (kiigazitott szdveg)

1. MELLEKLET

A DEVIZAARFOLYAM-KOCKAZATTAL X KAPCSOLATOS
TOKEKOVETELMENYEK KISZAMITASA <X

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
3. pont a) alpont (kiigazitott szoveg)

........

amelyet a > (2) bekezdésben <X] az-elébbiakban részletezett eljaras szerint szamitottak ki,

meghaladja teljes sajat tokéjének a 2 %-at, a devizaarfolyam-kockazattal szembeni

WV 93/6/EGK (kiigazitott szdveg)

2. > A devizaarfolyam-kockazatra vonatkozé tokekovetelmények esetén <Xl azAz alkalmazando

szamitas két 1épésbol all.
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W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
3. pont b) alpont (kiigazitott szoveg)

32.1. Els6 1épésben az intézmény nettd nyitott pozicioit kell kiszdmitani minden egyes valutdban

(ide értve a jelentések alapjaul szolgalo valutat is) és aranyban.
Ez a B nettd nyitott <X] pozicio az alabbi (pozitiv vagy negativ) dsszetevok 0sszegébdl all:

-a) nettd készpénzpoziciok (vagyis minden eszkoztétel minusz minden forrastétel, ide
értve az adott valutaban felhalmozott kamatot is, vagy arany esetében, a netto

azonnali aranypoziciot),

=b) a nett6 hataridos poziciok (vagyis a hataridés deviza- és aranyligyletek keretében
minden jovOben befolyd 0sszeg minusz minden jovében kifizetendd dsszeg, ide értve
a készpénzpoziciokban nem szerepld hataridés deviza- €s aranyiigyleteket és a

deviza swap-ligyletek névleges tOkedsszegét),

=c) olyan visszavonhatatlan garancidk (¢és hasonl6 eszk6zok), amelyeket biztosan

lehivnak, és valdszinlisithetOen visszavonhatatlanok,

=d) még fel nem meriilt, de mar lefedezett nett6 jovobeli jovedelmek/kiadasok (a
jelentést készitd intézmény mérlegelése alapjan €s az illetékes hatosagok eldzetes
beleegyezésével a konyvelési bizonylatokba még fel nem vett, de hataridds
devizatigyletekkel mar lefedezett nettd jovobeli jovedelmek/kiadasok szerepelhetnek

itt). Az ezzel kapcsolatos mérlegelésnek kovetkezetesnek kell lennie,
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=e) adeviza és arany opciok teljes konyv szerinti értékének nett6 delta (vagy delta alapt)

megfeleldje,
=-f)  mas opcidk (vagyis nem deviza és nem arany opciok) piaci értékes.

Mszrinden olyan pozicio, amelyet az intézmény kifejezetten azért vallal, hogy ezzel a
valutadrfolyamnak a tokemegfelelésre gyakorolt negativ hatasat fedezze, kizarhato a nett6
nyitott devizapoziciok szamitasabol. Ezeknek a pozicidknak kereskedelmen kiviilieknek
vagy strukturalis jelleglicknek kell lenniiik, és kizarasukhoz, valamint kizéarasi feltételeik
barmilyen megvaltoztatasahoz az illetékes hatdsagok beleegyezésére van sziikség.
Ugyanez az eljaras alkalmazhato, ugyanugy a fenti feltételek szerint azokra az intézmény
tulajdondban 1évé poziciokra, amelyek olyan tételekhez kapcsolodnak, amelyeket a

szavatolot6ke szamitasakor mar levontak.
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U Gj szoveg

Az els6 albekezdésben emlitett szamitas alkalmazasanak céljabol a kollektiv befektetési
formak tekintetében a kollektiv befektetési forma tényleges devizapozicioi keriilnek
figyelembe vételre. Az intézmények harmadik felet is megbizhatnak a kollektiv befektetési
formaban 1év6 devizapoziciok jelentésével, amennyiben megfelelden biztositott ennek a
jelentésnek a pontossaga. Amennyiben egy intézmény nem ismeri a kollektiv befektetési
formaban 1év6 devizapozicidkat, feltételezi, hogy a kollektiv befektetési formaban a
kollektiv befektetési forma megbizasa szerint engedélyezett maximalis mértékig devizaba
eszkozoltek befektetéseket €s az intézmények a kereskedési kdnyvi pozicidk tekintetében
figyelembe veszik a devizaarfolyam-kockazatra vonatkozé tékekdvetelményiik
szamitasakor a maximalis kozvetett kitettséget, amelyet azaltal érhetnek el, hogy a
kollektiv befektetési forman keresztiil tokeattételes poziciokat vesznek fel. Ez ugy torténik,
hogy a kollektiv befektetési formaban 1év6 poziciot aranyosan novelik egészen az alapul
szolgalo — a befektetési megbizasbol szarmazo — befektetési elemeknek valé maximalis
kitettség mértékéig. A kollektiv befektetési forma devizaban felvett pozicidjat kiilon
devizanemként kell kezelni az aranyba torténd befektetések kezelése szerint; ez azzal
modosulhat, hogy amennyiben ismert a kollektiv befektetési forma befektetésének az
irdnya, a teljes hosszl pozicidt hozza lehet adni a teljes hosszu nyitott devizapoziciohoz és
a teljes rovid poziciot hozza lehet adni a teljes rovid nyitott devizapozicidhoz. Az ilyen

poziciok kozotti nettdsitas a szamitast megeldzéen nem volna engedélyezett.
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W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
3. pont b) alpont

32 Az illetékes hatdosagoknak mérlegelési joguk van, hogy megengedjék az intézményeknek a nettd
jelenérték hasznalatat az egyes valutakban és aranyban fennalld nettd nyitott pozicidk

kiszamitasahoz.

W 93/6/EGK
=>, 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 3. pont c) alpont

=>, 42.2. Masodik 1épésben az elszamolasi pénznemen kiviil minden mas valutabeli nettd révid és
hosszl pozicidt, valamint aranybeli nett6 rovid és hosszu poziciot azonnali devizaarfolyamon kell
atvaltani az elszamolasi pénznemre. € Ezeket azutan kiilon-kiilon sszeadjak az dsszes nettd rovid
pozici6 és az dsszes nettd hosszu pozicid kiszamitasahoz. A két 6sszeg koziil a magasabb lesz az

intézmény teljes nettd devizapozicioja.

WV 93/6/EGK (kiigazitott szdveg)

53, Telantetnéldil Azaz 14 O és 2. <X] ponttdles DX eltérve <X] és tovabbi 6sszehangolasig az
illetékes hatosagok eldirhatjak vagy megengedhetik az intézményeknek, hogy ennek a mellékletnek
a szempontjabol alternatiz X> a kovetkezé <X] modszereket alkalmazzakenelk.
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WV 93/6/EGK (kiigazitott szdveg)

63.1. ElsélépésbenAar illetékes hatdsagok megengedhetik az intézményeknek, hogy
tokekovetelményiik alacsonyabb legyen a szorosan kapcsolddo valutdkban meglévo pozicidik
fedezésére, mint ami az 1 X és 2. <XI =4 pont alkalmazasabol szarmazna. Az illetékes hatosagok
csak akkor itélhetnek két valutat szorosan kapcsolodonak, ha az ezekbdl a valutakbol meglévd
azonos ¢s ellentétes poziciokban az elkdvetkezendd 10 munkanapon bekdvetkezett — a napi
valutadrfolyam-adatok alapjan az el6z6 harom vagy o6t évre kalkulalt — veszteség valdszintlisége,
amely veszteség az adott (a jelentések alapjaul szolgalo valutaban értékelt) egyeztetett pozicid
értékének 4 %-a vagy annal alacsonyabb, legalabb 99 % haroméves megfigyelési iddszak
alkalmazasa esetén, vagy pedig 95 % Otéves megfigyelési idoszak alkalmazasa esetén. Két szorosan
kapcsolodo valuta kiegyenlitett pozicidjanak tokekdvetelménye 4 %, szorozva a kiegyenlité pozicid
fennalld pozicidnak a tokekdvetelménye 8 %, szorozva az adott valutaban a nettd rovid vagy a nettd
hosszl poziciok 0sszege koziil a nagyobbal, miutan a szorosan kapcsoldodo valutak kiegyenlitd

pozicidit kivontak.
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W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
3. pont b) alpont (kiigazitott szoveg)
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WV 93/6/EGK (kiigazitott szdveg)

Aaz illetékes hatdsagok engedélyezhetik az intézményeknek, hogy azokat

a barmilyen valutaban fennall6 pozicioikat, amelyek jogilag kotelezd érvényl kormanykozi
megallapodas hatédlya ala esnek, és amely korlatozza a valuta ingadozasat a masik, ugyanazon
megallapodas hatélya ala es6 valutdkhoz képest, kivegyék a barmelyik modszer szerinti
szamitasokbol, amelyet az 1., X> a 2. és a 3. pont 1. alpontjaban <X] =& pontban leirtak koziil
alkalmaznak. Az intézmények kiszamitjak ezekbdl a valutdkbol a kiegyenlitd pozicidikat, €s olyan
tokekovetelményt rendelnek hozzajuk, amely az érintett valutakat illetden nem kevesebb az adott
kormanykdzi megallapodasban meghatarozott maximalis megengedett ingadozés felénél. A nem

kiegyenlitd pozicidkat ezekbdl a valutakbol ugyantigy kezelik, mint a tobbi valuta esetében.

Felantetnélldd DO Eltérve Xl az el6z6 X al X1 bekezdéstblee, az illetékes hatdésagok

engedélyezhetik, hogy az Eurdpai Monetaris Uni6é masodik szakaszaban részt vevo tagallamok
valutaiban fennall6 kiegyenlité poziciok tokekdvetelménye 1,6 % legyen, szorozva a kiegyenlitd

pozicio értékével.
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WV 93/6/EGK (kiigazitott szdveg)

WV 93/6/EGK

44, Az sszetett valutakbol meglévo nettd pozicidkat a hatdlyban 1€évo kvotak alapjan fel lehet

osztani a valutakosarban szerepld valutakban fennalld pozicidkra.
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W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
5. pont (kiigazitott szoveg)

M B 1V, << MELLEKLET

AZ ARUKOCKAZATTAL > KAPCSOLATOS TOKEKOVETELMENYEK
KISZAMITASA <X

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
5. pont

1. Minden egyes aruiigylet vagy szarmaztatott aruiigylet-poziciot szabvanyos mértékegységben kell

kifejezni. Az aruligyletek azonnali (spot) arat az elszamolas pénznemében kell kifejezni.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
5. pont (kiigazitott szoveg)

2. Az arany- vagy szarmaztatott aranypoziciokat tigy kell tekinteni a piaci kockazat kiszamitasa
szempontjabol, mintha a devizaarfolyam-kockazat hatalya alé tartoznanak, és a II1. vagy VHE.

mellékletnek megfelelden kezelendok.

3. E melléklet alkalmazasaban a tisztan készletfinanszirozasra szolgald poziciok csak az

arukockazat szamitasanal hagyhatok figyelmen kiviil.
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4. Az ennek a mellékletnek az egyéb rendelkezései altal nem érintett kamatlab- és devizaarfolyam-
kockazatokat a forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra vonatkozo altalanos

kockdzatszamitasanal és a devizaarfolyam-kockazat szamitasanal figyelembe kell venni.

5. Ha a rovid pozicié a hosszi poziciot megelézoen valik esedékessé, az intézményeknek az egyes

piacokon fennallo likviditashiany kockazata ellen is biztositaniuk kell magukat.

6. A 19. pont alkalmazéasaban valamely intézmény ugyanabban az aruban €s azonos hataridds
arutigyleteiben, opcidiban és opcids utalvanyaiban 1€év6 révid (hosszi) pozicidit meghalado hosszu

(rovid) pozicioi az egyes aruk nettd pozicidival azonosak.

Az illetékes hatosagoknak lehetové kell tenniiik a szarmaztatott iigylet pozicioknak - a 8., 9. és 10.
pontban megallapitott rendelkezéseknek megfelelden - az alapul szolgalo aru pozicidjakénti

kezelését.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
5. pont

7. Az illetékes hatosagok a kdvetkezd pozicidkat ugy tekinthetik, mint az ugyanazon aru pozicidit:

-a) az aruk kiilonb6z6 alkategéridinak pozicidi, amennyiben az alkategoridk egymas

helyettesitésére leszallithatok,
searait

-b) a hasonlo aruk pozicioi, amennyiben azok kozeli helyettesitok, és amennyiben az
armozgasok kozott legalabb egyéves iddszakon keresztiil, egyértelmiien legalabb 0,98:9-es

korrelacio allapithaté meg.
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W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
5. pont

KULONLEGES ERTEKPAPIROK

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
5. pont (kiigazitott szoveg)

8. A hataridds aruiigyleteket, és az aruk vételére vagy eladasara vonatkozé hataridés
kotelezettségvallalasokat szabvanyos mértékegységben kifejezett, fiktiv dsszegekként kell beépiteni

a szamitasi rendszerbe, és esedékességiiket a lejarat napjara vald utalassal jeldlni kell.

Az illetékes hatosagok megengedhetik, hogy a t6zsdén forgalmazott hataridés tigylet
tokekdvetelménye megegyezzen a tézsde altal eldirt fedezettel, ha teljes mértékben meg vannak
gy6zddve arrdl, hogy az lehetévé teszi a hataridds ligylethez kapcsolédo kockazat pontos
felmérését, és az legalabb megegyezik a hataridds iigylet azon tékekdvetelményével, amelyet az
ezen melléklet tovabbi részében meghatarozott moédszert alkalmazé szdmitas, vagy a VEL.

mellékletben leirt bels6 modell médszer alkalmazasa eredményezne.

Az illetékes hatdsagok

e engedélyezhetik tovabba, hogy az altaluk elismert
elszdmolohaz altal elszamolt, e bekezdésben emlitett tipusu szarmaztatott, tézsdén kiviili (OTC)
iigyletekre kotott szerzodésre vonatkozé tokekdvetelmény egyenld legyen az elszamolohaz altal
eloirt letéti kdvetelménnyel, amennyiben teljes mértékben meggydzddtek arrdl, hogy az lehetdvé
teszi a szarmazékos tigyletekre vonatkozo szerzodéssel kapcsolatos kockazat pontos felmérését, €s
legalabb egyenld a szdban forgd szerzddés tokekovetelményével, amelyet az e melléklet hatralévo
részében ismertetett modszer alkalmazasaval végzett szamitas, vagy a VEE mellékletben ismertetett

belsé modell modszer alkalmazasaval végzett szamitas eredményezne.
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W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
5. pont (kiigazitott szoveg)

9. Azokat az aru swap-iigyleteket, ahol az ligylet egyik oldalan rogzitett ar, a masik oldalan pedig az
aktualis piaci ar all, a > (13)—(18) bekezdésben ismertetett <X] lejarat szerinti Iépcsdzetes
megkdzelitésbe ugy kell beépiteni, mint az olyan tigylet fiktiv 6sszegével egyenld poziciok
sorozatat, ahol egy pozicid a swap-ligylet egy kifizetésének felel meg, és be kell sorolni a 43<
pentbanszereplé; lejarati savokat tartalmazo O 1. <X] tablazatba. A poziciok hosszu pozicidknak
mindsiilnek, ha az intézmény rogzitett arat fizet és valtozo arat kap, illetve rovid pozicioknak

mindsiilnek, ha az intézmény rogzitett arat kap és valtozo arat fizet.

Azokat az aru swap-tigyleteket, ahol az tigylet oldalain kiilonboz6 aruk allnak, a lejarati sdvok

modszere esetében a megfeleld elszamolasi savban kell elszdmolni.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
5. pont (kiigazitott szoveg)

10. Az aruiigyletekre vagy szarmaztatott aruiigyletekre vonatkozé opciokat ugy kell kezelni, mintha
azoknak az alapul szolgald aru 6sszegével egyenld értékli pozicidk lennének, amelyekre az opciod
vonatkozik, megszorozva a delta értékével ennek a mellékletnek az értelmében. Az utdbbi poziciok
nettdsithatok az alapul szolgald azonos arutigylet vagy szarmaztatott aruiigylet kiegyenlitd
poziciokkal szemben. Az alkalmazott delta érték az adott tézsde altal alkalmazott delta érték,
amelyet az illetékes hatdésagok szdmitanak ki, vagy ezek hidnyaban, tovabba a tézsdén kiviili (OTC)
opciok esetében az intézmény szamit ki, azzal a feltétellel, hogy az illetékes hatosagok

meggy6zddtek arrol, hogy az intézmény altal alkalmazott modell megfeleld.
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Az illetékes hatdsagok ugyanakkor eldirhatjak, hogy az intézmények delta-értékeiket az illetékes

hat6sagok altal meghatarozott moédszer alkalmazasaval szamitsak ki.

Aaz aruopciokkal kapcsolatos, delta kockazaton kiviili egyéb

kockazatokkal szembens biztositékot X> kell <XI nytjtaniést.

Az illetékes hatosagok megengedhetik, hogy a jegyzett, tézsdei arutligylet-opcio tokekovetelménye
megegyezzen a tézsde altal eldirt fedezettel, ha teljes mértékben meg vannak gy6zdédve arrol, hogy
az biztositja az opcidhoz kapcsolodo kockazat pontos felmérését, €s az legalabb megegyezik az
opcid azon tékekdvetelményével, amelyet az ezen melléklet tovabbi részében meghatarozott
modszert alkalmazoé szamitas, vagy a VEE mellékletben leirt bels6 modell moédszer alkalmazasa

eredményezne.

Az illetékes hatdsagok

e megengedhetik tovabba, hogy az altaluk elismert
elszamolohaz altal elszamolt tézsdén kiviili (OTC) aruiigylet-opcidra vonatkozoé tokekovetelmény
egyenld legyen az elszamolohaz altal eldirt fedezettel, amennyiben teljes mértékben meggy6zddtek
arrol, hogy az lehetdvé teszi az opcidval kapcsolatos kockazat pontos felmérését, és legalabb a
tdzsdén kiviili (OTC) opci6 azon tokekdvetelményével egyenld, amelyet az e melléklet tovabbi
részében ismertetett modszer alkalmazasaval végzett szamitas, vagy a VEE mellékletben ismertetett

belsé modell mddszer alkalmazasa eredményezne.

Ezenfeliil megengedhetik, hogy a megvasarolt, tézsdén forgalmazott vagy tézsdén kiviili (OTC)
arutigylet-opcio tokekdvetelménye megegyezzen az alapul szolgald aru kdvetelményével, azzal a
kikotéssel, hogy az igy keletkezd kdvetelmény nem haladja meg az opcid piaci értékét. A jegyzett,
tozsdén kiviili (OTC) opcid tokekovetelményét az annak alapjaul szolgalo arura tekintettel kell

megallapitani.
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W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
5. pont (kiigazitott szoveg)

11. Az arukra vonatkozo6 opcios utalvanyokat ugyanugy kell kezelni, mint a 10. pontban feglalt

X> emlitett <X aruopciokat.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
5. pont

12. A visszavasarlasi megallapodasban az aruk vagy aruk tulajdonjogahoz kot6do szavatolt jogok

atruhazodjanak, valamint arukolcsonzési-megallapodasokban az aruk kdlesonbeaddjanak az ilyen

arukat bele kell foglalnia tékekovetelményeinek e melléklet szerinti kiszamitasaba.

a) Lejarat szerinti lépcs6zetes megkozelités

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
5. pont (kiigazitott szoveg)

13. Az intézmény minden egyes arura kiilon lejarati savot alkalmaz az 1.ekévetkezé tablazattal

Osszhangban. Minden arupoziciot és minden olyan poziciot, amely ugyanazon arupozicionak

mindsiil, a 7. pontnak megfelelden be kell sorolni a megfeleld lejarati savba. A tényleges

arukészleteket az elso lejarati savba kell besorolni.
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B> 1. tablazat <X

Lejarati sav

Kiilonbozeti rata

(1) (%-ban)
()
0 <1 hénap 1.50
>1 <3 honap 1.50
>3 <6 honap 1.50
> 6 <12 honap 1.50
>1<2¢v 1.50
>2<3¢v 1.50
>3 év 1.50

14. Az illetékes hatésagok megengedhetik, hogy az azonos, illetve a 7. pont szerint azonosnak

mindsiilo arupoziciokat kiegyenlitésre, illetve nettd alapon a megfeleld lejarati savba besoroldsra

keriiljenek > a kdvetkezok tekintetében <XI :

-a) az azonos napon lejar6 szerzédésbeli poziciok esetében,

walamint

-b) az egymashoz képest 10 napon beliil lejaro szerzodésekbeli poziciok esetében, amennyiben

az ugyletet olyan piacokon forgalmazzak, amelyek napi szallitasi hataridokkel

rendelkeznek.
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W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
5. pont

15. Az intézmény ezt kdvetden kiszdmitja a hossza poziciok Osszegét és a rovid pozicidk dsszegét
mindegyik lejarati savban. Az eldbbi (utdbbi) utdbbival (elobbivel) kiegyenlitett 6sszege egy adott
lejarati sdvban az adott savon beliil kiegyenlitett pozici6 lesz, mig a fennmaradé hosszu, illetve

rovid pozici6é ugyanannak a sdvnak nem kiegyenlitett pozicidja lesz.

16. Az adott lejarati savon beliili nem kiegyenlitett hossza (révid) pozicid egy masik lejarati savban
1év6 nem kiegyenlitett rovid (hosszi) pozicidval kiegyenlitett pozicidja a két lejarati sav kozotti
kiegyenlitett pozicid lesz. Az a nem kiegyenlitett hosszu, illetve nem kiegyenlitett rovid pozicio,

ami igy sem parosithato 0ssze, lesz a nem kiegyenlitett pozicio.

17. Az intézménynek az egyes arukkal kapcsolatos tOkekdvetelménye a megfeleld lejarati sdvok

tablazata alapjan a kovetkezok osszegeként szamitando ki:

ia) a kiegyenlitett hosszu és rovid poziciok 0sszege, megszorozva az egyes lejarati savokra a

13. pontban talalhato tablazat masodik oszlopédban feltiintetett kiillonbozeti ratadval és az aru

azonnali araval;

#b) a két lejarati sav kozotti viszonylatban kiegyenlitett pozicié minden olyan lejarati savra,
amelyikbe egy nem kiegyenlitett pozicio keriilt atvitelre, megszorozva 0,6 %-kal (atviteli

rata) és az aru azonnali araval;
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#c)  a fennmarad6 nem kiegyenlitett poziciok, megszorozva 15 %-kal (outright rata) és az aru

azonnali araval.

18. Az intézménynek az arukockazattal kapcsolatos teljes tokekovetelményét az egyes arukra a 17.

pontnak megfelelden kiszamitott tokekdvetelmények dsszegeként kell kiszamolni.
b) Egyszeriisitett megkozelités

19. Az intézménynek az egyes arukkal kapcsolatos tokekdvetelményét a kdvetkezok Osszegeként

kell kiszamitani:
ia) a netto, hosszl vagy rovid poziciok 15%-a, szorozva az aru azonnali araval;

#b) a hosszu és a rovid poziciok dsszegeként kapott bruttd pozicidé 3%-a, szorozva az aru

azonnali araval.

20. Az intézménynek az arukockazattal kapcsolatos teljes tokekovetelményét az egyes arukra a 19.

pontnak megfelelden kiszamitott tokekdvetelmények dsszegeként kell kiszamolni.

WV 93/6/EGK 11. cikk a) pont (kiigazitott

szoveg)

X> ¢) Kiterjesztett lejarat szerinti 1épcsozetes megkozelités <X1

Az B illetékes hatosagok <X sas
arra, hogy a ¥d—melléldet (13), (14), (17) és (18) bekezdésében feltiintetettek helyett a kdvetkezd

e felhatalmazhatjak intézményeiket

tablazatban szerepld minimalis kiilonbozeti, atviteli €s outright ratat alkalmazzak, amennyiben

illetékes hatosagaik véleménye szerint az intézmények:
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a)  jelentdés mértékli arukereskedelmi tevékenységet folytatnak;

b)  valtozatos aruportfolioval rendelkeznek;

c) még nincsenek abban a helyzetben, hogy az arukockéazatokkal kapcsolatos

tokekovetelmény kiszamitasahoz az X> V. <X 3L mellékletnek megfeleléen belsd

modelleket alkalmazzak.

2. tablazat
Nemesfém (kivéve Nem Mezbgazdasagi Egyéb, beleértve
arany) nemesfé termékek (softs) energetikai
mek termékeket
Kiilonbozeti | 1.0 1.2 1.5 1.5
rata (%)
Atviteli rata | 0.3 0.5 0.6 0.6
(%0)
Outright rata | 8 10 12 15
(%0)
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W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
5. pont (kiigazitott szoveg)

=>, 98/31/EK 1. cikk 7. pont és
Melléklet 5. pont, helyesbitéssel
modositva (HL L 248., 1998.9.8., 20. 0.)
> TANACSA/EP (100%)

VEE. MELLEKLET

BELSO MODELLEK > HASZNALATA TOKEKOVETELMENYEK KISZAMITASARA X

1. Az illetékes hatosadgok az e mellékletben megéallapitott feltételek mellett megengedhetik az
intézményeknek, hogy a pozicio-kockazatukra, devizaarfolyam-kockéazatukra és/vagy
arukockazatukra vonatkozo tékekovetelményt az 1., I11. és 3= > IV. <X] mellékletben ismertetett
modszerek helyett vagy azokkal kombinalva sajat bels6 kockazatkezelési modelljeik szerint
szamitsak ki. Az illetékes hatosagoknak minden esetben kifejezett formaban el kell ismerniiik a

tokefeliigyeleti célra alkalmazott modelleket.

2. Az elismerés csak akkor adhato meg, ha az illetékes hatdosagok meggy6zddtek arrdl, hogy az
intézmény kockazatkezelési rendszere elméletileg megalapozott, egységesen végrehajtott és

kiilondsen megfelel a kovetkezd mindségi eldirdsoknak:

#a) a belso kockazatértékelési modell szorosan illeszkedik az intézmény napi
kockazatkezelési folyamataba, és alapul szolgal a kockazatvallalasoknak az

intézmény felsd vezetése felé torténd jelentéséhez;
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iib)

> [...] < » az intézmény az lizleti kereskedelmi részlegétdl fliiggetlen

kockézatellen6rzési részleggel rendelkezik, amely kdzvetleniil a felsO vezetésnek

szamol be. A részleg felel az intézmény kockézatkezelési rendszerének

megtervezéséért és végrehajtasaért. A kockazatértékelési modell eredményeirdl és az

uzletkotési limitekkel kapcsolatban hozandd intézkedésekre vonatkozdan napi

jelentéseket készit és azokat elemzi. A részleg végzi a belsd modell kezdeti és

folyamatos jovahagyasat is; <

az intézmény igazgatdtanacsa €s felsd vezetése aktivan részt vesz a
kockazatellenérzési folyamatban, €s a kockazatellendrzo részleg altal készitett napi
jelentéseket olyan szintet képviseld vezetés nézi at, amely megfeleld hataskorrel
rendelkezik az egyes iizletkotok altal vallalt pozicidk, valamint az intézmény teljes

kockazatvallalasa csokkentésének végrehajtasat illetden;

az intézmény a kifinomult modellek hasznélatdban jartas, megfeleld 1étszamu
alkalmazottal rendelkezik a forgalmazas, a kockazatellendrzés, az auditalas és a

back-office teriileteken;

az intézmény kialakult eljarasokkal rendelkezik a kockazatértékelési rendszer
altalanos miikodésével kapcsolatos, dokumentalt belsd iranyelveknek és

ellendrzésnek valo megfelelés figyelemmel kisérésére és biztositasara;

az intézmény modelljei a kockazatértékelésben megfeleld pontossagu, igazolhato,

iddbeli sorrend szerinti nyilvantartassal rendelkeznek;
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#io) » [...] < > az intézmény rendszeresen szigoru stressz-vizsgalati programokat végez,

amely eredményeit a felsO vezetés vizsgalja feliill, és azok az altala megallapitott

iranyelvekben és limitekben tiikkroz6dnek. Ezt az eljarast alkalmazza a piacok fesziilt

piaci korilménvek kozotti illikviditdsa, a koncentracids kockézat, az egyirany piac,

a varatlan esemény miatti nem teljesités, az aruk nem linearitdsa, a sulyos pénzhiany,

a jelentds arrések és mas olyan kockazat esetén, amelyet nem kezel megfelel6en a

VaR modell. Az alkalmazott modszerek a portfolid természetétol és attodl fliggenek,

hogy sulyos piaci koriilmények kdzott mennyi idd sziikséges a kockazat fedezéséhez

és kezeléséhez: <

w#ih) az intézmény rendszeres belso ellendrzési eljardsanak részeként koteles fliggetlen

feliilvizsgalatot végezni kockazatértékelési rendszerét illetden.

X> Az els6 albekezdés h) pontjaban emlitett <X] Ennek=a feliilvizsgalatnak az tizleti
kereskedelmi részlegek tevékenységeire €s a fiiggetlen kockazatellendrzo részleg
tevékenységeire is ki kel DO kell <X] terjednie. Az intézménynek évente legalabb egyszer

feliil kell vizsgalnia egész kockazatkezelési eljarasat.
A feliilvizsgalatnal a kdvetkez6 szempontokat kell figyelembe venni:

-a) a kockazatkezelési rendszer és eljaras dokumentacidjanak, valamint a

kockazatellen6rzo részleg szervezetének alkalmassaga,
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-b) a piaci kockazatértékelés napi kockazatkezelésbe valo beépitése és a vezetdi

informacids rendszer integritasa,

=c) az az eljaras, amit az intézmény a foiroda €s a back-office alkalmazottai altal

hasznalt kockazatarazasi modellek és értékelési rendszerek jovahagyasara alkalmaz,

=d) a kockazatértékelési modell altal lefedett piaci kockéazatok kore és a

kockazatértékelési eljarasban torténd barmilyen jelentdsebb valtozas érvényesitése,

=¢) a pozicidkra vonatkozo6 adatok pontossaga és teljessége, a volatilitasi és korrelacios
feltevések pontossaga és megfeleldsége, valamint az értékelés és a

kockazatérzékenységi szamitasok pontossaga,

=f)  az intézmény altal a belsé modellek mikddtetésére felhasznalt adatforrasok
kovetkezetességének, iddszeriiségének €s megbizhatosaganak - beleértve az ilyen

adatforrasok fiiggetlenségét - értékelésére alkalmazott ellendrzési eljaras,

walamint
- g) az intézmény altal a modell pontossaganak felmérése érdekében végzett utdlagos
tesztelés értékelésére alkalmazott ellendrzési eljaras.
12890/05 ADD 7 .Jik 70

DGGI HU



> 2a. Annak érdekében, hogy megbizhatd koncepcid alapjan megfelelden kezeljék valamennvi

lényeges kockdazatot, az intézmények olyan eljardsokkal rendelkeznek, amelyek biztositjdk, hogy

bels6é modelljiiket a fejlesztési folyamattdl fliggetlen, megfeleléen képzett szakért6k hagyjak jova.

A jévdhagvast akkor hajtjak végre, amikor a modellt kifejlesztik és amikor jelentdsen modositjak. A

j0vahagyast rendszeres gyakorisdggal is végzik, de kiilondsen akkor, amikor a piac valamilyen

alapvet6 szerkezeti valtozason megy keresztiil vagy a portfolidé dsszetétele modosul, aminek

kovetkeztében lehetséges, hogy a modell mar nem megfeleld. Ahogy a technikak és legjobb

gvakorlatok kialakulnak, az intézménvyek élni fognak ezekkel az eszkozokkel. A modell

j0vahagyasa nem korlatozodik az utdlagos ellenOrzésre, hanem legaldbb az alabbiakat is magéaba

foglalja:

a) olvan tesztek, amelyek kimutatjak, hogy a bels6 modell alkalmazasa soran

kidolgozott feltételezések megfeleldek-e és nem becsiilik-e ald vagy f6lé a

kockézatot;

b)  a szabalvozasi jellegii utdlagos ellendrzésen kiviil az intézmények sajat validacios

tesztmodelljiiket alkalmazzak portfolidik kockazatainak és szerkezetének

ellenOrzésére:

¢)  hipotetikus portfoliok hasznélata annak érdekében, hogy a modell adjon

magyarazatot bizonyos szerkezeti sajatossagokra, amelyek felmeriilhetnek, példaul

lényegi, alapvetd kockazat és koncentracios kockézat. <

3. Az intézmény modelljének pontossagat és teljesitményét egy utdlagos ellendrzési program
segitségével kiséri figyelemmel. Az utdlagos ellenérzésnek minden munkanapra vonatkozdan
Osszehasonlitast kell nyQjtania =»; az intézménynek a portfolié napvégi pozicidira vonatkozo
modellje altal € kiadott egynapi kockazati értéke mértékének, és =¥, a portfolio értékének a

kovetkez6 munkanap végéig bekovetkezett egynapi valtozasara vonatkozoan € .
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Az illetékes hatdsagok vizsgaljak az intézménynek a portfolio értékében bekdvetkezett tényleges és
feltételes valtozasokra vonatkozo utdlagos ellendrzés elvégzésére vonatkozo kapacitasat. A
portfolio értékének feltételes valtozasaira vonatkozoan végzett utdlagos ellenérzés a portfolio nap
végi értékének ¢€s, valtozatlan poziciokat feltételezve, a kovetkezd nap végi értékének az
Osszehasonlitasa alapjan torténik. Az illetékes hatosagok eldirjak az intézményeknek, hogy
megfeleld intézkedéseket hozzanak utdlagos ellendrzési programjuk fejlesztésére, amennyiben az

hianyosnak bizonyul. »>_Az illetékes hatdésdgok megkdvetelhetik, hogy az intézmények utdlagos

ellendrzést végezzenek hipotetikus (a portfolid értékének valtozasait haszndlva, amelyek akkor

kovetkeznének be. ha a nap végén a poziciok valtozatlanok maradnanak) és/vagy valds

uzletkotéseik (kivéve a dijakat, jutalékokat és a nettd kamatjGvedelmet) eredményeirdl. <

4. A tézsdén forgalmazott hitelviszonyt megtestesito értékpapir- és osztalékra jogositod értékpapir-
poziciokkal kapcsolatos egyedi kockéazatokra vonatkozé tékekdvetelmény kiszamitasat illetéen az
illetékes hatosagok akkor ismerhetik el egy intézmény belsé modelljének hasznalatat, ha az e
melléklet tovabbi részében szerepld feltételeken feliil a kovetkezOknek DO feltételeknek <X is

megfelel:
-a) magyarazatot ad a portf6lio iddbeli arvaltozasaira,

-b) képes mérni a koncentracidt a portfolid nagysagat €s az dsszetételében bekdvetkezett

valtozasokat illetden,
=) kedvezétlen koriilmények kozott is teherbiro,

=d) arra iranyul6 utélagos ellendrzéssel érvényesitik, hogy képes-e az egyedi kockazat
pontos észlelésére. Ha az illetékes hatosagok lehetve teszik ezen utdlagos
ellendrzésnek az adott al-portfoliokon vald elvégzését, akkor azokat kovetkezetesen

kell kivalasztani.
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» da) méri a névhez kapcsolodo alapkockazatot, vagyis az intézmény bizonyitja, hogy a

modell érzékeny a hasonld, de nem azonos pozicidk kdzotti 1ényeges sajatsagbeli

kiillonbségekre: <

> db) méri az eseménvkockdzatot. <

> Az intézménynek az aldbbi feltételeknek is meg kell felelnie:

— amennyiben az intézmény a VaR szdmitasban nem jelentkezd eseménykockazatnak

van kitéve, mert a 10 napos tartasi periodus és a 99 %-os konfidenciaintervallum

folott van (kis valdsziniiségll és nagyon sulyos események). az intézmény

gondoskodik arrol, hogy ezen események szerepeljenek a bels6 tokeértékelésben:

— az intézmény modelljének konzervativ becsléssel kell megallapitania a kevésbé

likvid és a korlatozott ar-atlathatosagn poziciokbol adodo, realis piaci helyzetekben

megvalosuld kockazatot. A modellnek tovabba az adatok tekintetében meg kell

felelnie a minimalis standardoknak. A helvettesitd értékeknek megfelelGen

konzervativoknak kell lennitlik és csak akkor hasznalhatok, ha a rendelkezésre allo

adatok nem elegenddek, vagy a pozicio illetve a portfolid valos volatilitdsat nem

tikrozik kelloképpen. <

» Tovabba, a technika és a legjobb gyakorlat fejlodésével az intézményeknek ki kell hasznalniuk a

fejlodés adta lehetdségeket. <
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> Tovabba, az intézménvynek tokekovetelménye szdmitasakor rendelkeznie kell az ebben a

bekezdésben eldbb leirtak szerinti VaR szamitas altal mért mulasztasi kockazatot ngveld, a

kereskedési konyvi pozicid szerinti mulasztasi kockdzat mérésére szolgdld mddszerrel. A kétszeres

beszamitas elkeriilése érdekében a mulasztdsi dijndvekmény szdmitasakor az intézmény figyelembe

veheti a VaR szdmitaskor mar beszdmitott mulasztasi kockdzat mértékét, kiilondsen olyvan kockazati

pozicioknal, amelyeket a piaci korilmények rosszabboddsa, illetve a hitelkdrnyezet romlasara utalod

egvéb jelek esetén 10 napon beliil be lehet és be is kell zarni. Ha az intézmény a mulasztasi

dijndvekményt a potdijon keresztiill méri, rendelkeznie kell a mérés mas modszerekkel valo

igazolasara szolgdld modszerekkel. <

> Az intézménynek bizonyitania kell, hogy modszere megfelel a [2000/12/EK iranyelv] 84—89.

cikkében meghatarozott modszerrel egyenértékii megbizhatdsagi standardoknak, a kockazat allandé

meglétének feltételezése, és a likviditas, a koncentracid, a fedezés és az opcionalitds hatasat kellGen

tikroz6 sziikség szerinti kiigazitidsok megtétele mellett. <

» Ha az intézmény a mulasztasi dijndvekményt nem belsé fejlesztésli mddszer segitségével méri,

akkor a pétdijat vagy a 2000/12/EK iranyelv 78-83. cikkében meghatarozott mdodszerrel, vagy a

2000/12/EK iranvelv 84-89. cikkében meghatirozott mdodszerrel egyenértékii modszerrel kell

kiszamitania. <
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> A [2000/12/EK iranyelv] 66. cikkének (2) bekezdésében meghatarozott eljards szerinti levonasi

eljaras ald tartozo, illetve a [2000/12/EK iranyelv] IX. mellékletének 4. részében meghatirozott

1250%-0s kockazati sulyozasu készpénz-, illetve szintetikus értékpapirositasi kockdzatokra az

1dézett eljarasban meghatarozottnal nem alacsonyabb Osszegl tbkekovetelményt kell alkalmazni.

Az ilyen kockéazatokkal kereskedd intézménvyek mads eljarast is alkalmazhatnak, ha az illetékes

hatdsagok felé a kereskedési célon feliil bizonyitani tudjak, hogy az értékpapirositasi kockazatokra,

illetve a kizarolag hitelderivativakra tdmaszkodo szintetikus értékpapirositis esetén az

értékpapirositasi kockazatokra magukra, vagy 0sszes kockazati gsszetevoikre likvid kétiranya

kereslet van. Ezen szakasz alkalmazdsaban a kétiranyu kereslet akkor jon létre, ha fliiggetlen és

j0hiszemi vételi és eladasi ajanlat all fenn. és a legutolsé eladasi drhoz vagy a j6hiszemi folyd

vételi, illetve eladasi ajanlattételi arhoz elfogadhatoan viszonyuld ar egy napon beliil

meghatirozhato, és az lizlet a kereskedési szokdsoknak megfeleld viszonylag rovid idén beliil ezen

az aron megkothetd. Ha egy intézmény mas eljarast kivan alkalmazni, elegendd piaci adattal kell

rendelkeznie ahhoz, hogy a mulasztdsi dijndvekmény a fentiekben meghatarozott norméaknak

megfeleld mérésére szolgdld belsé modszerével a kitettségek koncentralt mulasztasi kockazatat

teljes mértékben képes legyen felmérni. <

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
5. pont

5. Az olyan bels6 modelleket hasznal6 intézmények esetében, amelyek a (4) bekezdés szerint nem
elismertek, az egyedi kockdzatra az I. mellékletnek megfelelden kiszamitott kiilon tokedsszeg

alkalmazando.

6. A 10. pont ii. alpontja alkalmazasaban az intézmény sajat szamitasanak eredményeit legalabb 3-

as tényezovel kell megszorozni.
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W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet

5. pont (kiigazitott szoveg)
> TANACSA/EP (100%)

7. A szorzbtényezOt az ekébbi O 1. <X] tablazatnak megfelelden egy 0 és 1 kozotti plusz-tényezovel

meg kell novelni a legutobbi 250 munkanapban az intézmény altal végzett utdlagos ellendrzés altal

észlelt tullépések szamatol fiiggden. Az illetékes hatésagok eldirjak az intézmény szamara, hogy a

tullépések szamat a portfolid értékének tényleges vagy feltételes valtozasaira végzett utdlagos

ellendrzés alapjan kovetkezetesen szamitsa ki. Tallépésnek szamit az a portfolid értékében egy nap

alatt bekovetkezett valtozas, ami meghaladja az intézmény modellje altal kiadott egynapos

kockazati érték mértékét. A plusz-tényezd meghatarozasahoz a tallépések szamat legalabb

negyedévente fel kell mérni.

> 1. tablazat X1

A tullépések szama Plusz-

tényezo
Kevesebb, mint 5 0.00
5 0.40
6 0.50
7 0.65
8 0.75
9 0,85
10 vagy annal tobb 1.00
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Az illetékes hatosagok egyes esetekben és kivételes helyzetben eltekinthetnek a szorzotényezének
az DO 1. <X] fents tablazat szerinti plusz-tényezovel torténd megnovelésétol, ha az intézmény az
illetékes hatosagok felé igazolta, hogy az ilyen novelés indokolatlan lenne, és hogy a modell

alapvetden megbizhato.

Ha tobb tullépés jelzi, hogy a modell nem kell6képpen pontos, az illetékes hatosagok
visszavonhatjak a modell elismerését, vagy megfeleld intézkedéseket hozhatnak a modell

haladéktalan kiigazitasanak biztositaséra.

Annak érdekében, hogy az illetékes hatésagok folyamatosan ellendrizhessék a plusz-tényez6
alkalmassagat, az intézmény koteles haladéktalanul, de minden esetben legfeljebb 6t munkanapon
beliil értesiteni az illetékes hatdsdgokat az utodlagos ellendrzési programjukbol szarmazo olyan

tullépésekrdl, amelyek a fenti tdblazat szerint a plusz-tényezé ndvekedését vonnak maga utan.

8. »[...]<

> [...]1<

> [...]1<

> [...]1<
W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
5. pont
> TANACSA/EP (100%)

9. > [...]1<
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W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet

5. pont
> TANACSA/EP (100%)

10. Az intézményeknek a kovetkezok koziil a magasabb tokekovetelménynek kell eleget tenniiik:

) az ¢ mellékletben meghatarozott paramétereknek megfelelden értékelt el6z6 napi kockazati

érték » . valamint adott esetben a 4. bekezdésben eldirt mulasztasi dijndvekmény dija; <

#b) a megel6z6 60 munkanapon mért napi kockazati értékek atlaga, szorozva a 6. pontban

emlitett tényezdvel, €s a 7. pontban emlitett plusz-tényezovel korrigalva »_, valamint adott

esetben a 4. bekezdésben eldirt mulasztasi dijndvekmény dija; <

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet

5. pont

11. A kockazati érték kiszamitasara a kdvetkez6 minimalis kovetelmények vonatkoznak:
£a) legalabb naponta torténd kockazati érték szamitas;
#=b) 99 %-os, egyoldalu konfidencia-intervallum;

HiC) 10 napos tartasi periodus;
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#=d) legalabb egyéves tényleges megfigyelési idészak, kivéve, ha az arfolyam-ingadozas

jelentés novekedése ennél rovidebb megfigyelési iddszakot indokol;
%) haromhavonkénti adatallomany-frissités.

12. Az illetékes hatésagok megkdvetelik, hogy a modell pontosan mérje az opciok, illetve
opcidszerii poziciok dsszes 1ényeges arfolyamkockazatat, és a modell altal le nem fedett minden

mas kockazatra a szavatolotoke formajaban megfeleld fedezet alljon rendelkezésre.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
5. pont (kiigazitott szoveg)

a kockazatértékelési modellnek észlelniete
> kell <X] az intézménynek a vonatkozo piacokon folytatott tevékenységének szintjétol fiiggd,

megfeleld szamu kockazati tényezot DX és kiilondsen a kdvetkezoket <X .

a2 A kockazatértékelési rendszernek magaban kell foglalnia egy
sor olyan kockazati tényez6t az egyes valutak kamatlabaira vonatkozoan, amelyre az intézmény
mérlegben szerepld vagy mérlegen kiviili pozicidit illetéen kamatlab-érzékeny. Az intézménynek a
hozamgorbéket az altalanosan elfogadott megkdzelitések valamelyikével kell modelleznie. A f6bb
piacok és valutak esetében jelentésebb kamatlabkockazat esetén a hozamgorbét legalabb hat lejarati
savra kell osztani a kamatlab-ingadozasoknak a hozamgorbe mentén vald valtozasanak kovetése
érdekében. A kockazatkezelési rendszernek a kiilonb6z6 hozamgorbék kozotti tokéletesnél

gyengébb korrelacioban 1évé mozgasok kockazatat is kezelnie kells.
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X> Devizaarfolyam-kockazat <XI

dena A kockazatértékelési rendszernek magaban kell

foglalnia az aranyban és az intézmény egyedi kiilfoldi valutaban megnevezett pozicidinak

megfeleld kockazati tényezdkets.

U Gj szoveg

> TANACSA/EP (100%)

> [...]1 < » A kollektiv befektetési formak tekintetében a kollektiv befektetési forma tényleges

devizapozicidi keriilnek figyelembe vételre. Az intézmények harmadik felet is megbizhatnak a

kollektiv befektetési formédban 1évo devizapoziciok jelentésével. amennyiben megfelelden

biztositott ennek a jelentésnek a pontossdga. Amennyiben egy intézmény nem ismeri a kollektiv

befektetési formaban 1év6 devizapozicidkat, akkor e pozicidt el kell kiilloniteni, és a I1I. melléklet

2.1. bekezdése szerint kell kezelni. <

X> Részvénykockazat <X

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
5. pont (kiigazitott szoveg)

gena A kockazatértékelési rendszernek legalabb minden olyan

részvénypiacra kiilon kockazati tényezdt kell hasznalni, ahol az intézmény jelentds poziciokkal

rendelkeziks.

> Arukockazat <XI
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a A kockazatértékelési rendszernek legalabb minden olyan arura

kiilon kockazati tényezdt kell hasznélni, ahol az intézmény jelentds poziciokkal rendelkezik. A

kockéazatértékelési rendszernek mérnie kell a hasonld, de nem azonos aruk és a hataridds

arfolyamokban a lejarati megfelelések hianyabol adodo valtozasok kockazata kozotti, tokéletesnél

gyengébb korrelacio kockazatat is. Tovabba figyelembe kell vennie a piac jellemzdéit, kiilondsen a

leszallitasi hataridoket, és a kereskeddk részére a pozicidk lezarasara biztositott hataskort.

W 98/31/EK 1. cikk 7. pont és Melléklet
5. pont

14. Az illetékes hatosagok, a kockazati kategoridkon beliil és a kockazati kategoriak kozott,

megengedhetik az intézményeknek empirikus korrelaciok hasznélatat is, ha meggy6zddtek arrdl,

hogy az intézménynek a korreldciok mérésére szolgalod rendszere megalapozott és egységesen

megvalositott.
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WV 93/6/EGK VI. melléklet (8) bekezdés
(2) albekezdés masodik mondat

(kiigazitott szoveg)

VI. MELLEKLET

A NAGYKOCKAZATVALLALASOKKAL > KAPCSOLATOS
TOKEKOVETELMENYEK KISZAMITASA <X

1. > A 31. cikk b) pontjaban emlitett tobbletet <X] Ezttigy szamitjak ki, hogy a kérdéses ligyfél
vagy uigyfélcsoport részére torténd Osszes kereskedési kockazatvallalasnak azokat az 0sszetevoit
valasztjak ki, amelyek az I. melléklet szerinti legmagasabb egyedi kockazati tokekdvetelményekkel
és/vagy a II. melléklet szerinti tokekdvetelményekkel jarnak, és amelyeknek az 6sszege megegyezik

X> a 31. cikk a) <XI e229- pontjaban emlitett tobblet mértékével.z

2. Aamennyiben a tobblet 10 napnal tovabb nem allt fenn, a tovabbi tokekdvetelmény ezekre az
Osszetevokre vonatkozoan az X (1) bekezdésben <X] elézé=mendatban emlitett kovetelmény 200

%-a.

3. A tobblet felmeriilése utan 10 nappal a tobblet X> (1) bekezdés <X fentifeltételek szerint

kivalasztott 6sszetevoit besoroljak az elébbi DO 1. <X] tablazat elsé oszlopanak megfeleld soraba, az
I. melléklet szerinti egyedi kockazati kovetelmények és/vagy a II. melléklet szerinti kovetelmények
novekvo sorrendjében. A
tovabbi tokekovetelményrek issmes

kockazati kovetelmények €s/vagy a II. melléklet szerinti kovetelmények Osszegével, szorozva az

megegyezik az I. melléklet szerinti egyedi

X> 1. tablazat <XI masodik oszlopaban szereplé megfeleld tényezdvel.
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> 1. tablazar <Xl

A korlatokat meghalad6 tobbletek Tényezo
(a szavatolotoke szazalékanak alapjan) X
40 %-ig 200 %
40 %-t61 60 %-ig 300 %
60 %-tol 80 Y%-ig 400 %
80 %-t61 100 Y%-ig 500 %
100 %-t61 250 %-ig 600 %
250 % folott 900 %
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> TANACSA/EP (100%)

VII. MELLEKLET

KERESKEDES

A. RESZ — KERESKEDESI SZANDEK

1. A kereskedési szandékkal tartott pozicioknak/portfolioknak meg kell felelniiik a kdvetkezo

kovetelményeknek:

a)  apozicidra/eszkdzre vagy portfoliokra nézve 1éteznie kell egy, a felsé vezetés altal

jovahagyott, vilagosan dokumentalt kereskedési stratégianak, amelynek részét képezi

a birtoklasi id6szak vart hossza;

b)  apozici6 aktiv kezelésére nézve 1éteznilik kell vildgosan meghatarozott

szabalyzatoknak és eljarasoknak, amelyeknek részét képezik a kdvetkezok:
1. kereskedés keretében felvallalt poziciok;
ii.  apozicids korlatok megéllapitasra kerlilnek és feliigyelik ezek megfelel6ségét;

iii.  a kereskeddk a megallapodott korlatokon beliil és a megallapodott stratégiaval

Osszhangban szabadon vallalhatjak/kezelhetik a poziciot;
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iv.  az intézmény kockéazatkezelési eljarasanak szerves részét képezi a poziciok

fels6 vezetésnek valo jelentése;

v.  apozicidkat a piaci informacios forrasok igénybevételével folyamatosan
feliigyelik és értékelés késziil a pozicid vagy az azt alkotd kockazatok
értékesithetoségérol vagy fedezeti ligyletbe vald vonhatosagarol, ideértve
kiilonosen az értékelési folyamat piaci paramétereinek mindségét és
rendelkezésre allasat, a piaci forgalom szintjét valamint a piacon kereskedett

poziciok méretét illetd értékelését;

c) létezniiik kell vilagosan meghatarozott iranyvonalaknak és eljarasoknak annak
nyomon kovetésére, hogy a pozicid dsszhangban all-e az intézmény kereskedési

e ey

konyve értékesitési pozicidinak nyomon kdvetése is.

B. RESZ — RENDSZEREK ES ELLENORZESEK

1. A prudens és megbizhato értékelési becslések biztositdsara az intézmények megfeleld

rendszereket és ellendrzési mechanizmusokat vezetnek be és tartanak fenn.

2. A rendszereknek és ellenérzési mechanizmusoknak tartalmazniuk kell legalabb a kovetkezd

elemeket:

a)  dokumentalt irdnyvonalak ¢€s eljarasok az értékelési folyamatra vonatkozdan. Ide
tartoznak az értékelés kialakitasaban résztvevo kiilonbozo teriiletek vildgosan
elhatarolt feleldsségi korei, a piaci informéciok forrasai és azok megfeleléségének
feliilvizsgalata, a fiiggetlen értékelés gyakorisaga, a zard arak iddzitése, eljarasok az

értékelések korrigalasara, hovégi és ad-hoc ellendrzési eljarasok;
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b)  az értékelési folyamatért felelds részlegre vonatkozdan vilagos és fiiggetlen (azaz az

iizleti teriilettd] fiiggetlen) jelentési titvonalak.
A jelentési uitvonal végén belso igazgatdsagi tagnak kell allnia.

Prudens értékelési modszerek

3. A piaci arakon torténd értékelés a poziciok legaldbb napi rendszerességli értékelését jelenti
konnyen hozzaférhetd, semleges forrasbol szerzett zard arak alapjan. Ilyenek példaul a tézsdei
arfolyamok, a kereskedési feliileteken megjelend arak vagy kiilonféle fiiggetlen, j6 hirnevii

kereskeddk arjegyzései.

4. A piaci arakon torténd értékeléskor az eladasi és vételi arak koziil a prudensebb értékelést
biztosité arat kell hasznalni, kivéve azt az esetet, amikor az intézmény a szoban forgd pénziigyi

eszkOz vagy aru adott fajtajanak terén jelentds piacvezetd és képes kozéparfolyamokon zarni.

5. Amennyiben a piaci arakon torténd értékelés nem lehetséges, az intézményeknek modell alapt
arazassal kell értékelnilik pozicioikat/portfolidikat a kereskedési konyvi tokekovetelmény-
meghatarozas elvégzése elott. A modell alapt arazas olyan értékelést jelent, amelyet piaci

paraméter alapjan kell szarmaztatni, extrapolalni vagy egyéb modon kiszamitani.
6. A modell alapt arazaskor a kovetkezo kovetelményeket kell teljesiteni:

a) a felso vezetésnek ismernie kell a kereskedési konyv azon elemeit, amelyek modell alapu
arazas targyat képezik, €s tisztaban kell lennie azzal, hogy ez milyen mértékben okoz

bizonytalansagot az {izleti teriilet kockazatar6l/hozamarol térténd jelentésben.
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b)

d)

2

» [...] < > a piaci paramétereket lehetGség szerint ugyanabbdl a forrasbdl kell nyerni,

mint a piaci arakat, és gyakran kell értékelni a szOban forgd értékelt pozicid piaci

paramétereinek megfeleldségét és a modell paramétereit; <

amennyiben lehetséges, olyan értékelési modszertanokat kell alkalmazni, amelyek adott

pénziigyi eszkdzok vagy aruk tekintetében elismert piaci gyakorlatnak mindsiilnek;

amennyiben a modellt az intézmény maga fejleszti ki, a modellnek helyes feltételezéseken
kell alapulnia, amelyeket a modellfejlesztéstdl fiiggetlen, megfeleléen képesitett harmadik

felek értékeltek és kritikus szemszogbdl feliilvizsgaltak;

hivatalos valtozas-ellendrzési eljarasoknak kell életben lenniiik, valamint meg kell drizni a

modell biztonsagi masolatat és azt az értékelések iddszakos ellendrzésére kell hasznélni;

a kockazatkezeld részlegnek ismernie kell az alkalmazott modellek gyengeségeit és hogy

azokat hogyan lehet a legelonyosebben megjeleniteni az értékelés eredményében;

a modellt rendszeres idokozonként feliil kell vizsgalni a modelleredmények (pl. a
feltételezések folyamatos helyénvaldsaganak értékelése, az eredménykimutatasnak a
kockézati tényezok fényében torténd elemzése, a tényleges zardarak sszehasonlitisa a

modelleredményekkel) pontossaganak meghatarozasara.

A d) pont alkalmazasanak céljabol a modellt az iizleti teriilettd] fliggetleniil kell
kifejleszteni vagy jovahagyni. Fliggetleniil kell tesztelni. Ez magaban foglalja a

matematikai képletek, a feltételezések €s a programozas érvényesitését.
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7. Fliggetlen arfeliilvizsgalatot kell végezni a napi rendszerességii piaci arazas vagy modell alapt
arazas mellett. Ezen a folyamaton keresztiil kell ellendrizni a piaci arak és modellparaméterek
pontossagat és fliggetlenségét. Mig a mindennapos piaci arazast a keresked6k végezhetik, addig a
piaci arak és modellparaméterek feliilvizsgalatat egy a kereskedoktdl fliggetlen egységnek kell
végeznie, legalabb havi rendszerességgel (vagy a piaci/kereskedési tevékenység természetétol
fiiggden gyakrabban). Amennyiben nem allnak rendelkezésre fiiggetlen arazasi forrdsok vagy az
arazasi forrasok inkabb szubjektivek, igy prudens méréseket — mint pl. értékelési korrekciok — kell

végezni.

Ertékelési korrekciok vagy tartalékok

8. Az intézmények az értékelési korrekciok/tartalékok figyelembe vételére eljarasokat vezetnek be

és tartanak fenn.

Altalanos sztenderdek

9. Az illetékes hatdsagok eldirjak a kdvetkezd értékelési korrekciok/tartalékok formalis figyelembe
vételét: nem realizalt kamatnyereség, pozicidzarasi koltségek, miikodési kockazatok, lejarat elotti
visszavaltas, befektetési és finanszirozasi koltségek, jovobeni igazgatasi koltségek és adott esetben

modellkockézat.

A kevésbé likvid tételekre vonatkozo sztenderdek

10. A kevésbé likvid pozicidk piaci eseményekbdl €s intézményspecifikus helyzetekbdl — pl.

koncentralt vagy hosszu ideje tartott poziciok — egyarant adédhatnak.
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11. » [...] < » Az intézmények tobb tényez6t vesznek figyelembe annak megdallapitasakor, hogy

sziikség van-e értékelési tartalékra a kevésbé likvid tételek vonatkozasaban. E tényezok kozé

tartoznak a kovetkez6k: a pozicido/kockazatok pozicion beliili fedezéséhez sziikséges id0, az eladasi

és vételi arajanlat kiilonbségek volatilitisa és atlaga. a piaci arjegyzések rendelkezésre alldsa (a

piacvezetdk szama és kiléte), a kereskedési mennyiségek volatilitasa és atlaga. a piaci koncentracio,

a poziciok oregedése, a modell alapu szamitas alapulvételének mértéke, és egyéb modell-

kockazatok hatasa. <

12. Harmadik fél altal végzett értékelések vagy a modell alapu arazas hasznalatakor az intézmények
fontolora veszik, hogy alkalmaznak-e értékelési korrekcidt. Ezen feliil az intézmények fontolora
veszik, hogy sziikséges-e tartalékokat képezni a kevésbé likvid pozicidkra és folyamatosan

feliilvizsgaljak azok allandé megfeleldségét.

13. Amennyiben az értékelési korrekciok/tartalékok a folyd pénziigyi évben jelentds veszteségekhez
vezetnek, ugy ezeket le kell vonni az intézmény — a [2000/12/EK] iranyelv 57. cikkének k) pontja

szerinti — eredeti szavatolotokéjébol.

14. Az értékelési korrekciokbol/tartalékokbol adodo egyéb nyereségeket/veszteségeket a 13. cikk 2.
pontjanak b) alpontjaban emlitett ,,nett6 kereskedési konyvbeli nyereség” szamitasaba kell foglalni,
¢és azokat hozz4 kell adni, illetve le kell vonni a tovabbi szavatolotokébol, amely e rendelkezések

szerint a piaci kockazati kovetelmények fedezésére jogosult.

> 14a. Az intézménvyre nézve kotelezd elszamolési rendszerrel szamitottakat meghalado értékelési

kiigazitasokat/tartalékokat, amennyiben ezek jelentds veszteséget eredményeznek, a 13. bekezdés

szerint, illetve minden mds esetben a 14. bekezdés szerint kell kezelni. <
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C. RESZ — BELSO FEDEZETI UGYLETEK

1. A bels6 fedezeti ligylet olyan pozicid, amely jelentds mértékben vagy teljesen ellentételezi a
nem-kereskedési konyvi pozicio kockéazati komponensét vagy poziciok egész sorat. A bels6 fedezeti
iigyletekbdl eredd poziciok jogosultnak mindsiilhetnek a kereskedési konyvi tokekdvetelmény-
meghatdrozast illeten, feltéve hogy azokat kereskedési szandékkal tartjak és hogy teljesiilnek az A.
¢és B. részben a kereskedési szandékra €s a prudens értékelésre vonatkozdan megallapitott altalanos

kritériumok. Figyelembe kell venni kiilonosen a kovetkezoket:

a)  abelso fedezeti iigyleteknek alapvetden nem arra kell irdnyulniuk, hogy elkeriiljék

vagy csokkentsék a tokekovetelményeket;

b)  abelso fedezeti ligyleteket megfelelden dokumentalni kell és kiilon belsd

jovahagyasi €s ellendrzési eljarasok targyat kell képezniiik;
c) abelso ligyletet piaci feltételek mellett bonyolitjak le;

d) abelso fedezeti ligylet altal képzett piaci kockdzat nagyobb részét a kereskedési

konyvben dinamikus mddon kezelik az engedélyezett korlatok kozott;
e) a belso ligyleteket gondosan nyomon kell kdvetni.

A nyomonkovetést megfeleld folyamatokkal kell biztositani.
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2. Az (1) bekezdésben emlitett elbanast a belsd fedezeti tigylet nem kereskedési konyvi oldalara

alkalmazand¢ tékekovetelmények sérelme nélkiil kell alkalmazni.

> 3. A fentiektdl eltéréen, ha az intézmény a kereskedési konyvben konyvelt hitelderivativa

felhasznalasaval a kereskedési konyvben nem szerepld hitelkockazati kitettséget fedez (belsd

fedezés), a tOkekovetelmény szdmitasdnak szempontjabdl a kereskedési konyvon kiviili kockazat

nem tekinthetd fedezettnek, hacsak az intézmény a kereskedési konyvben nem szerepld kockazat

tekintetében elismert fedezeti védelmet nyjtd harmadik félt61 a [2000/12/EK iranyelv] VIIL

melléklete 2. része 19. bekezdése eldirdsainak megfeleld hitelderivativat nem vasarol. Amennyiben

ilyen harmadik fél 4ltal nyujtott védelem megvasarlasra keriilt, és a tokekovetelmény szamitasanak

céljabol elismerik a kereskedési konyvon kiviili kockazat fedezeteként, sem a belsO, sem a kiilso

hitelderivativa-fedezetet nem lehet a kereskedési konyvbe belevenni a tékekodvetelmény

szamitasanak céljabol. <

> A KERESKEDESI KONYV TARTALMA <

> 1. Az intézményeknek a 11. cikkben meghatdrozott feltételeknek megfeleld, az intézmény

kockazatkezelési képességét és gyakorlatat figyelembe vevd, egyértelmiien meghatarozott

szabalyzatokkal és eljarasokkal kell rendelkeznilik a kereskedési konyvbe a tékekovetelmény

szamitasa céljabol bevehetd kockazatok meghatarozasa céljabdl. A szabalyzatok és eljarasok

betartasat teljes koriien dokumentélni kell, és rendszeres belsd ellendrzésnek kell alavetni. <
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> 2. Az intézményeknek egyértelmilen meghatarozott szabalyzatokkal és eljarasokkal kell

rendelkezniiik a kereskedési konyv altalanos hasznalatdnak tekintetében. Ezek a szabalyzatok és

eljarasok legaldbb az aldbbiakat kell, hogy tartalmazzik: <

> a) az intézmény altal kereskedésnek, és a tokekodvetelmény szempontjabdl a kereskedési

konyv részének tekintett tevékenységet: <

> b) a kockazati likvid, kétiranyu keresletre vetitett piaci értékelésének (marked-to-

market) mértékét; <

» ¢) a modell alapjan értékelt (marked-to-model) kockdzatokndl a mértékét, amelyen beliil

az intézmény képes:

L a kitettség Osszes 1ényegi kockazatat azonositani:

1i. a kitettség Osszes lényegi kockdzatat fedezni olyan eszkozokkel, amelyekre

aktiv, likvid, kétiranyu kereslet all fenn: és

1ii.  a modellben hasznalt kulcsfontossagu feltételezések és paraméterek

tekintetében megbizhatd becsléseket tenni; <

» d) a kiils6leg igazolhato kockazat kovetkezetes értékelésére valo képesség és

kotelezettség mértékét: <

> €) a jogi megszoritasok és egyéb miikddési kovetelmények az intézmény gyors

likvidacids vagy kockazat-fedezési képességére gyakorolt korlatozo hatasanak

mértékét; <

» 1) az intézmény kereskedési tevékenysége soran felmerild kitettségek aktiv

kockazatkezelésére vald képesség és kotelezettség mértékét: <

> o) a kockdazat vagy a kitettségek a nem kereskedési konyv és a kereskedési konyv

kozotti mozgatasara valo lehetdség mértékét, és ennek feltételeit. <
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> 3 Az illetékes hatdsagok engedélyezhetik, hogy az intézmény a kereskedési konyvben a

[2000/12/EK irdnyelv] 57. cikke 1), m) és n) pontjdban meghatarozottak szerinti részesedésnek

mindsiild pozicidkat tulajdonjogot vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirként kezelje,

amennyiben az intézmény igazolja, hogy ezeket a pozicidkat illetden aktiv piacvezetd szerepet

jatszik. Ebben az esetben az intézménynek a sajat tulajdonu kereskedésre bocsathatd eszkzok

tekintetében megfeleld rendszerrel és ellendrzési mechanizmussal kell rendelkeznie. <

> 4. Az intézmény altal nem a kereskedési konyvben konyvelt repd tipust hataridds kereskedéshez

kapcsolddo tigyleteket tokemegfelelés céljabol be lehet venni a kereskedési konyvbe, de csak akkor,

ha minden ilyen repo tipusu tigylet bevételre keriill. Ennek alkalmazasaban a kereskedéshez

kapcsolddo repd tipusu ligylet az az ligylet, amely megfelel a 11. cikk (2) bekezdésében és a VIL

melléklet A. részében meghatdrozott kovetelményeknek, és amelynek mindkét pozicidoldala a

kereskedési konyvben konyvelhetd készpénz vagy értékpapir formajaban rendelkezésre all. Minden

repo tipusu ligyletre kereskedési konyvon kiviili partnerhitelkockézati dijat kell szamolni, tekintet

nélkiil arra, hogy hové lettek konyvelve. <
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VIII. MELLEKLET

HATALYON KiVUL HELYEZETT IRANYELVEK

A.RESZ

HATALYON KiVUL HELYEZETT IRANYELVEK EGYMAST KOVETO
MODOSITASAIKKAL

(a 48. cikkben emlitettek szerint)

A Tanécs 1993. marcius 15-1 93/6/EGK iranyelve a befektetési vallalkozasok és hitelintézetek

tokemegfelelésérol

Az Europai Parlament és a Tanacs 1998. junius 22-1 93/31/EK iranyelve a befektetési vallalkozasok

és hitelintézetek tOkemegfelelésérdl sz616 93/6/EGK tanécsi iranyelv modositasarol

Az Europai Parlament és a Tanacs 1998. junius 22-1 98/33/EK irdnyelve a hitelintézetek
tevékenységének megkezdésérdl és folytatasarol szol6 77/780/EGK tanacsi iranyelv 12. cikkének, a
hitelintézetek szolvenciamutat6jarol sz616 89/647/EGK tandcsi iranyelv 2., 5., 6., 7. és 8. cikkének,
illetve II. és III. mellékletének, valamint a befektetési vallalkozasok és hitelintézetek

tokemegfelelésérdl szol6 93/6/EGK tanacsi iranyelv 2. cikkének és II. mellékletének modositasarol

Az Europai Parlament €s a Tanacs 2002. december 16-1 2002/87/EK iranyelve a pénziigyi
konglomeratumhoz tartozo hitelintézetek, biztositointézetek és befektetési vallalkozasok kiegészitd
feliigyeletérol, valamint a 73/239/EGK, 79/267/EGK, 92/49/EGK, 92/96/EGK, 93/6/EGK és
93/22/EGK tandcsi iranyelvek, illetve a 98/78/EK és 2000/12/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi

iranyelvek modositasarol
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Csak a 26. cikk

Az Europai Parlament és a Tanacs 2004. aprilis 21-i1 2004/39/EK iranyelve a pénziigyi eszk6zok

piacairdl, a 85/611/EGK ¢és a 93/6/EGK tanacsi iranyelv, valamint a 2000/12/EK europai parlamenti

¢s tandcsi iranyelv modositasarol, és a 93/22/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl

Csak a 67. cikk

B.RESZ

VEGREHAJTASI HATARIDOK

(a 48. cikkben emlitettek szerint)

Iranyelv Végrehajtasi hataridé
a Tanacs 93/6/EGK iranyelve 1995.7.1.
98/31/EK iranyelv 2000.7.21.
98/33/EK iranyelv 2000.7.21.
2002/87/EK iranyelv 2004.8.11.
2004/39/EK iranyelv Még nem ismert
2004/xx/EK iranyelv Még nem ismert
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IX. MELLEKLET

KORRELACIOS TABLA

2004/39/EK
Ezen iranyelv 93/6/EGK iranyelv | 98/31/EK iranyelv | 98/33/EK iranyelv 2002/87/EK Oi(r)ér/fzgv
iranyelv Y
1. cikk (1)
bekezdés elsd
mondat
1. cikk (1) 1. cikk
bekezdés masodik
mondat és (2)
bekezdés
2. cikk (1)
bekezdés
2. cikk (2) 7. cikk (3)
bekezdés bekezdés
3. cikk (1) 2. cikk (1)
bekezdés a) pont bekezdés
3. cikk (1) 2. cikk (2) 67. cikk (1)
bekezdés b) pont | bekezdés bekezdés
3. cikk (1) 2. cikk (3)-(5)
bekezdés c)—e) bekezdés
pont
3. cikk (1)
bekezdés f)—g)
pont
3. cikk (1) 2. cikk (10)
bekezdés h) pont | bekezdés
3. cikk (1) 2. cikk (11) 3. cikk (1)
bekezdés 1) pont bekezdés bekezdés
3. cikk (1) 2. cikk (14)
bekezdés j) pont bekezdés
3. cikk (1) 2. cikk (15) és (16) | 1. cikk (1)
bekezdés k) és 1) bekezdés bekezdés b) pont
pont
3. cikk (1) 2. cikk (17) 1. cikk (1)
bekezdés m) pont | bekezdés bekezdés ¢) pont
3. cikk (1) 2. cikk (18) 1. cikk (1)
bekezdés n) pont bekezdés bekezdés d) pont
3. cikk (1) 2. cikk (19)-(21)
bekezdés 0)—q) bekezdés
pont
3. cikk (1) 2. cikk (23)
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2004/39/EK
Ezen iranyelv 93/6/EGK iranyelv | 98/31/EK iranyelv | 98/33/EK iranyelv 2002/87/EK Oi(r)ér/lifzgv
iranyelv
bekezdés r) pont bekezdés
3. cikk (1) 2. cikk (26)
bekezdés s) pont bekezdés
3. cikk (2) 2. cikk (7) és (8)
bekezdés bekezdés
3. cikk (3) 7. cikk (3) 26. cikk
bekezdés a) ésb) | bekezdés
pont
3. cikk (3) 7. cikk (3)
bekezdés c¢) pont bekezdés
4. cikk 2. cikk (24)
bekezdés
5. cikk 3. cikk (1) és (2)
bekezdés
6. cikk 3. cikk (4) 67. cikk (2)
bekezdés bekezdés
7. cikk 3. cikk (4a) 67. cikk (3)
bekezdés bekezdés
8. cikk 3. cikk (4b) 67. cikk (3)
bekezdés bekezdés
9. cikk 3. cikk (3)
bekezdés
10. cikk 3. cikk (5)-(8)
bekezdés
11. cikk 2. cikk (6)
bekezdés
12. cikk els6 2. cikk (25)
albekezdés bekezdés
12. cikk masodik
albekezdés
13. cikk (1) V. melléklet 1.
bekezdés elso pont elso
albekezdés albekezdés
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. 2004/39/EK
Ezen iranyelv 93/6/EGK iranyelv | 98/31/EK iranyelv | 98/33/EK iranyelv 2002/87/EK iranyelv
iranyelv

13. cikk (1) V. melléklet 1. 1. cikk (7)
bekezdés, pont, masodik bekezdés és 4.
masodik albekezdés és 2-5. | melléklet a) és b)
albekezdés és (2)- | pont pont
(5) bekezdés
14. cikk V. melléklet 6. és 4. melléklet c) pont

7. pont
15. cikk V. melléklet 8.

pont
16. cikk V. melléklet 9.

pont
17. cikk
18. cikk (1) 4. cikk (1)
bekezdés elso bekezdés els6
albekezdés albekezdés
18. cikk (1) 4. cikk (1) 1. cikk (2)
bekezdés a) és b) | bekezdés i. és ii. bekezdés
pont pont
18. cikk (2)-(4) 4. cikk (6)-(8)
bekezdés bekezdés
19. cikk (1)
bekezdés
19. cikk (2) 11. cikk (2)
bekezdés bekezdés
19. cikk (3)
bekezdés
20. cikk
21. cikk IV. melléklet
22. cikk
23. cikk els6 és 7. cikk (5) és (6)
masodik bekezdés
albekezdés
23. cikk harmadik
albekezdés
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2004/39/EK
Ezen iranyelv 93/6/EGK iranyelv | 98/31/EK iranyelv | 98/33/EK iranyelv 2002/87/EK Oi(r)ér/lilzgv
iranyelv

24. cikk
25. cikk
26. cikk (1) 7. cikk (10) 1. cikk (4)
bekezdés bekezdés bekezdés
26. cikk (2)-(4) 7. cikk (11)-(13)
bekezdés bekezdés
27. cikk 7. cikk (14) és (15)

bekezdés
28. cikk (1) 5. cikk (1)
bekezdés bekezdés
28. cikk (2) 5. cikk (2) 1. cikk (3)
bekezdés bekezdés bekezdés
28. cikk (3)
bekezdés
29. cikk (1) VI melléklet 2.
bekezdés a)-c) pont
pont és a
kovetkezo két
albekezdés
29. cikk (1)
bekezdés utolsod
albekezdés
29. cikk (2) VI melléklet 3.
bekezdés pont
30. cikk (1) VI. melléklet 4. és
bekezdés és (2) 5. pont
bekezdés elso
albekezdés
30. cikk (2)
bekezdés masodik
albekezdés
30. cikk (3) és (4) | VL melléklet 6. és
bekezdés 7. pont
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2004/39/EK
Ezen iranyelv 93/6/EGK iranyelv | 98/31/EK iranyelv | 98/33/EK iranyelv 2002/87/EK iranyelv
iranyelv
31. cikk VL melléklet 8.
pont 1. alpont, 2.
alpont els6¢ mondat
és 3-5. alpont
32. cikk VI melléklet 9. és
10. pont
33. cikk (1) és (2)
bekezdés
33. cikk (3) 6. cikk (2)
bekezdés bekezdés
34. cikk
35. cikk (1)-(4) 8. cikk (1)-(4)
bekezdés bekezdés
35. cikk (5) 8. cikk (5) 1. cikk (5)
bekezdés bekezdés elso bekezdés
mondat
36. cikk 9. cikk (1)-(3)
bekezdés
37. cikk
38. cikk 9. cikk (4)
bekezdés
39. cikk
40. cikk 2. cikk (9)
bekezdés
41. cikk
42. cikk (1) 10. cikk els6,
bekezdés a)—c) masodik és
pont harmadik francia
bekezdés
42. cikk (1)
bekezdés d) és e)
pont
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2004/39/EK
Ezen iranyelv 93/6/EGK iranyelv | 98/31/EK iranyelv | 98/33/EK iranyelv 2002/87/EK Oi(r)ér/lilzgv
iranyelv
42. cikk (1) 10. cikk negyedik
bekezdés f) pont francia bekezdés
42. cikk (1)
bekezdés g) pont
43. cikk
44. cikk
45. cikk
46. cikk 12. cikk
47. cikk
48. cikk
49. cikk
50. cikk 15. cikk
. melléklet 1-4. . melléklet 1-4.
pont pont
I. melléklet 4. 2. cikk (22)
pont utolso bekezdés
albekezdés
L. melléklet 5-7. . melléklet 5-7.
pont pont
1. melléklet 8.
pont
I. melléklet 9—11. | I. melléklet 8-10.
pont pont
I. melléklet 12— I. melléklet 12—-14.
14. pont pont
L. melléklet 15— 2. cikk (12)
16. pont bekezdés
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. 2004/39/EK
Ezen iranyelv 93/6/EGK iranyelv | 98/31/EK iranyelv | 98/33/EK iranyelv 2002/87/EK iranyelv
iranyelv
I. melléklet 17— . melléklet 15-39.
41. pont pont
I. melléklet 42—
56. pont
II. melléklet 1. és | II. melléklet 1. és
2. pont 2. pont
II. melléklet 3-11.
pont
III. melléklet 1. III. melléklet 1. 1. cikk (7)
pont pont elsd bekezdés és
albekezdés melléklet 3. pont a)
alpont
III. melléklet 2. II1. melléklet 2.
pont pont
III. melléklet 2.1. | IIL. melléklet 3.1. 1. cikk (7)
pont els6tol pont bekezdés és
harmadik melléklet 3. pont
albekezdés b) alpont
III. melléklet 2.1.
pont negyedik
albekezdés
III. melléklet 2.1. | III. melléklet 3.2. 1. cikk (7)
pont 6tddik pont bekezdés és
albekezdés melléklet 3. pont
b) alpont
III. melléklet 2.2. | III. melléklet 4-6. 1. cikk (7)
pont, 3. pont és pont bekezdés és
3.1. pont melléklet 3. pont c)
alpont
III. melléklet 3.2. | III. melléklet 8.
pont pont
III. melléklet 4. III. melléklet 11.
pont pont
IV. melléklet 1- VIL melléklet 1- 1. cikk (7)
20. pont 20. pont bekezdés és 5.
melléklet
IV. melléklet 21. 11a. cikk 1. cikk (6)
pont bekezdés
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Ezen iranyelv 93/6/EGK iranyelv | 98/31/EK iranyelv | 98/33/EK iranyelv 2002/87/EK iranyelv
iranyelv
V. melléklet 1-13. | VIII. melléklet 1—- 1. cikk (7)
pont harmadik 13. pont ii. alpont bekezdés és 5.
albekezdés melléklet
V. melléklet 13.
pont negyedik
albekezdés
V. melléklet 13. VIIL. melléklet 13. | 1. cikk (7)
pont 6todik pont iii. alponttol a | bekezdés és 5.
albekezdéstol a 14. pontig melléklet
14. pontig
VI. melléklet VI. melléklet 8.2.
pont az els6
mondat
VII. melléklet
VIII. melléklet
IX. melléklet
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