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WV93/6/ETY (mukautettu)

= uusi

LIITE I

ASEMARISKIN [ POSITIORISKIN <XI © PAAOMAVAATIMUSTEN LASKEMINEN ¢

JOHDANTQ X YLEISET SAANNOKSET X

> Nettouttaminen <X|

1. kua DO Osuus jolla <XI laitoksen seassis—Crelk: a—asema DO pitkdt (lyhyet) positiot <X] ylittagvit

celks s an O lyhyet (pltkat) positiot <X] samojen > liikkeeseen laskettujen <X
osakkeiden, ¥el=léa=le=$ej=eﬁ B> vieraan pddoman ehtoisten arvopapereiden <XI; ja vathtekelpoisten
arvepapereiden O vaihtovelkakirjojen <XI; semetntasin scki semeankaltaisten X tiysin toisiaan
vastaavien <X] rahoitustermiinien, optioiden, optiotodistusten ja vekuutettajern DO katettujen <XI
optiotodistusten osalta, on kegse kunkin vilineen aetteasemasta DO nettopositio <X1. Netteaseman
B> Nettoposition <X] laskemiseksi toimivaltaisten viranomaisten on sallittava, ettd

johdannaissopimusten asessat X> positiot <X] kisitellddn IZ> Johdannalssoplmusten kohde etuutena

oleV1en (tai fiktiivisten) arvopaperelden p0s1t101na &

olevia, <X] sen omia esakkeita IZ> vieraan padoman ehtoisia rahoitusvélineitd <X] =éé ei oteta

lukuun 14 kohdassa tarkoitetun erityises=riskin laskemiseksi.

Qi # DO Vaihtovelkakirjan <X ja sen
etuutena olevan rahoitusvilineen <X] vastakkaismerkkisen asessas X> position <X] vilista

; aalaskea DO nettouttamista ei sallita <XI, jes elleivit toimivaltaiset viranomaiset

et valitse lahestymlstapaa jossa otetaan huomioon todennikdisyys, etti tietty wathtekelpeinen

&ﬁeﬁ%ﬂ > Valhtovelkaklrja <X] vaihdetaan, tai séssé-sadtivit DO elleivit ne ole asettaneet <XI
aEoHe asta-vaatin a X> pddomavaatimusta <XI, joka kattaa vaihdosta

mahdollisesti aiheutuvat tappiot.

3. Kaikki netteasemat DO nettopositiot <XI riippumatta niiden etumerkistd on ennen niiden
yhteenlaskemista muunnettava pa1v1tta1n B laitoksen ilmoitusvaluutan maérdisiksi vallitsevaan
valuuttakurssiin <XI i diriisthst— ; H

Erityiset vilineet
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WV93/6/ETY (mukautettu)
=, 98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd olevan 1 kohdan a alakohta

4. X> Korkofutuureja, <X] K&korkotermiineja seki welkakirfeden X vieraan paddoman ehtoisten
rahoitusvilineiden <XI osto- ja myyntitermiinisitoumuksia pidetiin saeasmis—ja—elka-asemas

B pitkien ja lyhyiden positioiden <XI yhdistelména. Siten ketketermiinien

saamisasemaalX korkofutuurin pitkdd positiota <XI pidetdédn temmiinin DO futuurisopimuksen <X

dnd DO toimituspdiviand <X] erddntyvin lainan ja xazefern DO sellaisen

sijoituksen <XI yhdistelmén4, jonka erddntymispdiva on sama kuin =&k

B> kyseisen futuurin kohde-etuutena olevan rahoitusvilineen tai

fiktiivisen position <XI erddntymispéivé shdistelmind Msds Vastaavasti myytya korkotermiinia

pidetdin seemisasessana O pitkdnd positiona <X, jonka erdédntymispédiva on sama kuin

ssa DO lisdttynd sopimuksen voimassaoloajalla, ja
lyhyena positiona, jonka erdéntymispdiva on sama kuin maksupéivéd <XI. Sekd Llaina i& ettd wexat
> sijoitus <X sisdllytetddn 14 kohdassa esitetyssa taulukossa 1 olevaan keskushallinnen
saraldeeeseen X ensimmadiseen luokkaan <X] X> korkofutuureja <XI ja korkotermiiniéejd koskevan
erityises-riskin kattamiseksi & tarvittaviag omia varoja koskevan vaatimuksen laskemiseksi.
Melkakirjeden X> Vieraan piddoman ehtoisen rahoitusvilineen <XI osto—a
sayEmatitermiinisitoumulksita pidetddn luovutuspéiviand erddntyvin lainan ja #se welkakisjan
X>ostotermiinilld hankittavan vieraan padoman ehtoisen rahoitusvélineen <XI saamisaseman

B> pitkdn position <X] kdyvin arvon yhdistelmédnd. Laina sisdllytetdan > 14 kohdassa esitetyn <XI

taulukon 1 X> ensimmadiseen luokkaan <X erityisté=riskign
X> laskentaa <X] varten ja selealkdsta X> vieraan padoma ehtoinen rahoitusviline <X] kyseisen

taulukon asianmukaiseen sarakkeeseen = --- €=
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WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 1 kohdan a alakohta

(mukautettu)

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd pésssilistalla X> porssissd kaupankdynnin

kohteena <X] olevaa futuuria koskeva ess X> pddomavaatimus <X] on yhta

suuri kuin porssin vaatima vakuus, jos ne ovat X tiaysin <X] vakuuttuneita siitd, ettd se vastaa
tarkasti futuuriin liittyviis riskifisa ssééedé ja ettise on vihintdidn yhté suuri kuin futuuria koskeva

X> pddomavaatimus <Xl, joka perustuu tdssa liitteessd esitettyd menetelmaa

tai liitteessd VHE esitettyd sisdisten mallien laskentamenetelmié kayttamalld tehtyyn laskelmaan.

i sallia, ettd niiden

Toimivaltaiset viranomaiset voivat my0s 3—péiwiin
tunnustaman sebsttebrhteisén DO selvitysyhteison <X selvittdmad, tissd kohdassa tarkoitettua
porssin ulkopuolista (OTC-)johdannaissopimusta koskeva
B> pddomavaatimus <X] on semansaursinen X yhtd suuri X1 kuin sebsttely—yhteisén
X> selvitysyhteison <X] &

B> vaatima vakuus <Xl, jos ne ovat > tdysin <XI

vakuuttuneita siité, ettd a DO se vastaa <X] tarkasti johdannaissopimukseen

liittyvaa riskid ja ettise on vihintdin yhtd suuri kuin kyseisen sopimuksen e#a

X> pddomavaatimus <XI, joka perustuu tissa liitteessa esitettyd menetelmad tai liitteessd VHE

esitettyd sisdisten mallien laskentamenetelméé kéyttdmalla tehtyyn laskelmaan.

W93/6/ETY, 2 artiklan 22 kohta

(mukautettu)

a DO Tamin kohdan soveltamiseksi <XI Zsaamisasesmalia’

B> ’pitkallé positiolla’ <X] tarkoitetaan asemaa DO positiota <X, jonka osalta laitos on sitoutunut
korkoon, jonka se saa tiettynd aikana tulevaisuudessa, ja Zxelka-asemallaz X> ’lyhyelld

positiolla’ <X] asessaa X> positiota <X] , jonka osalta laitos on sitoutunut korkoon, jonka se suorittaa

tiettynd aikana tulevaisuudessas.
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WV93/6/ETY (mukautettu)

= uusi

5. Kkeske-eptieita © Optioita, jotka koskevat < DO korkoja <X1 , »elkakisjofe X> vieraan pddoman
ehtoisia rahoitusvilineitd <XI, osakkeita, pésssi-ndekseds X> osakeindekseji <Xl,
#8 DO futuureja <X, vaihtosopimuksia ja valuuttoja, kasitelldan tata liitettd

sovellettaessa kerin-elisilerse asemista DO positioina <XI, 3 at joiden arvo vastaa

option kehderaheitusvilineen X> kohde-etuutena olevan rahoitusvélineen <X] seéédsid DX arvoa <X

kerrottuna deltalla. Ndin lasketut asemat DO positiot <X] voidaan kasteta X> nettouttaa <X

X> kohde-etuutena olevien <XI X> tiysin vastaavien <X] arvopapereiden tai ashintittsden
samantaisten johdannaissopimusten vastakkaismerkkisddéten asessslle X> positioiden <X] kanssa.
kéytetty-delta—en DO Deltana on kidytettdva <XI

toimivaltaisten viranomaisten laskemaa deltaa tai, jos toimivaltaisten viranomaisten laskemaa deltaa

B> kyseisen porssin <X tai

ei ole kiytettdvissa tai kun on kyse poOrssikistan ulkopuolistenista optioista, kistetddn laitoksen
itsensd laskemaa deltaa edellyttien, ettd toimivaltaiset viranomaiset pitdvit laitoksen kéyttimaa

menetelmii sopivana.

Toimivaltaisetes viranomaisetes e = voivat < kuitenkin X> myos <X sdddettawdtis, ettd laitokset

laskevat deltansa X> kyseisten <XI viranomaisten vahvistamaa menetelmaa kayttaen.
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WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 1 kohdan b alakohta

(mukautettu)

& mMuut optioihin liittyvit riskit kuin deltaa
koskevat riskit on katettava. Ne [X> Toimivaltaiset viranomaiset <X] voivat sallia, ettd asetettua
pésssilistalla DO porssissd kaupankdynnin kohteena <X] olevaa optiota koskeva vaatimus on yhti
suuri kuin porssin vaatima vakuus, jos ne ovat X taysin <X] vakuuttuneita siitd, ettd se vastaa
tarkasti optioon liittyvisd riskigd ssédsdé ja ettése on vihintddn yhtéd suuri kuin optiota koskeva

X> pddomavaatimus <X, joka perustuu tdssa liitteessd esitettyd menetelmaa

tai liitteessd VHE esitettyd sisdisten mallien laskentamenetelmié kayttamallad tehtyyn laskelmaan.
i sallia, ettd niiden
tunnustaman sekattel—hteisén X selvitysyhteison <X] selvittdmad porssin ulkopuolista
(OTC-)optiota koskeva e
B yhtd suuri X1 kuin selvttely—hteiséa DO selvitysyhteison <X a

B> vaatima vakuus <Xl, jos ne ovat D> tdysin <X] vakuuttuneita siité, etti ses av

Toimivaltaiset viranomaiset voivat my0s 34—paiwiin

X> pddomavaatimus <X] on samensuursines

X> se vastaa <X] tarkasti optioon liittyvaa riskid ja js=se on vihintddn yhtd suuri kuin porssin

ulkopuolista (OTC-)optiota koskeva esad X> pddomavaatimus <X, joka

perustuu téssa liitteessi esitettyd menetelmaa tai liitteessd VHE esitettyd sisdisten mallien
laskentamenetelmad kayttamalla tehtyyn laskelmaan. Lisdksi ne voivat sallia, ettd ostettua
pésssilistalla DO porssissd kaupankdynnin kohteena <X] olevaa optiota tai porssin ulkopuolista
estettua (OTC-)optiota koskeva esad

B> pddomavaatimus <X] on sesse yhtd

suuri kuin option kohde-etuutta koskeva weetius DO paddomavaatimus <X] edellyttden, ettd ndin
laskettu vaatimus ei ole option markkina-arvoa suurempi. 28
laskettua DO Asetettua <X] X> porssin ulkopuolista <X (OTC-)optiota vastaava saatisaus

X> kohde-

B> pddomavaatimus <X] lasketaan suhteessa X> option <X k

etuutena olevaan rahoitusvilineeseen <XI.
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WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 1 kohdan c alakohta

(mukautettu)

6. Optioita varten 5 kohdassa sdddettyd menettelyéd sovelletaan myos seleakdstothin X vieraan

padoman ehtoisiin rahoitusvilineisiin <XI ja osakkeisiin liittyviin optiotodistuksiin.

WV93/6/ETY (mukautettu)

7. Vaihtosopimuksia késitelldén korkoriskin suhteen samalla tavoin kuin taseessa olevia
rahoitusvélineitd. Sen vuoksi koronvaihtosopimusta, jonka perusteella laitokselle maksetaan
vaihtuva korko ja laitos maksaa kiintedn koron, pidetdin sellaisen vaihtuvakorkoisen
rahoitusvilineen saamisasesar DO pitkdnd positiona X1, jonka erdéntymispaied X maturiteetti <XI

a [X> seuraavaan korontarkistusajankohtaan

vastaa
jdljella olevaa jaksoa <XI, ja sellaisen kiintedkorkoisen rahoitusvilineen xelkea-asemen DO lyhyend
positiona <X, jonka erdéntyispdii DO maturiteetti <] on sama kuin itse vaihtosopimuksellas

b dictolming.

4 uusi

» Neuvosto/EP (100%)

> A. Suojan myyjin kohtelu <

8. > [...] < » Laskettaessa luottoriskin ottajan (suojan myyjin) markkinariskin pddomavaatimusta

on kévtettiva luottojohdannaissopimuksen nimellisarvoa, ellei toisin mainita. Muita kuin

tuottojenvaihtosopimuksia koskevia erityisriskin johdosta perittivid maksuja laskettaessa

sovelletaan luottojohdannaissopimuksen maturiteettia eikd omaisuuserin maturiteettia. Positiot

madrdytyvit seuraavasti: <
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» (i) < Tuottojenvaihtosopimus (total return swap) synnytti pitkin position
referenssiomaisuuteen liittyvén yleisriskin osalta ja lyhyen position valtion

joukkovelkakirjalainaan liittyvdn yleisriskin osalta > maturiteetin vastatessa seuraavaa

koronvahvistamista edeltidvid jaksoa< ; valtion joukkovelkakirjalainaan sovellettava

riskipainotus on direktiivin [2000/12/EY] liitteen VI mukaisesti nolla prosenttia. Liséksi se

synnyttdd pitkdn position referenssiomaisuuteen liittyvén erityisriskin osalta.

» _(i1) < Luottoriskinvaihtosopimus (credit default swap) ei synnyté positiota yleisriskin osalta.
Erityisriskin laskemiseksi laitoksen on kirjattava synteettinen pitké positio riskikohteen

referenssiomaisuuserin osalta » jollei johdannaista ole luokiteltu ja jollei se vastaa ehdot

tavttaville velkaerélle asetettuja edellytyksié, jolloin kirjataan pitké positio johdannaisen

osalta < . Jos tuote edellyttdd palkkioiden tai korkojen maksamista, nimé kassavirrat on

esitettéva valtion » [...] < »_joukkovelkakirjalainoihin < liittyvinad fiktiivisind positioina

>[L.]<.

»_(iii) < »_Vakuudeton < luottoriskin vaihtolaina ( > single name < credit linked note) synnyttda

» [...] < > korkoastetuotteena < pitkdn position itse lainaan liittyvén yleisriskin osalta.

Erityisriskin laskemiseksi luodaan synteettinen pitka positio riskikohteen
referenssiomaisuuserin osalta. Liséksi luodaan pitka positio lainan liikkeeseenlaskijaan

liittyvén erityisriskin osalta. » Jos luottoriskin vaihtolainalla on ulkopuolisen tahon antama

luottoluokitus ja se tdvttdd ehdot tiyttaville velkaerille asetetut edellytykset, on kirjattava

ainoastaan vksi pitkd positio vaihtolainan erityisriskin osalta. <

> [.]<
> [L.]<

> [L.]<
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> (iv) < » [...] < » Lainan liikkeeseenlaskijan erityisriskid koskevan pitkdn position ohella

> (v)

vakuudellinen luottoriskin vaihtolaina <, joka suojaa referenssiomaisuuserien

suhteellisilla painoilla, synnyttdd position » [...] < » kunkin riskikohteen < osalta, ja

sopimuksen nimellinen kokonaisarvo jaetaan positioiden kesken sen mukaan, mika on
kunkin tiettyyn riskikohteeseen liittyvan vastuun osuus koko sopimuksen nimellisarvosta.
Jos valittavana on useampi kuin yksi saman riskikohteen referenssiomaisuuser, erityisriski

médrdytyy sen referenssiomaisuuseran mukaan, jonka riskipainotus on suurin. » [...] <

> Jos vakuudellisella luottoriskin vaihtolainalla on ulkopuolisen tahon antama

luottoluokitus ja se tdvttdd ehdot tiyttaville velkaerille asetetut edellytykset, on kirjattava

ainoastaan vksi pitkd positio vaihtolainan erityisriskin osalta. <

Ensimmadisen tappion luottojohdannainen synnyttid nimellisméiiriisen position kunkin

koriin sisdltyvin referenssiomaisuuseridn osalta. Jos maksuvelvollisuuden laukaisevan

tapahtuman toteutuessa suoritettavan maksun enimmaéisméiri on pienempi kuin timéin

alakohdan ensimmaisessi virkkeessé tarkoitetun menetelmédn mukainen pddomavaatimus,

maksun enimmaéisméirid voidaan pitdi erityisriskin pddomavaatimuksena. <

> Toisen tappion luottojohdannainen synnyttdd nimellisméiariisen position kunkin koriin

sisdltyvin referenssiomaisuuseridn osalta vhtd lukuun ottamatta (sitd, jonka erityisriskin

piddomavaatimus on pienin). Jos maksuvelvollisuuden laukaisevan tapahtuman toteutuessa

suoritettavan maksun enimmaéismééiri on pienempi kuin timén alakohdan ensimmaisessi

virkkeessi tarkoitetun menetelmin mukainen pddomavaatimus, maksun enimmaismairai

voidaan pitdi erityisriskin pddomavaatimuksena. <

12890/05 ADD 7 /tia 8

DGGI FI



» Kun ensimmdisen tai toisen tappion luottojohdannaisella on ulkopuolisen tahon antama

luottoluokitus ja kun se tavttdd ehdot tiyttaville velkaerille asetetut edellytykset, suojan

myyijin on laskettava ainoastaan yksi erityisriskin nojalla perittivi maksu. joka vastaa

johdannaisen luokitusta. <

Luottoriskin myyjén (suojan ostajan) osalta positiot ovat suojan myyjin positioihin ndhden
kéanteiset lukuun ottamatta luottoriskin vaihtolainaa (johon ei liity lyhyttd positiota
litkkeeseenlaskijan osalta). Jos luottojohdannaiseen liittyy tiettyyn ajankohtaan sidottu osto-optio
yhdistettynéd korkoportaaseen, kyseinen ajankohta katsotaan suojan erdintymisajankohdaksi. Kun
kyseessd on n:nnen tappion korista muodostuva luottojohdannainen, suojan ostaja voi nettouttaa n-1
suojattavaan eréddn liittyvén erityisriskin (n-1 omaisuuseréd, joiden erityisriskin pddomavaatimus on

pienin).

WV93/6/ETY (mukautettu)
= uusi

» Neuvosto/EP (100%)

> B. Suojan ostajan kohtelu <

89. Kuitenldn lLaitokset, jotka essedvat X arvostavat positiot <X] péivittdin markkinahintaan ja
saatelewdt DO hallitsevat X1 4-7 :

johdannaissopimusten korkoriskid diskontatun kassavirran perusteella, voivat kayttda
herkkyysmalleja (sensitivity models) laskeakseen edelld tark01tetut asemat DO positiot <XI;
laitostenkset endeiyrettisi DO voivat kiyttdd <X] malliaeja myGs niihin jeukdkevelkakirjeihin

B> joukkovelkakirjalainoihin <X, joita lyhennetaan sef eraantymlseen Jaljella olevan Jakson aikana

i [X> kohdan soveltamisalaan kuuluvien <XI

ja ]O%ﬁ%&lden paaomaa el makseta yhdelld kertaa.
: : 4 dttl ia > Mallille ja sen kaytolle laitoksessa on saatava

toimivaltaisten viranomaisten hyvéksyntd <X]. Naitésmalleja-en-sevellettavaasemiin—doilla-onsama
kesldemps DO Mallin avulla laskettujen positioiden olisi oltava yhté herkkid <XI korkovaihtelujesille
%@%ﬁ kuin niitd perastans-eleslla DO vastaavien <X] kassavirgedatojen. Témé-hedderys-on

a DO Herkkyysarvioinnin perustaksi on otettava <X] keske-eteksen

X> korkokayriltd poimittuun otokseen siséltyvien korkojen toisistaan riippumattomat <Xl
vaihtelugsint tuottokayrilla, ja ssé X> otoksessa <X] on oltava X> vihintddn yksi <XI herkkyyspiste
sihintddn jokaiselle +8 X> 20 <X kohdassa esitetsdetyyn 2 taulukkoon 2 sisédltyvélle
e%a%&%%%s&&lese%e > maturlteettlluokalle <Xl. Asemat X Positiot <X] on otettava huomioon
laskettaessa esata— aa—vaatimusta O paddomavaatimuksia <X] lesketteessa 1520

X> 17-32 Xl kohdan mddriycten IZ> sdaannosten <XI mukaisesti.
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910. Laitokset, jotka eivit kdytd & X> 9 <X] kohdassa sédéritettszé X tarkoitettuja <XI malleja,
voivat toimivaltaisten viranomaisten suostumuksella pitd tdysin ksitattaina
X> nettoutuskelpoisina <X] 4—7 kohdassa tarkoitettujen johdannaissopimusten jeleaista kaikkia

sellaisia asesmaa X> positioita <X, jotka tayttdvit vahintddn seuraavat edellytykset:

fa) asemten DO positioiden <XI arvoa on eltaxa sama ja siiden-en-ektava DO ne ovat X
samassena valuutassatana,

#b) viitekorot (vaihtuvakorkoisten asemten DO positioiden <X] osalta) tai esinget
x> kuponk1k0rot <XI (kiintedkorkoisten asessiern > positioiden <X] osalta) en

kst DO ovat hyvin ldhelld toisiaan <XI, ja

ek péivdn DO seuraava korontarkistusajankohta <XI tai
liintedtuotteisten X kiintedkorkoisten <XI asemien DO positioiden <X] osaltas

erddntmmiseen jiljelld olevaa jaksen DO juoksuaika <X] enneudatettava
X> noudattaa <X] seuraavia aikarajoituksia:

1)  wdhintddn o alle < kuukausi: samasa piivisd,
il)  kuukaudesta vuoteen: seitsemén péivii, ja

iil) enemmdndaan yli vuosi: kolmekymmentd paivaa.

X> Takaisinostosopimuksen perusteella arvopapereita tai niiden taattuja omistusoikeuksia
luovuttavan osapuolen ja arvopaperilainauksen yhteydessé lainaksiantajan on <X] siséHstettdsd
X> otettava <Z| admi kyseiset arvopaperit asdea X> huomioon <X laskiessaan ewia—vareia

aatimusten X pddomavaatimuksiaan <X] leskemisekes: tamén liitteen mukaisesti
edellyttiden, ettd sémaé kyseiset arvopaperit tayttavit 2 X 11 <X] artiklaassa 6
sdadetyt edellytykset.

WV93/6/ETY (mukautettu)

Erityigensriski ja yleigen=sriski
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aldsten DO Kaupankdynnin kohteena olevan, vieraan padoman ehtoisen
rah01tusva11neen <X] tai osakkeen (taikka velealastaa DO tillaista rahoitusvilinettd <X] tai osaketta
koskevan johdannaissopimuksen) %%ﬁ%ﬂ%%l% x> p051t10r1sk1 <X] jactaan kahteen osatekijdin

B> kyseiseen riskiin liittyvin <X] emia—varesatkeskevan—-astim

g DO pddomavaatimuksen <Xl
laskemiseksi. Ensimmaiinen osatekijd on se erityigesssriski, eli kyseisen rahoitusvélineen
hinnanvaihteluriski, johon vaikuttavat rahoitusvélineen liikkeeseenlaskijaan tai,
johdannaissopimuksen ollessa kyseessd, johdannaissopimuksen X> kohde-etuutena olevan
rahoitusvilineen <X] liikkeeseenlaskijaan liittyvit seikat. Toinen osatekija kattaa yleises=riskin, joka
on kyseisen rahoitusvilineen hinnanmuutosriski, joka syntyy korkotason vaihteluista (kun kyseessi

oavat ¥a+h et DO kaupankaynmn kohteena olevat vieraan padoman ehtoiset

= fa X> niitd <X] koskevat johdannaissopimukset) tai
osakemarkkinoiden ylelsesta muutoksesta joka ei johdu lepseisten DO yksittdisten <XI
arvopapereiden setrsti-eritrsistd ominaispiirteistd (kun kyseessd oavat osakkeet tai esaketta niitd
koskevat johdannaissopimukset).

MAHHFOVELKAKIRIATF © KAUPANKAYNNIN KOHTEENA OLEVAT VIERAAN
PAAOMAN EHTOISET RAHOITUSVALINEET <X

13. : hay & petteasemat DO Nettopositiot <Xl on X> luokiteltava <ZI siind
valuutassa, j@%—@#ﬁ%@é@%& X> jonka méariisid ne ovat <X, ja laskettava en
waatimaus DO pddomavaatimus <X on laskettava yleises- ja erityises=riskin osalta erikseen

jokaisessa valuutassa.

Erityispen-riski

WV 93/6/ETY (mukautettu)

= uusi

14. Laitoksen on seskattiazd DO jaoteltava X1 = kaupankayntlvarastoon 111ttyvat 1 kohdan
mukalsestl lasketut & pettoasermanse IZ> nett0p0s1t10nsa Xl ; jotka S

litkkeeseenlaskijan ja/tai vastapuolen, ulkoisen tai sisdisen luottoluokituksen ja jiljelld olevan

juoksuajan mukaan ja kerrottava ne tdmén jilkeen taulukossa esitetyilld painotuksilla. Sen on
laskettava yhteen painotetut positionsa (seki pitkit ettd lyhyet) erityisriskin pddomavaatimuksensa
laskemiseksi. <
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W93/6/ETY

Fahuieo—+
M .
6:00-9% 025-% 10024 16004 &00-24
4 uusi
» Neuvosto/EP (100%)
Taulukko 1

> [...] < » Luokat <

Erityisriskin pddomavaatimus

Keskushallinnon litkkeeseen laskemat tai
takaamat vieraan pddoman ehtoiset
arvopaperit sekd keskuspankkien,
kansainvélisten organisaatioiden,
kansainvilisten kehityspankkien tai
jasenvaltioiden alue- tai
paikallisviranomaisten liikkeeseen laskemat
vieraan padoman ehtoiset arvopaperit,

» [...] < > jotka sijoitettaisiin vastuiden
riskipainotuksesta annettujen,

direktiivin 2000/12/EY 78-83 artiklaan
siséltyvien sdént6jen mukaisesti luoton
laadun arviointiasteikolla luottoluokkaan 1 tai
joiden riskipainotus olisi 0 prosenttia. <

0 prosenttia
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Keskushallinnon litkkeeseen laskemat tai
takaamat vieraan pddoman ehtoiset
arvopaperit sekd keskuspankkien,
kansainvélisten organisaatioiden,
kansainvilisten kehityspankkien tai
jasenvaltioiden alue- tai
paikallisviranomaisten liikkeeseen laskemat
vieraan padoman ehtoiset arvopaperit,

» [...] < » jotka sijoitettaisiin vastuiden
riskipainotuksesta annettujen,

direktiivin 2000/12/EY 78-83 artiklaan
sisiltyvien sddntdjen perusteella luoton
laadun arviointiasteikolla luottoluokkaan 2 tai
3, seka laitosten liikkeeseen laskemat tai
takaamat vieraan pddoman ehtoiset
arvopaperit, jotka sijoitettaisiin vastuiden
riskipainotuksesta annettujen,

direktiivin 2000/12/EY 78-83 artiklaan
sisdltyvien sddntdjen perusteella
luottoluokkaan 1 tai 2, seké laitosten
liikkkeeseen laskemat tai takaamat vieraan
pddoman chtoiset arvopaperit, jotka
sijoitettaisiin vastuiden riskipainotuksesta
annettujen, direktiivin 2000/12/EY 78—

83 artiklaan siséltyvien sdéntdjen perusteella
luottoluokkaan 3, sekd yritysten liikkeeseen
laskemat tai takaamat vieraan pddoman
ehtoiset arvopaperit, jotka sijoitettaisiin
vastuiden riskipainotuksesta annettujen,
direktiivin 2000/12/EY 78-83 artiklaan
sisdltyvien sddntdjen perusteella
luottoluokkaan 1 tai 2. <

» [...] < Muut » [...] < jdljempéni
15 kohdassa » madritellyt hyviksytyt erit <.

0,25 prosenttia (lopulliseen
erddntymispdivién jiljelld oleva juoksuaika
on enintddn kuusi kuukautta)

1,00 prosenttia (lopulliseen
erddntymispdivéén jiljelld oleva juoksuaika
on yli kuusi kuukautta mutta enintdian

24 kuukautta)

1,60 prosenttia (lopulliseen
erddntymispdivién jiljelld oleva juoksuaika
on yli 24 kuukautta)
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» Keskushallinnon liikkeeseen laskemat tai

» 0.25 prosenttia (lopulliseen

takaamat vieraan pddoman ehtoiset
arvopaperit ja keskuspankkien,
kansainvilisten organisaatioiden,
kansainvilisten kehityspankkien tai
jasenvaltioiden alue- tai

paikallisviranomaisten liikkeeseen laskemat
vieraan pddoman ehtoiset arvopaperit, jotka
sijoitettaisiin vastuiden riskipainotuksesta
annettujen, direktiivin 2000/12/EY 78—

83 artiklaan siséltyvien sdéntdjen perusteella
luoton laadun arviointiasteikolla
luottoluokkaan 2 tai 3, seké laitosten
litkkeeseen laskemat tai takaamat vieraan
pddoman chtoiset arvopaperit, jotka
sijoitettaisiin vastuiden riskipainotuksesta
annettujen, direktiivin 2000/12/EY 78—

83 artiklaan siséltyvien sdéntdjen perusteella
luottoluokkaan 1 tai 2, sekd laitosten
litkkeeseen laskemat tai takaamat vieraan
pddoman chtoiset arvopaperit, jotka
sijoitettaisiin vastuiden riskipainotuksesta
annettujen, direktiivin 2000/12/EY 78—

83 artiklaan siséltyvien sdéntdjen perusteella
luottoluokkaan 3. seké yritysten litkkeeseen
laskemat tai takaamat vieraan pddoman
ehtoiset arvopaperit, jotka sijoitettaisiin
vastuiden riskipainotuksesta annettujen,
direktiivin 2000/12/EY 78-83 artiklaan
sisdltyvien sddntdjen perusteella
luottoluokkaan 1 tai 2.

Muut jdljempéna 15 kohdassa madritellyt
hyviksyt erit. <

erddntymispdivad jiljelld oleva juoksuaika on
enintddn kuusi kuukautta)

1.00 prosenttia (lopulliseen
erddntymispdivédn jiljelld oleva juoksuaika
on vli kuusi kuukautta mutta enintdin

24 kuukautta)

1.60 prosenttia (lopulliseen
erddntymispdivédn jiljelld oleva juoksuaika
on vli 24 kuukautta) <
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» Keskushallinnon liikkeeseen laskemat tai
takaamat vieraan pddoman ehtoiset
arvopaperit ja keskuspankkien,
kansainvilisten organisaatioiden,
kansainvilisten kehityspankkien tai
jasenvaltioiden alue- tai
paikallisviranomaisten., yritysten tai laitosten
litkkeeseen laskemat vieraan pddoman
chtoiset arvopaperit, jotka sijoitettaisiin
vastuiden riskipainotuksesta annettujen,
direktiivin 2000/12/EY 78-83 artiklaan
sisdltyvien sddntdjen perusteella
luottoluokkaan 4 tai 5, seké laitosten
litkkeeseen laskemat tai takaamat vieraan
pddoman chtoiset arvopaperit, jotka
sijoitettaisiin vastuiden riskipainotuksesta
annettujen, direktiivin 2000/12/EY 78—

83 artiklaan siséltyvien sdéntdjen perusteella
luottoluokkaan 1 tai 2, seké laitosten
litkkeeseen laskemat tai takaamat vieraan
pddoman chtoiset arvopaperit, jotka
sijoitettaisiin vastuiden riskipainotuksesta
annettujen, direktiivin 2000/12/EY 78—

83 artiklaan siséltyvien sdéntdjen perusteella
luottoluokkaan 3. seké yritysten litkkeeseen
laskemat tai takaamat vieraan pddoman
ehtoiset arvopaperit, jotka sijoitettaisiin
vastuiden riskipainotuksesta annettujen,
direktiivin 2000/12/EY 78-83 artiklaan
sisdltyvien sddntdjen perusteella
luottoluokkaan 3 tai 4.

Vastuut, joiden osalta ei ole saatavilla
hyviksytyn luottoluokituslaitoksen antamaa
luokitusta. <

> 8.00 prosenttia <
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> [...] < » Keskushallinnon liikkeeseen
laskemat tai takaamat vieraan pddoman
ehtoiset arvopaperit ja keskuspankkien,
kansainvilisten organisaatioiden,
kansainvilisten kehityspankkien tai
jasenvaltioiden alue- tai
paikallisviranomaisten., yritysten tai laitosten
litkkeeseen laskemat vieraan pddoman
chtoiset arvopaperit, jotka sijoitettaisiin
vastuiden riskipainotuksesta annettujen,
direktiivin 2000/12/EY 78-83 artiklaan
sisdltyvien sddntdjen perusteella
luottoluokkaan 6. <

> [...]1 < » 12.00 prosenttia <

> Jotta laitokset, jotka soveltavat vastuiden riskipainotuksesta annettuja direktiivin 2000/12/EY

8489 artiklaan siséltyvid sddntdjd, voidaan sijoittaa luoton laadun arviointiasteikkoon,

vastapuolella on oltava sisdinen luottoluokitus, jossa maksukyvyttdmyyden todennidkodisyys (PD) on

enintdin vhti suuri kuin vritysvastuiden riskipainotuksesta annettujen direktiivin 2000/12/EY

78-83 artiklaan sisdltyvien sddntdjen perusteella méiritetyssd asianmukaisessa luottoluokassa.

Ehtoja tayttimaittomien liikkeeseenlaskijoiden liikkeeseen laskemiin rahoitusvélineisiin sovelletaan

edelld taulukon 1 mukaisesti 8 tai 12 prosentin erityisriskin pddomavaatimusta. Toimivaltaiset

viranomaiset voivat edellyttii. ettd laitokset soveltavat korkeampaa erityisriskin pddomavaatimusta

tallaisiin rahoitusvélineisiin, ja/tai kieltdd tillaisten rahoitusvélineiden ja muiden vieraan pddoman

ehtoisten rahoitusvilineiden vilisen nettoutuksen maéirittidkseen yleisen markkinariskin.
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Vastuiden arvopaperistamiseen, joka olisi vihennyskelpoinen direktiivin 2000/12/EY 66 artiklan

2 kohdan mukaisesti, tai riskeihin, joiden painotus on 1250 prosenttia kyseisen direktiivin

liitteessd IX olevan 4 osan mukaisesti, sovelletaan pddomavaatimusta, joka on vahintddn sama kuin

direktiivin 2000/12/EY liitteessd IX olevassa 4 osassa vahvistettu pddomavaatimus.

Luokittelemattomiin likviditeettisopimuksiin sovelletaan pddomavaatimusta, joka on vahintiin

sama kuin direktiivin 2000/12/EY liitteesséd IX olevassa 4 osassa vahvistettu pddomavaatimus. <

15. Sovellettaessa 14 kohtaa ’ehdot tayttiviin eriin’ kuuluvat seuraavat erét:

a)

b)

sellaisten omaisuuserien pitkét ja lyhyet positiot, jotka ovat luokiteltavissa
luottoluokkaan, joka vastaa vahintddn direktiivin [2000/12/EY] V osaston 2 luvun

3 jakson 1 alajaksossa esitetyn kartoitusmenetelmin investment grade -luokkaa;

sellaisten omaisuuserien pitkit ja lyhyet positiot, joilla maksukyvyttomyyden
todenndkdisyys (PD) ei liikkkeeseenlaskijan vakavaraisuuden vuoksi ole suurempi
kuin edelld a alakohdassa tarkoitetuilla omaisuuserilld kéytettdesséd direktiivin

[2000/12/EY] V osaston 2 luvun 3 jakson 2 alajaksossa esitettyd menetelmaa;

sellaisten omaisuuserien pitkit ja lyhyet positiot, joille ei ole saatavilla nimetyn
ulkopuolisen luottoluokituslaitoksen antamaa luottoluokitusta ja jotka tiyttavat

seuraavat edellytykset:
i)  kyseiset laitokset katsovat niiden olevan riittdvéan likvideja;

il)  laitos katsoo, ettd niiden luottoluokka vastaa véhintdan edelld a alakohdassa

tarkoitettujen omaisuuserien luottoluokkaa;
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iii) ne on julkisesti noteerattu vihintdin yksilld jonkin jisenvaltion sddnnellyilla
markkinoilla tai kolmannen maan porssissé edellyttiden, ettd kyseinen porssi on

asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisten viranomaisten hyvéiksyma;

d) »_[...] < > sellaisten omaisuuserien pitkét ja lyhyet positiot, jotka on laskenut

liikkeeseen laitos, johon sovelletaan direktiivissd [2000/12/EY] sdddettyja

piddomavaatimuksia ja

(i)  jotka kyseiset laitokset katsovat riittdvén likvideiksi ja

(i) joiden luottoluokka vastaa kyseisen laitoksen harkinnan mukaan vahintdan

edelld a alakohdassa tarkoitettujen omaisuuserien luottoluokkaa < .

> (d a) sellaisten laitosten liikkeeseen laskemat arvopaperit, jotka sijoitettaisiin vahintdin

vastaavaan luottoluokkaan kuin laitosvastuiden riskipainotuksesta annettujen

direktiivin [2000/12/EY] 78—83 artiklaan sisiltyvien saintdjen perusteella méiritetty

luottoluokka 2 tai sitd ylemmit luottoluokat ja joihin sovelletaan tétd direktiivid

vastaavia valvonta- ja sddntelyjirjestelyji. <

Toimivaltaisten viranomaisten on tarkastettava vieraan pddoman ehtoisten
rahoitusvélineiden arviointimenetelma ja muutettava laitoksen tekemii arviota, jos ne
katsovat, ettei kyseisié rahoitusvélineitd voida niihin liittyvén liian suuren erityisriskin

vuoksi pitdd ehdot tiyttdvind erind.

16. Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siitd, ettéd laitokset soveltavat taulukossa 1
ilmoitettua enimmaéispainotusta rahoitusvélineisiin, joihin liittyy erityinen riski niiden

likkkeeseenlaskijan riittdméttomén vakavaraisuuden vuoksi.
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WV93/6/ETY (mukautettu)

Yleinen-sriski

B> Maturiteettipohjainen laskentamenetelmd <XI

WV93/6/ETY (mukautettu)

= uusi

1517. Yleisegriskin katta 8
laskentamenetelmisséd on kaksi perusvaihetta. Enstkst Ensimméiisessi vaiheessa kaikki asessat

B positiot <X] painotetaan niiden erdéatymisen X> maturiteetin <X] perusteella (kuten +6

X> 18 <XI kohdassa selostetaan), jotta voidaan laskea X> niiden kattamiseksi <X] vaadittava omien
varojen méiri. Seurasvakst Toisessa vaiheessa aéité titi emia J :

> paaomavaatlmusta <X] voidaan véhentid,

B> pddomavaatimusten <XI

s IZ> jos
painotetun position kanssa samassa maturiteettiluokassa on vastakkaismerkkinen painotettu

positio <X]. Omia—varejatkeoskevaaaatisausta DO pddomavaatimusta <XI voidaan sa¥és vihentda
my0s silloin, kun vastakkaisetgmerkkiset painotetut asemat DO positiot <X kuuluvat eri

e%a%&%%%s&&lese%& > matunteettﬂuokknn X,

j@%@%%l%ﬁ%ﬁ*&% IZ> Jollom Vahennyksen maara riippuu seka siitd, kuuluvatk yseiset positiot
samaan alueeseen, ettd siitd, mihin alueeseen ne kuuluvat <XI. 3k : 554 e

pid)- > Maturiteettiluokat ryhmitelldén kolmeen alueeseen. <Z|

1618. Laitoksen on kohdistettava kel : wen
B> nettopositionsa <X] & X> 20 <XI kohdassa esitetyssén taulukos&&n 2 %e*%& toisesassa tai
kolmanneﬁssa sarakkeeﬁssa lueteltuihin %ﬂﬁﬁ%ﬁ%%&l%ﬂ% drbpmista :

X> ja seuraavaan korontarkistusajankohtaan jéljelld olevan ajanjakson perusteella

vaihtuvakorkoisten rahoitusvilineiden tapauksessa <XI. Laitoksen on my0s esiteltisd erotettava ne
welkakirfat DO vieraan pddoman ehtoiset rahoitusvilineet <X1, joihin liittyy véhintdén 3 prosentin ¢ad
suarempt kerke X kuponkikorko <Xl, sekése niisté, joihin liittyy »&hintddn = alle < 3 prosentin
keske DO kuponkikorko <X, ja leiteksen-en merkittdvi ne taulukon 2 toiseen tai kolmanteen
sarakkeeseen. Kukin asessa DO positio <Xl on X tdmin jdlkeen <X] kerrottava painotuksella, joka
on médritelty kyseiselle ajantaksele-DO maturiteettiluokalle <XI taulukon 2 neljannessé
sarakkeessa.
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WV93/6/ETY (mukautettu)

19. Laitoksen on tdmén jélkeen laskettava painotettujen seasat

a DO pitkien positioiden summa ja painotettujen lyhyiden positioiden

summa kussakin maturiteettiluokassa. <XI

painetettiasema. DO Se osuus tietyn maturiteettiluokan painotetuista pitkista positioista, jotka

voidaan nettouttaa saman maturiteettiluokan painotettujen lyhyiden positioiden kanssa, muodostaa

kyseisen luokan nettoutetun painotetun position, ja nettouttamatta jadnyt pitka tai lyhyt positio

kyseisen luokan nettouttamatta jadneen painotetun position <XI.

eilla. D> Témin jdlkeen

lasketaan kunkin maturiteettiluokan nettoutettu painotettu kokonaispositio <XI.

laskemiseksi- X> yhteen maturiteettiluokittain lasketut nettouttamatta jadneet painotetut pitkét

kokonaispositiot kussakin taulukkoon 2 sisiltyvissé alueessa kunkin alueen nettouttamatta jiineen

painotetun pitkdn kokonaisposition laskemiseksi <X]. Seme+

si [X> Vastaavasti on laskettava yhteen maturiteettiluokittain lasketut
nettouttamatta jaéneet painotetut lyhyet kokonaispositiot kussakin alueessa kunkin alueen

nettouttamatta jadneen painotetun lyhyen kokonaisposition laskemiseksi <X1. Hetsa-alueen

e, O Se osuus tietyn
alueen nettouttamatta jadneestd painotetusta pitkdstd positiosta, joka voidaan nettouttaa saman
alueen nettouttamatta jaineen painotetun lyhyen position kanssa, muodostaa kyseisen alueen

nettoutetun painotetun position <XI.

nettouttamatta jadneen painotetun pitkdn tai lyhyen position se osa, jota ei voida edelld kuvatulla

tavalla nettouttaa, muodostaa kyseisen alueen nettouttamatta jadneen painotetun position. <X

12890/05 ADD 7 /tia 20
DG GI F1



Taulukko 2

Alue Erddntymisatka Painotus Arvioitu koron muutos
X> Maturiteettiluokka <XI (prosenteissatei (prosenteissateina)
na)
Vihintdén 3 Enintddn3
prosentin prosentin
ol e
B> korkokuponki B> Alle 3
& prosentin
korkokuponki <X
yksi 0 <1 kuukausi 0 <1 kuukausi 0.00 —
> 1 <3 kuukautta | > 1 <3 kuukautta 0.20 1.00
>3 <6 kuukautta | > 3 < 6 kuukautta 0.40 1.00
>6<12 > 6 < 12 kuukautta 0.70 1.00
kuukautta
kaksi | > 1 <2 vuotta > 1.0 < 1.9 vuotta 1.25 0.90
> 2 < 3 vuotta > 1.9 <2,8 vuotta 1.75 0.80
> 3 <4 vuotta > 2.8 <3,6 vuotta 2.25 0.75
kolme | >4 <5 vuotta > 3.6 <43 vuotta 2.75 0.75
> 5 <7 vuotta >4.3 <57 vuotta 3.25 0.70
> 7 <10 vuotta >5,7<17,3 vuotta 3.75 0.65
>10<15vuotta | >7,3<9,3 vuotta 4.50 0.60
>15<20 vuotta | >9,3 <10,6 vuotta 5.25 0.60
> 20 vuotta >10,6 <12,0 6.00 0.60
vuotta
>12,0<20,0 8.00 0.60
vuotta
> 20 vuotta 12.50 0.60
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WV93/6/ETY (mukautettu)

Jasemalla-[X> Seuraavaksi lasketaan alueen 1 nettouttamatta jadneestd painotetusta pitkasta

(lyhyestd) positiosta osuus, joka voidaan nettouttaa alueen 2 nettouttamatta jddneen painotetun
lyhyen (pitkdn) position kanssa <XI. Tata kutsutaan 23 X> 25 <X] kohdassa alueiden 1 ja 2

i X> viliseksi nettoutetuksi painotetuksi positioksi <XI. Sama

laskemiseks: X alueeseen 2 sen nettouttamatta jadneestd painotetusta positiosta jéljelle jadneen

osuuden ja alueen 3 nettouttamatta jiineen painotetun position osalta alueiden 2 ja 3 vilisen

nettoutetun painotetun position laskemiseksi <XI.

2922. Laitos voi halutessaan vaihtaa 49 X> 21 <X] kohdagssa esitetyn laskentajirjestyksen ja laskea

aseman X> alueiden 2 ja 3 vilisen nettoutetun painotetun position ennen alueiden 1 ja 2 vilisen

vastaavan position laskemista <XI.

WV93/6/ETY (mukautettu)

e, O Seuraavaksi médritetddn osuus, joka alueessa 1 jiljelld olevasta
nettouttamatta jdéineestd painotetusta positiosta voidaan nettouttaa alueiden 2 ja 3 vélisen
nettouttamatta jddneen painotetun position kanssa alueiden 1 ja 3 vélisen nettoutetun painotetun

position laskemiseksi <XI.

2224 Kolmesta 4924 [X> 21-23 <X] kohdassa esitetystd kuittaustakeoskevasta crillisestd
laskutoimituksesta jiljelle jadvit asemat DO positiot <X] lasketaan yhteen.

2325. Laitoksen ewmata—va

X> pddomavaatimus <X] on seuraavien erien

summa:
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a) 10 prosenttia kaikkien erééntynisjakseien painotettuien kuitattujen asermien
B> maturiteettiluokkien <X] X> nettoutettujen <Xl painotettujen 3> positioiden <X

summasta,

b) 40 prosenttia alueen 1 painetetuste kuitatuste asemaste X nettoutetusta <XI painotetusta
B positiosta <X,

C) 30 prosenttia alueen 2 painetetusta kuitatuste asemasta X nettoutetusta <XI painotetusta
B positiosta <X,

d) 30 prosenttia alueen 3 painetetusta kuitatuste asemasta X nettoutetusta <XI painotetusta
B positiosta <X,

e) 40 prosenttia alueesiden 1 ja 2 seki alueerniden 2 ja 3 vélisestd painetetusta kuitatusta
asemasta DO nettoutetusta <XI painotetusta [X> positiosta <X] (katso +& X> 21 <X] elekehta
X> kohta <XI),

f) 150 prosenttia alueegiden 1 ja 3 vilisesti painetetusta

X> nettoutetusta <XI painotetusta X> positiosta <XI, ja

g) 100 prosenttia petnetetuistatibeletiavista jiljclle jddneistd asemista

B> nettouttamattomista <X] painotetuista X> positioista <XI .

Kestonpernsteella X> Duraatiopohjainen menetelmd <XI

26. Jasenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia yleisesti tai kunkin laitoksen osalta

erikseen, etti laitokset kdyttavit X> kaupankdynnin kohteena oleviin, vieraan pddoman ehtoisiin

rahoitusvalineisiinsa liittyvén yleisriskin pddomavaatimusta <X] la

# laskiessaan X> duraatiopohjaista

it 1523 alakehdissa X> 17-25 kohdassa <Xl
kuvattuen 3ésfestehnidd DO menetelmin sijasta <XI edellyttien, ettd laitekset ne kayttavit sita
farjestelmid DO kyseistd menetelmdd <Xl jatkwasti-DO johdonmukaisesti <] .

12890/05 ADD 7 /tia 23
DG GI F1



WV93/6/ETY (mukautettu)

2527. FaHaisessa DO Edelld olevassa 26 kohdassa tarkoitetussa <X jérjestelmissé
X> menetelmassd <X] laitos laskee jokaisen kiintedkorkoisen, »eleaksistan [X> vieraan pddoman

ehtoisen rahoitusvélineen <XI markkina-arvon perusteella sen & sind DO sisdisen

koron <XI, joka on tihén kyseisen asvepaperin DO rahoitusvilineen <X] siséksa+d viitteellinen
diskonttokorko. Vaihtuvakorkoisen rahoitusvélineen tapauksessa laitoksen on otettava jokaisen

rahoitusvélineen markkina-arvo ja laskettava sitten sen tuotto olettaen, ettd piddoma en—saeksettava

sa O erddntyy maksettavaksi seuraavana

korontarkistusajankohtana <X] .

WV93/6/ETY (mukautettu)

2628. Laitoksen on sitten laskettava jokaisen wellalastan [X> vieraan padoman ehtoisen
rahoitusvilineen <X] muunnettu keste [X> duraatio <XI seuraavan kaasiesr DX laskukaavan <X]
mukaisesti: muunnettu keste X> duraatio <X] = ((keste X> Duraatio <XI (D))/(1 + r)), jossa

D |= | (="t CO(1 + D)=
M((CHA +1)))))

jossa:

C = | kateismalkesu X kassavirta <X ¢
ajankohtana t

kohta)

2729. Laitoksen on luokiteltava jokainen selealdsta [X> vieraan pddoman ehtoinen

rahoitusviline <XI taulukon 3 =zastaswaasn asianmukaiseen alueeseen.

3Jokaisnen rahoitusvélinees on luokiteltava sen muunnetun kester > duraation <X] perusteella.
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Taulukko 3

Alue Muunnettu keste Arvioitu korko
X> duraatio <X
(muutos prosenteissateina)
(Vuosissena)
yksi >0<1,0 1,0
kaksi >1,0<3,6 0,85
kolme |>3,6 0,7

2830. Laitoksen on laskettava tdmén jilkeen jokaisen rahoitusvélineen osalta sen kesten-perasteeHa

painetetty DO duraatiopainotettu <XI asesma DO positio <X] kertomalla ses DX rahoitusvilineen <XI
markkina-arvo sen muunnetulla kestella DX duraatiolla <X] ja sen-asvied

ste DO kyseistd muunnettua

duraatiota vastaavalla arvioidulla koron muutoksella <X] (katso taulukossen 3 edexa kolmas sarake).

e, O Se osuus duraatiopainotetuista
pitkistd positioista, joka voidaan kussakin alueessa nettouttaa duraatiopainotettujen lyhyiden

positioiden kanssa, on alueen nettoutettu duraatiopainotettu positio <XI.

WV93/6/ETY (mukautettu)

Laitoksen on tdmin jilkeen laskettava jekeaisen-alueen
asemat X> duraatiopainotetut nettouttamatta jadneet positiot <X kullekin alueelle . SiHein-sen-en
sevelettava DO Sen on tdman jilkeen sovellettava <X] 4922 kehdissapaine

pid X nettouttamatta jadneiden <XI painotettujen X> positioiden
laskemista varten 21-24 <X] kohdassa [X> sdddettyjd menettelyja <XI.
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WV 93/6/ETY (mukautettu)

32. Laitoksen omia varoja koskeva vaatimus on seuraavien erien summa:

a) 2 prosenttia $

> kullekin alueelle maéritetystd nettoutetusta duraatiopainotetusta positiosta <XI,

b) 40 prosenttia alueiden 1 ja 2 sekd alueiden 2 ja 3
lesitatuista—asemiste vilisistd DO nettoutetuista duraatiopainotetuista positioista <XI,
c) 150 prosenttia alueiden 1 ja 3 e vilisestd
> nettoutetusta duraatiopainotetusta positiosta <XI, ja
d) 100 prosenttia jiljelle jadneistd
B> nettouttamattomista <X] > duraatiopainotetuista positioista <XI,
OSAKKEET

3133, Laitoksen on laskettava yhteen 1 kohdan mukaisesti kaikki ses re
nettevelka-asemat X pitkit nett0p051t10nsa ja kaikki lyhyet nettopositionsa <X]. Nédiden kahden

luvun summa on sen aa DO bruttokokonaispositio <Xz ja Nniiden erotus es sen

a X> nettokokonaispositio <XI.

Erityispen-riski

WV93/6/ETY (mukautettu)

= uusi

32-34=1L aitoksen on laskettava yhteen 1 kohdan mukaisesti kaikki pitkét nettopositionsa ja kaikki
lyhyet nettopositionsa. <= Leitekses Sen on kerrottava ses ;

B> bruttokokonaispositionsa <XI 4 prosentilla ses erityises=riskin ke

r DO pddomavaatimuksensa <XI laskemiseksi.
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WV93/6/ETY (mukautettu)

3335. Sen-estamatti—mita32 X Poiketen siitd, mitd 34 <X] kohdassa sdddetddn, toimivaltaiset

viranomaiset voivat sallia, etti es

X> erityisriskin padomavaatimus <XI on 4 prosentin sijasta 2 prosenttia 4=presentin-siasta niiden

laitoksen keupanicint fer DO osakesalkkujen <X osalta, jotka tdyttavit seuraavat
edellytykset:
N98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 1 kohdan d alakohta
(mukautettu)
» Neuvosto/EP (100%)
1) ei ole kyse aden sellaisten liikkeeseenlaskijoiden osakkeista, jotka ovat laskeneet

liikkeeseen ainoastaan a4

f& > kaupankdynnin kohteena olevia,
vieraan padoman ehtoisia rahoitusvélineitd <XI, joita koskee {4kehdassa-elexan taulukon 1
mukainen 8 > tai 12 < prosentin »aatimus X> pddomavaatimus <X tai joita koskee tatd
athaisempi DO lievempi <X] vaatimus ainoastaan siitd syystd, ettd niitd varten on olemassa

takaus tai vakuus,

N93/6/ETY (mukautettu)
#b) toimivaltaisteset viranomaisterct en-a
B> ovat puolueettoman arvioinnin perusteella todenneet <X, etti admé arvepapesit
kyseiset X> osakkeet <XI voidaan hyvin helposti muuttaa rahaksi, ja
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WV93/6/ETY (mukautettu)

HHC) kukin asessa DO positio <X] sea-eHa X> on <X] enintdén 5 prosenttia laitoksen
i dynt a DO koko osakesalkusta <X1. kuitenkin

B> Edelld olevan c alakohdan soveltamiseksi <X] Ltoimivaltaiset viranomaiset voivat
kuitenkin sallia, keankin aseman

a X> ettd yksittdisen position osuus on enintddn 10 prosenttia
edellyttéen, ettd tillaisten positioiden kokonaisarvo ei ylitd 50:td prosenttia

osakesalkusta <XI.

N93/6/ETY (mukautettu)

Yleispen-riski

prosenttia sen nettokokonaispositiosta. <X

Osakeindeksifutuurit

WV93/6/ETY (mukautettu)

B> osakeindeksifutuureihin sekd osakeindekseihin liittyvien
optioiden deltavasta-arvot <X, jiljempéana ’osakeindeksifutuurit’, voidaan 3&1%&9%& x> Jakaa Xl
kankin siihen niihin kuuluvaien osakkeiden asessiin X positioihin <X1. N&itd 4

alla. X Niitd positioita voidaan kasitella
kyseisten kohde-etuutena olevien osakkeiden positioina ja ne voidaan toimivaltaisten viranomaisten

suostumuksella nettouttaa kohde-etuutena olevien osakkeiden vastakkaismerkkisten positioiden
kanssa <XI.
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N93/6/ETY (mukautettu)

. Toimivaltaisten Viranomaisten on huolehdittava siit, ettd ke

a. X kaikilla laitoksilla, jotka ovat nettouttaneet yhden tai useamman

osakeindeksifutuuriin siséltyvian osakkeen position yhden tai useamman osakeindeksifutuurin
position kanssa, on riittdvdt omat varat sellaisesta tilanteesta aiheutuvan tappioriskin kattamiseksi,
jossa futuurin arvonmuutokset eivét tdysin noudata futuurin kohdeosakkeiden arvonmuutoksia;
toimivaltaisten viranomaisten on toimittava samoin silloin, kun laitoksella on hallussaan sellaisten
osakeindeksifutuurien vastakkaismerkkisid positioita, joiden maturiteetit ja/tai koostumukset eivét
tdysin vastaa toisiaan <XI.

WV93/6/ETY (mukautettu)

3739. Sen-estiméttid: X Poiketen siitd X1, mitd 354836 X> 37 ja 38 <X] kohdassa seééasitidn
DO sdddetddn <X1, neiihin X> porss1ssa kaupankaynnm kohteena oleviin <XI

osakeindeksifutuurseihin,

e 18 jotka exet toimivaltaisten viranomaisten

#& D> laajasti hajautettuja osakeindeksejd <XI,

sta. O sovelletaan

yleisriskin osalta 8 prosentin pddomavaatimusta mutta ei lainkaan erityisriskin

padomavaatimusta <X]. Nama osakelndek51futuur1t sisdllytetddn 3+ X> 33 <X] kohdassan seéarittsa
X> mukaisesti laskettavaan <X peisnetteasemean DO kokonaisnettopositioon <Z|
laskuteimitukseen, mutta niitd ei oteta huomioon laskettaess
X> samassa kohdassa tarkoitettua kokonaisbruttopositiota <XI.

N93/6/ETY (mukautettu)

3840. Jos osakeindeksifutuuria ei #1 DO jaeta kohde-etuuksiensa
positioiksi <X, sitd pidetddn DO kasr[ellaan <Z| erllhsena osakkeena. Kustenlkdn timin Tillaisen
yksittdisen osakkeen erityisti=riskié e+ »etda-ottaa X voidaan kuitenkin jattda ottamatta <XI
huomioon, jos osakeindeksifutuuri on pésssilistalle DO porssissd kaupankdynnin kohteena <ZI ja

e# toimivaltaisteret viranomaisteset DO katsovat sen vastaavan <X] srakesn lasjs
B laajasti hajautettua indeksiad <XI.
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MERKINTASITOUMUS

WV93/6/ETY (mukautettu)

3041, Mellkkakirieda [X> Vieraan pddoman ehtoisia rahoitusvilineitd <X] ja osakkeita merkittdessa

toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd laitos soveltaa jdljempani esitettyd menetelmii essie

p X> pddomavaatimustensa <XI laskemiseksi. Laitoksen on ensin

et X positiot, jotka
koskevat sellaisia viralliseen sopimukseen perustuvia merkintdsitoumuksia, joita kolmannet
osapuolet ovat antaneet tai joissa alkuperdinen merkitsijd on tehnyt sopimuksen merkinnén
kohteena olevien osakkeiden edelleenlunastuksesta <Xlz. £Toiseksi sen on elennettava-sen
netteasemia DO pienennettdva nettopositioitaan <X sewsaasslla X taulukossa 4 esitetyilld <X
alennuskerteunilla DO kertoimilla <XI:

Taulukko 4
— arkipdiva 0: 100 %
— arkipédivé 1: 90 %
— 2.ja 3. arkipdivdat: | 75 %
— arkipdivé 4: 50 %
— arkipdivé 5: 25 %
— 5. arkipdivin 0 %.
jélkeen:
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N93/6/ETY (mukautettu)

’Arkipéivilld 0’ tarkoitetaan sitd arkipdivdd, jona laitos sitoutuu ehdoitta hyviksymiin ehdestta

tietyn tunnetun mééran arvopapereita sovittuun hintaan.

s- X> Sen on tdmaén jélkeen laskettava pddomavaatimuksensa kayttamalla

merkintdsitoumuksia koskevia pienennettyjd positioitaan <XI.

Toimivaltaisten viranomaisten on huolehdittava siité, etti laitoksella on riittdvit omat varat sellaisen

tappioriskin kattamiseksi, joka on olemassa meskintisitenmushetkelld DO merkintdsitoumuksen

antamisajankohdan <X] ja ensimmaéisen arkipdivén vélisend aikana.

4 uusi

» Neuvosto/EP (100%)

LUOTTOJOHDANNAISILLA SUOJATTUIHIN KAUPANKAYNTIVARASTON
POSITIOIHIN LIITTYVAN ERITYISRISKIN PAAOMAVAATIMUS

42. Luottojohdannaisin toteutetun suojan osalta on myonnettidva vahennys 43—46 kohdassa

esitettyjen periaatteiden mukaisesti.

43. Vihennys on myonnettdava tdysiméérdisend silloin, kun johdannaiseen perustuvien keskindisten
velvoitteiden arvot kehittyvét aina vastakkaisiin suuntiin ja 1dhes samassa méarin. Néin on

seuraavissa tapauksissa:
a) molemmat velvoitteet koostuvat tdysin samanlaisista instrumenteista; tai

b)  pitki kéteispositio on suojattu tuottojenvaihtosopimuksella (tai pdinvastoin) ja
referenssiomaisuus vastaa tiysin suojattavaa omaisuutta (eli kdteispositiota).
Tuottojenvaihtosopimuksen maturiteetti voi poiketa suojattavan omaisuuden

maturiteetista.
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Edelld mainituissa tapauksissa position kumpaankaan osaan ei tulisi soveltaa erityisriskin

pddomavaatimusta.

44. Nettoutus on 80 prosenttia silloin, kun johdannaiseen perustuvien keskindisten velvoitteiden
arvot kehittyvit aina vastakkaisiin suuntiin ja kun kyseisten velvoitteiden vililld vallitsee
taydellinen vastaavuus referenssiomaisuuden, seki referenssiomaisuuden ettd luottojohdannaisen
maturiteetin ja suojattavan omaisuuden valuutan osalta. Liséksi luottojohdannaissopimuksen
olennaiset ominaispiirteet eivét saisi aiheuttaa sitd, ettd luottojohdannaisen hinnanmuutokset
poikkeavat olennaisesti kiteisposition hinnanmuutoksista. Siltd osin kuin riski siirtyy transaktion
seurauksena, sovelletaan erityisriskiin 80 prosentin nettoutusta transaktion sen osan osalta, johon
liittyva pddomavaatimus on suurempi, jolloin toisen osan erityisriskin pddomavaatimukset ovat

nolla.

45. Osittaista vihennysté sovelletaan silloin, kun johdannaiseen perustuvien keskindisten

velvoitteiden arvot kehittyvit yleensd vastakkaisiin suuntiin. Ndin on seuraavissa tapauksissa:

a)  on kyseessd 43 kohdan b alakohdan soveltamisalaan kuuluva positio, mutta
referenssiomaisuus ja suojattava omaisuus eivit taysin vastaa toisiaan. Positiot

tayttavit kuitenkin seuraavat edellytykset:

i)  referenssiomaisuus on konkurssitilanteessa samassa tai huonommassa

asemassa kuin suojattava omaisuus;

il)  suojattavan omaisuuden ja referenssiomaisuuden vastapuoli on sama ja niihin
liittyy oikeudellisesti patevid ristikkéisid maksukyvyttomyys- tai

erddntymisperusteita;

b)  positio kuuluu 43 kohdan a alakohdan tai 44 kohdan soveltamisalaan, mutta
luottoriskilti suojaavan johdannaisen ja suojattavan omaisuuden valuutat tai
maturiteetit poikkeavat toisistaan (valuuttapoikkeamat olisi ilmoitettava

valuuttakurssiriskin normaalin raportoinnin yhteydessa liitteen 111 mukaisesti);
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c) on kyseessd 44 kohdan soveltamisalaan kuuluva positio, mutta kiteisposition
omaisuus poikkeaa luottojohdannaisen referenssiomaisuudesta. Suojattava omaisuus
luetaan kuitenkin luottojohdannaista koskevassa asiakirja-aineistossa riskikohteen

rahoitusvilineisiin (joilla sopimus voidaan fyysisesti selvittdi).

Sen sijaan ettd kussakin edelld mainitussa tapauksessa laskettaisiin yhteen transaktion kummankin

osan erityisriskin pddomavaatimukset, sovelletaan suurempaa kyseisistd vaatimuksista.

46. Kaikissa niissd tapauksissa, jotka eivit kuulu » 43— < 45 kohdan soveltamisalaan, erityisriskin

paddomavaatimus arvioidaan suhteessa > [...] < > positioiden < molempiin osiin.

KAUPANKAYNTIVARASTOON SISALTYVIEN YHTEISSIJOITUSYRITYKSISSA OLEVIEN OSUUKSIEN

PAAOMAVAATIMUKSET

47. Sellaisista yhteissijoitusyrityksissi olevista osuuksista muodostuvien positioiden
pddomavaatimukset, jotka tiyttavat 11 artiklassa kaupankdyntivaraston erille asetetut edellytykset,

lasketaan 48—56 kohdassa esitettyjen menetelmien mukaisesti.

48. Yhteissijoitusyrityksissa olevista osuuksista muodostuviin positioihin (erityis- ja yleisriskin
osalta) sovellettava positioriskin pddomavaatimus on 32 prosenttia, sanotun kuitenkaan rajoittamatta
tdmén jakson muiden sddnnodsten soveltamista. Kun kiytetdan liitteessa II1 olevan 3 kohdan i
alakohdassa tai liitteessd V olevan 13 kohdan v alakohdassa esitettyd mukautettua kultamairaista
menetelmid, yhteissijoitusyrityksisséd oleviin positioihin positioriskin (erityis- ja yleisriskin) sekd
valuuttakurssiriskin osalta sovellettava pddomavaatimus saa olla enintddn 40 prosenttia, sanotun
kuitenkaan rajoittamatta liitteessi III olevan 3 kohdan i alakohdan ja liitteessd V olevan 13 kohdan

v alakohdan sddnndsten soveltamista.

49. Laitokset voivat mddrittdd yhteissijoitusyrityksiin liittyvien 51 kohdassa sdadetyt edellytykset

tayttdvien positioiden pddomavaatimukset 53—56 kohdassa esitettyjen menetelmien mukaisesti.

50. Yhteissijoitusyritysten sijoitusten nettouttaminen laitoksen hallussa olevien muiden positioiden

kanssa ei ole sallittua, ellei toisin mainita.
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YLEISEDELLYTYKSET

51. Jaljempiand 53—56 kohdassa esitettyjd menetelmid voidaan soveltaa yhteisdssd valvottavien tai
yhteis60n sijoittautuneiden yritysten liitkkeeseenlaskemiin yhteissijoitusyrityksissa oleviin

osuuksiin, kun seuraavassa luetellut edellytykset tiyttyvit:
a)  Yhteissijoitusyrityksen esite tai vastaava asiakirja sisaltéa:
i)  omaisuuslajit, joihin yhteissijoitusyritykselld on valtuudet sijoittaa;

il)  sovellettaessa sijoitusrajoituksiin perustuvia enimmadisrajoja, suhteelliset

enimmaéisosuudet ja niiden laskentamenetelmat;
iii)  jos vipuvaikutuksen hyddyntdminen on sallittua, suurin sallittu vipuvaikutus;

iv)  jos porssin ulkopuolisiin (OTC-)rahoitusjohdannaisiin tai
takaisinostosopimusten kaltaisiin vélineisiin sijoittaminen on sallittua,
kyseisestd litketoiminnasta aiheutuvan vastapuoliriskin rajoittamiseksi

vahvistetut periaatteet;

b)  yhteissijoitusyrityksen toiminnasta laaditaan puolivuotiskatsaukset ja
vuosikertomukset, jotta sen varat ja velat seki tulot ja litkketoiminnot voidaan

arvioida tarkastelujaksolla;

c) yhteissijoitusyritys tarjoaa osuudenhaltijoille péivittdin mahdollisuuden saada

osuutensa ja/tai osakkeena lunastetuiksi yrityksen varoista kéteisti vastaan;
d)  yhteissijoitusyritykseen tehdyt sijoitukset on erotettu salkunhoitajan varoista;

e) sijoittava laitos suorittaa asianmukaisen yhteissijoitusyritystd koskevan

riskinarvioinnin.

52. Menetelméi voidaan soveltaa laitoksesta vastaavan toimivaltaisen viranomaisen suostumuksella

myo0s kolmannen maan yhteissijoitusyrityksiin, jos 51 kohdan a—e alakohdassa luetellut edellytykset

tayttyvit.
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ERITYISMENETELMAT

53. Jos laitoksella on péivittdin kdytdssién tiedot yhteissijoitusyrityksen sijoituksista, se voi kayttaa
mainittujen sijoitusten positioita laskeakseen vastaaviin kyseisessd yhteissijoitusyrityksessi oleviin
osuuksiin liittyvan positioriskin (yleis- ja erityisriskin) pddomavaatimuksen tissa liitteessi
sdddettyjen menetelmien mukaisesti, tai jos sille on myonnetty tdhén lupa, liitteessd V sdddettyjen
menetelmien mukaisesti. Yhteissijoitusyrityksessi olevista osuuksista muodostuvia positioita
kisitellddn tdssd menetelméssd yhteissijoitusyrityksen sijoitusten positioina. Yhteissijoitusyrityksen
sijoitusten positioita voidaan nettouttaa laitoksen hallussa olevien muiden positioiden kanssa,
kunhan laitoksella on hallussaan riittdvésti positioita sijoituskohteita vastaan tapahtuvaa osuuksien

lunastusta ja/tai luomista varten.

54. Laitokset voivat laskea yhteissijoitusyrityksissa olevista osuuksista muodostuviin positioihinsa
liittyvén (yleisen ja erityisen) positioriskin pddomavaatimukset téssi liitteessé esitettyjen
menetelmien mukaisesti, tai jos ne ovat saaneet tihén luvan, liitteessi V esitettyjen menetelmien
mukaisesti, kdyttdmailld sellaisia oletettuja positioita, jotka ovat tarpeen a alakohdassa tarkoitetun
ulkoisesti méddrdytyvin indeksin tai osakkeista taikka vieraan padoman ehtoisista rahoitusvélineisti
koostuvan ulkoisesti madrdytyvin kiintedn korin rakenteen ja arvonkehityksen seuraamiseksi, jos

seuraavassa luetellut edellytykset tayttyvit,

a)  yhteissijoitusyrityksen sidéntojenmukaisena tehtivéné on seurata ulkoisesti
médrdytyvan indeksin tai osakkeista taikka vieraan pddoman ehtoisista
rahoitusvélineistd koostuvan ulkoisesti madraytyvin kiinteén korin rakennetta tai

arvonkehitysti;

b)  on selkedsti osoitettavissa, etti yhteissijoitusyrityksessi olevan osuuden paivittiisten
hinnanmuutosten ja sen seuraaman indeksin tai osakkeista taikka vieraan pddoman
ehtoisista rahoitusvilineisti koostuvan korin péivittdisten hinnanmuutosten vélinen
korrelaatio on véhintdén kuuden kuukauden ajan ollut vahintdan 0.9; korrelaatiolla
tarkoitetaan tissd korrelaatiokerrointa porssilistatun indeksiosuuden (ETF)
paivittdisen tuoton ja sen seuraaman indeksin tai osakkeista taikka vieraan pddoman

ehtoisista rahoitusvilineisti koostuvan korin péivittdisen tuoton valilla.
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55. Jos laitoksella ei ole pdivittiin kdytossddn tietoja yhteissijoitusyrityksen sijoituksista, se voi

laskea positioriskin (yleis- ja erityisriskin) pddomavaatimukset téssi liitteessé sdddettyjen

menetelmien mukaisesti, jos seuraavassa luetellut edellytykset tayttyvét:

a)

b)

oletetaan, ettd yhteissijoitusyritys sijoittaa ensin valtuuksiensa mukaiseen
enimmaisméériin asti sellaisiin omaisuuslajeihin, joilla positioriskin (yleis- ja
erityisriskin) pddomavaatimus on suurin, ja jatkaa sitten sijoitusten tekemisti
pienemmén padomavaatimuksen eriin pddomavaatimuksen mukaan alenevassa
jarjestyksessd, kunnes se saavuttaa sijoitusvaltuuksiensa mukaisen yhteenlasketun
enimmaisméiran. Yhteissijoitusyrityksessd olevien osuuksien positiota kisitellddn

edelld mainitun oletuksen mukaisesti muodostetussa positiossa olevana omistuksena;

laitokset ottavat positioriskin padomavaatimuksen laskennassa huomioon
yhteissijoitusyrityksissd olevien osuuksiensa positioista vipuvaikutuksen kautta
aitheutuvien vilillisten vastuiden mahdollisen enimmaismaarin siten, ettd ne
kasvattavat yhteissijoitusyrityksessi olevien osuuksiensa positiota samalla osuudella,
jolla yhteissijoitusyrityksen sijoituksiin liittyvid vastuita voidaan kyseisen yrityksen

sijoitusvaltuuksien mukaan enintéén kasvattaa;

jos timéin menetelmin mukaisesti maéritetty positioriskin (yleis- ja erityisriskin)
pddomavaatimus on suurempi kuin 48 kohdassa sdddetty vaatimus, se rajataan

kyseisessd kohdassa sdddetyn vaatimuksen suuruiseksi.

56. Laitokset voivat antaa toimeksi kolmannelle osapuolelle laskea ja ilmoittaa tassé liitteessa

sdddettyjen menetelmien mukaisesti yhteissijoitusyrityksissa olevien 53 ja 55 kohdan mukaisten

positioidensa positioriskin (yleis- ja erityisriskin) pddomavaatimukset edellyttien, ettd laskennan ja

raportoinnin paikkansapitdvyys varmistetaan asianmukaisella tavalla.
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N93/6/ETY (mukautettu)
» Neuvosto/EP (100%)

LIITE II

DOSELVITYS-JA > [...] <
» VASTAPUOLILUOTTORISKIN < PAAOMAVAATIMUSTEN LASKEMINEN <X

SELVITYSRISKI

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 2 kohdan a alakohta

(mukautettu)

» Neuvosto/EP (100%)

1. Kun kyse on liiketoimista, joissa xeHeakirfat DO vieraan pddoman ehtoiset rahoitusvélineet <XI,

osakkeet » _, ulkomaanvaluutta < ja hyddykkeet (lukuun ottamatta takaisinostosopimuksia ja

sig X takaisinmyyntisopimuksia <X] sekd arvopapereiden tai

hyodykkeiden lainaksi antamista ja lainaksi ottamista) ovat niiden sovitun toimituspdivén jilkeen

selvittdmattd, laitoksen on laskettava se hintaero, joka voi aiheuttaa sille tappiota. Se on kyseisen

welkakirjan DO vieraan padoman ehtoisen rahoitusvilineen <XI, osakkeen » _, ulkomaanvaluutan <

tai hyodykkeen sovitun tessitushinnan [X> kauppahinnan <X ja sen kidyvan markkina-arvon erotus,

kun tdma erotus voi aiheuttaa tappion laitokselle. Laitoksen on kerrottava tima erotus » [...] <

taulukossan > 1 < elevan sarakkeessa A saralkkees esitetylld asianmukaisella ekt

g DO padomavaatimuksensa <XI laskemisek

X> kertoimella

si.
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> [L.]<

B> Taulukko 1 X1

WV93/6/ETY (mukautettu)
» Neuvosto/EP (100%)

Arkipdivien lukumaird vahvistetun kesppapéivin Sarake A »[...]<
B> toimituspdivin <X jalkeen
(%)
5—15 8 > [...]<
16 — 30 50 »[...]<
31 —45 75 »[...]<
46 tai enemmaén 100 | »[...]1<

» _VAILLINAISET SIIRROT <

> 2 a. Laitoksella on oltava omia varoja taulukon 1 a mukaisesti, jos: <

> (a) _ se on maksanut arvopapereista, ulkomaanvaluutasta tai hyddykkeistd, ennen kuin se on

saanut ne, tai jos se on toimittanut arvopapereita, ulkomaanvaluuttaa tai hyodykkeité,

ennen kuin se on saanut niistd maksun; ja <

» (b)  rajatylittdvien transaktioiden yhteydessd maksun tai toimituksen suorittamisesta on kulunut

vyksi tai useampi paivi. <
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» Taulukko 1 a: Non-DvP —transaktioiden kisittely

Transaktiotyyppi | Ensimméiseen Ensimmdisestd 5 arkipdivii toisen
sopimusperusteiseen | sopimusperusteisesta sopimusperusteisen
maksu/toimitus- maksu/toimitus- maksu/toimitus-
velvoitteeseen asti velvoitteesta neljdén velvoitteen jidlkeen

pdivédn toisen transaktion
sopimusperusteisen padttymiseen asti
maksu/toimitus-

velvoitteen jilkeen

Vaillinainen siirto | Ei pddoma- Kisitellddn vakuutena Siirretyn erédn arvo ja
vaatimusta positiivinen
nykyhetken

vastapuoliriski
vihennetidn omista

varoista

<

> 2 b. Sovellettaessa riskipainoa selvittiméttomiin kaupankdyntivastuisiin, joita késitelldin

taulukon 1 a 3 sarakkeen mukaisesti, direktiivin [2000/12/EY] 84—89 artiklassa tarkoitettua sisdisten

luottoluokitusten menetelméd soveltavat laitokset voivat médrittda vastapuolen ulkoisen luokituksen

perusteella sellaisten vastapuolten maksukyvyttdmyyden todennédkodisyyden, joiden osalta niilld ei

ole muita rahoitustoimintaan liittyvid vastuita. Omia LGD-estimaatteja kayttdavit laitokset voivat

soveltaa direktiivin [2000/12/EY] liitteessd VII olevan 2 osan 8 a kohdan LGD-lukua kaikkiin

selvittiméttOmiin kaupankdyntivastuisiin, joita késitellddn taulukon 1 a 3 sarakkeen mukaisesti, jos

ne soveltavat nditd kaikkiin naihin vastuisiin. Direktiivin [2000/12/EY] 84—89 artiklassa

vahvistettua menetelméi soveltavat laitokset voivat vaihtoehtoisesti soveltaa

direktiivin [2000/12/EY] 78—83 artiklassa tarkoitettuja riskipainoja, jos ne soveltavat niiti kaikkiin

niihin vastuisiin, tai ne voivat soveltaa kaikkiin nédihin vastuisiin 100 prosentin riskipainoa.

Jos non-DvP -transaktioista johtuvan positiivisen vastapuoliriskin mééri ei ole merkittivi, laitokset

voivat soveltaa ndihin vastuisiin 100 prosentin riskipainoa. <
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> 2 ¢. Koko selvitys- tai toimitusjirjestelmén laajuisen toimintahdirion tapauksessa toimivaltaiset

viranomaiset voivat luopua 1-2 a kohdassa asetetuista pddomavaatimuksista, kunnes tilanne on

korjaantunut. Téssd tapauksessa vastapuolen epdonnistumista kaupan selvittdmisessi ei pidetd

maksukyvyttdmyytend luottoriskid médritettdessd. <

» [...] <> VASTAPUOLILUOTTORISKI (COUNTERPARTY CREDIT RISK, CCR) <

4 uusi

» Neuvosto/EP (100%)

3. Laitoksella on oltava omat varat seuraavista vastuista aiheutuvan » [...] <

> vastapuoliluottoriskin < kattamiseksi:

a) luottokauppa (free deliveries);
b)  porssin ulkopuoliset (OTC-)johdannaissopimukset ja luottojohdannaiset;

c) takaisinostosopimukset, takaisinmyyntisopimukset ja kaupankdyntivarastoon

luettavien arvopapereiden tai hyddykkeiden lainaksi antaminen tai ottaminen;

d) »_[...] <> kaupankiyntivarastoon luettaviin arvopapereihin ja hyddykkeisiin

perustuva vakuudellinen limiittiluotonanto (margin lending):<

» d a) pitkén selvitysajan transaktiot. <

4. Niiden sdédnndsten soveltamiseksi katsotaan, ettd kyse on luottokaupasta, jos laitos on maksanut
arvopapereista tai hyodykkeistd ennen kuin se on vastaanottanut ne tai jos se on toimittanut
arvopaperit tai hyddykkeet ennen kuin se on saanut niistd maksun, ja kun kyse on rajatylittavista

kaupoista, jos maksu- tai toimitusajankohdasta on kulunut véhintéén yksi paiva.
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5. Jollei 69 kohdan soveltamisesta muuta johdu, tillaisten vastuiden vastuuarvot ja
riskipainotettujen saamisten yhteismaarét lasketaan direktiivin [2000/12/EY] V osaston 2 luvun

3 jakson mukaisesti siten, ettd kyseisen jakson viittaukset ’luottolaitoksiin’ katsotaan viittauksiksi
"laitoksiin’ ja viittaukset emoyrityksend toimiviin luottolaitoksiin’ viittauksiksi ’emoyrityksina

toimiviin laitoksiin’ ja muut ndihin liittyvit termit tulkitaan vastaavasti.
6. Edelld olevan 5 kohdan soveltamiseksi:

Direktiivin [2000/12/EY] liitettd IV katsotaan muutetun siten, ettd 3 kohdan > [...] < jilkeen

lisdtddn sanat ’ ja luottojohdannaisia’.

Direktiivin [2000/12/EY] liitettd IIT katsotaan muutetun siten, ettd taulukon 1 > [...] < jilkeen

lisdtdédn seuraavaa:

Tuottojenvaihtosopimuksista ja luottoriskinvaihtosopimuksista muodostuvien
luottojohdannaisten tulevaisuuden potentiaalinen luottoriski saadaan kertomalla vilineen

nimellisarvo seuraavilla prosenttiluvuilla:

Kun referenssiomaisuutena on erd, joka katsottaisiin liitettd I sovellettaessa ehdot

tayttavaksi erdksi, jos se olisi laitoksen viliton vastuu, kerroin on viisi prosenttia.

Kun referenssiomaisuutena on erd, jota ei katsottaisi liitettd I sovellettaessa ehdot

tayttaviksi erdksi, jos se olisi laitoksen viliton vastuu, kerroin on kymmenen prosenttia.
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Kun kyseessd on luottoriskinvaihtosopimus, laitos, jolle sopimuksesta syntyva vastuu
aiheuttaa suojattavan omaisuuden osalta pitkédn position, voi kuitenkin antaa tulevaisuuden
potentiaalisen luottoriskin laskennassa prosenttiluvun arvoksi nolla, ellei
luottoriskinvaihtosopimusta pédtetd ja siitd johtuvia keskindisid velvoitteita nettouteta
tilanteessa, jossa osapuoli, jolle sopimuksesta syntyva vastuu aiheuttaa suojattavan
omaisuuden osalta lyhyen position, tulee maksukyvyttomaksi, vaikka luottoriski ei

suojattavan omaisuuden osalta toteutuisi.

Kun luottojohdannainen muodostuu useita omaisuuserid siséltdvastd n:nnen tappion korista, se
kumpaa edelld esitetyistd prosenttiluvuista kiytetddn, midrdytyy sen omaisuuserdn perusteella,
jonka luottoluokka on n:nneksi alhaisin, sen mukaan, katsottaisiinko kyseinen eri liitetta I

sovellettaessa ehdot tiyttavéksi erdksi, jos se luettaisiin laitoksen vastuisiin.

7. Sovellettaessa 5 kohtaa laitokset eivit saa riskipainotettujen saamisten yhteismééraa laskiessaan
kayttad direktiivin [2000/12/EY] liitteessd VIII olevan 3 osan 25-30 kohdassa esitettya
rahoitusvakuuksia koskevaa yksinkertaista menetelméaa rahoitusvakuuksien vaikutusten huomioon

ottamiseksi.
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8. Sovellettaessa 5 kohtaa silloin, kun on kyse > kaupankdyntivarastoon kirjatuista <
takaisinostosopimuksista tai arvopapereiden taikka hyodykkeiden lainaksi antamisesta tai
ottamisesta, kaikki sellaiset rahoitusvélineet ja hyddykkeet, jotka tiyttavét kaupankdyntivarastoon
sisdllyttaimiselle asetetut edellytykset, voidaan katsoa hyviksyttaviksi vakuuksiksi. Lisdksi kun on
kyse kaupankéyntivarastoon kirjatuista pdrssin ulkopuolisista johdannaissopimuksista aiheutuvista
vastuista, sellaiset hyodykkeet, jotka tiyttavit kaupankdyntivarastoon siséllyttimiselle asetetut
edellytykset, voidaan katsoa hyviksyttaviksi vakuuksiksi. Kun edelld mainitun kaltaisia

rahoitusvélineitd tai hyodykkeitd » ., jotka eivét tdytd direktiivin [2000/12/EYT] liitteen VIII

mukaisia edellytyksid, < annetaan lainaksi, myydéén tai toimitetaan taikka otetaan lainaksi,

ostetaan tai vastaanotetaan vakuuksina tai muutoin téllaisissa transaktioissa, > ja laitos kiyttdd

direktiivin [2000/12/EY] Litteessd VIII olevan 3 osan mukaista valvojan madrittimaia

volatiliteettikorjausta, < kyseisié vilineitéd ja hyodykkeitd késitelldén volatiliteettikorjausten
laskemiseksi samalla tavoin kuin tunnustetussa porssisséd noteerattuja padindeksin ulkopuolisia

osakkeita.

> Kun laitokset kayttiavit direktiivin [2000/12/EY] Liitteessd VIII olevan 3 osan mukaista

volatiliteettikorjaukseen perustuvaa omat arvonleikkaustekijit

-ldhestymistapaa sellaisten rahoitusviélineiden tai hyodykkeiden osalta, jotka eivit tiytéd direktiivin

[2000/12/EY] liitteen VIII mukaisia edellytyksii, volatiliteettikorjaus on laskettava kullekin

yksittiiselle erille. Kun laitokset kavyttavit direktiivin [2000/12/EY] liitteessd VII olevan 3 osan

mukaista sisédisten mallien menetelméé, ne voivat soveltaa sitd myos kaupankdyntivaraston

suhteen. <

9. Sovellettaessa 5 kohtaa silloin, kun kyse on sellaisten paanettoutussopimusten hyviksymisesta,
jotka kattavat takaisinostoon ja -myyntiin ja/tai arvopapereiden tai hyddykkeiden lainaksi
antamiseen tai ottamiseen liittyvid ja/tai muita pddomamarkkinapohjaisia transaktioita,
kaupankéyntivarastoon siséltyvien positioiden nettouttaminen kaupankdyntivaraston ulkopuolisten
positioiden kanssa voidaan hyvéksyé vain silloin, kun nettoutetut transaktiot tiyttavit seuraavat

edellytykset:
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a)  kaikki transaktiot arvostetaan péivittdin markkinahintaan;

b)  kaikki transaktioissa > [...] < lainaksiotetut, ostetut tai vastaanotetut erdt voidaan
direktiivin [2000/12/EY] V osaston 2 luvun 3 jakson 3 alajakson mukaisesti katsoa

hyviksyttéviksi vakuuksiksi soveltamatta tdmén liitteen 8 kohtaa.

10. Kun kaupankidyntivarastoon sisiltyvé luottojohdannainen muodostaa osan siséisti suojausta ja

kun luottoriskisuoja on direktiivin [2000/12/EY] mukainen, luottojohdannaisen synnyttdmééan

positioon ei katsota liittyvén vastapuoliriskii.

11. Pddomavaatimus on 8 prosenttia riskipainotettujen saamisten yhteismaarasta.

W93/6/ETY

N98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd olevan 2 kohdan b alakohta
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N98/31/EY, 1 artiklan 7 alakohta ja

liitteessd olevan 2 kohdan c alakohta
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N98/33/EY, 3 artiklan 2 kohta
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WV93/6/ETY (mukautettu)

LIITE III

VAEUUTFFARISKIN © VALUUTTAKURSSIRISKIN PAAOMAVAATIMUSTEN
LASKEMINEN <X

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 3 kohdan a alakohta

(mukautettu)

1. Jos laiteksen jdliempanid DO 2 kohdassa <X] esitetyn menetelmédn mukaisesti laskettu laitoksen
i p X> kokonaisnettovaluuttaposition <X] ja settellta—asesean

X> nettokultaposition <X

&ei O summa <X] on enemmén kuin 2 prosenttia sen

kaikista omista varoista, laitoksen on kerrottava e

B> nettovaluuttapositionsa <X] ja ae ase DO nettokultapositionsa <X] yhteentaskettn

madré DO summa <X § prosentilla valuuttakurssiriskin kettamiseksi-vaadittevan-omien-raretes

gédedn DO pddomavaatimuksen <X] laskemiseksi.

WV93/6/ETY (mukautettu)

2. Laitoksen on s s [X> laskettava valuuttakurssiriskin

padomavaatimukset <X] kahdessa vaiheessa.
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¥

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 3 kohdan b alakohta

(mukautettu)

.1. Ensin L aitoksen on ensin laskettava avoin setteasemansa X nettopositionsa <X] kussakin
valuutassa (sukeentuldesn +

a X ilmoitusvaluutta <X] mukaan

luettuna) ja kullassa.

Tama asema X> avoin nettopositio <X] on seuraavien erien (positiivisten ja negatiivisten) summa:

netteawista-asema DO nettoavistapositio <X] (eli kaikki varat, joista on vahennetty

X> kaikki <] velat, mukaan lukien kertyneet korot, kyseisend valuuttana tai kullan

osalta ne

e X kultamdirdinen nettoavistapositio <X ),

patind DO nettotermiinipositio <X (eli kaikki

X> valuutta- ja kultatermiinisopimusten perusteella <X] saatavat maarét,

perusteella DO joista on vdhennetty kyseisten sopimusten perusteella maksettavat
madrdt ja joihin sisdltyvit <X] sisélstdensithen valuutta- ja kultafutuurit ja
valuutanvaihtosopimusten pddoma, jota ei ole sisillytetty aista-asemaan

B> avistapositioon <X),

peruuttamattomat takuut (ja vastaavat rahoitusvilineet), joita varmasti kdytetdén ja

joiden perusteella tehtdvid suorituksia ei todennékoisesti saada takaisin,

ennakoidut nettotulot ja -menot, jotka eivit ole vield exddntmeet DO kertyneet <X 5
mutta jotka evatfe-tiysinkatetut XX on jo tdysin suojattu <XI (ennakoidut nettotulot
ja -menot, joita ei ole vield viety kirjanpitoon, mutta jotka evetje-tiysintatetnt

X> on jo tiysin suojattu <X] valuuttatermiineilld, voidaan sisdllyttda tdhan
ilmoitusvelvollisten laitosten valinnan mukaisesti ja toimivaltaisen viranomaisen
etukateissuostumuksella; laitoksen on noudatettava tété—vakintaa X> valitsemaansa

kaytantoa <X] johdonmukaisesti),
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=¢) kaikkien welus

er deltan O valuutta- ja kultaoptioiden

nettodeltavasta-arvo <X] (tai delta=perusteinen) nettoarvo,
=-f)  muiden optioiden markkina-arvo (eli muut optiot kuin valuutta- ja kultaoptiot)s.

lalan Sellaiset asessa X positiot <XI, jenka joita laitos pitéd DO on ottanut <X] siné

¢ voidakseen suojautua ses vakavaraisuussuhteeseens

kehdistusslta O haitallisesti vaikuttavilta <X] valuuttakurssin segatisdsite vaikutuksilta,

voidaan ela jittid ottamatta huomioon laskettaessa avoimia &
B> nettovaluuttapositioita <X]. Néiden Tillaisten asemsern X positioiden <X pitdisi olla
luonteeltaan rakenteellisia tai sellaisia, ettei niilld kdyda kauppaa, ja vaaditaan
toimivaltaisten viranomaisten suostumus, jos niité ei oteta lukuun tai jos edellytyksia
niiden poislukemiseksi muutetaan. Samaa kektelsa DO kisittelyd <XI voidaan soveltaa

samedn edelld esitetyin edellytyksin kesin-edelld ¥oidaan-seveltans nithin laitoksen asemsn

sellaisiin X> positioihin <X, jotka koskevat omien varojen laskennassa vihennettyja eria.
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U new

Kun ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettu laskutoimitus suoritetaan
yhteissijoitusyritysten osalta, huomioon otetaan yhteissijoitusyrityksen todelliset
valuuttapositiot. Laitokset voivat kdyttdd kolmannen osapuolen raportoimia,
yhteissijoitusyrityksessa olevia valuuttapositioita koskevia tietoja silloin, kun kyseisen
tietojen paikkansapitivyys varmistetaan asianmukaisella tavalla. Jos laitoksella ei ole
kaytossddn tietoja yhteissijoitusyrityksessd olevista valuuttapositioista, on oletettava, ettd
yhteissijoitusyritys on saavuttanut valtuuksiensa mukaisen valuuttaméériisten sijoitusten
enimméaismaérin, ja laitosten on kaupankdyntivarastoon luettavien positioiden osalta
otettava valuuttakurssiriskin pddomavaatimusta laskiessaan huomioon
yhteissijoitusyrityksissd olevista positioistaan vipuvaikutuksen kautta aiheutuvien
vélillisten vastuiden mahdollinen enimméaismééra. Tama tehdién kasvattamalla
yhteissijoitusyrityksessd olevaa positiota samalla osuudella, jolla yhteissijoitusyrityksen
sijoituksiin liittyvid vastuita voidaan yhteissijoitusyrityksen sijoitusvaltuuksien mukaan
enintddn kasvattaa. Edella esitetyn oletuksen mukaisesti muodostettua
yhteissijoitusyrityksen valuuttapositiota késitelldéin erillisend valuuttana samaan tapaan
kuin kultamééariisid sijoituksia paitsi silloin, kun yhteissijoitusyrityksen sijoituksen suunta
tunnetaan, jolloin pitkd kokonaispositio voidaan laskea yhteen avoimen pitkin
kokonaisvaluuttaposition kanssa ja lyhyt kokonaispositio voidaan laskea yhteen avoimen
lyhyen kokonaisvaluuttaposition kanssa. Téllaisia positioita ei saa nettouttaa ennen

laskennan suorittamista.
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WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 3 kohdan b alakohta

(mukautettu)

32 Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, etti laitokset kéyttdvit nykyarvoa laskettaessa kunkin

valuutan ja kullan avointa setteasessaa DO nettopositiota <XI.

WV 93/6/ETY (mukautettu)
=, 98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd olevan 3 kohdan c alakohta

>, 42.2. Toiseksi i8n- Seuraavaksi

X> kaikkien muiden valuuttojen paitsi ilmoitusvaluutan <X] ae

B> lyhyet ja pitkét nettopositiot XI5 sekd kullan #e at O lyhyt tai
pitka nettopositio <XI muutetaan ilmoitusvaluutan maérdisiksi kdyttden avistakurssia. € Tdmén
jélkeen estlisetsmadrdt lasketaan X> erikseen <X] yhteen B> lyhyet ja pitkét positiot <XI Jotta

saadaan wastaavast: nettevelka-asemien DO lyhyiden nettopositioiden <XI ja ge

B pitkien nettopositioiden <XI kokonaisméérat. Niistd kokonaismaéristd suurempi saééed on

laitoksen a X> kokonaisnettovaluuttapositio <XI.

WV93/6/ETY (mukautettu)

53, Sen-estimitts: X Poiketen siitd, <X] mitd 4tkehdissa > 1 ja 2 kohdassa <X]méddsitisn
X> sdddetddn <X] ja kunnes saéhempi X> laajempi <X yhteensovittaminen toteutetaan,
toimivaltaiset viranomaiset voivat sditad tai sallia, ettd laitokset noudattavat sasite X seuraavia <XI

menetelmid tdmén liitteen soveltamiseksi.
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WV93/6/ETY (mukautettu)

63.1. Ensimmidisekst Ttoimivaltaiset viranomaiset voivat sallia laiteksille, ettd ge laitokset tayttavét

B> pddomavaatimukset <XI

e > keskendin ldheisesti korreloivien <X] ssaluutte-asemien

X> valuuttojen positioiden <X] kattamiseksi kuin ne, jotka seuraavat $4 X> 1 ja 2 <X] kohdan

soveltamisesta. Toimivaltaiset viranomaiset voivat katsoa, etti szaly

kesrelaatie; DO kaksi valuuttaa korreloivat ldheisesti keskenddn <XI ainoastaan, jos ge = paivittiisia
valuuttakursseja koskevien, DX viimeksi kuluneelta kolmelta tai viideltd vuodelta kerittyjen <X

tietojen perusteellas

> laskettu <] todennédkoisyydess sille, ettd aéiden kyseisten valuuttojen »astaavien
X> samansuuruisista <X] tai > ja <X] »asteldaisten X> vastakkaismerkkisistd <X] asemien
> positioista <XI > syntyy <X] seuraavien kymmenen arkipdivén aikana atheuttamat tappiot, joka

on exat enintddn 4 prosenttia kyseisen kastatun aseman DO nettoutetun position <XI

véhintddn 99 prosenttia, jos taevandutaan O kiytetdan <X] kolmen vuoden teddeadukauteen

X> tarkastelujaksoa <XI, tai 92 X> 95 <XI prosenttia, jos teveudutaan DO kiytetddn <X] viiden
vuoden tesldeaukeauteen DO tarkastelujaksoa <X1. Omia—varefateoskevaaatisaus

X> Pddomavaatimus <X] gekadeoskee kahden ldheisesti keskenédédn korreloivan valuutan kesstattue
asemaa DO nettoutetun position <X] osaltas on 4 prosenttia kerrottuna kuitetun-asemen

> nettoutetun position <X arvolla. Ossia—varejateoskevavaatimus [X> Pidomavaatimus <X

ter DO nettouttamatta
jadneiden positioiden <X] ja kaikkien muiden swelautta—asemden X valuuttapositioiden <XI osalta

aeusee DO on <XI 8 prosenttisga kerrottuna &

laheisesti keskendéin korreloivien valuuttojen

en—vihenanetty DO kyseisten valuuttojen joko lyhyiden tai pitkien nettopositioiden summalla sen

mukaan, kumpi ndistd on suurempi sen jalkeen, kun ldheisesti keskendén korreloivien valuuttojen

nettoutetut positiot on véhennetty <XI.
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WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd olevan 3 kohdan d alakohta

(mukautettu)
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WV93/6/ETY (mukautettu)

83.2. kekmanneks: tToimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd laitokset esitpidd X poistavat

1 ja 2 kohdassa seké 3 kohdan 1 alakohdassa esitetyistd menetelmisté valitsemastaan

menetelmastd <X] »aluutta-asemia O sellaisten valuuttojen positiot <X, joita koskee valtioiden

vélinen sitova sopimus, jonka tarkoituksena on pienentid-eretusta X> vihentdd kyseisten

valuuttojen vaihtelua <XI suhteessa muihin samalla sopimuksella katettuihin valuuttoihinseHekin--
alé. Laitokseten askewat [X> on laskettava <X] niidenteaitatt

X> ndiden valuuttojen nettoutetut positiot <X| ja reudattavat ndiden

asemden-osalta X sovellettava niihin <X] essie—verejatcoskevasaatimusta

X> pddomavaatimusta <XI, 3

# DO joka on vihintdédn puolet <X
levseisessd tillaisessa valtioiden vilisessd sopimuksessa vahvistettéusta kyseisten valuuttojen

X> suurimmasta <X] sallittust ofen entmmidiseretus DO kurssivaihtelusta <XI.

Néiden valuuttojen

samoin kuin muita valuuttoja.

Sen-estimatta= O Poiketen siitd, <X] mitd ensimmaisessd alakohdassa méésdtaan X sdddetdan <X1 ,

toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd rahaliiton toiseen vaiheeseen osallistuvien atdes

jasenvaltioiden valuuttojen walus a—totha-osatlistuva
lasitatta-asemia DO nettoutettuja positioita <X koskeva
X> pddomavaatimus <X] on 1,6 prosenttia kerrottuna séiden kyseisten kuitattien-asemien
B positioiden X arvolla.
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WV93/6/ETY (mukautettu)

perusteella.

WV93/6/ETY (mukautettu)

i at netteasemat DO Korivaluuttojen nettopositiot <X] voidaan
wesiléidd DO jakaa <X] mshin DO koriin <X sisdltyviin valuuttoihin voimassa olevien kiintididen
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WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)

LIITE MH X 1V Xl

HYODYKERISKIN X PAAOMAVAATIMUSTEN LASKEMINEN <X

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)

1. Kaikki byrédskeasemat DO hyddykepositiot <X] tai k8

X> hyoddykejohdannaispositiot <X] ilmaistaan kdyttden hyodykkeiden vakiomittayksikkod. Kunkin

hyodykkeen evistahinte DO kiteishinta <X] ilmaistaan »ehsatasse—eta-thnettuksessaontiytettiva

X> ilmoitusvaluuttana <X] .

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)

ista O Kulta- tai

kultajohdannaispositioista <X] katsotaan aiheutuvan valuuttakurssiriski, ja niiden markkinariski

lasketaan liitteen III tai tarvittaessa liitteen VHEE mukaisesti.

3. Tassdtitteessd pPuhtaasti varaston terminointitarkoituksia palvelevat asesat DX positiot <X
voidaan B> titi liitettd sovellettaessa <X jattdd ottamatta huomioon ainoastaan hyodykeriskid

laskettaessa aipeastagnhed
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4. Ne korko- ja valuuttakurssiriskit, joita tdmén liitteen muut sddnnokset eivit keske X> kata <XI ,
otetaan mukaan laskettacssa velkaldstesen X> kaupankdynnin kohteena olevien, vieraan pddoman

ehtoisten rahoitusvélineiden <X] yleisriskia ja laskettaessa valuuttakurssiriskia.

5. Kun xelka-asema DO lyhyt positio <XI erdédntyy ennen seemisasessaa X pitkdd positiota <XI,

laitosten on myds varauduttava maksuvalmiusriskiin, joka on mahdollinen joillakin markkinoilla.

6. Yksittdisessén hyodykkeessén elevelle netteasemalla DO nettopositiolla <X] tarkoitetaan 19
axtildasse 0O kohdassa <X laitoksen sellaisten seamis—a—velea-asemien [X> pitkien ja lyhyiden

positioiden <XI erotusta, jotka koskevat samaa hyodyketté ja samanlaisia hyodykkeisiin perustuvia

futuureja, optioita ja optiotodistuksia.

Toimivaltaisten viranomaisten on sallittava johdannaissopimuksia koskevien asessien

B positioiden <X késitteleminen 8, 9 ja 10 kohdan mukaisesti
byrédsdeeasemina O kohde-etuutena olevan hyddykkeen positioina <XI.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)

7. Toimivaltaiset viranomaiset voivat pitdd seuraavia asesia DO positioita X] saman hyodykkeen

asemine X positioina <XI:

-a) hyddykkeiden eri alaryhmien asemeat DO positiot <X, jos alaryhmit ovat aiité

toimitettaessa keskendin vaihtokelpoisia,
i@
=b) samankaltaisten hyodykkeiden asemeat X positiot <XI, jos se X> kyseiset hyodykkeet <X

ovat toisensa ldheisesti korvaavia ja jos hintojen muutosten véliseksi korrelaatioksi voidaan

selvisti osoittaa vahintddn 852 0.9 vihintiddn yhden vuoden ajalta.
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WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd oleva 5 kohta

ERITYISET VALINEET

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)

8. Hyodykefutuurit ja yksittiisten hyddykkeiden osto- ja myyntitermiinit lasketaansukaan
X> otetaan laskennassa huomioon <X] kiyttden hyddykkeen vakiomittayksikkona ilmaistuja

nimellismédrid ja erdédntymispédivin mukaista juoksuaikaa.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd pésssilistalla X> porssissd kaupankdynnin

kohteena <X] olevaa futuuria koskeva essies B> pddomavaatimus <X] on

samansuargines DO yhtd suuri <XI kuin porssin B> vaatima vakuus <XI,

jos sxanemaiset X ne Xl ovat DO tdysin <X] vakuuttuneita siitd, etta
X> se vastaa <] tarkasti futuurin aiheuttamaa riskii ja ettd=se on vihintddn yhtd suuri kuin futuuria

koskeva s > padomavaatimus <XI, joka perustuu téssa liitteessa

B jiljempénd <X] esitettyd menetelmaa tai liitteessd VHE esitettyd sisédisten mallien

laskentamenetelmad kayttamalla tehtyyn laskelmaan.

i sallia, ettd niiden

Toimivaltaiset viranomaiset voivat my0s 3—péiwidn
tunnustaman sebsttebrhteisén DO selvitysyhteison <X] selvittdmad, tissd kohdassa tarkoitettua
porssin ulkopuolista hyodykejohdannaissopimusta koskeva
B> pddomavaatimus <X] on semansaursinen X yhtd suuri X1 kuin sebrttely—yhteisén
X> selvitysyhteison <X] &

X> vaatima vakuus <XI, jos ne ovat vakuuttuneita

siitd, ettd #tate X> se vastaa <X] tarkasti johdannaissopimukseen liittyvaa riskid

ja etté=se on vahintidn yhtd suuri kuin kyseisen sopimuksen

X> padomavaatimus <X, joka perustuu tissa liitteessd X> jaljempéana <X] esitettyd menetelmas tai

liitteessd VHE esitettyd sisdisten mallien laskentamenetelmad kayttimallad tehtyyn laskelmaan.
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WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)

wathdesta O joiden nojalla toinen osapuoli maksaa kiintedd hintaa ja toinen kdypaa

markkinahintaa <XI, lasketaan mukaan X> 13—18 kohdassa esitettyyn <X] maturiteettipohjaiseen
menetelmédn sopimuksen nimellismédran suuruisena asemsasasieine X> positiosarjana <XI, jossa
kukin asessea X> positio <XI vastaa kutakin swap-sopimuksen maksua ja sijoittuu sen mukaisesti 43
kehdan DO taulukon 1 <] maturiteettiluokkiin. Asessat X> Positiot <X] ovat seemisasemia

X> pitkid positioita <XI, jos laitos es

mddritettrd-erié X maksaa kiintedn hinnan ja saa vaihtuvan hinnan <X1 , ja »elka-asesia

X> lyhyitd positioita <XI, jos laitos e

# X> saa kiintedn hinnan ja maksaa vaihtuvan hinnan <X.

Hyddykkeisiin perustuvat swap-sopimukset, joissa vaihto koskee eri hyodykkeitd, ilmoitetaan

maturiteettipohjaisen menetelmén asianomaisessa taulukossa.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)

10. Hyddykkeité tai hyodykejohdannaisia koskevia optioita kisitelldadn B> tité liitetta
sovellettaessa <X] laskessalla option kohde-etuuden arvon suuruisetina delta-korjatattuina asessat

B> positioina <X] tésaéati i, Ndma asemat DO positiot <X 48

voidaan nettouttaa X> sellaisten vastakkaismerkkisten positioiden <XI kanssa, X> joissa kohde-

etuutena on tdysin <X] samanlaisetnen hyodykegtéd tai hyodykejohdannaistanen keskesat

aa keskenddn Deltana on kiytettdvi kyseisen porssin
laskemaa, toimivaltaisten viranomaisten laskemaa tai, jos kumpikaan néisti ei ole saatavissa tai
porssin ulkopuolisten optioiden osalta, laitoksen itsensé laskemaa deltaa silld edellytykselld, etti

toimivaltaiset viranomaiset toteavat laitoksen kayttdmén mallin kdyttokelpoiseksi.
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Toimivaltaiset viranomaiset voivat kuitenkin saéésété X> vaatia <X, ettd laitosten on laskettava

delta kéyttien toimivaltaisten viranomaisten maidradamaa menetelmas.

& dDeltariskid lukuun ottamatta muilta

hyodykeoptioon liittyvilta riskeiltd on suojauduttava.

Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd »aldestua DO porssissd kaupankdynnin kohteena

olevaa <X] asetettua hyodykeoptiota koskeva esa X> pddomavaatimus <X on

[X> vaatima vakuus <XI,
ata DO se

vastaa <XI tarkasti optioon liittyvaa riskid ja ettése on vahintddn yhtd suuri kuin optiota koskeva

samansuargines DO yhtd suuri X1 kuin porssin

jos wxanemaiset ne ovat DO taysin <X vakuuttuneita siitd, etti

X> pddomavaatimus <X, joka perustuu tdssa liitteessd X> jaljempand <X

esitettyd menetelmaéa tai liitteessd VHE esitettyd sisdisten mallien laskentamenetelmai kayttimalla

tehtyyn laskelmaan.

i sallia, ettd niiden

Toimivaltaiset viranomaiset voivat my0s 3-4-péiwié
tunnustaman sekattel—hteisén X> selvitysyhteison <X] selvittdmad porssin ulkopuolista
hyddykeoptiota koskeva e ; i
B yhtd suuri X1 kuin selvttel—hteiséa DO selvitysyhteison <X a

X> vaatima vakuus <XI, jos ne ovat X tdysin <X] vakuuttuneita siitd, etta

X> pddomavaatimus <X] on samensuursines

X> se vastaa <X] tarkasti optioon liittyvaa riskid ja ettése on véhintddn yhta suuri kuin porssin

ulkopuolisen option esas

B jaljempénd <X] esitettyd menetelmaa tai liitteessd VHE esitettyd sisédisten mallien

laskentamenetelmad kayttamalla tehtyyn laskelmaan.

Lisdksi viranomaiset voivat sallia, ettd ostettua pésssiistalla X> porssissd kaupankdynnin

kohteena <X] olevaa tai porssin ulkopuolista hyddykeoptiota koskeva ess

X> pddomavaatimus <X] on sama kuin sen kohde-etuutena olevaa hyddykettd koskeva vaatimus
silld edellytykselld, ettd ndin laskettu vaatimus ei ylitd option markkina-arvoa. Asetettua porssin
ulkopuolista optiota koskeva vaatimus maaraytyy sea DX option <XI kohde-etuutena olevan

hyodykkeen mukaan.

X> pddomavaatimus <Xl, joka perustuu tdssa liitteessa
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WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)

11. Hyddykkeisiin liittyvid optiotodistuksia késitelldén samalla tavalla kuin 10 kohdassa esitetéén

alta DO tarkoitettuja hyodykeoptioita <X .

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)

a X> Takaisinostosopimuksen perusteella hyodykkeité tai niiden
omistusoikeutta koskevia taattuja oikeuksia luovuttavan osapuolen <X] ja hyddykkeiden lainaksi
antamista koskevan sopimuksen mukaisen hyddykkeiden lainaksiantajan on sisdllytettdvéa téllaiset

hyodykkeet ernten—s a X> pddomavaatimusta <X] koskevaan laskelmaan tdméan

liitteen mukaisesti.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)

a) Maturiteettipohjainen menetelmi

13. Laitoksen on kiytettdvé jokaisesta hyodykkeesta erillistd maturiteettitaulukkoa searaavan
taulukon > 1 <] mukaisesti. Kaikki kegseistd yhtd hyodykettd koskevat asesat X> positiot <XI ja
kaikki esemat DO positiot <X, joita pidetdén titd samaa hyodykettd koskevina esemine

X> positioina <X] 7 kohdan mukaisesti, on jaoteltava asianmukaisiin maturiteettiluokkiin. Fyysiset

varastot on merkittdvd ensimmaiseen maturiteettiluokkaan.
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BO Taulukko 1 X1

Maturiteettiluokka Perusriskipainotus
(1 (%0)
@)
0 <1 kuukausi 1.50
> 1 <3 kuukautta 1.50
> 3 < 6 kuukautta 1.50
> 6 < 12 kuukautta 1.50
>1 <2 vuotta 1.50
>2 <3 vuotta 1.50
> 3 vuotta 1.50

14. Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia, ettd asesat X> positiot <X, jotka ovat [X> saman
hy6dykkeen positioita <X] tai joita pidetddn 7 kohdan mukaisesti saman hyddykkeen asessina
B> positioina <X, katataarn DO nettoutetaan <X] keskendén ja merkitdén asianmukaisiin

maturiteettiluokkiin nettomaérdisind X> seuraavien positioiden osalta: <XI

-a) samana paivana erddntyvid sopimuksia koskevierat asemiern X> positiot <XI;

je
=b) kymmenen piivén sisilld toisistaan erddntyvid sopimuksia koskevienat asessien
B positiot <X] eselta, jos sopimuksilla kdydadn kauppaa markkinoilla, joilla on paivittiiset
toimituspaivét.
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WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)

15. Tamén jéalkeen laitoksen on laskettava seamsisasemien X pitkien positioiden <XI summa ja
welka-asemien O lyhylden positioiden <X] summa jokaisessa maturiteettiluokassa. Sité Se
HHReHRE 4 4 Gaia-t 4 ssa; DO pitkien (lyhyiden) positioiden

osuuitas, joka voidaan kussakin maturiteettiluokassa nettouttaa lyhyiden (pitkien) positioiden

kanssa <XI, keatsutaan X on <XI kyselsen maturiteettiluokan nettoutetulesitu asessaks:

B positio <XI. Jéljelle jadnyt saasis me DO pitkd tai lyhyt positio <XI on kyseisen

maturiteettiluokan nettouttamatta jadnyt aseme D positio <XI

16. Sstd DO Se osuus <X maturiteettiluokan nettouttamatta jadnyttieests saanis

X> pitkastd (lyhyestd) positiosta <XI, joka »astaa > voidaan nettouttaa <X] edempéand X> jonkin
taulukossa jaljempéana <Xl olevan maturiteettiluokan nettouttamatta jadnstécen ¥elea~(saarsis-
Jasesmaa DO lyhyen (pitkdn) position <X kanssa, katsatear DO on <X] kahden lsekeasr

X> maturiteettiluokan <XI viliseksinen nettoutetuksitu asemaks: X> positio <XI. Nettouttamatta

jddneen pitkén tai lyhyen eseman X position <X] eretusta X> osuus <X, jota ei séd# voida
B> edelld esitetylld tavalla <X] nettouttaa, kustsatasn > on <XI nettouttamatta jadneeksivt asemakst
B> positio <XI.

17. Laitoksen ewaa—ve s X> pddomavaatimus <X] lasketaan jekeaisen kunkin
hyodykkeen osalta lasketean asianmukaisen metusiteettduokan X> maturiteettitaulukon <Xl

perusteella seuraavien erien summana:

i) ter DO nettoutettujen pitkien ja lyhyiden

positioiden summa <XI kerrottuna 13 kohdassa esitetyn taulukon 2 sarakkeessa 2 kullekin
maturiteettiluokalle mééritylld perusriskikertoimella ja hyodykkeen evistehinnata
[X> kiteishinnalla <XI ;

#b) kahden maturiteettiluokan vélinen teisiaan—vastaava-asesme X nettoutettu positio <XI

kultakin maturiteettiluokalta, johon on siirretty nettouttamatta jadnyt X> osuus <X] asema
X> positiosta <X] easizretty, kerrottuna 0,6 prosentilla (
B> luokkien vélinen kerroin <X]) ja hyodykkeen asistahinnalle DO kiteishinnalla <XI;
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HiC) jaljelle jadneet nettouttamatta olevat asessat DO positiot <X] kerrottuna 15 prosentilla
(temmininskikerrein X> avoimen position kerroin <X1) ja hyodykkeen evstabinnalla
X> kiteishinnalla <X] .

hyodykeriskin yhteenlaskettu padomavaatimus <X] lasketean X> on <Xl 3

17 kohdan mukaisesti laskettujen B> hyddykekohtaisten <XI essa

X> pddomavaatimusten <X] summase.
b) Yksinkertaistettu menetelméa

19. Laitoksen e+aa s X> padomavaatimus <X] lasketaan jekeaisen kunkin

hyodykkeen osalta seuraavien erien summana:

ia) 15 prosenttia keatelan hyodykettd koskevasta netteasemaste DX pitkisti tai lyhyesta
nettopositiosta Xl-saamis—tai-vellca-asemasta, kerrottuna hyodykkeen ewistahinnate
[X> kiteishinnalla <XI;

#b) 3 prosenttia katalasn hyodykettd koskevasta bratteasemasta DO lyhyiden ja pitkien

positioiden summana lasketusta bruttopositiosta <XI, sasmis—plus—welka-asesa, kerrottuna

hyodykkeen exstekinnale DO kiteishinnalla <XI.

hyodykeriskin yhteenlaskettu padomavaatimus <X] lasketean X> on <Xl 3

19 kohdan mukaisesti laskettujen X> hyodykekohtaisten <X] emsta—a

X> pddomavaatimusten <X] summase.

WV93/6/ETY, 11 a artikla (mukautettu)

X> ¢) Laajennettu maturiteettipohjainen menetelmi <XI

i X> Toimivaltaiset viranomaiset voivat <X] antaa

laitoksilleer luvan kayttdd seuraavasssa taulukosssa esitettyjd perusriskin, keskekéyrin
B> luokkien vilisen riskin <X] ja tesainisiskin DO avoimen position riskin <X] minimipainotuksia
LitteessaiVH-elessssa 13, 14, 17 ja 18 kohdassa esitettyjen sijasta edellyttien, ettd kyseisen

jasenvaltion toimivaltaiset viranomaiset katsovat, ettd
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a) laitokset kdyvit huomattavaa hyddykekauppaa,

b) laitoksilla on hajautettu kaupankayntisalkku hyddykkeitd varten ja

c) laitokset eivit vield voi kayttia sisdisid malleja hyddykeriskien ede

pse DO pddomavaatimuksensa <XI laskemiseen liitteen

S X V <X mukaisesti.

Taulukko 2

Jalometallit
(paitsi kulta)

Perusmetallit

Maatalous-
hyodykkeet (softs)

Muut, ml.

energiatuotteet

Perusriskipainotus
(%0)

1.0

1.2

1.5

1.5

Korkokiveines
s > Luokkien

vilisen riskin
painotus <XI (%)

0.3

0.5

0.6

0.6

iiclingd

s X> Avoimen
position riskin
painotus <XI (%)

10

12

15
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WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)

=, 98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta, sellaisena kuin
se on oikaistuna EYVL L 248, 8.9.1998,
s. 20

» Neuvosto/EP (100%)

LIITE VEE
SISAISTEN MALLIEN X KAYTTO PAAOMAVAATIMUSTEN LASKENNASSA X

1. Toimivaltaiset viranomaiset voivat tassa liitteessa sdddetyin edellytyksin sallia, ettd laitokset
laskevat asemasiskin DO positioriskin <XI, valuuttakurssiriskin ja/tai hyddykeriskin edels#timén

a DO pddomavaatimuksensa <XI kéyttden omia sisdisia

riskienhallintamallejaan liitteissa I, 111 ja ¥4 DO TV <X] esitettyjen menetelmien sijasta tai niihin
yhdistettyni. Kussakin tapauksessa vaatimuksena on, ettd toimivaltainen viranomainen on

nimenomaisesti hyviaksynyt mallien kdyttdmisen vakavaraisuuden valvontaan.

2. Hyviksyntd annetaan ainoastaan, jos toimivaltainen viranomainen katsoo, etté laitoksen
riskienhallintajirjestelmé on rakenteeltaan asianmukainen, i etté sitd sovelletaan kattavasti ja ettd

siind on erityisesti seuraavat piirteet:

#a) sisdinen riskienmittausmalli on kiinteésti liitetty laitoksen pdivittdiseen
riskienhallintaan, ja sen perusteella riskeistd ilmoitetaan laitoksen ylimmalle

johdolle;
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#b) laitoksella on kaupankdyntiyksikdistéd riippumaton riskienvalvontayksikkd, joka
raportoi suoraan ylimmalle johdolle. Yksikon on vastattava laitoksen
riskienhallintajérjestelman suunnittelusta ja toteutuksesta. Se laatii ja analysoi
paivittiin raportteja, jotka koskevat riskienmittausmallislla tuotettuja tuloksia ja

kaupankidyntilimiitteihin liittyvid aiheellisia toimenpiteitd » . Yksikdn on lisdksi

suoritettava sisdisen mallin ensimmadinen ja sen jidlkeen toteutettava jatkuva

validointi < ;

#c) laitoksen jehtelasnta X hallitus <X] ja ylin johto osallistuvat aktiivisesti riskien
valvontaan, ja laitoksen johto késittelee riskienvalvontayksikon tuottamat péivittdiset
raportit tasolla, jolla on riittdvisti toimivaltaa vihentii sekd yksittdisten kauppaa

kdyvien henkildiden ottamia asesmsa X> positioita <X] ettd laitoksen kokonaisriskia;

gwd) laitoksella on riittdvasti ammattitaitoista henkilostod, joka pystyy kdyttdimaan
kehittyneitd malleja kaupankdynnissa, riskienvalvonnassa, X> sisdisessd <X

tarkastuksessa ja kauppojen selvityksessd X> (back office) <XI;

Eee) laitos on ottanut kayttoon ssenetehnit X> menettelyt <XI sen seuraamiseksi ja
varmistamiseksi, ettd riskienmittausjarjestelman yleisté tesmivautta DO toimintaa <X
koskevia, kisfattasa DO dokumentoituja <X sisdisid

X> toiminta- ja valvontaperiaatteita <X] noudatetaan;

&) voidaan osoittaa, ettd laitoksen malleilla on hyvéksyttavilld tarkkuudella pystytty

mittaamaan riskit;
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Eeiio) laitos toteuttaa tihein vilein systemaattisen zasi#tuskeechielman

X> stressitestiohjelman <XI, ja ylin johto tarkastelee siitd saatuja tuloksia ja ottaa ne

huomioon pééttidessddn toimintatavoista ja limiiteistd »> . Tdmén prosessin on

katettava erityisesti markkinoiden epélikvidisyys markkinaolosuhteiden

vaikeutuessa, keskittymaériski, yvhdensuuntaiset markkinat, tapahtumariski ja dkillisti

luottotappiota koskeva riski, tuotteiden epélineaarisuus ja selkedt miinusoptiot out of

the money, positiot, jotka altistuvat hintaeroille ja muille riskeille, joita ei voida

asianmukaisesti kattaa VaR-mallilla. Sovellettujen sokkien on kuvattava salkun

luonnetta ja aikaa, joka saattaisi kulua riskeilti suojautumiseen tai riskienhallintaan

vaikeissa markkinaolosuhteissa < ;

Eiiih) esenstavenomaedstasisiictitarkastuctaan
tarkastustaan tektdsd DO toimitettava <X riippumaton sebstys

laitoksen on osana tavanomaista sisdisti

riskienmittausjérjestelméstén DO tarkastus <XI.

Fissd X Ensimmadisen alakohdan h alakohdassa tarkoitetussa <X] selwtsdesessi

DO tarkastuksessa <X on késitektasd DO katettava <XI sekd kaupankdyntid hoitavien
yksikoiden ettd riippumattoman riskienvalvontayksikon toimintag. Laitoksen on véhintidén
kerran vuodessa leadittavasebstys DO toimitettava <X] yleisestén

riskienhallintajdrjestelméstiénsd > tarkastus <XI.
Selwtsdesessid DO Tarkastuksessa <X] on kisiteltdva seuraavia asioita:

= €a) riskienhallintajdrjestelmidn ja -menettelyn dokumentoinnin ja riskienvalvontayksikon

organisaation asianmukaisuus,
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= £b) markkinariskimittareiden siséllyttdminen paivittdiseen riskienhallintaan ja johdon

tietojensaantijirjestelmin aukottomuus,

&) laitoksessa noudatettu, kaupankayntid ja kauppojen selvitystoimintaa X> (front ja

back office) <X] hoitavan henkiloston soveltamien riskienhinnoittelumallien ja

arvostusmenetelmien hyvéksymismenettely,

Iﬁé’;

riskienmittausmallin kattamien markkinariskien laajuus ja siskienmittankseen

B riskienmittausjarjestelmédn <X tehtdvien merkittdvien muutosten tarkastassinen
X> validointi <XI,

H‘C‘IE

asemia DO positioita <X] koskevien tietojen tdsmallisyys ja tiaydellisyys, volatiliteetti-
ja korrelaatio-oletusten tarkkuus ja tarkoituksenmukaisuus seki arvostus- ja

riskiherkkyyslaskelmien tdsmaillisyys,

i:I[IE

tapa, jolla laitoksessa varmistetaan sisdisissd malleissa kéytettdvien tietoldhteiden

johdonmukaisuus, ajanmukaisuus ja luotettavuus seki niiden riippumattomuus,

tasldaautta DO mallin tarkkuutta mittaavan toteutumatestauksen

validointimenettely <XI.
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» 2 a. Laitoksilla on oltava kiytOssddn menettelyt, joilla varmistetaan, ettd soveltuvan péatevyyden

omaavat kehitysprosessista riippumattomat tahot ovat validoineet niiden kiyttidmét sisdiset mallit

riittdvalld tavalla, jotta voitaisiin varmistaa, ettd mallit ovat késitteellisesti moitteettomia ja kattavat

riittavalld tavalla kaikki merkittdvit riskit. Validointi on suoritettava heti kun malli on kehitetty ja

aina kun siihen tehdiin merkittdvid muutoksia. Validointi on liséksi suoritettava sddnnollisin

véliajoin ja etenkin kun markkinoilla on tapahtunut merkittivii rakenteellisia muutoksia tai salkun

koostumuksessa on tapahtunut muutoksia, jotka voivat johtaa siihen, ettei malli endd sovellu

tarkoitukseensa. Sitd mukaa kuin tekniikat ja parhaimmat menettelytavat kehittyvit, luottolaitosten

on hyodynnettiva titd kehitystd. Mallin validointia ei saa rajoittaa toteutumatestaukseen, ja sen on

sisdllettdva vahintddn seuraavat osatekijit:

(a)  testit, joilla osoitetaan, ettd sisdisen mallin perustana olevat oletukset ovat

asianmukaisia eivitki johda riskin ali- tai yliarviointiin;

(b) lakiséiteisten toteutumatestausohjelmien lisédksi luottolaitoksen on tehtdvd omat

mallien validointitestit salkkujensa riskien ja rakenteen perusteella;

(¢)  oletussalkkujen kéyttd sen varmistamiseksi, ettd mallilla voidaan selittds tiettyjd

mahdollisesti ilmenevii rakenteellisia tekijoitd, kuten suojaavan ja suojattavan erdn

hintakehityksen erkanemisesta johtuvia merkittavia riskeji (basis risk) ja

keskittymériskid. <

3. Laitoksen on valvottava kayttiménsa mallin tarkkuutta ja toimivuutta essusteler=ra
a X> toteutumatestiohjelmalla <X]. E

X> Toteutumatestauksessa <X] on verrattava jokaisena pankkipdiviana =»; laitoksen kayttaméalla

malligevlla leskettaie g DO kaupankdyntisalkun <XI pdivin leppuasemsien
X> paatospositioita <X] varten€= laskettuja yhden péivan todennédkdisia tappiolukuja seuraavan

pankkipdivin loppuun mennesséd kaupankéyntisalkun arvossa toteutuneeseen yhden paivin

muutokseen keupanikiyntisallain-arvesse.
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Toimivaltaisten viranomaisten on tutkittava, kykeneeko laitos suorittamaan seké

kaupankéyntisalkun arvon seké todellisen etti oletetun muutoksen ens

B> toteutumatestauksen <X1. Kaupankdyntisalkun arvon oletettujen muutosten eansusteles=ra
asdednt DO toteutumatestaus <X] perustuu kaupankdyntisalkun péivén leppaasven

X> paatosarvon <X] ja »arasten seuraavan paivan teppaerven X piaidtosarvon <Xl vertailuung
olettaen, ettd asemat X positiot X pysyvit muuttumattomina. Toimivaltaisten viranomaisten on

vaadittava laitoksilta, ettd se nima toteuttavat asianmukaiset toimenpiteet arveintinse

eanustelasam O toteutumatestausohjelmansa<X] parantamiseksi, jos se havaitaan puutteelliseksi.

» Toimivaltaiset viranomaiset voivat vaatia laitoksia tekeméén toteutumatestit kayttdmalla

kaupankdvyntitoiminnan oletettuja tuloksia (eli kiyttimalla sellaisia salkun arvon muutoksia, jotka

tapahtuisivat, jos pdivin padtdspositiot sdilyisiviat muuttumattomina) tai kaupankdyntitoiminnan

todellisia tuloksia (maksuja, vélityspalkkioita ja nettokorkotuloa lukuun ottamatta) taikka

molempia. <

4. Toimivaltaiset viranomaiset voivat hyviksya sen, ettd »elkalkisia- tai-osakeasemien
B> kaupankdynnin kohteena olevien vieraan padoman ehtoisten vélineiden tai osakkeiden

positioihin liittyvin <X] erityisriskin kettamistateskevan

X> pddomavaatimus <X] laskesaiseksitaan kiytetdgamalld laitoksen sisdistd mallia, jos malli
DO tayttad jaljempana <X téssd liitteessd esitettyjen ehtojen saukaisestt lisdksi X> seuraavassa
luetellut edellytykset: <XI

=€a) se selittdd kaupankdyntisalkun toteutuneen hintavaihtelun;

= £b) se osoittaa keskittymisen kaupankiyntisalkun koon ja koostumuksen muutosten

osalta;

X> se mittaa luotettavasti myos

tarkastidkatetts DO se on validoitu erityisriskin kattamistarkkuutta mittaavalla

toteutumatestilla <XI. Jos toimivaltaiset viranomaiset sallivat sen, ctti ennustelss=a
asaednts DO toteutumatesti <X suoritetaan huomattavien osasalkkujen perusteella, ge

nidma on valittava johdonmukaisella tavalla;
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»(d a) se kattaa riskikohteeseen liittyvén, suojattavan ja suojaavan erén hintakehityksen
erkanemisesta johtuvan riskin (basis risk), eli laitosten on osoitettava, ettd malli
reagoi herkésti huomattaviin ominaiseroihin samankaltaisten mutta ei samanlaisten

positioiden vililld;

(d b) se kattaa tapahtumariskin.

Laitoksen on myo0s tiytettivai seuraavat edellytykset:

— kun laitokseen kohdistuu tapahtumariski, jota sen VaR-mittari ei kata sen vuoksi, ettd

10 péivin pitoaika ja 99 prosentin luottamusvéli vlittyvit (ts. pieni todenndkdisyys ja

seurauksiltaan vakava tapahtuma), laitoksen on varmistettava, ettd tillaiset

tapahtumat otetaan huomioon sen sisdisessi pddoman hallinnassa,

— riski, joka aiheutuu likviditeetiltiin heikommista positioista ja/tai positioista, joilla

hintojen ldpindkyvyys on rajoitettu, on laitoksen mallilla arvioitava varovaisesti

todenmukaisissa markkinaskenaarioissa. Mallin on lisdksi tdytettdva tietoja koskevat

vihimmadisvaatimukset. Arvioiden on oltava asianmukaisella tavalla varovaisia, ja

niitd voidaan kiyttid vain silloin, kun saatavilla olevat tiedot ovat riittiméattomat tai

ne eivit edusta position tai salkun todellista volatiliteettia.

Lisdksi sitd mukaa kuin tekniikat ja parhaimmat menettelytavat kehittyvét, luottolaitosten on

hyodynnettava tatd kehitystd. <
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> Laitoksella on lisdksi oltava riskin pddomavaatimuksia laskiessaan kdytossdin menetelmai, jolla

se pystyy kattamaan kaupankiyntivarastonsa positioihin liittyvian maksukyvyttomyysriskin, joka on

nousua padomariskiin, joka voidaan kattaa VaR-malliin perustuvalla laskennalla, kuten tdssd

kohdassa olevissa aiemmissa vaatimuksissa todetaan. Laitos voi kaksinkertaisen laskennan

vilttamiseksi maksukyvyttOmyysriskid laskiessaan ottaa huomioon sen, missi méérin

maksukvyvyttomyysriski on jo sisillytetty VaR-laskelmassa. esimerkiksi riskipositioiden osalta,

jotka voidaan sulkea ja luultavasti suljetaan kymmenen péivin kuluessa episuotuisissa

markkinaolosuhteissa tai jos on muita merkkeji luottoilmapiirin huonontumisesta. Jos laitos kattaa

maksukyvyttomyysriskin nousun lisdvykselli, silld on oltava kdytossddn menettelyt toimen

validoimista varten.

Laitoksen on osoitettava, ettd sen ldhestymistapa on vakausstandardeiltaan direktiivin 2000/12/EY

8489 artiklassa asetetun ldhestymistavan mukainen olettaen, ettd riskin taso on vakaa. ja ettd sitd

mukautetaan tarvittaessa likviditeetin, markkinakeskittymien, suojausten ja valinnaisuuden

vaikutusten mukaisesti.

Laitoksen, joka ei kata maksukyvyttomyysriskin nousua sisdisesti kehitetyn 1dhestymistavan avulla,

on laskettava lisdys sellaisen lahestymistavan avulla, joka on direktiivin 2000/12/EY 78-83

artiklassa tarkoitetun 1hestymistavan tai 84—89 artiklassa tarkoitetun ldhestymistavan mukainen.
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Sellaisten arvopaperistettujen vastuiden osalta, joihin sovelletaan direktiivin 2000/12/EY 66 artiklan

2 kohdassa tarkoitettua vihennysmenettelyi tai joihin sovelletaan 1250 prosentin riskipainoa, kuten

direktiivin 2000/12/EY liitteessid IX olevassa 4 osassa madritidn, niitd positioita koskevat

piddomavastuut, jotka kuuluvat vihintdidn samantasoisten pddomavaatimusten soveltamisalaan kuin

direktiivissd 2000/12/EY on sédddetty. Laitokset, jotka valittdvit néitd vastuita, voivat soveltaa eri

menettelyi, jos ne voivat osoittaa toimivaltaisille viranomaisille, ettd sen lisdksi, ettd

arvopaperistetut vastuut ovat niiden hallussa kaupankiyntitarkoituksessa, niille on olemassa likvidit

kahdensuuntaiset markkinat, tai sellaisen synteettisen arvopaperistamisen ollessa kyseessé, joka on

tdysin riippuvaista luottojohdannaisista, likvidit kahdensuuntaiset markkinat ovat olemassa

arvopaperistetuille vastuille tai niiden olennaisille riskitekijoille. Kahdensuuntaisten markkinoiden

katsotaan tidssi jaksossa olevan olemassa, jos on tehty itsendisid osto- ja myyntitarjouksia

vilpittdmassid mielessd, niin ettd hinta on jarkevissa suhteessa viimeisimpian myyntihintaan, tai etti

sen hetkiset vilpittOméssd mielessé tehtyjen osto- tai myyntitarjousten noteeraukset voidaan

madritelld vhden pdivin aikana ja 10ytdd myyntihinta suhteellisen lvhyen ajan kuluessa

kaupankdyntitavan mukaisesti. Jotta laitos voi soveltaa eri menettelyé, silld on oltava riittdvéasti

markkinatietoja sen varmistamiseksi, ettd se kattaa tdysin ndiden vastuiden keskitetyn

maksukyvyttomyysriskin sisdisessi lihestymistavassaan maksukyvyttomyysriskin nousun

mittaamiseksi edelld mainittujen normien mukaisesti. <

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)

5. Laitoksille, jotka kéyttavit sisdisid malleja, joita ei ole hyviksytty 4 kohdan mukaisesti, asetetaan
erillinen B erityisriskiin liittyva <X]
eritsrsrislan-wvaralta joka lasketaan liitteen I mukaisesti laskettuna.

B> pddomavaatimus <X

6. Laitoksen oman laskelman tulokset kerrotaan 10 kohdan 1i alakohdan ssukaistatarkeitusta

X> soveltamista <X] varten vahintdan kertoimella 3.
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WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)

» Neuvosto/EP (100%)

7. Kertoimeen on lisittdva sewseasan taulukon X> 1 <] mukaisesti lisdkerroin 0—1, jonka saéésé
> suuruus <X riippuu 250 smmeisisamdn viimeksi kuluneen pankkipéivan

X> toteutumatestauksessa havaittujen <XI petkkearien DO ylitysten <XI lukumiaristisSekatmenee
laitoksen ennustuslessmariotnnista. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd laitokset
laskevat pedldeeamat DO ylitykset <X] X> johdonmukaisesti kayttdmaélla joko todelliseen tai

oletettuun kaupankayntisalkun arvonmuutokseen perustuvaa <X eas

B> toteutumatestausta <X] perus
a. Redldeeama DO Ylitys <X on kaupankdyntisalkun arvosassa yhden paivin
B aikana tapahtunut <X] muutos, joka ylittdd seitykses DO laitoksen <XI mallin avulla lasketun

vastaavan yhden piivén todenndkdisen tappioluvun. Lisékertoimen saéésittelerisekst
X> madrittimiseksi <X] peikdkearsien DO ylitysten <X] lukumééri on arvioitava vahintdin

neljannesvuosittain.

BO Taulukko 1 X1

Poikkeamien Lisdkerroin
B> Ylitysten <XI
lukumééra
alle 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 tai enemmén 1,00
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Toimivaltaiset viranomaiset voivat yksittdisissa tapauksissa ja poikkeuksellisen tilanteen vuoksi
paéttdd olla vaatimatta taulukon DX 1 <XI mukaisen lisdkertoimen lisdémist, jos laitos on osoittanut
toimivaltaisille viranomaisille X> ndiden hyvaksymalld tavalla <XI, etti téllainen lisdys on aiheeton

ja ettd malli on perusteiltaan luotettava.

Jos useat peddeeamat X ylitykset <XI osoittavat, ettd malli ei ole riittdvén tarkka, toimivaltaisten
viranomaisten on peruutettava lupa mallin kéytt60n tai toteutettava tarvittavat toimenpiteet

varmistaakseen, ettd mallia parannetaan viipymaétta.

Jotta toimivaltaiset viranomaiset voisivat jatkuvasti valvoa lisdkertoimen asianmukaisuutta,

laitosten on ilmoitettava viipymétta ja joka tapauksessa viiden tyopéivan kuluessa toimivaltaisille
viranomaisille peddeearaista DO ylityksistd <X, jotka aidesn
seurantaohielna DO ne ovat havainneet toteutumatestiohjelmallaan <X] en-eseittanut ja jotka

saattaisivat O edellyttiisivit <X] edelld olevan taulukon mukaisesti Hséti-lisikersesntatoimen

X> suurentamista <XI.

8. »[...]1<

> [...]<

> [...]<

> [...]<
WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)
» Neuvosto/EP (100%)

9. »[...]1<
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WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja
liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)

» Neuvosto/EP (100%)

s X> pddomavaatimus <XI , joka

10. Jokaisen laitoksen on téytettivi ewsia

on seuraavasta kahdesta suurempi:

Ga) laitoksen edellisen péivian todenndkodinen tappioluku laskettuna tissé liitteessd mééritellyin

parametrein, » mihin lisdtdén tarvittaessa 4 kohdan mukainen maksukyvyttomyysriskin

nousu, < tai

&ib) lesltalan edeltdviltd kuudeltakymmeneltd pankkipdivaltd paivittdisten todennikoisten
tappiolukujen keskiarvo kerrottuna 6 kohdassa seeinituintkestesnin X tarkoitetulla
kertoimella <X] , jossa on otettu huomioon 7 kohdassa ssassstte DO tarkoitettu <X] kerroin

> . mihin lisitiin tarvittaessa 4 kohdan mukainen maksukyvyttdmyysriskin nousu < .

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)

11. ¥ Todenndkoistd <XI Etappiolukua koskevassa laskelmassa on noudatettava seuraavia

vihimmaisvaatimuksia:
Ga) todenndkdinen tappioluku lasketaan vahintdin paivittiin;
&ib) 99 prosentin yksisuuntainen luottamustaso;

guc)  kymmentd pdivéa vastaava pitoaika;
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gwd)  vihintddn yhtd vuotta vastaava tarkastelujakso lukuun ottamatta tapauksia, joissa lyhyempi
tarkastelujakso on aiheellinen hintojen sseslettizdn vaihtelun merkittivin

B lisddntymisen <] vuoksi;
Exe) tietojen paivittiminen kolmen kuukauden vélein.

12. Toimivaltaisten viranomaisten on vaadittava, ettd malli mittaa tarkasti kaikki optioiden tai
optioiden luonteisten asesden X> positioiden <XI olennaiset hintariskit ja ettd kaikki muut riskit,

joita malli ei mittaa, on katettu riittdvalla tavalla omilla varoilla.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)

& £Riskienmittausmallin sesttee X> on

katettava <X riittdvdaa madras riskitekijoitéds riippuen laitoksen toiminnan laajuudesta kyseessa

olevilla markkinoillaz X> ja etenkin seuraavassa luetellut riskitekijat: <XI

a eRiskien=mittausjarjestelmissa on kéytettava riskitekijoitd, jotka
vastaavat kaikkien niiden valuuttojen korkoja, joissa laitoksella on koron muutoksille herkkii,
laitoksen taseeseen sisdltyvid tai taseen ulkopuolisia esemta X positioita <XI. Laitoksen on
mallinnettava korkokédyrit kéyttden yleisesti hyviksyttyjad tapeje > menetelmia <XI. Tarkeimpien
valuuttojen ja markkinoiden korkoriskié esitettdessd X> mitattaessa <X] korkokéyrd on jaettava
vahintdin kuuteen maturiteettiluokkaan korkojen volatiliteettivaihteluiden selville saamiseksi
korkokayrissélld. Riskienmittausjérjestelmian on myds mitattava eri korkokdyrien epétiydellisestd

korrelaatiosta johtuva riskiz.
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> Valuuttakurssiriski <Xl

——vealuuttalaurssirslkan-mittaamisessa Riskienmittausjérjestelmissi on kéytettdva riskitekijoité,
jotka vastaavat kultaa ja niitd yksittdisid valuuttoja, joiden maérdisia laitoksen asemat

B> positiot Xlovatz.

U uusi

» Neuvosto/EP (100%)

Yhteissijoitusyritysten osalta huomioon otetaan yhteissijoitusyrityksen todelliset valuuttapositiot.
Laitokset voivat kéyttdd kolmannen osapuolen raportoimia, yhteissijoitusyrityksessi olevia
valuuttapositioita koskevia tietoja silloin, kun kyseisen tietojen paikkansapitivyys varmistetaan
asianmukaisella tavalla. Jos laitoksella ei ole kdytdssdén tietoja yhteissijoitusyrityksessé olevista
valuuttapositioista, » _[...] < > tdmai positio olisi luotava ja sité olisi késiteltdvé liitteessd I11 olevan

2 kohdan 1 alakohdan mukaisesti. <

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd oleva 5 kohta (mukautettu)

> Osakekurssiriski<XI

#)——esakelurssiriskin mittaamisessa rRiskienmittausjirjestelmissa on kéytettava erillista
riskitekijdd vahintddn kaikkia niitd osakemarkkinoita varten, joilla laitoksella on merkittivid asesmia

B positioita <Xlz.

B Hyodykeriski<X]
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s——hwddykeriskin mittaamisessa tRiskienmittausjirjestelmissi on kaytettiva erillistd
riskitekijad vahintddn kutakin sellaista hyddykettd varten, jossa laitoksella on merkittivia asessia
> positioita <X]. Riskienmittausjarjestelmén on myds mitattava samankaltaisten mutta
epdidenttisten hyodykkeiden hintojen muutosten epitidydellisesti korrelaatiosta johtuva riskis ja
maturiteettieroista aiheutuviesa termiinihintamuutosten riski. Siind on myds otettava huomioon
markkinoiden piirteet, erityisesti toimituspdivét ja kaupankéyntiin osallistuvien mahdollisuus sulkea

asemat DO positiot <X peis.

WV98/31/EY, 1 artiklan 7 kohta ja

liitteessd oleva 5 kohta

14. Toimivaltaiset viranomaiset voivat antaa laitoksille luvan kayttdd empiirisid korrelaatioita

riskiluokan siséll4 ja riskiluokkien vilill, jos ne ovat vakuuttuneita siité, ettd laitoksen kéyttama

korrelaatioiden mittausjirjestelmé on asianmukainen ja etti siti sovelletaan kattavasti.

12890/05 ADD 7 /tia 81
DG GI F1



W93/6/ETY, liitteessid VI olevan
8 kohdan 2 alakohdan toinen virke

(mukautettu)

LIITE VI

SUURTEN RISKIKESKITTYMIEN X> PAAOMAVAATIMUSTEN LASKEMINEN <X]

1. Fasaé O Edelld olevan 31 artiklan ensimmaisen kohdan b alakohdassa tarkoitettu

ylitys Xllasketaan valitsemalla sistekelpe isestakaupankiyatisatkustajohtuvantoys etseer

i DO kaupankdyntivarastoon siséltyvistd
kyseiseen asiakkaaseen tai asiakasryhmaén liittyvistd kokonaisvastuista <X ne erét, jeista-seuraa

B> joihin on liitetty suurimmat liitteessd I tarkoitetut <XI erityisgériskid koskevat kitteessaL ja/tai
liitteessd 11 tarkoitetut keskesmmmat vaatimuksets ja joiden summa on yhtd suuri kuin ededa—-
kehdassa X> 31 artiklan ensimmadisen kohdan a alakohdassa <XI tarkoitettu ylityss.

2. kKun ylitys ei kestd kymmentd pdivaad pidempédn, adiden-erien-esalte omia varoja koskeva
; & D> 1 kohdassa <X

lisdvaatimus on ndiden erien osalta 200 prosenttia

tarkoitetuista vaatimuksista.

# DO Kun ylityksestd on kulunut
kymmenen péivéd, 1 kohdassa tarkoitetuin <XI perustein valitut erit kehdennetaarn > on
kohdennettava <X seussaven taulukon 1 > ensimmadisen <X] sarakkeen asianmukais#selle

B riville <X] saraldeeisiin liitteessd | olevaien, erityisgé=riskid koskevaien waatimuksen X ja/tai
liitteessé I olevien vaatimusten <XI %&Fﬂﬂﬁ%&%ﬁ%ﬁ%@ﬁ B> mukaisessa alenevassa
jarjestyksessd <X jattails fsest

varoja koskevaa lisdvaatimuksess X> on yhté suuri kuin <X] jeka=astaa X> niihin eriin

sovellettava <X liitteessén I > mukaisten <X] elesses erityistgi=riskid koskevien vaatimusten

staraee ja/tal adibd a liitteessén 11 DX mukaisten <X] elessen vaatimusten

summae kerrottuna B> taulukon 1 <X] sarakkeessa 2 esitetylld kertoimella.
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BO Taulukko 1 X1

Rajeitusten X> Rajojen Xl ylitys Kertoi-

(prosentteina omista varoista) el
Enintdan 40 % 200 %
40-60 Y%=kl prosenttia 300 %
60—80 Ye=vaélHé prosenttia 400 %
80—100 Y%=wahHé prosenttia 500 %
100250 Y%=vaékHé prosenttia 600 %
Yli 250 % prosenttia. 900 %

12890/05 ADD 7 /tia 83

DGGI

FI



4 uusi

» Neuvosto/EP (100%)

LIITE VII
KAUPANKAYNTI
A OSA — KAUPANKAYNTITARKOITUS
1. Kaupankayntitarkoituksessa hallussapidettdvien positioiden ja/tai salkkujen on tiytettava
seuraavat vaatimukset:

a)  positiota ja/tai rahoitusvélinettd tai salkkuja varten on olemassa toimivan johdon
hyviksyma selkeésti dokumentoitu kaupankiyntistrategia, johon sisiltyy myos

odotettu sijoitushorisontti;

b)  position aktiivista hallinnointia varten on olemassa selkedsti médritellyt toiminta- ja

menettelytavat, joihin kuuluvat muun muassa seuraavat:
1)  positiot otetaan kaupankéyntiyksikossa;
il)  positioille asetetaan limiitit ja limiittejd seurataan riittavasti;

iii)  kaupankdyntitoimintaa hoitavat henkil6t voivat itsendisesti ottaa ja/tai
hallinnoida positioita edellyttien, ettd sovittuja limiittejd ja strategioita

noudatetaan;
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iv)  positioista raportoidaan toimivalle johdolle kiintedné osana laitoksen

riskienhallintaprosessia;

V)  positioita seurataan markkinatietoldhteiden perusteella aktiivisesti ja position
tai sen siséltdmien riskilajien jalkimarkkinakelpoisuus ja suojattavuus
arvioidaan, mihin liittyy etenkin arvostuksessa kéytettdvien markkinatietojen
laadun ja saatavuuden, markkinoiden kokonaisvaihdon ja markkinoilla

kaupankdynnin kohteena olevien positioiden koon arviointi;

c)  kaytossd on selkedsti midritellyt toiminta- ja menettelytavat, joilla voidaan seurata
positioita suhteessa laitoksen kaupankéyntistrategiaan; tdhan kuuluu myos

litkevaihdon ja vaikeasti myytdvissd olevien positioiden seuranta.

B OSA — JARJESTELMAT JA VALVONTATOIMET

1. Laitosten on luotava ja ylldpidettdva jarjestelmiid ja valvontatoimia, jotka ovat riittavét

varovaisten ja luotettavien arvostusarvioiden tuottamiseksi.
2. Jérjestelmien ja valvontatoimien on siséllettédva vihintdén seuraavat osatekijét:

a)  Dokumentoidut toiminta- ja menettelytavat arvostusmenettelyd varten. Tama sisaltaa
arvostuksen eri osa-alueisiin liittyvien vastuiden selkedn méérittelyn,
markkinatietojen ldhteet ja niiden asianmukaisuuden arvioinnin, riippumattoman
arvostuksen toteutusvilit, padtoshintojen méadraytymisajankohdan,
arvonoikaisumenettelyt, kuukauden lopussa ja satunnaisesti kiytettavat

todentamismenettelyt;
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b)  selkeit ja (front office -toiminnoista) riippumattomat raportointikanavat

arvostusmenettelystd vastuussa olevaa osastoa varten.
Raportointikanavan paitepisteend on aina yhtion ylin johto.

Varovaisen arvostuksen menetelmit

3. Arvostaminen markkinahintaan tarkoittaa positioiden vidhintddn pdivittiin tapahtuvaa arvostusta
saatavilla oleviin, riippumattomista 14hteistd perdisin oleviin paitdshintoihin. Téllaisia hintoja
voivat olla porssihinnat, ndytollé julkistettavat hinnat tai useiden riippumattomien tunnettujen

arvopaperinvélittdjien antamat hintatarjoukset.

4. Markkinahintaan arvostettaessa on kiytettdva osto- ja myyntitarjouksesta varovaisemmin
arvostettua tarjousta, ellei laitos ole merkittiva markkinatakaaja kyseisen rahoitusvélineen tai

hyodykkeen alalla ja voi sulkea position osto- ja myyntitarjouksen keskihintaan.

5. Kun arvostusta markkinahintaan ei voida suorittaa, laitosten on arvostettava positionsa ja/tai
salkkunsa mallin avulla ennen kuin ne soveltavat kaupankdyntivaraston eriin sovellettavaa
padomakohtelua. Arvostaminen mallin avulla tarkoittaa kaikenlaista arvostamista, joka edellyttda

vertailuanalyysia, ekstrapolointia tai muuta markkinatietoihin perustuvaa laskentaa.
6. Mallin avulla arvostettaessa on noudatettava seuraavia vaatimuksia:

a) toimivalla johdolla on oltava tieto siitd, mitkd kaupankdyntivaraston eristd arvostetaan
mallin avulla, ja sen on ymmarrettivd, miten merkittévisti tistd aiheutuva epdvarmuus

vaikuttaa litketoiminnan tulos- ja riskiraportointiin;

12890/05 ADD 7 /tia 86
DG GI F1



b)

d)

2

mallissa syottotietoina kaytettdvit markkinatiedot on mahdollisuuksien mukaan hankittava
samoista l4hteistd kuin markkinahinnat ja kunkin position arvostuksessa syottotietoina

kéytettdvien markkinatietojen ja mallin parametrien asianmukaisuus on arvioitava

» [...] < > usein < ;

markkinoilla yleisesti tiettyjen rahoitusvilineiden tai hyddykkeiden arvostamiseksi

hyviksyttyjd menetelmid on kéytettidva aina, kun niitd on saatavilla;

mallien, jotka laitos on itse kehittdnyt, on perustuttava asianmukaisiin oletuksiin, jotka
soveltuvan patevyyden omaavat kehitysprosessista riippumattomat tahot ovat arvioineet

kriittisesti;

malliin tehtdvien muutosten valvontaa varten on oltava kiytdssé virallinen menettely ja
mallista on sdilytettdvé suojattua kopiota, jota kdytetdén sdannollisesti arvostustulosten

tarkistamiseen;

riskienhallinnassa on tunnettava kiytettdvien mallien heikkoudet seké tiedettdva, miten ne

voidaan parhaiten ottaa huomioon arvostustuloksissa;

malli on tarkastettava sddnndllisesti sen selvittimiseksi, miten tarkkoja sen tuottamat
tulokset ovat (esimerkiksi oletusten asianmukaisuuden arviointi, tuloslaskelman analysointi
suhteessa riskitekijoihin, todellisten paatoshintojen ja mallilla tuotettujen tulosten vélinen

vertailu).

Sovellettaessa d alakohtaa front office -toiminto ei saa osallistua mallin kehittimiseen tai
hyviksymiseen. Malli on annettava riippumattoman tahon testattavaksi. Tdhdn kuulu

mallin matemaattisen perustan, kiytettyjen oletusten ja ohjelmistototeutuksen validointi.
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7. Paivittdisen markkinahintaan arvostamisen tai mallin avulla arvostamisen liséksi olisi suoritettava
riippumaton hintojen varmentaminen. Tdmé on menettely, jolla todennetaan sdanndllisesti
markkinahintojen tai mallin syottotietojen paikkansapitdvyys ja riippumattomuus. Paivittdisesta
markkinahintaan arvostamisesta voivat olla vastuussa kaupankéyntitoimintaa hoitavat henkilot,
mutta markkinahintojen ja mallin syo6ttotietojen varmentajana olisi oltava kaupankdyntitoiminnoista
riippumaton yksikko, joka suorittaa varmennuksen vihintdan kuukausittain (tai useammin, jos
markkina- ja/tai kaupankdyntitoiminnan luonne sitd edellyttdd). Jos riippumattomia
hintatietoldhteitd ei ole kéytettdvissi tai jos hintatietoldhteet ovat subjektiivisia, voidaan tarvita

varovaisuustoimenpiteiti kuten arvonoikaisuja.

Arvonoikaisut ja arvostusvaraukset

8. Laitosten on luotava ja ylldpidettivd menettelyjd arvonoikaisujen ja/tai arvostusvarausten

tekemiseksi.

Yleiset vaatimukset

9. Toimivaltaisten viranomaisten on edellytettivi, ettd seuraavassa luetellut arvonoikaisut ja/tai
arvostusvaraukset otetaan virallisesti huomioon: tulevaisuuden luottoriskimarginaali, positioiden
sulkemiskustannukset, operatiiviset riskit, sopimusten ennenaikainen péaéttdminen, sijoitus- ja

rahoituskustannukset, tulevat hallintokustannukset ja tarvittaessa malliriski.

Likviditeetiltiin heikompia erii koskevat vaatimukset

10. Likviditeetiltddn heikompia positioita voi syntyd sekd markkinoihin ettd laitokseen liittyvien
tapahtumien seurauksena. Téllaisia ovat muun muassa keskittyneet positiot ja/tai vaikeasti

myytdvissd olevat positiot.
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11. Laitosten on tarkasteltava useita osatekijoitd paittdessddn, tarvitaanko likviditeetiltdan
heikompia erié varten arvostusvarausta. Nidihin tekijoihin kuuluvat aika, joka tarvittaisiin position
suojaamiseksi ja/tai siihen sisdltyvilté riskeiltd suojautumiseksi, osto- ja myyntitarjousten erojen

volatiliteetti ja keskiarvo, hintatarjousten saatavuus markkinoilla (markkinatakaajat ja niiden

lukuméérid) sekéd kaupankdyntivolyymien volatiliteetti ja keskiarvo »> , markkinakeskittymét,

positioiden vanhentuminen, missd méirin arvostaminen perustuu arvostamiseen mallin avulla ja

muiden malliriskien vaikutukset < .

12. Laitosten on kolmannen osapuolen suorittamaa tai mallin avulla suoritettavaa arvostusta
kéyttdessddn harkittava arvonoikaisujen soveltamista. Laitosten on lisdksi harkittava, onko
varausten luominen likviditeetiltddn heikompia positioita varten tarpeen, ja jatkuvasti arvioitava

kyseisten varausten asianmukaisuutta.

13. Kun arvonoikaisut ja/tai arvostusvaraukset aiheuttavat tuntuvia tappioita kuluvana
varainhoitovuonna, kyseiset tappiot on vihennettiva laitoksen ensisijaisista omista varoista

direktiivin [2000/12/EY] 57 artiklan ensimmaiisen kohdan k alakohdan mukaisesti.

14. Muut arvonoikaisuista ja/tai arvostusvarauksista aiheutuvat voitot ja/tai tappiot on otettava
huomioon 13 artiklan 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettujen “kaupankiyntivaraston nettovoittojen”
laskennassa ja liséttéva toissijaiseen padomaan, jota voidaan kyseisten sddnndsten mukaisesti

kéayttdd markkinariskin pddomavaatimusten kattamiseen, tai vahennettavé kyseisestd pddomasta.

» 14 a. Arvonoikaisuihin ja arvostusvarauksiin, jotka vlittdvét ne arvonoikaisut ja

arvostusvaraukset. jotka on tehty laitokseen sovellettavien tilinpdétdssddnndsten mukaisesti,

sovelletaan 13 kohdan sdidnndksid, jos ne aitheuttavat merkittdvid tappioita, tai muussa tapauksessa

14 kohdan sdidnnoksid. <
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C OSA — SISAINEN SUOJAUS

1. Sisdiselld suojauksella tarkoitetaan positiota, jolla kaupankéyntivaraston ulkopuoliseen positioon
tai positioyhdistelmaén liittyva riskilaji katetaan suurelta osin tai kokonaan. Sisdisestd suojauksesta
aiheutuviin positioihin voidaan soveltaa kaupankéyntivaraston eriin sovellettavaa pddomakohtelua,
jos kyseisii positioita pidetidén hallussa kaupankdyntitarkoituksessa ja jos A ja B osassa esitetyt

kaupankéyntitarkoitusta ja varovaista arvostusta koskevat yleisvaatimukset tayttyvét. Etenkin

a)  sisdisen suojauksen ensisijaisena tarkoituksena ei saa olla pddomavaatimusten

vélttdminen tai supistaminen;

b)  sisdiset suojaukset on dokumentoitava asianmukaisesti, ja niihin on sovellettava

erityisid sisdisid hyviaksymis- ja tarkastusmenettelyja;
c) sisdiseen liiketoimeen on sovellettava markkinaehtoja;

d)  sisdisen suojauksen aiheuttaman markkinariskin pdfdosaa on hallinnoitava

kaupankéyntivarastossa dynaamisesti sallittujen limiittien puitteissa;
e) sisdisid litketoimia on seurattava tarkkaan.

Seuranta on varmistettava riittdvin menettelyin.
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2. Edelld olevassa 1 kohdassa tarkoitettua kisittelyd sovelletaan rajoittamatta sisdisen suojauksen

“kaupankéyntivarastoon kuulumattomaan osaan” sovellettavia pddomavaatimuksia.

> 3. Jos laitos suojaa muuhun rahoitustoimintaan liittyvin luottoriskin kavttamalla

kaupankdyntivarastoonsa kirjattua luottojohdannaista (sisdisen suojauksen avulla), muuhun

rahoitustoimintaan liittyvia vastuuta ei katsota suojatuksi pddomavaatimusten mukaisesti, ellei

laitos osta hyviksytyltd kolmannelta luottosuojan tarjoajalta luottojohdannaista, joka tayttdd

direktiivin 2000/12/EY liitteessd VIII olevan 2 osan 19 kohdan mukaiset muuhun

rahoitustoimintaan liittyvid vastuita koskevat vaatimukset. Jos tillainen kolmannen tarjoama suoja

on ostettu ja hyviksytty pddomavaatimusten mukaiseksi suojaukseksi muuhun rahoitustoimintaan

liittyvélle vastuulle, pddomavaatimusten mukaiseen kaupankdyntivarastoon ei sisdllytetd sisdistd

eikd ulkoista luottojohdannaissuojausta. <

> C A OSA — KAUPANKAYNTIVARASTOON LUKEMINEN

1. Laitoksilla on oltava selkedsti méadritellyt sddnnot ja menettelyt sen méidrittimiseksi, mitka

vastuut luetaan kaupankdyntivarastoon laitosten pddomavaatimusten laskemiseksi. Sddntdjen ja

menettelyjen on oltava sopusoinnussa 11 artiklan sddnndsten kanssa, ja niissi on otettava huomioon

laitoksen riskinhallintakyky ja -kdytdnt0d. Sdidntdjen ja menettelyjen noudattamisesta on pidettivi

kirjaa, ja se on alistettava sddnnsllisesti sisdiseen tarkastukseen.
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2. Laitoksilla on oltava selkeisti méiritellyt sddnnot ja menettelyt kaupankiyntivaraston

hallinnoimiseksi. S44nnot ja menettelyt kattavat vihintdin seuraavat:

a)

toiminta, jonka laitos katsoo kaupankdynniksi ja joka muodostaa osan

b)

piddomavaatimuksiin liittyvistd kaupankdyntivarastosta;

missd médrin vastuiden arvo voidaan maérittdd paivittdin suhteessa aktiivisiin

c)

likvideihin markkinoihin:

mallin avulla arvostettujen vastuiden osalta, missd méérin laitos voi

d)

1) tunnistaa vastuiden kaikki aineelliset riskit,

11)  suojata kaikki aineelliset riskit vélineilld, joille on olemassa aktiiviset likvidit

markkinat, ja

1i1)  tehdé luotettavia arvioita tdrkeimmistd olettamista ja mallissa kivytetyistd

parametreisté;

missd madrin laitos voi tehdi ja on velvollinen tekemééin arvostuksia vastuista, jotka

e)

voidaan validoida ulkoisesti johdonmukaisella tavalla;

missd médrin oikeudelliset rajoitukset tai muut toiminnalliset rajoitukset estdvit

laitosta realisoimasta tai suojaamasta vastuuta lvhvelld aikavalilla:

missid madrin laitos voi harjoittaa ja on velvollinen harjoittamaan vastuun aktiivista

g)

riskinhallintaa kaupankiyntitoimissaan;

missd madrin laitos voi siirtdd riskejd tai vastuita rekisteroimélli ne

kaupankdyntivarastoon tai sen ulkopuolelle seké tillaisten siirtojen ehdot.
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3. Toimivaltaiset viranomaiset voivat sallia laitosten késittelevin positioita, jotka ovat direktiivin

[2002/12/EY] 57 artiklan 1, m ja n kohdassa tarkoitettuja omistusosuuksia, kaupankdyntivarastossa

oman piddoman ehtoisina rahoitusvilineini tai velkainstrumentteina, kun laitos osoittaa, ettd se on

aktiivinen markkinatakaaja nédiden positioiden osalta. Tassé tapauksessa laitoksella on oltava

asianmukaiset jarjestelmit ja kontrollit hyviksyttivilld pddomainstrumenteilla kdytivad kauppaa

varten.

4. Termiinikauppaan liittyvia vastikkeellisia takaisinostosopimuksia, joita laitos tekee

kaupankdyntivaraston ulkopuolella, voidaan lukea kaupankéyntivarastoon pddomavaatimussyisti,

edellvyttien, ettd kaupankdyntivarastoon luetaan kaikki tillaiset takaisinostosopimukset. Tdtd varten

termiinikauppaan liittyvit vastikkeelliset takaisinostosopimukset méairitellddn transaktioiksi, jotka

tayttdvit 11 artiklan 2 kohdassa ja liitteessd VII olevassa A osassa esitetyt vaatimukset, ja

molemmat osat voidaan lukea kaupankéyntivarastoon joko kiteisend tai arvopapereina. Riippumatta

siitd, mihin vastikkeelliset takaisinostosopimukset on kirjattu, nithin kaikkiin sovelletaan

vastapuoliluottoriskivaatimuksia, jotka koskevat kaupankéyntivaraston ulkopuolisia transaktioita. <
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LIITE VIII

KUMOTUT DIREKTIIVIT

A OSA
KUMOTUT DIREKTIIVIT JA NIIDEN MUUTOKSET
(joita tarkoitetaan 48 artiklassa)

Neuvoston direktiivi 93/6/ETY, annettu 15 piivani maaliskuuta 1993, sijoituspalveluyritysten ja

luottolaitosten omien varojen riittivyydesta

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/31/EY, annettu 22 pdivané kesédkuuta 1998,
sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten omien varojen riittdvyydestd annetun neuvoston

direktiivin 93/6/ETY muuttamisesta

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 98/33/EY, annettu 22 pdivané kesédkuuta 1998,
luottolaitosten liitketoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta annetun neuvoston direktiivin

77/780/ETY 12 artiklan, luottolaitosten vakavaraisuussuhteesta annetun neuvoston direktiivin

89/647/ETY 2, 5, 6, 7, 8 artiklan ja liitteiden II ja IIT seki sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten

omien varojen riittivyydestd annetun neuvoston direktiivin 93/6/ETY 2 artiklan ja liitteen II

muuttamisesta

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2002/87/EY, annettu 16 pdivana joulukuuta 2002,
finanssiryhmittyméén kuuluvien luottolaitosten, vakuutusyritysten ja sijoituspalveluyritysten
lisdvalvonnasta sekd neuvoston direktiivien 73/239/ETY, 79/267/ETY, 92/49/ETY, 92/96/ETY,
93/6/ETY ja 93/22/ETY ja Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivien 98/78/EY ja
2000/12/EY muuttamisesta,
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Ainoastaan 26 artikla

Euroopan Parlamentin ja neuvoston direktiivi 2004/39/EY, annettu 21. huhtikuuta 2004,

rahoitusvélineiden markkinoista seki neuvoston direktiivien 85/611/ETY ja 93/6/ETY ja Euroopan

parlamentin ja neuvoston direktiivin 2000/12/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivin

93/22/ETY kumoamisesta

Ainoastaan 67 artikla

B OSA

MAARAAJAT KANSALLISEN LAINSAADANNON OSAKSI SAATTAMISELLE

(joita tarkoitetaan 48 artiklassa)

Direktiivi Maiirdaika kansallisen
lainsdddannon osaksi
saattamiselle
Neuvoston direktiivi 93/6/ETY 1.7.1995
Direktiivi 98/31/EY 21.7.2000
Direktiivi 98/33/EY 21.7.2000
Direktiivi 2002/87/EY 11.8.2004
Direktiivi 2004/39/EY Ei viel4 tiedossa
Direktiivi 2004/xx/EY Ei viel4 tiedossa
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4 uusi

LIITE IX
VASTAAVUUSTAULUKKO
Téamaé direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi
93/6/ETY 98/31/EY 98/33/EY 2002/87/EY 2004/39/EY
1 artiklan 1 kohdan
ensimmadinen virke
1 artiklan 1 kohdan 1 artikla
toinen virke ja 2 kohta
2 artiklan 1 kohta
2 artiklan 2 kohta 7 artiklan 3 kohta
3 artiklan 1 kohdan a 2 artiklan 1 kohta
alakohta
3 artiklan 1 kohdan b 2 artiklan 2 kohta 67 artiklan
alakohta 1 kohta

3 artiklan 1 kohdan c—
¢ alakohta

2 artiklan 3-5
kohta

3 artiklan 1 kohdan
fja g alakohta

3 artiklan 1 kohdan h
alakohta

2 artiklan 10
kohta

3 artiklan 1 kohdan 1
alakohta

2 artiklan 11
kohta

3 artiklan 1 kohta

3 artiklan 1 kohdan j

2 artiklan 14

alakohta kohta

3 artiklan 1 kohdan 2 artiklan 1 artiklan 1

k ja I alakohta 15 ja 16 kohta kohdan b
alakohta

3 artiklan 1 kohdan m 2 artiklan 17 1 artiklan 1

alakohta kohta kohdan ¢
alakohta

3 artiklan 1 kohdan n 2 artiklan 18 1 artiklan 1

alakohta kohta kohdan d
alakohta

3 artiklan 1 kohdan o— | 2 artiklan

q alakohta 19-21 kohta
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Téama direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi
93/6/ETY 98/31/EY 98/33/EY 2002/87/EY 2004/39/EY
3 artiklan 1 kohdan r 2 artiklan 23
alakohta kohta
3 artiklan 1 kohdan s 2 artiklan 26
alakohta kohta
3 artiklan 2 kohta 2 artiklan
7 ja 8 kohta
3 artiklan 3 kohdan 7 artiklan 3 kohta 26 artikla
ajab alakohta
3 artiklan 3 kohdan 7 artiklan 3 kohta
¢ alakohta
4 artikla 2 artiklan 24
kohta
5 artikla 3 artiklan
1 ja 2 kohta
6 artikla 3 artiklan 4 kohta 67 artiklan
2 kohta
7 artikla 3 artiklan 4 67 artiklan
kohdan a 3 kohta
alakohta
8 artikla 3 artiklan 4 67 artiklan
kohdan b 3 kohta
alakohta
9 artikla 3 artiklan 3 kohta
10 artikla 3 artiklan
5-8 kohta
11 artikla 2 artiklan 6 kohta
12 artiklan 2 artiklan 25
ensimmadinen alakohta | kohta
12 artiklan toinen
alakohta
13 artiklan 1 kohdan Liitteessd V
ensimmdinen alakohta | olevan 1 kohdan
ensimmainen
alakohta
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Téama direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi
93/6/ETY 98/31/EY 98/33/EY 2002/87/EY 2004/39/EY
13 artiklan 1 kohdan Liitteessd V 1 artiklan 7 kohta
toinen alakohta ja olevan 1 kohdan | ja liitteessa
2-5 kohta toinen alakohta ja | olevan 4 kohdan
2-5 kohta a alakohdan b
alakohta
14 artikla Liitteessd V Liitteessd olevan
oleva 6 ja 7 kohta | 4 kohdan c ala-
kohta
15 artikla Liitteessd V
oleva 8 kohta
16 artikla Liitteessd V
oleva 9 kohta
17 artikla
18 artiklan 1 kohdan 4 artiklan 1
ensimmaéinen ala- kohdan
kohtah ensimmainen
alakohta
18 artiklan 1 kohdan 4 artiklan 1 1 artiklan 2 kohta
ajab alakohta kohdan i ja ii
alakohta
18 artiklan 4 artiklan
2—4 kohta 6-8 kohta
19 artiklan 1 kohta
19 artiklan 2 kohta 11 artiklan 2
kohta
19 artiklan 3 kohta
20 artikla
21 artikla Liite IV
22 artikla
23 artiklan 75 artiklan 5 ja 6
ensimmaéinen ja toinen | kohta
alakohta
23 artiklan kolmas
alakohta
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Téama direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi
93/6/ETY 98/31/EY 98/33/EY 2002/87/EY 2004/39/EY
24 artikla
25 artikla
26 artiklan 1 kohta 7 artikla 10 kohta | 1 artiklan 4 kohta
)
26 artiklan 7 artiklan
2—4 kohta 11-13 kohta
27 artikla 7 artiklan
14-15 kohta
28 artiklan 1 kohta 5 artiklan 1 kohta
28 artiklan 2 kohta 5 artiklan 2 kohta | 1 artiklan 3 kohta
28 artiklan 3 kohta
29 artiklan 1 kohdan Liitteessd VI
oleva 2 kohta
a—c alakohta ja kaksi
seuraavaa alakohtaa
29 artiklan 1 kohdan
viimeinen alakohta
29 artiklan 2 kohta Liitteessda VI
oleva 3 kohta
30 artiklan 1 kohta ja Liitteessd VI
2 kohdan ensimméinen | oleva 4 ja 5 kohta
alakohta
30 artiklan 2 kohdan
toinen alakohta
30 artiklan Liitteessda VI
3 ja 4 kohta oleva 6 ja 7 kohta
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Téama direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi
93/6/ETY 98/31/EY 98/33/EY 2002/87/EY 2004/39/EY
31 artikla Liitteessda VI
olevan 8 kohdan
1 alakohta,
2 alakohdan
ensimmainen
virke sekd 3—5
alakohta
32 artikla Liitteessda VI
oleva 9 ja 10
kohta
33 artiklan
1 ja 2 kohta
33 artiklan 3 kohta 6 artiklan 2 kohta
34 artikla
35 artiklan 8 artiklan
1-4 kohta 1-4 kohta
35 artiklan 5 kohta 8 artiklan 1 artiklan 5 kohta
5 kohdan
ensimmainen
virke
36 artikla 9 artiklan
1-3 kohta
37 artikla
38 artikla 9 artiklan 4 kohta
39 artikla
40 artikla 2 artiklan 9 kohta
41 artikla
42 artiklan 1 kohdan 10 artiklan
a—c alakohta ensimmadinen,
toinen ja kolmas
luetelmakohta
42 artiklan 1 kohdan
d ja e alakohta
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Téama direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi
93/6/ETY 98/31/EY 98/33/EY 2002/87/EY 2004/39/EY
42 artiklan 1 kohdan 10 artiklan neljés
luetelmakohta
f alakohta
42 artiklan 1 kohdan
g alakohta
43 artikla
44 artikla
45 artikla
46 artikla 12 artikla
47 artikla
48 artikla
49 artikla
50 artikla 15 artikla
Liitteessé I oleva 1-4 Liitteessé I oleva
kohta 1-4 kohta
Liitteessa I olevan 2 artiklan 22
4 kohdan viimeinen kohta
alakohta
Liitteessa I oleva 5-7 Liitteessd I oleva
kohta 5-7 kohta
Liitteessd I oleva 8
kohta
Liitteessd I oleva 9—-11 | Liitteessd I oleva
kohta 8-10 kohta
Liitteessd I oleva 12— Liitteessd I oleva
14 kohta 12—-14 kohta
Liitteessd I oleva 15— 2 artiklan 12
16 kohta kohta
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Téama direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi
93/6/ETY 98/31/EY 98/33/EY 2002/87/EY 2004/39/EY

Liitteessd I oleva 17— Liitteessd I oleva

41 kohta 15-39 kohta

Liitteessd I oleva 42—

56 kohta

Liitteessé Il oleva 1 ja | Liitteessd Il oleva

2 kohta 1 ja 2 kohta

Liitteessd II oleva 3—

11 kohta

Liitteessa III oleva 1 Liitteessa I11 1 artiklan 7 kohta

kohta olevan 1 kohdan | ja liitteessd
ensimmadinen olevan 3 kohdan
alakohta a alakohta

Liitteessa III oleva 2 Liitteessa I11

kohta oleva 2 kohta

Liitteessa III olevan Liitteessa I11 1 artiklan 7 kohta

2 kohdan 1 alakohdan olevan 3 kohdan | ja liitteessd

ensimmadinen, toinen ja | 1 alakohta olevan 3 kohdan

kolmas alakohta b alakohta

Liitteessa III olevan

2 kohdan 1 alakohdan

neljas alakohta

Liitteessa III olevan Liitteessa I11 1 artiklan 7 kohta

2 kohdan 1 alakohdan olevan 3 kohdan | ja liitteessd

viides alakohta 2 alakohta olevan 3 kohdan

b alakohta

Liitteessa III olevan Liitteessa I11 1 artiklan 7 kohta

2 kohdan 2 alakohta, oleva 4-6 kohta ja liitteessd

3 kohta ja 3 kohdan olevan 3 kohdan

1 alakohta ¢ alakohta

Liitteessa III olevan Liitteessa I11

3 kohdan 2 alakohta oleva 8 kohta

Liitteessd 111 oleva 4 Liitteessa I11

kohta oleva 11 kohta

Liitteessd [V oleva 1— | Liitteessd VII 1 artiklan 7 kohta

20 kohta oleva 1-20 kohta | ja liitteessé oleva

5 kohta

Liitteessa IV oleva 21 11 a artikla 1 artiklan 6 kohta

kohta
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Tama direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi Direktiivi
93/6/ETY 98/31/EY 98/33/EY 2002/87/EY 2004/39/EY
Liitteessd V oleva 1— Liitteessa VIII 1 artiklan 7 kohta
12 kohta ja 13 kohdan | oleva 1-12 kohta | ja liitteessd oleva
ensimmaéinen, toinen ja | ja 13 kohdan 5 kohta
kolmas alakohta ija ii alakohta
Liitteessd V olevan 13
kohdan neljas alakohta
Liitteessd V olevan 13 | Liitteessi VIII 1 artiklan 7 kohta
kohdan viides alakohta | olevan 13 kohdan | ja liitteessd oleva
ja 14 kohta iii ja iv alakohta 5 kohta
ja 14 kohta
Liite VI Liitteessd VI
olevan 8 kohdan
2 alakohta
ensimmaisen
virkkeen jélkeen
Liite VII
Liite VIII
Liite IX
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