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WV 93/6/EWG (angepasst)
= neu

> Rat/EP (100%)

ANHANG 1

= BERECHNUNG DER EIGENKAPITALANFORDERUNGEN FUR DAS &
POSITIONSRISIKO

» [...] <> ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN <X]
Aufrechnung

1. Der Uberschuf > ss <XI der Kauf-(Verkaufs-)positionen des Instituts iiber seine Verkaufs-
(Kauf-)positionen in den gleichen Aktien, Schuldverschreibungen und Wandelanleihen sowie in
identischen Finanzterminkontrakten, Optionen, Optionsscheinen und Fremdoptionsscheinen ist
seine Nettoposition in bezug auf jedes dieser Instrumente. Die zustéindigen Behorden konnen die
Maoglichkeit vorsehen, dag X> ss <X] bei der Berechnung der Nettoposition die Positionen in
Derivaten - in der unter den Nummern 4 bis 7 ausgefiihrten Weise - als Positionen der (des)
zugrundeliegenden (oder fiktiven) Wertpapiere(s) behandelt werden. Der von Instituten gehaltene
Bestand an eigenen Schuldtiteln wird bei der Berechnung des spezifischen Risikos (vgl. Nummer

14) nicht beriicksichtigt.

2. Eine Aufrechnung der Positionen in Wandelanleihen gegen Positionen in den zugrundeliegenden
Instrumenten ist nicht zuldssig, es sei denn, dag X> ss <X] die zustindigen Behorden ein Verfahren
wihlen, bei dem die Wahrscheinlichkeit beriicksichtigt wird, dag X ss <X] eine bestimmte
Wandelanleihe umgewandelt wird, oder dag X> ss <X] Eigenkapitalanforderungen zur Deckung

moglicher Verluste, die bei der Umwandlung entstehen kdnnten, bestehen.

3. Alle Nettopositionen miissen unabhingig von ihrem Vorzeichen vor der Summierung auf
Tagesbasis zum jeweiligen Devisenkassakurs in die Wahrung der Rechnungslegung des Instituts

umgerechnet werden.

Spezifische Instrumente
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WV 93/6/EWG (angepasst)
=, 98/31/EG Art. 1 Absatz 7 nd
Anhang 1 Buchstabe a

= neu

4. Zinsterminkontrakte, Zinsausgleichsvereinbarungen («Forward Rate Agreements»—FRA) und
Terminpositionen beziiglich des Kaufs oder Verkaufs von Schuldtiteln werden als Kombination von
Kauf- und Verkaufspositionen behandelt. Eine Kaufposition in Zinsterminkontrakten wird demnach
als Kombination einer Kreditaufnahme, die zum Liefertag des Terminkontrakts féllig wird, und
einer Haltung eines Vermogenswerts mit einem Falligkeitstermin, der dem des Basisinstruments
oder dem betreffenden Terminkontrakt zugrunde liegenden fiktiven Position entspricht, behandelt.
Ebenso wird eine verkaufte Zinsausgleichsvereinbarung als eine Kaufposition mit einem
Filligkeitstermin behandelt, der dem Abwicklungstermin zuziiglich des Vertragszeitraums
entspricht, und eine Verkaufsposition mit einem Filligkeitstermin, der dem Abwicklungstermin
entspricht. Sowohl die Aufnahme von Fremdmitteln als auch der Besitz von Aktivposten wird in
Tabelle 1 (Nummer 14) bei der Berechnung der Eigenkapitalunterlage fiir die spezifischen Risiken
der Zinsterminkontrakte und der Zinsausgleichsvereinbarungen in die Zentralstaat-Spalte DO erste
Kategorie dieser Tabelle <X] eingeordnet. Eine Terminposition fiir den Kauf eines Schuldtitels wird
als Kombination einer Kreditaufnahme, die zum Liefertag féllig wird, und einer (Kassa-)
Kaufposition in dem Schuldtitel selbst behandelt. Die Kreditaufnahme wird in die Zeatralstaat-
Spelte X erste Kategorie <X] in Tabelle 1 X> unter Nummer 14 <X] fiir das spezifische Risiko und
der Schuldtitel in die jeweilige Spalte derselben Tabelle eingeordnet. = | - €=
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W 98/31/EG Art. 1 Absatz 7 und
Anhang 1 Buchstabe a (angepasst)

Die zustdndigen Behorden kdnnen die Moglichkeit vorsehen, dag DO ss X1 die
Eigenkapitalanforderung fiir einen borsengehandelten Terminkontrakt dem von der Borse
geforderten Einschu$ X> ss <X] entspricht, sofern ihnen ordnungsgemél nachgewiesen worden ist,
dag > ss <X] der Einschu$ X> ss <X] dem mit dem Terminkontrakt verbundenen Risiko genau
entspricht und mindestens so hoch ist wie die Eigenkapitalanforderung fiir einen Terminkontrakt,
die sich bei Zugrundelegung der nachstehend in diesem Anhang beschriebenen
Berechnungsmethode oder bei Anwendung der in Anhang VHE beschriebenen internen Modelle

ergeben wiirde.

Die zustiandigen Behorden konne

dag X> ss <Xl die Eigenkapitalanforderung fiir ein Geschift mit abgeleiteten

Ereiverkehss DO nicht borsengehandelten Derivaten <X] im Sinne dieser Nummer, das {iber eine von
ihnen anerkannte Clearingstelle abgewickelt wird, dem von der Clearingstelle geforderten Einschu$
X> ss <Xl entspricht, sofern ihnen ordnungsgemal nachgewiesen worden ist, dag X ss <XI der
Einschu$ X> ss <X] dem mit diesem Geschéft verbundenen Risiko genau entspricht und mindestens
so hoch ist wie die Eigenkapitalanforderung fiir das betreffende Geschift, die sich bei
Zugrundelegung der nachstehend in diesem Anhang beschriebenen Berechnungsmethode oder bei

Anwendung der in Anhang VHE beschriebenen internen Modelle ergeben wiirde.

WV 93/6/EWG Art. 2 Absatz 22
(angepasst)

Im Sinne des B> ieses <X] Anhangs FNuasmsrer4 ist eine Kaufposition eine Position, fiir die ein
Institut einen Zinssatz festgesetzt hat, den es zu einem bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft
erhalten wird, und eine Verkaufsposition eine Position, fiir die es den Zinssatz festgesetzt hat, den es

zu einem bestimmten Zeitpunkt in der Zukunft zahlen wird.
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WV 93/6/EWG Anhang I (angepasst)

5. Zinsoptionen sowie Optionen auf Schuldtitel, Aktien, Aktienindizes, Finanzterminkontrakte,
Swaps und Fremdwihrungen werden wie Positionen behandelt, deren Wert dem Wert des
zugrundeliegenden Instruments entspricht, nachdem dieser fiir die Zwecke dieses Anhangs mit
dessen Delta-Faktor multipliziert wurde. Die letztgenannten Positionen konnen gegen jede
entgegengesetzte Position in dem gleichen zugrundeliegenden Wertpapier oder Derivat

aufgerechnet werden. Dabei ist der Delta-Faktor der betreffenden Borse oder der von den

zustindigen Behorden berechnete Delta-Faktor zugrunde zu legen; falls ein solcher nicht vorhanden
ist - und bei Ereiverkehssoptionen-DX nicht borsengehandelten Optionen <X] - wird der von dem

Institut selbst berechnete Delta-Faktor zugrunde gelegt, sofern das von dem Institut verwendete

Modell den Anforderungen der zustindigen Behorden entspricht.

Die zustdndigen Behorden kdnnen jedoch auch vorschreiben, da > ss <XI die Institute den Delta-

Faktor nach einem von den Behorden angegebenen Verfahren berechnen.
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W 98/31/EG Art. 1 Absatz 7 und
Anhang 1 Buchstabe b (angepasst)

dal d DO D <X ie sonstigen mit Optionen verbundenen

Risiken —abgesehen vom Delta-Faktor-Risiko — X> sind <X] abzusichern sisé. Die zustidndigen
Behorden konnen die Moglichkeit vorsehen, dag X> ss <X] die Eigenkapitalanforderung fiir einen
borsengehandelten Terminkontrakt dem von der Borse geforderten Einschuf B ss <X entspricht,
sofern ihnen ordnungsgemail} nachgewiesen worden ist, dag D ss <XI der Einschu$ B ss <XI dem
mit dem Terminkontrakt verbundenen Risiko genau entspricht und mindestens so hoch ist wie die
Eigenkapitalanforderung fiir einen Terminkontrakt, die sich bei Zugrundelegung der nachstehend in
diesem Anhang beschriebenen Berechnungsmethode oder bei Anwendung der in Anhang VHE+
beschriebenen internen Modelle ergeben wiirde. Die zustdndigen Behdrden konnen biszus34-
Dezember2006 ferner die Moglichkeit vorsehen, dag DO ss X1 die Eigenkapitalanforderung fiir ein
Geschift mit abgeleiteten :

s-D> nicht borsengehandelten Derivaten <X
im Sinne dieser Nummer, das iiber eine von ihnen anerkannte Clearingstelle abgewickelt wird, dem
von der Clearingstelle geforderten Einschu X> ss <X] entspricht, sofern ihnen ordnungsgemaf
nachgewiesen worden ist, dag D ss <X der Einschu$ B ss <X] dem mit diesem Geschéft
verbundenen Risiko genau entspricht und mindestens so hoch ist wie die Eigenkapitalanforderung
fiir das betreffende Geschift, die sich bei Zugrundelegung der nachstehend in diesem Anhang
beschriebenen Berechnungsmethode oder bei Anwendung der in Anhang VEE beschriebenen
internen Modelle ergeben wiirde. Zusétzlich konnen sie die Moglichkeit vorsehen, dag DO ss <X
die Eigenkapitalanforderung fiir eine erworbene borsengehandelte oder Ereiverkehsseptien-DO nicht
borsengehandelte Option <X] der Anforderung fiir das zugrundeliegende Instrument entspricht,
sofern die daraus resultierende Eigenkapitalanforderung den Marktwert der Option nicht iibersteigt.
Die Eigenkapitalanforderung fiir eine geschriebene Ereiveskehsseptien-> nicht borsengehandelte

Option <] wird im Verhaltnis zum zugrundeliegenden Instrument festgelegt.
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WV 98/31/EG Art. 1 Absatz 7 und
Anhang 1 Buchstabe c

6. Optionsscheine auf Schuldtitel und Aktien werden ebenso behandelt wie die unter Absatz 5

genannten Optionen.

WV 93/6/EWG (angepasst)

7. Swaps werden hinsichtlich des Zinsrisikos ebenso behandelt wie bilanzwirksame Instrumente.
Ein Zins-Swap, bei dem ein Institut variable Zinsen erhilt und feste Zinsen zahlt, wird daher
behandelt wie eine Kaufposition in einem zinsvariablen Instrument mit der gleichen Laufzeit wie
die Frist bis zur néchsten Zinsfestsetzung und eine Verkaufsposition in einem festverzinslichen

Instrument mit der gleichen Laufzeit wie der Swap selbst.

4 neu

> Rat/EP (100%)

> A. Behandlung des Sicherungsgebers <

> [L.]<

> 8. Bei der Berechnung der Eigenkapitalanforderung fur das Marktrisiko derjenigen Partei, die das

Kreditrisiko iibernimmt (der "Sicherungsgeber"), ist, soweit nicht anders spezifiziert, der

Nominalwert des Kreditderivatekontrakts zu Grunde zu legen. Bei der Berechnung der

Eigenkapitalanforderung fiir das spezifische Risiko wird mit Ausnahme von Total Return Swaps die

Laufzeit des Kreditderivatekontrakts und nicht die Laufzeit der Verbindlichkeit zugrunde gelegt.

Die Positionen werden wie folgt bestimmt: <
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> [L.]<

> 1) Fin Total Return Swap schafft eine Kaufposition in Bezug auf das allsemeine Marktrisiko

der Referenzposition und eine Verkaufsposition in Bezug auf das allsemeine Marktrisiko

einer Staatsanleihe, deren Laufzeit dem Zeitraum bis zur nichsten Zinsfestsetzung

entspricht, und die im Rahmen von Anhang VI der Richtlinie [2000/12/EG] mit einem

Risikogewicht von 0 % zu bewerten ist. Zudem wird eine Kaufposition in Bezug auf das

spezifische Risiko der Referenzposition geschaffen. <

> [L.]<

> ii) FEin Credit Default Swap schafft keine Position in Bezug auf das alleemeine Marktrisiko.

Im Hinblick auf das spezifische Risiko muss das Institut eine synthetische Kaufposition in

einer Verbindlichkeit der Referenzeinheit ausweisen, es sei denn, das Derivat ist einem

Rating unterzogen worden und erfiillt die Bedingungen eines qualifizierten Schuldtitels. In

diesem Fall wird eine Kaufposition in dem Derivat ausgewiesen. Fallen im Rahmen des

Produkts Primien- oder Zinszahlungen an, sind diese Cashflows als fiktive Positionen in

Staatsanleihen darzustellen. <

> ii1)  Eine Single Name Credit Linked Note schafft eine Kaufposition in Bezug auf das

alleemeine Marktrisiko der ..Note‘ selbst, und zwar in Form eines Zinsprodukts. Im

Hinblick auf das spezifische Risiko wird eine synthetische Kaufposition in einer

Verbindlichkeit der Referenzeinheit geschaffen. Eine zusitzliche Kaufposition wird in

Bezug auf den Emittenten der .. Note* geschaffen. Hat eine Credit Linked Note ein externes

Rating und erfiillt sie die Bedingungen fiir einen qualifizierten Schuldtitel, muss nur eine

einzige Kaufposition mit dem spezifischen Risiko der ..Note“ ausgewiesen werden. <

> [L.]<

> [L.]<

> [L.]<
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> iv)

Bei einer Multiple Name Credit Linked Note, die eine proportionale Sicherheit bietet, wird

> V)

zusitzlich zu der Kaufposition in Bezug auf das spezifische Risiko des Emittenten der

LNote* eine Position in jeder Referenzeinheit geschaffen, wobei der Nominalwert des

Kontraktes den einzelnen Positionen geméil3 ihrem Anteil am Nominalwert des Korbes

zugewiesen wird, den jedes Risiko in Bezug auf eine Referenzeinheit reprisentiert. Kann

mehr als eine Verbindlichkeit einer Referenzeinheit ausgewéhlt werden, bestimmt die

Verbindlichkeit mit der hochsten Risikogewichtung das spezifische Risiko.

Hat eine Multiple Name Credit Linked Note ein externes Rating und erfuillt sie die

Bedingungen fiir einen qualifizierten Schuldtitel, muss nur eine einzige Kaufposition mit

dem spezifischen Risiko der ,.Note‘ ausgewiesen werden.<

Bei einem First-Asset-to-Default-Kreditderivat wird eine Position in einer Verbindlichkeit

gegeniiber einer jeden Referenzeinheit in Hohe des Nominalwertes geschaffen. Ist das

Volumen der maximalen Kreditereigniszahlung niedriger als die Eigenkapitalanforderung

im Sinne der im ersten Satz dieses Unterabsatzes genannten Methode, kann der maximale

Zahlungsbetrag als Figenkapitalanforderungen fiir das spezifische Risiko angesehen

werden.

Bei einem Second-Asset-to-Default-Kreditderivat wird eine Position in einer

Verbindlichkeit gegeniiber einer jeden Referenzeinheit in Hohe des Nominalwertes minus

einer geschaffen (d.h. derjenigen mit der niedrigsten Eigenkapitalanforderung fiir das

spezifische Risiko). Ist das Volumen der maximalen Kreditereigniszahlung niedriger als

die Eigenkapitalanforderung im Sinne der im ersten Satz dieses Unterabsatzes genannten

Methode, kann der maximale Zahlungsbetrag als Eigenkapitalanforderung fiir das

spezifische Risiko angesehen werden.

12890/05 ADD 7 8

DGGI DE



Hat ein First-Asset- to-Default-Derivat oder ein Second-Asset- to-Default-Derivat ein

externes Rating und erfuillt es die Bedingungen fiir einen qualifizierten Schuldtitel, muss

der Sicherungsgeber nur eine einzige Eigenkapitalanforderung fur das spezifische Risiko

berechnen, die das Rating des Derivats widerspiegelt.<

> [.]<

> [L.]<

Fiir die Partei, die das Kreditrisiko iibertragt (der ,,Sicherungsnehmer*) werden die Positionen
spiegelbildlich zu denen des Sicherungsgebers bestimmt, allerdings mit Ausnahme der Credit
Linked Note (die in Bezug auf den Emittenten keine Verkaufsposition schafft). Existiert zu einem
bestimmten Zeitpunkt ein Kiindigungsrecht (Kaufoption) in Verbindung mit einer
Kostenanstiegsklausel, so wird dieser Zeitpunkt als die Falligkeit der Sicherung angesehen. Im Falle
des n-ten Ausfalls von Kreditderivaten ist es den Sicherungsnehmern gestattet, das spezifische
Risiko fiir n-7 der Basiswerte zu verrechnen (d.h. die n-/ Aktiva mit der geringsten Belastung fiir

das spezifische Risiko).

WV 93/6/EWG (angepasst)
» Rat/EP (100%)

> B. Behandlung des Sicherungsnehmers <

£9. Institute, die ihre Positionen tdglich zum Marktpreis neu bewerten und das Zinsrisiko der
Derivate der Absétze 4 bis 7 nach einer Diskontierungsmethode steuern, konnen jedoch zur
Berechnung der vorgenannten Positionen Sensitivitditsmodelle anwenden; sie wenden ein solches
Modell auf Schuldverschreibungen an, die tiber die Restlaufzeit und nicht durch eine einzige
Riickzahlung am Ende der Laufzeit getilgt werden. Das Modell und dessen Anwendung durch die
Institute bediirfen der Zustimmung der zustindigen Behorden. Diese Modelle sollten zu Positionen
filhren, welche auf Zinséinderungen mit derselben Sensitivitit wie die zugrundeliegenden
Geldstrome reagieren. Bei der Bewertung dieser Sensitivitét ist die unabhéngige Entwicklung
ausgewahlter Zinssitze entlang der Zinsertragskurve zugrunde zu legen, wobei in jedes der
Laufzeitbander der Tabelle 2 in Nusssmerd8 [X> Absatz 20 <X] zumindest ein Sensitivitdtspunkt
fallen mu# X> ss <XI . Die Positionen sind bei der Berechnung der Kapitalanforderungen im

Einklang mit den MNusssrera5-bis30 X> Absitzen 17 bis 32 <X zu beriicksichtigen.
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910. Institute, die Modelle gemil} NesmmesE DO Absatz 9 <X nicht verwenden, kdnnen statt dessen
mit Zustimmung der zustandigen Behorden alle Positionen in Derivaten im Sinne der Nuasssnesn
B> Absitze <XI 4 bis 7 vollstindig gegeneinander aufrechnen, wenn sie zumindest folgende

Bedingungen erfiillen:
1) Die Positionen haben denselben Wert und lauten auf dieselbe Wahrung;

#b) die Referenzzinssitze (bei Positionen in zinsvariablen Instrumenten) oder Coupons (bei

Positionen in festverzinslichen Instrumenten) decken sich weitgehend;

HiC) die nichsten Zinsfestsetzungstermine oder -bei Positionen mit festem Coupon -die

Restlaufzeiten entsprechen einander innerhalb folgender Grenzen:
1)  bei Fristen von weniger als einem Monat: gleicher Tags;
ii)  bei Fristen zwischen einem Monat und einem Jahr: sieben Tages.
iii)  bei mehr als einem Jahr: 30 Tage.

4011. Die Wertpapiere oder garantierte Rechtsanspriiche auf Wertpapiere libertragende Partei im
Rahmen eines Pensionsgeschéfts und die verleihende Partei in einem Wertpapierverleihgeschéft
beziehen die betreffenden Wertpapiere in die Berechnung ihrer Eigenkapitalanforderungen geméaf

diesem Anhang ein, sofern diese Wertpapiere den Anforderungen des Artikels 2Nussmer6
Buehstabeay X 11 <X geniigen.

WV 93/6/EWG (angepasst)

Spezifische und allgemeine Risiken
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12. Das Positionsrisiko borsengehandelter Schuldtitel oder Aktien (oder davon abgeleiteter
Derivate) ist zur Errechnung der Eigenkapitalanforderungen in zwei Komponenten zu zerlegen. Die
erste ist die spezifische Risikokomponente —dies ist das Risiko einer Preisdnderung bei dem
betreffenden Wertpapier aufgrund von Faktoren, die auf seinen Emittenten oder (im Fall eines
Derivats) auf den Emittenten des zugrundeliegenden Instruments zurlickzufiihren sind. Die zweite
Komponente erfal3t das allgemeine Risiko —also das Risiko einer Preisdnderung bei dem
betreffenden Wertpapier, die (im Fall borsengehandelter Schuldtitel oder davon abgeleiteter
Derivate) einer Anderung des Zinsniveaus oder (im Fall von Aktien oder davon abgeleiteten
Derivaten) einer allgemeinen Bewegung am Aktienmarkt zuzuschreiben ist, die in keinem

Zusammenhang mit den spezifischen Merkmalen einzelner Wertpapiere steht.

GEHANDELTE SCHULDTITEL

13. e Nettopositionen X> werden <XI jeweils in der Wihrung, auf die sie
lauten, DO bewertet <X] und besEGhsnet die Eigenkapitalanforderungen X> werden <X] fiir das
allgemeine und das spezifische Risiko fiir jede Wahrung getrennt X> berechnet <XI .

Spezifisches Risiko

WV 93/6/EWG (angepasst)

= neu

—= im Handelsbuch, die geméaf
Absatz 1 berechnet werden, in die entsprechende Kategorien in Tabelle 1 ein, und zwar auf der
Grundlage des Emittenten/ Schuldners, der externen oder internen Kreditbewertung und der
Restlaufzeit. AnschlieBend werden sie mit den besagten Gewichtungen multipliziert. Die
gewichteten Positionen werden sodann addiert (unabhingig davon, ob es sich um eine Kauf- oder
um eine Verkaufsposition handelt), um sodann die Eigenkapitalanforderung fiir das spezifische

Risiko berechnen zu konnen. <
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WV 93/6/EWG

Tabelle 1

4 neu

> Rat/EP (100%)

> [...] < » Kategorien <

Kapitalanforderungen fiir das spezifische
Risiko

> [...] < » Von Zentralstaaten ausgegebene
oder garantierte Schuldverschreibungen und
von Zentralbanken, internationalen
Organisationen, multilateralen
Entwicklungsbanken oder
Gebietskorperschaften der Mitgliedstaaten
ausgegebene Schuldverschreibungen, die der
Bonitétsstufe 1 zugeordnet werden kdnnten
oder nach den Bestimmungen iiber die
Risikogewichtung von Forderungen der
Artikel 78 bis 83 der Richtlinie [2000/12/EG]

mit einem Risikogewicht von 0 % angesetzt
werden konnten. <

0%
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> [...] < » Von Zentralstaaten ausgegebene
oder garantierte Schuldverschreibungen und
von Zentralbanken, internationalen
Organisationen, multilateralen
Entwicklungsbanken oder
Gebietskorperschaften der Mitgliedstaaten
ausgegebene Schuldverschreibungen, die
nach den Bestimmungen iiber die
Risikogewichtung von Forderungen der
Artikel 78 bis 83 der Richtlinie [2000/12/EG]

den Bonititsstufen 2 oder 3 zugeordnet
werden konnten, und die von Instituten
ausgegebene oder garantierte
Schuldverschreibungen, die nach den
Bestimmungen iiber die Risikogewichtung
von Forderungen der Artikel 78 bis 83 der
Richtlinie [2000/12/EG] den Bonititsstufen 1
oder 2 zugeordnet werden kénnten, und von
Instituten ausgegebene oder garantierte
Schuldverschreibungen, die nach den
Bestimmungen iiber die Risikogewichtung
von Forderungen gemill Anhang VI Teil 1
Nummer 28 der Richtlinie [2000/12/EG] der
Bonititsstufe 3 zugeordnet werden konnten,
und von Korperschaften ausgegebene oder
garantierte Schuldverschreibungen, die nach
den Bestimmungen iiber die
Risikogewichtung von Forderungen der
Artikel 78 bis 83 der Richtlinie [2000/12/EG]

den Bonititsstufen 1 oder 2 zugeordnet
werden konnten. <

Andere qualifizierte Positionen im Sinne des
nachfolgenden Absatzes 15

0,25% (Restlaufzeit bis zur endgiiltigen
Filligkeit sechs Monate oder <)

1,00% (Restlaufzeit bis zur endgiiltigen
Falligkeit > sechs Monate bis einschlieflich
24 Monate)

1,60% (Restlaufzeit bis zur Filligkeit > 24
Monate)
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> [...] < » Von Zentralregierungen
ausgegebene oder garantierte
Schuldverschreibungen und von
Zentralbanken, internationalen
Organisationen, multilateralen
Entwicklungsbanken oder
Gebietskorperschaften der Mitgliedstaaten
ausgegebene Schuldverschreibungen, die
nach den Bestimmungen iiber die
Risikogewichtung von Forderungen der
Artikel 78 bis 83 der Richtlinie [2000/12/EG]

den Bonititsstufen 2 oder 3 zugeordnet
werden konnten und von Instituten
ausgegebene oder garantierte
Schuldverschreibungen, die nach den
Bestimmungen iiber die Risikogewichtung
von Forderungen der Artikel 78 bis 83 der
Richtlinie [2000/12/EG] den Bonititsstufen 1

oder 2 zugeordnet werden kénnten, und von
Instituten ausgegebene oder garantierte
Schuldverschreibungen, die nach den
Bestimmungen iiber die Risikogewichtung
nach Anhang VI Teil 1 Nummer 28 der
Richtlinie [2000/12/EG] der Bonititsstufe 3
zugeordnet werden konnten, und von
Korperschaften ausgegebene oder garantierte
Schuldverschreibungen, die nach den
Bestimmungen iiber die Risikogewichtung
von Forderungen der Artikel 78 bis 83 der
Richtlinie [2000/12/EG] den Bonititsstufen 1

oder 2 zugeordnet werden konnten. <

Andere qualifizierte Positionen im Sinne des
nachfolgenden Absatzes 15

»[...1<
> 0.25 % (Restlaufzeit von hochstens 6

Monaten)

1.00 % (Restlaufzeit zwischen 6 und 24

Monaten)

1.60 % (Restlaufzeit von mehr als 24
Monaten) <
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> Von Zentralregierungen ausgegebene oder

> 8,00 % <

garantierte Schuldverschreibungen und von
Zentralbanken, internationalen
Organisationen, multilateralen
Entwicklungsbanken, Gebietskorperschaften
der Mitgliedstaaten oder Instituten
ausgegebene Schuldverschreibungen, die
nach den Bestimmungen iiber die
Risikogewichtung von Forderungen der
Artikel 78 bis 83 der Richtlinie [2000/12/EG]

den Bonititsstufen 4 oder 5 zugeordnet
werden kdnnten, und von Instituten
ausgegebene oder garantierte
Schuldverschreibungen, die nach den
Bestimmungen iiber die Risikogewichtung
von Forderungen gemill Anhang VI Teil 1
Nummer 26 der Richtlinie [2000/12/EG] der
Bonititsstufe 3 zugeordnet werden konnten,
und von Korperschaften ausgegebene oder
garantierte Schuldverschreibungen, die nach
den Bestimmungen liber die
Risikogewichtung von Forderungen der
Artikel 78 bis 83 der Richtlinie [2000/12/EG]

den Bonititsstufen 3 oder 4 zugeordnet
werden konnten.

Forderungen, fiir die kein Rating einer
anerkannten Ratingagentur vorliegt. <
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> Von Zentralregierungen ausgegebene oder

> 12,00 % <

garantierte Schuldverschreibungen und von
Zentralbanken, internationalen
Organisationen, multilateralen
Entwicklungsbanken, Gebietskorperschaften
der Mitgliedstaaten oder Instituten
ausgegebene Schuldverschreibungen, die
nach den Bestimmungen iiber die
Risikogewichtung von Forderungen der
Artikel 78 bis 83 der Richtlinie [2000/12/EG]

der Bonititsstufe 6 zugeordnet werden
konnten, und von Korperschaften
ausgegebene oder garantierte
Schuldverschreibungen, die nach den
Bestimmungen iiber die Risikogewichtung
von Forderungen der Artikel 78 bis 83 der
Richtlinie [2000/12/EG] den Bonitéitsstufen 5
oder 6 zugeordnet werden kénnten. <

> <

> <
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> <

15.  Im Sinne von Absatz 14 umfassen qualifizierte Positionen:
a)  Kauf- und Verkaufspositionen in Positionen, die zumindest der Bonitétsstufe

b)

Investment-Grade zuzuordnen sind, die in Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3
Unterabschnitt 1 der Richtlinie [2000/12/EG] beschrieben wird;

Kauf- und Verkaufspositionen in Positionen, die auf Grund der Solvenz des
Emittenten eine Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) haben, die nicht hoher liegt als die
der unter Buchstabe a) genannten Positionen, und zwar im Rahmen des in Titel V
Kapitel 2 Abschnitt 3 Unterabschnitt 2 der Richtlinie [2000/12/EG] genannten

Ansatzes;

Kauf- und Verkaufspositionen in Positionen, fiir die eine Kreditbewertung durch eine
anerkannte externe Ratingagentur nicht verfiigbar ist und die die folgenden

Bedingungen erfiillen:
(i) sie werden von den betreffenden Instituten als ausreichend liquide angesehen;

(i) ihre Anlagequalitét ist nach eigener Einschitzung des Instituts zumindest der

fiir die unter Buchstabe a) genannten Positionen gleichwertig;
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(i) sie werden zumindest auf einem regulierten Markt in einem Mitgliedstaat oder
an der Borse eines Drittlandes gehandelt, sofern diese Borse von den

zustdndigen Behorden des entsprechenden Mitgliedstaats anerkannt wird;

(d) »_[...] <> Kauf- und Verkaufspositionen in Positionen, die von den Instituten

vorbehaltlich der Kapitaladiquanzanforderungen im Sinne der Richtlinie

[2000/12/EG] ausgegeben wurden und die

1) von den betreffenden Instituten als ausreichend liquide angesehen werden und

11)  deren Anlagequalitit nach eigener Einschitzung des Instituts zumindest der

Anlagequalitit der unter Buchstabe a genannten Positionen gleichwertig ist. <

> da)von Instituten ausgegebene Wertpapiere, deren Kreditqualitit entweder mit der

gleichgesetzt wird, die nach den Bestimmungen iiber die Risikogewichtung

von Forderungen an Institute der Artikel 78 bis 83 der Richtlinie 2000/12/EG

einer Bonitétsstufe von 2 oder mehr entspricht, oder als hoher angesehen wird,

und die aufsichtlichen und regulatorischen Vorschriften unterliegen, die mit

denen dieser Richtlinie vergleichbar sind. <

Die Art und Weise, wie die Schuldtitel bewertet werden, unterliegt der Priifung durch die
zustdndigen Behorden, die ggf. das Urteil des Instituts verwerfen, wenn sie der Auffassung sind,
dass die betreffenden Instrumente mit einem zu hohen spezifischen Risiko behaftet sind, als dass sie

als qualifizierte Positionen in Frage kommen

16. Die zusténdigen Behorden schreiben dem Institut vor, die hochste in Tabelle 1 genannte
Risiskogewichtung auf Titel anzuwenden, die auf Grund der unzureichenden Solvenz des

Liquiditdtsemittenten mit einem besonderen Risiko behaftet sind.

WV 93/6/EWG

Allgemeines Risiko

a) laufzeitbezogen

WV 93/6/EWG (angepasst)

17. Das Verfahren zur Errechnung der Eigenkapitalanforderungen fiir allgemeine Risiken umfaf3t

zwei Grundschritte. Zuerst sind alle Positionen gemal ihrer Laufzeit zu gewichten (wie unter
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Nummer16 X Absatz 18 <Xl erldutert), um den erforderlichen Eigenkapitalbetrag zu ermitteln. Im
zweiten Schritt kann dieser Eigenkapitalbetrag verringert werden, wenn sich innerhalb des gleichen
Laufzeitbands gewichtete Positionen mit entgegengesetzten Vorzeichen gegeniiberstehen. Die
Eigenkapitalanforderung darf auch gesenkt werden, wenn die gewichteten Positionen mit
entgegengesetzten Vorzeichen in unterschiedliche Laufzeitbidnder fallen, wobei der Umfang dieser
Senkung einerseits davon abhingt, ob die beiden Positionen in die gleiche Zone fallen, und
andererseits von den jeweiligen Zonen abhdngig ist, in die sie fallen. Insgesamt gibt es drei Zonen

(Gruppen von Laufzeitbandern).

1618. Das Institut ordnet seine Nettopositionen in die entsprechenden Laufzeitbander in der zweiten
bzw. dritten Spalte von Tabelle 2 in Numsresrd8 DX in Absatz 20 <X] ein. Dabei legt es im Fall
festverzinslicher Wertpapiere die Restlaufzeit zugrunde und im Fall von Wertpapieren, deren
Zinssatz bis zur Tilgung variabel ist, den Zeitraum bis zur ndchsten Zinsfestsetzung. Auflerdem
unterscheidet es zwischen Schuldtiteln mit einem Coupon von 3 % oder mehr und solchen mit
einem Coupon von weniger als 3 % und ordnet diese entsprechend in die zweite oder dritte Spalte
von Tabelle 2 ein. Dann multipliziert es jedes Wertpapier mit dem in der vierten Spalte von Tabelle

2 fiir das betreffende Laufzeitband angegebenen Gewicht.
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WV 93/6/EWG

4719. AnschlieBend ermittelt es filir jedes Laufzeitband die Summe der gewichteten Kaufpositionen
sowie die Summe der gewichteten Verkaufspositionen. Der Betrag ersterer, der innerhalb eines
gegebenen Laufzeitbands durch letztere ausgeglichen wird, ist in jenem Band die ausgeglichene
gewichtete Position, wiahrend die verbleibende Kauf- oder Verkaufsposition die nicht ausgeglichene
gewichtete Position fiir das gleiche Laufzeitband darstellt. AnschlieBend wird die Gesamtsumme

der ausgeglichenen gewichteten Positionen sdmtlicher Bander errechnet.

4820. Das Institut errechnet die Gesamtbetrdge der nicht ausgeglichenen gewichteten
Kaufpositionen fiir die Biander in jeder der Zonen von Tabelle 2, um die nicht ausgeglichene
gewichtete Kaufposition fiir jede Zone zu ermitteln. Entsprechend wird die Summe der nicht
ausgeglichenen gewichteten Verkaufspositionen fiir jedes Laufzeitband einer bestimmten Zone
ermittelt, um die nicht ausgeglichene gewichtete Verkaufsposition fiir diese Zone zu erhalten. Der
Teil der nicht ausgeglichenen gewichteten Kaufpositionen fiir eine bestimmte Zone, der durch die
nicht ausgeglichene gewichtete Verkaufsposition fiir dieselbe Zone ausgeglichen wird, ist die
ausgeglichene gewichtete Position fiir die besagte Zone. Der Teil der nicht ausgeglichenen
gewichteten Kaufposition bzw. nicht ausgeglichenen gewichteten Verkaufsposition fiir eine Zone,
der nicht in dieser Weise ausgeglichen werden kann, stellt die nicht ausgeglichene gewichtete

Position fur die betreffende Zone dar.
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Tabelle 2

Zone Laufzeitbiander Gewicht (in Angenommene
%) Zinssatzanderung (in %)
Coupon von 3 % |Coupon von weniger
oder mehr als 3 %
Eins 0 <1 Monat 0 <1 Monat 0,00 —
> 1 <3 Monate > 1 <3 Monate 0,20 1,00
>3 < 6 Monate > 3 < 6 Monate 0,40 1,00
>6 <12 Monate | > 6 <12 Monate 0,70 1,00
Zwei > 1 <2 Jahre > 1,0 <1,9 Jahre 1,25 0,90
> 2 <3 Jahre >1,9 <2,8 Jahre 1,75 0,80
>3 <4 Jahre > 2,8 <3,6 Jahre 2,25 0,75
Drei >4 <5 Jahre > 3,6 <43 Jahre 2,75 0,75
> 5 <7 Jahre >4,3<5,7 Jahre 3,25 0,70
> 7 <10 Jahre >5,7<7,3 Jahre 3,75 0,65
> 10 < 15 Jahre >17,3<9,3 Jahre 4,50 0,60
> 15 <20 Jahre > 9,3 <10,6 Jahre 5,25 0,60
> 20 Jahre >10,6<12,0 6,00 0,60
Jahre
>12,0<20,0 8,00 0,60
Jahre
> 20 Jahre 12,50 0,60
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WV 93/6/EWG (angepasst)

4921. AnschlieBend wird der Betrag der nicht ausgeglichenen gewichteten Kauf-
(Verkaufs-)position in Zone Eins, der durch die nicht ausgeglichene gewichtete Verkaufs-(Kauf-
)position in Zone Zwei ausgeglichen wird, errechnet. Dieser wird saterNusmmer22 X> in Absatz
25 <] als die ausgeglichene gewichtete Position zwischen den Zonen Eins und Zwei bezeichnet.
Dann wird die gleiche Rechenoperation fiir jenen Teil der nicht ausgeglichenen gewichteten
Position in Zone Zwei, der libriggeblieben ist, und die nicht ausgeglichene gewichtete Position in
Zone Drei durchgefiihrt, um die ausgeglichene gewichtete Position zwischen den Zonen Zwei und

Drei zu erhalten.

2022. Das Institut kann gegebenenfalls die Reihenfolge waterNusmer19 X> in Absatz 21 <X
umkehren und zunichst die ausgeglichene gewichtete Position zwischen Zone Zwei und Drei

berechnen, bevor es die entsprechende Position fiir die Zonen Eins und Zwei berechnet.

WV 93/6/EWG (angepasst)

2423, Der Restbetrag der nicht ausgeglichenen gewichteten Position in Zone Eins wird dann mit
dem Restbetrag fiir Zone Drei ausgeglichen, nachdem letztere Zone mit Zone Zwei ausgeglichen

wurde, um die ausgeglichene gewichtete Position zwischen den Zonen Eins und Drei zu ermitteln.

2224. Die Restpositionen aus den drei gesonderten Ausgleichsrechnungen sste

20-uad2+ X in den Absitzen 21, 22 und 23 <X] werden addiert.

2325. Die Eigenkapitalanforderungen an das Institut errechnen sich als die Summe von
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f)

2

10 % der Summe der ausgeglichenen gewichteten Positionen in sdmtlichen

Laufzeitbdandern,

40 % der ausgeglichenen gewichteten Position in Zone Eins,
30 % der ausgeglichenen gewichteten Position in Zone Zwei,
30 % der ausgeglichenen gewichteten Position in Zone Drei,

40 % der ausgeglichenen gewichteten Position zwischen den Zonen Eins und Zwei und

zwischen den Zonen Zwei und Drei (siche Nussrerd9-DO Absatz 21 <X1),
150 % der ausgeglichenen gewichteten Position zwischen den Zonen Eins und Drei,

100 % des Restbetrags der nicht ausgeglichenen gewichteten Positionen.

b) nach der Duration

2426. Die zustindigen Behorden eines Mitgliedstaats konnen den Instituten generell oder in

Einzelfillen gestatten, zur Errechnung der Eigenkapitalanforderungen fiir das allgemeine Risiko

borsengehandelter Schuldtitel anstelle des wate

23 [X> in den Absitzen 17 bis

25 <] dargestellten Systems ein auf der Duration aufbauendes System zu verwenden, sofern das

Institut durchgehend so verfahrt.
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WV 93/6/EWG (angepasst)

2527. Wenn ein sedehkes X> in Absatz 26 genanntes <X] System verwendet wird, berechnet das
Institut unter Zugrundelegung des Marktwerts der einzelnen festverzinslichen Schuldtitel deren
Endfilligkeitsrendite, die zugleich dem internen ZinsfluB des Schuldtitels entspricht. Bei
Wertpapieren mit variabler Verzinsung berechnet das Institut unter Zugrundelegung des Marktwerts
jedes Wertpapiers dessen Rendite unter der Annahme, dag DX ss <X] das Kapital fallig wird, sobald

der Zinssatz (fiir den darauffolgenden Zeitraum) gedndert werden darf.

WV 93/6/EWG

2628. Im Anschluss daran berechnet das Institut fiir jeden Schuldtitel die modifizierte Duration

nach folgender Formel:

modifizierte Duration = ((duration (D))/(1 + r)), wobei:

D | = | ((Ze=1"((t COA +1)M/(i-
M((CHA( +1)))))
und:
R = | Endfilligkeitsrendite (s. Absatz 25),
C = Barzahlungen im Zeitraum t,
M = | Gesamtlaufzeit (s. Absatz 25).

2729. Das Institut ordnet diese Schuldtitel jeweils der entsprechenden Zone der Tabelle 3 zu. Dabei

legt es die modifizierte Duration der Schuldtitel zu Grunde.
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Tabelle 3

Zone Modifizierte Duration Angenommene
(in Jahren) Zinssatzénderung
(in %)
1 >0<1,0 1,0
2 >1,0<3,6 0,85
3 >3,6 0,7

2830. Anschlieend ermittelt das Institut die durationsgewichtete Position jedes Wertpapiers durch

Multiplikation seines Marktwertes mit der modifizierten Duration sowie mit der angenommenen

Zinssatzéanderung bei einem Instrument mit der betreffenden modifizierten Duration (siche Spalte 3

der Tabelle 3).

2931. Das Institut ermittelt seine durationsgewichteten Kaufpositionen und seine

durationsgewichteten Verkaufspositionen innerhalb jeder Zone. Der Betrag der erstgenannten

Positionen, die gegen die letztgenannten innerhalb jeder Zone aufgerechnet werden, entspricht der

ausgeglichenen durationsgewichtetenPosition fiir diese Zone.

WV 93/6/EWG (angepasst)

Das Institut berechnet sodann die nicht ausgeglichenen durationsgewichteten Positionen fiir jede

Zone. AnschlieBend wird das Verfahren fiir nicht ausgeglichene gewichtete Positionen in den

Nummern10bis22 O Absitzen 21 bis 24 <XI angewandt.
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WV 93/6/EWG (angepasst)

30832. Die Eigenkapitalanforderungen an das Institut werden darauthin als Summe folgender

Elemente berechnet:
a) 2 % der ausgeglichenen durationsgewichteten Position fiir jede Zone,

b) 40 % der ausgeglichenen durationsgewichteten Positionen zwischen Zone Eins und Zone

Zwei sowie zwischen Zone Zwei und Zone Dreli,

C) 150 % der ausgeglichenen durationsgewichteten Position zwischen Zone Eins und Drei,
d) 100 % des Restbetrags der nicht ausgeglichenen durationsgewichteten Positionen.
AKTIEN

3133. Das Institut addiert seine simtlichen — geméal Nusmser DO Absatz <XI 1 ermittelten —
Nettokaufpositionen und seine simtlichen Nettoverkaufspositionen. Die Summe dieser beiden
Zahlen ergibt seine Bruttogesamtposition. Der UberschuB3 der einen iiber die andere Zahl ist seine

Nettogesamtposition.

Spezifisches Risiko

WV 93/6/EWG

= neu

32.34.= Das Institut addiert seine sémtlichen — gemall Absatz 1 ermittelten —
Nettokaufpositionen und seine samtlichen Nettoverkaufspositionen. < Das Institut multipliziert
seine Bruttogesamtposition mit 4 % zwecks Errechnung seiner Eigenkapitalanforderung fiir das

spezifische Risiko.
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WV 93/6/EWG (angepasst)

X> Abweichend von Absatz 34 <XI kénnen die zustindigen
Behorden zulassen, dag X ss <XI die Eigenkapitalanforderung fiir das spezifisches Risiko 2 % —
und nicht 4 % — bei jenen Aktien-Portefeuilles eines Instituts betrdgt, die die nachstehenden

Voraussetzungen erfiillen:

- 98/31/EG Art. 1 Absatz 7 und
Anhang 1 Buchstabe d (angepasst)
» Rat/EP (100%)

1) Die Aktien diirfen nicht von Emittenten stammen, die nur boérsengehandelte Schuldtitel
ausgegeben haben, fiir welche gemél der Tabelle | saterMNummeri4 cine
Eigenkapitalanforderung von 8 % »_oder 12 % < besteht oder fiir die eine geringere

Anforderung nur deshalb gilt, weil sie Gegenstand einer Garantie oder Sicherheit sind,

¥ 93/6/EWG
#b) sie miissen von den zustindigen Behorden nach objektiven Kriterien als hochliquide
beurteilt werden;
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WV 93/6/EWG (angepasst)

HHC) keine Einzelposition darf mehr als 5 % des Wertes des gesamten Aktien-Portefeuilles des

Instituts betragen.

X> Im Sinne von Buchstabe ¢) konnen d <X] Bie zustindigen Behorden kéanengedech
Einzelpositionen mit einem Wert von bis zu 10 % zulassen, sofern der Gesamtwert dieser

Positionen 50 % des Gesamtportefeuilles nicht iibersteigt.

N 93/6/EWG

Allgemeines Risiko

3436. Die Eigenkapitalanforderung an ein Institut fiir das allgemeine Risiko ist seine mit 8 %

multiplizierte Nettogesamtposition.

Aktienindex-Terminkontrakte

WV 93/6/EWG (angepasst)

3537. Aktienindex-Terminkontrakte und der deltagewichtete Gegenwert von Aktienindex-
Terminkontraktoptionen und Aktienindex-Optionen, die simtlich im Folgenden als ,,Aktienindex-
Terminkontrakte* bezeichnet werden, konnen nach den Positionen in den einzelnen Aktien
aufgeschliisselt werden. Diese Positionen konnen als zugrundeliegende Positionen in den
betreffenden Aktien behandelt werdens DX und <X] demesntspeEGhend konnen sie vorbehaltlich der
Zustimmung der zustidndigen Behdrden gegen die entgegengesetzten Positionen in den

zugrundeliegenden Aktien selbst aufgerechnet werden.
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N 93/6/EWG (angepasst)

3638. Die zustidndigen Behorden sorgen dafiir, da > ss <XI alle Institute, die ihre Positionen in
einer oder mehreren der Aktien eines Aktienindex- Terminkontrakts gegen eine oder mehrere
entgegengesetzte Positionen desselben aufgerechnet haben, iiber geniigend Eigenkapital zur
Deckung des Risikos von Verlusten fiir den Fall verfiigen, da$ X> ss <XI der Wert des
Terminkontrakts sich nicht vollig gleichlaufig mit dem der zugrunde liegenden Aktien entwickelt;
dasselbe gilt, wenn ein Institut entgegengesetzte Positionen in Aktienindex-Terminkontrakten halt,

deren Laufzeit und/oder Zusammensetzung nicht iibereinstimmen.

WV 93/6/EWG (angepasst)

3739. S X> Abweichend von den Absitzen 37

und 38 <XI ist bei Aktienindex-Terminkontrakten, die an der Borse gehandelt werden und sich nach
Ansicht der zustindigen Behorden auf Indizes mit einem hohen Diversifizierungsgrad beziehen,
eine Eigenkapitalanforderung fiir das allgemeine Risiko in Hohe von 8 % vorgesehen, wihrend fiir
das spezifische Risiko keine Anforderungen gestellt werden. Diese Aktienindex-Terminkontrakte
gehen in die Berechnung der Nettogesamtposition gemaf} Nusssmer3+ X Absatz 33 <Xl ein,

wihrend sie bei der dort ebenfalls genannten Bruttogesamtposition nicht beriicksichtigt werden.

N 93/6/EWG

3840. Wird ein Aktienindex-Terminkontrakt nicht in seine zugrundeliegenden Positionen
aufgeschliisselt, so wird er wie eine einzelne Aktie behandelt. Das spezifische Risiko fiir diese
einzelne Aktie kann jedoch auBer Betracht bleiben, wenn der betreffende Aktienindex-
Terminkontrakt an der Borse gehandelt wird und sich nach Auffassung der zustindigen Behorden

auf einen Index mit einem hohen Diversifizierungsgrad bezieht.
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UBERNAHMEGARANTIEN

WV 93/6/EWG (angepasst)

3941. Bei Ubernahmegarantien fiir Schuldtitel und Aktien kénnen die zustindigen Behdrden einem
Institut gestatten, das folgende Verfahren fiir die Berechnung seiner Eigenkapitalanforderungen
anzuwenden: Zunichst berechnet es die Nettopositionen, indem die mit einer Ubernahmegarantie
versehenen Positionen, die von Dritten auf der Grundlage einer formlichen Vereinbarung
gezeichnet oder mitgarantiert werden, in Abzug gebracht werdensensekleend. Anschliefend
verringert es die Nettopositionen durch Anwendung der felgenden Faktoren X> in Tabelle 4 <XI :

Tabelle 4
— Arbeitstag Null: 100 %
— erster Arbeitstag: 90 %
— zweiter und dritter | 75 %
Arbeitstag:
— vierter Arbeitstag: | 50 %
— flinfter Arbeitstag: | 25 %
— nach dem fiinften 0%
Arbeitstag:
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N 93/6/EWG (angepasst)

Der ,,Arbeitstag Null“ ist der Arbeitstag, an dem das Institut die uneingeschrinkte Verpflichtung
eingegangen ist, eine bestimmte Menge von Wertpapieren zu einem vereinbarten Preis zu

tubernehmen.

Dann berechnet es seine Eigenkapitalanforderungen anhand der durch Anwendung der genannten

Faktoren verringerten Ubernahmepositionen.

Die zustdndigen Behorden stellen sicher, daf X> ss <X] das Institut tiber geniigend Eigenkapital fiir
das Verlustrisiko verfiigt, das zwischen dem Zeitpunkt der anfanglichen Verpflichtung und dem
ersten Arbeitstag besteht.

4 neu

> Rat/EP (100%)

EIGENKAPITALANFORDERUNGEN FUR DAS SPEZIFISCHE RISIKO VON
HANDELSBUCHPOSITIONEN, DIE DURCH KREDITDERIVATIE ABGESICHERT
SIND

42. Gemal den in den Absétzen 43 bis 46 genannten Grundsétzen ist eine durch Kreditderivate

unterlegte Sicherung statthaft.

43. Eine vollstindige Genehmigung wird dann erteilt, wenn sich der Wert der beiden
Positionsseiten stets in die entgegengesetzte Richtung entwickelt, und dies in der Regel im gleichen

Umfang. Dies wird bei jeder der beiden nachfolgend genannten Situationen der Fall sein:
a)  die beiden Seiten bestehen aus vollig identischen Instrumenten;

b) eine Kassa-Kaufposition wird durch einen Total Rate of Return Swap (oder vice
versa) abgesichert und es besteht eine exakte Ubereinstimmung zwischen der
Referenzposition und den zugrundeliegenden Forderungen (d.h. die Kassaposition).
Die Félligkeit des Swap selbst kann eine andere sein als die der zugrundeliegenden

Forderung
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In diesen Fillen sollten keine Seite der Position Eigenkapitalanforderungen fiir das spezifische

Risiko angewandt werden.

44. Eine 80%ige Reduzierung wird dann angewandt, wenn sich der Wert der beiden Positionsseiten
stets in die entgegengesetzte Richtung entwickelt und eine exakte Ubereinstimmung zwischen der
Referenzposition, der Félligkeit sowohl der Referenzposition als auch des Kreditderivats und der
Wiéhrung der zugrundeliegenden Forderung besteht. Dariiber hinaus sollten Schliisselmerkmale des
Kreditderivatekontrakts nicht darauf hinauslaufen, dass die Kursbewegung des Kreditderivats
wesentlich von den Kursbewegungen der Kassaposition abweicht. In dem Malle, wie mit der
Transaktion Risiko iibertragen wird, wird eine 80%ige Reduzierung der Eigenkapitalanforderungen
fiir das spezifische Risikoauf die Seite der Transaktion angewandt, die mit den hoheren
Eigenkapitalanforderungen behaftet ist, wohingegen die Eigenkapitalanforderungen fiir das

spezifische Risiko auf der Gegenseite mit Null angesetzt werden.

45. Eine teilweise Genehmigung wird dann erteilt, wenn sich der Wert der beiden Positionsseiten in
der Regel in die entgegengesetzte Richtung bewegt. Dies diirfte in den folgenden Situationen der

Fall sein:

a)  die Position wird von Absatz 43 Buchstabe b) abgedeckt; allerdings besteht eine
Inkongruenz zwischen der Referenzposition und der zugrundeliegenden Forderung.

Nichtsdestoweniger erfiillen die Positionen die folgenden Anforderungen:

(i)  die Referenzposition hat einen ,,pari passu“-Rang gegeniiber der

zugrundeliegenden Zahlungsverpflichtung oder ist dieser nachgeordnet;

(i) die zugrundeliegende Zahlungsverpflichtung und die Referenzposition haben
ein und denselben Schuldner und haben rechtlich durchsetzbare wechselseitige

Ausfallklauseln bzw. wechselseitige Vorfalligkeitsklauseln;

b)  die Position wird von Absatz 43 Buchstabe a) bzw. von Absatz 44 abgedeckt;
allerdings besteht eine Wihrungsinkongruenz oder eine Laufzeitinkongruenz
zwischen der Kreditbesicherung und der zugrundeliegenden Referenzposition
(Wiahrungsinkongruenzen sollten unter dem normalen Ausweis des

Fremdwidhrungsrisikos unter Anhang III erfasst werden);
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c) die Position wird von Absatz 44 abgedeckt; allerdings besteht eine Inkongruenz
zwischen der Kassaposition und dem Kreditderivat. Die zugrundeliegende Forderung
ist Bestandteil der (lieferbaren) Verpflichtungen in der Kreditderivate-

Dokumentation.

In jedem dieser Fille sollte anstelle der Addierung der Eigenkapitalanforderungen fiir das
spezifische Risiko fiir jede Seite der Transaktion lediglich die jeweils hohere der beiden

Kapitalanforderungen angewandt werden.

46. » [...] < » In all denjenigen Fillen, die nicht unter die Absétze 43 bis 45 fallen, werden

Eigenkapitalanforderungen fiir das spezifische Risiko fiir beide Seiten der Positionen ermittelt. <

EIGENKAPITALANFORDERUNGEN FUR ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN (OGAW) IM

HANDELSBUCH

47. Die Kapitalanforderungen fiir Positionen in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGAW), die
die Bedingungen im Sinne von Artikel 11 fiir eine Handelsbuch-Kapitalbehandlung erfiillen,

werden gemif den in den Absitzen 48 bis 56 spezifizierten Methoden berechnet.

48. Unbeschadet anderer Bestimmungen dieses Abschnitts wird auf OGAW-Positionen eine
Eigenkapitalanforderung fiir das Positionsrisiko (spezifisch und allgemein) von 32% angewandt.
Unbeschadet der Bestimmungen von Anhang III Absatz 3 Buchstabe i) bzw. von Anhang V Absatz
13 Buchstabe v), denen zufolge die in diesen Absitzen dargelegte modifizierte Gold-Behandlung
angewandt wird, unterliegen OGAW-Positionen einer Eigenkapitalanforderung fiir das

Positionsrisiko (spezifisch und allgemein) und das Wechselkursrisiko von hochstens 40%.

49. Die Institute kdnnen die Eigenkapitalanforderung fiir OGAW-Positionen, die die in Absatz 51

genannten Kriterien erfiillen, geméf der in den Absétzen 53 bis 56 genannten Methoden ermitteln.

50. Sofern nicht anderweitig geregelt, ist keine Verrechnung zwischen den zugrundeliegenden

Anlagen eines OGAW und anderen vom Institut gehaltenenen Positionen statthaft.
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ALLGEMEINE KRITERIEN

51. Die allgemeinen Zulassungskriterien fiir die Verwendung der in den Absétzen 53 bis 56
genannten Methoden fiir OGAWs, die von Gesellschaften emittiert werden, die wiederum innerhalb

der Gemeinschaft beaufsichtigt werden oder dort gegriindet wurden, sehen wie folgt aus:
a)  der Prospekt des OGAWSs oder ein gleichwertiges Dokument umfassen:
(i) die Kategorien der Vermogenswerte, in die der OGAW investieren darf;

(i) im Falle der Existenz von Anlagebeschriankungen die entsprechenden

Beschriankungen und Methoden zu ihrer Berechnung;
(i) im Falle der Zuléssigkeit eines Hebels die Hochstgrenze dieses Hebels;

(iv) im Falle der Zuldssigkeit von Anlagen in OTC-Finanzderivate oder Repo-
dhnliche Geschifte eine Strategie zur Begrenzung des

Gegenparteiausfallrisikos, das sich aus diesen Geschéiften ergibt;

b)  iber die Geschéftstitigkeit des OGAWSs wird in einem Haljahresbericht und in einem
Jahresbericht informiert, die eine Bewertung der Aktiva und Passiva sowie der

Gewinne und Geschéfte wahrend des Berichtzeitraums ermoglichen;

c) die Anteile des OGAWs sind in bar riickzahlbar, und zwar aus den Vermogenswerten

des OGAWs auf taglicher Basis und auf Anfrage des Anteilsinhabers;

d) die Anlagen der OGAWs sind von den Vermdgenswerten der OGAW-

Verwaltungsgesellschaft zu trennen;

e) das investierende Institut stellt eine angemessene Risikobewertung des OGAWs

sicher.

52. Drittland-OGAW sind zuléssig, sofern die Anforderungen unter Buchstabe a) bis €) von Absatz

51 erfiillt sind und die fiir das Institut zustdndige Behorde ihre Zustimmung erteilt hat.
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SPEZIFISCHE METHODEN

53. Sofern dem Institut die zugrundeliegenden Anlagen des OGAW auf Tagesbasis bekannt sind,
kann das Institut auf die zugrundeliegenden Anlagen durchschauen, um die
Eigenkapitalanforderungen fiir das Positionsrisiko (allgemein und spezifisch) fiir diese Positionen
im Einklang mit den in diesem Anhang genannten Methoden zu berechnen bzw. -sofern statthaft -
im Einklang mit den in Anhang V genannten Methoden. Aufgrund dieses Ansatzes werden
Positionen in OGAWs wie Positionen in den zugrundeliegenden Anlagen des OGAWSs behandelt.
Eine Aufrechnung ist zwischen Positionen in den zugrundeliegenden Anlagen des OGAWs und
anderen vom Institut gehaltenen Positionen gestattet, sofern das Institut eine ausreichende Zahl an
Anteilen hilt, um eine Einlosung/ im Austausch fiir die zugrundeliegenden Anlagen zu

ermoglichen.

54. Die Institute konnen die Eigenkapitalanforderungen fiir das Positionsrisisko (allgemein und
spezifisch) fiir Positionen in OGAWs gemif} den in diesem Anhang genannten Methoden berechnen
bzw. -sofern statthaft - im Einklang mit den in Anhang V genannten Methoden, und zwar fiir
angenommene Positionen, die jene reprisentieren, die erforderlich wéren, um die
Zusammensetzung und die Wertentwicklung eines extern geschaffenen Indexes oder eines festen
Korbs von Aktien oder Schuldtiteln nachzubilden, auf den in Buchstabe a) eingegangen wird,

sofern die folgenden Bedingungen erfiillt sind:

a)  Ziel des OGAW-Mandats ist es, die Zusammensetzung und die Wertentwicklung
eines extern geschaffenen Indexes oder eines festen Korbs von Aktien oder

Schuldtiteln nachzubilden;

b) es kann eindeutig eine Mindestkorrelation von 0,9 zwischen den taglichen
Kursbewegungen des OGAWSs und des Indexes oder des Korbs von Aktien oder
Schuldtiteln, den er nachbildet, iiber einen Mindestzeitraum von sechs Monaten
nachgewiesen werden. Unter Korrelation versteht man in diesem Zusammenhang
den Korrelationskoeffizienten zwischen den Tagesrenditen auf den
borsengehandelten Fonds und dem Index bzw. Korb von Aktien oder Schuldtiteln,

den er nachbildet.
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55. Sind dem Institut die zugrundeliegenden Anlagen des OGAWs auf Tagesbasis nicht bekannt,

kann das Institut die Eigenkapitalanforderungen fiir das Positionsrisisko (allgemein und spezifisch)

gemil den in diesem Anhang genannten Methoden berechnen, sofern folgende Bedingungen erfiillt

sind:

b)

es wird davon ausgegangen, dass der OGAW zunéchst bis zur unter seinem Mandat
zuldssigen Hochstgrenze in die Kategorien von Vermogenswerten investiert, die die
hochste Eigenkapitalanforderung fiir das Positionsrisiko (allgemein und spezifisch)
erhalten und sodann Anlagen in absteigender Reihenfolge titigt, bis dass die
maximale Gesamtanlagengrenze erreicht ist. Die Position im OGAW wird als direkte

Anlage in der angenommen Position behandelt;

die Institute beriicksichtigen bei der Berechnung ihrer Eigenkapitalanforderung fiir
das Positionsrisiko das maximale indirekte Risiko, das sie eingehen konnten, wenn
sie liber den OGAW Positionen mit Hebelwirkung aufnehmen, indem die Position im
OGAW proportional bis zum maximalen Risiko in Bezug auf die zu Grunde
liegenden Anlagebestandteile, das sich gemifl dem Anlagemandat ergeben konnte,

angehoben wird;

sollte die Eigenkapitalanforderung fiir das Positionsrisiko (allgemein und spezifisch)
im Rahmen dieses Ansatzes die in Absatz 48 genannte iibersteigen, wird die

Eigenkapitalanforderung auf dieses Niveau festgelegt.

56. Die Institute konnen Berechnungen der Eigenkapitalanforderungen fiir das Positionsrisiko

(allgemein und spezifisch) fiir OGAW-Positionen, die unter die Absétze 53 und 55 fallen,

vonDritten verwenden, sofern die Berechnungen gemif der in diesem Anhang genannten Methoden

erfolgt sind und die Korrektheit der Berechnung und der Meldung angemessen sichergestellt ist.
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N 93/6/EWG (angepasst)
» Rat/EP (100%)

ANHANG II

X> BERECHNUNG DER EIGENKAPITALANFORDERUNGEN FUR DAS <X
ABWICKLUNGSRISIKO UND X> DAS <X] RISIKO DES > |...] < » KONTRAHENTEN-
KREDITAUSFALLRISIKOS <

ABWICKLUNGS-/ LIEFERRISIKO

WV 98/31/EG Art. 1 Absatz 7 und
Anhang 2 Buchstabe a (angepasst)
» Rat/EP (100%)

1. Im Fall von Geschiften, bei denen Schuldtitel, Aktien »_, Auslandswihrungen < und Waren

(mit Ausnahme von Pensionsgeschéften und umgekehrten Pensionsgeschéften sowie Wertpapier-
und Warenverleih- und -leihgeschiften) nach dem festgesetzten Liefertag noch nicht abgewickelt
wurden, mu$ X> ss <X] das Institut die Preisdifferenz berechnen, die sich daraus zu seinen
Ungunsten ergeben konnte. Es handelt sich dabei um die Differenz zwischen dem vereinbarten

Abrechnungspreis fiir die betreffenden Schuldtitel, Aktien > _, Auslandswéhrungen < oder Waren

und ihrem aktuellen Marktwert, wenn diese Differenz mit einem Verlust fiir das Institut verbunden
sein konnte. Zur Berechnung seiner Eigenkapitalanforderung ist dieser Differenzbetrag mit dem

entsprechenden Faktor in Spalte A > [...] < > _von Tabelle 1 < unter Nummer 2 zu multiplizieren.
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WV 93/6/EWG (angepasst)
» Rat/EP (100%)

> [.]<

X> Tabelle 1 <]

Anzahl der Arbeitstage nach dem festgesetzten Spalte A »[...1<
Abrechnungstermin (in %)
5—15 8 »[...]1<
16 — 30 50 »[...]1<
31 —45 75 »[...]1<
46 und mehr 100 | »[...]<

» VORLEISTUNGEN <

» 2a. Ein Kreditinstitut muss iiber Eigenmittel gemél Tabelle 1a verfiigen,

a) wenn es fir Wertpapiere, Auslandswihrungen oder Waren bezahlt hat, bevor es diese

erhalten hat, oder Wertpapiere, Auslandswihrungen oder Waren ausgeliefert hat, bevor es

deren Bezahlung entgegengenommen hat: und

b) im Falle grenziiberschreitender Geschifte, wenn nach erfolgter Zahlung oder Lieferung

mindestens ein Tag vergangen ist. <
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» Tabelle 1a: Eigenkapitalanforderung fiir Vorleistungen

Art des Geschiifts Bis zur ersten Von der ersten Vom fiinften
vertraglich vertraglich Geschiiftstag nach
vereinbarten vereinbarten der zweiten
Zahlung oder Zahlung/Lieferliicke | vertraglich
Lieferliicke bis zu vier Tagen vereinbarten

nach der zweiten Zahlung oder
vertraglich Lieferliicke bis zur
vereinbarten Loschung des
Zahlung oder Geschiifts
Lieferliicke

Vorleistung Keine Behandlung wie ein | Abzug des
Eigenkapitalanforde | Darlehen iibertragenen Werts
run plus dem _aktuellen

positiven
Forderungsbetrag
von den
Eigenmitteln

<

> 2b. Institute, die den in Artikel 84 bis 89 der Richtlinie [2000/12/EG] beschriebenen Ansatz

anwenden, konnen bei der Ansetzung eines Risikogewichts fiir Forderungen aus nicht

abgewickelten Geschiften gemill Tabelle 1a Spalte 3 bei Gegenparteien, gegen die keine andere

Bankbuch-Forderung besteht, die Zuordnung der PDs anhand eines externen Ratings vornehmen.

Institute, die eigene LGD-Schitzungen verwenden, konnen die LGD nach Anhang VII Teil 2

Nummer 8a der Richtlinie [2000/12/EG] fiir alle Forderungen aus nicht abgewickelten Geschiéften,

die gemiB Tabelle 1a Spalte 3 behandelt werden, anwenden, sofern sie die LGD auf alle

entsprechenden Forderungen anwenden. Alternativ dazu konnen Institute, die den Ansatz gemél

Artikel 84 bis 89 der Richtlinie [2000/12/EG] anwenden, die Risikogewichte gemall Artikel 78 bis

83 der Richtlinie [2000/12/EG] anwenden, sofern sie diese auf alle entsprechenden Forderungen

anwenden, oder ein 100%iges Risikogewicht auf alle derartigen Forderungen anwenden.

Resultiert aus Geschiften, bei denen bei Zahlung keine Lieferung erfolgt, kein nennenswerter

positiver Forderungsbetrag, so konnen die Institute fiir diese Forderungen ein Risikogewicht von

100% ansetzen. <
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> 2c. Bei einem systemweiten Ausfall eines Abrechnungs- oder Clearingsystems konnen die

zustindigen Behorden die geméill den Absitzen 1 und 2a berechneten Eigenkapitalanforderungen

bis zur Behebung des Schadens aussetzen. In diesem Falle wird das Versdumnis einer Gegenparteli,

ein Geschift abzuwickeln, nicht als kreditrisikorelevanter Ausfall angesehen. <

» [...] < > KONTRAHENTENKREDITAUSFALLRISIKO (Counterparty Credit Risk, CCR) <

4 neu

> Rat/EP (100%)

3. Ein Institut ist gehalten, das > [...] < > Kontrahentenkreditausfallrisiko < mit Eigenkapital zu

unterlegen, wenn sich dieses Risiko aus Risikopositionen ergibt, die auf Grund folgender Elemente

entstanden sind:
a)  Vorleistungen;
b)  nicht borsengehandelte Derivate und Kreditderivative;

c) Pensionsgeschifte, umgekehrte Pensionsgeschifte; Wertpapierleih- oder
verleihgeschifte bzw. Warenleih- oder verleihgeschéfte mit Wertpapieren oder

Waren, die Gegenstand des Handelsbuches sind;

d) > [...] <> Kreditgewadhrungs-Einschiisse auf der Grundlage von Wertpapieren oder
Waren; <

> da) Geschifte mit langer Abwicklungsfrist. <

4. In diesem Sinne wird davon ausgegangen, dass eine Vorleistung erfolgt ist, wenn das Instititut
die Wertpapiere und Waren vor ihrer Lieferung bezahlt hat bzw. wenn es Wertpapiere oder Waren
vor Erhalt ihrer Bezahlung geliefert hat bzw. im Falle von grenziiberschreitenden Geschéften, wenn

seit der Zahlung oder Lieferung mindestens ein Tag vergangen ist.
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5. Vorbehaltlich der Absétze 6 bis 9 werden Forderungswerte und risikogewichtete

Forderungsbetriage flir derlei Forderungen gemill den Bestimmungen der Richtlinie [2000/12/EG]
Abschnitt 3 Kapitel 2 Titel V berechnet, wobei Verweise auf ,Kreditinstitute’ in diesem Abschnitt
als Verweise auf ,Institute’, Verweise auf 'Mutterkreditinstitute' als Verweise auf ,Mutterinstitute’

verstanden und damit einhergehende Begriffe entsprchhend ausgelegt werden.
6. Im Sinne von Absatz 5 gilt Folgendes:

Anhang IV der Richtlinie [2000/12/EG] wird als gedndert angesehen, indem nach Punkt 3 > [...] <
die Worte ‘und Kreditderivative’ eingefligt werden;

Anhang III der Richtlinie [2000/12/EG] wird als gedndert angesehen, indem nach Tabelle 1
» [...] < Folgendes eingefiigt wird:

,Um eine Zahl fiir ein potenzielles kiinftiges Kreditrisiko im Falle von Total Return Swap-
Kreditderivaten und von Credit Default Swap-Kreditderivativen zu erhalten, wird der

Nominalwert dieses Instruments mit den folgenden Prozentsétzen multipliziert:

Wenn eine Referenzposition dergestalt ist, dass sie fiir den Fall, dass sie eine direkte
Forderung fiir das Institut darstellen wiirde, eine qualifizierte Position im Sinne von

Anhang I wire: - 5%;

Wenn eine Referenzposition dergestalt ist, dass sie fiir den Fall, dass sie eine direkte
Forderung fiir das Institut darstellen wiirde, keine qualifizierte Position im Sinne von

Anhang [ wire: - 10%;
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Im Falle eines Credit Default Swap ist es einem Institut, dessen Risikoposition aus dem
Swap eine Kaufposition in Bezug auf die zugrundeliegenden Positionen ist, gestattet, eine
Zahl von 0% fiir das potenzielle kiinftige Kreditrisiko anzusetzen, es sei denn der Credit
Default Swap unterliegt einer Glattstellung infolge der Insolvenz der Gegenpartei, deren
Risiko aus dem Swap eine Verkaufsposition in Bezug auf den zugrundeliegenden

Positionen ist, auch wenn die zugrundeliegende Position nicht ausgefallen ist.*

Schafft das Kreditderivat eine Sicherung in Bezug auf den n-ten Ausfall unter einer Reihe von
zugrundeliegenden Zahlungsverpflichtungen, wird der Prozentsatz, der von den zuvor Genannten
anzuwenden ist, durch die Verpflichtung mit der n-fen niedrigsten Kreditqualitit bestimmt, die
wiederum dadurch ermittelt wird, dass festgestellt wird ob es sich, angenommenes wire eine direkte

Position des Instituts , um eine qualifizierte Position im Sinne von Anhang I handeln wiirde.

7. Im Sinne von Absatz 5 wird es den Instituten bei der Berechnung ihrer risikogewichteten
Forderungsbetrige nicht gestattet, fiir die Anerkennung der Auswirkungen von Finanzsicherheiten
die Einfache Methode fiir Finanzsicherheiten zu verwenden, die Gegenstand von Anhang VIII Teil

3 Absitze 25 bis 30 der Richtlinie [2000/12/EG].
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8. > [...] < » Im Sinne von Absatz 5 konnen im Falle von Pensionsgeschiften sowie

Wertpapierleih- und -verleihgeschiften und Warenleih- und verleihgeschiften, die im Handelsbuch

verbucht werden, alle Finanzinstrumente und Waren, die geeignet sind, um in das Handelsbuch

aufeenommen zu werden, als taugliche Sicherheit anerkannt werden. Bei Forderungen auferund

von nicht borsengehandelten Derivaten, die im Handelsbuch verbucht sind, konnen Waren, die

geeignet sind, um in das Handelsbuch aufgenommen zu werden, ebenfalls als taugliche Sicherheiten

anerkannt werden. Im Hinblick auf die Berechnung von Volatilititsanpassungen in Fillen, in denen

solche Finanzinstrumente oder Waren, die nicht unter Anhang VIII der Richtlinie [2000/12/EG]

fallen, verliehen, verduBBert oder bereitgestellt bzw. mittels einer Sicherheit oder auf andere Art und

Weise geliehen, angekauft oder aufgenommen werden, und in denen das Institut die von der

Aufsicht vorgegebenen Volatilititsanpassungen gemifl Anhang VIII Teil 3 der Richtlinie

[2000/12/EG] zugrunde legt, werden diese Instrumente und Waren auf die gleiche Art und Weise

behandelt wie die Aktien eines Nebenindexes, die an einer anerkannten Borse gehandelt werden. <

> Legen Institute die auf eigenen Schitzungen beruhenden Volatilititsanpassungen gemifl Anhang

VIII Teil 3 der Richtlinie [2000/12/EG] bei nicht unter Anhang VIII der Richtlinie [2000/12/EG]

fallenden Finanzinstrumenten oder Waren zugrunde, werden Volatilititsanpassungen einzeln

ermittelt. Legen Institute den auf internen Methoden basierenden Ansatz gemill Anhang VII Teil 3

der Richtlinie [2000/12/EG] zugrunde, konnen sie diesen Ansatz auch im Handelsbuch zugrunde

legen. <

9. Im Sinne von Absatz 5 wird im Zusammenhang mit der Anerkennung von
Rahmenaufrechnungsvereinbarungen, die Pensionsgeschifte und/ oder Wertpapierleih- und -
verleihgeschifte und Warenleih- und —verleihgeschéfte und/ oder andere kapitalmarktgetriebene
Geschifte betreffen, die Aufrechnung zwischen Positionen des Handelsbuches und des
Nichthandelsbuches nur dann anerkannt, wenn die aufgerechneten Geschéfte die folgenden

Bedingungen erfiillen:
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a) alle Geschifte werden tiglich zuMarktkursen bewertet;

b) > _[...] < > alle Positionen, die im Rahmen der Transaktionen gelichen, angekauft

oder aufgenommen werden, konnen geméil Titel V Kapitel 2 Abschnitt 3

Unterabschnitt 3 der Richtlinie [2000/12/EG] als taugliche finanzielle Sicherheit

anerkannt werden, ohne dass Abschnitt 8 dieses Anhangs zur Anwendung gelangt. <

10. Ist ein im Handelsbuch ausgewiesenes Kreditderivat Bestandteil eines internen
Absicherungsgeschifts und ist die Kreditbesicherung geméaf der Richtlinie [2000/12/EG] anerkannt,
wird davon ausgegangen, dass die Position im Kreditderivat kein Gegenparteienausfallrisiko

verursacht.

11. Die Eigenkapitalanforderung belduft sich auf 8% sidmtlicher risikogewichteten

Forderungsbetrige.

WV 93/6/EWG

N 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 2 Buchstabe b
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¥ 98/31/EG Atrtikel 1 Absatz 7 und
Anhang 2 Buchstabe ¢ (angepasst)
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N 98/33/EC Artikel 3 Absatz 2
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WV 93/6/EWG (angepasst)

ANHANG IIT

> BERECHNUNG DER EIGENKAPITALANFORDERUNGEN FUR DAS X
FREMDWAHRUNGSRISIKO

WV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7 und

Anhang 3 Buchstabe a (angepasst)

1. Ubersteigt die nach dem naehstehenden > in Absatz 2 genannten <Xl Verfahren berechnete
Summe des Nettogesamtbetrags der Devisenpositionen und der Nettogoldposition eines Instituts 2
% des Gesamtbetrags seiner Eigenmittel, wird die Summe seiner Nettodevisenposition und seiner

Nettogoldposition bei der Berechnung der Eigenkapitalanforderung fiir das Fremdwahrungsrisiko

mit 8 % multipliziert.

WV 93/6/EWG (angepasst)

2. Die Berechnung X> der Eigenkapitalanforderungen fiir das Fremdwahrungsrisiko <XI erfolgt in

zwel Stufen.
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WV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 3 Buchstabe b (angepasst)
>

32.1. Zunichst wird der Nettobetrag der offenen Positionen des Instituts in den einzelnen

Wiéhrungen (einschlieBlich der Wéahrung der Rechnungslegung) und in Gold berechnet.

Diese X> offenen <X] Positionen ergeben sich durch Summierung der folgenden Elemente (positiv

oder negativ):

-a) Netto-Kassaposition (d. h. alle Aktiva beziiglich aller Passiva einschlieBlich der
aufgelaufenen und noch nicht félligen Zinsen in der betreffenden Wahrung oder, im Fall

von Gold, die Nettokassaposition in Gold);

=b)  Netto-Terminposition (d. h. alle ausstehenden Betrdge abziiglich aller zu zahlenden
Betridge im Rahmen von Devisen- und Goldtermingeschéften einschlieBlich der Devisen-
und Gold-Terminkontrakte und des Kapitalbetrags der Wahrungs-Swaps, die nicht in der

Kassaposition enthalten sind);

=) unwiderrufliche Garantien (und vergleichbare Instrumente), die mit Sicherheit in

Anspruch genommen werden und aller Voraussicht nach uneinbringlich sind;

=-d) Nettobetrag der kiinftigen, noch nicht angefallenen, aber bereits voll abgesicherten
Einnahmen und Ausgaben (nach dem Ermessen der meldenden Institute und mit vorheriger
Zustimmung der zustidndigen Behdrden konnen jene Nettobetrdge der kiinftigen
Einnahmen und Ausgaben, die in den Biichern noch nicht erfaf3t, jedoch durch
Devisentermingeschéfte bereits voll abgesichert sind, hier einbezogen werden). Ein solcher

Ermessensspielraum ist durchgingig in der gleichen Weise zu nutzen;
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=¢) mit Hilfe des Delta-Faktors (bzw. auf Basis des Delta-Faktors) ermittelter Netto-

Gegenwert des gesamten Bestands an Devisen- und Gold-Optionen;
=f) Marktwert der sonstigen (d. h. nicht auf Devisen oder Gold bezogen) Optionen;

= gAlle Positionen, die ein Institut bewuf3t eingegangen ist, um sich gegen die nachteilige
Auswirkung einer Wechselkursédnderung auf seinen Eigenkapitalkoeffizienten abzusichern,
konnen bei der Errechnung der offenen Netto-Fremdwéhrungspositionen ausgeschlossen
werden. Solche Positionen sollten nichts mit dem Handel zu tun haben oder struktureller
Art sein, und ihr Ausschlu — und jegliche Anderung der Bedingungen fiir ihren
Ausschlul — erfordert die Zustimmung der zustindigen Behorden. Positionen eines
Instituts im Zusammenhang mit Posten, die bereits bei der Berechnung der Eigenmittel in
Abzug gebracht wurden, konnen unter den gleichen Bedingungen genauso behandelt

werden.
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4 neu

Im Hinblick auf die im ersten Unterabsatz genannte Berechhnung werden fiir Organismen
fiir gemeinsame Anlagen (OGAW) die aktuellen Fremdwahrungspositionen der OGAWs
berticksichtigt. Die Institute konnen den Ausweis von Fremdwéhrungspositionen in
OGAWs heranziehen, der von seiten Dritter vorgenommen wurde, sofern die Korrektheit
dieses Ausweises ausreichend sichergestellt ist. Kennt ein Institut die
Fremdwihrungspositionen in einem OGAW nicht, wird davon ausgegangen, dass in den
OGAW bis zur im Rahmen seines Mandats moglichen Hochstgrenze in
Fremdwéhrungspositionen investiert wurde. Die Institute tragen hierbei bei der
Berechnung ihrer Eigenkapitalanforderung fiir Fremdwéhrungsrisiken im Hinblick auf ihre
Handelsbuchpositionen dem maximalen indirekten Risiko Rechnung, dass sie erreichen
konnten, wenn sie mittels des OGAWs Positionen mit Hebelwirkung aufnehmen wiirden.
Dies erfolgt, indem die Position im OGAW proportional bis zum Hdochstrisiko angehoben
wird, das in Bezug auf die zugrundeliegenden Positionen eingegangen werden kann, die
sich aus dem Anlagemandat ergeben. Die angenommene Position des OGAWs in
Fremdwidhrungen wird wie eine gesonderte Wahrung behandelt, d.h. wie die Behandlung
der Anlagen in Gold. Abédndernd gilt allerdings, dass — sofern die Ausrichtung der OGAW-
Anlage bekannt ist - die Gesamtkaufposition zur offenen
Gesamtfremdwihrungskaufposition hinzuaddiert und die Gesamtverkaufsposition zur
offenen Gesamtfremdwahrungsverkaufsposition addiert werden kann. Eine Aufrechnung

derartiger Positionen vor der Berechnung wére nicht zuléssig.
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WV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 3 Buchstabe b

32 Es wird in das Ermessen der zustindigen Behorden gestellt, den Instituten zu gestatten, bei der
Berechnung der offenen Nettopositionen in den einzelnen Wahrungen und in Gold den jeweiligen

Nettomarktwert heranzuziehen.

WV 93/6/EWG
=, 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang.3 Buchstabe ¢

=>, 42.2. AnschlieBend werden die Nettobetrage der Kauf- und Verkaufspositionen in den
einzelnen Wahrungen mit Ausnahme der Wéhrung der Rechnungslegung und die Nettokauf- und
Verkaufsposition in Gold zum Kassakurs in die Wahrung der Rechnungslegung umgerechnet. €
Schlielich werden diese getrennt summiert, um den Nettogesamtbetrag der Kaufpositionen und
den Nettogesamtbetrag der Verkaufspositionen zu ermitteln. Der hohere dieser beiden

Gesamtbetrage entspricht dem Nettogesamtbetrag der Devisenpositionen des Instituts.

WV 93/6/EWG (angepasst)

54 D> Abweichend von Absatz 1 und 2 <X] kdnnen die
zustidndigen Behorden bis zu einer spiteren Koordinierung vorschreiben oder gestatten, da
B> ss Xl die Institute fiir die Zwecke dieses Anhangs andere DX die folgenden <XI Verfahren

anwenden.
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WV 93/6/EWG (angepasst)

63.1—FEsrstenskéanend X D <Xl ie zustindigen Behorden X> konnen<X] gestatten, dag DO ss <XI
die Institute bei Positionen in eng verbundenen Wahrungen niedrigeren Eigenkapitalanforderungen
als denen geniigen, die sich aus der Anwendung der Nusssseratbis4 X> Absitze 1 und 2 <Xl
ergeben wiirden. Eine enge Verbindung zwischen zwei Wahrungen darf von den zustindigen
Behorden nur unterstellt werden, wenn bei Zugrundelegung der tiglichen Wechselkurse fiir die
letzten drei Jahre eine Wahrscheinlichkeit von mindestens 99 % — oder fiir die letzten fiinf Jahre
eine solche von

95 % — besteht, da > ss <X] aus gleich hohen und entgegengesetzten Positionen in diesen
Wihrungen tiber die ndchsten zehn Arbeitstage ein Verlust entsteht, der hdchstens 4 % des Werts
der betreffenden ausgeglichenen Position (in der Wahrung der Rechnungslegung) betrigt. Fiir die
ausgeglichene Position in zwei eng verbundenen Wahrungen betrigt die Eigenmittelanforderung 4
% des Werts der ausgeglichenen Position. Fiir nicht ausgeglichene Positionen in eng verbundenen
Wihrungen und fiir alle Positionen in anderen Wéhrungen gilt eine Eigenkapitalanforderungvon 8
%, multipliziert mit der hoheren der beiden Summen fiir die Nettokauf- bzw. -verkaufspositionen in
diesen Wihrungen, nachdem die ausgeglichenen Positionen in eng verbundenen Wéhrungen in

Abzug gebracht wurden.
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NV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 3 Buchstabe d (angepasst)
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WV 93/6/EWG (angepasst)

£3.2. Drittens konnen die zustindigen Behorden den Instituten gestatten, die Positionen in
Wihrungen, flir die eine rechtlich bindende zwischenstaatliche Vereinbarung besteht, der zufolge
ihre Schwankung gegeniiber anderen in dieser Vereinbarung erfaliten Wahrungen begrenzt wird, bei
dem von ihnen angewandten Verfahren nach den Muasssmesa—bis X> Absitzen 1,2 und 3.1 X zu
vernachldssigen. Die Institute haben ihre ausgeglichenen Positionen in diesen Wahrungen zu
berechnen und dafiir eine Eigenkapitalanforderung zu erfiillen, die mindestens der Hélfte der in der
zwischenstaatlichen Vereinbarung fiir die betreffenden Wéhrungen festgelegten hochstzuldssigen

Schwankung entspricht. Nicht ausgeglichene Positionen in diesen Wahrungen sind wie andere

Wiéhrungen zu behandeln.

Unbesehadet X> Abweichend von <XI der Regelung nach dem ersten Unterabsatz konnen die
zustiandigen Behorden gestatten, da > ss <X] die Kapitalanforderung fiir die ausgeglichenen
Positionen in Wéhrungen der Mitgliedstaaten, die an der zweiten Stufe der Europdischen

Wiéhrungsunion teilnehmen, 1,6 % des Werts dieser ausgeglichenen Positionen betragen darf.
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WV 93/6/EWG (angepasst)

WV 93/6/EWG

414, Nettopositionen in Korbwéihrungen konnen geméll den geltenden Quoten in die verschiedenen

Wihrungen, aus denen sich diese zusammensetzen, aufgeschliisselt werden.
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WV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5 (angepasst)

ANHANG MHE [ [V <X]

X> BERECHNUNG DER EIGENKAPITALANFORDERUNGEN FUR DAS <Xl
WARENPOSITIONSRISIKO

WV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5

1. Jede Position in Waren oder warenunterlegten Derivaten wird in StandardmaBeinheiten
ausgedriickt. Der Kassakurs der einzelnen Waren wird in der Wihrung der Rechnungslegung

angegeben.

WV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5 (angepasst)

2. Positionen in Gold oder goldunterlegten Derivaten gelten als dem Fremdwéhrungsrisiko

unterliegend und werden im Hinblick auf die Berechnung des Marktrisikos geméf Anhang III oder

gegebenenfalls Anhang VHEEbehandelt.

3. Positionen, die lediglich der Bestandsfinanzierung dienen, konnen fiir die Zwecke dieses

Anhangs von der Berechnung des Warenpositionsrisikos ausgeschlossen werden.
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4. Die Zins- und Fremdwéhrungsrisiken, die nicht von anderen Bestimmungen dieses Anhangs
abgedeckt werden, werden bei der Berechnung des allgemeinen Risikos gehandelter Schuldtitel und

bei der Berechnung des Fremdwihrungsrisikos beriicksichtigt.

5. Wird die Verkaufsposition eher fillig als die Kaufposition, so hat das Institut auch Vorkehrungen

gegen das Risiko eines Liquiditdtsengpasses zu treffen, das auf einigen Markten bestehen kann.

6. Der UberschuB der Kauf-(Verkaufs-)positionen eines Instituts iiber seine Verkaufs-
(Kauf-)positionen in derselben Ware und in identischen Warenterminkontrakten, Optionen und
Optionsscheinen ist seine Nettoposition im Sinne von Nusser X> Absatz <XI 19 in bezug auf diese
Ware.

Die zustindigen Behorden konnen die Moglichkeit vorsehen, da > ss <XI Positionen in Derivaten
— wie unter den Nussrern X Absitzen <X1 8, 9 und 10 beschrieben — als Positionen in der

zugrundeliegenden Ware behandelt werden.

WV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5

7. Die zustidndigen Behorden konnen die nachstehenden Positionen als Positionen in derselben

Ware ansehen:

=a) Positionen in verschiedenen Unterkategorien derselben Ware, wenn diese Unterkategorien bei

der Lieferung untereinander austauschbar
sind, sowie

=b) Positionen in dhnlichen Waren, wenn sie nahe Substitute sind und ihre Preisentwicklung fiir

einen Zeitraum von mindestens einem Jahr eine eindeutige Mindestkorrelation von 0,9 aufweist.
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WV 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5

SPEZIFISCHE INSTRUMENTE

W 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5 (angepasst)

8. Warenterminkontrakte und Terminpositionen beziiglich des Kaufs oder Verkaufs bestimmter
Waren sind als fiktive, in einer StandardmaBeinheit ausgedriickte Betrdge in das Risikome#
B> ss XI system aufzunehmen und gemafBihrem Félligkeitstermin in das entsprechende

Laufzeitband einzustellen.

Die zustdndigen Behorden konnen die Moglichkeit vorsehen, dag DO ss X1 die
Eigenkapitalanforderung fiir einen borsengehandelten Terminkontrakt dem von der Borse
geforderten Einschu$ X> ss <X] entspricht, sofern ihnen ordnungsgemifl nachgewiesen worden ist,
daB B> ss <X] dieser dem mit dem Terminkontrakt verbundenen Risiko genau entspricht und
mindestens so hoch ist wie die Eigenkapitalanforderung fiir einen Terminkontrakt, die sich bei
Zugrundelegung der nachstehend in diesem Anhang beschriebenen Berechnungsmethode oder bei

Anwendung der in Anhang VHE beschriebenen internen Modelle ergeben wiirde.

Die zustindigen Behorden konnen biszem-34-—Dezember 2006 ferner die Mdoglichkeit vorsehen,
dag X> ss <X die Eigenkapitalanforderung fiir ein #reiveskehs X> nicht {iber eine Borse <X
getitigtes Geschift mit warenunterlegten Derivaten im Sinne dieserNussmer X> dieses

Absatzes <XI , das iiber eine von ihnen anerkannte Clearing-Stelle abgewickelt wird, dem von der
Clearing- Stelle geforderten Einschu$ > ss <X] entspricht, sofern ihnen ordnungsgeméf
nachgewiesen worden ist, da > ss <XI der Einschu$ X> ss <X] dem mit diesem Geschéft
verbundenen Risiko genau entspricht und mindestens so hoch ist wie die Eigenkapitalanforderung
fiir das betreffende Geschift, die sich bei Zugrundelegung der nachstehend in diesem Anhang
beschriebenen Berechnungsmethode oder bei Anwendung der in Anhang VHE beschriebenen

internen Modelle ergeben wiirde.
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W 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5 (angepasst)

9. Warenswaps, bei denen eine Seite der Transaktion ein fester Preis und die andere der jeweilige
Marktpreis ist, sind beim X> in den Absétzen 13 bis 18 beschriebenen <XI Laufzeitband-Verfahren
als eine Reihe von dem Nominalwert des Geschifts entsprechenden Positionen zu behandeln, wobei
eine Position jeweils einer Zahlung aus dem Swap entspricht und in das entsprechende
Laufzeitband der Tabelle #aPMassmert3 DO 1 X eingestellt wird. Dabei handelt es sich um
Kaufpositionen, wenn das Institut einen festen Preis zahlt und einen variablen Preis erhilt, und um

Verkaufspositionen, wenn das Institut einen festen Preis erhilt und einen variablen Preis zahlt.

Warenswaps, bei denen die beiden Seiten der Transaktion verschiedene Waren betreffen, sind fiir

beide Waren getrennt in den jeweiligen Laufzeitbandficher einzustellen

W 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5 (angepasst)

10. Optionen auf Waren oder auf warenunterlegte Derivate sind flir die Zwecke dieses Anhangs wie
Positionen zu behandeln, deren Wert dem mit dem Delta-Faktor multiplizierten Basiswert
entspricht. Die letztgenannten Positionen konnen gegen entgegengesetzte Positionen in identischen
zugrundeliegenden Waren oder warenunterlegten Derivaten aufgerechnet werden. Dabei ist der

Delta-Faktor der betreffenden Borse oder der von den zustdndigen Behdrden berechnete Delta-

Faktor zugrunde zu legen; falls ein solcher nicht vorhanden ist — und bei Eresxe
B> nicht borsengehandelten Optionen <X] — wird der von dem Institut selbst berechnete Delta-
Faktor zugrunde gelegt, sofern das von dem Institut verwendete Modell den Anforderungen der

zustindigen Behorden entspricht.
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Die zustdndigen Behorden kdnnen jedoch auch vorschreiben, da > ss <XI die Institute den Delta-

Faktor nach einem von den Behdrden angegebenen Verfahren berechnen.

dall e X> E <XI ine Absicherung der sonstigen mit

Warenoptionen verbundenen Risiken X ist <X] — abgesehen vom Delta-Faktor-Risiko — zu

gewdhrleisten #st.

Die zustiandigen Behorden konnen die Moglichkeit vorsehen, dag DO ss X1 die
Eigenkapitalanforderung fiir eine geschriebene borsengehandelte Warenoption dem von der Borse
geforderten Einschu$ X> ss <X] entspricht, sofern ihnen ordnungsgemél nachgewiesen worden ist,
dag X> ss <X] dieser dem mit der Option verbundenen Risiko genau entspricht und mindestens so
hoch ist wie die Eigenkapitalanforderung fiir eine Option, die sich bei Zugrundelegung der
nachstehend in diesem Anhang beschriebenen Berechnungsmethode oder bei Anwendung der in

Anhang VHE beschriebenen internen Modelle ergeben wiirde.

Die zustindigen Behorden konnen bis

dag X> ss Xldie Eigenkapitalanforderung fiir eine Ereiverkehs=[X> nicht borsengehandelte <XI

06 ferner die Moglichkeit vorsehen,

Warenoption, die liber eine von ihnen anerkannte Clearingstelle abgewickelt wird, dem von der
Clearingstelle geforderten Einschu X> ss <X] entspricht, sofern ihnen ordnungsgemaf
nachgewiesen worden ist, dag D ss <X der Einschu$ B ss <X] dem mit der Option verbundenen
Risiko genau entspricht und mindestens so hoch ist wie die Eigenkapitalanforderung fiir eine
EreiverkehrsoptionDO nicht borsengehandelte Option <X, die sich bei Zugrundelegung der
nachstehend in diesem Anhang beschriebenen Berechnungsmethode oder bei Anwendung der in

Anhang VHE beschriebenen internen Modelle ergeben wiirde.

Zusitzlich konnen sie die Moglichkeit vorsehen, dag X> ss <X] die Eigenkapitalanforderung fiir
eine erworbene borsengehandelte oder Ereiverkehes-DO nicht borsengehandelte <X1 Warenoption
der fiir die zugrundeliegende Ware entspricht, sofern die resultierende Eigenkapitalanforderung
nicht den Marktwert der Option iibersteigt. Die Eigenkapitalanforderung fiir eine geschriebene
EreiverkehrseptienX nicht borsengehandelte Option <X] wird im Verhéltnis zu der

zugrundeliegenden Ware festgelegt.
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W 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5 (angepasst)

11. Optionsscheine auf Waren werden ebenso behandelt wie X> die in Absatz 10 erwéhnten <XI

Warenoptionen (siehePMummert0y.

WV 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5

12. Die Partei, die Waren oder garantierte Rechtsanspriiche auf Waren im Rahmen eines
Pensionsgeschéfts libertragt, und die verleihende Partei bei einem Warenverleihgeschéft beziehen
die betreffenden Waren und Instrumente in die Berechnung ihrer Eigenkapitalanforderung gemaf3

diesem Anhang ein.

WV 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5 (angepasst)

a) Laufzeitband-Verfahren

13. Das Institut legt fiir jede Ware einen gesonderten Laufzeitbandfacher entsprechend des
raehstehenden Tabelle > 1 <X zugrunde. Alle Positionen in der betreffenden Ware sowie alle
Positionen, die gemil} MNussmer X Absatz <X] 7 als Positionen in derselben Ware angesehen
werden, werden in die entsprechenden Laufzeitbénder eingestellt. Warenbestdnde sind in das erste

Laufzeitband einzuordnen.
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B> Tabelle 1 X1

Laufzeitband ,spread“-Satz
(1 (in %)
@)
0 <1 Monat 1,50
> 1 <3 Monate 1,50
> 3 < 6 Monate 1,50
> 6 < 12 Monate 1,50
> 1 <2 Jahre 1,50
> 2 <3 Jahre 1,50
> 3 Jahre 1,50

14. Die zustidndigen Behorden konnen zulassen, dag B> ss <XI Positionen in derselben Ware oder

Positionen, die gemal} MNassmer X> Absatz <X] 7 als Positionen in derselben Ware angesehen

werden, gegeneinander aufgerechnet und als Nettoposition in das entsprechende Laufzeitband

eingestellt werden, wenn

-a) die entsprechenden Geschéifte denselben Falligkeitstermin haben; edes

=b) die entsprechenden Geschifte innerhalb desselben Zehn-Tages-Zeitraums fillig werden und

auf Markten mit téglichen Lieferterminen gehandelt werden.
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W 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5 (angepasst)

15. AnschlieBend ermittelt das Institut fiir jedes Laufzeitband die Summe der Kaufpositionen sowie
die Summe der Verkaufspositionen. Der Betrag der ersteren (letzteren) Summe, der innerhalb eines
gegebenen Laufzeitbands durch den der letzteren (ersteren) Summe ausgeglichen wird, ist in jenem
Band die ausgeglichene Position, wéihrend die verbleibende Kauf- oder Verkaufsposition die nicht

ausgeglichene Position fiir dasselbe Laufzeitband darstellt.

16. Der Teil der nicht ausgeglichenen Kauf-(Verkaufs-)position fiir ein gegebenes Laufzeitband, der
durch die nicht ausgeglichene Verkaufs-(Kauf-)position fiir ein Laufzeitband mit langerer
Fristigkeit ausgeglichen wird, stellt die ausgeglichene Position zwischen zwei Laufzeitbandern dar.
Der Teil der nicht ausgeglichenen Kaufposition oder der nicht ausgeglichenen Verkaufsposition, der

nicht auf diese Weise ausgeglichen werden kann, stellt die nicht ausgeglichene Position dar.

17. Die Eigenkapitalanforderung eines Instituts fiir jede Ware errechnet sich auf der Grundlage des

entsprechenden Laufzeitbandféchers als die Summe aus

1) der Summe der ausgeglichenen Kauf- und Verkaufspositionen, die mit dem ,,spread“-Satz
fiir jedes Laufzeitband (siehe Spalte 2 der Tabelle in Nusmssrer X> Absatz <X] 13) und dem

Kassakurs der Ware multipliziert wird;

#b)  der ausgeglichenen Position zwischen zwei Laufzeitbédndern fiir jedes Laufzeitband, in das
eine nicht ausgeglichene Position vorgetragen wird, multipliziert mit einem ,,carry“-Satz von 0,6 %

und mit dem Kassakurs der Ware;
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(#c) den restlichen, nicht ausgeglichenen Positionen, multipliziert mit einem ,,outright*“-Satz von

15 % und mit dem Kassakurs der Ware.

18. Die Gesamteigenkapitalanforderung eines Instituts zur Unterlegung des Warenpositionsrisikos
errechnet sich als die Summe der gemal} Nussser X> Absatz <X] 17 errechneten

Eigenkapitalanforderungen fiir jede Ware.
b) Vereinfachtes Verfahren
19. Die Eigenkapitalanforderung eines Instituts errechnet sich filir jede Ware als die Summe aus

i) 15 % der Nettoposition, unabhingig davon, ob es sich um eine Kauf oder Verkaufsposition

handelt, multipliziert mit dem Kassakurs der Ware;

#b) 3 % der Bruttoposition (Kaufposition plus Verkaufsposition), multipliziert mit dem

Kassakurs der Ware.

20. Die Gesamteigenkapitalanforderung eines Instituts zur Unterlegung des Warenpositionsrisikos
errechnet sich als die Summe der gemal} Nusaser X> Absatz <X] 19 errechneten

Eigenkapitalanforderungen fiir jede Ware.

WV 93/6/EWG Artikel 11 a (angepasst)

> ¢) Erweitertes Laufzeitbandverfahren <XI

g X> Die zustdndigen
Behorden kdnnen den <XI Instituten gestatten, anstelle der in Ashare N Nammers DO Absatz <X

13, 14, 17 und 18 genannten Sitze die Mindestsétze fiir den “spread”-Satz, den "carry”-Satz und
den “outright”-Satz der nachstehenden Tabelle zu verwenden, sofern die Institute nach Ansicht

ihrer zustdndigen Behorden
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a) Warentermingeschéfte in erheblichem Umfang titigen,

b) ein diversifiziertes Portfolio von Warenpositionen halten; vaé

C) noch nicht in der Lage sind, interne Modelle fiir die Berechnung der

Eigenkapitalunterlegung des Warenpositionsrisikos im Einklang mit Anhang 3 B V <X

einzusetzen.
Tabelle 2
Edelmetalle Andere Agrarerzeugnisse Sonstige
(ausgenommen Metalle (Weichwaren) Erzeugnisse,
Gold) einschlieflich
Energieprodukte
,spread“- | 1,0 1,2 1,5 1,5
Satz (in %)
,carry“- | 0,3 0,5 0,6 0,6
Satz (in %)
,outright™- | 8 10 12 15
Satz (%)
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NV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5 (angepasst)

=>, 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5, gedndert durch Korrigendum
ABI. L 248 vom 8.9.1998, S. 20

» Rat/EP (100%)

ANHANG Vi

VERWENDUNG INTERNER MODELLE X> ZUR BERECHNUNG DER
EIGENKAPITALANFORDERUNGEN <X

1. Sofern die Voraussetzungen dieses Anhangs erfiillt sind, konnen die zustindigen Behorden einem
Institut gestatten, anstelle der Verfahren der Anhdnge I, 111 und ¥4 > TV <XI] oder in Verbindung
mit diesen zur Berechnung seiner Eigenkapitalanforderung fiir das Positionsrisiko, das
Fremdwahrungsrisiko und/oder das Warenpositionsrisiko sein eigenes internes
Risikomanagementmodell zu verwenden. In jedem einzelnen Fall ist die ausdriickliche
Anerkennung der Verwendung eines solchen Modells zur Uberwachung der

Eigenkapitalanforderungen durch die zustindigen Behdrden erforderlich.

2. Die Anerkennung erfolgt nur dann, wenn die zustindigen Behorden sich davon tiberzeugt haben,
daB > ss <X] das Risikomanagementmodell des Instituts auf einem soliden Konzept beruht und
korrekt angewandt wird und dag X> ss <X] insbesondere folgende Qualitdtsnormen eingehalten

werden:

ia) Das interne Risikome# X> ss <X] modell ist eng in das tégliche Risikomanagement des Instituts
eingebunden und dient als Grundlage fiir die Meldung von Risikopositionen an die Geschéftsleitung

des Instituts;
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#b) das Institut verfiigt iiber eine vom Handelsbereich unabhingige Abteilung zur Risikosteuerung
und -liberwachung, die direkt der Geschéftsleitung unterstellt ist. Diese Abteilung muf X> ss <XI
fiir die Gestaltung und Anwendung des Risikomanagementsystems des Instituts verantwortlich sein.
Sie erstellt und analysiert tdglich Berichte {iber die Ergebnisse des Risikome# X ss <X] modells des
Instituts und iiber die geeigneten MaBnahmen zur Begrenzung der Handelsgeschéfte. » Die

Abteilung fihrt ferner die erste Validierung sowie alle weiteren Validierungen des internen Modells

durch; <

#ic) der Vorstand und die Geschiftsleitung des Instituts sind aktiv an der Risikosteuerung und -
iiberwachung beteiligt, und die Geschéftsleitungsebene, auf der die téglichen Berichte der
Abteilung zur Risikosteuerung und -iiberwachung gepriift werden, mu# > ss <X] iiber hinreichende
Befugnisse verfligen, um sowohl die Reduzierung von Positionen einzelner Héndler als auch die

Senkung des von dem Institut eingegangenen Gesamtrisikos durchsetzen zu konnen;

#=d) das Institut verfiigt liber eine ausreichende Zahl von Mitarbeitern, die mit komplexen Modellen
im Handelsbereich, bei der Risikosteuerung und -iiberwachung, der Revision und der Abwicklung

umgehen konnen;

¥e) das Institut verfiigt iiber feststehende Verfahren zur Uberwachung und Gewihrleistung der
Einhaltung schriftlich festgelegter interner Strategien und Kontrollen hinsichtlich der

Funktionsweise des Risikome& X> ss <X] systems insgesamt;

=) die Modelle des Instituts haben sich nachweislich durch Risikomessungen von akzeptabler

Genauigkeit bewéhrt;
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w0) das Institut fithrt hdufig ein systematisches Krisentestprogramm durch, dessen Ergebnisse von
der Geschiftsleitung gepriift werden und ihren Niederschlag in den von ihr festgelegten Strategien

und Begrenzungen finden; » Dieses Programm erfasst insbesondere die Illiquiditit von Mérkten

unter angespannten Marktbedingungen, das Konzentrationsrisiko, Einbahnmérkte, Ereignis- und

jump-to-default- Risiken, fehlende Produktlinearitit, ernsthafte aus-dem-Geld-Positionen,

Positionen mit hohen Preisschwankungen und andere Risiken, die vom VAR-Modell unter

Umstinden nicht ausreichend abgedeckt werden. Bei der Simulierung von Schocks wird der Art der

Portfolios und der Zeit, die unter schwierigen Marktbedingungen zur Absicherung oder Steuerung

von Risiken erforderlich sein konnte, Rechnung getragen; <

sadh) das Institut muf X ss <XI als Teil seiner regelmafigen internen Revision eine unabhéngige

Uberpriifung seines RisikomeR %> ss <XI systems vornehmen.

In diese > unter Buchstabe h des ersten Unterabsatzes genannte <XI Uberpriifung sind sowohl die
Tatigkeiten der Handelsabteilungen als auch die der unabhéngigen Abteilung zur Risikosteuerung
und -liberwachung einzubeziechen. Mindestens einmal im Jahr mu# B> ss <X] das Institut eine
Uberpriifung seines gesamten Risikomanagementsystems vornehmen. In diese Uberpriifung ist £

B> F <Xl olgendes einzubezichen:

= a) die Angemessenheit der schriftlichen Unterlagen {iber das Risikomanagementsystem und seine

Verfahren und iiber die Organisation der Abteilung zur Risikosteuerung und -iiberwachung;
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= b) die Einbindung der Messungen des Marktrisikos in das tigliche Risikomanagement und die
Zuverlassigkeit des Management-Informationssystems;
= ¢) die Genehmigungsverfahren des Instituts fiir die von den Mitarbeitern der Handels- und der

Abwicklungsabteilungen verwendeten Preismodelle fiir Risiken und Bewertungssysteme;

= d) die Bandbreite der von dem Risikome$ X> ss <X] modell erfaliten Marktrisiken und die

Validierung etwaiger signifikanter Anderungen des RisikomeR X ss <XI verfahrens;

= ¢) die Richtigkeit und Vollstindigkeit der Daten betreffend die Positionen, die Richtigkeit und
Angemessenheit der Volatilitits- und Korrelationsannahmen und die Richtigkeit der Bewertungs-

und Risikosensitivitdtsberechnungen;

= (f) die Verifizierungsverfahren des Instituts zur Bewertung der Einheitlichkeit, der Zeitndhe und
der Zuverléssigkeit sowie der Unabhéngigkeit der in den internen Modellen verwendeten

Datenquellen und

= g) die Verifizierungsverfahren des Instituts zur Bewertung der Riickvergleiche, mit denen die

Genauigkeit des Modells getestet wird.
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> 2a. Das Institut verfiigt iber Verfahren, die gewéhrleisten, dass sein internes Modell von

geeigneter und qualifizierter, von der Entwicklung unabhingiger Seite angemessen validiert wurde,

damit sichergestellt ist, dass es konzeptionell solide ist und alle wesentlichen Risken erfasst. Diese

Validierung erfolet sowohl bei der Entwicklung als auch bei jeder wesentlichen Anderung des

Modells. Dariiber hinaus werden von Zeit zu Zeit Validierungen durchgefiihrt., insbesondere jedoch

nach jedem wesentlichen Strukturwandel auf dem Markt oder jeder Anderung der

Portfoliozusammensetzung, wenn die Gefahr besteht, dass das Modell diesen nicht ldnger gerecht

wird. Sollten neue Techniken und vorbildliche Praktiken entwickelt werden, so werden diese von

den Instituten ibernommen. Die Modellvalidierung ist nicht auf Riickvergleiche beschrinkt,

umfasst zumindest aber Folgendes:

a) Tests, anhand derer nachgewiesen wird, dass alle dem internen Modell zugrunde

liegenden Annahmen angemessen sind und keine Unterschitzung des Risikos zur

Folge haben;

b)  zusitzliche eigene Modellvalidierungstests, die die Institute neben den

vorgeschriebenen Riickvergleichen in Bezug auf die Risiken und die Struktur ihrer

Portfolios durchfiihren:

¢)  Finsatz hypothetischer Portfolios, durch die sichergestellt werden soll, dass das

Modell eventuell auftretende, besondere strukturelle Merkmale, wie erhebliche

Basisrisiken und das Konzentrationsrisiko, erfassen kann. <

3. Das Institut iiberwacht die Genauigkeit und Leistungsfahigkeit seines Modells mit Hilfe
regelmdfiger Riickvergleiche. Bei diesen Riickvergleichen miissen fiir jeden Geschiftstag der fiir
diesen Tag =»; unter Zugrundelegung des institutseigenen Modells errechnete Wert des
Risikopotent > z <Xl ials der Tagesendpositionen des Portfolios und die Anderung des
Portfoliowertes im Vergleich zum Tagesendwert € des darauffolgenden Geschiftstages einander

gegeniibergestellt werden.
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Die zustdndigen Behdrden priifen, ob ein Institut in der Lage ist, Riickvergleiche sowohl fiir
tatsichliche als auch fiir hypothetische Anderungen des Portfoliowertes durchzufiihren. Ein
Riickvergleich fiir hypothetische Anderungen des Portfoliowerts beruht auf dem Vergleich
zwischen dem Tagesendwert des Portfolios und seinem Wert am Ende des darauffolgenden Tages
unter der Annahme unverdnderter Tagesendpositionen. Die zustdndigen Behorden schreiben vor,
daB DO ss <XI ein Institut geeignete Mallnahmen zur Verbesserung seiner Riickvergleiche zu

ergreifen hat, wenn diese fiir unzureichend gehalten werden. > Die zustdndigen Behérden konnen

den Instituten vorschreiben, fiir hypothetische Handelsergebnisse (d.h. anhand von Anderungen des

Portfoliowerts, die bei unveridnderten Tagesendpositionen eintreten wiirden) oder tatsidchliche

Handelsergebnisse (d.h. ohne Gebiihren, Provisionen und Nettozinsertrige) oder fiir beides

Rickvergleiche durchzufiihren. <

4. Die zustidndigen Behdrden konnen die Verwendung des internen Modells eines Instituts zur
Berechnung der Eigenkapitalanforderung fiir das spezifische Risiko von gehandelten
Schuldinstrumenten und Aktien anerkennen, wenn dieses neben den nachstehend in diesem Anhang

genannten Voraussetzungen zusétzlich folgende Bedingungen erfiillt:
= a) Es erklért die Preisdnderungen der Portfolio-Positionen im Zeitablauf;

- b) es erfaBt Konzentrationen im Portfolio hinsichtlich der GroBenordnung und der Anderungen der

Portfolio-Zusammensetzung;
= ¢) es funktioniert korrekt auch in ungiinstigem Umfeld;

= d) es wird durch Riickvergleiche iiberpriift, anhand deren beurteilt wird, ob das spezifische Risiko
korrekt erfalit wird. Wenn die zustdndigen Behorden derartige Riickvergleiche auf der Grundlage
aussagekréftiger Teil-Portfolios zulassen, so miissen diese Teil-Portfolios durchgéngig in der

gleichen Weise ausgewéhlt werden.
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> da) es erfasst das adressenbezogene Basisrisiko, d.h. die Institute sollten in der Lage sein zu
zeigen, dass das Modell auf wesentliche spezifische Unterschiede zwischen dhnlichen, aber
nicht identischen Positionen fein reagiert;

db) es erfasst das Ereignisrisiko. <

> Das Institut muss ferner folgende Voraussetzungen erfiillen: <

> Besteht bei einem Institut ein Ereignisrisiko, das sich aufgrund der Tatsache, dass

es Uber die zehntdgige Haltedauer und das 99 %ige Konfidenzniveau hinausgeht (d.h.

geringe Wahrscheinlichkeit und dullerst schwerwiegende Ereignisse), nicht in den

Tageswerten des Risikopotenzials widerspiegelt, so stellt das Institut sicher, dass die

Auswirkungen solcher Ereignisse bei seiner internen Eigenkapitalbewertung

beriicksichtigt werden.

Bei dem institutsinternen Modell wird das aus weniger liquiden Positionen und/oder

Positionen mit begrenzter Preistransparenz erwachsende Risiko unter

Zugrundelegung realistischer Marktszenarien konservativ bewertet. Dariiber hinaus

erfiillt das Modell die Mindestanforderungen an Daten. Indikatoren werden mit der

notwendigen Vorsicht bestimmt und diirfen nur verwendet werden, wenn die

verfiigbaren Daten nicht ausreichen oder die Volatilitit einer Position oder eines

Portfolios nicht realistisch widerspiegeln. <

> Sollten neue Techniken und vorbildliche Praktiken entwickelt werden, so werden diese von den

Instituten iibernommen. <
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» Uberdies muss das Institut iiber einen Ansatz verfiigen, um in seinem regulatorischen Kapital

Ausfallrisiken seiner Handelsbuchpositionen zu erfassen, die iiber die Risiken hinausgehen, die in

der VaR-basierten Berechnung enthalten sind, wie in den vorangegangenen Anforderungen dieser

Nummer ausgefithrt. Um bei der Berechnung der Unterlegung fiir die zusétzlichen Ausfallrisiken

eine Doppelzidhlung zu vermeiden, kann ein Institut das AusmaB beriicksichtigen, in dem

Ausfallrisiken bereits in die VaR-Berechnung einbezogen wurden, insbesondere fiir

Risikopositionen, die bei ungiinstigen Marktbedingungen oder anderen Anzeichen einer

Verschlechterung im Kreditumfeld innerhalb von 10 Tagen geschlossen werden konnten und

geschlossen wiirden. Institute, die ihr zuséatzliches Ausfallrisiko in Form eines Zuschlags berechnen,

miissen liber Verfahren zur Validierung der Berechnung verfiigen. <

» Das Institut muss nachweisen, dass sein Ansatz die Zuverldssigkeitsstandards vergleichbar dem

Ansatz gemil} Artikel 84 bis 89 der Richtlinie [2000/12/EG] erfiillt, unter der Annahme eines

unverinderten Risikoniveaus, und erforderlichenfalls angepasst, um die Auswirkungen der

Liquiditit, Konzentrationen, Absicherung und Optionalitit widerzuspiegeln. <

> FEin Institut, das das zusitzliche Risiko nicht durch einen intern entwickelten Ansatz erfasst, muss

die Ersatzlosung einer Berechnung des Zuschlags mit einem Ansatz wihlen, der entweder im
Einklang mit dem Ansatz gemiBl Artikel 78 bis 83 der Richtlinie [2000/12/EG] oder mit dem
Ansatz gemil} Artikel 84 bis 89 der Richtlinie [2000/12/EG] steht. <
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> Welcher Ansatz auch immer verwendet wird, Bar- oder synthetische Engagements, die nach der
Behandlung geméil3 Artikel 66 Absatz 2 der Richtlinie [2000/12/EG] einem Kapitalabzug
unterliegen wiirden oder geméil3 Anhang IX Nummer 4 der Richtlinie [2000/12/EG] mit 1 250 %

risikogewichtet wiirden, werden einer Kapitalunterlegung unterworfen, die nicht niedriger als die

dieser Behandlung ausfillt. Eine Ausnahme von dieser Behandlung kann den Instituten zugestanden

werden, die Hindler fiir die oben genannten Positionen sind, wenn sie gegeniiber ihren zustindigen

Behorden darlegen konnen, dass — tiber die Handelsabsicht hinaus — ein liquider Markt in zwei

Richtungen fiir die Verbriefungspositionen oder im Falle von ausschlieBlich auf Kreditderivaten

beruhenden synthetischen Verbriefungen ein liquider Markt in zwei Richtungen fiir die

Verbriefungsposition selbst oder alle sie ausmachenden Risikobestandteile besteht. Fiir die Zwecke

dieses Abschnitts wird ein Markt in zwei Richtungen als vorhanden angenommen, wenn

unabhingige gutgldubige Kauf- und Verkaufsangebote (bona fide offers) bestehen, so dass ein

einigermallen mit den letzten Verkaufspreisen oder gegenwirtigen konkurrenzfahigen gutgliubigen

Kauf- und Verkaufsquotierungen in Verbindung stehender Preis innerhalb eines Tages bestimmt

werden kann und innerhalb relativ kurzer Zeit im Einklang mit den Handelsusancen zu einem

solchen Preis abgewickelt werden kann. Ferner muss ein Institut, damit es diese Ausnahme

bantragen kann, hinreichende Marktdaten besitzen, um zu gewéihrleisten, dass es das konzentrierte

Ausfallrisiko dieser Forderungen in seinem internen Ansatz zur Messung des zusétzlichen

Ausfallrisikos im Einklang mit den oben festgelegten Standards vollstindig erfasst. <

NV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5 (angepasst)

5. Fiir Institute, die interne Modelle verwenden, die nicht gemal} Nusser DX Absatz <X] 4
anerkannt sind, wird eine besondere, nach Anhang I berechnete Eigenkapitalanforderung fiir das

spezifische Risiko vorgeschrieben.

6. Fiir die Zwecke von Nasser DO Absatz X1 10 Ziffer ii) werden die Ergebnisse der eigenen

Berechnungen des Instituts mit einem Faktor von mindestens 3 multipliziert.
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WV 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5 (angepasst)
> Rat/EP (100%)

7. Dieser Multiplikationsfaktor wird um einen Zuschlagsfaktor zwischen 0 und 1 gemal} des
naechstehenden Tabelle X 1 <Xl erhoht, der sich nach der Zahl der Uberschreitungen richtet, die
sich aus den Riickvergleichen des Instituts flir die unmittelbar vorausgegangenen 250 Geschiftstage
ergeben haben. Die zustdndigen Behdrden schreiben vor, dag X> ss <X] ein Institut bei der
Berechnung der Uberschreitungen durch Riickvergleiche durchgingig entweder die tatsichlichen
oder die hypothetischen Anderungen des Portfoliowertes zugrunde legen muf B ss <XI . Eine
Uberschreitung liegt vor, wenn eine eintigige Anderung des Portfoliowertes den mit Hilfe des
institutseigenen Modells errechneten Wert des Risikopotent X> z <X ials fiir denselben
Eintageszeitraum tiberschreitet. Zur Ermittlung des Zuschlagsfaktors wird die Zahl der

Uberschreitungen zumindest einmal pro Quartal berechnet.

B> Tabelle 1 X1

Zahl der Uberschreitungen | Zuschlags-
faktor
Weniger als 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 oder mehr 1,00
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Die zustdndigen Behorden konnen in Einzelfdllen und unter auergewdhnlichen Umstinden davon
absehen, den Multiplikationsfaktor um den Zuschlagsfaktor gemil} desserstehendesn Tabelle
X> 1 <Xl zu erhohen, wenn das Institut den zustdndigen Behorden nachweist, dag X> ss <X eine

derartige Erh6hung nicht gerechtfertigt wére und das Modell grundsétzlich solide ist.

Legt eine groBe Zahl von Uberschreitungen nahe, da X> ss <XI das Modell nicht ausreichend
genau ist, so widerrufen die zustdndigen Behdrden die Anerkennung des Modells oder machen die

unverziigliche Verbesserung des Modells durch geeignete MaBnahmen zur Auflage.

Um die zustdndigen Behorden in die Lage zu versetzen, die Angemessenheit des Zuschlagsfaktors
laufend zu iiberwachen, teilen die Institute ihnen unverziiglich und in jedem Fall binnen fiinf
Arbeitstagen mit, wenn aufgrund ihrer Riickvergleiche Uberschreitungen ausgewiesen werden, die

gemal der vorstehenden Tabelle einen hoheren Zuschlagsfaktor nach sich ziehen wiirden.

8. »[...]1<

»[...]<

»[...]<

»[...]<
W 98/31/EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5 (angepasst)
> Rat/EP (100%)

9. »[...]1<
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W 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5 (angepasst)
> Rat/EP (100%)

10.Fiir das Institut gilt eine Eigenkapitalanforderung, die dem hdheren der beiden nachstehenden

Werte entspricht:

#a) Vortageswert des Risikopot X> z <X] entials, der gemil den in diesem Anhang beschriebenen

Parametern errechnet wurde, »_zuziiglich, sofern angezeigt, der zusétzlichen Ausfallrisikobelastung

gemdl Nummer 4. <

#b) Durchschnitt der in den vorausgegangenen 60 Geschiftstagen ermittelten Tageswerte des
Risikopotent X> z <X] ials, der mit dem unter MNusssmer DO Absatz <X] 6 genannten Faktor,
berichtigt um den Faktor gemal} Nusssaer > Absatz <X 7, multipliziert wird »_zuziiglich, sofern

angezeigt, der zusitzlichen Ausfallrisikobelastung gemid3 Nummer 4. < .

WV 98/31/ EC Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5 (angepasst)

11.  Fiir die Berechnung des Risikopotent > z <X] ials gelten folgende Mindestanforderungen:
a) zumindest tdgliche Berechnung des Risikopotent X> z <XI ials;
#b) ein einseitiges Konfidenzniveau von 99 %;

#ic) eine Haltedauer von 10 Tagen;
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#d) ein tatsichlicher historischer Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr, ausgenommen
in den Féllen, in denen ein kiirzerer Beobachtungszeitraum aufgrund einer erheblichen Zunahme

der Preisvolatilitit gerechtfertigt ist;
xe¢) vierteljdhrliche Aktualisierung der Datenreihen.

12. Die zustidndigen Behorden schreiben vor, dag > ss <X das Modell alle wesentlichen
Kursrisiken von Optionen und optionsdhnlichen Positionen genau erfafit und dag D> ss <Xl fiir alle
anderen Risiken, die von dem Modell nicht erfaflt werden, eine angemessene

Eigenkapitalunterlegung besteht.

W 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5 (angepasst)

s X> Das <XI Risikome$ X> ss <XI modell
X> erfait <X] je nach dem Umfang der Tatigkeit des Instituts auf dem jeweiligen Markt eine
ausreichende Zahl von Risikofaktoren esfalt: DX | insbesondere aber die Folgenden: <X

d DO D <X as Risikome# B ss <X] system X> enthilt <X] Risikofaktoren
fiir die Zinssitze in jeder Wéhrung, in der das Institut zinsreagible bilanzwirksame und
auBlerbilanzmifige Positionen hilts—eathalten. Das Institut hat die Zinsstrukturkurven nach einem
allgemein anerkannten Verfahren zu berechnen. Bei groflen, mit einem Zinsidnderungsrisiko
behafteten Risikopositionen in den wichtigsten Wéhrungen und Mérkten ist die Zinsstrukturkurve
in mindestens sechs Laufzeitsegmente zu unterteilen, um der unterschiedlichen Volatilitdt der
Zinssitze fiir die verschiedenen Laufzeiten Rechnung zu tragen. Das Risikome$ X> ss <X] system
mul ferner das Risiko nicht vollkommen korrelierter Entwicklungen der verschiedenen

Zinsstrukturkurven erfassens .
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X> Fremdwiahrungsrisiko <X

sul-d O D <X] as Risikome8 X> ss <X] system enthélt

Risikofaktoren fiir Gold und fiir die einzelnen Fremdwahrungen, auf die die Positionen des Instituts

lautens—enthalten;.

4 neu

> Rat/EP (100%)

> [...] < » Fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGAW) werden die aktuellen

Fremdwiahrungspositionen der OGAWSs beriicksichtigt. Die Institute kOnnen den Ausweis von

Fremdwiahrungspositionen in OGAWSs heranziehen, der von seiten Dritter vorgenommen wurde,

sofern die Korrektheit dieses Ausweises ausreichend sichergestellt ist. Kennt ein Institut die

Fremdwihrungspositionen in einem OGAW nicht, sollte diese Position isoliert und gemill Anhang

11T Nummer 2.1 behandelt werden. <

W 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5 (angepasst)

B> Aktienpositionsrisiko <X

d DO D <X as Risikome& X ss <X] system X> muss <X

mindestens fiir jeden Aktienmarkt, in dem das Institut Positionen in erheblichem Umfang hélt,

einen besonderen Risikofaktor enthalten. 2

X> Warenpositionsrisiko <X]
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d DO D <X] as Risikome& X ss <X] system X> muss <X
mindestens fiir jede Ware, in der das Institut Positionen in erheblichem Umfang hélt, einen
besonderen Risikofaktor enthalten. Das Risikome# DX ss <XI system mu$ X> ss <XI daneben auch
das Risiko unvollstindig korrelierter Entwicklungen dhnlicher, aber nicht identischer Waren und
das Risiko einer Anderung der Terminkurse aufgrund von Fristeninkongruenzen erfassen. Uberdies
ist den Markteigenheiten, insbesondere den Lieferterminen und den Moglichkeiten der Héndler zum

Glattstellen von Positionen, Rechnung zu tragen.

W 98/31/ EG Artikel 1 Absatz 7 und
Anhang 5 (angepasst)

14. Die zustindigen Behorden konnen einem Institut gestatten, empirische Korrelationen innerhalb
und zwischen den einzelnen Risikokategorien anzuwenden, wenn sie der Auffassung sind, dag

X> ss <X] das Korrelationsme > ss <XI system des Instituts solide ist und korrekt angewandt wird.
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WV 93/6/EWG Anhang VI Absatz 8

Unterabsatz 2 zweiter Satz (angepasst)

ANHANG VI
X>BERECHNUNG DER EIGENKAPITALANFORDERUNGEN FUR <XI GROSSRISIKEN

1. Die Berechnung X der in Artikel 31 genannten Uberschreitung <XI erfolgt anhand der Elemente
des gesamten WestpapierhandelX> Handelsbuchsrisikos <XI gegeniiber dem Kunden oder der
Kundengruppe, auf welche die hochsten spezifischen Risikoanforderungen gemil3 Anhang I
und/oder die Anforderungen geméf Anhang II zutreffen und deren Summe dem Betrag der

Uberschreitung gemiB MNuasssres—+ X> Artikel 31 Buchstabe a <X entspricht, £

B> 2.1 <Xl sst die Obergrenze nicht ldnger als zehn Tage liberschritten worden, entspricht die
zusétzliche Kapitalanforderung 200 % der »esgenannten > in Absatz 1 genannten <X

Anforderungen fiir diese Elemente.

[X> 3. <X] Nach Ablauf von zehn Tagen nach Eintreten der Uberschreitung werden die nach des
veorgenannten > Absatz | genannten <X] Kriterien bestimmten Elemente der Uberschreitung der
entsprechenden Zeile in Spalte 1 der Tabelle 1 in aufsteigender Reihenfolge der spezifischen
Risikoanforderungen geméll Anhang I und/oder der Anforderungen geméfl Anhang II zugeordnet.
Das Institut mu X> ss <X] darauthin einer zusétzlichen Kapitalanforderung gentigen, die der
Summe der spezifischen Risikoanforderungen geméfl Anhang I und/oder den Anforderungen geméf

Anhang II fiir diese Elemente, multipliziert mit dem entsprechenden Faktor in Spalte 2, entspricht.
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B> Tabelle 1 X1

Uberschreitung der Obergrenzen Faktor
(in % des Eigenkapitals)
Teilbetrag bis 40 % 200 %
Teilbetrag zwischen 40 % und 60 % 300 %
Teilbetrag zwischen 60 % und 80 % 400 %
Teilbetrag zwischen 80 % und 100 % 500 %
Teilbetrag zwischen 100 % und 250 % 600 %
Teilbetrag iiber 250 % 900 %
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{ neu (angepasst)

> Rat/EP (100%)

ANHANG VII

HANDEL

TEIL A - HANDELSABSICHT

1. Positionen/ Portfolios, die zu Handelszwecken gehalten werden, sind solche, die die folgenden

Anforderungen erfiillen:

a) Es muss eine klar dokumentierte Handelsstrategie fiir die Position/das Instrument oder die
Portfolios geben, die von der Geschéftsleitung genehmigt ist bzw. sind (und die eine

erwartete Halteperiode beinhalten sollte/n);

b) Es muss klar und eindeutig definierte Vorschriften und Verfahrensweisen fiir die aktive

Steuerung der Position geben, die Folgendes umfassen miissen:
i)  die Positionen werden an einem Handelstisch gesteuert;
ii)  Positionslimitierungen sind festgelegt und ihre Angemessenheit wird tiberwacht;

iii) Héandler konnen im Rahmen der festgelegten Limitierungen und der festgelegten

Strategie eigenstdandig Positionen eingehen/steuern;
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iv)  die Berichterstattung iiber die Positionen an die hohere Managmentebene stellt einen

integralen Bestandteil des Risikosteuerungsverfahrens des Instituts dar;

v)  Positionen werden unter Hinzuziehung von Informationsquellen aus dem
Marktumfeld aktiv tiberwacht (zu beurteilen sind die Marktfdhigkeit, die
Moglichkeiten, die Positionen zu hedgen oder das Risikoprofil der gesamten
Position). Dies beinhaltet eine Bewertung der Qualitdt und Verfiigbarkeit von
Marktinformationen fiir das Bewertungsverfahren, der Umsatzvolumina im Markt,

der Grofle der im Markt handelbaren Positionen, usw.;

C) Es muss klar und eindeutig definierte Verhaltensregeln und Verfahrensweisen zur
Uberwachung der Positionen auf Ubereinstimmung mit der Handelsstrategie einschlieBlich
der Uberwachung des Umsatzes und der vorhandenen Positionen im Handelsbuch des

Instituts geben.

TEIL B - SYSTEME UND KONTROLLEN

1. Die Institute miissen angemessene Systeme und Kontrollen einfiihren und beibehalten, um

vorsichtige und zuverldssige Schitzwerte zu liefern.
2. Diese Systeme und Kontrollen miissen zumindest folgende Elemente beinhalten:

a) Schriftlich niedergelegte Vorschriften und Verfahren fiir den Bewertungsprozess. Dazu zihlen
klar definierte Verantwortlichkeiten fiir die verschiedenen an der Bewertung beteiligten
Bereiche, Quellen fiir die Marktinformationen und die Uberpriifung von deren Eignung,
die Haufigkeit der unabhéngigen Bewertung, der Zeitpunkt fiir die Erhebung der
Tagesschlusspreise, das Vorgehen bei Bewertungsanpassungen, Monatsend- und fallweise

Abstimmungsverfahren; und;
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b) klare und unabhingige (d. h. unabhidngig vom Handelsbereich/Front Office) Berichtslinien fiir
die Abteilung, die fiir die Bewertung verantwortlich ist..

Die Berichterstattung sollte bis zu dem zustdndigen Geschéftsleitungsmitglied erfolgen.

Vorsichtigce Bewertungsmethoden

3. Die Bewertung zu Marktpreisen ist die mindestens tdglich vorzunehmende Positionsbewertung
auf der Grundlage einfach feststellbarer Glattstellungspreise, die aus neutralen Quellen bezogen
werden. Beispiele hierfiir sind Borsenkurse, liber Handelsysteme angezeigte Preise oder

Quotierungen von verschiedenen unabhéngigen, angesehenen Brokern.

4. Bei der Bewertung zu Marktpreisen muss die vorsichtigere Seite der Angebot-/Nachfrage-Preise
(Bid/Offer) verwendet werden, es sei denn, das Institut ist ein bedeutender Market Maker in einer
bestimmten Art von Finanzinstrument oder Ware und es kann zu Mittelkursen (Mid-Market)

glattstellen.

5. In den Fillen, in denen eine Bewertung zu Marktpreisen nicht moglich ist, miissen die Institute
eine Bewertung ihrer Positionen/ Portfolios zu Modellpreisen vornehmen, bevor sie eine
Eigenkapitalbehandlung nach dem Handelsbuch vornehmen. Als Bewertung zu Modellpreisen wird
jede Bewertung definiert, die aus einem Marktwert abgeleitet, extrapoliert oder auf andere Weise

errechnet werden muss.
6. Bei der Bewertung zu Modellpreisen miissen die folgenden Anforderungen erfiillt sein:

a) Die hohere Managementebene sollte wissen, fiir welche Elemente des Handelsbuches eine
Modellbewertung vorgenommen wird und sollte die Bedeutung der Unsicherheit kennen,
die dadurch in die Berichterstattung iiber die Risiken/Erfolgsbeitrige des Geschéftsfeldes
einflief3t;
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b)

d)

2

Marktdaten sollten, soweit mdglich, aus denselben Quellen bezogen werden wie die
Marktpreise. Die Eignung der Marktwerte fiir die Bewertung einer speziellen Position und

die Parameter des Modells sollten » [...] < > _hédufig < tiberpriift werden;

soweit verfiigbar, sollten allgemein anerkannte Bewertungsmethoden fiir bestimmte

Finanzinstrumente und Waren verwendet werden;

wenn das Modell vom Institut selbst entwickelt wurde, sollte es auf geeigneten nnahmen
basieren, die von angemessen qualifizierten Dritten, die nicht in den Entwicklungsprozess

eingebunden waren, beurteilt und kritisch iiberpriift worden sein;

es sollte formale Verfahren fiir die Kontrolle von Anderungen geben und eine
Sicherheitskopie des Modells sollte aufbewahrt und regelmifBig verwendet werden, um die

Bewertungen nachzupriifen;

die Risikosteuerungsabteilung sollte die Schwichen des verwendeten Modells kennen und

wissen, wie sie diese am Besten in den Bewertungsergebnissen widerspiegelt.

Das Modell sollte regelméBig liberpriift werden, um die Genauigkeit seiner Ergebnisse
festzustellen (d. h. Beurteilung, ob die Annahmen weiterhin angemessen sind, Analyse der
G&V gegeniiber den Risikofaktoren, Vergleich der tatsdchlichen Glattstellungspreise mit
den Modellergebnissen).

Im Sinne von Buchstabe d) sollte das Modell unabhingig von der Handelsabteilung (Front
Office) entwickelt oder abgenommen werden. Es sollte unabhéngig gepriift werden. Dazu
zahlt die Bestitigung der mathematischen Formeln, der Annahmen und der

Programmierung.
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7. Eine unabhéngige Preisiiberpriifung sollte zusitzlich zur taglichen Marktbewertung oder
Modellbewertung vorgenommen werden. Dies ist der Prozess, durch den Marktpreise und
Modellparameter regelmaBig auf ihre Angemessenheit hin iiberpriift werden. Wéhrend eine tigliche
Marktbewertung durch Hiindler vorgenommen werden kann, sollte eine Uberpriifung der
Marktpreise oder der Modellparameter durch eine handelsunabhéngige Einheit mindestens
monatlich (oder, in Abhédngigkeit von der Art des Handelsgeschéftes, hdufiger) durchgefiihrt
werden. Fiir unabhingige Preisiiberpriifungen, bei denen die Quellen fiir die Preisermittlung eher
subjektiv sind, sind u. U. vorsichtige Schitzungen wie zum Beispiel Bewertungsanpassungen

angemessen.

Bewertungsanpassungen oder Reserven

8. Die Institute miissen Regelungen einfiihren und beibehalten, wie Bewertungsanpassungen oder -

reserven zu beriicksichtigen sind.

Allsemeine Standards

9. Die zustindigen Behdrden verlangen, dass mindestens die folgenden Bewertungsanpassungen/-
reserven formell beriicksichtigt werden: noch nicht verdiente Kreditspreads, Glattstellungskosten,
operationelle Risiken, vorzeitige Filligkeiten, Geldanlage- und Finanzierungskosten sowie

zukiinftige Verwaltungskosten und gegebenenfalls Modellrisiken.

Standards fiir weniger liquide Positionen

10. Weniger liquide Positionen kdnnen von Marktstérungen und institutsbedingten Situationen wie

z.B. grof3en Positionen und/oder Altbestinden herriihren.

12890/05 ADD 7 88
DG GI DE



11. Die Institute miissen verschiedene Faktoren in Betracht ziehen, wenn sie festlegen, ob eine
Bewertungsreserve fiir weniger liquide Positionen notwendig ist. Zu diesen Faktoren zdhlt die Zeit,
die notwendig wére, um die Positionen/Positionsrisiken abzusichern, die Volatilitit und der
Durchschnitt der Geld-/Briefspannen, die Verfiigbarkeit von Marktquotierungen (Anzahl und
Identitdt der Market Maker) und die durchschnittliche GroBe sowie die Volatilitdt der

Handelsvolumina » , Marktkonzentrationen, Alterung von Positionen, das AusmaB, in dem die

Bewertung auf Marking-to-Modellen beruht, sowie die Auswirkungen weiterer Modellrisiken. < .

12. Beim Riickgriff auf die Bewertungen Dritter bzw. auf Modellbewertungen miissen sich die
Institute iiberlegen, ob sie eine Bewertungsanpassung vornehmen oder nicht. Zudem miissen die
Institute abwigen, ob sie Reserven fiir weniger liquide Positionen bilden und deren

ZweckmiBigkeit regelmaBig iiberpriifen.

13. Fiihren Bewertungsanpassungen/ Reserven zu erheblichen Verlusten im laufenden
Geschiftsjahr, so sind diese von den urspriinglichen Eigenmitteln des Instituts gemal Artikel 57

Buchstabe k der Richtlinie [2000/12/EG] abzuziehen.

14. Andere Gewinne/ Verluste, die sich aus den Bewertungsanpassungen/ Reserven ergeben, sind in
die Berechnung der "Netto-Handelsbuchgewinne" einzubeziehen, die unter Artikel 13 Absatz 2
Buchstabe b) erwidhnt wird und zu den ergénzenden Eigenmitteln hinzuzuaddieren oder von diesen
abzuziehen, die im Sinne dieser Bestimmungen die Eigenkapitalanforderungen fiir Marktrisiken

unterlegen sollen.

> 14a. Bewertungsanpassungen/Reserven, die diejenigen iibersteigen, die nach dem

Berechnungsschema erfolgen, dem das Institut unterliegt, werden nach MafBgabe von Nummer 13

behandelt, sofern sie zu erheblichen Verlusten fithren, ansonsten nach MaBBgabe von Nummer 14. <
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TEIL C — INTERNE SICHERUNGSGESCHAFTE

1. Bei einem internen Sicherungsgeschift handelt es sich um eine Position, die den
Komponentenrisiko-Bestandteil einer Nicht-Handelsbuchposition oder einer Reihe von Positionen
wesentlich oder vollstindig ausgleicht. Positionen, die sich aus den internen Sicherungsgeschiften
ergeben, kommen fiir die Handelsbuch-Kapitalbehandlung in Frage, sofern sie mit Handelsabsicht
gehalten werden und die allgemeinen Kriterien in Bezug auf die Handelsabsicht und die vorsichtige
Bewertung, die in den Teilen A und B genannt werden, eingehalten werden. Dabei gilt insbesondere

Folgendes:

a) interne Sicherungsgeschéfte sollten nicht in erster Linie dazu verwendet werden, die

Eigenkapitalanforderungen zu umgehen oder zu mindern;

b) interne Sicherungsgeschéifte sind angemessen zu dokumentieren und miissen einer

speziellen internen Genehmigung und Auditverfahren unterliegen;
(c) das interne Geschift wird zu Marktbedingungen durchgefiihrt;

(d) das Ausmass des Marktrisikos, das durch interne Absicherungen hervorgerufen wird,

wird dynamisch im Handelsbuch innerhalb der zuldssigen Grenzen gemanagt;
(e) interne Geschéfte sind sorgfaltig zu liberwachen.

Die Uberwachung ist anhand angemessener Verfahren sicherzustellen.

12890/05 ADD 7 90
DG GI DE



2. Die in Absatz 1 genannte Behandlung 146t die Eigenkapitalanforderungen unberiihrt, die auf die

"Nicht-Handelsbuch-Seite" des internen Sicherungsgeschifts anwendbar sind.

> 3. Wenn ein Institut eine Anlagebuchkreditforderung absichert, indem es ein in seinem

Handelsbuch verbuchtes Kreditderivat verwendet (z.B. Verwendung einer internen Absicherung),

wird die Anlagebuchforderung fiir Kapitalzwecke nicht als abgesichert angesehen. es sei denn, das

Institut kauft von einem anerkannten dritten Sicherungsgeber ein Kreditderivat, das die

Anforderungen von Anhang VIII Teil 2 Nummer 19 der Richtlinie [2000/12/EG] in Bezug auf die

Anlagebuchforderung erfiillt. Wenn eine solche Drittabsicherung gekauft und fiir Zwecke des

regulatorischen Kapitals als Absicherung fiir eine Anlagebuchforderung beriicksichtigt wird, wiirde

weder die interne noch die externe Absicherung durch ein Kreditderivat fiir Zwecke des

regulatorischen Kapitals im Handelsbuch erfasst. <

» TEIL CA - EINBEZIEHUNG IN DAS HANDELSBUCH <

> 1. Die Institute miissen zur Sicherstellung einer Ubereinstimmung mit den in Artikel 11

niedergelegten Kriterien des Handelsbuchs und unter Berticksichtigung der Fihigkeiten und

Verfahrensweisen des Instituts im Risikomanagement iiber klar definierte Grundsétze und Prozesse

zur Ermittlung der Positionen verfiigen, die fiir die Zwecke der Berechnung ihres regulatorischen

Kapitals dem Handelsbuch zuzurechnen sind. Die Erfiillung dieser Grundsitze und Verfahren muss

vollstindig dokumentiert und periodisch intern iiberwacht werden. <
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> 2. Die Institute miissen iiber eindeutig festgelegte Politiken und Verfahren fiir die gesamte

Fithrung ihres Handelsbuches verfiigen. Diese Politiken und Verfahren miissen mindestens folgende

Bereiche betreffen: <

> a) die Aktivititen, die das Institut als Handel und fiir Zwecke des regulatorischen

b)

Kapitals als konstituierenden Teil seines Handelsbuches ansieht;

das Ausmall, in dem ein Engagement tiglich zu Marktpreisen mit Bezug auf einen

c)

aktiven, liquiden und in beide Richtungen handelnden Markt bewertet werden kann;

fiir Positionen, die zu Modellpreisen bewertet werden, das Ausmal, in dem ein

d)

Institut:

1) alle wesentlichen Risiken des Engagements identifizieren kann:

11)  alle wesentlichen Risiken des Engagements mit Instrumenten absichern kann

fiir die ein aktiver, liquider und in beide Richtungen handelnder Markt besteht;

und

1ii)  verlassliche Schiatzungen fiir die wichtigsten Annahmen und Parameter, die im

Modell Verwendung finden, ableiten kann;

das Ausmal}, in dem das Institut in der Lage und verpflichtet ist, Bewertungen fiir

e)

das Engagement zu liefern, die extern in einheitlicher Weise validiert werden

konnen;

das Ausmal, in dem rechtliche Beschrinkungen oder andere technische

Anforderungen die Fihigkeit des Instituts behindern wiirden, eine sofortige

Verdullerung oder Absicherung des Engagements vorzunehmen:

das Ausmal, in dem das Institut verpflichtet und in der Lage ist, das Engagement

g)

aktiv innerhalb seiner Handelsoperationen zu steuern; und

das Ausmal}, in dem das Institut moglicherweise Risiken oder Engagements

zwischen dem Anlagebuch und dem Handelsbuch umbuchen mdchte und die

Kriterien fuir solche Umbuchungen. <
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> 3. Die zustindigen Behorden konnen Instituten gestatten, Positionen, die Holdings gemilB Artikel

57 Buchstaben 1), m) und n) der Richtlinie [2000/12/EG] sind, sofern angemessen, als Ausgleichs-

oder Schuldinstrumente zu betrachten, wenn das Institut nachweist, dass es in diesen Positionen ein

aktiver Market Maker ist. In diesem Falle muss das Institut iiber angemessene Systeme und

Kontrollen im Umfeld des Handels mit anerkennungsfihigen regulatorischen Kapitalinstrumenten

verfligen. <

> 4. Mit dem Terminhandel zusammenhingende Wertpapierpierpensions- und dhnliche Geschifte,

die von einem Institut im Anlagebuch ausgewiesen werden, konnen fiir Zwecke des regulatorischen

Kapitals im Handelsbuch des Instituts beriicksichtigt werden, sofern alle Wertpapierpensions- und

dhnlichen Geschifte dieser Art darin beriicksichtigt werden. Zu diesem Zweck werden mit dem

Handel zusammenhingende Wertpapierpensions- und dhnliche Geschifte derart definiert, dass

darunter solche fallen, die die Anforderungen von Artikel 11 Absatz 2 und von Anhang VII Teil A

erfiillen und bei denen beide Seiten der Transaktion entweder aus Geldzahlungen oder

Wertpapieren bestehen, die im Handelsbuch beriicksichtigungsfihig sind. Unabhingig davon, wo

sie verbucht werden, gilt fiir alle Wertpapierpensions- und dhnlichen Geschéfte die Unterlegung fur

das Kontrahentenrisiko im Anlagebuch. <
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ANHANG VIII

AUFGEHOBENE RICHTLINIEN

TEIL A

AUFGEHOBENE RICHTLINIEN UND THRE NACHFOLGENDEN ANDERUNGEN
(gemil Artikel 48)

Richtlinie 93/6/EWG des Rates vom 15. Mirz 1993 iiber die angemessene Eigenkapitalausstattung

von Wertpapierfirmen und Kreditinstituten

Richtlinie 98/31/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 22. Juni 1998 zur Anderung
der Richtlinie 93/6/EWG des Rates iiber die angemessene Eigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten

Richtlinie 98/33/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 22. Juni 1998 zur Anderung
des Artikels 12 der Richtlinie 77/780/EWG des Rates iiber die Aufnahme und Ausiibung der
Tatigkeit der Kreditinstitute, Artikel 2, 5, 6, 7 und 8 sowie der Anhénge II und III der Richtlinie
89/647/EWG des Rates iiber einen Solvabilititskoeffizienten fiir Kreditinstitute und des Artikels 2
sowie des Anhangs II der Richtlinie 93/6/EWG iiber die angemessene Eigenkapitalausstattung von
Wertpapierfirmen und Kreditinstituten

Richtlinie 2002/87/EG des Europidischen Parlaments und des Rates vom 16. Dezember 2002 iiber
die zusitzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen und
Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur Anderung der Richtlinien 73/239/EWG,
79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG, 93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates und der Richtlinien
98/78/EG und 2000/12/EG des Europédischen Parlaments und des Rates
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Nur Art. 26

Richtlinie 2004/39/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 iiber
Meirkte fiir Finanzinstrumente zur Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG und

Richtlinie 2000/12/EG des Européischen Parlaments und des Rates und zur Authebung der

Richtlinie 93/22/EWG
Nur Art. 67
TEIL B
UMSETZUNGSFRISTEN
(gemil} Artikel 48)
Richtlinie Endgiiltiger Termin fiir die
Umsetzung
Richtlinie 93/6/EWG 1.7.1995
Richtlinie 98/31/EG 21.7.2000
Richtlinie 98/33/EG 21.7.2000
Richtlinie 2002/87/EG 11.8.2004
Richtlinie 2004/39/EG Noch nicht verfligbar
Richtlinie 2004/xx/EG Noch nicht verfiigbar
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4 neu

ANHANG IX
ENTSPRECHUNGSTABELLE
Diese Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie
93/6/EWG 98/31/EG 98/33/EG 2002/87/EG 2004/39/EG
Artikel 1(1) erster
Satz
Artikel 1(1) Artikel 1
zweiter Satz und
(2)
Artikel 2(1)
Artikel 2(2) Artikel 7(3)
Artikel 3(1)(a) Artikel 2(1)
Artikel 3(1)(b) Artikel 2(2) Artikel 67(1)
Artikel 3(1)(c) bis | Artikel 2(3) bis (5)
©)
Artikel 3(1)(f)
und (g)
Artikel 3(1)(h) Artikel 2(10)
Artikel 3(1)(1) Artikel 2(11) Artikel 3(1)
Artikel 3(1)(j) Artikel 2(14)
Artikel 3(1)(k) Artikel 2(15) und Artikel 1(1)(b)
und (1) (16)
Artikel 3(1)(m) Artikel 2(17) Artikel 1(1)(c)
Artikel 3(1)(n) Artikel 2(18) Artikel 1(1)(d)
Artikel 3(1)(0) to | Artikel 2(19) to
(@ (21)
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Diese Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie
93/6/EWG 98/31/EG 98/33/EG 2002/87/EG 2004/39/EG
Artikel 3(1)(r) Artikel 2(23)
Artikel 3(1)(s) Artikel 2(26)
Artikel 3(2) Artikel 2(7) und
(®)
Artikel 3(3)(a) Artikel 7(3) Artikel 26
und (b)
Artikel 3(3)(c) Artikel 7(3)
Artikel 4 Artikel 2(24)
Artikel 5 Artikel 3(1) und
2
Artikel 6 Artikel 3(4) Artikel 67(2)
Artikel 7 Artikel 3(4a) Artikel 67(3)
Artikel 8 Artikel 3(4b) Artikel 67(3)
Artikel 9 Artikel 3(3)
Artikel 10 Artikel 3(5) to (8)
Artikel 11 Artikel 2(6)
Artikel 12 erster Artikel 2(25)
Unterabsatz
Artikel 12 zweiter
Unterabsatz
Artikel 13(1) Anhang V(1) erster
erster Unterabsatz | Unterabsatz
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Diese Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie
93/6/EWG 98/31/EG 98/33/EG 2002/87/EG 2004/39/EG
Artikel 13(1) Anhang V(1) Artikel 1(7) und
zweiter zweiter Anhang 4(a)(b)
Unterabsatz und Unterabsatz und
(2) bis (5) (2) bis (5)
Artikel 14 Anhang V(6) und Anhang 4(c)
(7
Artikel 15 Anhang V(8)
Artikel 16 Anhang V(9)
Artikel 17
Artikel 18(1) Artikel 4(1) erster
erster Unterabsatz | Unterabsatz
Artikel 18(1)(a) Artikel 4(1)(1) und | Artikel 1(2)
und (b) (i1)
Artikel 18(2) bis Artikel 4(6) bis (8)
)
Artikel 19(1)
Artikel 19(2) Artikel 11(2)
Artikel 19(3)
Artikel 20
Artikel 21 Anhang IV
Artikel 22
Artikel 23 erster Artikel 7(5) und
und zweiter (6)
Unterabsatz
Artikel 23 dritter
Unterabsatz
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Diese Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie
93/6/EWG 98/31/EG 98/33/EG 2002/87/EG 2004/39/EG
Artikel 24
Artikel 25
Artikel 26(1) Artikel 7(10) Artikel 1(4)
Artikel 26(2) bis Artikel 7(11) bis
) (13)
Artikel 27 Artikel 7(14) und
(15)
Artikel 28(1) Artikel 5(1)
Artikel 28(2) Artikel 5(2) Artikel 1(3)
Artikel 28(3)
Artikel 29(1)(a) Anhang VI(2)
bis (¢) und
nachsten zwei
Unterabsitze
Artikel 29(1)
letzter
Unterabsatz
Artikel 29(2) Anhang VI(3)
Artikel 30(1) und | Anhang VI(4) und
(2) erster (5)
Unterabsatz
Artikel 30(2)
zweiter
Unterabsatz
Artikel 30(3) und | Anhang VI(6) und
) (7
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Diese Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie
93/6/EWG 98/31/EG 98/33/EG 2002/87/EG 2004/39/EG
Artikel 31 Anhang VI(8)(1),
(2) erster Satz, (3)
bis (5)
Artikel 32 Anhang VI(9) und
(10)
Artikel 33(1) und
2
Artikel 33(3) Artikel 6(2)
Artikel 34
Artikel 35(1) bis Artikel 8(1) bis (4)
“
Artikel 35(5) Artikel 8(5) erster | Artikel 1(5)
Satz
Artikel 36 Artikel 9(1) bis (3)
Artikel 37
Artikel 38 Artikel 9(4)
Artikel 39
Artikel 40 Artikel 2(9)
Artikel 41
Artikel 42(1)(a) Artikel 10 erster,
bis (c) zweiter und dritter
Gedankenstrich
Artikel 42(1)(d)
und (e)
12890/05 ADD 7 100
DG G 1 DE



Diese Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie
93/6/EWG 98/31/EG 98/33/EG 2002/87/EG 2004/39/EG
Artikel 42(1)(f) Artikel 10 vierter
Gedankenstrich
Artikel 42(1)(g)
Artikel 43
Artikel 44
Artikel 45
Artikel 46 Artikel 12
Artikel 47
Artikel 48
Artikel 49
Artikel 50 Artikel 15
Anhang I(1) bis Anhang I(1) bis (4)
“
Anhang 1(4) Artikel 2(22)
letzter
Unterabsatz
Anhang I(5) bis Anhang I(5) bis (7)
(7
Anhang I(8)
Anhang 1(9) bis Anhang I(8) bis
(11 (10)
Anhang [(12) bis | Anhang I(12) bis
(14) (14)
Anhang I(15) und | Artikel 2(12)
(16)
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Diese Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie
93/6/EWG 98/31/EG 98/33/EG 2002/87/EG 2004/39/EG
Anhang I(17) bis | Anhang I(15) bis
41 39
Anhang 1(42) bis
(56)
Anhang [I(1) und | Anhang II(1) und
2 2
Anhang I1(3) bis
)
Anhang III(1) Anhang III(1) Artikel 1(7) und
erster Unterabsatz | Anhang 3(a)
Anhang I1I(2) Anhang I1I(2)
Anhang II1(2.1) Anhang III(3.1) Artikel 1(7) und
erster bis dritter Anhang 3(b)
Unterabsatz
Anhang II1(2.1)
vierter
Unterabsatz
Anhang I11(2.1) Anhang I11(3.2) Artikel 1(7) und
flinfter Anhang 3(b)
Unterabsatz
Anhang I11(2.2), Anhang I11(4) bis Artikel 1(7) und
3), (3.1 (6) Anhang 3(c)
Anhang I11(3.2) Anhang III(8)
Anhang I1I(4) Anhang III(11)
Anhang IV(1) bis | Anhang VII(1) bis | Artikel 1(7) und
(20) (20) Anhang 5
Anhang IV(21) Artikel 11a Artikel 1(6)
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Diese Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie Richtlinie
93/6/EWG 98/31/EG 98/33/EG 2002/87/EG 2004/39/EG
Anhang V(1) bis Anhang VIII(1) bis | Artikel 1(7) und
(13) dritter (13)(ii) Anhang 5
Unterabsatz
Anhang V(13)
vierter
Unterabsatz
Anhang V(13) Anhang Artikel 1(7) und
fiinfter VIII(13)(iii) bis Anhang 5
Unterabsatz bis (14)
(14)
Anhang VI Anhang VI(8)(2)
nach dem ersten
Satz
Anhang VII
Anhang VIII
Anhang IX
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