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WV 93/6/EHS (piizpisobeny)
= novy

PRILOHA I

= VYPOCET KAPITALOVYCH POZADAVKU PRO < RIZIKO POZICE

VOB X OBECNA USTANOVENI <1

X> Zapocteni <X] Mypodet-Listépeozice

1. Ptebytek dlouhych (kratkych) pozic instituce nad jejimi kratkymi (dlouhymi) pozicemi ve
stejnych akciich, dluhopisech a konvertibilnich cennych papirech a totoznych finan¢nich
terminovych obchodech, opcich, op¢nich listech a krytych op¢nich listech je jeji Cista pozice v
kazdém z téchto rozdilnych nastrojii. Pfi vypoctu Cisté pozice povoli prislusné organy, aby se pozice
v derivatech posuzovaly jako pozice v podkladovém (nebo fiktivnim) cenném papiru ¢i
podkladovych (nebo fiktivnich) cennych papirech, jak je uvedeno v odstavcich 4 az 7. Pii vypoctu
specifického rizika podle odstavce 14 se nebere v tivahu skutecnost, zda instituce drzi vlastni

dluhové nastroje.

2. Neni povoleno X> zapoCteni pozice <X] ssevnésént v konvertibilnich nastrojich proti
X> kompenzujici <X] pozicids v podkladovych nastrojich, pokud piislusné organy nepiijmou
postup, podle n¢hoz se bere v ivahu pravdépodobnost toho, ze urcity konvertibilni cenny papir

bude konvertovan, nebo pokud vyzaduji kapital ke kryti moznych ztrat pti konverzi.

3. Veskeré Cisté pozice, bez ohledu na jejich znaménka, je nutno denné X> konvertovat <X] pevadet
do zuctovaci mény instituce v prevladajicim okamzitém sménném kurzu pied jejich celkovym

souctem.

Specifické nastroje
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WV 93/6/EHS (piizpiisobeny)
=>, 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 1 pism. a)

4. Terminové trokové smlouvy, terminové urokové dohody (FRA) a > forwardové <X] zavazky

k nékupu gebe ¢i prodejie dluhovych nastrojli se posuzuji jako kombinace dlouhych a kratkych
pozic. Tak naptiklad dlouha pozice u terminovych trokovych obchodi se posuzuje jako kombinace
vypujcky splatné v den dodani terminové smlouvy a drzeni aktiva se splatnosti v den splatnosti
podkladového nastroje nebo podkladové fiktivni pozice doty¢né terminové smlouvy. Podobné se
prodana terminova urokova dohoda posuzuje jako dlouhd pozice se splatnosti v den vyporadani plus
doba smlouvy a jako kratka pozice se splatnosti v den vyporadani. Vyptijcka i drzeni aktiva se pro
vypocet kapitalového pozadavku ke kryti specifického rizika u terminovych trokovych obchodil a

terminovych trokovych dohod zahrne do

B> prvni kategorie stanovené <X
v tabulce 1 v odstavci 14. > Forwardovy <X] zavazek k nakupu dluhového nastroje se posuzuje
jako kombinace vyptjcky s dnem splatnosti v den dodani a dlouhé (okamzité) pozice u dluhového

nastroje samého. Vypujcka se pro ucely specifického rizika zahrne do

B> prvni kategorie stanovené <XI v tabulce 1 > v odstavci 14 <X] a dluhovy nastroj do
odpovidajici kolonky v téze tabulce. =, --- €
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W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a piiloha odst. 1
pism. a) (pfizpiisobeny)

Prislusné organy mohou povolit, aby se kapitalovy pozadavek pro terminovou smlouvu
obchodovanou na burze rovnal marzi pozadované burzou, jestlize jsou zcela pfesvédceny, ze piesné
odpovida mife rizika spojeného s terminovou smlouvou a ze dosahuje minimaln¢ vyse kapitalového
pozadavku pro terminovou smlouvu, kteryé by vyplyvala z vypoctu provedeného metodou

popsanou nize v této ptiloze nebo pouzitim metody internich modeld popsané v piiloze VHEE

smeheupPrislusné organy mohou také povolovat, aby kapitalovy

pozadavek pro smlouvu OTC derivat ve smyslu tohoto odstavce zi¢tovanou jimi uznavanymes

B> clearingovym stiediskem <X] 4 4t byl roven marzi pozadované

X> timto stiediskem <X] teute—nstituei, jestlize jsou zcela presvédéeny, ze piesné odpovida miie
rizika spojeného s touto smlouvou a ze dosahuje minimalné vyse kapitalového pozadavku pro
doty¢nou smlouvu, kteryé by vyplyvalg z vypoctu provedeného metodou popsanou nize v této

ptiloze nebo X> pouzitim <X] metody internich modelii popsané v piiloze VHL.

WV 93/6/EHS ¢&l. 2 odst. 22
(ptizptisobeny)

Pro tcely tohoto odstavce 3e DO se X1 dlouhoug pozicie X> rozumi <XI pozice, v niz instituce
stanovila tirokovou miru, kterou dostane v ur¢itou dobu v budoucnosti, a krdtkoug pozicie ¢ X> se

rozumi <X] pozice, v niz stanovila trokovou miru, kterou zaplati v uréitou dobu v budoucnosti.
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V93/6/EHS

5. Opce na urokové sazby, dluhové nastroje, akcie, indexy akeii, terminové finanéni smlouvy,
swapy a cizi mény se posuzuji, jako by to byly pozice v hodnoté ¢astky podkladového néstroje opce
vynasobené jejich faktorem delta pro ucely této ptilohy. Tyto pozice Ize od¢itat proti
kompenzujicim pozicim v identickych podkladovych cennych papirech nebo derivatech. Pouzity
faktor delta je faktor delta ptislusné burzy, faktor delta vypocteny piislusSnymi organy nebo tam, kde
neni k dispozici, nebo pro OTC opce; faktor vypocteny samotnou instituci, pti¢emz model pouzity

touto instituci musi odpovidat naroktim ze strany ptislusnych organt.

Prislusné organy vsak mohou stanovit, aby instituce vypocitavaly faktory delta za pouziti metodiky

stanovené témito piisluSnymi organy.
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W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a piloha odst. 1

pism. b) (pfizptisobeny)

b oo aduji—aby-eOstatni rizika spojena s opcemi, kromé rizika delta, bsda X> muse;ji
byt <X] zajisténa. Piislu$né organy mohou povolovat, aby se kapitalovy pozadavek pro prodanou
opci obchodovanou na burze rovnal marzi pozadované burzou, jestlize jsou zcela presvédceny, ze
presné odpovida riziku spojenému s opci a Ze dosahuje minimalné vyse kapitdlového pozadavku
pro opci, ktery by vyplyval z vypoctu provedeného metodou X> uvedenou <X pepsanes nize v této

ptiloze nebo metodou internich modeld popsanou v piiloze VHEE

pPrislusné organy mohou také povolovat, aby se kapitalovy pozadavek pro OTC opci zictovanou

jimi uznavanymes X> clearingovym stfediskem <XI s 4st rovnal marzi

pozadované DX timto stiediskem <X] teute<nstitued, jestliZze jsou zcela presvédceny, ze piesné
odpovida riziku spojenému s opci a > ze <XI dosahuje minimalné vyse kapitalového pozadavku
pro OTC opci, ktery by vyplyval z vypoctu provedeného metodou uvedenou nize v této priloze
nebo metodou internich modeltl popsanou v ptiloze VEE Kromé toho mohou povolovat, aby se
kapitalovy pozadavek pro koupenou opci obchodovanou na burze nebo OTC trzich rovnal
pozadavku pro jeji podkladovy nastroj, pokud vysledny pozadavek neptesahuje trzni hodnotu opce.
Kapitalovy pozadavek pro prodanou OTC opci se stanovuje v poméru k jejimu podkladovému

nastroji.
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W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a piloha odst. 1

pism. c)

6. Opéni listy vztahujici se k dluhovym néstrojim a akciim se posuzuji jako opce uvedené

v odstavci 5.

V93/6/EHS

7. Swapy se pro ucely urokového rizika posuzuji jako rozvahové nastroje. Tak se urokovy swap,
podle kterého instituce obdrzi urok s pohyblivou sazbou a zaplati urok s pevnou sazbou, posuzuje
jako ekvivalent dlouhé pozice u nastroje s pohyblivou trokovou sazbou se splatnosti rovnajici se
obdobi do pristiho stanoveni troku a kratké pozice u nastroje s pevnou urokovou sazbou se stejnou

splatnosti, jako je splatnost swapu.

J novy
» RADA/EP (100%)

> A. Zachazeni s proddvajicim zajisténi <

8. > [...] < > Pii vypoctu kapitdlového pozadavku k trznimu riziku strany, ktera ivérové riziko

podstupuje (..,prodavajici zajiSténi*), se musi pouzit fiktivni hodnota smlouvy o ivérovém derivatu,

neni-li stanoveno jinak. Pro Uéely vypoétu specifickych rizikovych nékladd, jinych nez swap

vesSkerych vynosu, splatnost smlouvy o uvérovych derivatech se pouzije misto splatnosti zavazku.

Pozice se stanovuji takto: <
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> i) <

> i) <

Swap veskerych vynost vytvaii dlouhou pozici v obecném trznim riziku referen¢niho
zavazku a kratkou pozici v obecném trznim riziku vladniho dluhopisu, > _se splatnosti,

kterd odpovidé dobé do dalSiho stanoveni uroku a < kterému je ptidélena rizikova vdha

0 % v souladu s ptilohou VI smérnice [2000/12/ES]. Vytvaii rovnéz dlouhou pozici ve

specifickém riziku referen¢niho zavazku.

Swap uvérového selhani nevytvaii pozici v obecném trznim riziku. Pro ucely specifického
rizika musi instituce zaznamenat syntetickou dlouhou pozici v zavazku referencniho

subjektu’ _ledaze ma derivat rating a spliiuje podminky stanovené pro opravnénou

pohledavku, v tom pfipadé je mozné dlouhou pozici v derivatu uvést. < Jsou-li souc¢asti

produktu prémie ¢i tirokové platby, musi byt na tyto penézni toky pohliZzeno jako na

fiktivni pozice ve » [...] < » _vladnich dluhopisech. <.

» iii) < »_Jediny < uvérovy dluhopis vytvaii dlouhou pozici v obecném trznim riziku vlastniho

dluhopisu jakozto »_sazbu < urokového produktu. Pro ucely specifického rizika je

vytvorena synteticka dlouhd pozice v zdvazku referen¢niho subjektu. » [...] < > Dalsi

dlouha pozice je u emitenta dluhopisu. Pokud ma avérovy dluhopis externi rating a spliiuje

podminky opravnéné pohledavky, lze uvést pouze jedinou dlouhou pozici ve specifickém

riziku dluhopisu. <

> [.]<

> [.]<

> [L.]<
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> iv) < » [...]1 < » Kromé dlouhé pozice ve specifickém riziku emitenta dluhopisu, vicendsobny

> V)

uvérovy dluhopis poskytujici proporciondlni zajisténi vytvari < pozici v kazdém

referencnim subjektu, s tim, Ze celkova fiktivni hodnota smlouvy je naptic¢ pozicemi
rozlozena podle podilu celkové fiktivni hodnoty, kterou ptedstavuje kazda expozice vici
referenénimu subjektu. Tam, kde lze zvolit vice nez jeden zavazek referenéniho subjektu,
je rizikova vaha specifického rizika urcena tim ze zavazkd, jehoz stupen rizika je nejvyssi.

> [L.]<

> Pokud mé vicendsobny uvérovy dluhopis externi rating a splfiuje podminky opravnéné

pohledavky, 1ze uvést pouze jedinou dlouhou pozici ve specifickém riziku dluhopisu. <

V pripadé€ uvérového derivatu, kde uvérova udalost vyplyva ze selhani prvniho

referen¢niho néstroje, vznikd pozice ve vysi fiktivni hodnoty zdvazku kazdého

referenéniho subjektu. Jestlize v8ak vvSe maximalniho mozného plnéni v pfipad€ avérové

udalosti je nizsi nez kapitalovy pozadavek stanoveny postupem podle prvé véty tohoto

pododstavce, 1ze tuto vyS§i pouzit jako kapitalovy poZzadavek ke specifickému riziku.

V pfipadé uvérového derivatu, kde uvérova udalost vyplyva ze selhani druhého

referenéniho nastroje, vznikd pozice ve vysi fiktivni hodnoty zdvazku kazdého

A4

specifickému riziku). Jestlize v8ak vy$e maximalniho mozného plnéni v piipadé ivérové

udalosti je nizsi nez kapitalovy pozadavek stanoveny postupem podle prvé véty tohoto

pododstavce, 1ze tuto vyS§i pouzit jako kapitalovy poZzadavek ke specifickému riziku.
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Pokud selhani prvniho nebo druhého derivatu mé externi rating a spliiuje podminky

stanovené pro opravnénou pohledavku, potom prodavajici zajiSténi potfebuje vypoditat jen

jeden rizikovy naklad odrazejici rating derivatu. <

Pro stranu, ktera uvérové riziko prenasi (,,kupujici zajisténi*), jsou pozice stanoveny jako zrcadlovy
obraz prodavajiciho zajisténi, s vyjimkou uvérového dluhopisu (kde vii¢i emitentovi nevznika zadna
kratka pozice). Jestlize v ur¢itém okamziku existuje kupni opce v kombinaci s navySenim urokové
sazby podtizeného dluhu (step-up), je na tento okamzik nahliZzeno jako na splatnost zajisténi. V
pripadé Gvérovych derivatd n-tého selhani (1™ to default) se kupujicim zajisténi povoluje, aby

A4

pro specifické riziko).

WV 93/6/EHS (piizpisobeny)
» RADA/EP (100%)

> B. Zachézeni s nakupujicim zajisténim <

89. Instituce, které své pozice denné hodnoti v trznich cenach a tidi urokové riziko u derivata
uvedenych v odstavcich 4 az 7 na zakladé eskontovaného DX penézniho <X] ketevestaike toku,
mohou pouzivat modely citlivosti pro vypocet pozic uvedenych vyse a mohou je pouzivat pro
jakykoli dluhopis, ktery je umotovan spise béhem doby zbyvajici do jeho splatnosti nez jednim
kone¢nym splacenim jistiny. Uvedeny model i jeho pouziti instituci musi schvalit ptislu§né organy.
Tyto modely by mély vytvaret pozice se stejnou citlivosti na zmény urokovych sazeb jako
podkladové > penézni <X ketexestat toky. Tuto citlivost je nutno posoudit s pfihlédnutim k
nezavislym pohybim vzorovych sazeb u kiivky trokovych vynost, s miniméalné jednim bodem
citlivosti v kazdém z pasem splatnosti uvedeném v tabulce 2 v odstavci 48 X> 20 <XI . Pozice se

zahrnuji do vypoctu kapitalovych pozadavki podle ustanoveni odstavet +5-e238 X> 17 az 32 <X] .
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910. Instituce, které nepouzivaji modely podle odstavce & X> 9 <XI, mohou saistetehe se

souhlasem ptislusnych organti posuzovat jakékoli pozice u derivati uvedenesych v odstavcich 4 az

7 jako plné kompenzujici, pokud spliuji alespon tyto podminky:
#a) pozice maji stejnou hodnotu a jsou denominovany ve stejné méng;

#b) referencni sazby (pro pozice s pohyblivou sazbou) nebo kupony (pro pozice s pevnou

sazbou) jsou Uzce porovnavany;

#ic) priSti datum stanoveni urokové sazby nebo doba zbyvajici do splatnosti u pozic s

kuponem s pevnou sazbou se nachazeji v ramci téchto mezi:

1) u lhut kratSich nez jeden mésic: tentyz den;s

ii)  u lhit mezi jednim mésicem a jednim rokem: do sedmi dniis;
iii)  vice nez jeden rok: do tficeti dnd.

40811. Pfevodce cennych papird nebo zaru¢enych prav vztahujicich se na cenné papiry v ramci
dohod o zpétném odkoupeni a ptijcovatel cennych papirti v ptipadé pajcek cennych papirti zahrnou
tyto cenné papiry do vypoctu svého kapitdlového pozadavku podle této ptilohy, pokud tyto cenné
papiry spliiuji kritéria stanovena v ¢lanku 2-edst=6-pism—ay > 11 XI .

WV 93/6/EHS (piizpisobeny)

Specificka a obecna rizika
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12. Riziko pozice u obchodovaného dluhového néstroje nebo akcii (nebo derivatu dluhu nebo akcii)
se pro vypocet kapitalu potiebného k jeho kryti rozd¢€li na dvé slozky. Prvni je slozka specifického
rizika — je to riziko zmény v cen¢ ptislusného nastroje v diisledku faktorti ve vztahu k jeho
emitentovi nebo v ptipadé derivati k emitentovi podkladového nastroje. Druha slozka kryje obecné
riziko — to je riziko zmény v cené ptislusného nastroje (v ptipadé obchodovaného dluhového
nastroje nebo dluhového derivatu) v disledku zmény v tirovni irokovych sazeb nebo (v ptipadé
akcii nebo derivatu akcii) Sirokého pohybu na trhu akcii nespojeného se specifickymi atributy

jednotlivych cennych papirti.

OBCHODOVANE DLUHOVE NASTROJE

13. Cisté pozice B se klasifikuji &I podle mény, v niz jsou

denominovany, a s#peéte kapitalovy pozadavek X se vypocte <X pro obecné a specifické riziko v

kazdé jednotlivé méné oddéleng.

Specifické riziko

V93/6/ES (ptizptisobeny)
= novy

zHea—=v obchodnim portfoliu vypoctené podle odstavce 1 do piislusnych

kategorii v tabulce 1 na zdkladé emitenta/dluznika, externiho nebo interniho tivérového ohodnoceni
a doby zbyvajici do jejich splatnosti a pak je vynasobi uvedenou vahou. Secte své vazené pozice
(bez ohledu na to, zda jsou dlouhé nebo kratké), aby vypocitala kapitdlovy pozadavek ke kryti
specifického rizika. <
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V93/6/EHS

Ferburtbe—t
Polosd (Lo Kevalifikuiornolosl Tind
slady pelezky
Dobrmdsied Odbdo 24 rmdsied Nad 24
s o
6;06-% 625-% +606-% +66% 8005
J novy
» RADA/EP (100%)
Tabulka 1
» [...] < » Kategorie < Kapitalovy pozadavek pro specifické riziko
DlIuhové cenné papiry emitované nebo 0%
zajiStované centralnimi vladami, emitované
centralnimi bankami, mezinarodnimi
organizacemi, mezinarodnimi rozvojovymi
bankami nebo organy regionalni nebo mistni
spravy ¢lenskych statt, » [...] < »>_které by
se kvalifikovaly v hodnoceni uvérové kvality
na uroven 1 nebo které by obdrzely rizikovou
vahu 0 % podle pravidel pro vazeni rizik
expozic podle ¢lankd 78 az 83 smérnice
[2000/12/ES]. <
12890/05 ADD 7 mlk 12
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DIuhové cenné papiry emitované nebo
zajiStované centralnimi vladami, emitované
centralnimi bankami, mezinarodnimi
organizacemi, mezinarodnimi rozvojovymi
bankami nebo organy regionalni nebo mistni
spravy clenskych statt, > [...] < > které by
se kvalifikovaly v hodnoceni uvérové kvality
na uroven 2 nebo 3 podle pravidel pro
stanoveni rizikovych vah expozic podle
¢lankd 78 az 83 smérnice [2000/12/ES], a
dluhové cenné papiry emitované nebo
zajiStované institucemi, které by se
kvalifikovaly v hodnoceni ivérové kvality na
uroven 1 nebo 2 pravidel pro stanoveni
rizikovych vah expozic podle ¢lankt 78 az 83

smeérnice [2000/12/ES], a dluhové cenné
papiry emitované nebo zajiStované
institucemi, které by se kvalifikovaly v
hodnoceni uvérové kvality na troven 3
pravidel pro stanoveni rizikovych vah
expozic v souladu s prilohou VI ¢asti 1 odst.
28 smérnice [2000/12/ES], a dluhové cenné
papiry emitované nebo zajiStované podniky,
které by se kvalifikovaly v hodnoceni
uvérové kvality na troven 1 nebo 2 pravidel
pro stanoveni rizikovych vah expozic podle
¢lanku 78 az 83 smérnice [2000/12/ES]. <

Ostatni kvalifikujici polozky vymezené v
odstavci 15 nize

0,25 % (doba zbyvajici do kone¢né splatnosti
je Sest mésicti a méng¢)

1,00 % (doba zbyvajici do konecné splatnosti
je delsi nez Sest mésict a kratsi nebo rovna
24 mésictim)

1,60 % (doba zbyvajici do splatnosti
prevysuje 24 mésicli)
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» [...] < » Dluhové cenné papiry emitované

»>[...]<

nebo zajistované centralnimi vladami
emitované centralnimi bankami
mezinarodnimi organizacemi, mezinarodnimi
rozvojovymi bankami nebo organy regiondlni

nebo mistni spravy ¢lenskych statd, které by
se kvalifikovaly v hodnoceni uvérové kvality
na uroven 2 nebo 3 pravidel pro stanoveni
rizikovych vah expozic podle ¢lanku 78 az 83

smeérnice [2000/12/ES], a dluhové cenné
papiry emitované nebo zajiStované
institucemi, které by se kvalifikovaly v
hodnoceni uvérové kvality na troven 1 nebo
2 pravidel pro stanoveni rizikovych vah
expozic podle ¢lankt 78 az 83 smérnice
[2000/12/ES], a dluhové cenné papiry
emitované nebo zajiStované institucemi,
které by se kvalifikovaly v hodnoceni
uvérové kvality na uroven 3 pravidel pro
stanoveni rizikovych vah expozic v souladu s
prilohou VI ¢asti 1 odst. 28 smérnice
[2000/12/ES], a dluhové cenné papiry
emitované nebo zajisStované podniky, které
by se kvalifikovaly v hodnoceni avérové
kvality na uroven 1 nebo 2 pravidel pro
stanoveni rizikovych vah expozic podle
¢lanka 78 az 83 smérnice [2000/12/ES].

Ostatni kvalifikujici polozky vymezené v
odstavci 15 nize. <

> 0.25% (doba zbyvajici do plné splatnosti 6

meésicu nebo méng)

1,00% (doba zbyvajici do plné splatnosti
delsi nez 6 mésicu a az 24 mésicu)

1,60% (doba zbyvajici do plné splatnosti
delsi nez 24 mésicu) <
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» Dluhové cenné papiry emitované nebo
zajiStované centralnimi vladami, emitované
centralnimi bankami, mezinarodnimi
organizacemi, mezinarodnimi rozvojovymi
bankami nebo organy regiondlni nebo mistni
spravy ¢lenskych statii nebo institucemi, které

by se kvalifikovaly v hodnoceni avérové
kvality na uroven 4 nebo 5 podle pravidel pro
stanoveni rizikovych vah expozic podle
¢lanku 78 az 83 smérnice [2000/12/ES]. a
dluhové cenné papiry emitované nebo
zajiStované institucemi, které by se
kvalifikovaly v hodnoceni uvérové kvality na
uroven 3 pravidel pro stanoveni rizikovych
vah expozic v souladu s pfilohou VI ¢asti 1
odst. 28 smérnice [2000/12/ES], a dluhové
cenné papiry emitované nebo zajistované
podniky, které by se kvalifikovaly v
hodnoceni uvérové kvality na uroven 3 nebo
4 pravidel pro stanoveni rizikovych vah
expozic podle ¢lankt 78 az 83 smérnice

[2000/12/ES].

Expozice, pro které neni posouzeni uvérové
kvality nominovanym ratingovymi
agenturami k dispozici. <

> 8.00% <
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» Dluhové cenné papiry emitované nebo
zajiStované centralnimi vladami, emitované
centralnimi bankami, mezinarodnimi
organizacemi, mezinarodnimi rozvojovymi
bankami nebo organy regiondlni nebo mistni
spravy ¢lenskych statii nebo institucemi, které

by se kvalifikovaly v hodnoceni avérové
kvality na uroven 6 pravidel pro stanoveni
rizikovych vah expozic podle ¢lanku 78 az 83
smeérnice [2000/12/ES], a dluhové cenné
papiry emitované nebo zajiStované podniky,
které by se kvalifikovaly v hodnoceni
uverové kvality na iroven 5 nebo 6 pravidel
pro stanoveni rizikovych vah expozic podle
¢lanku 78 az 83 smérnice [2000/12/ES]. <

> 12.00% <

> Aby se instituce, které uplatiiuji pravidla pro stanoveni rizikovych vah expozic podle ¢lanku 84

az 89 smérnice [2000/12/ES], mohly kvalifikovat na tiroven hodnoceni ivérové kvality, musi mit

dluznik expozice vnitini rating s PD stejnym nebo niz§im nez je PD spojené s pfisluSnou arovni

hodnoceni avérové kvality podle pravidel pro stanoveni rizikovych vah expozic vu¢i podnikim

podle ¢lanku 78 az 83 smérnice [2000/12/ES].

Nastroje emitované nekvalifikovanym emitentem obdrzi kapitdlovy pozadavek pro specifické riziko

8 % nebo 12 % podle tabulky 1 vyse. Prislusné organy mohou od instituci pozadovat, aby uplatnily

vy$$i kapitalovy pozadavek pro specifické riziko na tyto nastroje a/nebo aby zamitly kompenzaci za

ucelem vymezeni rozsahu obecného trzniho rizika mezi takovymi nastroji a jakymikoli jinymi

dluhovymi nastroji.
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Na sekuritiza¢ni expozice, na které by se vztahoval postup odeétu podle postupu stanoveného v ¢l.

66 odst. 2 smérnice [2000/12/ES] nebo rizikova vdha ve vvsi 1250 %, jak je stanoveno v priloze IX

¢asti 4 této smérnice, se bude vztahovat rizikova vaha, jez neni mensi nez vaha stanovena podle

uvedenvch postupu. Na likviditni facility bez ratingu se vztahuje kapitalovy pozadavek, jez neni

niz8i nez pozadavek stanoveny v piiloze IX ¢asti 4 smérnice [2000/12/ES]. <

15.  Pro ucely odstavce 14 se kvalifikujicimi polozkami rozumé;ji:
a)  dlouhé a kratké pozice v aktivech, ktera se kvalifikovala pro stupeii externiho

b)

ratingu, ktery odpovida alespon investicnimu stupni v procesu pfifazovani (mapping
process) vymezeném v hlaveé V kapitole 2 oddile 3 pododdile 1 smérnice

[2000/12/ES];

dlouh¢ a kratké pozice v aktivech, jejichz PD neni podle piistupu vymezeného v
hlavé V kapitole 2 oddile 3 pododdile 2 smérnice [2000/12/ES] z divodu platebni

schopnosti emitenta vétsi nez PD aktiv uvedenych pod pismenem a) vyse;

dlouhé¢ a kratké pozice v aktivech, pro kterd neni k dispozici uvérové ohodnoceni od

uznané externi ratingové agentury a ktera splituji nasledujici podminky:
1)  jsou doty¢nymi institucemi povazovana za dostatecné likvidni;

il)  jejich investi¢ni kvalita je podle vlastniho uvazeni instituce alespoi

rovnocenna s investi¢ni kvalitou aktiv uvedenych pod pismenem a) vyse;
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iil)  jsou registrovana na alesponi jednom regulovaném trhu v ¢lenském staté nebo
na burze ve tieti zemi za piredpokladu, Ze burza je uznéna ze strany pfisluSnych

organt dané¢ho Clenského statu;

d) > _[...] < dlouh¢ a kratké pozice v aktivech emitovanych institucemi, ktera podl€ha;ji

pozadavkim na kapitdlovou piimétenost stanovenym ve smérnici [2000/12/ES];

> 1) ktera jsou dotyénymi institucemi povazovana za dostate¢né likvidni a

1i) jejichz investiéni kvalita je podle vlastniho uvazeni instituce alesponi

rovnocenna investiéni kvalité aktiv uvedenvych pod pismenem a) vyse: <

> da) cenné papiry emitované institucemi, u nichz se ma za to, ze maji stejnou nebo vyssi

uvérovou kvalitu nez instituce s hodnocenim uvérové kvality na irovni 2 podle

pravidel pro stanoveni rizikovych vah expozic institucim podle ¢lanku 78 az 83

smérnice [2000/12/ES] a na které se vztahuji pravidla pro dohled a regulaci

srovnatelnd s pravidly podle této smérnice. <

Zpisob, jakym jsou dluhové ndstroje posuzovany, je podroben piezkoumani ptislusnych
organtl, které zvrati rozhodnuti instituce, pokud jsou podle jejich ndzoru piislusné nastroje

vystaveny piili§ vysokému specifickému riziku na to, aby byly kvalifikujicimi polozkami.

16. Ptislusné organy od instituce vyzaduji, aby pouzila maximalni vahy uvedené v tabulce 1 na
nastroje, které vykazuji zvlastni riziko z divodu nedostatecné platebni schopnosti emitenta nebo

nedostatecné likvidity.
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V93/6/EHS

Obecné riziko

a) Zalozené na splatnosti

WV 93/6/EHS (piizpisobeny)

4517. Postup pro vypocet kapitalovych pozadavkl ke kryti obecného rizika zahrnuje dva zakladni
kroky. Za prvé, vSechny pelesles DO pozice <X se vazi podle doby splatnosti (jak je vysvétleno v
odstavci +6 X> 18 <X1), aby se vypocetla ¢astka kapitalu potiebného na jejich kryti. Za druhé, tento
pozadavek miize byt snizen, kdyz je drzena vazena pozice soucasn¢ s opacnou vazenou pozici ve
stejném pasmu splatnosti. Kapitalovy pozadavek se miize také snizit v ptipadé€, Ze opacné vazené
pozice spadaji do riiznych pasem splatnosti, pfi¢emz velikost sniZeni zavisi jak na tom, zda ob¢
pozice spadaji nebo nespadaji do stejné zony, tak na tom, do které zony spadaji. Celkem existuji tfi

zony (skupiny pasem splatnosti).

1618. Instituce ptifadi své Cisté pozice do prislusnych pasem splatnosti ve sloupci 2 nebo 3 v
tabulce 2 uwedené v odstavci 48 X> 20 <X] . Pfifazeni provede na zakladé doby zbyvajici do
splatnosti u néstroji s pevnou urokovou sazbou a na zaklad¢ obdobi zbyvajiciho do dalsiho
stanoveni urokové sazby v pfipad¢ nastroji, u nichz je urokova sazba proménliva az do konecné
splatnosti. Také rozliSuje mezi dluhovymi nastroji s kuponem 3 % nebo vyssim a dluhovymi
nastroji s kuponem pod 3 % a zaradi je podle toho do sloupce 2 nebo sloupce 3 v tabulce 2. Pak

kazdy vynasobi vahou pro pfislusné pasmo splatnosti ve sloupci 4 v tabulce 2.
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V93/6/EHS

1719. Poté vypocita soucet vazenych dlouhych pozic a soucet vazenych kratkych pozic v kazdém
pasmu splatnosti. Castka souétu vazenych dlouhych pozic, které jsou porovnany se souétem
vazenych kratkych pozic v daném pasmu splatnosti, je porovnand vazena pozice v daném pasmu a
zbyvajici dlouha nebo kratka pozice je neporovnand vazena pozice v témze pasmu. Poté se

vypoctou celkové porovnané vazené pozice ve vsech pasmech.

4820. Instituce vypocte celkové ¢astky neporovnanych vazenych dlouhych pozic pro pasma
zahrnutd v kazdé ze z6n v tabulce 2, aby odvodila neporovnané vazené dlouhé pozice pro kazdou
zonu. Podobné se provede soucet neporovnanych vazenych kratkych pozic pro kazdé pasmo v dané
z6n¢, aby se vypocetla neporovnana vazena kratka pozice pro tuto zoénu. Ta ¢ast neporovnané
vazené dlouhé pozice pro danou zoénu, kterd je porovnana s neporovnanou vazenou kratkou pozici
pro stejnou zonu, je porovnand vazend pozice pro tuto zénu. Ta ¢ast neporovnané vazené dlouhé
pozice nebo neporovnané vazené kratké pozice pro zonu, ktera nemiize byt takto porovnana, je

neporovnana vazena pozice pro tuto zonu.
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Tabulka 2

Zobna Péasmo splatnosti Véha (v %) Ptedpokladana zména
urokové sazby (v %)
Kupon 3 % nebo | Kupon pod 3 %
vice
1 0 <1 mésic 0 <1 mésic 0,00 —
> 1 < 3 mésice > 1 < 3 mesice 0,20 1,00
>3 < 6 mésicu >3 < 6 mésict 0,40 1,00
>6<12mésict | >6<12 mésici 0,70 1,00
2 >1<2roky >1,0<1,9 roku 1,25 0,90
>2 <3 roky > 1,9 <2,8 roku 1,75 0,80
> 3 <4 roky > 2,8 < 3,6 roku 2,25 0,75
3 >4 <5 let > 3,6 <4,3 roku 2,75 0,75
>5<7let > 4,3 <5,7 roku 3,25 0,70
>7<10 let >5,7<17,3 roku 3,75 0,65
>10<15let >17,3 <9,3 roku 4,50 0,60
>15<20 let >9,3<10,6 roku 5,25 0,60
> 20 let >10,6 < 12,0 roku 6,00 0,60
> 12,0 <20,0 roku 8,00 0,60
> 20 let 12,50 0,60
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WV 93/6/EHS (piizpisobeny)

4921. Poté se vypocita castka neporovnanések vazenéseh dlouhéseh (kratkészek) pozice v zoné 1,
ktera je porovnana s neporovnanousast vazenousast kratkousssd (dlouhousasd) poziciess: v zongé 2.
To se v odstavci 23 > 25 <X] oznacuje jako porovnana vazena pozice mezi zonami 1 a 2. Stejny
vypocet se pak provede u té ¢asti neporovnané vazené pozice v zon¢ 2, ktera zbyva, a neporovnané

vazené pozice v zon¢€ 3, aby se vypocitala porovnand vazena pozice mezi zénami 2 a 3.

2922. Instituce mize pripadné zménit sled v odstavci 49 D> 21 <X, takze vypocita porovnanou

vazenou pozici mezi zonami 2 a 3 pted vypoctem porovnané vazené pozice mezi zonami 1 a 2.

WV 93/6/EHS (piizpisobeny)

2123, Zbytek neporovnané vazené pozice v zon€ 1 se pak porovnad s tim, co zbyva v zéné 3 po

porovnani se zonou 2, aby se odvodila porovnana vazena pozice mezi zébnami 1 a 3.

2224. Po provedeni tfi oddélenych porovnavacich vypoctl v odstavcich $9520-a2+ X> 21, 22 a

23 X] se zbyvajici pozice sectou.

2325. Kapitalovy pozadavek instituce se pak vypocitd jako soucet nasledujiciho:
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f)

2

10 % souctu porovnanych vazenych pozic ve vSech pasmech splatnosti;
40 % porovnané vazené pozice v zon¢ 1;
30 % porovnané vazené pozice v zong 2;
30 % porovnané vazené pozice v zoné 3;

40 % porovnané vazené pozice mezi zonami 1 a 2 a mezi zénami 2 a 3 (viz odstavec £

B 21 X);
150 % porovnané vazené pozice mezi zénami 1 a 3;

100 % zbylych neporovnanych vazenych pozic.

b) Zalozené na dobé trvani

2426. Prislusné organy ve ¢lenském staté mohou institucim obecné nebo individualné povolit

pouzivani systému pro vypocet kapitalového pozadavku pro obecné riziko u obchodovanych

dluhovych nastroju, ktery odrazi trvani, misto systému uvedeného v odstavcich $5-e223 > 17 az

25 ], a to za ptedpokladu, Ze jej instituce pouZziva soustavng.
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WV 93/6/EHS (piizpisobeny)

2527. V temte systému X> uvedeném v odstavei 26 <X] instituce vypocita z trzni hodnoty kazdého
dluhového néstroje s pevnou urokovou sazbou jeho vynos do doby splatnosti, coz je implicitni
diskontni sazba pro tento nastroj. V piipadé nastrojii s pohyblivou tirokovou sazbou instituce
vypocitd z trzni hodnoty kazdého néstroje jeho vynos za predpokladu, Ze jistina je splatna v dobé,

kdy miize dojit k ptisti zmeéné Grokové sazby.

V93/6/EHS

2628. Instituce poté vypocita modifikovanou dobu trvani kazdého dluhového nastroje podle

nasledujiciho vzorce: modifikovana doba trvani = ((doba trvani(D))/(1 + r)), kde:

D = | ((ZTe=1"((t CHA + )NV
((CH + 1))
kde:
r = | vynos do doby splatnosti (viz

odstavec 25),

C = | platba v hotovosti v dob¢ t,
m = | celkova doba splatnosti (viz odstavec
25).

2729. Instituce pak zatadi kazdy dluhovy nastroj do ptislusné zony v tabulce 3. Zatazeni provede na

zéaklad¢ modifikované doby trvani kazdého néstroje.
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Tabulka 3

Zobna Modifikovana doba trvani Ptedpokladany urok
(v letech) (zména v %)
1 >0<1,0 1,0
2 >1,0<3,6 0,85
3 >3,6 0,7

2830. Instituce pak vypocita pozici vazenou dobou trvani pro kazdy nastroj tak, ze vynasobi jeho
trzni cenu jeho modifikovanou dobou trvani a predpokladanou zménou trokové sazby pro nastroj s

prislusnou modifikovanou dobou trvani (viz sloupec 3 v tabulce 3).

2931. Instituce vypocita své dlouhé pozice vazené dobou trvani a kratké pozice vazené dobou trvani
v kazdé zoné. Castka jejich dlouhych pozic vazenych dobou trvani porovnana s ¢astkou kratkych
pozic vazenych dobou trvani v kazdé zoné€ pak bude porovnand pozice vazena dobou trvani pro tuto

zonu.

WV 93/6/EHS (piizpisobeny)

Instituce pak vypocitd neporovnané pozice vazené dobou trvani pro kazdou zonu. Poté pouzije

postup pro neporovnané vazené pozice uvedeny v odstavcich $9-a222 X> 21 az 24 <X] .
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V93/6/EHS

30832. Kapitalovy pozadavek instituce se pak vypocitd jako soucet nasledujiciho:

a) 2 % porovnané pozice vazené dobou trvani pro kazdou zénu;

b) 40 % porovnanych pozic vazenych dobou trvani mezi zénami 1 a 2 a mezi zébnami 2 a 3;
C) 150 % porovnané pozice vazené dobou trvani mezi zébnami 1 a 3;

d) 100 % zbylych neporovnanych pozic vazenych dobou trvani.

AKCIE

3433, Instituce secte veskeré své Cisté dlouhé pozice a veskeré své Cisté kratké pozice podle
odstavce 1. Soucet téchto dvou ¢isel je jeji celkova hruba pozice. Rozdil mezi nimi je jeji celkova

Cista pozice.

Specifické riziko

V93/6/EHS
= novy

3234.= Instituce secte veskeré své Cisté dlouhé pozice a veskeré své Cisté kratké pozice podle
odstavce 1. < Vynasobi svou celkovou hrubou pozici ¢tyfmi procenty, aby vypocitala sviij

kapitalovy pozadavek na kryti specifického rizika.
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WV 93/6/EHS (piizpisobeny)

X> Odchylné od odstavce 34 <X] mohou piislusné organy povolit
kapitalovy pozadavek na kryti specifického rizika ve vysi 2 % misto 4 % u téch portfolii akcii, které

instituce drzi a které spliuji nasledujici podminky:

A 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a piiloha odst. 1
pism. d) (prizptisobeny)
» RADA/EP (100%)

ia) nejedna se o akcie emitenttl, ktefi vydali pouze obchodované dluhové néstroje, na néz se v
soucasnosti vztahuje kapitalovy pozadavek 8 % » nebo 12 % < podle tabulky 1 svedené=
edstaveit4 nebo na néz se vztahuje nizsi pozadavek pouze proto, ze jsou ruceny nebo

zajistény;

N93/6/EHS

#b) akcie musi byt ptisluSnymi organy prohlaseny podle objektivnich kritérii za vysoce
likvidni;
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WV 93/6/EHS (piizpisobeny)

HiC) 7adna jednotliva pozice nezahrnuje vice nez 5 % hodnoty celého portfolia akcii instituce.

X> Pro tcely pismene c¢) <X Bpfislusné organy s8ak mohou povolit jednotlivé pozice az do

vyse 10 %, pokud celkovy soucet téchto pozic neptesahuje 50 % portfolia.

N93/6/EHS

Obecné riziko

3436. Jeji kapitalovy pozadavek na kryti obecného rizika je jeji celkova Cistd pozice ndsobena osmi

procenty.

Terminové smlouvy na indexy a akcie

WV 93/6/EHS (piizpisobeny)

3537. Terminové smlouvy na indexy a akcie, ekvivalenty opci vazené faktorem delta na terminové
smlouvy na indexy a akcie a opce na indexy a akcie, nadale hromadn¢ oznaované jako ,,terminové
smlouvy na indexy a akcie®, 1ze rozlozit na pozice v jednotlivych akciich, které je tvofi. Tyto pozice
1ze posuzovat jako podkladové pozice v piislusnych akciichs prete e DX a <XI pod podminkou
schvaleni pfislusnymi organy X> je <XI 1ze odecist od opac¢nych pozic piimo v podkladovych

akciich.
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N93/6/EHS (prizptsobeny)

3638. Prislusné organy zajisti, aby kazda instituce, ktera odecetla své pozice u jedné nebo vice
akcii, které DO vytvareji <XI pEedstassit terminovou smlouvu na index a akcie, od jedné nebo vice
pozic ptimo v terminové smlouvé na indexy a akcie, méla ptriméfeny kapital ke kryti rizika ztraty
zpusobené tim, Ze hodnoty terminovészelk smlouvyss nesleduji pfesné hodnotu akcii, X> které
smlouvu tvoii <X] #ehsse-smlenvatsded; zajisti to i tehdy, pokud je instituce drzitelem opacnych
pozic v terminovych smlouvach na indexy a akcie, které nejsou totozné, pokud jde o jejich splatnost

nebo jejich slozeni nebo oboji.

WV 93/6/EHS (piizpisobeny)

X> Odchylné od odstavct 37 a 38 <XI, terminové smlouvy na
indexy a akcie, které¢ jsou obchodovany na burze a podle nazoru ptislusnych organt predstavuji
Siroce diverzsifikované indexy, vyzaduji kapital ve vysi 8 % na kryti obecného rizika, na kryti
specifického rizika vSak zadny kapital nevyzaduji. Takové terminové smlouvy na indexy a akcie se
zahrnuji do vypoctu celkové Cisté pozice v odstavcei 34 X> 33 <X, ale nepiihlizi se k nim pfi

vypoctu celkové hrubé pozice ve stejném odstaveci.

N93/6/EHS

3840. Jestlize se terminova smlouva na indexy a akcie nerozlozi na své podkladové pozice,
posuzuje se tak, jako by to byla jednotliva akcie. Specifické riziko u této individudlni akcie lze vSak
pominout, pokud je doty¢nd terminova smlouva na indexy a akcie obchodovéana na burze a pokud

podle nazoru ptislusnych organti predstavuje Siroce diverzsifikovany index.
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PREVZETI NOVYCH EMISI

WV 93/6/EHS (piizpisobeny)

3941. V ptipadé prebirani novych emisi dluhovych nastroji a akcii mohou ptislusné organy povolit,
aby instituce pro vypocet kapitalovych pozadavki pouzila nasledujici postup. Za prvé vypocita Cisté

pozice odectenim pozic v prevzatych novych emisich, které jsou upsany nebo spoluruceny tretimi

faktorus B v tabulce 4 <XI.

Tabulka 4
— pracovni den 0: 100 %
— pracovni den 1: 90 %
— pracovnidny 2az | 75%
3:
— pracovni den 4: 50 %
— pracovni den 5: 25 %
— po pracovnim dnu | 0 %.
S:
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N93/6/EHS

Pracovni den 0 je pracovni den, kdy se instituce bezpodminecné zavaze pfijmout zndmé mnozstvi

cennych papirti za dohodnutou cenu.
Za teti vypocte své kapitalové pozadavky za pouziti snizenych pozic v pievzatych novych emisich.

Prislusné organy zajisti, aby instituce méla dostate¢ny kapital na kryti rizika ztraty, které existuje

mezi dobou pocate¢niho zédvazku a pracovnim dnem 1.

J novy
» RADA/EP (100%)

KAPITALOVE POZADAVKY KE SPECIFICKEMU RIZIKU PRO POZICE
OBCHODNIHO PORTFOLIA, KTERE JSOU ZAJISTOVANE UVEROVYMI DERIVATY

42. V souladu se zdsadami uvedenymi v odstavcich 43 az 46 se povoli zajisténi poskytované
uvérovymi derivaty.

43. Povoli se v plném rozsahu, pokud se hodnota obou stran vzdy pohybuje v opacném sméru a
zhruba ve stejné mite. Toto se tyka kterékoli z nésledujicich situaci:

a)  ob¢ strany se skladaji ze zcela identickych nastroji;

b)  dlouha hotovostni pozice je zajisStovana swapem veskerych vynost (nebo obracen¢)
a existuje presny soulad mezi referencnim zadvazkem a podkladovymi expozicemi
(tzv. hotovostni pozici). Splatnost samotného swapu muze byt odliSna od splatnosti

podkladové expozice.
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V téchto ptipadech by na zZadnou stranu pozice nemél byt pouzit kapitdlovy pozadavek ke

specifickému riziku.

44. Kompenzace ve vysi 80 % se pouzije, pokud se hodnota obou stran vzdy pohybuje v opacném
sméru a pokud existuje presny soulad mezi referenénim zavazkem, splatnosti referen¢niho zavazku
iuvérového derivatu a ménou podkladové expozice. Kromé toho by klicové prvky smlouvy

o uvérovém derivatu nemély zpusobit, aby se cenovy pohyb tveérového derivatu podstatné 1isil od
cenovych pohybt hotovostni pozice. V mife, ve které¢ transakce uskuteciiuje prenos rizika, se
kompenzace ve vysi 80 % pro ucely specifického rizika pouzije na tu stranu transakce, kterd ma
vyssi kapitalovy pozadavek, zatimco kapitalovy pozadavek ke specifickému riziku druhé strany

transakce je nulovy.

45. Caste¢na kompenzace se povoli, pokud se hodnota obou stran obvykle pohybuje v opaéném

sméru. Toto by se tykalo nasledujicich situaci:

a)  pozice spliiuje podminky odst. 43 pism. b), avSak existuje nesoulad aktiv mezi

referenénim zavazkem a podkladovou expozici. Pozice vSak spliuji tyto pozadavky:

i)  referencni zdvazek je postaven na roven nebo je podfizen podkladovému

zavazku;

il)  podkladovy zavazek a referencni zdvazek maji téhoz dluznika a jsou opatfeny
pravné vymahatelnou dolozkou ktizového selhani nebo dolozkou kiizového

urychleni;

b)  pozice splituje podminky odst. 43 pism. a) nebo odstavce 44, avsak z hlediska mény
nebo splatnosti existuje nesoulad mezi zajisténim uvérového rizika a podkladovym
aktivem (ménové nesoulady by mély byt zahrnuty do standardniho vykazovani

devizového rizika podle ptilohy III);
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c) pozice splituje podminky odstavce 44, avsak existuje nesoulad aktiv mezi hotovostni
pozici a uvérovym derivatem. Podkladové aktivum vSak ndlezi do (dorucitelnych)

zavazku v dokumentaci uvérového derivatu.

V kazdém z téchto ptipadii se namisto scitani kapitalovych pozadavkul ke specifickému riziku za

kazdou stranu transakce spise pouzije pouze vyssi z obou kapitalovych pozadavk.

46. Ve vsech piipadech, které nespliiuji podminky > [...] < > odstavci 43 az 45, <je kapitalovy

pozadavek ke specifickému riziku posuzovan vzhledem k obéma strandm » [...] < » pozic. <

KAPITALOVE POZADAVKY PRO PODNIKY KOLEKTIVNIHO INVESTOVANI V OBCHODNIM PORTFOLIU

47. Kapitalové pozadavky k pozicim v podnicich kolektivniho investovani (CIU), které spliuji
podminky vymezené v ¢lanku 11 pro zachazeni s kapitdlem obchodniho portfolia, budou

vypocitany v souladu s metodami vymezenymi v odstavcich 48 az 56.

48. Aniz jsou dotCena ostatni ustanoveni tohoto oddilu, podléhaji pozice v podnicich kolektivniho
investovani kapitalovému pozadavku k riziku pozice (specifickému a obecnému) ve vysi 32 %.
Aniz jsou dotéena ustanoveni piilohy III odst. 3 bodu i) nebo ptilohy V odst. 13 bodu v), ve kterych
se pouziva modifikovand metoda zachazeni se zlatem vymezena v uvedenych odstavcich, podléhaji
pozice v podnicich kolektivniho investovani kapitalovému pozadavku k riziku pozice (specifickému

a obecnému) a devizovému riziku ve vysi ne vice nez 40 %.

49. Instituce mohou urcit kapitalovy pozadavek k pozicim v podnicich kolektivniho investovani,

které splituji kritéria stanovena v odstavci 51, s pouzitim metod stanovenych v odstavcich 53 az 56.

50. Pokud neni uvedeno jinak, neni povoleno zapocteni mezi podkladovymi investicemi podniku

kolektivniho investovani a ostatnimi pozicemi drzenymi instituci.
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OBECNA KRITERIA

51. Obecna kritéria, ktera je nutno splnit, aby bylo mozné pouzit metody vymezené v odstavcich 53
az 56 na podniky kolektivniho investovani emitované spolec¢nostmi, nad kterymi je vykonavan

dohled nebo které maji sidlo ve Spolecenstvi, jsou tato:

a)  prospekt daného podniku kolektivniho investovani nebo jiny takovy dokument

zahrnuje:

1)  kategorie aktiv, do kterych je danému podniku kolektivniho investovani

povoleno investovat;

il)  pokud pro jeho investice plati urc¢ité limity, pak tyto relativni limity a zptisoby
jejich vypoctu;
iii) pokud je ptipustny pakovy efekt, jeho maximalni mozné mira;

iv)  pokud jsou piipustné investice do OTC finan¢nich derivati ¢i repo obchodd,

politiku omezeni rizika protistrany plynouciho z téchto transakeci;

b)  dany podnik kolektivniho investovani podava pololetni a ro¢ni zpravy o své
obchodni ¢innosti, aby tak mohla byt vyhodnocena jeho aktiva a pasiva, piijem a

¢innost za dané obdobi;

c) na zadost drzitele podilu budou podily v podniku kolektivniho investovani

odkoupeny v hotovosti na denni bazi, z aktiv podniku;

(d) investice do podniku kolektivniho investovani jsou oddéleny od aktiv spravce

podniku kolektivniho investovani;

e) investujici instituce pfiméfenym zptisobem hodnoti riziko spojené s podnikem

kolektivniho investovani.

52. Podniky kolektivniho investovani tieti zem¢ mohou byt zptisobilé, pokud jsou splnény

pozadavky uvedené v odst. 51 pism. a) az e) a ptislusny organ udélil instituci schvaleni.
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SPECIFICKE METODY

53. Tam, kde jsou na denni bazi instituci znamy podkladové investice podniku kolektivniho
investovani, miize instituce tyto podkladové investice pfezkoumat, aby vypocitala kapitalové
pozadavky k riziku pozice (obecnému a specifickému) pro tyto pozice v souladu s metodami
vymezenymi v této ptiloze nebo, byl-1i ud€len souhlas, v souladu s metodami vymezenymi v
ptiloze V. V tomto ptipadé se s pozicemi v podnicich kolektivniho investovani zachazi jako s
pozicemi v podkladovych investicich podniku kolektivniho investovani. Zapocteni je povoleno
mezi pozicemi v podkladovych investicich podniku kolektivniho investovani a ostatnimi pozicemi
drzenymi instituci za podminky, Ze instituce drzi dostatecné mnozstvi podili k tomu, aby bylo

mozné uskuteCnit splaceni/vytvoreni vyménou za podkladové investice.

54. Instituce mohou vypocitat kapitalové pozadavky k riziku pozice (obecnému a specifickému) pro
pozice v podnicich kolektivniho investovani v souladu s metodami vymezenymi v této ptiloze nebo,
byl-li udélen souhlas, v souladu s metodami vymezenymi v ptiloze V, a sice pro predpokladané
pozice, které piedstavuji pozice nezbytné k reprodukovani slozeni a vykonu externé generovaného
indexu nebo pevného kose akcii ¢i dluhovych cennych papirti uvedenych v pismeni a), pfi splnéni

nasledujicich podminek:

a)  ucelem povereni podniku kolektivniho investovani je reprodukovat slozeni a vykon

externé generovaného indexu nebo pevného kose akcii ¢i dluhovych cennych papirt;

b)  minimalni korelaci 0,9 mezi dennimi cenovymi pohyby podniku kolektivniho
investovani a indexu nebo kose akcii ¢i dluhovych cennych papird, ktery podnik
sleduje, lze zfetelné stanovit za obdobi minimalné Sesti mésicti. Korelaci se v této
souvislosti rozumi korelacni koeficient mezi dennimi vynosy fondu obchodovaného

na burze a indexu nebo kosSe akcii ¢i dluhovych cennych papirti, ktery sleduje.
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55. Tam, kde na denni bazi nejsou instituci znamy podkladové investice podniku kolektivniho

investovani, mize instituce vypocitat kapitalové pozadavky k riziku pozice (obecnému a

specifickému) v souladu s metodami vymezenymi v této priloze, pfi splnéni nasledujicich

podminek:

a)

b)

predpoklada se, ze dany podnik kolektivniho investovani nejprve investuje do téch
ttid aktiv, na které se vztahuje nejvyssi kapitalovy pozadavek k riziku pozice
(obecnému a specifickému), a to az do maximalni vyse, kterd je mu dovolena v ramci
jeho povéreni, a poté dale investuje v sestupném poradi, dokud nedosahne
maximalniho limitu pro celkové investice. S pozici v podniku kolektivniho
investovani se zachazi zplisobem, jako kdyby byla piimo drzena v prfedpokladané

pozici;

pti vypoctu svého kapitalového pozadavku k riziku pozice vezmou instituce v ivahu
maximalni nepfimou expozici, které by mohly dosdhnout, kdyby prostiednictvim
podniku kolektivniho investovani zaujaly pozice s pouzitim pakového efektu, a sice
tim, ze proporciondlné zvysi pozici v podniku kolektivniho investovani az do Grovné
maximalni expozice vici polozkdm podkladovych investic plynoucim z investi¢niho

povéfeni;

pokud by kapitalovy pozadavek k riziku pozice (obecnému a specifickému) podle
tohoto pfistupu pievySoval pozadavek stanoveny v odstavci 48, bude kapitalovy

pozadavek snizen na uvedenou troven.

56. Pti vypoctu a vykazovani kapitalovych pozadavki k riziku pozice (obecnému a specifickému)

pro pozice v podnicich kolektivniho investovani spadajici pod odstavce 53 a 55 v souladu

s metodami stanovenymi s této ptiloze se instituce mohou spolehnout na tfeti stranu za

predpokladu, Ze je adekvatnim zplisobem zajisténa spravnost vypoctu a vykazovani.
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N 93/6/EHS (prizptisobeny)
» RADA/EP (100%)

PRILOHA II

> VYPOCET KAPITALOVYCH POZADAVKU PRO <Xl © VYPORADACI < RIZIKO
UHRABY A » UVEROVE < [ RIZIKO PROTISTRANY X1 SMEUSNNESTRANY

> VYPORADACI RIZIKO/ X RIZIKO EHRABY/DODANI

W98/31/ES &l. 1 bod 7 a piiloha odst. 2
pism. a) (pfizpiisobeny)

> RADA/EP (100%)

1. V piipadé transakcei, v nichz dluhové nastroje, akcie »_, devizy < a komodity (kromé¢ dohod o
zpétném odkoupeni a zpétném odprodeji, pijcek a vypljcek cennych papiri nebo komodit) nejsou
vyrovnany po fadném datu dodani, musi instituce vypocitat cenovy rozdil, kterému je vystavena.
Jedna se pritom o rozdil mezi dohodnutou X> vypotadaci cenou <X] eeneu=shsady za doty¢ny
dluhovy nastroj, akcii »_, devizy < nebo komoditu a jejich aktudlni trzni hodnotou, pokud by tento
rozdil mohl znamenat pro instituci ztratu. Pro vypocet ptislusného kapitalového pozadavku musi

byt tento rozdil vynasoben ptislusnym koeficientem ze sloupce A » [...] < > tabulky 1. <
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WV 93/6/EHS (piizpisobeny)
» RADA/EP (100%)

> [.]<

X> Tabulka 1 <Xl

Pocet pracovnich dnli po fadném dni splatnosti Sloupec A »[...]1<
(%0)
5—15 8 > [...]<
16 — 30 50 »[...]<
31 —45 75 > [...]<
46 a vice 100 | »[...]1<

» VOLNE DODANI

2a. Od instituce se pozaduje, aby drzela vlastni prostiedky. jak je stanoveno v tabulce 1. pokud:

a) zaplatila za cenné papiry, devizy nebo komodity diive nez je obdrzela, nebo dodala cenné

papiry, zahrani¢ni mény nebo komodity diive nez za né dostala zaplaceno: a

b) v pripadé€ pieshrani¢nich transakci uplynul jeden nebo vice dnu od provedeni platby nebo
devizy. <
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» Tabulka 1a: kapitdlové postupy s volnymi dodanimi

Typ transakce

Az do prvni smluvni

Od prvni smluvni

Od 5 pracovnich dni

platby nebo faze
doruceni

platby nebo faze
dorudeni az do Ctyr

po druhé smluvni
platbé nebo fazi

dnti po druhé
smluvni platbé nebo

dorudeni az do
zaniku transakce

fazi doruceni

Volné dodani

Bez kapitdlového

Posuzovat jako

pozadavku

expozici

Odedist pfevedenou
hodnotu a kladnou
expozici od vlastnich

prostiedki

<

> 2b. Pfi uplatiiovani rizikové vdhy na expozice volnych dodani, s nimiz se nakladd podle sloupce

3 tabulky la, mohou instituce aplikujici pfistup stanoveny v ¢lancich 84 az 89 smérnice

[2000/12/ES] prifadit PD protistranam, pro které nemaji jinou expozici bankovniho portfolia, na

zékladé externiho ratingu protistrany. Instituce, které vyuzivaji vlastnich odhadia LGD, mohou

uplatnit LGD stanovené v pfiloze VII ¢asti 2 odst. 8 smérnice [2000/12/EC] na expozice volnych

dodani, s nimiz se naklada podle sloupce 3 tabulky 1a, za pfedpokladu, Ze jej uplatni na vSechny

takové expozice. Alternativné mohou instituce aplikujici pfistup stanoveny v ¢lancich 84 az 89

smérnice [2000/12/ES] uplatnit vazeni rizik stanovené v ¢lancich 78 az 83 smérnice [2000/12/ES]

za predpokladu, Ze jej uplatni na vSechny takového expozice nebo mohou uplatnit 100% vazeni

rizik na vSechny takové expozice.

Pokud vvse kladné expozice z transakci volnych doddvek neni vvznamnd, mohou instituce uplatnit

na tyto expozice rizikovou vahu 100 %. <
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> 2c¢. V pfipadech celosystémového selhani vypotradaciho nebo clearingového systému mohou

piislusné organy upustit od kapitdlovych pozadavku vypoctenych podle odstavcu 1 a 2 dokud

nedojde k napravé situace. V tomto ptfipadé nebude selhani protistrany pii vyporadani obchodu

povazovano za selhani pro 0éely uvérového rizika. <

> [...1<>» UVEROVE RIZIKO PROTISTRANY (CCR) <

4 novy
» RADA/EP (100%)

3. Pozaduje se, aby instituce drzela kapital ke kryti > [...] < »_CCR < vznikajiciho v disledku

nasledujicich skutecnosti:
a)  volné dodavky;
b)  OTC derivaty a Gvérové derivaty;

c) dohody o zpétném odkoupeni, dohody o zpétném odprode;ji, pijcky ¢i vypujcky

cennych papirti nebo komodit na zékladé cennych papird nebo komodit zahrnutych

do obchodniho portfolia;

d) »_[...] <> transakce zajisténé portfoliem cennych papirti zalozené na cennych

papirech nebo komoditach; <

> da) transakce s del$i dobou vypofadani. <

4. Pro tyto ucely se za volnou dodavku povazuje situace, kdy instituce zaplatila za cenné papiry
nebo komodity diive, nez je obdrzela, nebo kdy instituce dodala cenné papiry nebo komodity df
nez za n¢ obdrzela platbu, a v ptipadé preshrani¢nich transakci uplynul jeden nebo vice dnti od

okamziku, kdy instituce uskutec¢nila takovou platbu nebo dodavku.

ive,
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5. S vyhradou odstavci 6 az 9 se hodnoty expozice a hodnoty rizikové vazené expozice pro tyto
expozice vypocitaji v souladu s ustanovenimi hlavy V kapitoly 2 oddilu 3 smérnice [2000/12/ES]; v
uvedeném oddile se odkazy na ,,avérov¢ instituce vykladaji jako odkazy na ,,instituce®, odkazy na
,matefské uveérové instituce* se vykladaji jako odkazy na ,,matefské instituce™ a privodni pojmy se

vykladaji odpovidajicim zpisobem.
6. Pro ucely odstavce 5:

se ptiloha IV smérnice [2000/12/ES] povazuje za zménénou v tom smyslu, ze se za » [...] <

» _odstavec 3 < vkladaji slova ,,a ivérové derivaty*;

se ptiloha III smérnice [2000/12/ES] povazuje za zménénou v tom smyslu, Ze se za tabulku 1

» [...] < doplityje text:

,,Pro ziskani ¢iselné hodnoty mozné budouci uvérové expozice v piipadé swapu veskerych

vynosi a swapu uvérového selhani se nominalni ¢astka nastroje vynasobi témito sazbami:

pokud je referenc¢ni zavazek takového typu, Ze jestlize by dal vzniknout ptimé expozici

instituce, jednalo by se pro ucely pfilohy I o kvalifikujici polozku, ¢ini sazba 5 %;

pokud je referen¢ni zavazek takového typu, zZe jestlize by dal vzniknout piimé expozici

instituce, nejednalo by se pro ucely ptilohy I o kvalifikujici polozku, ¢ini sazba 10 %.
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V ptipadé swapu uvérového selhani vSak plati, Ze instituce, jejiz expozice vznikajici ze
swapu predstavuje dlouhou pozici v podkladovém néstroji, miize pouzit ¢iselnou hodnotu
0 % na moznou budouci veérovou expozici za predpokladu, ze swap tveérového selhani
nepodléhd uzavieni v ptipadé platebni neschopnosti subjektu, jehoz expozice vznikajici ze
swapu predstavuje kratkou pozici v podkladovém nastroji, ackoliv u podkladového

nastroje selhani nenastalo.*

Tam, kde Gverovy derivat poskytuje zajisténi ve vztahu k ,,n-tému piipadu selhani z ur¢itého poctu
podkladovych zavazki, je ukazatelem pro to, ktery z vyse predepsanych procentnich udajt se
pouzije, zavazek n-té nejnizsi uvérové kvality, pricemz je nutno urcit, zda by se v pfipadé, ze

instituci zdvazek vznikne, jednalo ¢i nejednalo o kvalifikujici polozku pro ucely ptilohy 1.

7. Pro ucely odstavce 5 se institucim k vypoctu hodnot rizikové vazenych expozic nedovoli
pouzivat jednoduchou metodu finan¢niho kolateralu uvedenou v ptiloze VIII ¢asti 3 odstavcich 25

az 30 smérnice [2000/12/ES] pro uznani G¢inkd finan¢niho kolateralu.
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8. Pro ucely odstavce 5 v ptipadé repo obchodt a ptijéek ¢i vyptjcek cennych papirit nebo komodit

»_zahrnutych do obchodniho portfolia, < mohou byt jako uznatelny kolateral uznany veskeré

finan¢ni nastroje a komodity, které jsou zptisobilé k zahrnuti do obchodniho portfolia. Pro expozice
z titulu OTC derivata zaknihovanych do obchodniho portfolia 1ze komodity, které jsou zptisobilé k
zahrnuti do obchodniho portfolia, téz uznat jako uznatelny kolateral. Pro ucely vypoctu koeficientu

volatitily se tam, kde jsou takové finan¢ni nastroje nebo komodity > _, které nejsou uznany podle

ptilohy VIII smérnice [2000/12/ES], < ptjovany, prodavany nebo poskytovany, nebo

vypujcovany, nakupovany nebo obdrzeny jako kolateral ¢i jinym zplisobem v ramci takové

transakce, » a instituce pouziva piistup dohledu koeficientu volatility podle pfilohy VIII ¢asti 3

smérnice [2000/12/ES], < zachazi s takovymi nastroji a komoditami stejnym zptsobem jako s

akciemi nezahrnutymi do hlavniho indexu a kotovanymi na uznavané burze.

> Pokud instituce pouzivaji vlastni odhady pfistupu koeficientu volatility podle piilohy VIII &asti 3

smérnice [2000/12/ES], s ohledem na finan¢ni nastroje nebo komodity, které nejsou uzniny podle

pfilohy VIII smérnice [2000/12/ES]. musi se koeficient volatility vypocitat pro kazdou individualni

polozku. Pokud instituce pouzivaji pfistup vnitfnich modeld stanovenvch v pfiloze VII ¢asti 3

smérnice [2000/12/ES], mohou také pouzit tento piistup v obchodnim portfoliu. <

Pro tcely odstavce 5 ve vztahu k uzndvani ramcovych dohod o zapocteni, jez se tykaji repo
obchodil a/nebo ptijéek ¢i vypujcek cennych papiri nebo komodit a/nebo ostatnich transakei na
kapitdlovém trhu, bude zapoc¢teni mezi pozicemi v obchodnim portfoliu a pozicemi v bankovnim

portfoliu uznané pouze, pokud zapoctené transakce splituji tyto podminky:
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a)  vesker¢ transakce jsou denné hodnocené v trznich cenach;

b)  jakoukoli polozku, ktera je » [...] < vypujcena, nakoupena nebo obdrzena v ramci
transakci, 1ze uznat jako uznatelny finan¢ni kolateral podle hlavy V kapitoly 2
oddilu 3 pododdilu 3 smérnice [2000/12/ES], aniz by se pouzil odstavec 8 této
ptilohy.

10. Tam, kde uvérovy derivat zahrnuty do obchodniho portfolia tvoii soucast interniho zajisténi a
zajisténi uveérového rizika je uznané podle smérnice [2000/12/ES], se pozice v uvérovém derivatu

nepovazuje za riziko protistrany vyplyvajici z pozice v uvérovém derivatu.

11. Kapitalovy pozadavek je roven 8 % uhrnu hodnot rizikové vazenych expozic.

WV 93/6/EHS

N 98/31/ES ¢L. 1 bod 7 a piiloha odst. 2
pism. b)
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N 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a piiloha odst. 2

pism. c)
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WV 93/6/EHS (piizpisobeny)

PRILOHA III

> VYPOCET KAPITALOVYCH POZADAVKU PRO <Xl DEVIZOVE RIZIKO

W 98/31/ES ¢1. 1 bod 7 a ptiloha odst. 3

pism. a) (pfizpiisobeny)

1. Jestlize suma celkové Cisté devizové pozice instituce a jeji Cisté pozice ve zlaté, vypocitana podle

aizeuvedendhe postupu X> uvedeného v odstavei 2 X1, presahuje 2 % X jejiho celkového
kapitalu <X] jefieh-eeHcovreh-astaich+ edled, je pii vypoctu kapitdlovych pozadavkl wHestriek

prestfedlad na kryti devizového rizika vyndsobena suma jeji Cisté devizové pozice a Cisté pozice ve

zlat€ osmi procenty.

WV 93/6/EHS (piizpisobeny)

2. X Pro kapitalové pozadavky na kryti devizového rizika <Xl se pRouzije se dvoustupiiovy

vypocet.
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W 98/31/ES ¢1. 1 bod 7 a piloha odst. 3
pism. b) (pfizptisobeny)

32.1. Za prvé se vypocita Cista oteviena pozice instituce v kazdé méné (vcetné zuctovaci mény) a ve

zlaté.

Tato X> ¢ista oteviena <X] pozice je souc¢tem nasledujicich prvki (kladnych nebo zapornych):

—a) C(isté okamzité (spot) pozice (tj. vSechny polozky aktiv minus vSechny polozky pasiv,
véetné DO nabéhlych <X] nehse ek uroku v prislusné
meéng, nebo pro zlato ¢ista okamzitd pozice ve zlatg),

=b) (isté terminové (forward) pozice (t.j. vSechny castky, které maji byt obdrzeny, minus
vSechny Castky, které maji byt vyplaceny v rdmci terminovych (forward) devizovych
transakci a transakci ve zlaté, véetné ménovych futures a futures ve zlaté a kapitalové
castky u ménovych swapt nezahrnutych do okamzité (spotové) pozice),

—=c) neodvolatelné zaruky (a podobné nastroje), které budou urcité vyuzity a
pravdépodobné je nebude mozné ziskat zpét,

=d) cisté castky budoucich, jesté nenabéhlych, ale jiz plné zajisténych piijmi/vydaji (dle
rozhodnuti konkrétni instituce a s pfedchozim souhlasem ptislusnych organa zde
mohou byt zahrnuty ¢isté budouci ptijmy/vydaje, jesté nezanesené do ucetnich
zaznam, ale uz plné zajisténé forwardovymi terminovymi devizovymi transakcemi).
Takové rozhodnuti musi byt uplatiiovano konzistentné,
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—e) C(istyéhe ekvivalenty delta (nebo na zaklad¢ delta) celkového souhrnu opci

devizovych a ve zlaté,
=f) trzni hodnota jinych opci (tj. jinych nez devizovych a ve zlaté).s

—=7 vypoctu Cistych otevienych ménovych pozic lze vyloudit veskeré pozice, které
instituce védom¢ pievzala, aby se zajistila viici neptiznivému plisobeni zmén sménného
kurzu na sviij kapitalovy ukazatel. Takové pozice by mély byt neobchodni nebo
strukturdlni povahy a jejich vylouceni a jakdkoli zména podminek jejich vylouceni
vyzaduje souhlas ptislusnych organti. Stejnym zplisobem za stejnych, vyse uvedenych
podminek se posuzuji pozice, které instituce ma a které se vztahuji k polozkam, jez jsou uz

odecteny pii vypoctu vlastnich prostredki.
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J novy

Pro ucely vypoctu uvedeného v prvnim pododstavcei se u podnikd kolektivniho investovani
zohledni skute¢né devizové pozice podniku kolektivniho investovani.-Instituce se mohou
spolehnout na hldSeni tfeti strany o devizovych pozicich v podniku kolektivniho
investovani, je-1i spravnost tohoto hlaseni nalezitym zplisobem zajisténa. Jestlize si
instituce neni védoma devizovych pozic v podniku kolektivniho investovani, predpoklada
se, ze podnik kolektivniho investovani v maximalni mozné mife povolené v ramci svého
povéteni investoval do devizovych nastroju, a instituce v ptipad€ pozic obchodniho
portfolia zohledni pii vypoctu kapitalového pozadavku k devizovému riziku maximalni
nepiimou expozici, které by mohly dosahnout zaujmutim pozic s vyuzitim pakového
efektu prosttednictvim podniku kolektivniho investovani. Toto se uskutecni
proporcionalnim navySenim pozice v podniku kolektivniho investovani do urovné
maximalni expozice vici polozkdm podkladovych investic plynoucim z investi¢niho
povéteni. S predpokladanou pozici podniku kolektivniho investovani v cizi méné se
zachazi jako se samostatnou ménou zptisobem, jakym se zachazi s investicemi ve zlaté, s
vyhradou tpravy, ze pokud je smér investic podniku kolektivniho investovani znam,
celkovou dlouhou pozici Ize pricist k celkové dlouhé oteviené devizové pozici a celkovou
kratkou pozici lze pficist k celkové kratké oteviené devizové pozici. Zapocteni mezi

takovymi pozicemi pied vypoctem neni piipustné.
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W 98/31/ES ¢1. 1 bod 7 a piloha odst. 3
pism. b)

32 Prislusné organy mohou uvazit, zda pii vypoctu Cisté oteviené pozice v kazdé meéné a ve zlaté

povoli institucim pouzit ¢istou souc¢asnou hodnotu.

WV 93/6/EHS
=>, 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha
odst. 3 pism. ¢)

=>, 42.2. Za druhé, Cisté kratké a dlouhé pozice v kazdé méné s vyjimkou zac¢tovaci mény, a Cista
dlouha nebo kratka pozice ve zlat¢ budou prevedeny z& v okamzitych sménnych kurzech do
zactovaci meény. € Pak se odd€lené sectou, aby se ziskal celkovy objem Cistych kratkych pozic a
celkovy objem ¢Cistych dlouhych pozic. Vyssi z téchto dvou celkovych objemt pak bude celkova

Cista devizova pozice instituce.

WV 93/6/EHS (piizpisobeny)

53. Odchylné od odstavcl 1 a4 X> a2 <X] a az do doby dalsi koordinace mohou pfislusné organy
nafidit nebo dovolit institucim, aby pro Gcely této ptilohy pouzily ektesmativni DO nasledujici <X
postupy.
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WV 93/6/EHS (piizpisobeny)

63.1. ZaprépPrislusné orgdny mohou povolit institucim, aby na kryti pozic v ménach, které jsou
v uzkém vzajemném vztahu, pouzily nizsi kapitalové pozadavky, nez jsou pozadavky s=splssratied

které by vyplyvaly z pouziti odstavci 1 az4 X> a2 <X] . Ptislusné organy mohou pokladat dvé

mény za meény v uzkém vzijemném vztahu pouze v piipad¢, jestlize pravdépodobnost ztraty, ktera
se vypocitava na zaklad¢ dennich sménnych kurzl za predchazejici obdobi tii X> nebo <X] az péti
let, tyka se stejnych a opacnych pozic v téchto ménach v nasledujicich deseti pracovnich dnech a
¢ini 4 % nebo méné z hodnoty pfislusné porovnané pozice (hodnocené v zi¢tovaci meéng), je
alespon 99 %, kdyz se pouzije ttileté obdobi sledovani, nebo 95 %, kdyz se pouzije pétileté obdobi
sledovani. Pozadavek na kapital u porovnané pozice ve dvou ménach, které jsou v izkém
vzajemném vztahu, se nasobi 4 % hodnoty porovnané pozice. Pozadavek na kapital u
neporovnanych pozic v ménach, které jsou v uzkém vzajemném vztahu, a u vSech pozic v ostatnich
meéndch ¢ini 8 %, coz se vynasobi vyssim ze souctl Cistych kratkych nebo Cistych dlouhych pozic

v téchto ménach po odstranéni porovnané pozice v ménach, které jsou v uzkém vzijemném vztahu.
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W 98/31/ES ¢1. 1 bod 7 a piloha odst. 3

pism. d) (prizptisobeny)
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WV 93/6/EHS (piizpisobeny)

83.2. Zatieti: pPrislusné organy mohou institucim povolit, aby odstranily pozice v kterékoliv méné,
ktera je pfedmétem pravné zdvazné mezivladni dohody o omezeni jejich vykyvi vii€i jinym ménam
zahrnutym ve stejné dohod¢, z vypoctu podle kterékoliv z metod popsanych v odstavcich 1 e
X>, 2 a3.1 XI. Instituce vypocitaji své porovnané pozice v takovych ménach a podtidi je
kapitalovému pozadavku, ktery neni nizsi nez polovina maximalni povolené odchylky stanovené v

doty¢né mezivladni dohod¢ ohledné prislusnych mén. Neporovnané pozice v t€chto ménach se

posuzuji stejnym zplisobem jako jiné mény.

Odchylné od prvniho X> pododstavce <X] edstasee mohou piislusné organy povolit, aby kapitalové
pozadavky na porovnané pozice v ménach ¢lenskych stati ti€astnicich se druhého stadia evropské

ménové unie Cinily 1,6 %, vynasobeno hodnotou téchto porovnanych pozic.
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WV 93/6/EHS (piizpisobeny)

114, Cisté pozice u B slozenych << mén »mdnevémkeit Ize podleplatnsehderét rozlozit na

WV 93/6/EHS (piizpisobeny)

X> jednotlivé <XI mény X> podle platného poméru sloZeni <X] szniehzse-sklidai.
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W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha odst. 5
(ptizptisobeny)

PRILOHA M ® IV X

® VYPOCET KAPITALOVYCH POZADAVKU PRO << KOMODITNI RIZIKQA

W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha odst. 5

1. Kazda pozice v komoditach nebo komoditnich derivatech se vyjadfuje prostiednictvim standardni

jednotky méteni. Okamzitd cena jednotlivych komodit se vyjadiuje v zuctovaci méng.

W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a piiloha odst. 5
(ptizptisobeny)

2. Pozice ve zlaté nebo derivatech zlata jsou povazovany za pozice vystavené devizovému riziku a

pro ucely vypoctu trzniho rizika se s nimi zachdzi podle ptilohy III, poptipadé podle piilohy VHE.

3. Pro ucely této ptilohy mohou byt pozice, které slouzi vyhradné financovani kapitalu,

B> vylouceny <Xl pouze z vypoctu komoditniho rizika.
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4. Urokova a devizova rizika, na ktera se nevztahuji jind ustanoveni této ptilohy, jsou zahrnuta do

vypoctu obecného rizika pro obchodované dluhové nastroje a do vypoctu devizového rizika.

5. Nastane-li splatnost kratké pozice diive nez dlouhé pozice, pfijme instituce také opatfeni na

ochranu proti riziku nedostatku likvidity, které mize existovat na nékterych trzich.

6. Pro ucely odstavce 19, prebytek dlouhych (kratkych) pozic instituce ve srovnani s jejimi
kratkymi (dlouhymi) pozicemi ve stejné komodité a komoditnimi terminovymi smlouvami, opcemi

a opcnimi listy k této komodité je jeji Cista pozice v dané komodité.

Ptislusné organy povoluji, aby se s pozicemi v odvozenych nastrojich, jak jsou uvedeny v

odstavcich 8, 9 a 10, zachéazelo jako s pozicemi v podkladové komodité.

W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha odst. 5
(ptizptisobeny)

7. Prislusné organy mohou nésledujici pozice posuzovat jako pozice ve stejné komodité:

—a) pozice v ruznych podkategoriich téze komodity, pokud jsou podkategorie vici sobe

vzajemné¢ dodavatelné;

ligp

=b) pozice v podobnych komoditach, jestlize se jedna o blizké substituce a jestlize mize byt
jasné stanovena minimalni korelace 0,9 mezi cenovymi pohyby za obdobi minimalné

jednoho roku.
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W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha odst. 5

SPECIFICKE NASTROJE

W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha odst. 5
(ptizptisobeny)

8. Komoditni terminové smlouvy a forwardové zavazky k nakupu ¢i prodeji jednotlivych komodit
se zahrnuji do systému méteni rizika jako fiktivni ¢astky vyjadiené ve standardni jednotce méfeni a

ve vztahu ke dni uplynuti platnosti se stanovuje jejich splatnost.

Ptislusné organy mohou povolit, aby se kapitalovy pozadavek pro terminovou smlouvu
obchodovanou na burze rovnal marzi pozadované burzou, jestlize jsou plné presvédceny, ze presné
odpovida riziku spojenému s terminovou smlouvou a ze dosahuje minimalné vyse kapitdlového
pozadavku pro terminovou smlouvu, ktery by vyplyval z vypoctu provedeného metodou uvedenou

pepsanes nize v této priloze nebo metodou internich modeld popsanou v piiloze VHE.

meheupPrislusné organy mohou také povolovat, aby se kapitalovy

pozadavek pro mimoburzovni (OTC) smlouvu komoditnich derivati ve smyslu tohoto odstavce

cevi9 oty 7y 7w

zactovany jimi uznavanymes X> clearingovym stiediskem <XI #astitneizasistuiiei Gétevénd rovnal

marzi pozadované DX timto stiediskem <X] tente—nstituet, jestlize jsou zcela presvédceny, Ze piesné
odpovida riziku spojenému s touto smlouvou s derivaty a ze dosahuje minimalné vyse kapitalového
pozadavku na doty¢nou smlouvu, kteryé by vyplyvalsssls z vypoctu provedeného metodou

uvedenou nize v této piiloze nebo metodou internich modelll popsanou v piiloze VHE.
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W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha odst. 5

(ptizptisobeny)

9. Komoditni swapy, pfi nichZ je jednou stranou transakce pevna cena a druhou stranou soucasna
trzni cena, se pii metodé ¢asovych pasem X> |, jak je uvedena v odstavcich 13 az 18, <X posuzuji
jako fada pozic odpovidajicich B> fiktivni <XI sesséat hodnoté smlouvy, pfi¢emz jedna pozice
vzdy odpovida jedné platbé swapu a zahrnuje se do odpovidajiciho ¢asového pasma v tabulce
edstaveid3 X 1 <X]. Plati-li instituce pevnou cenu a obdrzi cenu plovouci, jde o dlouhé pozice,

obdrzi-li instituce pevnou cenu a plati plovouci, jde o kratké pozice.

Komoditni swapy, pfi nichz se obé¢ strany transakce tykaji riznych komodit, se zanesou oddélené

pro obé komodity do ptislusné kolonky v metodé casovych pasem.

W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha odst. 5

(ptizptisobeny)

10. S opcemi na komodity nebo na komoditni derivaty se pro ucely této ptilohy zachazi jako s
pozicemi, jejichz hodnota odpovida podkladovému nastroji opce vyndsobenému faktorem delta.
Takové pozice mohou byt kompenzovany proti vyrovnavacim X> pozicim <X] pele#késs identické

podkladové komodity nebo komoditnihosss derivatu. Pti tom by mélo byt pouzito faktoru delta

doty¢né burzy nebo vypocitaného piislusnymi organy; nebo pro OTC opce nebo pokud takovy
faktor delta neni k dispozici, m¢l by byt vypocitan instituci samotnou s podminkou, ze model

pouzity instituci odpovida pozadavkim piislusnych organt.
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Nicméné¢ piislusné organy mohou také predepsat, aby instituce vypocitaly faktor delta pomoci

X> metodiky <X] metedelegie témito organy specifikované.

Pelclind oradna badau wusadaa ababynablads po il daly abyl a-eOstatni rizika spojena

s komoditnimi opcemi, > kromé rizika delta, museji byt <X] zajisténa.

Prislusné organy mohou povolit, aby se kapitalovy pozadavek pro prodanou komoditni opci
obchodovanou na burze rovnal marzi pozadované burzou, jestlize jsou zcela pfesvédceny, ze piesné
odpovida riziku spojenému s touto opci a ze dosahuje minimalné vyse kapitalového pozadavku pro
opci, ktery by vyplyval z vypoctu provedeného metodou popsanou nize v této piiloze nebo metodou

internich modeld popsanou v ptiloze VHEL

meheupPrislusné organy mohou také povolit, aby se kapitalovy

pozadavek pro OTC komoditni opci zictovanou jimi uznavanymes DO clearingovym
stiediskem <XI 43

and rovnal marzi pozadované X timto stiediskem <XI
teute-msttuei, jestlize jsou zcela presvédceny, ze presné odpovida riziku spojenému s opci a ze
dosahuje minimalné vyse kapitalového pozadavku pro OTC opci, ktery by vyplyval z vypoctu
provedeného metodou popsanou nize v této priloze nebo metodou internich modelti popsanou v

ptiloze VH.

Kromé toho mohou povolit, aby se kapitalovy pozadavek pro koupenou komoditni opci
obchodovanou na burze nebo na OTC trzich rovnal pozadavku pro jeji podkladovou komoditu,
pokud vysledny pozadavek nepiesahuje trzni hodnotu opce. Kapitalovy pozadavek pro prodanou

OTC opci se stanovuje v poméru k jeji podkladové komodite.
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W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha odst. 5
(ptizptisobeny)

11. S op¢nimi listy vztahujicimi se ke komoditadm se zachézi stejnym zpisobem jako s komoditnimi

opcemi pedde X> uvedenymi v <X] odstavci 10.

W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha odst. 5

12. Pfevodce komodit nebo ruc¢enych prav vztahujicich se na vlastnictvi komodit v rdmci dohod o
zpétném odkoupeni a piijcovatel komodit v ptipadé ptij¢ek komodit zahrnou takovéto komodity do

vypoctu kapitdlového pozadavku podle této piilohy.

W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha odst. 5
(ptizptisobeny)

a) Metoda B> tabulky <X] ¢asovych pasem

13. Instituce pouzije pro kazdou komoditu samostatnou X> tabulku odpovidajici <X] kelenku——nize
wvedené tabulce 1 X, ktera se tyka <XI ¢asovych pasem. VSechny pozice v doty¢né komodité a
vSechny pozice, které jsou podle odstavce 7 povazovany za pozice ve stejné komodité, se zarazuji

do odpovidajicich ¢asovych pasem. Fyzickému kapitalu je ptidéleno prvni ¢asové pasmo.
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B> Tabulka 1 X

Casové pasmo Rozdilova sazba
(spread-rate)
(1
(v %)
@)
0 <1 mesic 1,50
> 1 <3 mésice 1,50
>3 < 6 mésicu 1,50
> 6 <12 mésica 1,50
> 1 <2roky 1,50
>2 <3 roky 1,50
> 3 roky 1,50

14. Ptislusné organy mohou povolit, aby pozice v téze komodité nebo ty, které jsou za pozice v téze
komodité povazovany podle odstavce 7, byly navzajem kompenzovany a byly pfitazeny coby Cisté

pozice do odpovidajicich ¢asovych pasem, pokud X> plati nasledujici <XI:

=a) odpovidajici smlouvy maji stejny termin splatnosti;

&
=b) odpovidajici smlouvy jsou splatné v tomtéz obdobi 10 dnil a jsou obchodovany na trzich s
dennimi terminy dodavky.
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W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha odst. 5
(ptizptisobeny)

15. Instituce pak v kazdém Casovém pasmu vypocitaji sumu dlouhych pozic a sumu kratkych pozic.
Castka dlouhych (kratkych) pozic, kterd se porovna s kratkymi (dlouhymi) pozicemi uvnit daného
Casového pasma, predstavuje porovnanou pozici v tomto pasmu, zatimco zbytkova dlouha nebo

kratka pozice je neporovnanou pozici v tomto pasmu.

16. Céast neporovnané dlouhé (kratké) pozice pro dané ¢asové pasmo, kterd je porovnana s
neporovnanou kratkou (dlouhou) pozici pro ¢asové pasmo s delsi splatnosti, predstavuje
porovnanou pozici mezi dvéma casovymi pasmy. Cast neporovnané dlouhé nebo neporovnané

kratké pozice, ktera nemiize byt takto porovnana, predstavuje neporovnanou pozici.

17. Kapitalovy pozadavek instituce pro kazdou komoditu se vypocita na zakladé odpovidajici

kelenler~ tabulkyee Casovych pasem jako soucet:

ia) sumy porovnanych dlouhych a kratkych pozic, ktera je vynasobena piislusnou rozdilovou
sazbou (viz druhy sloupec tabulky v odstavci 13) pro kazdé ¢asové pasmo a okamzitou

cenou komodity;

#b) porovnané pozice mezi dvéma ¢asovymi pasmy pro kazdé casové pasmo, do kterého je
neporovnana pozice prevadéna, vynasobenéé sazbou drzeni 0,6 % a okamzitou cenou

komodity;
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HiC) zbytkovych neporovnanych pozic vynasobenych pifimou sazbou 15 % a okamzitou cenou

komodity.

18. Celkovy kapitalovy pozadavek instituce pro komoditni rizika se vypocitd jako soucet

kapitalovych pozadavkl pro kazdou komoditu vypocitanych podle odstavce 17.
b) ZjednoduSeny postup
19. Kapitalovy pozadavek instituce se vypocitava pro kazdou komoditu jako soucet:

i) 15 % cisté pozice, bez ohledu na to, zda jde o dlouhou nebo kratkou pozici, vyndsobeno

okamzitou cenou komodity;
#b) 3 % hrubé pozice, dlouh¢ plus kratké, vynasobeno okamzitou cenou komodity.

20. Celkovy kapitalovy pozadavek instituce pro komoditni rizika se vypocitd jako soucet

kapitalovych pozadavki pro kazdou komoditu vypocitanych podle odstavce 19.

WV 93/6/EHS ¢lanek 11a (piizptisobeny)

X> ¢) RozsiFena metoda tabulky ¢asovych pasem <X

X> Piislusné organy mohou <X] pexelevat ss=um

institucim povolovat pouziti minimalnich sazeb rozdilovych (spread-rate), drzeni (carry-rate) a

ptimych (outright-rate), jak jsou stanoveny v nasledujici tabulce, namisto sazeb uvedenych v pieze

M odstavceich 13, 14, 17 a 18, pokud podle ndzoru piislusnych organi tyto instituce:
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a)  se ve vyznamném méfitku ucastni obchodu s komoditami,

b)  maji diverzifikované komoditni portfolio, &

c)  jeSté nejsou schopny pouzivat interni modely pro ucely vypoctu kapitdlového

pozadavku ke komoditnimu riziku v souladu s ptilohou DX> V <XI S4H.

Tabulka 2
Drahé kovy (krom¢ | Zakladni Zemeédelskeé Jiné produkty,
zlata) kovy produkty véetné
(netrvanlive) energetickych
Sazba | 1,0 1,2 1,5 1,5
rozdilova (%)
Sazba drzeni | 0,3 0,5 0,6 0,6
(%0)
Sazba ptima | 8 10 12 15
(%0)
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W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a piiloha odst. 5
(ptizptisobeny)

=>, 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha

odst. 5 ve znéni opravy, UF. vést. L 248,
8.9.1998, s. 20

» RADA/EP (100%)

PRILOHA VH4

> VYUZITI < INTERNICH MODELU > PRO VYPOCET KAPITALOVYCH
POZADAVKU <X

1. Jsou-li splnény podminky této ptilohy, mohou piislusné organy institucim povolit, aby k vypoctu
svého kapitalového pozadavku pro riziko pozice, devizové riziko a/nebo komoditni riziko pouzivaly
misto metod uvedenych v ptilohach I, III a 34 X> IV <X] nebo v kombinaci s nimi vlastni interni
modely fizeni rizika. V kazdém jednotlivém ptipadé¢ je za ucelem dohledu nad kapitalovymié
pozadavky potieba pro pouziti takovych modelti vyslovného schvéleni ze strany ptislusnych

organtl.

2. Toto schvaleni obdrzi instituce pouze tehdy, jsou-li pfislusné organy piesvédceny o tom, ze
systém fizeni rizika instituce je koncepcné spravny a celistvé pouzivany, a obzvlaste, ze jsou

splnény nasledujici kvalitativni standardy:

#a) interni model méfeni rizika je uzce zaclenén do procesu denniho fizeni rizika
instituce a slouzi »edenidnstituee jako zaklad pro hlaseni rizikovych pezie

X> expozic vrcholovému vedeni instituce <XI ;
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(#d)

(%)

()

instituce ma utvar kontroly a fizeni rizika, ktery je nezavisly na obchodnich utvarech
a podléha piimo X> vrcholovému <X] vedeni instituce. Tento Gtvar musi byt
odpovédny za tvorbu a pouzivani systému fizeni rizika instituce. Denné vypracovava

a analyzuje zpravy o vysledcich modelu méteni rizika instituce a o vhodnych

opatienich k limitim obchodovani; » Utvar provadi také ivodni a priib&Zné validace

interniho modelu; <

X> statutarni organ <X] pfedstavenstve a > vrcholové <X] vedeni instituce se
aktivné ucastni procesu fizeni a kontroly rizika a denni zpravy vypracované Gtvarem
kontroly a fizeni rizika jsou piezkoumavany na takové trovni vedeni, jez disponuje
dostate¢nou pravomoci k prosazeni jak redukce pozic zaujatych jednotlivymi
obchodniky, tak i celkovéke DO rizikové expozice <Xl systaveniserizilu-—eelé

instituce;

instituce ma dostate¢ny pocet zaméstnanci, ktefi umeji pouzivat propracované

modely v oblastech obchodovani, kontroly rizika, auditu a back-office;

instituce zavedla postupy, jimiz monitoruje a zajistuje dodrzovani
zdokumentovaného souboru internich strategii a kontrol tykajicich se D> celkové <XI

funk¢nosti systému métenti rizik;

modely instituce prokazateln¢ osvédcily pfijatelnou presnost: v méfeni rizik;
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(=) instituce Casto provadi piisny program keizesrehzkeusek DO stresového
testovani X1 , jehoz vysledky jsou X> vrcholovym <XI vedenim instituce

pfezkoumavany a reflektovany pfi stanovovani strategii a limitd; »_Tento proces se

zaméfi zejména na nelikvidnost trha ve stresovvch trznich podminkéch, rizika

koncentrace, jednosmérné trhy, rizika udélosti a tzv. jump-to-default rizika,

nelinearitu produktt, hluboké pozice bez finan¢nich prostiedki, pozice podléhajici

zvétSujicim se rozdilim cen a dalsi rizika, kterd nemuseji byt pfiméfené zachycena v

modelu VaR. Aplikované vykyvy musi zohlednit povahu portfolia a dobu, ktera by

mohla byt nutnd pro zaji$téni nebo zvladnuti rizik za tézkvch podminek na trhu; <

wh) instituce musi jako soucast svého pravidelného vnitiniho auditu provadét nezavislou

revizi svého systému meéteni rizika.

Fate sRevize X> uvedena v prvnim pododstavcei pism. h) <XI se ssusi vztahujeexat jak na
¢innosti obchodnich utvart, tak i na ¢innosti nezavislého utvaru kontroly a fizeni rizika.

Nejméné jednou ro¢né€ musi instituce provést revizi svého celkového systému fizeni rizika.
Tato revize se srust vztahujeexat na DO nasledujici prvky <X :

—a) adekvatnost dokumentace o systému fizeni rizika a jeho postupech a o organizaci

utvaru kontroly a fizeni rizika,
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zaclenéni méfeni trzniho rizika do denniho fizeni rizika a spolehlivost informacniho

systému pro vedeni instituce,

postupy pouzivané instituci pro schvalovani modelii ocefiovani rizika a hodnotici

systémy, jichz pouzivaji zaméstnanci v Utvarech front-office a back-office,

rozsah trznich rizik zachycenych modelem méteni rizika a validace jakychkoliv

podstatnych zmén v postupech méteni rizika,

presnost a Uplnost pozi¢nich dat, pfesnost a pfimétenost piedpokladii
X> volatility <X] sestélest a korelaci a presnost vypoctll vyhodnoceni a citlivosti

rizika,

ovétovaci postupy slouzici X instituci <X] k vyhodnocovani jednotnosti, asové
ptihodnosti, spolehlivosti a nezavislosti zdroji dat pouzivanych v internich

modelech,

ovefovaci postupy, které instituce pouziva k vyhodnocovani zpétného testovani,

kterym je provadéno ohodnoceni piesnosti modelu.
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> 2a. Instituce musi zavést postupy, kterymi zajisti, aby jejich vnitini modely byly adekvatné

validovany pfiméfené kvalifikovanymi stranami nezavislymi na vyvojovém procesu, aby bylo

zaruceno, Ze jsou koncepéné spravné a odpovidajicim zpusobem zahrnuji vS§echna zasadni rizika.

Tato validace se provadi, kdyz je model vypracovan, a vzdy, kdyz jsou v ném provedeny vyznamné

zmény. Validace se provadi také v pravidelnych intervalech, ale zejména kdyz dojde k vyznamnvch

strukturdlnim zméndm na trhu nebo ke zméndm ve slozeni portfolia, které by mohly vést k tomu, ze

model jiZ neni adekvatni. S vyvojem novych metod a osvédéenych postupu budou instituce téchto

zlepSeni vyuzivat. Validace modeld se neomezuje na zpétné testovani, ale zahrnuje pfinejmens$im

také: <

> a) testy prokazujici, ze vesSkeré pfedpoklady v internim modelu jsou piiméfené a

nepodceniuji nebo nepieceniuji rizika;

b) vedle regulaénich programu zpétného testovani provedou instituce vlastni valida¢ni

testy modelu vzhledem k rizikim a struktutfe svych portfolii;

c) vyuziti hypotetickych portfolii, aby se zajistilo, Ze model je schopen zohlednit

specifické strukturalni vlastnosti, které se mohou objevit, napfiklad vvznamna

zékladni rizika a riziko koncentrace. <

3. Instituce dohlizi na ptesnost a vykonnost svého modelu pomoci B> programu <XI zpétného
testovani. Timto zpétnym testovanim se kazdy baszessi X obchodni <XI den srovnavaji hodnoty
rizikového potencialu =, pozic portfolii na konci dne, které se pro dany den vypocitavaji na
zaklad¢ vlastnich modelt instituce, a > jednodenni zména v hodnoté portfolia <X] € hednety
nasledujiciho buszessike X> obchodniho <X] dne na jeho konci.
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Ptislusné organy prezkoumaji, zda je instituce schopna provadét zpétné testovani jak pro skutecné,
tak pro hypotetické zmény hodnoty portfolia. Zpétné testovani pro hypotetické zmény v hodnoté
portfolia je zalozeno na srovnani mezi hodnotou portfolia ke konci dne a za predpokladu
nezménénych pozic jeho hodnotou na konci nasledujiciho dne. Prislusné organy budou vyzadovat,
aby instituce ptijala vhodna opatieni pro zlepsSeni svého programu zpétného testovani, jestlize jej

povazuji za nedostatecny. » Prislusné organy mohou od instituci pozadovat, aby provadély zpétné

testovani bud’ na hypotetickych vysledcich (vyuzivajice zmén v hodnoté portfolia, ke kterym by

doslo, kdyby se koncové pozice po dni obchodovani nezménily) nebo na skuteénych vysledcich

obchodovani (bez poplatkd, provizi a ¢istého pfijmu z uroku), nebo na obou. <

4. Za ucelem vypoctu kapitalovych pozadavki pro specifické riziko spojené s obchodovanymi
dluhovymi néstroji a akciemi mohou pfislusné organy schvalit pouziti interniho modelu instituce,

pokud tento model kromé piedpokladii nize uvedenych v této ptiloze splituje tyto podminky:
=a) vysvétluje cenové zmény v pozicich portfolia v pribéhu ¢asu,
=b) zachycuje koncentrace z hlediska velikosti a zmén skladby portfolia,
=) spravn¢ funguje také v neptiznivych podminkéch,

=d) je prezkoumavan prostiednictvim zpetného testovani, na jehoz zakladé se posuzuje,
zda je specifické riziko presné zachyceno. Jestlize ptislusné organy povoli provedeni
tohoto zpétného testovani na zakladé relevantnich subportfolii, musi byt tato

vybirana prubézné stale stejnym zpisobem.
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> da) zachycuje zikladni riziko vdzané na spolecnost, tj. instituce prokazuji, ze model je

citlivy k vécnym idiosynkratickym rozdilim mezi podobnymi nikoli v§ak

identickymi pozicemi; <

> db) zachvycuje riziko udalosti. <

» Instituce spliluje také tyto podminky:

- v pfipadé, ze instituce podléhd riziku udalosti, které se neodrdzi v méteni rizikového

potencialu protoze je pod desetidennim obdobim drzeni a 99% konfiden¢nim

intervalem (udélosti s nizkou pravdépodobnosti a vysokou zdvaznosti), instituce

zajisti, aby dopad takovvych udalosti byl zohlednén v jejim internim hodnoceni

kapitélu.

- model instituce konzervativné hodnoti riziko vznikajici z méné likvidnich pozic a

pozic s omezenou transparentnosti cen za realistickych trznich scénaiu. Kromé toho

bude model spliiovat minimalni standardy pro idaje. Informace o cennych papirech

budou pfiméfen€ konzervativni a lze je pouzivat pouze tehdy. kdy dostupné tidaje

1sou nedostacujici nebo neodrazeji skute¢nou volatilitu pozice nebo portfolia. <

» Dale, jak se objevi odpovidajici techniky a osvéd¢end praxe, instituce tyto pokroky vyuziji. <
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» Kromé toho, instituce ma takovy pfistup, aby se ve vypoctu jejich kapitdlovych pozadavka

zachvtilo riziko selhani jejich pozic obchodniho portfolia, které zvySuje riziko selhdni zachycené ve

vypoc¢tu zalozeném na rizikovém potencidlu, jak je specifikovano v predchozich pozadavcich tohoto

odstavce. Aby se predeslo dvojimu vypocétu muze instituce pii vypodctu piirustkového pozadavku

vzit v uvahu miru.do které jiz bylo riziko selhdni za¢lenéno do vypodtu rizikového potencidlu,

zejména pro rizikové pozice, které by mohly bvt a také byly uzavieny béhem 10 dnt v pfipadé

nepiiznivych podminek na trhu nebo jiného zhorSeni uvérového prostiedi. Tam, kde instituce

zachvti své prirastkové riziko selhdni pomoci doplatku pouzivaiji se metody pro ovéfovani

méfeni. <

> Instituce prokaze. Ze jeji pfistup spliiuje pfiméiené standardy srovnatelné s pfistupem

stanovenym v ¢lancich 84 az 89 smérnice [2000/12/ES]. za pfedpokladu konstantni urovné rizika a

pfipadné upravené tak, aby odrazely dopad likvidity, koncentraci, zaji§tovani a volby. <

> Instituce, ktera nezachycuje pfirustkové riziko selhdni prostfednictvim interné vyvinutého

pfistupu vypoditava navySeni pomoci pfistupu, ktery je v souladu bud’ s pfistupem stanovenym v

¢lancich 78 az 83 smérnice [2000/12/ES] nebo s pfistupem stanovenym v ¢lancich 84 az 89

smérnice [2000/12/ES]. <
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» Vzhledem k expozicim hotovostni nebo syntetické sekuritizace, kterd by podléhala odeétu podle

zachézeni stanoveného v €l. 66 odst. 2 smérnice [2000/12/ES] nebo vazeni rizika na arovni 1250 %,

jak je stanoveno v piiloze IX ¢asti 4 smérnice [2000/12/ES], budou tyto pozice podléhat kapitalové

sazbé, kterd je nejméné tak vysoka, jak je stanoveno podle tohoto zachazeni. Instituce, které

obchoduji s témito expozicemi mohou pouzit jiné zachazeni, pokud mohou piislusnym ufadum

prokdzat kromé obchodniho zaméru, ze existuje likvidni dvoustranny trh pro expozice sekuritizace,

nebo. v pfipadé syntetické sekuritizace, kterd spoc¢iva vvhradné na uvérovych derivatech, pro

expozice sekuritizace samotné nebo v§echny prvky tvofici riziko. Pro ucely této ¢asti se

predpoklada, Ze dvoustranny trh existuje tam, kde jsou nezavislé nabidky v dobré vife na nakup a

prodej, takZze se cena primérené vztazena k posledni prodejni cené nebo soucasné

konkurenceschopné nabidky v dobré vife a cenové nabidky daji uréit béhem jednoho dne a lze

stanovit cenu béhem relativné kratké doby, kterd odpovida obchodnim zvyklostem. Aby mohla

instituce uplatnit jiné zachdzeni, musi mit dostatek trznich idaju, aby mohla zajistit, ze plné

zachycuje koncentrované riziko selhani téchto expozic v internim pristupu pro méfeni

ptirastkového rizika selhani v souladu s vySe stanovenymi standardy. <

W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha odst. 5

5. Instituce pouzivajici interni modely, které nejsou schvaleny v souladu s odstavcem 4, podléhaji

zvlastnimu kapitdlovému pozadavku pro specifické riziko vypocitanému podle piilohy I.

6. Pro ucely odst. 10 bodu ii) se vysledky vlastnich vypocti instituce nasobi koeficientem v hodnoté

nejméne 3.
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7. Nasobici koeficient se zvysuje ptidavnym faktorem v hodnoté mezi 0 a 1 podle rnésledusiet

(ptizptisobeny)
» RADA/EP (100%)

WV 98/31/ES ¢L.1 bod 7 a piiloha odst. 5

tabulky DX 1 <X], a to v zavislosti na po¢tech ptekroceni limitu prokazanych zpétnym testovanim

instituce za poslednich 250 obchodnich dnti. Pfislusné organy vyzaduji, aby instituce konzistentné

pocitaly prekroceni zpétnym testovanim bud’ na zékladé skute¢nych, nebo hypotetickych zmén v

hodnoté portfolia. Za piekroceni se povazuje, pokud jednodenni zména v hodnoté portfolia prekroci

hodnotu portfolia pro rizikovy potencial obdobi doty¢ného dne, vypocitanou pomoci vlastnich

modeld instituce. Za uc¢elem urceni piidavného faktoru se pocet prekroceni vyhodnocuje alespon

étvrtletné.

B> Tabulka 1 X

Pocet prekroceni Pridavny
faktor
mén¢ nez 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 nebo vice 1,00
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Prislusné organy meher DO sméji <X] v jednotlivych piipadech X> a <X] sebe za vyjimecnych
okolnosti prominout pozadavek zvysit ndsobici koeficient pridavnym faktorem podle »=e-uvedend
tabulky X> 1 <X1, jestlize instituce k jejich spokojenosti prokazala, ze takové zvySeni by bylo

neopravnéné a ze model je v podstaté spravny.

Jestlize velky pocet piekroceni naznacuje, Ze model neni dostatecné presny, revokuji ptislusné

organy schvaleni modelu nebo ulozi vhodna opatieni k zajisténi okamzitého zlepseni modelu.

Instituce neprodlen¢ ozndmi ptislusnym organtim, v kazdém piipad€ nejpozdéji do péti obchodnich
dni, ptekroceni, které X> vychdzi z <X] by—nazéldadé programu zpétného testovani X> a které by
podle vyse uvedené tabulky <X] vyzadovalo zvyseni piidavného faktoru, z toho divodu, aby

umoznily pfislusnym organtim pribézné dohliZet na pfiméfenost tohoto ptidavného faktoru.

8. » [...]<

> [..]1<

> [...]1<

> [...]1<
W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha odst. 5
(ptizptisobeny)
» RADA/EP (100%)

9. % [...] <
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W 98/31/ES €. 1 bod 7 a ptiloha odst. 5
» RADA/EP (100%)

10. Kazda instituce musi splnit kapitalovy pozadavek, ktery odpovida vyssi z nasledujicich hodnot:

ia) hodnoté rizikového potencialu z ptedchoziho dne, vypocitané podle parametri uvedenych

v této priloze; » plus ptipadné sazbou ptirtstkového rizika selhdni pozadovanou podle

odstavce 4:; <

#b) praméru dennich hodnot rizikového potencidlu v predchazejicich 60 obchodnich dnech,
ktery se vynasobi koeficientem uvedenym v odstavci 6 upravenym faktorem v odstavci 7

> plus piipadné sazbou piirustkového rizika selhani pozadovanou podle odstavce 4. <

W 98/31/ES €. 1 bod 7 a piloha odst. 5
(ptizptisobeny)

11. Pro vypocet rizikového potencialu plati nasledujici minimalni pozadavky:
ia) nejmén¢ denni vypocet rizikového potencialu;

B> jednostranny konfidenéni interval

iib)

s hladinou spolehlivosti 99 % <XI ;

HiC) 10denni obdobi drzeni;
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#ed) obdobi efektivniho historického pozorovani nejméné jeden rok, kromé ptipadi, kdy je
krat$i obdobi pozorovani ospravedIlnéno vyznamnym vzristem cenové DX volatility <XI

lost;
(2e) tiimésicni aktualizace datovych soubort.

12. Pislusné organy vyzaduji, aby model pfesn¢ zachycoval v§echna podstatna cenova rizika opci
nebo pozic podobnych opcim a aby jakakoliv jina rizika nezachycend modelem byla pfimérené

kryta vlastnimi prostiedky.

W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha odst. 5
(ptizptisobeny)

eModel méteni rizika > zachycuje X1 v zavislosti na Girovni
¢innosti instituce na prislusnych trzich zeekyreexal dostatecny pocet rizikovych faktort, ¥ zejména
nasledujici faktory <XI .

Systéms méfeni rizika zahrnuje soubor rizikovych faktorti
urokovych sazeb v kazdé méng, ve které ma instituce rozvahové nebo podrozvahové pozice citlivé
na urokové sazby. Instituce vypocitava kiivky névratnosti pomoci jednoho z obecné uznavanych
postuptl. Pro pozice vyznamné vystavené urokovému riziku v hlavnich ménach a na hlavnich trzich
se kiivka navratnosti rozdéluje do minimaln¢ Sesti segmentti splatnosti, aby byly zachyceny rizné
X> volatility <XI sestélestt irokovych sazeb podél kiivky navratnosti. Systém méteni rizika musi

také zachycovat riziko ne zcela korelovanych pohybt mezi riznymi kiivkami névratnosti.z
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X> Devizové riziko <XI

Systéma méfeni rizika zahrnujet rizikové faktory pro zlato a pro

jednotlivé X cizi <X] dexizexé mény, ve kterych jsou pozice instituce denominovany.s

J novy
» RADA/EP (100%)

Pro podniky kolektivniho investovani se zohledni skute¢né devizové pozice podniku kolektivniho
investovani. Instituce se mohou spolehnout na hlaseni tieti strany o devizovych pozicich v podniku
kolektivniho investovani, je-1i spravnost tohoto hlaseni nalezitym zptisobem zajisténa. Jestlize si

instituce neni védoma devizovych pozic v podniku kolektivniho investovani, » [...] < > méla by

byt tato pozice izolovana a mélo by se s ni zachdzet v souladu s pfilohou III odst. 2.1. <

W 98/31/ES ¢l. 1 bod 7 a ptiloha odst. 5
(ptizptisobeny)

X> Akciové riziko <XI

Systéma méfeni rizika zahrnuje samostatny rizikovy faktor

nejméné pro kazdy z akciovych trhil, na kterych instituce drzi své pozice ve vyznamngjSim

rozsahu.z

X> Komoditni riziko <XI
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Systéma méfeni rizika zahrnuje samostatny rizikovy faktor
nejmén¢ pro kazdou komoditu, ve které instituce drzi pozice ve vyznamnéjSim rozsahu. Systém
méteni rizika musi také zachycovat riziko ne zcela korelovanych pohybt mezi podobnymi, nikoliv
vsak identickymi komoditami, a riziko zmény terminovych (forward) cen vyplyvajici z neshod
splatnosti. Systém také zohlediiuje charakteristiku trhu, zejména dodaci terminy a moznosti

poskytnuté obchodnikiim k uzavteni jejich pozic.

W 98/31/ES ¢l 1 bod 7 a ptiloha odst. 5

14. Ptislusné organy mohou institucim povolit, aby pouzivaly empirické korelace v ramci
jednotlivych kategorii rizika a mezi nimi, jestlize jsou piesvédceny, ze systém instituce pro méfeni

korelaci je spravny a spravné pouzivany.
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WV 93/6/EHS priloha VI odst. 8 bod 2

druha véta (ptizplisobeny)

PRILOHA VI

> VYPOCET KAPITALOVYCH POZADAVKU PRO <XI VELKOU ANGAZOVANOST

1. > Prevyseni uvedené v ¢l. 31 pism. b) <XI Fean se vypocita tak, Ze se vyberou ty slozky celkové
miry obchodniho rizika u daného klienta nebo skupiny klientti, které maji nejvyssi pozadavky na
kryti specifického rizika v ptiloze I a/nebo pozadavky v pfiloze I, jejichz soucet se rovna Castce

prevyseni uvedené v bede= B ¢l. 31 pism. a) <.

2. Tam, kde pfevyseni netrva déle nez 10 dnii, bude > dodate¢ny kapitalovy pozadavek <X
pitél u téchto slozek Cinit 200 % pozadavkid uvedenych v X odstavei 1 <X

3. Od deseti dnti po vzniku pievyseni se slozky pievyseni vybrané podle B> odstavce 1 <X] s5ze
wvedenyeh-metitek zanesou na prislusnou fadku v sloupci 1 B> tabulky [ <X] size-uvedené-tabulles

ve stoupajicim potadi podle pozadavkl X> na <XI kryti specifického rizika v pfiloze I a/nebo
pozadavku v priloze I1. Institneepalesplai-dDodatecny kapitalovy pozadavek resreaset se rovnd
souctu pozadavki na kryti specifického rizika v ptiloze I a/nebo v ptiloze II pro tyto slozky

nasobené odpovidajicim faktorem ve sloupci 2 > tabulky I <] .
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B> Tabulka 1 X

Piekroceni limith Faktory
(na zaklad¢ procenta z kapitalu)
Do 40 % 200 %
Od 40 % do 60 % 300 %
Od 60 % do 80 % 400 %
Od 80 % do 100 % 500 %
Od 100 % do 250 % 600 %
Nad 250 % 900 %
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J novy
» RADA/EP (100%)

PRILOHA VII

OBCHODOVANI

CAST A — ZAMER OBCHODOVAT

1. Pozice/portfolia drzené se zdmérem obchodovat musi spliiovat nasledujici pozadavky:

a)  musi existovat srozumitelné¢ zdokumentovand obchodni strategie pro pozici/néstroj ¢i
portfolia, ktera je schvéalena vrcholovym vedenim, a musi zahrnovat o¢ekavané

obdobi drzeni;

b)  musi existovat srozumiteln¢ definované politiky a postupy pro aktivni fizeni pozice,

které budou zahrnovat tyto podminky:
i)  pozice jsou otevirany na obchodnim desku;
il)  jsou stanoveny limity na pozice a je sledovana jejich ptriméfenost;

iii) obchodnici jsou opravnéni otevirat/fidit pozici v ramci schvalenych limiti a

v souladu se schvalenou strategii;
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iv)  pozice jsou hlaSeny vrcholovému vedeni jako nedilnd souc¢ést procesu fizeni

rizika instituce;

v)  pozice jsou aktivn¢ sledovany s odkazem na zdroje informaci o trhu a je
hodnocena prodejnost ¢i realizovatelnost zajisténi pozice i rizik jeji slozky,
véetné posuzovani, zejména kvality a dostupnosti trznich vstupt do procesu

ocenovani, urovn¢ trzniho obratu, objemu pozic obchodovanych na trhu;

c)  musi existovat srozumitelné definovana politika a postupy pro sledovani pozice
vzhledem k obchodni strategii instituce, v¢etné sledovani obratu a nehybnych pozic v

obchodnim portfoliu instituce.

CAST B — SYSTEMY A KONTROLY

1. Instituce zavede a udrzuje systémy a kontroly dostate¢né k poskytovani obeztetnych

a spolehlivych odhadt ocenéni.
2. Systémy a kontroly zahrnuji alespon tyto prvky:

a)  zdokumentované politiky a postupy pro proces oceniovani. To zahrnuje srozumitelné
definované odpovédnosti za jednotlivé oblasti souvisejici se stanovenim ocenéni,
zdroje informaci o trhu a prezkoumavani jejich pfimétenosti, cetnost nezavislého
oceniovani, nacasovani uzaviracich cen, postupy pro upravy ocenéni, ovérovaci

postupy uskutecniované ke konci mésice a ad hoc;
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b)  jasné a nezavislé (tzn. nezavislé na front office) linie podavani hlaseni pro utvar

odpovédny za postup ocenéni.
Linie podavani hlaseni musi dosahovat az k urovni vykonného ¢lena predstavenstva.

Metody obezretného ocenovani

3. Trzni ocenéni je ocenéni pozic uskuteciované s minimalné denni periodicitou pomoci
uzaviracich cen, které jsou snadno k dispozici a kter¢ jsou ziskavany z nezavislych zdroji.
Prikladem jsou burzovni ceny, ceny z obrazovek, ¢i kotace od n€kolika renomovanych nezavislych

brokeru.

4. Pti trznim ocenéni se pouZzije obezietnéjsi z cen nakup/prodej (bid/offer), ledaze je instituce
vyznamnym tvircem trhu v konkrétnim typu daného finan¢niho néstroje ¢i komodity a je schopna

uzavirat za prostfedni cenu.

5. Tam, kde neni trzni ocenéni mozné, musi instituce pro svoje pozice/portfolia pouzivat ocenéni
pomoci modelu, nez uplatni kapitdlové pozadavky podle zasad pro obchodni portfolio. Ocenéni
pomoci modelu je definovano jako jakékoli ocenéni, které musi byt stanoveno prostiednictvim

srovnavaciho standardu, extrapolovano ¢i jinak vypocitano z trzniho vstupu.
6. Pii ocenéni pomoci modelu musi byt splnény nasledujici pozadavky:

a) vrcholové vedeni si je védomo, které prvky obchodniho portfolia podléhaji ocenéni pomoci
modelu, a znd vyznam nejistoty, kterou tato skutecnost zaklada ve vykazovani

rizika/vysledkll obchodovani;
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b)

d)

2

trzni vstupy jsou ziskavany tam, kde je to mozné, v souladu s trznimi cenami a pfiméfenost
trznich vstupli vzhledem k ocenovani ptislusné pozice a parametry modelu jsou

posuzovany » [...] < > Casto < ;

pokud existuji, tak se pouzivaji oceiiovaci metodiky, které jsou trhem akceptovanou praxi

pro konkrétni finan¢ni nastroje nebo komodity;

pokud se jedna o model vyvinuty instituci, je zalozen na adekvatnich predpokladech, které¢
byly posouzeny a kriticky pfezkoumany nalezité kvalifikovanymi stranami nezavislymi na

procesu vyvoje modelu;

jsou zavedeny formalni postupy pro kontrolu zmén a je udrzovana zalozni kopie modelu,

ktera je pravidelné pouzivana ke kontrole oceniovani,

utvar fizeni rizik si je védom slabych stranek pouzivaného modelu a zné zpuasob, jak

nejvhodnéji zohlednit tyto slabé stranky ve vystupech z procesu ocenovani;

model je pravidelné pfezkoumavan za Gcelem stanoveni miry pfesnosti jeho vykonnosti
(napf. je posuzovana trvajici adekvatnost predpokladu, analyza ziski a ztrat oproti

rizikovym faktorim, porovnavani skute¢nych uzaviracich cen s vystupy modelu).

Pro tcely pismene d) musi byt model vyvinut nebo schvalen nezavisle na front office. Je
tieba, aby byl nezavisle testovan. To zahrnuje validaci matematické stranky, predpokladii a

softwarového provedeni.

12890/05 ADD 7 mlk 87

DGGI CS



7. Nezavislé ovétovani cen by mélo byt provadéno navic k dennimu trznimu ocenéni nebo ocenéni
pomoci modelu. Spociva v pravidelném ovétovani presnosti a nezavislosti trznich cen ¢i vstupti
modelu. Zatimco denni trzni ocenéni mtize byt uskutec¢fiovano obchodniky, ovétovani trznich cen a
vstupti modelu by mélo byt uskuteciovano jednotkou nezavislou na obchodnim utvaru minimalné
kazdy mésic (nebo Castéji, v zavislosti na povaze trzni/obchodni aktivity). Obezietnd opatieni, jako
jsou upravy ocenéni, mohou byt na misté v situaci, kdy nejsou k dispozici nezavislé zdroje ocenéni

nebo zdroje ocenéni jsou spise subjektivni.

Upravy ocenéni nebo rezervy ocenéni

8. Instituce zavede a udrzuje postupy pro zvazovani tvorby Uprav ocenéni nebo rezerv ocenéni.

Obecné standardy

9. Prislusné organy vyzaduji, aby byly formalné brany v tivahu nésledujici upravy ocenéni/rezervy
ocenéni: nepodchycend uveérova rozpéti, naklady na uzavieni pozice, operacni rizika, predcasné
ukonceni, investi¢ni naklady a naklady financovani, budouci administrativni naklady a tam, kde je

to relevantni, riziko modelu.

Standardy pro méné likvidni polozky

10. Méné likvidni pozice by mohly vznikat z pfi€in na trhu i uvnitf instituce, napt. koncentrované

pozice a/nebo nehybné pozice.
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11. Instituce musi zvazit nékolik faktort pti rozhodovani, zda je pro méné likvidni polozky
nezbytna rezerva ocenéni. Mezi tyto faktory patii Cas, ktery by byl zapotiebi k zajisténi pozice/rizik
v ramci pozice, volatilita a primér rozpéti nakup/prodej, dostupnost trznich kotaci (pocet a identita

tviirct trhu) a volatilita a primér objemt obchodu > _, trzni koncentrace, starnuti pozic, stupeni, v

némz se oceniovani opird o ocenéni podle modelu a dopad dalSich rizik modelu. <

12. Pti pouziti ocenéni tfeti strany nebo ocenéni pomoci modelu instituce zvazuji, zda pouziji
upravu ocenéni. Kromé toho instituce zvazuji potfebu tvorby rezerv pro méné likvidni pozice a

prabézné prezkoumavaji jejich trvajici adekvatnost.

13. Pokud v bézném finan¢nim roce dojde k vyraznym ztratam v diisledku uprav ocenéni/rezerv
ocenéni, odectou se tyto ztraty od piivodniho kapitélu instituce v souladu s ¢l. 57 pism. k) smérnice

[2000/12/ES].

14. Ostatni zisky/ztraty plynouci z tvorby Uprav ocenéni/rezerv ocenéni se promitnou do propoctu
,,Cistého zisku z obchodniho portfolia® zminéného v €l. 13 odst. 2 pism. b) a pficitaji se k/odecitaji
se od dodatkového kapitalu zptsobilého k pokryti pozadavki k trznimu riziku v souladu s

ptislusnymi ustanovenimi.

» 14a. Upravy ocenéni nebo rezervy ocenéni, které pfesdhnou upravy nebo rezervy provedené

podle udetniho ramce, kterému instituce podléha se budou posuzovat v souladu s odstavcem 13,

pokud zpusobi hmotné ztraty, jinak se budou posuzovat podle odstavce 14. <

12890/05 ADD 7 milk 89
DGGI CS



CAST C — INTERNI ZAJISTENI

1. Interni zajisténi je pozice, kterd podstatné nebo uplné kompenzuje slozky rizika pozice nebo
skupiny pozic v bankovnim portfoliu. Pozice, které vznikly v disledku interniho zajisténi, jsou
zpusobilé pro stanoveni kapitalovych pozadavkl podle zasad pro obchodni portfolio, jestlize jsou
drzeny se zamérem obchodovat a jsou splnéna obecna kritéria tykajici se zaméru obchodovat a

obezfetného ocenovani, kterd jsou vymezena v ¢astech A a B. Zejména plati, ze:

a)  interni zajisténi nejsou v prvé fadé pouzivana se zameérem vyhnout se kapitalovym

pozadavkiim nebo je snizit;

b) interni zajisténi jsou fadné zdokumentovana a podlé€haji zvlastnim internim

postuptim schvalovani a auditu;
c) internitransakce jsou provadény za trznich podminek;

d)  podstatna ¢ast trzniho rizika, které je tvofeno internim zajisténim, je dynamicky

fizena v obchodnim portfoliu v rdmci ptipustnych limitu;
e) internitransakce jsou peclivé sledovany.

Sledovani musi byt zajisténo nalezitymi postupy.
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2. Zachazenim uvedenym v odstavci 1 nejsou dot¢eny kapitalové pozadavky pouzitelné na tu slozku

interniho zajisténi, kterd nalezi do bankovniho portfolia.

> 3. Bez ohledu na vySe uvedené, kdyz instituce zajiSt'uje expozici uveérového rizika bankovniho

portfolia s pouzitim uvérovych derivati vedenvych v jejim obchodnim portfoliu (s pouzitim

vnitiniho zajisténi), nepovazuje se expozice bankovniho portfolia za zajiSté€nou pro ucéely vypoctu

kapitalovych pozadavku, pokud instituce nekoupi od zpusobilé tieti strany poskytujici ochranu

uveérovy derivat spliiujici poZzadavky stanovené v piiloze VIII v ¢asti 2 odst. 19 smérnice

[2000/12/ES] z hlediska expozice bankovniho portfolia. V pfipadech, Ze je zakoupena ochrana tfeti

strany a je uznana jako zajiSténi bankovniho portfolia pro uéely vypodétu kapitalovych pozadavku,

nebude do obchodniho portfolia zahrnuto pro tcely vypoctu kapitdlovych pozadavku ani interni ani

externi zajiSténi uvérového derivatu. <

> CAST C A - ZARAZENI DO OBCHODNIHO PORTFOLIA <

> 1. Instituce musi mit jasné€ definované politiky a postupy pro uréovani toho. které expozice se

zafazuji do obchodniho portfolia pro ucely vypodétu jejich kapitdlovych pozadavku v souladu s

kritérii stanovenymi v ¢ldnku 11 a s ohledem na schopnosti a praxi fizeni rizik dané instituce.

Dodrzovéni téchto politik a postupu se plné zaznamenava a podléha pravidelnému internimu

auditu. <
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> 2. Instituce musi mit jasné definované politiky a postupy pro celkovou spravu obchodniho

portfolia. Tyto politiky a postupy se budou zabyvat alespon: <

> a)

éinnostmi, které instituce poklada za obchodni a za soucéast obchodniho portfolia pro

> b)

> c)

ucely kapitalovych pozadavku; <

miry, do jaké 1ze expozici oceniovat v trznich cenach referenci na aktivni, likvidni

dvoustranny trh; <

pro expozice, které jsou oceniovany pomoci modelu mira, do které instituce muze:

> d)

1) identifikovat vS8echna hmotné rizika expozice;

11)  zajistit vS§echna hmotné rizika expozice s nastroji, pro které existuje aktivni,

likvidni dvoustranny trh;

1i1) derivovat spolehlivé odhady pro kli¢ové pfedpoklady a parametry pouzité v

modelu; <

miru, do které instituce muze, a je to od ni pozadovano, vytvaiet ocenéni pro

> e)

expozice, které lze externé systematicky prezkoumavat; <

miru, do které by zdkonnd omezeni nebo jiné provozni pozadavky byly piekazkou

» 1)

schopnosti instituce provést likvidaci nebo zajistit expozici v kratké ¢asové lhute:; <

miru, do které instituce muze, a je to od ni pozadovano, aktivné fidit riziko expozice

> g)

v ramci obchodni operace; <

miru, do které instituce muze pievést riziko nebo expozice mezi bankovnim a

obchodnim portfoliem a kritéria tohoto pfevodu. <
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> 3. Pfislu$né organy mohou umoznit institucim, aby zachdzely s pozicemi, které jsou

majetkovymi podily, jak je stanoveno v ¢l. 57 pism. (1), (m) a (n) smérnice [2000/12/ES], v

obchodnim portfoliu jako akcie nebo dluhové nastroje, pokud instituce prokaze, ze to je v téchto

pozicich aktivni trzni oznaceni. V takovém pfipadé musi mit instituce odpovidajici systémy a

kontroly tvkajici se obchodovani zpusobilych vlastnich finanénich nastroja. <

» 4. Terminové transakce podobné repo obchodum, které se tykaji obchodniho portfolia a které

instituce zafazuje do svého bankovniho portfolia, 1ze zafadit do obchodniho portfolia pro udéely

kapitalovych pozadavku, pokud tam budou zafazeny vSechny takové transakce podobné repo

obchodim. Pro tento ucel se definuji transakce podobné repo obchodum, které se tykaji obchodniho

portfolia, jako transakce, které spliiuji pozadavky ¢l. 11 odst. 2 a prilohy VII ¢asti A a obé strany

jsou bud’ v hotovosti nebo ve formé cennych papiri, jez lze zahrnout do obchodniho portfolia. Bez

ohledu na to, kde jsou vedeny, vSechny transakce podobné repo obchodum podléhaji sazbé

uvérového rizika bankovniho portfolia protistrany. <

12890/05 ADD 7 milk 93
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PRILOHA VIII

ZRUSENE SMERNICE

CAST A
ZRUSENE SMERNICE A SMERNICE JE POZMENUJICI
(uvedené v ¢lanku 48)

Smérnice Rady 93/6/EHS ze dne 15. biezna 1993 o kapitalové ptiméfenosti investi¢nich spolecnosti

a uverovych instituci

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/31/ES ze dne 22. ¢ervna 1998, kterou se méni

smérnice Rady 93/6/EHS o kapitalové ptriméfenosti investi¢nich podnikll a uvérovych instituci

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/33/ES ze dne 22. ¢ervna 1998, kterou se méni

¢lanek 12 prvni smérnice Rady 77/780/EHS o koordinaci pravnich a spravnich piedpist tykajicich
se pristupu k ¢innosti uvérovych instituci a jejiho vykonu, ¢lanky 2, 5, 6, 7, 8 a ptilohy II a III
smérnice Rady 89/647/EHS o ukazateli kapitalové primefenosti uvérovych instituci a ¢lanek 2 a
ptiloha II smérnice Rady 93/6/EHS o kapitalové piiméfenosti investi¢nich podnikl a ivérovych

instituci

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES ze dne 16. prosince 2002 o dopliikovém
dozoru nad uvérovymi institucemi, pojistovnami a investi¢nimi podniky ve finan¢nim
konglomeratu a o0 zméné smérnice Rady 73/239/EHS, 79/267/EHS, 92/49/EHS, 92/96/EHS,
93/6/EHS a 93/22/EHS a smérnice Evropského parlamentu a Rady 98/78/ES a 2000/12/ES

12890/05 ADD 7 milk 94
DGGI CS



Pouze ¢lanek 26

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/39/ES ze dne 21. dubna 2004 o trzich finan¢nich

nastroju, kterou se méni smérnice Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2000/12/ES a zrusuje smérnice Rady 93/22/EHS

Pouze ¢lanek 67

CASTB
LHUTY K PROVEDENI

(uvedené v ¢lanku 48)

Smérnice Ma byt provedena do
Smérnice Rady 93/6/EHS 1.7.1995
Smérnice 98/31/ES 21.7.2000
Smérnice 98/33/ES 21.7.2000
Smérnice 2002/87/ES 11. 8. 2004
Smérnice 2004/39/ES Dosud neni k dispozici
Smérnice 2004/xx/ES Dosud neni k dispozici
12890/05 ADD 7 mlk 95

DGGI

CS



J novy

PRILOHA IX
SROVNAVACI TABULKA
Tato smérnice Smérnice Smeérnice 98/31/ES | Smérnice 98/33/ES Smérnice Smérnice
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
CL. 1 odst. 1 prvni
véta
CL 1 odst. 1 druha | Clanek 1
véta a odst. 2
CL 2 odst. 1
CL 2 odst. 2 CL 7 odst. 3
CL 3 odst. 1 CL. 2 bod 1
pism. a)
CL 3 odst. 1 CL. 2 bod 2 CL 67 bod 1
pism. b)
CL 3 odst. 1 Cl.2bod 3 az 5
pism. c) az e)
CL 3 odst. 1
pism. f) a g)
CL 3 odst. 1 CL. 2 bod 10
pism. h)
CL 3 odst. 1 CL. 2 bod 11 CL. 3 bod 1
pism. i)
CL 3 odst. 1 CL 2 bod 14
pism. j)
CL 3 odst. 1 ClL.2bod 15a 16 CL 1bod 1
pism. k) a 1) pism. b)
CL 3 odst. 1 CL 2 bod 17 CL 1bod 1
pism. m) pism. c)
CL 3 odst. 1 CL 2 bod 18 CL 1bod 1
pism. n) pism. d)
CL 3 odst. 1 CL 2 bod 19 az 21
pism. 0) az q)
12890/05 ADD 7 mlk 96
DGGI CS



Tato smérnice Smérnice Smérnice 98/31/ES | Smérnice 98/33/ES Smérnice Smérnice
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
CL 3 odst. 1 CL 2 bod 23
pism. r)
CL 3 odst. 1 CL. 2 bod 26
pism. s)
CL 3 odst. 2 Cl.2bod 728
CL 3 odst. 3 CL 7 odst. 3 Clanek 26
pism. a) a b)
CL 3 odst. 3 CL 7 odst. 3
pism. c)
Clanek 4 CL 2 bod 24
Clanek 5 CL3odst. 1a2
Clanek 6 CL 3 odst. 4 CL 67 bod 2
Clanek 7 CL 3 odst. 4a CL 67 bod 3
Clanek 8 CL 3 odst. 4b CL 67 bod 3
Clanek 9 CL 3 odst. 3
Clanek 10 CL 3 odst. 5 az 8
Clanek 11 CL.2bod 6
CL. 12 prvni Cl. 2 bod 25
pododstavec
Cl. 12 druhy
pododstavec
CL 13 odst. 1 P¥iloha V odst. 1
prvni pododstavec | prvni pododstavec
12890/05 ADD 7 mlk 97
DGGI CS



Tato smérnice Smérnice Smérnice 98/31/ES | Smérnice 98/33/ES Smérnice Smérnice
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
Cl. 13 odst. 1 Ptiloha V odst. 1 Cl.1bod 7 a
druhy druhy pododstavec | piiloha odst. 4
pododstavec a aodst.2az5 pism. a), b)
odst. 2 az 5
Clanek 14 Piiloha V odst. 6 a | Pfiloha odst. 4
7 pism. c)
Clanek 15 Piiloha V odst. 8
Clanek 16 Piiloha V odst. 9
Clanek 17
CL. 18 odst. 1 CL. 4 odst. 1 prvni
prvni pododstavec | pododstavec
Cl. 18 odst. 1 CL. 4 odst. 1 bod. i) | CL 1 bod 2
pism. a) a b) aii)
Cl. 18 odst. 2274 | Cl. 4 odst. 6az 8
Cl. 19 odst. 1
Cl. 19 odst. 2 Cl. 11 odst. 2
Cl. 19 odst. 3
Clanek 20
Clanek 21 Piiloha TV
Clanek 22
Cl. 23 prvni a Cl.70dst.5a6
druhy
pododstavec
Cl. 23 treti
pododstavec
12890/05 ADD 7 mlk 98
DGGI CS



Tato smérnice Smérnice Smérnice 98/31/ES | Smérnice 98/33/ES Smérnice Smérnice
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
Clanek 24
Clanek 25
CL 26 odst. 1 CL 7 odst. 10 CL 1 bod 4
CL26odst.2az4 | CL 7 odst. 11 az 13
Clanek 27 CL 7 odst. 14 a 15
CL. 28 odst. 1 CL 5 odst. 1
Cl. 28 odst. 2 CL 5 odst. 2 CL. 1bod 3
CL. 28 odst. 3
CL 29 odst. 1 Piiloha VI odst. 2
pism. a) azc) a
dalsi dva
pododstavce
CL 29 odst. 1
posledni
pododstavec
CL. 29 odst. 2 Piiloha VI odst. 3
CL.30 odst. 1a2 | Piiloha VI odst. 4
prvni pododstavec | a 5
CL. 30 odst. 2
druhy
pododstavec
Cl.30 odst. 3a4 | Piiloha VI odst. 6
a7l
12890/05 ADD 7 mlk 99
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Tato smérnice Smérnice Smérnice 98/31/ES | Smérnice 98/33/ES Smérnice Smérnice
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
Clanek 31 Ptiloha VI odst. 8
bod 1, bod 2 prvni
véta, body 3 az 5
Clanek 32 Ptiloha VI odst. 9
al0
Cl.33 odst. 1a2
CL 33 odst. 3 CL 6 odst. 2
Clanek 34
ClL.350dst. 1az4 | CL 8 odst. 1 az 4
CL 35 odst. 5 Cl. 8 odst. 5prvni | Cl. 1bod 5
véta
Clanek 36 CL 9 odst. 1 az 3
Clanek 37
Clanek 38 CL 9 odst. 4
Clanek 39
Clanek 40 CL.2bod 9
Clanek 41
Cl. 42 odst. 1 Cl. 10 prvni, druh4
pism. a) az c) a tfeti odrazka
CL 42 odst. 1
pism. d) a e)
12890/05 ADD 7 mlk 100
DGGI CS



Tato smérnice Smérnice Smérnice 98/31/ES | Smérnice 98/33/ES Smérnice Smérnice
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
Cl. 42 odst. 1 CL. 10 &tvrta
pism. f) odrazka
Cl. 42 odst. 1
pism. g)
Clanek 43
Clanek 44
Clanek 45
Clanek 46 Clanek 12
Clanek 47
Clanek 48
Clanek 49
Clanek 50 Clanek 15
Priloha I odst. 1 Priloha I odst. 1
az4 az4
Piiloha I odst. 4 | CL 2 bod 22
posledni
pododstavec
Priloha I odst. 5 Priloha I odst. 5
az’7 az7
Priloha I odst. 8
Priloha I odst. 9 Priloha I odst. 8
az 11 az 10
Priloha I odst. 12 Priloha I odst. 12
az 14 az 14
Piiloha I odst. 15 | CL 2 bod 12
alo6
12890/05 ADD 7 mlk 101
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Tato smérnice Smérnice Smérnice 98/31/ES | Smérnice 98/33/ES Smérnice Smérnice
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES
Ptiloha I odst. 17 Ptiloha I odst. 15
az 41 az 39
Priloha I odst. 42
az 56
Priloha II odst. 1 Priloha IT odst. 1 a
a?2 2
Ptiloha II odst. 3
az 11
Priloha IIT odst. 1 | Priloha III odst. 1 ClL1bod7a
prvni pododstavec | piiloha odst. 3
pism. a)
Priloha III odst. 2 | Priloha III odst. 2
Piiloha III Piiloha III Cl.1bod7a
odst. 2.1 prvni az | odst. 3.1 pfiloha odst. 3
tieti pododstavec pism. b)
Priloha III
odst. 2.1 ctvrty
pododstavec
Piiloha III Piiloha III Cl.1bod7a
odst. 2.1 paty odst. 3.2 ptiloha odst. 3
pododstavec pism. b)
Piiloha IIT Piiloha ITodst. 4 | Cl. 1bod 7 a
odst. 2.2,3a3.1 az6 ptiloha odst. 3
pism. c)
Priloha III Priloha III odst. 8
odst. 3.2
Priloha III odst. 4 | Priloha III odst. 11
Piiloha IV odst. 1 | P¥iloha VIl odst. 1 | CL 1bod 7 a
az 20 az 20 ptiloha odst. 5
Piiloha IV Clanek 11a Cl. 1 bod 6
odst. 21
12890/05 ADD 7 mlk 102
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Tato smérnice Smérnice Smérnice 98/31/ES | Smérnice 98/33/ES Smérnice Smérnice
93/6/EHS 2002/87/ES 2004/39/ES

Piiloha V odst. 1 Piiloha VIIT odst. 1 | CL. 1 bod 7 a

az 13 tieti az 13 bod ii) pfiloha odst. 5

pododstavec

Ptiloha V odst. 13

ctvrty

pododstavec

Priloha V odst. 13 | Priloha VIII ClL1bod7a

paty pododstavec | odst. 13 bod iii) ptiloha odst. 5

az odst. 14 az odst. 14

Piiloha VI Piiloha VI odst. 8

bod 2 po prvni vété

Priloha VII

Priloha VIII

Priloha IX
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