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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

1. DELEGUOTOJO AKTO BENDROSIOS APLINKYBES

Perziiiréta Europos ilgalaikiy investicijy fondy (ELTIF) reglamentavimo sistema yra kapitalo
rinky s3jungos iniciatyvos — plano sukurti bendrg kapitalo rinka, kad investicijos ir santaupos
judéty visose valstybése narése ir biity naudingos pilie¢iams, jmonéms ir investuotojams, —
dalis.

ELTIF yra vieninteliai ilgalaikiai investicijy fondai, kurie gali biiti platinami tarpvalstybiniu
mastu tiek profesionaliesiems, tiek neprofesionaliesiems investuotojams. Kadangi ELTIF
skirti ilgalaikéms investicijoms nukreipti visoje Sgjungoje, jie turi geras galimybes padéti
finansuoti energetikos, socialinius ir transporto infrastruktiiros projektus, skatinti zaligjg ir
skaitmening pertvarka bei realiaja Sajungos ekonomika apskritai. Be to, ELTIF sudaro salygas
ES bendrosios rinkos sinergijai ir leidzia kurti gilesne ir labiau integruota kapitalo rinky

sajunga.

Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/760 (toliau — ELTIF reglamentas) i§
dalies pakeistas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) 2023/606. Reglamentas (ES)
2023/606 priimtas 2023 m. kovo 15 d., Oficialiajame leidinyje paskelbtas 2023 m. balandzio
20 d.! ir taikomas nuo 2024 m. sausio 10 d.

Reglamento (ES) 2015/760 9 straipsnio 3 dalies trecia pastraipa, 18 straipsnio 6 dalies ketvirta
pastraipa, 19 straipsnio 5 dalies trecia pastraipa, 21 straipsnio 3 dalies trecia pastraipa ir 25
straipsnio 3 dalies ketvirta pastraipa Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai (ESMA)
suteikiami jgaliojimai parengti TRS projektus dél keliy perzitréto ELTIF reglamento aspekty.
Visy pirma jgaliojimy taikymo sritis susijusi su atvejais, kuriais iSvestinés finansinés
priemonés gali buti naudojamos apsidraudimui, ELTIF iSpirkimo politikai ir likvidumo
valdymo priemonéms taikomais reikalavimais, praSymy perleisti ELTIF investicinius vienetus
ar akcijas derinimo aplinkybémis, tam tikrais ELTIF turto pardavimo ar perleidimo kriterijais
ir tam tikrais sgnaudy atskleidimo elementais.

2. KONSULTACIJOS PRIES PRIIMANT AKTA

Nuo 2023 m. geguzeés 23 d. iki 2023 m. rugpjucio 24 d. ESMA surengé atviras vieSas
konsultacijas su suinteresuotaisiais subjektais dél TRS projekto ir iSanalizavo galimas
susijusias sitilomo TRS projekto sanaudas ir nauda?.

Be to, ESMA paprasé Vertybiniy popieriy ir rinky suinteresuotyjy subjekty grupés, jsteigtos
pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1095/2010 37 straipsnj,
rekomendacijy’.

! OL L 80,2023 320, p. 1.

Skelbiama adresu https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/consultation-draft-regulatory-
technical-standards-under-revised-eltif (2024 05 27).

2010 m. lapkric¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
jsteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i$ dalies
kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB
(OL L 331, 2010 12 15, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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2023 m. gruodzio 19d. ESMA pateiké Komisijai TRS projekta, kuriame, be kita ko,
nurodytos ELTIF ir jy valdytojy pareigos, susijusios su iSvestiniy finansiniy priemoniy
apsidraudimu, iSpirkimo politika ir likvidumo valdymo priemonémis, prekyba ELTIF
investiciniais vienetais ar akcijomis ir jy emisija, ir su skaidrumu susije reikalavimai®.

Reaguodama | ESMA pateikta TRS projekta, 2024 m. kovo 6 d. Komisija priémé sprendimg
patvirtinti TRS projektg su pakeitimais, nurodydama tam tikras teisines ir politines problemas,
jskaitant tai, kad ESMA TRS neatitinka perziurétame ELTIF reglamente nustatyty
jgaliojimy’.

2024 m. balandZio 19 d. ESMA Priezitiros taryba per ESMA reglamento® 10 straipsnio 1
dalyje nustatytg SeSiy savaiciy laikotarpj priém¢ ir Europos Komisijai dar kartg pateike i$
dalies pakeistus ELTIF TRS.

2024 m. geguzés 29 d. dél Komisijos deleguotojo reglamento projekto Europos Komisija
konsultavosi su Europos vertybiniy popieriy komiteto eksperty grupe. Dauguma nuomong
pareiSkusiy valstybiy nariy eksperty pritaré¢ siilomam Komisijos deleguotojo reglamento
projektui, nurodydami jvairias teisines ir ekonomines priezastis.

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10 straipsnio 1 dalies SeSta pastraipg Komisija turi
teise priimti TRS ,,su pakeitimais, kurie, jos nuomone, yra tinkami®.

3. DELEGUOTOJO AKTO TEISINIAI ASPEKTAI

Komisijos deleguotojo reglamento 1 straipsnyje nustatytos aplinkybés, kuriomis iSvestiniy
finansiniy priemoniy naudojimas apsidraudimo tikslais taikomas tik siekiant apsidrausti nuo
ELTIF investicijoms biidingos rizikos.

2 straipsnyje nustatytos aplinkybés, kuriomis ELTIF gyvavimo trukmé laikytina suderinama
su kiekvieno atskiro jo turto objekto gyvavimo ciklais

3 straipsnyje nustatyti kriterijai, pagal kuriuos ELTIF valdytojai turi nustatyti Reglamento
(ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos a punkte nurodyta minimaly laikymo
laikotarpij.

4 straipsnyje iSvardyta biitiniausia informacija, kurig ELTIF valdytojas turi pateikti ELTIF
kompetentingai institucijai pagal Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos
pastraipos b punkta.

5 straipsnyje nustatyti reikalavimai, kuriuos turi atitikti ELTIF i$pirkimo politika ir likvidumo
valdymo priemongs, kaip nurodyta Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos
pastraipos b ir ¢ punktuose. Be to, Komisijos deleguotojo reglamento 5 straipsnio 5 dalyje
nustatyta didziausia likvidaus turto procentiné dalis, kuri gali biiti naudojama iSpirkimo

4 Zr. dokumentg ,,Final Report on draft regulatory technical standards under the revised ELTIF

Regulation* (ESMA34-1300023242-159). Skelbiama adresu https:/finance.ec.europa.eu/capital-
markets-union-and-financial-markets/financial-markets/investment-funds_en#policy-making-timeline
(2024 05 03).
> Zr. Europos Komisijos rastg ESMA dél ELTIF TRS su pakeitimais priemimo (C(2024) 1375 final).
Skelbiama adresu https://finance.ec.europa.eu/capital-markets-union-and-financial-markets/financial-
markets/investment-funds_en#policy-making-timeline (2024 05 03).
Zr. dokumenta ,,Opinion on ELTIF regulatory technical standards under the revised ELTIF Regulation®
(ESMA34-1300023242-167).  Skelbiama adresu  https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-
news/esma-proposes-changes-eltif-technical-standards (2024 05 06).
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praSymams, kaip nurodyta Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos
pastraipos d punkte, ir kurig ELTIF valdytojas turi kalibruoti, remdamasis ELTIF iSpirkimo
periodiSkumu ir jsp¢jimo terminu pagal Komisijos deleguotojo reglamento I prieda arba
iSpirkimo periodiskumu ir maziausia ELTIF likvidaus turto procentine dalimi, kaip nurodyta
Komisijos deleguotojo reglamento II priede.

6 straipsnyje numatyti kriterijai, pagal kuriuos nustatoma Reglamento (ES) 2015/760 18
straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos d punkte nurodyta ELTIF likvidaus turto, kuris galéty
biiti naudojamas iSpirkimo praS§ymams patenkinti, procentin¢ dalis.

Komisijos deleguotojo reglamento 7 straipsnyje nustatyti butiniausi turinio reikalavimai,
taikomi visiSkam arba daliniam pasitraukianciy ir naujy investuotojy prasymy perleisti ELTIF
investicinius vienetus ar akcijas derinimui, kai ELTIF numato tokig galimybe pagal
Reglamento (ES) 2015/760 19 straipsnio 2a dal;.

8 straipsnyje nurodyti vykdymo kainos ir proporcingo paskirstymo salygy, kai perleidimas yra
derinamas, kaip nurodyta Reglamento (ES) 2015/760 19 straipsnio 2a dalyje, nustatymo
reikalavimai ir su ELTIF investiciniy vienety ar akcijy perleidimu susijusiy mokesciy,
sagnaudy ir rinkliavy, jei tokiy yra, dydis. Be to, 9 straipsnyje nustatyta bitiniausia
informacija, kurig ELTIF turi atskleisti investuotojams, kai perleidimas yra derinamas, kaip
nurodyta Reglamento (ES) 2015/760 19 straipsnio 2a dalyje.

Komisijos deleguotojo reglamento 10 straipsnis ,,Potencialiy pirkéjy rinkos vertinimo
kriterijai“: taikant Reglamento (ES) 2015/760 21 straipsnio 2 dalies a punkta, ELTIF
valdytojas jvertina visus kiekvieno turto objekto, i kurj ELTIF investuoja, elementus.

11 straipsnyje nustatyti kriterijai ir atitinkami terminai, taikomi vertinant turta, kuris turi buti
parduotas iki Reglamento (ES) 2015/760 21 straipsnio 1 dalyje nurodyto termino pabaigos

Galiausiai 12 straipsnyje pateikiamos bendrosios apibréztys ir ELTIF sgnaudy skai¢iavimo
metodikos ir pateikimo forma.
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(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS KOMISIJA,
atsizvelgdama j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo,

atsizvelgdama j 2015 m. balandzio 29 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES)
2015/760 dél Europos ilgalaikiy investicijy fondy’, ypa¢ j jo 9 straipsnio 3 dalies tredia
pastraipa, 18 straipsnio 6 dalies ketvirtg pastraipg, 19 straipsnio 5 dalies trecig pastraipg, 21
straipsnio 3 dalies tre¢ig pastraipg ir 25 straipsnio 3 dalies ketvirtg pastraipa,

kadangi:

(1)  pagal Reglamento (ES) 2015/760 9 straipsnio 2 dalies d punkta, Europos ilgalaikiy
investicijy fondams (ELTIF) draudZiama naudoti iSvestines finansines priemones,
18skyrus atvejus, kai tokios priemonés naudojamos tik siekiant apsidrausti nuo kitoms
ELTIF investicijoms buidingos rizikos. ISvestinés finansinés priemoneés, kurios turéty
buti laitkomos naudojamomis tik siekiant apsidrausti nuo kitoms ELTIF investicijoms
biidingos rizikos, yra tos, kuriy pagrindinis turtas atitinka turta, kurio pozicijy turi arba
turéty ELTIF. Taciau kai kuriais atvejais gali nebiti iSvestiniy finansiniy priemoniy,
kuriomis bty galima apsidrausti nuo rizikos, susijusios su konkreciu turtu, pozicijos.
Tuo atveju turéty buti galimybé apdrausti ta pozicijag naudojant iSvesting finansing
priemong, kurios pagrindinis turtas priklauso tai paciai arba ekonomiSkai panaSiai
turto klasei, kaip ir iSvestiné finansin¢ priemone, kurios pagrindinis turtas atitinka
turta, kurio pozicijy turi arba turéty ELTIF. Siekiant uztikrinti, kad iSvestinés
finansinés priemonés bty naudojamos tik siekiant apsidrausti nuo rizikos, biidingos
kitoms ELTIF investicijoms, naudojamos iSvestinés finansinés priemonés turéty
veiksmingai sumazinti atitinkama rizika. Todél rizikos sumazinima turéty biti galima
patikrinti naudojant sistemas, kuriose biity nustatyta sumazintina rizika ir biidas,
kuriuo iSvestiné finansiné priemoné tokig rizikg sumazinty;

(2)  pagrindinis turtas ir jo likvidumo profilis gali turéti jtakos ELTIF ir ilgalaikiam ELTIF
pobidziui. Biitina uZtikrinti, kad ELTIF investavimo strategija atitikty jo likvidumo
profili bei ELTIF isSpirkimo politikg ir su jais deréty. Todél ELTIF valdytojas,
vertindamas, ar ELTIF gyvavimo laikotarpis yra suderinamas su kiekvieno atskiro
ELTIF turto objekto gyvavimo ciklais, kaip nurodyta Reglamento (ES) 2015/760 18

7 OL L 123,2015 5 19, p. 98, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2015/760/0j.
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(4)

(5)

straipsnio 3 dalyje, turéty atsizvelgti | kiekvieno atskiro ELTIF turto objekto
likvidumo profilj, ELTIF portfelio likvidumo profilj svertiniu pagrindu, ty atskiry turto
objekty jsigijimo laikg ir ty atskiry turto objekty vertinimg. Kadangi iSpirkimas gali
turéti jtakos ELTIF turtui ir jsipareigojimams bei likvidumui, ELTIF, kuris numato
galimybe iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas jo gyvavimo laikotarpiu, valdytojas,
vertindamas, ar ELTIF gyvavimo laikotarpis yra suderinamas su kiekvieno atskiro
ELTIF turto objekto gyvavimo ciklais, taip pat turéty atsizvelgti j to ELTIF i$pirkimo
politika;

pagal Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos b punkta,
ELTIF valdytojas turi gebéti jrodyti ELTIF kompetentingai institucijai, kad ELTIF
taiko tinkamg iSpirkimo politikg ir likvidumo valdymo priemones, kurios yra
suderinamos su ELTIF ilgalaikio investavimo strategija. Vienas i§ buidy pasiekti §j
tikslg — analizuoti rezultatus, prielaidas ir pradinius duomenis, naudojamus atliekant
likvidumo testavimg nepalankiausiomis salygomis, kai jis atlickamas pagal Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES® 15 straipsnio 3 dalies b punkta arba 16
straipsnio 1 dalj. Tos analizés rezultatai turéty padéti ELTIF valdytojams jrodyti, ar ir
kaip esant nepalankiems, bet tikétiniems scenarijams, ELTIF gali patenkinti i§pirkimo
praSymus. Tie rezultatai taip pat turéty suteikti kompetentingoms institucijoms
galimybe jvertinti poveik] turtui ir jsipareigojimams pagal tuos scenarijus, be kita ko,
esant iSpirkimo ir uZstato sukrétimams, ir turto nuvertéjimg pagal tuos testavimo
nepalankiausiomis sglygomis scenarijus;

Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos a punkte
nurodytas minimalus laikymo laikotarpis, jei toks yra, paprastai gali sudaryti salygas
ELTIF uzbaigti savo kapitalo jnaSy investavimg. Vadinasi, minimalus laikymo
laikotarpis, jei toks yra, turéty leisti ELTIF pasiekti tg tikslg. Taciau Reglamente (ES)
2015/760 nei minimalaus laikymo laikotarpio trukmé, nei reikalavimas ji nustatyti
nenurodyti, o reikalaujama, kad ELTIF valdytojas nustatyty minimaly laikymo
laikotarp; remdamasis tam tikry kriterijy rinkiniu. Todé¢l nustatydamas ta minimaly
laikymo laikotarpj ELTIF valdytojas turéty atsizvelgti j ELTIF aplinkybes;

kalbant apie ELTIF, kurie numato galimybe iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas jy
gyvavimo laikotarpiu pagal Reglamento 2015/760 18 straipsnio 2 dalj, siekiant
uztikrinti teisinj tikrumg ELTIF ir jy investuotojams, reikéty pazyméti, kad kai kuriose
valstybése narése iSpirkimo politika j steigimo dokumentus jtraukiama ne visada. Taip
yra todel, kad kai kuriose valstybése narése steigimo dokumentuose paprastai
nurodomas bendrovés ar fondo tikslas, registruota buveing¢, visuotiniai susirinkimai,
direktoriy valdybos jgaliojimai ir kita su ELTIF sgranga susijusi informacija, bet ne
politika ar procediiros, kurias jgyvendina trecioji Salis, be kita ko, fonda valdantis
alternatyvaus investavimo fondy valdytojas (AIFV). Siekiant skaidrumo ir
investuotojy apsaugos, ELTIF valdytojas turéty pateikti ELTIF kompetentingai
institucijai tam tikrg biitiniausig informacija, jrodancig, kad ELTIF taiko tinkama
i§pirkimo politika ir likvidumo valdymo priemones, kurios yra suderinamos su ELTIF
ilgalaikio investavimo strategija;

2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus
investavimo fondy valdytojy, kuria i§ dalies kei¢iami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei
reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 10952010 (OLL 174, 201171, p.1, ELL
http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j).
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(7)

(8)

)

(10)

(11)

Direktyvos 2011/61/ES 16 straipsnio 1 dalyje nustatytas reikalavimas, kad AIFV, taigi
ir ELTIF wvaldytojai, taikyty tinkamg likvidumo valdymo sistema, patvirtinty
likvidumo rizikos steb&jimo procediiras ir uztikrinty ELTIF investavimo strategijos,
likvidumo profilio ir iSpirkimo politikos suderinamumg. Tuo atzvilgiu ELTIF
valdytojas turéty turéti galimybe savo nuoziiira pasirinkti ir jgyvendinti vieng ar
daugiau likvidumo valdymo priemoniy, apsauganciy nuo gautiny sumy sumazéjimo,
arba kitas likvidumo valdymo priemones. Kadangi ELTIF investiciniai vienetai ar
akcijos gali buti parduodami neprofesionaliesiems investuotojams ir siekiant uztikrinti
auksStus rinkos vientisumo standartus, pastaruoju atveju ELTIF valdytojas ELTIF
kompetentingos institucijos praSymu turéty jai pateikti informacijg apie pasirinktas
likvidumo valdymo priemones ir jy tinkamumag ELTIF aplinkybémis;

ELTIF turéty galéti jgyvendinti investavimo ] ilgalaikj turtg strategijas, o tam reikia,
kad bity galima nustatyti didziausig ELTIF sitloma likvidumag ir sumazinti ELTIF
veiklos sustabdymo tikimybe. D¢l tos priezasties ELTIF valdytojas turéty jgyvendinti
Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos d punkte nustatytg
iSpirkimo apribojimg taip, kad buty uztikrinta, jog buty iSperkama tik tam tikra
likvidaus turto dalis ir biity iSvengta likvidumo neatitikimo. Siekiant uZtikrinti
veiksmingg ELTIF ilgalaikio turto apsauga ir kartu apsaugoti visy investuotojy
interesus, iSpirkimo apribojimai turéty biiti taikomi jvairiomis ir skirtingo pobiidZio
aplinkybémis, jskaitant nepalankiusiy rinkos saglygy padétj;

vertindamos Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos d
punkte nurodyta procenting dalj, kompetentingos institucijos turéty konservatyviai
atsizvelgti, be kita ko, 1 ELTIF jvairove, jy likvidumo profilj, ijspéjimo terming, jei
toks yra, ir ELTIF iSpirkimo periodiSkumag bei tikétinus pinigy srautus. Todél
kompetentingos institucijos turéty atsizvelgti | tikétinus teigiamus pinigy srautus tik
tuo atveju, jei yra didelis tikrumas, kad Sie teigiami pinigy srautai bus gauti. Vadinasi,
galimybes, kad ELTIF gali perleisti reikalavimus atitinkantj ilgalaikj investicinj turta,
arba galimybés, kad ELTIF gali didinti kapitaly per naujus pasiraSymus,
kompetentingos institucijos neturéty laikyti tikétinais teigiamais pinigy srautais;

ELTIF valdytojas turéty nustatyti Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies
pirmos pastraipos d punkte nurodyta procenting dalj remdamasis iSpirkimo
periodiSkumu ir ilgiausia jsp€jimo termino trukme, kurie atitinka jspéjimo terminag,
jskaitant jspéjimo termino pratgsima, jei toks yra, arba, kita vertus, remdamasis
1Spirkimo periodiSkumu ir maziausia likvidaus turto procentine dalimi. Abiem atvejais
ELTIF valdytojas gali apsvarstyti galimybe jspéjimo terming nurodyti iSpirkimo
politikoje. Kad ELTIF valdytojui buty lengviau kalibruoti likvidumo parametrus, o
kompetentingai institucijai bity lengviau vykdyti veiksmingg prieZiiira, nustatant
Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos d punkte nurodyta
didziausig turto procenting dalj, kai iSpirkimo periodiSkumas arba jspé€jimo terminas
neatitinka ELTIF valdytojui pateiktose kalibravimo lentelése nustatyty parametry,
turéty biiti taikomas tiesinés aproksimacijos metodas;

kai ELTIF likvidaus turto dydis tampa mazesnis uz tam tikras nustatytas ribas, visy
pirma dél turto vertés svyravimy arba iSpirkimo poveikio, per atitinkamg laikotarpj
ELTIF valdytojas turéty imtis tokiy priemoniy, kurios biitinos maZiausiai likvidaus
turto procentinei daliai atkurti, tinkamai atsizvelgdamas j ELTIF investuotojy interesus
ir ELTIF ilgalaikio investavimo strategija;

siekiant uztikrinti ELTIF investiciniy vienety ar akcijy likviduma ir galimybes juos
perleisti, Reglamento (ES) 2015/760 19 straipsnio 2a dalyje nurodyta galimybé¢ derinti
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(13)

(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

praSymus juos perleisti nelaikytina kaip draudzianti kity formy antrinj perleidima,
jeigu pagal ELTIF praSymy derinimo politikg toks perleidimas nedraudziamas ir jeigu
deél tokios galimybés aiskiai susitaria perleidZziantys investuotojai;

kalbant apie Reglamento (ES) 2015/760 19 straipsnio 2a dalyje nurodyta galimybe
derinti praSymus perleisti investicinius vienetus ar akcijas, kuri taikant §j reglamentg
neturéty buti laikoma daugiaSale sistema, ir apie Reglamento (ES) 2015/760 18
straipsnio 2 dalyje nurodytg galimybe iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas ELTIF
gyvavimo laikotarpiu, biitina nustatyti tam tikrus reikalavimus, susijusius su praSymy
dél perleidimo derinimu;

siekiant sumazinti kainy arbitrazo tikimybe tarp ELTIF investiciniy vienety ar akcijy,
kuriais prekiaujama antrinéje rinkoje, grynosios turto vertés ir ELTIF investiciniy
vienety ar akcijy, perleidziamy derinant prasymus dél perleidimo, kai vykdymo kaina
néra pagrjsta ELTIF gryngja turto verte, vykdymo kaina turéty biiti nustatoma ne
ELTIF vertinimo dienomis;

pagal Reglamento (ES) 2015/760 19 straipsnio 2a dalies b punkty, kai yra
pasitraukian¢iy ir galimy investuotojy neatitikimas, derinimas turi biiti atlickamas
proporcingai. Siekiant uZtikrinti veiksmingg praSymy derinimg ir investuotojy
pasitikéjimg juo, investuotojams turéty biiti pasitlyta galimybé i§ naujo suformuluoti
pavedimus, palikti likusius praSymus dél suderinimo laukiant biisimo suderinimo arba
atSaukti likusius ar nepatenkintus praSymus dél suderinimo;

kai kuriose valstybése narése taisyklése ar steigimo dokumentuose paprastai
nustatomas bendrovés ar fondo tikslas, registruota buveing¢, visuotiniai susirinkimai,
direktoriy valdybos jgaliojimai ir kita su juridinio asmens saranga susijusi informacija,
bet ne politika ar procediiros, kurias jgyvendina trecioji Salis, pavyzdziui, fonda
valdantis AIFV. Be to, tam tikrais atvejais ELTIF taisyklése ar steigimo
dokumentuose pateikti visos $ios informacijos nebiity jmanoma, ypac sudétiniy fondy,
turin¢iy jvairiy skirtingy subfondy, atveju;

nepriklausomai nuo to, kaip ELTIF numato visiSko ar dalinio praS§ymy suderinimo
galimybe, siekiant auk$to investuotojy apsaugos lygio ELTIF valdytojo parengtoje
praSymy derinimo politikoje turéty biiti pateikiama tam tikra informacija, susijusi su
suderinimo forma, procediiromis, salygomis ir laiku;

bitina uztikrinti, kad informacija apie potencialig rinka ir jos dalyvius, kurie galéty
biiti potencialis ELTIF perleidziamo turto, kuris gali biiti nelikvidus ir specifinis,
pirkéjai, bty auksto lygio. Todél atliekant Reglamento (ES) 2015/760 21 straipsnio 2
dalies a punkte nurodyta potencialiy pirkéjy rinkos vertinimg reikéty atsizvelgti |
rinkos rizika, taigi, be kita ko, jvertinti, ar potencialiis pirkéjai yra priklausomi nuo
treciyjy Saliy teikiamy paskoly, ar yra turto nelikvidumo pries jj parduodant rizika, ar
yra rizika, susijusi su politiniais pokyciais arba teisés akty pasikeitimais, jskaitant
fiskalines reformas, ir ar yra ekonominés padéties pablogéjimo rinkoje, kuri svarbi
ELTIF turtui, rizika;

rinkos jvykiai gali reikSmingai pakeisti ELTIF turto vertinimg ir taip paveikti
investuotojy interesus. Tod¢l Reglamento (ES) 2015/760 21 straipsnio 2 dalies ¢
punkte nurodytas turto, kuris bus parduodamas, vertinimas turéty biiti atlieckamas tokiu
metu, kuris yra pakankamai artimas turto pardavimo ar perleidimo pradziai. Siekiant
iSvengti nereikalingos nastos ELTIF ir uztikrinti ekonomiskai efektyvy ELTIF
veikimg, kuris naudingas visiems ELTIF investuotojams, neturéty biiti reikalaujama,
kad ELTIF, kuris jau jvertino tg turtg pagal Direktyva 2011/61/ES tuo metu, kuris yra
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(20)

1)

(22)

pakankamai artimas to turto pardavimo ar perleidimo pradziai, tg turtg jvertinty i$
naujo;

siekiant uztikrinti bendrg poziiirj dél investavimo j ELTIF sgnaudy atskleidimo, toks
sgnaudy atskleidimas turéty apimti visas sgnaudas, kurias tiesiogiai ar netiesiogiai
patiria investuotojai. Bitina nurodyti, kad platinimo sgnaudos turéty apimti visas su
platinimu susijusias administracines, reguliavimo, profesiniy paslaugy ir audito
sgnaudas, ir numatyti ty sgnaudy bendrgsias apibréztis, skai¢iavimo metodikas ir
pateikimo forma;

pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2023/606° 2 straipsnio ketvirta
pastraipg, ELTIF, kuriems veiklos leidimas iSduotas anks¢iau nei 2024 m. sausio
10 d., gali pasirinkti buti to reglamento subjektais. Atitinkamai ELTIF, kurie
nepasirenka biti Reglamento (ES) 2023/606 subjektais, turéty ir toliau biiti Komisijos
deleguotojo reglamento (ES) 2018/480'? subjektais;

Sis reglamentas grindziamas Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos
Komisijai pateiktais techniniy reguliavimo standarty projektais;

Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija dél techniniy reguliavimo standarty
projekty, kuriais pagristas $is reglamentas, surengé atviras vieSas konsultacijas,
iSnagrinéjo galimas susijusias sgnaudas ir naudg ir paprasé pagal Europos Parlamento
ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1095/2010!'! 37 straipsnj jsteigtos Vertybiniy popieriy
ir rinky suinteresuotyjy subjekty grupés pateikti rekomendacijy,

PRIEME S] REGLAMENTA:

1 straipsnis

ISvestiniy finansiniy priemoniy naudojimas tik siekiant apsidrausti nuo rizikos

ISvestinés finansinés priemonés naudojamos tik siekiant apsidrausti nuo kitoms ELTIF
investicijoms biidingos rizikos, kai yra jvykdytos visos Sios salygos:

(2)

(b)

1Svestiniy finansiniy priemoniy naudojimas yra:
1)  ELTIF ekonomiskai tinkamas ELTIF lygmeniu;
1)  atitinka ELTIF rizikos profilj;

naudojant i§vestines finansines priemones siekiama jrodomo rizikos sumazéjimo
ELTIF lygmeniu;

2023 m. kovo 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) 2023/606, kuriuo i§ dalies
kei¢iamos Reglamento (ES) 2015/760 nuostatos dél reikalavimy, susijusiy su Europos ilgalaikiy
investicijy fondy investavimo politika ir veiklos sglygomis ir reikalavimus atitinkancio investicinio
turto aprépties, portfelio sudéties ir diversifikavimo reikalavimy ir grynyjy pinigy skolinimosi ir kity
fondy taisykliy (OL L 80, 2023 3 20, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2023/606/0j).

2017 m. gruodzio 4 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2018/480, kuriuo Europos Parlamento
ir Tarybos reglamentas (ES) 2015/760 papildomas i$vestiniy finansiniy priemoniy, kurios naudojamos
tik apsidrausti nuo rizikos, Europos ilgalaikiy investicijy fondy pakankamos gyvavimo trukmeés,
potencialiy pirkéjy rinkos ir turto, kuris bus parduodamas, vertinimo kriterijy, taip pat
neprofesionaliesiems investuotojams skirty priemoniy rii§iy ir savybiy techniniais reguliavimo
standartais (OL L 81, 2018 3 23, p. 1, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/480/0j).

2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo
isteigiama Europos prieziiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i$ dalies
kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas 2009/77/EB
(OL L 331,2010 12 15, p. 84, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j).
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iSvestiniy finansiniy priemoniy pagrindinis turtas yra turtas, kurio pozicijg turi
ELTIF, arba, jei néra iSvestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis biity galima
apsidrausti nuo rizikos, kylancios dél tokio turto pozicijos, iSvestiniy finansiniy
priemoniy pagrindinis turtas yra tos pacios arba ekonomiskai panasios klasés turtas.

Taikant b punkta, ELTIF valdytojas imasi visy pagristy priemoniy uztikrinti, kad iSvestinés
finansinés priemonés, naudojamos siekiant apsidrausti nuo kitoms ELTIF investicijoms
budingos rizikos, sumazinty rizika ELTIF lygmeniu, taip pat nepalankiausiomis rinkos
salygomis.

2 straipsnis

Aplinkybés, kuriomis ELTIF gyvavimo trukmé yra suderinama su kiekvieno atskiro jo

turto objekto gyvavimo ciklais

Vertindamas, ar ELTIF gyvavimo trukmé yra suderinama su kiekvieno atskiro ELTIF turto
objekto gyvavimo ciklais, kaip nurodyta Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 3 dalyje,
ELTIF valdytojas atsizvelgia j visus $iuos aspektus:

(2)
(b)
(©)

(d)
(e)

()
(g

(h)
(1)

kiekvieno atskiro ELTIF turto objekto likvidumo profilj;
ELTIF portfelio likvidumo profilj svertiniu pagrindu;

kiekvieno atskiro ELTIF turto objekto isigijimo ir pardavimo ar perleidimo laika,
jvertinant turto ekonominj gyvavimo cikla, ir ELTIF gyvavimo trukme;

ELTIF investavimo tiksla;

jei ELTIF numato galimybe iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas jo gyvavimo
laikotarpiu, ELTIF ispirkimo politika;

ELTIF likvidumo valdymo poreikius ir tikéting pinigy srautg bei jsipareigojimus;

galimybe pratesti arba nutraukti ELTIF pozicija, susijusig su atskiru ELTIF turto
objektu;

atlikta patikima, pagrista ir aktualy ELTIF portfelio turto vertinima;

ELTIF portfelio sudét] ir ELTIF turto gyvavimo ciklo valdyma per visa ELTIF
gyvavimo laikotarpj.

3 straipsnis

Kriterijai, pagal kuriuos nustatomas Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies

pirmos pastraipos a punkte nurodytas minimalus laikymo laikotarpis

ELTIF valdytojas, nusprendes nustatyti Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2
dalies pirmos pastraipos a punkte nurodyta minimaly laikymo laikotarpj, atsizvelgia |
visus Siuos aspektus:

(a) ELTIF ilgalaikj pobtd; ir investavimo strategija;

(b) ELTIF pagrindinio turto klases, jy likvidumo profilj ir jy padeétj jy gyvavimo
cikle;

(c) ELTIF investavimo politikg ir tai, kieck ELTIF dalyvauja pagrindinio turto, |
kurj investuoja ELTIF, investavimo politikoje ir valdyme;

(d) ELTIF investuotojy bazg ir:



1) jet  ELTIF investiciniai  vienetai ar  akcijos  parduodami
neprofesionaliesiems investuotojams, tikéting bendra neprofesionaliyjy
investuotojy koncentracija;

i1) informacija apie ELTIF profesionaliyjy investuotojy nuosavybés
koncentracijos lygj, jei tokia informacija yra Zinoma;

(e) ELTIF likvidumo profilj;

(f) ELTIF turto vertinimo procediras ir laika, reikalingg patikimam, pagrjstam ir
aktualiam (grindZziamam naujausiais duomenimis) vertinimui atlikti;

(g) kiek ELTIF skolina ar skolinasi pinigus, teikia paskolas, sudaro vertybiniy
popieriy skolinimo, vertybiniy popieriy skolinimosi, atpirkimo sandorius ar
kitus susitarimus, kurie turi lygiavert] ekonominj poveikj ir kelia panasSig
rizika;

(h) ELTIF portfelio sudétj ir diversifikacija;

(i)  viduting ELTIF portfelio turto gyvavimo trukmg¢ ir jos aritmetinj vidurkj, jei
taikoma;

()  ELTIF gyvavimo ciklo trukmg ir charakteristikas bei ELTIF i$pirkimo politika;
(k) ELTIF investavimo strategijos investavimo etapo laikotarpj;

() ar minimalus ELTIF kapitalo laikymo laikotarpis, kai taikoma, atitinka ir yra
proporcingas laikui, reikalingam ELTIF kapitalo jnasy investavimui uzbaigti,
visy pirma:

1) ar tas minimalus laikymo laikotarpis apima bent pradinj ELTIF
investavimo etapa;

i1)  jei ELTIF valdytojas to tinkamai nepagrindzia, ar minimalus laikymo
laikotarpis trunka bent tol, kol uzbaigiamas visy ELTIF kapitalo jnaSy
investavimas.

2. ELTIF kompetentingos institucijos praSymu ELTIF valdytojas ELTIF
kompetentingai institucijai, visy pirma remdamasis 1 dalyje nustatytais kriterijais,
pagrindZia minimalaus ELTIF laikymo laikotarpio trukmés tinkamumg ir jo
suderinamuma su ELTIF vertinimo procediiromis ir i§pirkimo politika.

4 straipsnis

Biitiniausia informacija apie iSpirkimo politika ir likvidumo valdymo priemones, kuria
ELTIF valdytojas turi pateikti ELTIF kompetentingai institucijai pagal Reglamento
(ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos b punkta

Jei ELTIF numato galimybe iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas jo gyvavimo
laikotarpiu, ELTIF valdytojas, iSduodamas veiklos leidima ELTIF, pateikia ELTIF
kompetentingai institucijai visg toliau nurodyta informacija:

(a) ELTIF iSpirkimo politika, kurioje pateikiama ir aiSkiai nurodoma visa §i
informacija:

1)  informacija apie iSpirkimo periodiskuma ir trukme;

11)  turimy likvidumo valdymo priemoniy aprasymas ir jy aktyvinimo
salygos;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

(2
(h)
(i)
G)

(k)

i)  iSpirkimo prasymy pateikimo ir gauty iSpirkimo praSymy nagrinéjimo
salygos ir tvarka;

uz iSpirkimo proceso valdyma atsakingus subjektus ir tai, kaip iSpirkimas bus
jforminamas dokumentais;

apraSyma, kaip siekiant patenkinti iSpirkimo praSymus bus valdomas ELTIF
turtas ir jsipareigojimai;

procediiry, jei tokiy yra, skirty apsaugoti investuotojus nuo gautiny sumy
sumazéjimo deél iSpirkimo, aprasyma;
ELTIF vertinimo procediiry, nustatyty pagal Direktyvos 2011/61/ES 19

straipsnio 3 dalies treCig pastraipg ir Deleguotojo reglamento (ES)
Nr. 231/2013 72 ir 74 straipsnius, apraSyma;

likvidumo testavimo nepalankiausiomis salygomis rezultatus, prielaidas ir
pradinius duomenis, kai toks likvidumo testavimas nepalankiausiomis
salygomis turi buti atlieckamas pagal Direktyvos 2011/61/ES 15 straipsnio 3
dalies b punktg ir 16 straipsnio 1 dalies antrg pastraipa, jirodant, kad ELTIF gali
patenkinti iSpirkimo praSymus, ir nurodant kaip esant nepalankiems, bet
tikétiniems scenarijams gali juos patenkinti;

ELTIF investuotojams siiiloma likvidumg ir ELTIF investicijy likvidumo
profilius jprastomis ir nepalankiausiomis sglygomis;

informacija apie likvidumo valdymo priemoniy jgyvendinima;

Sio reglamento 5 straipsnio 1 dalyje nurodytus elementus;

metoda, kurj ELTIF valdytojas taiké nustatydamas Reglamento (ES) 2015/760

18 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos d punkte nurodyta didziausig
procenting dalj pagal $io reglamento 5 straipsnio 5 dalies pirmg pastraipa;

bet kurig kitg informacija, kurig ELTIF kompetentinga institucija laiko svarbia
siekiant jvertinti, ar ELTIF i§pirkimo politika ir likvidumo valdymo priemonés
atitinka Reglamente (ES) 2015/760 nustatytus reikalavimus.

Per visg ELTIF gyvavimo laikotarpj, prie§ keisdamas 1 dalies a punkto i1 arba ii
papunktyje ir j punkte nurodytus elementus arba 1§ esmés keisdamas 1 dalies a
punkto 1ii papunktyje nurodytus elementus, ELTIF valdytojas apie tokj pakeitima
raStu praneSa ELTIF kompetentingai institucijai likus ne maziau kaip vienam
meénesiui iki tokio pakeitimo arba 18 karto po to, kai jvyko nenumatytas ir nuo ELTIF
valdytojo nepriklausantis pasikeitimas. Jei ta kompetentinga institucija per 20
kalendoriniy dieny nesureaguoja, laikoma, kad ji tokiam pakeitimui pritaré.

ELTIF kompetentingos institucijos praSymu ELTIF valdytojas per visa ELTIF
gyvavimo laikotarpj taip pat teikia visg toliau nurodytg informacija:

(a)

(b)

(©)

naujausig ir iSsamig informacija apie tai, ar ELTIF likvidumo valdymo
priemonés buvo aktyvintos ir naudojamos iSpirkimo praSymams valdyti, ir jei
taip, kokiomis aplinkybémis ir kaip;

naujausius likvidumo testavimo nepalankiausiomis sglygomis rezultatus ir
naujausias prielaidas bei pradinius duomenis, naudotus atliekant likvidumo
testavimg  nepalankiausiomis  sglygomis  tiek  iSskirtinémis,  tiek
nepalankiausiomis rinkos salygomis;

naujausig 1 dalyje nurodytg informacija, jei $i informacija pasikeicia i§ esmes.
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5 straipsnis

Reikalavimai, kuriuos turi atitikti ELTIF i§pirkimo politika ir likvidumo valdymo
priemonés, kaip nurodyta Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos
pastraipos b ir ¢ punktuose

Jei ELTIF numato galimybe iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas jo gyvavimo
laikotarpiu, ELTIF i$pirkimo politikoje turi biiti visi Sie elementai:

(a) salygos, kuriomis gali biiti vykdomas iSpirkimas;
(b) laikotarpis, per kurj gali biiti vykdomas i$pirkimas;
(c) 1iSpirkimo daznumas arba periodiskumas;

(d) laiko apribojimai, jei tokiy yra, ir iSpirkimui taikomos procediiros bei
reikalavimai, jskaitant:

1)  isp¢jimo terming ir jsp€jimo termino pratgsima, jei toks yra, ir apraSyma,
kaip ir per kiek laiko investuotojams bus grazintos investicijos;

i1)  iSpirkimo prasSymy salygas ir procediiras;
ii1)  procediirose dalyvaujanciy subjekty vaidmenj ir atsakomybe;

(e) tai, ar ir kaip investuotojai gali prasyti atSaukti ne visiskai jvykdytus i$pirkimo
praSymus;

(f) tai, ar ELTIF numato galimybe¢ grazinti investicijas natura i§ ELTIF turto, kaip
nurodyta Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 5 dalyje;

(g) tai, ar nustatytas Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos
pastraipos a punkte nurodytas ELTIF minimalus laikymo laikotarpis ir, jei taip,
tokio minimalaus laikymo laikotarpio trukmé ir salygos;

(h) turimy likvidumo valdymo priemoniy aprasymas ir jy aktyvinimo salygos;

(1) Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos d punkte
nurodyta procentiné dalis.

Taikant h punkta, kai ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos parduodami
neprofesionaliesiems investuotojams, turimos likvidumo valdymo priemonés
apraSomos netechniniais terminais, kad neprofesionalieji investuotojai galéty tas
priemones suprasti.

Nustatydamas ELTIF iSpirkimo politikg ir tam siekdamas jvertinti ELTIF likvidumo
profilj, ELTIF valdytojas atsizZvelgia } visas toliau nurodytas ELTIF savybes:

(a) ELTIF portfelio sudétj, jskaitant Reglamento (ES) 2015/760 9 straipsnio 1
dalies b punkte nurodyta turta;

(b) ELTIF gyvavimo trukmeg;
(c) ELTIF likvidumo profilj;
(d) ELTIF turto vertinimo metodus ir dokumentais pagrista procesa;

(e) rinkos salygas ir esminius jvykius, kurie gali turéti jtakos ELTIF valdytojo
galimybei jgyvendinti i§pirkimo politika;

(f)  ELTIF valdytojo pagal Sio reglamento 3 straipsnj nustatyta ELTIF minimaly
laikymo laikotarpj ir, jei taikoma, kriterijus, kuriais remiantis Sis minimalus
laikymo laikotarpis nustatytas;
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(g) turimas likvidumo valdymo priemones, jy kalibravimg ir aktyvinimo salygas;

(h) Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos d punkte
nurodytg procenting dalj ir kriterijus, taikomus tai procentinei daliai nustatyti;

(1) likvidumo testavimg nepalankiausiomis sglygomis, kai toks likvidumo
testavimas nepalankiausiomis sglygomis turi biti atlickamas pagal Direktyvos
2011/61/ES 15 straipsnio 3 dalies b punktg ir 16 straipsnio 1 dalj, ir jo
rezultatus;

(j) tai, kaip bus apsaugoti investuotojy interesai.

Per visg ELTIF gyvavimo trukmg¢ iSpirkimo politika turi biiti patikima, gerai pagrjsta
dokumentais ir atitikti ELTIF investavimo strategija bei likvidumo profilj. Visi toliau
iSvardyti elementai turi atitikti ELTIF pagrindinio turto pobudj ir likvidumo lygj:

(a) jvairios iSpirkimo politikos savybés, jskaitant iSpirkimo periodiskuma;
(b) minimalus laikymo laikotarpis, jei taikoma;

(c) Reglamento (ES) 2015/760 17 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos a punkte
nurodyta data;

(d) Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos b punkte
nurodytos likvidumo valdymo priemones.

Perzitirédamas rizikos vertinimo pagristumg ir nauja informacija, kurig ELTIF
valdytojas gauna per visag ELTIF gyvavimo trukme, ELTIF valdytojas atsizvelgia i jo
likvidumo testavimo nepalankiausiomis salygomis atlikto griztamojo patikrinimo
rezultatus, kai toks griztamasis patikrinimas turi buti atlieckamas pagal Deleguotojo
reglamento (ES) Nr. 231/2013 45 straipsnio 3 dalies b punkta.

Jei iSpirkimas vykdomas dazniau nei kas ketvirtj, ELTIF valdytojas ELTIF
kompetentingai institucijai pagrindzia iSpirkimo periodiSkumo tinkamumag ir jo
suderinamuma su ELTIF individualiomis savybémis.

Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos d punkte
nurodyta procentiné dalis yra neatsiejama ELTIF iSpirkimo politikos dalis. ELTIF
valdytojas tg procenting dalj savo nuoziiira kalibruoja remdamasis vienu is §iy:

(a) ELTIF iSpirkimo periodiSkumu ir jspéjimo terminu, jskaitant jsp&jimo termino
pratgsima, jei toks yra, priklausomai nuo to, kurig i§ trijy Sio reglamento I
priede nurodyty galimybiy yra pasirinkgs ELTIF valdytojas, arba

(b) 1i8pirkimo periodiSkumu ir maziausia procentine turto dalimi, nurodyta
Reglamento (ES) 2015/760 9 straipsnio 1 dalies b punkte, kaip nurodyta $io
reglamento II priede.

Siekdamas nustatyti didziausig iSpirkimo dydj tam tikrg iSpirkimo diena, ELTIF

valdytojas Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos d

punkte nurodyta procenting dalj, kaip nurodyta Sio reglamento I arba II priede, taiko:

(@) Reglamento (ES) 2015/760 9 straipsnio 1 dalies b punkte nurodyto turto tg
iSpirkimo dieng ir

(b) tikétino pinigy srauto, prognozuojamo remiantis apdairumo principu per 12
ménesiy, sumai.

Taikant b punktg, ELTIF valdytojas atsizvelgia tik ] tuos tikétinus teigiamus pinigy
srautus, kuriy atveju ELTIF valdytojas gali jrodyti, kad yra didelis tikrumas, jog jie
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10.

bus gauti. Galimybés, kad ELTIF gali padidinti kapitala dél naujai pasiraSomy
investiciniy vienety ar akcijy, ELTIF valdytojas nelaiko tikétinais teigiamais pinigy
srautais.

Kai Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos d punkte
nurodyta procentiné dalis kalibruojama remiantis 5 dalies b punktu, o Reglamento
(ES) 2015/760 9 straipsnio 1 dalies b punkte nurodyto ELTIF turto suma yra
mazesné¢ uz Sio reglamento II priede nustatytas ribas, ELTIF valdytojas per tam
ELTIF tinkamg laikotarpj imasi biitiny priemoniy, kad atkurty maziausig likvidaus
turto procenting dalj, kartu iSlaikydamas galimybe investuotojams iSpirkti savo
investicinius vienetus ar akcijas, tinkamai atsizvelgiant j ELTIF investuotojy
interesus.

Kai ELTIF jspéjimo terminas, jskaitant jspéjimo termino pratgsima, jei toks yra, yra
trumpesnis nei trys ménesiai, ELTIF valdytojas apie tai informuoja ELTIF
kompetentingg institucija, be kita ko, nurodydamas tokio trumpesnio jspé&jimo
termino priezastis, ir paaiSkina, kaip tas trumpesnis ispéjimo terminas atitinka
individualias ELTIF savybes.

ELTIF valdytojas neprivalo, bet savo nuozitira gali pasirinkti ir jgyvendinti bent
vieng i§ toliau nurodyty apsaugos nuo gautiny sumy sumazejimo likvidumo valdymo
priemoniy:

(a) apsaugos nuo gautiny sumy sumaze¢jimo mokescius;
(b) perkeliamaja kainodara;
(c) iSpirkimo mokescius.

Be pirmoje pastraipoje nurodyty apsaugos nuo gautiny sumy sumaz¢jimo likvidumo
valdymo priemoniy, ELTIF valdytojas savo nuoziiira taip pat gali pasirinkti ir
igyvendinti kitas likvidumo valdymo priemones. Tokiu atveju ELTIF valdytojas
ELTIF kompetentingos institucijos praSymu pateikia ELTIF kompetentingai
institucijai informacija apie tai, kodél, atsizvelgiant j 2 dalyje nurodytas ELTIF
savybes, pirmoje pastraipoje nurodytos apsaugos nuo gautiny sumy sumaZzejimo
likvidumo valdymo priemonés néra tinkamos tam konkreciam ELTIF arba kodél
kitas likvidumo valdymo priemoniy rinkinys biity tinkamesnis, atsizvelgiant } ELTIF
ir jo investuotojy interesus.

ELTIF valdytojo praSymu kompetentinga institucija gali atleisti ELTIF, kurio
investiciniai vienetai ar akcijos gali buti parduodami tik profesionaliesiems
investuotojams, nuo pareigos teikti tai kompetentingai institucijai 8 dalyje ir 9 dalies
antroje pastraipoje nurodyta informacija.

6 straipsnis

Kriterijai, pagal kuriuos nustatoma Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies

pirmos pastraipos d punkte nurodyta procentiné dalis

Nustatydamas Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos d

punkte nurodyta procenting dalj, ELTIF valdytojas atsizvelgia ] visus Siuos

elementus:

(a) ELTIF likvidumo profilj, turtg ir jsipareigojimus, likvidumo neatitikimo rizika
ir tikétinus gaunamy ir netenkamy pinigy srautus;
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(b)

(©)

(d)
(e)

()

(2

(h)

(1)

ELTIF turto gyvavimo ciklg, ELTIF gyvavimo trukme¢, bendrg ELTIF
investavimo strategijos stabiluma per visg jo gyvavimo trukme ir galimus
rinkos jvykius, kurie gali turéti jtakos ELTIF;

planuojama ir tikéting ELTIF iSpirkimo periodiSkumg ir tokio iSpirkimo
gautiny sumy sumaz€jimo poveikio investuotojams rizika;

esamy likvidumo valdymo priemoniy prieinamumag ir pobiidj;

ELTIF finansinius veiklos rezultatus, jskaitant laisvuosius pinigy srautus ir
ELTIF balansa;

galimas rinkos aplinkybes ir sglygas, kurios turéty jtakos ELTIF, kai nustatoma
procentiné dalis, ir mastg, kuriuo tokiomis rinkos aplinkybémis ir sglygomis
galima iSpirkti ELTIF investicinius vienetus ar akcijas;

tai, ar yra patikimos informacijos apie ELTIF turto vertinima;

ELTIF stabiluma, investavimo strategija ir portfelio sudeti per visa ELTIF
gyvavimo ciklg po i$pirkimo;

kita svarbig informacija, pagrista ELTIF, jo turto ir investavimo strategijos
aplinkybémis, kurios reikia tai procentinei daliai nustatyti nepalankiausiomis
rinkos saglygomis ir jprastomis rinkos salygomis.

ELTIF valdytojas nustato Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalies pirmos
pastraipos d punkte nurodytg leistino iSpirkimo procenting dalj vadovaudamasis
ELTIF ispirkimo politika ir vertinimo procediiromis bei Sio reglamento 5 straipsnio 6
dalimi.

7 straipsnis

PraSymy dél perleidimo derinimas, kaip nurodyta Reglamento (ES) 2015/760 19

straipsnio 2a dalyje

Kai ELTIF numato galimybe ELTIF gyvavimo laikotarpiu visiS8kai ar i§ dalies
suderinti pasitraukianc¢iy ELTIF investuotojy praSymus perleisti investicinius
vienetus ar akcijas su galimy investuotojy praSymais dél perleidimo, prasymy
derinimo politikoje nustatomi visi Sie elementai:

(a)
(b)
(©)
(d)

(e)
0]

(2

suderinimo forma, procesas ir laikas;
suderinimo termino daZznumas arba periodiSkumas ir jo trukme;
sandoriy sudarymo datos;

pirkimo ir pasitraukimo prasymy pateikimo reikalavimai, jskaitant tokiy
prasymy pateikimo terminus;
atsiskaitymo ir iSmokéjimo laikotarpiai;

apsaugos priemones, kuriomis siekiama iSvengti bet kokio galimo investuotojy
interesy neatitinkan¢io arbitrazo dél informacijos asimetrijos, budingos
prasymy dél perleidimo derinimui;

jei ELTIF valdytojas nustato jsp€jimo terming pirkimo ir pasitraukimo
praSymams priimti, iSsami informacija apie tokj jspéjimo terming.

Jei ELTIF numato galimybe iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas jo gyvavimo
laikotarpj, kaip nurodyta Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalyje, praSymy

15

LT



derinimo politikoje aiSkiai nurodomi tokio iSpirkimo ir to reglamento 19 straipsnio
2a dalyje nurodyto derinimo skirtumai, visy pirma susij¢ su tokio derinimo
periodiskumu, laikotarpiais, vykdymo kainomis ir jspéjimo terminais, ir pateikiami
konkrettis vykdymo kainos nustatymo kriterijai derinimo atveju.

2. Prasymy derinimo taisyklés ir procediiros turi biiti patikimos, tinkamos ELTIF ir jo
investuotojams, jomis turi buti siekiama uzkirsti kelig interesy konfliktams, juos
valdyti ir stebéti.

8 straipsnis

Vykdymo kainos ir proporcingo paskirstymo salygu nustatymas, kai perleidimas yra
derinamas, kaip nurodyta Reglamento (ES) 2015/760 19 straipsnio 2a dalyje, taip pat su
perleidimu susijusiu mokesciu, sanaudy ir rinkliavy, jei tokiuy yra, dydis

1. ELTIF valdytojas gali nustatyti Reglamento (ES) 2015/760 19 straipsnio 2a dalies a
punkto iv papunktyje nurodyta vykdymo kaing taikydamas grynaja turto verte arba
kitus kainos nustatymo metodus, jeigu uZztikrinamas sgziningas elgesys su visais
investuotojais, iskaitant pasitraukiancius ir liekan¢ius ELTIF investuotojus, visy
pirma tais atvejais, kai ELTIF leidzia iSpirkimg, kaip nurodyta to reglamento 18
straipsnio 2 dalyje.

2. Kai Reglamento (ES) 2015/760 19 straipsnio 2a dalies a punkto iv papunktyje
nurodyta vykdymo kaina grindZiama grynaja turto verte, ELTIF valdytojas praSymy
dél perleidimo suderinimg vykdo ELTIF vertinimo dienomis. Kai tokia vykdymo
kaina néra pagrista grynaja turto verte, ELTIF valdytojas tokj suderinimg atlieka ne
ELTIF vertinimo dienomis.

3. Jei ELTIF numato galimybe iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas jo gyvavimo
laikotarpiu, kaip nurodyta Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalyje, ELTIF
nustato taisykles, pagal kurias nustatomas bet koks pasitraukimo arba pirkimo
mokestis, susijes su praSymy deél perleidimo derinimu.

4. Atsizvelgiant | Reglamento (ES) 2015/760 19 straipsnio 2a dalies b punkte nustatyta
reikalavima, kad tais atvejais, kai tarp esamy investuotojy ir galimy investuotojy yra
neatitikimas, derinimas turi biiti atliekamas proporcingai, ELTIF praS§ymy derinimo
politikoje nurodoma visa §i informacija:

(a) jei yra pirkimo pavedimy, bet néra pardavimo pavedimy, arba atvirksciai, — tai,
ar praSymai atSaukiami, ar perkeliami;

(b) jei pasitraukimo pavedimy yra maZiau nei pirkimo pavedimy, — tai, kad
pasitraukimo pavedimai yra vykdomi, o pirkimo pavedimai, kurie turi biti
Ivykdyti, atrenkami remiantis ELTIF valdytojo nustatytu kriterijumi, taip pat
nurodoma, ar pirkimo pavedimy perteklius perkeliamas ir, jei taip, kuriam
laikui;

(c) jei pasitraukimo pavedimy yra daugiau nei pirkimo pavedimy, — tai, kad ELTIF
valdytojas vykdo pasitraukimo pavedimus remdamasis ELTIF valdytojo
nustatytu kriterijumi, nurodant, ar pasitraukimo pavedimy perteklius
perkeliamas ir, jei taip, kuriam laikui.

Taisyklés, kuriose nurodoma, kaip turi biiti atliekamas proporcingas derinimas,
grindziamos kiekvieno pasitraukimo pavedimo dydZziu ir jose atsizvelgiama j turima
ELTIF turtg ir ELTIF savybes.
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9 straipsnis

Informacija, kuria ELTIF turi atskleisti investuotojams, kai perleidimas yra derinamas,
kaip nurodyta Reglamento (ES) 2015/760 19 straipsnio 2a dalyje, ir tokio atskleidimo

laikas

Informacija, kurig ELTIF turi atskleisti investuotojams, kai yra derinamas
perleidimas, kaip nurodyta Reglamento (ES) 2015/760 19 straipsnio 2a dalyje,
sudaro visi toliau nurodyti elementai, priklausomai nuo to, ar vykdymo kaina
grindZiama grynaja turto verte, ar ne:

(a) 18 anksto nustatytos sandoriy sudarymo datos ir atsiskaitymo arba iSmokéjimo
laikotarpiai;

(b) pirkimo arba pasitraukimo pavedimy pateikimo terminai,
(¢) derinimo atlikimo periodiskumas;

(d) kai vykdymo kaina apskai¢iuojama taikant metodus ar priemones, kurie skiriasi
nuo grynosios turto vertés, — konkretiis kriterijai, kuriais remiantis turi buti
nustatoma vykdymo kaina, ir biidas, kuriuo apie tai bus informuojami
investuotojai;

(e) bet kokie pasitraukimo ar pasiraSymo mokesciai, rinkliavos ar sagnaudos, susije¢
su prasSymy dél perleidimo derinimu, kuriuos turi padengti esami ar galimi
investuotojai;

(f)  bet koks jsp¢jimo laikotarpis, per kurj turi biiti gauti pirkimo ar pasitraukimo
pavedimai,

(g) tai, kada, kas ir kaip informuos naujus investuotojus apie tai, kad jie jsigijo
ELTIF investiciniy vienety ar akcijy, ir kada bei kaip pasitraukiantys
investuotojai gaus atitinkamg sumg uz savo ELTIF investicinius vienetus ar
akcijas;

(h) taisyklés, kuriose nurodoma, kaip ir kokiomis sglygomis turi biti atlieckamas
proporcingas derinimas.

Jei ELTIF numato galimybe iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas jo gyvavimo
laikotarpiu, kaip nurodyta Reglamento (ES) 2015/760 18 straipsnio 2 dalyje, ELTIF
valdytojas informuoja investuotojus apie tokio iSpirkimo ir to reglamento 19
straipsnio 2a dalyje nurodyto derinimo skirtumus, visy pirma susijusius su derinimo
periodiSkumu, laikotarpiais, vykdymo kaina ir jspéjimo terminu.

ELTIF valdytojas nuolat atnaujina 1 dalyje nurodyta informacija.

10 straipsnis

Potencialiy pirkéju rinkos vertinimo kriterijai

Taikant Reglamento (ES) 2015/760 21 straipsnio 2dalies a punkta, ELTIF valdytojas jvertina
visus Siuos kiekvieno turto objekto, 1 kuri ELTIF investuoja, elementus:

(2)
(b)

tai, ar rinkoje yra vienas, ar daugiau potencialiy pirkéjy;

tai, ar ELTIF valdytojas, remdamasis Reglamento (ES) 2015/760 21 straipsnio 1
dalyje nurodyto papunk¢iui i§déstyto grafiko nustatymo metu tinkamai, apdairiai ir
stropiai atliktu vertinimu, numato, kad potencialiis pirkéjai, pirkdami atitinkama
turtg, bus priklausomi nuo iSorés finansavimo;

17

LT



LT

(©)

(d)
(e)

®

jeigu turto pirkeéjy, norinciy jsigyti turtg iSkart, néra, — tai, kiek prireikty laiko vienam
ar daugiau to turto pirkéjy surasti;

konkrecig turto terminy struktiirg;

tai, ar ELTIF valdytojas, remdamasis Reglamento (ES) 2015/760 21 straipsnio 1
dalyje nurodyto papunkciui iSdéstyto grafiko nustatymo metu tinkamai, apdairiai ir
stropiai atliktu vertinimu, numato, kad kils $i rizika:

1) su teisés akty pasikeitimais, kurie galéty paveikti potencialiy pirkéjy rinka,
siejama rizika;

1)  politiné rizika, kuri galéty paveikti potencialiy pirkéjy rinka;

tai, ar turto pardavimo ar perleidimo laikotarpiu bendros ekonominés sglygos su turtu

susijusioje rinkoje ar rinkose gali turéti neigiamg poveikj a ir b punktuose
iSvardytiems elementams.

11 straipsnis
Turto, kuris bus parduodamas, vertinimo Kriterijai

Taikant Reglamento (ES) 2015/760 21 straipsnio 2 dalies ¢ punkta, ELTIF valdytojas
turto, kuris bus parduodamas, vertinimg pradeda iki Reglamento (ES) 2015/760 21
straipsnio 1 dalyje nurodyto galutinio termino ir baigia §j vertinimg ne véliau kaip
likus SeSiems ménesiams iki to galutinio termino.

ELTIF valdytojas gali atsiZvelgti | vertinima, atlikta pagal Direktyvos 2011/61/ES 19
straipsnj, jeigu toks vertinimas baigtas ne anksciau kaip prie§ SeSis ménesius iki 1
dalyje nurodyto galutinio termino.

12 straipsnis

Bendrosios apibréztys ir sgnauduy skai¢iavimo metodikos bei pateikimo forma

Reglamento (ES) 2015/760 25 straipsnio 1 dalies a punkte nurodytos ELTIF steigimo
sagnaudos apima visas administravimo, reguliavimo, depozitoriumo, saugojimo,
profesiniy paslaugy, audito ir kitas su ELTIF steigimu susijusias sgnaudas,
neatsizvelgiant j tai, ar tos sgnaudos mokamos ELTIF valdytojui, ar treciajai Saliai.

Reglamento (ES) 2015/760 25 straipsnio 1 dalies b punkte nurodytos su turto
isigijimu  susijusios sgnaudos apima visas administravimo, reguliavimo,
depozitoriumo, saugojimo, profesiniy paslaugy, audito ir kitas su ELTIF turto
Isigijimu susijusias sgnaudas, neatsizvelgiant | tai, ar tos sagnaudos mokamos ELTIF
valdytojui, ar tre€iajai Saliai.

Reglamento (ES) 2015/760 25 straipsnio 1 dalies ¢ punkte nurodyti valdymo ir su
veiklos rezultatais susij¢ mokesCiai apima visus mokeéjimus ELTIF valdytojui,
jskaitant mokeéjimus bet kuriam asmeniui, kuriam buvo perduota atitinkama funkcija,
18skyrus mokescius, susijusius su $io straipsnio 2 dalyje nurodyto turto jsigijimu.

Reglamento (ES) 2015/760 25 straipsnio 1 dalies d punkte nurodytos platinimo
sgnaudos apima visas su platinimu susijusias administravimo, reguliavimo,
profesiniy paslaugy ir audito sgnaudas.

Kitas sgnaudas, nurodytas Reglamento (ES) 2015/760 25 straipsnio 1 dalies e punkte,
sudaro visi toliau iSvardyti straipsniai, jei tos sagnaudos néra klasifikuojamos pagal
Sio straipsnio 14 dalis:
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(@) mokéjimai toliau iSvardytiems asmenims ar subjektams, jskaitant bet kurj
asmen], kuriam tie asmenys ar subjektai perdavé kurig nors funkcija:

1) depozitoriumui;
il)  saugotojams;
i)  bet kuriam konsultantui investicijy klausimais;
iv)  vertinimo, fondy apskaitos paslaugy ir fondy administravimo paslaugy
teik&jams;
v)  turto valdymo ir panasiy paslaugy teikéjams;
vi)  kitiems paslaugy teik¢jams, dé¢l kuriy patiriamos sandoriy sgnaudos;
vii) pagrindinio finansy tarpininko paslaugy teikéjams;
viii) uZzstato valdymo paslaugy teikéjams;
ix)  vertybiniy popieriy skolinimo tarpininkams;
x) juridiniams ir profesionaliesiems konsultantams;
(b) numatyti mokesciai uz specifinj pelno ir nuostoliy tvarkyma;
(c¢) veiklos sgnaudos pagal mokesciy pasidalijimo susitarima su trecigja Salimi;
(d) audito, registravimo ir reguliavimo mokesciai.

I pirmoje pastraipoje nurodytas sagnaudas nejtraukiamos 1 dalyje nurodytos su ELTIF
steigimu susijusios sanaudos, 2 dalyje nurodyta iSankstiné su turto jsigijimu susijusiy
sgnaudy dalis, 4 dalyje nurodyta iSankstin¢ platinimo sgnaudy dalis ir 3 dalyje
nurodyti valdymo ir su veiklos rezultatais susij¢ mokesciai.

6. 5 dalyje nurodytos sgnaudos iSreiSkiamos ELTIF grynosios turto vertés procentine
dalimi per vieny mety laikotarpj.
7. Reglamento (ES) 2015/760 25 straipsnio 2 dalyje nurodytas bendras ELTIF sgnaudy

santykis yra ELTIF visy sgnaudy ir grynosios turto vertés per metus santykis, kuris
apskaiciuojamas taip:

(a) bendras ELTIF sanaudy santykis iSreiSkiamas procentais Simtyjy tikslumu;

(b) bendras ELTIF sanaudy santykis grindziamas naujausiu ELTIF valdytojo
atliktu sanaudy apskaiciavimu, kuris atlieckamas ir atnaujinamas kasmet;

(¢) sanaudos vertinamos remiantis principu ,,visi mokesciai jskaiciuoti®.

13 straipsnis
Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja kita diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.
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Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.
Priimta Briuselyje 2024 07 19

Komisijos vardu
Pirmininke
Ursula VON DER LEYEN
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