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az (EU) 2015/760 eurodpai parlamenti és tanacsi rendeletnek a szarmaztatott iigyletek
kizarolag az eurdpai hosszu tavu befektetési alap (EHTBA) egyéb befektetéseivel jaro
kockazatok fedezésére torténo hasznalatanak feltételeit, az EHTBA visszavaltasi
politikajara és likviditaskezelési eszkozeire vonatkozé kovetelményeket, az EHTBA
befektetési jegyeire vagy részvényeire vonatkozo atruhazasi kérelmek

osszeparositasanak koriilményeit, az EHTBA eszkozeinek elidegenitésére vonatkozo

bizonyos kritériumokat, valamint a raforditasok nyilvanossagra hozatalanak bizonyos

elemeit meghatarozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténo
kiegészitésérol

(EGT-vonatkozésu szoveg)
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INDOKOLAS

1. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS HATTERE

Az eurdpai hosszu tavu befektetési alapokra (EHTBA) vonatkozo feliilvizsgalt szabalyozasi
keret a tokepiaci uniéra (CMU) iranyuld kezdeményezés részét képezi, amely terv az
egyseges tOkepiac 1étrehozasat célozza meg a befektetések €s a megtakaritasok tagallamokon
keresztiil torténd aramlasa érdekében, a polgarok, a vallalkozasok és a befektetok javara.

A hosszu tavi befektetésre szant alapok kozil egyedill az EHTBA-k forgalmazhatok
hatarokon atnyuléan mind szakmai, mind lakossagi befektetok szamara. Mivel az EHTBA-k
szerepe a hosszu tavu befektetések becsatornazasa Unio-szerte, megfeleld helyzetben vannak
ahhoz, hogy hozz4ajaruljanak az energetikai, szocialis és kozlekedési infrastrukturalis
projektek finanszirozasahoz, illetve a zold és digitalis atallas, valamint altaldban az Unid
redlgazdasaganak elémozditaséhoz. Az EHTBA-k az eurdpai egységes piac szinergiait is
felszabaditjak, és lehetdvé teszik egy mélyebb ¢€s integraltabb tékepiaci unid 1étrehozasat.

Az (EU)2015/760 europai parlamenti és tanacsi rendeletet (a tovabbiakban: EHTBA-
rendelet) az (EU)2023/606 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositotta. Az
(EU) 2023/606 rendeletet 2023. marcius 15-én fogadtak el, 2023. aprilis 20-an tették kozzé a
Hivatalos Lapban!, és 2024. janudr 10. 6ta alkalmazando.

Az (EU)2015/760 rendelet 9. cikke (3) bekezdésének harmadik albekezdése, 18. cikke
(6) bekezdésének negyedik albekezdése, 19. cikke (5) bekezdésének harmadik albekezdése,
21. cikke (3) bekezdésének harmadik albekezdése és 25. cikke (3) bekezdésének negyedik
albekezdése felhatalmazza az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagot (ESMA), hogy
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozzon ki a feliilvizsgalt EHTBA-rendelet tobb
szempontjat illetéen. A felhatalmazasok hatalya kiterjed kiilondsen azokra a koriilményekre,
amikor szarmaztatott pénziigyi eszkozok fedezeti célokra hasznalhatok, az EHTBA
visszavaltasi politikajara és likviditaskezelési eszkozeire vonatkozd kovetelményekre, az
EHTBA befektetési jegyeire vagy részvényeire vonatkozo atruhdzasi kérelmek
Osszeparositasanak koriilményeire, az EHTBA eszkozeinek elidegenitésére vonatkozo
bizonyos kritériumokra, valamint a raforditdsok nyilvanossagra hozatalanak bizonyos
elemeire.

2. A JOGI AKTUS ELFOGADASAT MEGELOZO KONZULTACIOK

2023. majus 23. és 2023. augusztus 24. kozott az ESMA nyilvanos konzultaciot folytatott az
érdekelt felekkel a szabalyozastechnikai standardtervezetekrdl, €s elemezte a javasolt
szabalyozéstechnikai standardtervezet lehetséges kapcsolodo koltségeit és hasznat.?

Az ESMA emellett kikérte az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet’
37. cikkével 1étrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport tanacsat.

! HL L 80.,2023.3.20., 1. o.

Elérhetd a kovetkezd cimen: https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/consultation-draft-
regulatory-technical-standards-under-revised-eltif (2024.5.27.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasardl, a 716/2009/EK hatérozat modositasardl és a
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2023. december 19-¢én az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezetet nyujtott be a
Bizottsagnak, amelyben meghatarozta tobbek kozott az EHTBA-knak ¢és kezeldiknek a
szarmaztatott pénziigyi eszkozok fedezetére, a visszavaltasi politikakra és a likviditaskezelési
eszkozokre, az EHTBA-k befektetési jegyeinek vagy részvényeinek kereskedelmére és
kibocsatasara, valamint az atlathatésaggal kapcsolatos kovetelményekre vonatkozd
kotelezettségeit®.

Az ESMA Aéltal benyujtott szabalyozastechnikai standardtervezetre valaszul a Bizottsag
2024. marcius 6-an  hatarozatot fogadott el a szabdlyozastechnikai standardtervezet
modositasokkal torténd jovahagyasardl, utalva bizonyos jogi és szakpolitikai aggalyokra,
tobbek kozott arra, hogy az ESMA szabalyozastechnikai standardja nem felel meg a
feliilvizsgalt EHTBA-rendeletben meghatarozott megbizatasnak®.

2024. 4prilis 19-én  az ESMA feliigyeleti tanacsa az ESMA-rendelet 10. cikkének
(1) bekezdésében meghatarozott hathetes idészakon beliil elfogadta és \ijra benyujtotta az
Eurdpai Bizottsdgnak az EHTBA-kra vonatkozd modositott szabalyozastechnikai
standardokat®.

Az Eur6pai Bizottsag 2024. majus 29-én konzultalt az Eurdpai Ertékpapir-bizottsag szakértdi
csoportjaval (EGESC) a felhatalmazdson alapulé bizottsagi rendelet tervezetérdl. A
véleményiiket kifejtd tagallami szakértok tobbsége szamos jogi és gazdasagi indokra
hivatkozva tdmogatta a felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet tervezetét.

Az 1095/2010/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésének 6. albekezdésével Osszhangban a
Bizottsag jogosult elfogadni a szabalyozastechnikai standardot ,,az &ltala fontosnak itélt
modositasokkal”.

3. A FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUS JOGI ELEMEI

A felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet 1. cikke meghatarozza azokat a koriilményeket,
amelyek fennallasa esetén ugy tekinthetd, hogy a szarmaztatott pénziigyi eszk6zok fedezeti
célu felhasznalasa kizarolag az EHTBA befektetéseivel jaro kockéazatok fedezésére szolgal.

A 2. cikk meghatdrozza azokat a koriilményeket, amelyek kozott ugy tekintendd, hogy az
EHTBA ¢letciklusa 0sszeegyeztethetd az egyedi eszkdzeinek életciklusaval.

2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84. 0., ELL
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j?locale=hu).

Lasd a feliilvizsgalt EHTBA-rendelet szerinti szabalyozastechnikai standardtervezetekrél szold
zardjelentést (ESMA34-1300023242-159). Elérhet6 a kovetkezd cimen:

https://finance.ec.europa.cu/capital-markets-union-and-financial-markets/financial-markets/investment-

funds_en#policy-making-timeline (2024.5.3.).
> Lasd az Europai Bizottsag ESMA-hoz intézett levelét az EHTBA-kra vonatkozo szabalyozastechnikai

standardok modositasokkal torténd elfogadasarol (C(2024) 1375 final). Elérhetd a kovetkezé cimen:

https://finance.ec.europa.cu/capital-markets-union-and-financial-markets/financial-markets/investment-

funds_en#policy-making-timeline (2024.5.3.).
6 Lasd a feliilvizsgdlt EHTBA-rendelet szerinti, EHTBA-kra vonatkozé szabalyozéstechnikai

standardokrdl  sz6l6  véleményt (ESMA34-1300023242-167). Elérhetd a kovetkez6 cimen:
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-proposes-changes-eltif-technical-standards
(2024.5.6.).
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A 3.cikk meghatdrozza azokat a kritériumokat, amelyeket az EHTBA kezelGjének az
(EU) 2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése elsd albekezdésének a) pontjaban emlitett
minimalis tartasi idészak meghatarozasakor alkalmaznia kell.

A 4.cikk felsorolja az EHTBA kezelgje altal az (EU)2015/760 rendelet 18. cikke
(2) bekezdése elsé albekezdésének b) pontja értelmében az EHTBA illetékes hatésaganak
nyUjtandé minimalis tajékoztatast.

Az 5. cikk meghatarozza az EHTBA altal a visszavaltasi politikajaval és likviditaskezelési
eszkozeivel kapcsolatban teljesitendd, az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése elsd
albekezdésének b) €és c) pontjaban emlitett kovetelményeket. Ezenkiviil a felhatalmazason
alapuld bizottsagi rendelet 5. cikkének (5) bekezdése meghatarozza a likvid eszkdzok
visszavaltasi kérelmekre felhasznéalhato, az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése
elso albekezdésének d) pontjdban emlitett maximalis szazalékos mértékét, melyet az EHTBA
kezel6jének kell kalibralnia vagy az EHTBA visszavaltasi gyakorisaga ¢és felmondasi ideje
alapjan, a felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet I. mellékletével 6sszhangban, vagy az
EHTBA visszavaltasi gyakorisaga ¢€s likvid eszkdzeinek minimalis szdzalékos mértéke
alapjan, a felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet II. mellékletében meghatarozottak
szerint.

A 6. cikk meghatarozza az EHTBA likvid eszkdzeinek az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikke
(2) bekezdése elsé albekezdésének d) pontjdban emlitett azon szdzalékos mértékét
meghatarozo6 kritériumokat, amely felhasznalhat6 a visszavaltasi kérelmek teljesitésére.

A felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 7. cikke meghatarozza a kilépd és 1) befektetok
altal benyujtott, az EHTBA befektetési jegyeire vagy részvényeire vonatkozo atruhazasi
kérelmek teljes vagy részleges Osszepdrositdsira vonatkozé minimalis tartalmi
kovetelményeket olyan esetekre, ahol az EHTBA azt lehetové teszi az (EU) 2015/760 rendelet
19. cikkének (2a) bekezdése alapjan.

A 8.cikk meghatarozza az atruhazasok (EU)2015/760 rendelet 19. cikkének
(2a) bekezdésében emlitettek szerinti Osszeparositdsa esetén alkalmazott végrehajtasi ar és
aranyositasi feltételek, valamint az EHTBA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
atruhdzasahoz kapcsolddd dijak, koltségek és egyéb terhek szintjének meghatarozasara
vonatkoz6 kovetelményeket. Emellett a 9.cikk meghatarozza azokat a minimalis
informéciokat, amelyeket az EHTBA-knak kozolnilik kell a befektet6kkel az atruhazéasok
(EU) 2015/760 rendelet 19. cikkének (2a) bekezdésében emlitett 6sszeparositasakor.

A felhatalmazason alapuld bizottsdgi rendelet 10. cikke — A lehetséges vevok piacanak
felmérésére vonatkozo kritériumok — Az (EU) 2015/760 rendelet 21. cikke (2) bekezdése
a) pontjanak alkalmazasdban az EHTBA kezel6je az EHTBA befektetéseit képez6 minden
eszkoz esetében az Osszes elemet értékeli.

A 11. cikk meghatarozza az elidegenitendd eszk6zok (EU) 2015/760 rendelet 21. cikkének
(1) bekezdésében emlitett hataridd eldtti értékelésére vonatkozo kritériumokat és relevans
hatariddket.

Végezetiil a 12. cikk az EHTBA raforditasaira vonatkozé k6zos meghatarozasokat, szamitasi
modszereket és megjelenitési formakat hatdroz meg.
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A BIZOTTSAG (EU) ....... FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2024.7.19.)

az (EU) 2015/760 europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a szarmaztatott iigyletek
kizarolag az europai hossza tava befektetési alap (EHTBA) egyéb befektetéseivel jaro
kockazatok fedezésére torténoé hasznalatanak feltételeit, az EHTBA visszavaltasi
politikajara és likviditaskezelési eszkozeire vonatkozo kovetelményeket, az EHTBA
befektetési jegyeire vagy részvényeire vonatkozo atruhazasi kérelmek

osszeparositasanak koriilményeit, az EHTBA eszkozeinek elidegenitésére vonatkozo

bizonyos kritériumokat, valamint a raforditasok nyilvanossagra hozatalinak bizonyos

elemeit meghatarozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténo
kiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu széveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzddésre,

tekintettel az europai hosszu tava befektetési alapokrol szolo, 2015. aprilis 29-i
(EU) 2015/760 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre’ és kiilondsen annak 9. cikke
(3) bekezdésének  harmadik  albekezdésére, 18. cikke (6) bekezdésének negyedik
albekezdésére, 19.cikke  (5) bekezdésének  harmadik  albekezdésére,  21. cikke
(3) bekezdésének harmadik albekezdésére és 25.cikke (3) bekezdésének negyedik
albekezdésére,

mivel:

(1) Az (EU) 2015/760 rendelet 9. cikke (2) bekezdésének d) pontja értelmében az europai
hosszu tavu befektetési alapok (EHTBA-k) nem hasznalhatnak szdrmaztatott pénziigyi
eszkozoket, kivéve, ha az ilyen eszk6zok hasznalatdnak kizarolagos rendeltetése az
EHTBA egy¢b befektetéseivel jaré kockazatok fedezése. Azon szarmaztatott pénziigyi
eszk6zok esetében kell ugy tekinteni, hogy azok rendeltetése kizarolag az EHTBA
egyéb befektetéseivel jardo kockdzatok fedezése, amelyek mogottes eszkozei
megfelelnek azoknak az eszk6zdknek, amelyekkel szemben az EHTBA kitettségekkel
rendelkezik vagy rendelkezne. Egyes esetekben azonban el6fordulhat, hogy nem
allnak rendelkezésre szarmaztatott pénziigyi eszk6zok egy konkrét eszkdzzel szembeni
kitettség fedezésére. Ebben az esetben lehetdvé kell tenni, hogy ezt a kitettséget olyan
szarmaztatott pénziigyi eszkoz felhasznalasaval fedezzék, amelynek mogottes eszkozei
ugyanabba vagy gazdasagilag hasonld eszkdzosztilyba tartoznak, mint az a
szarmaztatott pénziigyi eszkoz, amelynek mogottes eszkozei megfelelnek azoknak az
eszkozoknek, amelyekkel szemben az EHTBA Kkitettségekkel rendelkezik vagy
rendelkezne. Annak biztositdsa érdekében, hogy a szarmaztatott pénziigyi eszk6zok
hasznalata kizardlag az EHTBA egyéb befektetéseivel jard kockazatok fedezését
szolgdlja, az alkalmazott szarmaztatott pénziigyi eszkozoknek ténylegesen
csokkentenilik kell az érintett kockazatot. A kockdzatcsokkentésnek ezért

7 HL L 123.,2015.5.19., 98. o., ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2015/760/0j?1ocale=hu
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(2)

€)

(4)

)

igazolhatonak kell lennie olyan rendszerek révén, amelyek azonositjak a mérsékelendd
kockézatokat és azt, hogy a szarmaztatott pénziigyi eszkdz hogyan csokkentené ezeket
a kockézatokat.

A mogottes eszkdzok és azok likviditasi profilja hatassal lehet az EHTBA-ra és annak
hosszu tavu jellegére. Biztositani kell, hogy az EHTBA befektetési stratégidja
Osszhangban legyen az EHTBA likviditasi profiljaval és visszavaltasi politikajaval. Az
EHTBA kezel6jének ezért annak értékelésekor, hogy az EHTBA életciklusa
Osszeegyeztethetd-e az EHTBA egyedi eszkozeinek életciklusaval az (EU) 2015/760
rendelet 18. cikkének (3) bekezdésében emlitettek szerint, figyelembe kell vennie az
EHTBA egyedi eszkozeinek likviditasi profiljat, az EHTBA portfolidjanak likviditasi
profiljat sulyozott alapon, ezen egyedi eszk6zok megszerzésének idopontjat és ezen
egyedi eszkozok értékelését. Mivel a visszavaltdsok befolydsolhatjdk az EHTBA
eszkozeit ¢és kotelezettségeit, valamint likviditasat, a visszavaltast az EHTBA
¢letciklusa alatt lehetévé tévé EHTBA kezel6jének az adott EHTBA visszavaltasi
politikajat is figyelembe kell vennie annak értékelésekor, hogy az EHTBA életciklusa
Osszeegyeztethetd-e az EHTBA egyedi eszkozeinek életciklusaval.

Az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése elsd albekezdésének b) pontja
értelmében az EHTBA kezel6jének tudnia kell igazolni az EHTBA illetékes hatosaga
felé, hogy az EHTBA megfeleld visszavaltasi politikdval és likviditaskezelési
eszkozokkel rendelkezik, amelyek Osszhangban dllnak az EHTBA hosszu tava
befektetési stratégigjaval. E célkitlizés elérésének egyik moddja a likviditési
stressztesztek eredményeinek, €s az azokhoz hasznalt feltételezéseknek €s bemeneti
adatoknak az elemzése, ha ilyeneket végeznek el a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelv® 15.cikke (3) bekezdésének b) pontjaval vagy 16. cikkének
(1) bekezdésével Osszhangban. Az emlitett elemzés eredményeinek lehetdvé kell
tenniiik az EHTBA-k kezeldi szdmara annak bemutatasat, hogy stlyos, de valoszerii
forgatokonyvek esetén az EHTBA képes kezelni a visszavaltasi kérelmeket. Ezeknek
az eredményeknek azt is lehetdvé kell tenniiik az illetékes hatosdgok szamara, hogy
értekeljek ezeket az eszkozokre és kotelezettségekre vonatkozd forgatokonyveket,
beleértve a visszavaltasi és a Dbiztositéki sokkokat, valamint az eszkdzok
értékcsokkenését ezekben a stresszforgatokonyvekben.

Az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése elsd albekezdésének a) pontjaban
emlitett minimalis tartasi iddszak, ha van ilyen, jellemzden lehetdvé teheti az EHTBA
szamara a tOke-hozzajarulasai befektetésének befejezését. Ebbdl kovetkezik, hogy a
minimalis tartasi iddszaknak, ha van ilyen, lehetdvé kell tennie az EHTBA szdmara e
cél elérését. Az (EU) 2015/760 rendelet azonban nem hatdrozza meg sem a minimalis
tartasi id6szak hosszat, sem az arra vonatkoz6 kovetelményt, és eldirja, hogy az
EHTBA kezeldje bizonyos kritériumok alapjan hatarozza meg a minimalis tartasi
iddszakot. Ezért e minimalis tartasi idészak meghatarozasakor az EHTBA kezel6jének
figyelembe kell vennie az EHTBA koriilményeit.

Azon EHTBA-k tekintetében, amelyek az (EU)2015/760 rendelet 18. cikkének
(2) bekezdésével 0sszhangban lehetdvé teszik a visszavaltast az életciklusuk soran, az
EHTBA-k ¢és befektetdik jogbiztonsaga érdekében meg kell jegyezni, hogy egyes

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az alternativbefektetésialap-
kezel6kr6l, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba az 1060/2009/EK és az
1095/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 174, 2011.7.1., 1.0, ELI:
http://data.europa.eu/eli/dir/2011/61/0j?locale=hu).
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(6)

(7)

(8)

9)

tagallamokban a visszavaltasi politika leirasa nem mindig szerepel a 1étesitd okiratban.
Ennek az az oka, hogy egyes tagallamokban a létesitd okirat jellemzOen a tarsasag
vagy az alap céljat, létesitd okirat szerinti sz€khelyét, kozgyiilését, az igazgatdtanacs
hataskoreit ¢s az EHTBA 1étrehozéasaval kapcsolatos egyéb részleteket hatarozza meg,
de nem tartalmazza a harmadik fél, koztiik az alapot kezeld alternativbefektetésialap-
kezel6 (ABAK) altal alkalmazott politikdkat vagy eljarasokat. Az atlathatosag és a
befektetévédelem érdekében az EHTBA kezel6jének bizonyos minimalis tdjékoztatast
kell nytjtania az EHTBA illetékes hat6saga szamdra, amely bizonyitja, hogy az
EHTBA olyan megfeleld visszavaltasi politikaval €s likviditaskezelési eszkozokkel
rendelkezik, amelyek Osszhangban allnak az EHTBA hosszi tavi befektetési

crer

A 2011/61/EU iranyelv 16. cikkének (1) bekezdése eldirja az ABAK-ok és igy az
EHTBA-k kezel6i szamara is, hogy megfeleldo likviditaskezelési rendszert
alkalmazzanak, olyan eljardsokat fogadjanak el, amelyek lehetdvé teszik szdmukra
likviditasi kockazatuk nyomon kovetését, valamint biztositsak az EHTBA befektetési
tekintetben az EHTBA kezel6je szamdra lehetdvé kell tenni, hogy sajat belatasa
szerint egy vagy tobb, felhigulds elleni likviditaskezelési eszkozt vagy egyéb
likviditaskezelési eszkozt valasszon ¢és alkalmazzon. Mivel az EHTBA-k
forgalmazhatok lakossagi befektetok szamara, valamint a magas szintli piaci integritas
lehetdve tétele érdekében ez utdbbi esetben az EHTBA kezeldjének a hatdsag kérésére
tajékoztatnia kell az EHTBA illetékes hatosagat a likviditaskezelési eszkozok
megvalasztasarol és azok megfeleldségérdl az EHTBA-t illetden.

Az EHTBA-k szamara lehetové kell tenni a hosszu lejaratu eszkdzokre vonatkozéd
befektetési stratégidk végrehajtdsat, ami megkoveteli, hogy az EHTBA-ban kinalt
maximalis likviditds meghatarozhaté legyen, és hogy csokkenjen az EHTBA
felfiiggesztésének valoszinlisége. Ezért az EHTBA kezeldjének oly modon kell
végrehajtania az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése elsd albekezdésének
d) pontjdban meghatarozott visszavaltasi korlatozast, amely biztositja, hogy a
visszavaltasok a likvid eszkozok egy részére korlatozddjanak, és elkeriilhetOk
legyenek a likviditasi rések. Az EHTBA hosszil lejarata eszkozeinek hatékony
védelme ¢€s ebbdl kovetkezden valamennyi befektetd érdekeinek védelme érdekében a
visszavaltasi korlatozasok alkalmazéasanak a helyzetek széles korére és kiilonbozd
tipusaira kell vonatkoznia, beleértve a piaci stresszhelyzeteket is.

Az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése elsé albekezdésének d) pontjdban
emlitett szdzalékos mértek értékelésekor az illetekes hatésagoknak konzervativ moédon
figyelembe kell venniiik tobbek kozott az EHTBA-k sokféleségét, likviditasi profiljat,
esetleges felmondasi idejét, valamint az EHTBA visszavaltasi gyakorisagat és a
varhatd pénzforgalmat. Az illetékes hatésagoknak ezért csak annyiban szabad
figyelembe venniiik a varhatd pénzbearamldsokat, amennyiben ezek a
pénzbedramlasok nagyfoku bizonyossaggal bekdvetkeznek. Ebbdl kovetkezik, hogy az
illetékes hatésagok nem tekinthetik varhatdo pénzbearamlasnak azt a lehetdséget, hogy
az EHTBA elidegenitheti az elfogadott hosszl lejaratii befektetési eszkdzoket, vagy
azt a lehetdséget, hogy az EHTBA 1j jegyzések révén tokét vonhat be.

Az EHTBA kezel6jének az (EU)2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése els6
albekezdésének d) pontjdban emlitett szazalékos mértéket vagy a visszavaltasi
gyakorisag és a felmondasi id6 maximalis hossza alapjan — vagyis a felmondési id6be
beleértve adott esetben a felmondési id6 meghosszabbitasat is —, vagy a visszavaltasi
gyakorisdg ¢és a likvid eszk6zok minimalis szazalékos mértéke alapjan kell
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

meghataroznia. Az EHTBA kezel6je mindkét esetben mérlegelheti felmondasi 1d6
bevezetését a visszavaltasi politika részeként. A likviditdsi paraméterek EHTBA
kezeldje altali kalibralasanak és az illetékes hatdsag altali hatékony feliigyeletnek a
megkonnyitése érdekében a linedris megkozelitést kell alkalmazni az eszkozok
(EU) 2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése elsé albekezdésének d) pontjaban
emlitett maximalis szdzalékos mértékének meghatdrozasara, amennyiben a
visszavaltasi gyakorisag vagy a felmondasi id6 nem felel meg az EHTBA kezeldjének
rendelkezésére bocsatott kalibralasi tablazatokban meghatarozott paramétereknek.

Amennyiben az EHTBA likvid eszkozeinek 0Osszege bizonyos meghatarozott
kiiszobértekek ald csokken, kiilonosen az eszkozérték ingadozasa vagy a
visszavaltasok hatasa miatt, az EHTBA kezel6jének megfeleld idotartamon beliil meg
kell hoznia a likvid eszkd6zok minimalis szazalékos mértékének helyreallitdsdhoz
sziikséges intézkedéseket, kellden figyelembe véve az EHTBA befektetdinek érdekeit

crer

Az EHTBA-k befektetési jegyei vagy részvényei likviditdsdnak és atruhdzhatdsaganak
biztositasa érdekében az atruhazasi kérelmek (EU) 2015/760 rendelet 19. cikkének
(2a) bekezdésében emlitett Gsszepdrositasanak lehetdsége nem tekinthetd gy, mint
amely megtiltana a masodlagos atruhazasok egyéb formait, feltéve, hogy az EHTBA
kérelemparositasi politikaja nem tiltja az ilyen atruhazasokat, és hogy az atruhazasban
részt vevo befektetok kifejezetten megallapodnak errdl a lehetdségrol.

Az atruhazasi kérelmek (EU)2015/760 rendelet 19. cikkének (2a) bekezdésében
emlitett Osszeparositdsdnak olyan Ilehet6ségével kapcsolatban, amely e rendelet
alkalmazasaban nem tekinthet6 multilateralis rendszernek, valamint az EHTBA
¢letciklusa alatti visszavaltdsoknak az (EU)2015/760 rendelet 18. cikkének
(2) bekezdésében emlitett lehetdségével kapcsolatban meg kell hatarozni az atruhazasi
kérelmek Osszeparositasanak miikodésére vonatkozo bizonyos kovetelményeket.

A masodlagos piacon forgalmazott EHTBA-k befektetési jegyeinek vagy
részvényeinek ¢és az atruhdzéasi kérelmek Osszeparositisa révén Osszeparositott
befektetési jegyek vagy részvények nettd eszkozértéke kozotti ararbitrazs
valoszinliségének csokkentése érdekében, amennyiben a végrehajtdsi 4r nem az
EHTBA nettdo eszkozértékén alapul, a végrehajtasi arat az EHTBA értékelési
id6pontjain kiviil kell meghatarozni.

Az (EU) 2015/760 rendelet 19. cikke (2a) bekezdésének b) pontja értelmében a kilépd
¢s a potencialis befektetOk kozotti eltérés esetén az Gsszeparositast aranyosan kell
elvégezni. A kérelmek Osszeparositdsanak hatékony miikodése és a befektetdk abba
vetett bizalmanak biztositdsa érdekében a befektetoknek lehetdséget kell biztositani
arra, hogy megbizasaikat 0jbol megadjak, jovobeli Osszeparositdsra szamitva a
fennmarad6 Osszeparositasi kérelmeiket fenntartsadk, vagy visszavonjak a fennmaradé
vagy fennallo dsszeparositasi szandékukat.

Egyes tagallamokban a szabalyzat vagy létesitd okirat jellemzden a tarsasag vagy az
alap céljat, létesitdé okirat szerinti székhelyét, kozgyiilését, az igazgatdtanacs
hataskoreit és a jogalany létrehozasaval kapcsolatos egyéb részleteket hatarozza meg,
de nem tartalmazza a harmadik fél, példaul az alapot kezeld6 ABAK altal alkalmazott
politikékat vagy eljarasokat. Ezen tilmenden bizonyos esetekben nem lenne lehetséges
az Osszes ilyen adat beillesztése az EHTBA szabalyzataba vagy létesitd okirataba,
kiilonosen a kiilonbozo elkiilonitett alapokbol allo atfogd alapok esetében.
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(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

Fiiggetleniil attol, hogy az EHTBA miként biztositja a kérelmek teljes vagy részleges
Osszeparositasanak lehetOségét, a befektetok magas szintli védelme érdekében az
EHTBA kezel6je 4altal a kérelmek Osszeparositasara vonatkozoan bevezetett
politikanak tartalmaznia kell bizonyos, az Osszeparositds formatumara, eljarasaira,
feltételeire és idOpontjaira vonatkozd informaciokat.

Magas szintli informdacidkat kell biztositani a potencidlis piacrol és annak olyan
résztvevoirdl, akik az EHTBA elidegenitett eszkézeinek lehetséges vevoit jelenthetik,
ezek ugyanis illikvidek és idioszinkratikusak lehetnek. A lehetséges vevok piacanak az
(EU) 2015/760 rendelet 21. cikke (2) bekezdésének a) pontjdban emlitett felmérése
soran ezért figyelembe kell venni a piaci kockazatokat, és igy tobbek kozott fel kell
mérni azt is, hogy a lehetséges vevok fliggnek-e harmadik felektdl vald hitelszerzéstol,
az értékesités elott fennall-e az eszkozok illikviditasanak kockazata, felmeriilhetnek-¢
politikai vagy jogszabalyi valtozasokkal, példaul adéreformokkal jaré kockazatok,
valamint felmeriilhet-e annak kockazata, hogy az EHTBA eszkozei szempontjabol
relevans piacon romlik a gazdasagi helyzet.

A piaci események lényegesen megvaltoztathatjadk az EHTBA eszkozeinek értékelését,
¢s ezaltal ¢érinthetik a befektetok érdekeit. Az elidegenitendd eszkézdknek az
(EU) 2015/760 rendelet 21. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban emlitett értékelését
ezért olyan idOpontban kell elvégezni, amely kellden kozel van az eszkozok
elidegenitésének kezdetéhez. Az EHTBA-t éré indokolatlan terhek elkeriilése és az
EHTBA koltséghatékony miikodésének biztositdsa érdekében — ami az EHTBA
valamennyi befektetdje szamara elonyés — az olyan EHTBA, amely ezeket az
eszkozoket a 2011/61/EU iranyelvvel Osszhangban mar értékelte egy olyan
idépontban, amely kellden kozel van ezen eszkdzok elidegenitésének kezdetéhez, nem
kotelezhetd ezen eszk6zok ujraértékelésére.

Az EHTBA-ba tortén6 befektetéssel kapcsolatos raforditasok nyilvanossagra
hozataldra vonatkoz6 ko6zds megkozelités biztositasa érdekében a raforditasok
nyilvanossagra hozatalanak ki kell terjednie a befektetok altal kozvetleniil vagy
kozvetve viselt valamennyi koltségre. Meg kell hatarozni, hogy a forgalmazassal
kapcsolatos raforditasoknak magukban kell foglalniuk a forgalmazashoz kapcsolddo
valamennyi adminisztrativ, szabalyozasi, szakmai szolgaltatasi és pénziigyi ellenérzési
raforditast, €s rendelkezni kell e raforditdsokra vonatkoz6 k6zos meghatarozasokrol,
szamitasi modszerekrdl és megjelenitési formakrol.

Az (EU)2023/606 eurdpai parlamenti és tanicsi rendelet’ 2. cikkének negyedik
albekezdése értelmében a 2024. januar 10. elétt engedélyezett EHTBA-k donthetnek
ugy, hogy az emlitett rendelet hatalya ald tartoznak. Ennek megfeleléen azok az
EHTBA-k, amelyek tgy dontenek, hogy nem tartoznak az (EU) 2023/606 rendelet
hatalya ala, tovabbra is az (EU)2018/480 felhatalmazason alapuld bizottsagi
rendelet!” hatélya ala tartoznak.

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/606 rendelete (2023. marcius 15.) az (EU) 2015/760
rendeletnek az eurdpai hosszu tava befektetési alapok befektetési politikdira és miikodési feltételeire
vonatkozo kovetelmények, valamint az elfogadott befektetési eszkdzok kore, a portfolio-osszetételi €s -
diverzifikacios kovetelmények, tovabba a készpénzkoleson-felvétel és az alapok egyéb szabalyai
tekintetében torténd modositasarol (HL L 80, 2023.3.20., 1.0, ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2023/606/0j?1ocale=hu).

A Bizottsag (EU) 2018/480 felhatalmazéason alapul6 rendelete (2017. december 4.) az (EU) 2015/760
europai parlamenti és tanacsi rendeletnek a kizarolag fedezeti célokat szolgdld szarmaztatott pénziigyi
eszkozokre, az eurdpai hosszu tava befektetési alapok életciklusanak megfeleld hosszara, a lehetséges
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(21) Ez a rendelet az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag altal a Bizottsaghoz benytjtott
szabalyozastechnikai standardtervezeteken alapul.

(22) Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag nyilvanos konzultaciokat folytatott az e rendelet
alapjat képezd szabalyozastechnikai standardtervezetekrdl, elemezte az esetleges
kapcsolodo koltségeket €s hasznot, tovabba kikérte az 1095/2010/EU europai
parlamenti és  tandcsi rendelet!'  37.cikkével létrehozott  Ertékpapirpiaci
Erdekképviseleti Csoport tanacsat,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
A szarmaztatott pénziigyi eszkozok hasznalata kizarolag fedezeti célokra

A szarmaztatott pénziigyi eszkdzok hasznalatanak kizarélagos rendeltetése az EHTBA egyéb
befektetéseivel jaro kockazatok fedezése lehet, amennyiben az aldbbi feltételek mindegyike
teljesiil:

a) a szarmaztatott pénziigyi eszkd6zok hasznalata:
1. az EHTBA szintjén gazdasagilag megfelel6 az EHTBA szempontjabol;
ii.  Osszhangban van az EHTBA kockézati profiljaval;

b) a szarmaztatott pénziigyi eszk6zok haszndlatdnak célja a kockazatok igazolhatd
csokkentése az EHTBA szintjén;

c) a szarmaztatott pénziigyi eszk6zok mogottes eszkozei olyan eszk6zok, amelyekkel
szemben az EHTBA kitettséggel rendelkezik, vagy ha az ilyen eszkdzokkel szembeni
kitettségbdl eredd kockéazatok fedezésére szolgald szarmaztatott pénziigyi eszk6zok
nem dallnak rendelkezésre, a szarmaztatott pénziigyi eszkozok mogottes eszkozei
azonos vagy gazdasdgilag hasonl6 eszkdzosztalyba tartoznak.

A b) pont alkalmazisaban az EHTBA kezel6je minden észszerli intézkedést megtesz annak
biztositasa érdekében, hogy az EHTBA egyéb befektetéseivel jaré kockazatok fedezésére
hasznalt szdrmaztatott pénziigyi eszk6zok az EHTBA szintjén csokkentsék a kockazatokat,
tobbek kozott piaci stresszhelyzetben is.

2. cikk

Azok a korilmények, amelyek kozott az EHTBA é€letciklusa 6sszeegyeztetheté az egyedi
eszkozeinek életciklusaval

Annak értékelésekor, hogy az EHTBA ¢életciklusa Osszeegyeztethet6-e az EHTBA egyedi
eszkozeinek életciklusaval az (EU)2015/760 rendelet 18. cikkének (3) bekezdésében
emlitettek szerint, az EHTBA kezeldje a kovetkezOk mindegyikét figyelembe veszi:

a) az EHTBA egyedi eszkozeinek likviditasi profilja;

vevOk piacanak felmérésével kapcsolatos kritériumokra és az elidegenitendd eszk6zok értékelésére,
valamint a lakossagi befektetok rendelkezésére allo eszkozok tipusaira €s jellemzdire vonatkozod
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésér6l (HL L 81., 2018.3.23., 1. o., ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2018/480/0j?locale=hu).

Az Europai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatésag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat modositésarol és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84. 0., ELI:
http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1095/0j?locale=hu).
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c) az EHTBA egyedi eszkdzei megszerzésének és elidegenitésének iddpontjai, az
eszk6zok gazdasagi életciklusa és az EHTBA ¢életciklusa fényében értékelve;

d) az EHTBA befektetési célkitiizése;

e) amennyiben az EHTBA lehetové teszi a visszavaltast az EHTBA ¢letciklusa alatt, az
EHTBA visszavaltasi politikaja;

f) az EHTBA likviditaskezelési sziikségletei, varhato pénzforgalma és kotelezettségei;

2) az EHTBA-nak az EHTBA egyedi eszkdzeivel szembeni kitettsége megujitdsanak

vagy megsziintetésének lehetdsége;

h) az EHTBA portfoligjaban 1év6 eszk6zok megbizhatd, alapos és naprakész
értékelésének rendelkezésre allasa;

1) az EHTBA eszkozeinek portfolio-osszetétele ¢€s életciklus-menedzsmentje az
EHTBA teljes életciklusa alatt.

3. cikk

Az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése elsé albekezdésének a) pontjaban
emlitett minimalis tartasi idoszak meghatarozasara vonatkozo kritériumok

(1) Az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése els6 albekezdésének a) pontjaban
emlitett minimalis tartdsi id6szak meghatarozasa mellett dont6 EHTBA-kezel6 a
kovetkezOk mindegyikét figyelembe veszi:

a) az EHTBA hosszu tavu jellege és befektetési stratégidja;

b) az EHTBA mogottes eszkozosztilyai, azok likviditasi profilja és
¢letciklusukon beliili pozicidja;

c) az EHTBA befektetési politikdja, valamint az, hogy az EHTBA milyen
mértékben vesz részt azon mogottes eszkozok befektetési politikdjaban €s
iranyitasdban, amelyekbe befektet;

d) az EHTBA befektet6i bazisa, valamint:

1. amennyiben az EHTBA-t lakossagi befektetéknek forgalmazzak, a
lakossagi befektetok varhato Osszesitett koncentracioja;

ii. a szakmai befektetdk EHTBA-ban fennallo tulajdoni hanyada
koncentraciojanak mértékére vonatkozo informaciok, amennyiben
rendelkezésre allnak;

e) az EHTBA likviditasi profilja;

f) az EHTBA eszkozeinek értékelésére vonatkozd eljarasok, valamint a
megbizhatd, alapos €s naprakész (a legfrissebb adatokon alapuld) értékelés
elkészitéséhez sziikséges 1do;

g) az EHTBA milyen mértékben nytjt vagy vesz fel készpénzkolcsont, nyujt
kolcsondket vagy kot értékpapir-kolesonbeadasi, értékpapir-kolesonvételi,
repoligylet-megallapodéast vagy mads, ezekkel azonos gazdasagi hatasu és
hasonlé kockazatokat jelentd megallapodast;

h) az EHTBA portfolio-dsszetétele és diverzifikacidja;
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(2)

1) az EHTBA idétartama ¢és életciklusdnak jellemzdi, valamint az EHTBA
visszavaltasi politikdja;
k) az EHTBA befektetési stratégiaja befektetési szakaszanak idokerete;

1)  a minimalis tartdsi idészak adott esetben Osszhangban van-e és aranyos-e az
EHTBA toke-hozzéjarulasai befektetésének befejezéséhez sziikséges iddvel,
kiilonds tekintettel a kovetkezokre:

1. a minimalis tartdsi iddszak lefedi-e legalabb az EHTBA kezdeti
befektetési szakaszat;

ii. az EHTBA-kezel6 megfeleld indoklasanak hidnyaban a minimalis tartasi
idészak tart-e legalabb addig, amig befektetik az EHTBA 0Osszesitett
toke-hozzajarulasait.

Az EHTBA illetékes hatdsaganak kérésére az EHTBA kezeldjének meg kell
indokolnia az EHTBA illetékes hatdésaga szamaéra, kiilonosen az (1) bekezdésben
meghatdrozott kritériumok alapjan, hogy az EHTBA minimalis tartasi id0szaka

megfelelé-e, ¢és 0Osszeegyeztethetd-e az EHTBA értékelési eljarasaival ¢és
visszavaltasi politikajaval.

4. cikk

Az EHTBA kezeldje altal az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése elso

albekezdésének b) pontja értelmében az EHTBA illetékes hatésaganak nyujtando, a

(1)

visszavaltasi politikara és likviditaskezelési eszkozokre vonatkozo minimalis

tajékoztatas
Amennyiben az EHTBA lehet6vé teszi a visszavaltast az EHTBA életciklusa alatt, az

EHTBA kezeloje az EHTBA engedélyezésekor az EHTBA illetékes hatosaganak
rendelkezésére bocsatja a kovetkezd informaciok mindegyikét:

a) az EHTBA visszavaltasi politikdja, amely tartalmazza ¢és egyértelmiien
feltiinteti a kovetkezOk mindegyikét:

1. a visszavaltasok gyakorisagara és idOtartamara vonatkozé informéaciok;

1. a rendelkezésre 4allo likviditaskezelési eszkozok és aktivalasuk
feltételeinek leirasa;

1. a visszavaltasok kérelmezésére és a beérkezett visszavaltasi kérelmek
feldolgozasara vonatkozo feltételek és eljarasok;

b) a visszavaltasi folyamat kezeléséért felelos szervezetek €s a visszavaltdsok
dokumentalasanak modja;

c) annak ismertetése, hogy az EHTBA eszkozeit €s kotelezettségeit hogyan fogjak
kezelni a visszavaltasi kérelmek teljesitése érdekében,;

d) a befektetdk szamara felhigulast okozo visszavaltdsok megeldzésére szolgalo
eljarasok leirasa, ha vannak ilyenek;

e) az EHTBA 2011/61/EU iranyelv 19. cikke (3) bekezdésének harmadik
albekezdésével, valamint a 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelet 72.
¢és 74. cikkével 0sszhangban meghatarozott értékelési eljarasainak leirdsa;

f) a likviditasi stressztesztek eredményei, valamint az azokhoz hasznalt
feltételezések €és bemeneti adatok, ha ilyen likviditasi stresszteszteket kell
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2)

€)

(1)

elvégezni a 2011/61/EU iranyelv 15. cikke (3) bekezdésének b) pontja ¢€s
16. cikke (1) bekezdésének masodik albekezdése alapjan, bemutatva, hogy
sulyos, de valoszeri forgatokonyvek esetén az EHTBA képes-e kezelni a
visszavaltasi kérelmeket, és ha igen, hogyan;

g) az EHTBA befektetdinek kinalt likviditas, valamint az EHTBA befektetéseinek
likviditasi profilja normal és stresszhelyzetben egyarant;

h)  alikviditaskezelési eszk6zok alkalmazasara vonatkozé informaciok;
1) az e rendelet 5. cikkének (1) bekezdésében emlitett elemek;

1) az EHTBA kezel6je altal az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése
elsd albekezdésének d) pontjdban emlitett maximalis szdzalékos mérték e
rendelet 5. cikke (5) bekezdésének elsd albekezdése szerinti meghatarozasahoz
hasznalt megkozelités;

k)  barmely egyéb olyan informacio, amelyet az EHTBA illetékes hatosaga
relevansnak tart annak értékeléséhez, hogy az EHTBA visszavaltasi politikaja
¢s a likviditaskezelési eszkdzok megfelelnek-e az (EU) 2015/760 rendeletben
meghatéarozott kovetelményeknek.

Az (1) bekezdés a) pontjanak i. vagy ii. alpontjdban ¢és j) pontjaban emlitett elemek
megvaltoztatasa vagy az (1) bekezdés a) pontjanak iii. alpontjaban emlitett elemek
Iényeges megvaltoztatasa eldtt az EHTBA-kezeldnek az EHTBA teljes életciklusa
alatt irasban értesitenie kell az EHTBA illetékes hatosagat az ilyen valtozasrol,
legaldbb egy honappal a valtozas elétt, illetve az EHTBA kezeldjének ellendrzésén
kiviil esd, elére nem lathatd valtozas bekovetkezte utan kdzvetleniil. Amennyiben az
emlitett illetékes hat6sag nem reagal 20 naptari napon beliil, tigy kell tekinteni, hogy
hozzajarult az ilyen médositashoz.

Az EHTBA teljes életciklusa alatt az EHTBA illetékes hatosdganak kérésére az
EHTBA kezel6jének szintén meg kell adnia az alabbi informaciok mindegyikét:

a)  naprakész és részletes informaciok arrol, hogy az EHTBA likviditaskezelési
eszkozeit aktivaltak-e és hasznaltak-e a visszavaltasi kérelmek kezelésére, és
ha igen, milyen koriilmények kozott és hogyan;

b) a likviditasi stressztesztek naprakész eredményei, valamint az elvégzett
likviditasi stressztesztekhez hasznalt naprakész feltételezések és bemeneti
adatok, mind rendkiviili, mind piaci stresszhelyzet esetén;

c) az (1)bekezdésben emlitett naprakész informdaciok, amennyiben lényeges
valtozasok kovetkeznek be ezen informaciokban.

5. cikk

Az EHTBA altal a visszavaltasi politikajaval és likviditaskezelési eszkozeivel
kapcsolatban teljesitendd, az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése elsé

albekezdésének b) és c) pontjaban emlitett kovetelmények

Amennyiben az EHTBA lehetdvé teszi a visszavaltast az EHTBA ¢letciklusa alatt, az
EHTBA visszavaltasi politikajanak a kovetkezd elemek mindegyikét tartalmaznia
kell:

a) azok a feltételek, amelyek mellett a visszavaltas biztositott;

b) azaziddszak, amelyen beliil a visszavaltas biztositott;
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2)

d)

g)

h)

i)

a visszavaltasok biztositasanak gyakorisaga;

az esetleges iddébeli korlatok, valamint a visszavaltasokra alkalmazando
eljarasok ¢és kovetelmények, beleértve a kovetkezoket:

1. a felmondasi id6 és annak meghosszabbitdsa, ha van ilyen, valamint
annak leirasa, hogy a befektetoket hogyan és mennyi idén beliil fizetik

ki;
1i.  a visszavaltasi kérelmekre vonatkozo feltételek és eljarasok;
iii.  az eljarasokban részt vevo szervezetek szerepe és feleldsségi kore;
a befektetok kérhetik-e a nem teljes mértékben végrehajtott visszavaltasi
kérelmeik torlését, és ha igen, hogyan;

az EHTBA lehetévé teszi-e az (EU)2015/760 rendelet 18. cikkének
(5) bekezdésében emlitett, az EHTBA eszkozei terhére torténd természetbeni
kifizetést;

az EHTBA rendelkezik-e az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése
elsé albekezdésének a) pontjaban emlitett minimalis tartasi iddszakkal, és ha
igen, ennek id6tartama és feltételei;

a rendelkezésre allo likviditaskezelési eszkozok és aktivalasuk feltételeinek
leirasa;

az (EU)2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése elsd albekezdésének
d) pontjaban emlitett szazalékos mérték.

A h)pont alkalmazdsdban, amennyiben az EHTBA-t lakossagi befektetoknek
forgalmazzak, a rendelkezésre 4ll6 likviditaskezelési eszkdzoket olyan nem technikai
jellegli fogalmakkal kell bemutatni, amelyek lehetdvé teszik a lakossagi befektetok
szamdra, hogy megértsék ezeket az eszkdzoket.

Az EHTBA visszavaltasi politikdjanak elfogadasakor az EHTBA kezel6jének az
EHTBA likviditasi profiljdnak értékelése soran az EHTBA valamennyi alabbi
jellemzdjét figyelembe kell vennie:

a)

b)

©)
d)

g)

az EHTBA portfolidgjanak oOsszetétele, beleértve az (EU) 2015/760 rendelet
9. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban emlitett eszkdzoket;

az EHTBA életciklusa;
az EHTBA likviditasi profilja;

az EHTBA eszkozeinek értékelésére szolgaldé moddszerek és dokumentélt
eljaras;

azok a piaci viszonyok ¢€s lényeges események, amelyek befolyasolhatjak az

EHTBA kezel6jének lehetdségét a visszavaltasi politika végrehajtasara;

az EHTBA kezel6je altal az e rendelet 3. cikkével 6sszhangban meghatarozott
minimalis tartasi idoszak, valamint adott esetben az ¢ minimalis tartasi idoszak
meghatarozasdhoz hasznalt kritériumok;

a rendelkezésre allo likviditaskezelési eszk6zOok, azok kalibralasa ¢és
aktivalasuk feltételei;

13

HU



HU

3)

(4)

()

(6)

h) az (EU)2015/760 rendelet 18. cikke (2)bekezdése elsé albekezdésének
d) pontjaban emlitett szazalékos mérték, valamint az e szazalékos mérték
meghatarozasahoz hasznalt kritériumok;

1) a likviditasi stressztesztek, amennyiben a 2011/61/EU iranyelv 15. cikke
(3) bekezdésének b) pontja és 16. cikkének (1) bekezdése alapjan ilyen
likviditasi stresszteszteket kell elvégezni, valamint ezek eredményei;

j)  hogyan védik a befektetok érdekeit.

A visszavaltasi politikanak az EHTBA teljes életciklusa alatt megbizhatonak és jol
dokumentaltnak kell lennie, valamint 6sszhangban kell allnia az EHTBA befektetési

crer

kell allnia az EHTBA mogottes eszkozeinek jellegével és likviditasi szintjével:

(a) a visszavaltasi politika kiilonbozo jellemzdi, beleértve a visszavaltas
gyakorisagat;

(b) adott esetben a minimalis tartasi idoszak;

(c) az (EU)2015/760 rendelet 17.cikke (1) bekezdése elsd albekezdésének
a) pontjaban emlitett idopont;

(d) az (EU)2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése elsd albekezdésének
b) pontjaban emlitett likviditaskezelési eszkozok.

Amikor az EHTBA kezel6je feliilvizsgalja a kockazatmérés validitdsat és a
megszerzett ) informaciokat az EHTBA életciklusa alatt, az EHTBA kezeldjének
figyelembe kell vennie a likviditdsi stressztesztjein elvégzett utdtesztelés
eredményeit, amennyiben a 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelet 45. cikke
(3) bekezdésének b) pontja szerint ilyen utdtesztelést kell elvégezni.

Amennyiben a visszavaltasra gyakrabban keriil sor, mint negyedévente, az EHTBA
kezeldjének meg kell indokolnia az EHTBA illetékes hatosdga szaméra a
visszavaltasi gyakorisag megfelel0ségét és annak az EHTBA egyedi jellemzdivel
val6 Osszeegyeztethetdségét.

Az (EU)2015/760 rendelet 18.cikke (2)bekezdése els6 albekezdésének
d) pontjdban emlitett szdzalékos mértéknek az EHTBA visszavaltasi politikdjanak
szerves részét kell képeznie. Az EHTBA kezeldje ezt a szazalékos mértéket sajat
belatasa szerint, a kdvetkezok egyike alapjan kalibralja:

a) az EHTBA visszavaltasi gyakorisaga €s felmondési ideje, beleértve adott
esetben a felmondas meghosszabbitasat is, attol fiiggden, hogy az EHTBA
kezeldje az e rendelet I. mellékletében emlitett harom lehetdség koziil melyiket
valasztja; vagy

b) a visszavaltasi gyakorisag ¢és az (EU)2015/760 rendelet 9. cikke
(1) bekezdésének b) pontjdban emlitett eszk6zok minimalis szazalékos
mértéke, az e rendelet I1. mellékletében meghatarozottak szerint.

A visszavaltas maximalis mértékének egy adott visszavaltasi idépontban torténd
meghatarozasdhoz az EHTBA kezel6jének az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikke
(2) bekezdése elsd albekezdésének d) pontjdban emlitett szazalékos mértéket kell
alkalmaznia, az e rendelet I. vagy II. mellékletében meghatarozottak szerint, a
kovetkezOk 0sszegére:
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(7)

(8)

)

(10)

(@) az (EU)2015/760 rendelet 9. cikke (1)bekezdésének b) pontjdban emlitett
eszkozok az adott visszavaltasi idépontban; valamint

(b) a 12 honapos iddszakra prudens moédon eldre jelzett varhatd pénzforgalom.

A b)pont alkalmazidsdban az EHTBA kezel6je csak azokat a varhato
pénzbedramlasokat veheti figyelembe, amelyek esetében az EHTBA kezeldje
bizonyitani tudja, hogy nagyfoki bizonyossaggal bekovetkeznek. Az EHTBA
kezeldje nem tekintheti varhatd pénzbedramlasnak azt a lehetOséget, hogy az
EHTBA 1j jegyzések révén t6két vonhat be.

Amennyiben az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése elsd albekezdésének
d) pontjdban emlitett szadzalékos mértéket az (5) bekezdés b) pontja alapjan
kalibraljak, és az EHTBA (EU)2015/760 rendelet 9. cikke (1) bekezdésének
b) pontjdban emlitett eszkdzeinek Osszege az e rendelet II. mellékletében
meghatarozott kiiszobértékek ala csokken, az EHTBA kezel6jének az adott EHTBA
szdmara megfeleld idétartamon beliill meg kell tennie a sziikséges intézkedéseket a
likvid eszkdzok minimalis szazalékos mértékének helyredllitdsa érdekében,
fenntartva ugyanakkor a befektetoknek a befektetési jegyeik vagy részvényeik
visszavaltdsara vonatkoz6 lehetOségét, kellden figyelembe véve az EHTBA
befektetdinek érdekeit.

Amennyiben az EHTBA felmondasi ideje, beleértve adott esetben a felmondési id6
meghosszabbitdsat is, kevesebb mint 3 honap, az EHTBA kezeldjének tdjékoztatnia
kell err6l az EHTBA illetékes hatosdgat, megadva a révidebb felmondasi id6 okait is,
¢és meg kell magyardznia, hogy ez a rdvidebb felmondéasi id6 hogyan van
Osszhangban az EHTBA egyedi jellemzdivel.

Az EHTBA kezel6je nem kotelezhetd rd, de sajat belatdsa szerint kivalaszthat és
alkalmazhat legalabb egy felhigulds elleni likviditaskezelési eszkozt az alabbi
felhigulas elleni likviditaskezelési eszkdzok koziil:

a)  felhigulas elleni dij;
b)  ingaarazas;
c)  visszavaltasi dijak.

Az els6 albekezdésben emlitett, felhigulds elleni likviditaskezelési eszk6zok mellett
az EHTBA kezel6je sajat belatdsa szerint mas likviditaskezelési eszkozoket is
valaszthat és alkalmazhat. Ilyen esetben az EHTBA illetékes hatosaganak kérésére az
EHTBA kezel6jének tajékoztatnia kell az EHTBA illetékes hatosagat arrol, hogy az
EHTBA (2) bekezdésben emlitett jellemzdi alapjan az els6 albekezdésben emlitett,
felhigulas elleni likviditaskezelési eszk6zok miért nem megfeleléek az adott EHTBA
szdmara, vagy miért lenne megfelelobb mas likviditaskezelési eszkozkészlet,
figyelembe véve az EHTBA ¢és a befektetdi érdekeit.

Az illetékes hatosag az EHTBA kezel6jének kérésére mentesitheti a kizardlag
szakmai befektetok szdmara forgalmazhato EHTBA-t azon koételezettség aldl, hogy
az emlitett illetékes hatdésag rendelkezésére bocsdssa a (8) bekezdésben ¢és a
(9) bekezdés masodik albekezdésében emlitett informaciokat.
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6. cikk

Az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikke (2) bekezdése els6 albekezdésének d) pontjaban

(1)

(2)

emlitett szazalékos mérték meghatarozasara vonatkozé kritériumok

Az (EU)2015/760 rendelet 18.cikke (2)bekezdése els6 albekezdésének
d) pontjaban emlitett szdzalékos mérték meghatarozasakor az EHTBA kezeldjének
figyelembe kell vennie a kdvetkez6 elemek mindegyikét:

a) az EHTBA likviditasi profilja, eszkdzei és kotelezettségei, a likviditasi rések
kockazata, valamint a varhato be- és kiaramlasok;

b) az EHTBA eszkozeinek ¢életciklusa, az EHTBA ¢letciklusa, az EHTBA

crer

az EHTBA-t esetlegesen érint6 lehetséges piaci események;

c) az EHTBA visszavaltasainak tervezett és varhatdé gyakorisdga, valamint az
ilyen visszavaltasok felhigulasi hatasainak kockazata a befektetokre nézve;

d) ameglévd likviditaskezelési eszkdzok rendelkezésre allasa €s jellege;

e) az EHTBA pénziigyi teljesitménye, beleértve a szabad pénziramlast és az
EHTBA mérlegét;

f)  azok a potencidlis piaci koriilmények és feltételek, amelyek a szézalékos
mérték meghatarozasakor befolyasolndk az EHTBA-t, valamint az, hogy az
EHTBA befektetési jegyei vagy részvényei milyen mértékben valthatok vissza
ilyen piaci kortilmények kozott és feltételek mellett;

g) az EHTBA eszkozeinek értékelésére vonatkozd megbizhaté informaciok
rendelkezésre allasa;

h) az EHTBA stabilitasa, befektetési stratégidja és portfolio-Osszetétele az
EHTBA életciklusa soran, a visszavaltasokat kovetben;

crer

alapul6 egyéb relevans informéciok, amelyek szilikségesek e szdzalékos mérték
meghatdrozasahoz piaci stresszhelyzetben és szokasos piaci feltételek mellett.

Az EHTBA kezel6jének az EHTBA visszavaltasi politikdjaval ¢€s értékelési
eljarasaival, valamint e rendelet 5. cikkének (6) bekezdésével Osszhangban kell
meghataroznia az engedélyezett visszavaltasok (EU) 2015/760 rendelet 18. cikke
(2) bekezdése elsd albekezdésének d) pontjaban emlitett szazalékos mértékét.

7. cikk

Az (EU) 2015/760 rendelet 19. cikkének (2a) bekezdésében emlitett atruhazasi kérelmek

(1)

osszeparositasa

Amennyiben az EHTBA lehetévé teszi a kilépd befektetdk altal benyujtott, az
EHTBA befektetési jegyeire vagy részvényeire vonatkozo atruhdzasi kérelmeknek az
EHTBA ¢letciklusa alatti teljes vagy részleges Osszepdrositasat a potencidlis
befektetok atruhdzasi kérelmeivel, a kérelmek Osszeparositdsara vonatkozd
politikanak tartalmaznia kell a kovetkezok mindegyikét:

a)  az Osszeparositas formatuma, folyamata és iddzitése;
b)  az Osszeparositasra fennallo iddszak gyakorisaga és ezen id6szak hossza;

c)  akereskedés idOpontjai;
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2)

d) avételi és kilépési kérelmek benyljtasara vonatkozo kovetelmények, beleértve
az ilyen kérelmek benyujtasanak hataridejét;

e) azelszamolasi és kifizetési idoszakok;

f)  az atruhdzasi kérelmek Osszeparositasaban rejlé informacids aszimmetria miatt
felmeriild, a befektetok érdekeivel szembeni esetleges arbitrazs elkeriilését
célzo6 biztositékok;

g) amennyiben az EHTBA kezel6je felmondasi idot ir elé a vételi €s kilépési
kérelmek fogadésara, az ilyen felmondasi idére vonatkozé adatok.

Amennyiben az EHTBA az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikkének (2) bekezdésében
emlitettek szerint lehetévé teszi a visszavaltast az EHTBA életciklusa alatt, a
kérelmek Osszeparositasara vonatkozo politikanak egyértelmiien meg kell hataroznia
az ilyen visszavaltdsok és az emlitett rendelet 19. cikkének (2a) bekezdésében
emlitett Osszeparositas kozotti kiilonbségeket, kiilondsen az ilyen Osszeparositas
gyakorisadgat, iddszakait, végrehajtdsi arat ¢és felmondasi idejét illetden, és
tartalmaznia kell a végrehajtasi ar Gsszepdrositds esetén torténd meghatarozasara
vonatkozo6 konkrét kritériumokat.

A kérelmek Osszeparositdsira vonatkozd szabalyoknak és  eljarasoknak
megbizhatonak, valamint az EHTBA ¢és a befektetéi szdmara megfelelonek kell
lennitik, és az Osszeférhetetlenség megeldzésére, kezelésére ¢s nyomon kovetésére
kell iranyulniuk.

8. cikk

Az atruhazasok (EU) 2015/760 rendelet 19. cikkének (2a) bekezdésében emlitettek

szerinti 0sszeparositasa esetén alkalmazott végrehajtasi ar és aranyositasi feltételek,

(1)

(2)

€)

(4)

valamint az atruhazashoz kapcsolodo dijak, koltségek és egyéb terhek szintjének

meghatarozasa

Az EHTBA kezeldje a nettd eszkozértek vagy mdas armeghatarozasi modszerek
alkalmazéasaval meghatarozhatja az (EU) 2015/760 rendelet 19. cikke (2a) bekezdése
a) pontjanak iv. alpontjaban emlitett végrehajtasi arat, feltéve, hogy biztositott az
Osszes befektetdvel szembeni tisztességes banasmadd, beleértve az EHTBA kilépd és
maradd befektetdit is, kiilonosen, ha az EHTBA Ilehetdvé teszi a szoban forgd
rendelet 18. cikkének (2) bekezdésében emlitett visszavaltasokat.

Amennyiben az (EU)2015/760 rendelet 19. cikke (2a)bekezdése a) pontjanak
iv. alpontjdban emlitett végrehajtasi ar a nettd eszkozértéken alapul, az EHTBA
kezeldjének 6ssze kell hangolnia az atruhazasi kérelmek Osszeparositasat az EHTBA
értékelési iddpontjaival. Amennyiben ez a végrehajtasi ar nem a nettd eszkozértéken
alapul, az EHTBA kezeldjének az ilyen Osszeparositast az EHTBA értékelési
id6épontjain kiviil kell végrehajtania.

Amennyiben az EHTBA az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikkének (2) bekezdésében
emlitettek szerint lehetové teszi a visszavaltast az EHTBA életciklusa alatt, az
EHTBA meghatarozza az atruhdzéasi kérelmek Osszeparositasaval kapcsolatos
kilépési vagy vételi dij megallapitasanak szabalyait.

Az (EU) 2015/760 rendelet 19. cikke (2a) bekezdésének b) pontjdban meghatarozott
azon kovetelmény tekintetében, hogy amennyiben eltérés van a meglévd és a
potencialis befektetok kozott, az Osszepdrositast ardnyosan kell elvégezni, az
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EHTBA kérelemparositasi politikajaban meg kell hatarozni a kovetkezok
mindegyikét:

a) a megbizasokat torlik vagy atviszik-e, amennyiben vannak vételi megbizasok,
de nincsenek eladasi megbizasok, vagy forditva;

b) amennyiben a kilépési megbizasok Osszege alacsonyabb, mint a vételi
megbizasoké, a kilépési megbizasokat teljesitik, és a teljesitendd vételi
megbizasokat az EHTBA kezeldje altal meghatarozott kritérium alapjan
valasztjak ki, illetve a fennmarad6 vételi megbizasokat atviszik-e, és ha igen,
mennyi idore;

c) amennyiben a kilépési megbizdsok Osszege magasabb, mint a vételi
megbizasoké, az EHTBA kezeldje teljesiti a kilépési megbizdsokat az altala
meghatdrozott kritérium alapjan, illetve a fennmaradé kilépési megbizédsokat
atviszik-e, €és ha igen, mennyi idore.

Az aradnyos 0Osszeparositas modjat meghatdrozd szabalyoknak az egyes kilépési
megbizasok méretén kell alapulniuk, és figyelembe kell venniik az EHTBA
rendelkezésére allo eszkozoket és az EHTBA sajatossagait.

9. cikk

Az atruhazasok (EU) 2015/760 rendelet 19. cikkének (2a) bekezdésében emlitett

osszeparositasakor az EHTBA-k altal a befektetokkel kozlendé informaciok, valamint

(1)

az informaciok ilyen kozlésének idozitése

Az atruhdzésok (EU)2015/760 rendelet 19. cikkének (2a) bekezdésében emlitett
Osszeparositasakor az EHTBA-k altal a befektetokkel kozlendd informacidknak az
alabbiak mindegyikét tartalmazniuk kell, attol fiiggden, hogy a végrehajtasi ar a nettd
eszkozértéken alapul-e vagy sem:

a) elére meghatdrozott kereskedési idOpontok vagy elszamolasi/kifizetési
1doszakok;

b)  a vételi vagy kilépési megbizasok benyljtasanak hatarideje;

c)  az Osszeparositas rendelkezésre allasanak gyakorisaga;

d) ha a végrehajtasi arat olyan moddszerekkel vagy eszkozokkel szamitjak ki,
amelyek eltérnek a nettd eszkozértéktdl, a végrehajtasi ar meghatarozasanak
alapjaul szolgdld konkrét kritériumok, valamint a befektetdk errdl vald
tajekoztatasanak modja;

e) az atruhazési kérelmek Osszeparositasaval kapcsolatos kilépési vagy jegyzési

dijak, egyéb terhek vagy koltségek, amelyeket a meglévd vagy potencidlis
befektetoknek kell viselniiik;

f)  avételi vagy kilépési megbizasok fogaddsara vonatkoz6 felmondasi 1d6;

g)  mikor, ki és hogyan tdjékoztatja az 0 befektetoket arrdl, hogy megszerezték az
EHTBA befektetési jegyeit vagy részvényeit, €s a kilépd befektetok mikor és
hogyan kapjadk meg az ellenértéket az EHTBA befektetési jegyei vagy
részvényei utan;

h)  azok a szabalyok, amelyek meghatarozzak, hogy az Osszeparositast hogyan és
milyen feltételek mellett kell ardnyosan elvégezni.
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2)

Amennyiben az EHTBA az (EU) 2015/760 rendelet 18. cikkének (2) bekezdésében
emlitettek szerint lehetOvé teszi a visszavaltast az EHTBA életciklusa alatt, az
EHTBA kezel6jének tajékoztatnia kell a befektetoket az ilyen visszavaltasok és a
szoban forgo rendelet 19. cikkének (2a) bekezdésében emlitett 6sszeparositas kozotti
kiilonbségekrol, kiilondsen az Osszeparositas gyakorisagat, iddszakait, végrehajtasi
arat és felmondasi idejét illetden.

Az EHTBA kezel6je naprakészen tartja az (1) bekezdésben emlitett informaciokat.

10. cikk

A lehetséges vevok piacanak felmérésére vonatkozé kritériumok

Az (EU) 2015/760 rendelet 21. cikke (2) bekezdése a) pontjanak alkalmazasaban az EHTBA
kezeldje az EHTBA befektetéseit képez6 minden eszkdéz esetében értékeli a kovetkezd
elemeket:

a)
b)

(1)

)

van-e a piacon egy vagy tobb lehetséges vevo;

az EHTBA kezel6je az (EU) 2015/760 rendelet 21. cikke (1) bekezdésében emlitett
tételes program kidolgozdsakor kell6 szakértelemmel, koriiltekintéssel ¢és
gondossaggal végzett értékelés alapjan valosziniinek tartja-e, hogy a lehetséges
vevOk az érintett eszkdz megvasarlasat illetden kiilsé finanszirozastol fiiggnek;

amennyiben valamely eszkdzre nincs azonnali vevd, az az id6tartam, amelyre
valosziniileg szlikség van ahhoz, hogy az adott eszkdzre egy vagy tobb vevot
talaljanak;

az eszkdz konkrét lejarati profilja;

az EHTBA kezel6je az (EU) 2015/760 rendelet 21. cikke (1) bekezdésében emlitett
tételes program kidolgozdsakor kell6 szakértelemmel, koriiltekintéssel ¢és
gondossaggal végzett eértekelés alapjan valdszinilinek tartja-e a kovetkezd kockazatok
bekovetkezését:

1. a lehetséges vevOk piacat esetlegesen érintd jogszabalyi valtozasokhoz
kapcsolodo kockazatok;

1. alehetséges vevok piacat esetlegesen €rintd politikai kockéazatok;

az a) és b) pontban felsorolt elemeket az elidegenitési iddszak alatt befolyasolhatjak-
e kedvezétleniil az eszkdz szempontjabol relevans piacon vagy piacokon uralkodo
altalanos gazdasagi feltételek.

11. cikk
Az elidegenitendo eszkozok értékelésére vonatkozo kritériumok

Az (EU) 2015/760 rendelet 21. cikke (2) bekezdése c) pontjdnak alkalmazisaban az
EHTBA kezel6jének az (EU)2015/760 rendelet 21.cikkének (1) bekezdésében
emlitett hatarido eldtt meg kell kezdenie az elidegenitendd eszkozok értékelését, és

az értékelést az emlitett hatarid6t megel6zd legfeljebb hat honapban véglegesiteni
kell.

Az EHTBA kezelgje figyelembe veheti a 2011/61/EU irdnyelv 19. cikkével
Osszhangban végzett értékeléseket, amennyiben az értékelést az (1) bekezdésben
emlitett hataridét megel6z6 legfeljebb hat honapban véglegesitették.
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(1)

(2)

€)

(4)

()

12. cikk

A raforditasokra vonatkozo kozos meghatarozasok, szamitasi modszerek és

megjelenitési formak

Az (EU)2015/760 rendelet 25.cikke (1) bekezdésének a)pontjaban emlitett, az
EHTBA létrehozéasaval kapcsolatos raforditasok magukban foglaljdk az EHTBA
létrehozasaval kapcsolatos valamennyi adminisztrativ, szabalyozasi, letétkezeldi,
letéti Orzési, szakmai szolgaltatasi, pénziigyi ellendrzési és egyéb raforditast,
fiiggetlentil attol, hogy ezeket az EHTBA kezel6jének vagy harmadik félnek fizetik-
e.

Az (EU)2015/760 rendelet 25.cikke (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett,
eszk6zok beszerzésével kapcsolatos raforditasok magukban foglaljak az eszkozok
beszerzésével kapcsolatos valamennyi adminisztrativ, szabalyozési, letétkezeldi,
letéti Orzési, szakmai szolgaltatasi, pénziigyi ellendrzési és minden egyéb raforditast,
fiiggetlentil attol, hogy ezeket az EHTBA kezel6jének vagy harmadik félnek fizetik-
e.

Az (EU) 2015/760 rendelet 25. cikke (1) bekezdésének c) pontjaban emlitett kezelési
¢s teljesitményhez kapcsolddo raforditdsok magukban foglaljak az EHTBA kezeldje
részére teljesitett valamennyi kifizetést, beleértve a vonatkozé feladattal megbizott
személyeknek teljesitett kifizetéseket is, kivéve az e cikk (2) bekezdésében emlitett,
eszkdzok beszerzésével kapcsolatos dijakat.

Az (EU)2015/760 rendelet 25.cikke (1) bekezdésének d) pontjdban emlitett,
forgalmazassal kapcsolatos raforditaisok magukban foglaljdk a forgalmazéssal
kapcsolatos valamennyi adminisztrativ, szabalyozési, szakmai szolgéltatasi ¢és
pénziigyi ellendrzési raforditast.

Az (EU) 2015/760 rendelet 25. cikke (1) bekezdésének e) pontjadban emlitett egyéb
raforditdsok magukban foglaljak a kovetkezd tételek mindegyikét, ha ezek a
raforditasok nem sorolhatok e cikk (1)—(4) bekezdése ala:

a) a kovetkezd személyek vagy szervezetek részére teljesitett kifizetések,
beleértve azokat a személyeket is, akikre vagy amelyekre ezek a személyek
vagy szervezetek barmilyen feladatot atruhaztak;

1. a letétkezelo;
1. aletéti Orzést végzok;
iii.  barmely befektetési tanacsado;

iv.  az értékmegallapitasi szolgaltatast, az alap szamviteli szolgaltatasait €s az
alap kezelését végzd szolgaltatok;

v.  vagyonkezelési €s hasonld szolgaltatasok nyujtoi;

vi. egyéb szolgaltatok, amelyek tranzakcios koltségekkel jarnak;
vil.  kiemelt brokerszolgaltatast nyujto szolgaltatok;

viil. fedezetkezelési szolgaltatasok nyujtoi;

ix.  értékpapir-kdlcsonzési ligynokok;

X.  jogi és szakmai tanacsadok;

(b) anyereségek és veszteségek specifikus kezelésére tartalékolt dijak;
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(6)

(7)

(c) harmadik féllel kotott dijmegosztasi megallapodas keretében felmeriild
mikodési koltségek;

(d) apénziigyi ellendrzési, nyilvantartasba vételi és szabalyozasi dijak.

Az els6 albekezdésben emlitett raforditdsok nem foglaljadk magukban az EHTBA

létrehozasaval kapcsolatos, (1) bekezdésben emlitett raforditdsokat, az eszkozok

megszerzésével kapcsolatos, (2) bekezdésben emlitett raforditasok eldzetes részét, a

forgalmazassal kapcsolatos, (4) bekezdésben emlitett raforditasok elézetes részét,
valamint a (3) bekezdésben emlitett kezelési és teljesitményhez kapcsolodé dijakat.

Az (5) bekezdésben emlitett raforditasokat az EHTBA egyéves id6szakra vonatkozo
nettd eszkozértékének szazalékaban kell kifejezni.

Az EHTBA (EU) 2015/760 rendelet 25. cikkének (2) bekezdésében emlitett teljes
koltségaranya a teljes koltségnek az EHTBA éves nettd eszkozértékéhez viszonyitott
aranya, amelyet a kovetkezOképpen kell kiszamitani:

a) az EHTBA teljes koltségaranyat szazalékban, két tizedesjegy pontossaggal kell
kifejezni;
b) az EHTBA teljes koltségaranyanak az EHTBA kezel6je altal végzett

legfrissebb koltségszamitdsokon kell alapulnia, és ezeket évente ki kell
szamitani és frissiteni kell;

c) akoltségeket valamennyi adot figyelembe véve kell megallapitani.

13. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kdvetd napon 1ép
hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészeében kotelezd €s kozvetlentil alkalmazando valamennyi tagallamban.
Kelt Briisszelben, -an/-én. 2024.7.19.

a Bizottsag részérol
elnok
Ursula VON DER LEYEN
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