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AISKINAMASIS MEMORANDUMAS

PASIULYMO APLINKYBES
Pasiiilymo pagrindas ir tikslai

Paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos sukiirimas —
svarbus kapitalo rinky sajungos kiirimo elementas, kartu padedantis siekti Komisijos
prioritetinio tikslo remti darbo viety kiirimg ir sudaryti salygas grjzti prie tvaraus ekonomikos
augimo®. Aukstos kokybés ES pakeitimo vertybiniais popieriais sistema padéty skatinti ES
finansy rinky integracija, diversifikuoti finansavimo S$altinius ir iSlaisvinti kapitalg ir taip
sudaryti geresnes salygas kredito jstaigoms ir skolintojams skolinti namy tikiams ir jmonéms.

2015 m. darbo programoje® Europos Komisija i§désté tikslinius veiksmus ir 10 prioritety ir
paskelbe, kad vienas i§ prioriteto sukurti stipresn¢ ir teisingesn¢ vidaus rinka, turincig
stipresnj pramonés pagrinda, aspekty yra jdiegti paprasto, skaidraus ir standartizuoto ES
pakeitimo vertybiniais popieriais sistemg. Investicijy plane Europai, kurj Komisija pristaté
2014 m. lapkricio 26 d., tvarios pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos sukiirimas
nekartojant klaidy, padaryty pries krize, buvo nurodytas kaip viena i§ penkiy sri¢iy, kuriose
reikia imtis veiksmy artimiausiu metu”.

Pakeitimas vertybiniais popieriais yra sandoris, kuris suteikia galimybes turto skolintojui arba
kuriam kitam iniciatoriui (paprastai tai biina kredito jstaiga) refinansuoti paskoly arba turto
rinkinj (pvz., hipoteka, automobiliy iSperkamgja nuoma, vartojimo kreditus, kreditines
korteles), paverCiant juos vertybiniais popieriais. Skolintojas arba iniciatorius savo paskoly
portfelj suskirsto pagal skirtingas rizikos kategorijas, atsizvelgdamas ] investuotojy norg
prisiimti rizikg ir (arba) siekti grazos. GraZa investuotojams gaunama i§ pagrindiniy paskoly
pinigy srauty. Sios rinkos neskirtos mazmeniniams investuotojams.

Pakeitimas vertybiniais popieriais yra svarbus gerai veikian¢iy kapitalo rinky elementas.
Patikimos strukttiros pakeitimas vertybiniais popieriais gali biiti svarbiu finansavimo Saltiniy
diversifikavimo ir efektyvesnio rizikos paskirstymo ES finansy sistemoje kanalu. Jis leidzia
placiau paskirstyti finansy sektoriaus rizikg ir gali padéti iSvalyti kredito jstaigy balansus, kad
jos galéty toliau skolinti ekonomikai. Apskritai, jis gali pagerinti finansy sistemos efektyvuma
ir suteikti daugiau investavimo galimybiy. Pakeitimas vertybiniais popieriais gali susieti
kredito jstaigas ir kapitalo rinkas ir taip suteikti netiesioginés naudos jmonéms ir pilie¢iams
(pavyzdziui, dél ne tokiy brangiy paskoly, verslo finansavimo hipoteky ir kredito korteliy) ir
suteikti atitinkamiems investuotojams turto klasiy pozicijas, atsietas nuo iniciatoriaus kredito
rizikos.

Po rizikingy hipotekos paskoly krizés JAV 2007-2008 m. valdZios institucijos €mesi
priemoniy, kad pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriai tapty saugesni ir paprastesni ir kad
bty uztikrintos tinkamos paskatos valdyti rizika, be kita ko, taikant didesnius kapitalo
reikalavimus, iSsamaus patikrinimo ir veiklos vykdymo reikalavimus, taip pat privalomus
rizikos iSlaikymo reikalavimus, kad buty uZztikrinta, jog vertybiniais popieriais pakeisti
produktai nebiuity sukuriami vien tik siekiant juos perleisti investuotojams, kaip buvo placiai
paplite iki 2008 m. finansy krizés (vadinamasis suteikty ir perleisty paskoly modelis, angl.

! Zr. Pirmininko J. C. Junckerio politines gaires http://ec.europa.eu/priorities/docs/pg_en.pdf.

2 COM(2014)910 final.
3 COM(2014)0903 final.
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originate to distribute)’. Sios reformos buvo reikalingos finansiniam stabilumui uztikrinti.
IvykdZius S$ias reformas, visas Europos Sajungoje vykdomas pakeitimas vertybiniais
popieriais dabar yra grieztai reguliuojamas.

Nuo finansy krizés pradzios Europos pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos iSliko vangios.
Tai labai skiriasi nuo JAV rinky, kurios atsigavo. Taip yra nepaisant to, kad, prieSingai nei
JAV, ES pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos prieS kriz¢ atsilaiké pakankamai gerai:
nuostoliai, patirti dél ES inicijuoty priemoniy, buvo labai nedideli, palyginti su JAV.
PavyzdZiui, AAA reitingo JAV biisto hipoteka uztikrinty pakeitimo vertybiniais popieriais
priemoniy jsipareigojimy nejvykdymo lygis sieke 16 % (rizikingy hipotekos paskoly atveju) ir
3 % (pirminés rinkos hipotekos atveju). Tuo tarpu ES biisto hipoteka uztikrinty vertybiniy
popieriy jsipareigojimy nejvykdymo lygis niekada nevirSijo 0,1 %. Skirtumas dar didesnis
BBB reitingo produkty atveju: JAV busto hipoteka uztikrinty vertybiniy popieriy
isipareigojimy nejvykdymo lygis pasieké 62 % ir 46 % (atitinkamai rizikingy hipotekos
paskoly ir pirminés rinkos hipotekos), o ES produkty jsipareigojimy nejvykdymo lygis —
0,2 %.

Nors JAV pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos pasizymi kitokiomis savybémis negu ES
pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos ir jas sudarancios atskiros nacionalinés rinkos, kuriy
susiskaidymo ir efektyvumo lygiai labai skiriasi, JAV rinky stipresnj atsigavimg, bent i$
dalies, 1émé vieSosios paramos vaidmuo. Beveik 80 % pakeitimo vertybiniais popieriais
priemoniy JAV gauna valstybés garantijas i§ JAV vyriausybés remiamy jmoniy (pvz., ,,Fannie
Mae“ ir ,Freddy Mac®). Todél pagal JAV reguliavimo tvarka ] Siuos produktus
investuojantiems bankams taip pat taikomi maZesni kapitalo reikalavimai.

Sis pasitilymas grindziamas tuo, kas jdiegta ES, sickiant mazinti rizika, budinga labai
sudétingam, neskaidriam ir rizikingam pakeitimui vertybiniais popieriais. Susitelkti ties
geresniu diferencijavimu ir skaidraus, paprasto ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais
popieriais plétojimu — kitas logiskas Zingsnis norint sukurti tvarig ES pakeitimo vertybiniais
popieriais rinka, kurioje biity remiamos ES investicijos ir tinkamas rizikos valdymas. Tod¢l
Siuo pasitilymu d¢l teisékiiros procediira priitmamo akto siekiama:

(1) tvariau atgaivinti rinkas, kad paprastas, skaidrus ir standartizuotas pakeitimas
vertybiniais popieriais galéty tapti veiksmingu ekonomikos finansavimo
kanalu;

(2) sudaryti salygas efektyviai ir veiksmingai perleisti rizikg jvairiems
instituciniams investuotojams ir bankams;

(3) sudaryti salygas, kad pakeitimas vertybiniais popieriais biity veiksminga
finansavimo priemoné¢ kai kuriems ilgalaikiams investuotojams ir bankams;

(4) apsaugoti investuotojus ir valdyti sisteming rizikg neleidziant vél atsirasti
ydingiems suteikty ir perleisty paskoly modeliams.

Kalbant apie paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos
sukiirima, pirmas zingsnis yra nustatyti patikimas priemones, grindziamas aiskiais tinkamumo

Nuo 2011 m. ES kredito jstaigos ir investicinés jmonés, veikdamos kaip investuotojai, privaléjo
patikrinti, ar pakeitimo vertybiniais popieriais bankai iniciatoriai arba réméjai iSlaiké su sandoriu
susijusig ekonomine dalj, atitinkancia ne maZziau kaip 5 % vertybiniais popieriais pakeisto turto. Paskui
$is pozilris pradétas taikyti ir draudimo sektoriui ir daliai turto valdymo sektoriy.
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Kriterijais. Antras zingsnis — pakoreguoti reguliavimo sistemg, kad biity galima taikyti
jautresnj rizikai metoda.

Neketinama panaikinti to, kas jdiegta ES, siekiant mazinti rizikg, budingg labai sudétingam,
neskaidriam ir rizikingam pakeitimui vertybiniais popieriais. Taciau Sis pasiiilymas padés
geriau atskirti paprastus, skaidrius ir standartizuotus produktus. Si sistema turéty
investuotojams suteikti pasitikeéjimo, ES nustatyti aukStus standartus ir padéti Salims jvertinti
su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusig rizika (tiek ty paciy, tiek skirtingy produkty).
Taciau net esant naujai ES sistemai investuotojams vis tiek reikés atlikti iSsamy patikrinima.
Ji taip pat nekontroliuoja pakeisty vertybiniais popieriais paskoly kredito rizikos —
investuotojai turi jvairiausiy investavimo galimybiy, kurios atitinka jy pageidaujama rizika ir
graza. Savoka ,paprastas, skaidrus ir standartizuotas* (PSS) reiSkia procesa, pagal kurj
struktirizuojamas pakeitimas vertybiniais popieriais, o ne naudojamo turto pagrindinio
kredito kokybe. Todél tai nereiSkia, kad kai kurie ne PSS pakeitimo vertybiniais popieriais
atvejai, pavyzdziui, kuriy struktiira ne tokia paprasta, negali biiti sudaryti i§ pagrindiniy
pozicijy, kuriy kredito kokybés savybés yra tinkamos.

Europos Vadovy Taryba i§vadose po 2015 m. birzelio 25-26 d. susitikimo pazyméjo, kad
pakeitimas vertybiniais popieriais gali buti veiksmingas mechanizmas ne tik sickiant perkelti
kredito jstaigy rizikg ne kredito jstaigoms, taip padidinant kredito jstaigy pajéguma skolinti,
bet ir siekiant nukreipti ne kredito jstaigy teikiamg finansavimg apyvartiniam bendroviy
kapitalui finansuoti. Europos Vadovy Taryba paragino Komisijg prioriteto tvarka ne véliau
kaip iki 2015 m. pabaigos pasiiilyti, remiantis jvairiomis Europos ir tarptautiniu lygiu
vykdomomis iniciatyvomis, PSS pakeitimo vertybiniais popieriais sistema.

Europos Parlamentas 2015 m. liepos mén. rezoliucijoje dél kapitalo rinky sajungos kiirimo
pazyméjo, kad turi biiti geriau iSnaudojamos galimybés sukurti paprasta, skaidry ir
standartizuotg pakeitima vertybiniais popieriais, ir palankiai jvertino iniciatyva, kurios tikslas
— sukurti tvarig, skaidrig pakeitimo vertybiniais popieriais rinkg, sukuriant specialig
reguliavimo sistema, kurioje vienodai apibréziamas aukstos kokybés pakeitimas vertybiniais
popieriais ir taikomi veiksmingi rizikos stebésenos, matavimo ir valdymo metodai. Siame
siilomame reglamente atskiriamos PSS pakeitimui vertybiniais popieriais taitkomos nuostatos
ir PSS ir ne PSS pakeitimui vertybiniais popieriais taikomos nuostatos.

Deréjimas su galiojanciomis Sios politikos srities nuostatomis

Dabar ES pakeitimo vertybiniais popieriais sistema grindziama daugeliu ES teisés akty. Tai
bankams taikomas Kapitalo reikalavimy reglamentas®, draudikams taikoma Direktyva
~Mokumas 11“® ir turto valdytojams taikomos KIPVPS’ ir AIFVD?® direktyvos. Teisinés
nuostatos dél informacijos atskleidimo ir skaidrumo taip pat yra iSdéstytos Reglamente dél

2013 m. birzZelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy
reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1).

2009 m. lapkric¢io 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir
perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos vykdymo (Mokumas IT) (OL L 335, 2009 12 17, p. 1).

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

2011 m. birzelio 8d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus
investavimo fondy valdytojy, kuria i§ dalies keiciami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei
reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174, 20117 1, p. 1).
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kredito reitingy agentiiry’ (KRAIII) ir Prospekto direktyvoje®. Aspektai, susije su pakeitimo
vertybiniais popieriais rizikos ribojimu pagristu vertinimu, yra jtraukti i Komisijos
pasiiilymus dél teisékiiros procediira priimamy akty, dél kuriy Siuo metu vyksta derybos (dél
struktiirinés banky reformos ir pinigy rinky fondy).

Nuostatos jtrauktos ir j deleguotuosius aktus. ES jau émési priemoniy, kad sukurty
diferencijuotg reguliavimo sistemg: priémé du deleguotuosius aktus, kurie apima prudencinius
reikalavimus draudikams (pagal Direktyva ,,Mokumas “) ir kredito istaigy likviduma
(Reglamentas dél padengimo likvidZiuoju turtu rodiklio?). Toks metodas padeda geriau
atskirti paprastus, skaidrius ir standartizuotus produktus nuo ne tokiy skaidriy ir sudétingesniy
produkty. Mazinant pakeitimo vertybiniais popieriais proceso kliitis ir didinant likvidumg ir
rinkos gyli kai kurie pakeitimo vertybiniais popieriais atvejai gali tapti patrauklesni. Taciau
net taikant §j diferencijavima investuotojams vis tiek reikés atlikti issamy patikrinima. Siy
deleguotyjy akty priémimas 2014 m. buvo parengiamieji veiksmai, kuriuos dabar turi
papildyti tolesné veikla, grindziama jvairiomis ES ir tarptautinémis iniciatyvomis, kuriomis
siekiama suvienodinti reguliavimo standartus.

Tarptautines ir Europos valdzios institucijos, vykdydamos politing veikla, nemazai démesio
skyré pakeitimo vertybiniais popieriais temai. Sis pasitilymas grindziamas tomis
iniciatyvomis.

Pasauliniu lygmeniu Bazelio banky priezitiros komitetas (BBPK) ir Tarptautiné vertybiniy
popieriy komisijy organizacija (IOSCO) kartu vadovavo jvairius sektorius apimanciai
specialios paskirties grupei, nagriné¢janciai pakeitimui vertybiniais popieriais kylancias klittis.
Jos pagrindinis tikslas — parengti kriterijus paprasto, skaidraus ir palyginamo pakeitimo
vertybiniais popieriais priemonéms nustatyti. 2015 m. liepos 23 d. grupé paskelbé visuotiniy
kriterijy rinkinj*.

2014 m. gruodzio mén. BBPK paskelbé perzitrétus standartus, susijusius su banky,
investuojanciy ] pakeitimg vertybiniais popieriais, kapitalo reikalavimais. Per ateinancius
meénesius komitetas taip pat apsvarstys, ar jtraukti ir kaip jtraukti BBPK ir IOSCO paprasto ir
skaidraus pakeitimo vertybiniais popieriais specialios paskirties grupés rengiamus kriterijus j
pakeitimo vertybiniais popieriais pagrinding sistema.

ES lygmeniu, reaguodamos j léta pakeitimo vertybiniais popieriais rinky atsigavima, kelios
valdzios institucijos nagrinéja § klausimg. PavyzdZiui, 2014 m. geguzés mén. Europos
Centrinis Bankas (ECB) ir Anglijos bankas pradéjo viesas konsultacijas apie tai, kaip Europos
Sajungoje sukurti geriau veikiancig pakeitimo vertybiniais popieriais rinka.

2009 m. rugséjo 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito
reitingy agenttiry (OL L 302, 2009 11 17, p. 1).

2003 m. lapkri¢io 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi
buti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitllomi visuomenei ar jtraukiami j prekybos sarasa, ir i§ dalies
kei¢ianti Direktyva 2001/34/EB (OL L 345, 2003 12 31, p. 64-89).

2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/35, kuriuo papildoma Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos
vykdymo (Mokumas I1) (OL L 12, 2015 1 17, p. 1).

2014 m. spalio 10d. Komisijos deleguotasis reglamentas, kuriuo dél kredito jstaigoms taikomo
padengimo likvidZiuoju turtu reikalavimo papildomas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 575/2013 (OL L 11, 20151 17, p. 1.).

Juos galima rasti adresu http://www.bis.org/bcbs/publ/d332.htm.
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2014 m. sausio meén. gavusi Komisijos praSyma, Europos bankininkystés institucija (EBI)
2015 m. liepos 7 d. uzbaigé rengti rekomendacija Komisijai dél reikalavimus atitinkancio
pakeitimo vertybiniais popieriais sistemos. Joje sifilomi kriterijai, pagal kuriuos nustatomi
paprasto, standartinio ir skaidraus pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriai, jskaitant
aspektus, susijusius su trumpalaikiu pakeitimu vertybiniais popieriais, t.y. turtu padengtais
komerciniais vekseliais. EBI taip pat pasitlé jautresng¢ rizikai rizikos ribojimo tvarka
ilgalaikéms pakeitimo vertybiniais popieriais priemonéms ir turtu padengtiems komerciniams
vekseliams (angl. ABCP), pakoregavo 2014 m. Bazelio pakeitimo vertybiniais popieriais
sistemoje pasitlytus kapitalo poreikio koeficientus, kad biity pripazintas palyginti mazesnis
PSS pakeitimo vertybiniais popieriais rizikingumas, kartu islaikant reguliuojamajj kapitala,
tokio dydZio, kuris atitinka rizikos ribojimo tikslus.

Galiausiai, Europos priezitiros institucijy jungtinis komitetas iSnagrin¢jo esamos ES sistemos
informacijos atskleidimo reikalavimus ir prievoles, susijusias su iSsamiu patikrinimu,
ataskaity teikimu priezidiros tikslais ir rizikos iSlaikymu. Jungtinis komitetas taip pat
iSanalizavo galimg dabartinés sistemos nenuoseklumg. ISsami ataskaita buvo paskelbta
2015 m. geguzés 12 d.

Deréjimas su kitomis Sajungos politikos sritimis

Siuo sitilomu Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentu remiamas Komisijos 2014 m.
pateiktas Investicijy planas Europai ir tikslas pasalinti pagrindines kliiitis investicijoms. Sis
naujas poziiris leisty spresti dabar ES juntamg realiosios ekonomikos finansavimo trikumo
problema.

Si iniciatyva — Europos Komisijos §iandien priimto kapitalo rinky sajungos veiksmy plano
dalis. Kapitalo rinky sgjunga yra vienas i§ Komisijos prioritety, kuriuo sickiama uztikrinti,
kad finansy sistema remty darbo viety kiurimg ir ekonomikos augimg ir padéty spresti
demografines problemas, su kuriomis susiduria Europa. Sia iniciatyva siekiama geriau susieti
taupymg su ekonomikos augimu ir suteikti daugiau galimybiy ir didesne graza santaupy
turétojams ir investuotojams. Taip pat ketinama jmonéms pasiiilyti daugiau finansavimo
galimybiy jvairiuose jy vystymosi etapuose ir nukreipti investicijas ten, kur jos galéty biti
produktyviausiai panaudotos, suteikiant daugiau galimybiy Europos jmonéms ir
infrastruktiiros projektams.

Komisija paskelb¢, kad konsultacijos dél Zaliosios knygos ,,Kapitalo rinky sgjungos kiirimas*
vyks nuo 2015 m. vasario 18 d. iki geguzés 13 d. Daugumos respondenty atsiliepimai
patvirtino Zaliojoje knygoje nustatytas sritis, kurios leisty suaktyvinti Europos kapitalo
rinkas™®. Suinteresuotieji subjektai pritaré, kad reikia sukurti ES sistema, kuria biity sickiama
skatinti paprastg ir skaidry pakeitimg vertybiniais popieriais, o per atskiras konsultacijas buvo
pateiktos iSsamios nuomones.

Be Investicijy plano Europai ir finansinio reguliavimo iniciatyvy, kelios ES institucijos ir
jstaigos émési iniciatyvy atgaivinti pakeitimo vertybiniais popieriais rinkas ir padidinti
pasitikéjimg rinkos veikimu. Komisija kartu su Europos investicijy banku ir Europos
investicijy fondu padeda finansuoti MV], pavyzdziui, pagal programa COSME ir bendras
Komisijos ir EIB iniciatyvas naudojant pakeitimo vertybiniais popieriais priemones.

Antroje 2014 m. puséje ECB pradéjo vykdyti turtu uZtikrinty vertybiniy popieriy pirkimo
programa (ABSPP), kuria siekiama toliau stiprinti pinigy politikos poveikj. Kartu su kitomis

1 Zr. [nuoroda j atsiliepimy suvesting bus jragyta véliau].
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pinigy politikos priemonémis (Tikslinés ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos (TITRO),
Padengty obligacijy pirkimo programa (POPP), VieSojo sektoriaus pirkimo programa (VSPP)
ketinama palengvinti kredity teikimg euro zonos ekonomikai. 2014 m. spalio 2 d. priimtos
programos veiklos salygose nustatyta, kuriuos turtu uztikrintus vertybinius popierius ECB
gali pirkti. Kriterijai i§ esmés atspindi ECB esamg jkaito sistemg refinansavimo operacijy
atveju. Jie 1§ esmés atitinka Siuo metu taikomus Komisijos deleguotuosiuose aktuose
i8déstytus kriterijus ir §j pasitilyma.

2. TEISINIS PAGRINDAS, SUBSIDIARUMO IR PROPORCINGUMO
PRINCIPAI

Teisinis pagrindas

Sis pasiiilymas grindziamas Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (SESV) 114 straipsniu,
kuris yra priemoniy, kuriomis siekiama suderinti valstybiy nariy jstatymy ir kity teisés akty
nuostatas dél vidaus rinkos sukiirimo ir veikimo, teisinis pagrindas.

S teisinj pagrinda ES teisés akty leidéjas taip pat naudojo, kai buvo priimamas Kapitalo
reikalavimy reglamentas (KRR) (Reglamentas (ES) Nr. 575/2013), Kredito reitingy agentiiry
reglamentas (KRAIII) (Reglamentas (ES) Nr. 1060/2009) ir Reglamentas (ES) Nr. 648/2012
(dél ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy duomeny
saugykly), kuriy nuostatos yra jtrauktos i §j reglamentg arba yra i$ dalies juo kei¢iamos.

Siuo pasililymu taip pat kei¢iamos tam tikros Direktyvos ,Mokumas I1“ nuostatos ir
panaikinamos KIPVPS ir AIFV direktyvy nuostatos. Sios direktyvos yra pagristos Sutarties
53 straipsniu kartu su 62 straipsniu. Nors §iy nuostaty, prieSingai nei $io pasiiilymo, teisinis
pagrindas néra Sutarties 114 straipsnis, jei minétos nuostatos biity buvusios priimtos atskirai
nuo Siy direktyvy, juy teisinis pagrindas biity buves SESV 114 straipsnis. Jy svarbiausias
tikslas yra vidaus rinkos sukiirimas ir veikimas, visy pirma tarptautin¢je rinkoje uztikrinant
vienodas Salygas investuotojams ir emitentams, uzsiimantiems pakeitimu vertybiniais
popieriais.

Subsidiarumo principas (neiSimtinés kompetencijos atveju)

Sio pasiiilymo tikslas — atgaivinti tvarig pakeitimo vertybiniais popieriais rinkg ir taip
pagerinti ES ekonomikos finansavimg kartu uZtikrinant finansinj stabilumg ir investuotojy
apsauga. Todél Siuo pasiiilymu siekiama numatyti reguliavimo platforma, sudarancia salygas
didinti investuotojy pasitik€jimag, uztikrinti daugiau nuoseklumo ir standartizavimo rinkoje ir
idiegti jautresne rizikai reguliavimo sistemg (i§ dalies pakeitus KRR ir ,Mokumo II*
deleguotajj akta).

Pakeitimo vertybiniais popieriais produktai yra dalis ES finansy rinky, kurios yra atviros ir
integruotos. Pakeitimas vertybiniais popieriais susieja skirtingy valstybiy nariy ir ne valstybiy
nariy finansy jstaigas: daznai bankai inicijuoja paskolas, kurios yra pakeistos vertybiniais
popieriais, o finansy jstaigos, tokios kaip draudikai ir investiciniai fondai, investuoja j Siuos
produktus ir daro tai ne tik visoje Europoje, bet visame pasaulyje. Todél pakeitimo
vertybiniais popieriais rinka yra i§ esmés tarptautinio pobiidzio.

Valstybés narés negali pacios imtis pakankamo masto veiksmy, kad galéty atgaivinti
pakeitimo vertybiniais popieriais rinkas. ES rémé tarptautinio lygmens standarty, pagal
kuriuos biity galima nustatyti paprasta, skaidry ir standartizuotg (PSS) pakeitima vertybiniais
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popieriais, parengimg. Tokie standartai padés investuotojams nustatyti pakeitimo vertybiniais
popieriais priemoniy, kuriy pagrinding rizika galima iSanalizuoti papras¢iau ir skaidriau,
kategorijas.

Valstybéms naréms jgyvendinant Siuos tarptautinius standartus gali buiti taikomi skirtingi
metodai ir taip bity sudarytos de facto klilitys tarpvalstybiniams investuotojams ir
sumenkintas investuotojy pasitikéjimas PSS standartu. Be to, norint PSS pakeitimui
vertybiniais popieriais taikyti jautresn¢ rizikai rizikos ribojimo sistemg, reikia, kad ES
apibrézty, kas yra PSS pakeitimas vertybiniais popieriais, nes prieSingu atveju skirtingose
valstybése narése bankams ir draudimo bendrovéms skirta jautresné rizikai reguliavimo
tvarka galéty buti taikoma skirtingos riisies pakeitimo vertybiniais popieriais priemonéms. Dél
to biity sudarytos nevienodos salygos ir biity galima pasinaudoti reguliacinio arbitrazo
galimybe. Kalbant apie nuoseklumo ir standartizavimo trikuma, ES teisés aktais jau yra
suderinti keli pakeitimo vertybiniais popieriais aspektai, visy pirma, apibréztys, informacijos
atskleidimo, iSsamaus patikrinimo, rizikos iSlaikymo taisyklés ir rizikos ribojimo tvarka,
taikoma ] Siuos produktus investuojantiems reguliuojamiems subjektams. Tos nuostatos buvo
parengtos skirtingiems teisés aktams (KRR, ,,Mokumas II*, KIPVPS ir KRA reglamentas ir
AIFVD), todél atsirado tam tikry skirtingiems investuotojams taikomy reikalavimy
neatitikimy. Padidinti ty nuostaty nuoseklumg ir uztikrinti tolesnj jy standartizavimg galima
tik Sgjungos lygmeniu.

Sia iniciatyva visai ES siun¢iamas aiskus ir nuoseklus signalas, kad tam tikros rasies
pakeitimo vertybiniais popieriais rezultatai buvo geri net per finansy krizg, kad investicijos j jj
gali buti naudingos jvairiy rusiy profesionaliesiems investuotojams, kuriems turéty biiti
pasalintos reguliavimo klittys (tinkamos rizikos ribojimo tvarkos trikumas, nenuosekli tvarka
skirtinguose finansy sektoriuose). Veiksmais nacionaliniu lygmeniu negalima nei veiksmingai
sukurti jautresnés rizikai pakeitimo vertybiniais popieriais tvarkos, nes rizikos ribojimo tvarka
jau yra nustatyta ES teis¢je, nei uZtikrinti ty nuostaty, kurios jau yra numatytos skirtinguose
ES teisés aktuose, pavyzdziui, dél informacijos atskleidimo, iSsamaus patikrinimo ir rizikos
iSlaikymo, nuoseklumo ir standartizavimo.

Proporcingumo principas

Pasirinkta politikos galimybé — PSS pakeitimo vertybiniais popieriais kriterijy, kurie taikomi
ilgalaikiam ir trumpalaikiam (jskaitant ABCP) pakeitimui vertybiniais popieriais, nustatymas.
Atsakomyb¢ uz atitikties Siems kriterijams uztikrinimg visy pirma tenka iniciatoriams ir
réméjams, kurie turéty uztikrinti, kad PSS pakeitimas vertybiniais popieriais atitikty PSS
kriterijus, apie kuriuos pranesta EVPRI. Investuotojai turéty atlikti tinkamg iSsamy
patikrinimg prieS investuodami ] PSS pakeitimg vertybiniais popieriais, tinkamai
pasikliaudami praneSimu apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais ir iniciatoriaus, réméjo ir
specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekto (SPPVPS) atskleista
informacija. Sj metodg sustiprina prieziiira, tarpvalstybinés prieZiiiros koordinavimas ir
sankcijy mechanizmas. ES sistemoje bus numatytos skaidrumo, iSsamaus patikrinimo ir
rizikos iSlaikymo taisyklés.

Nepaisant to, rinkos dalyviai neprivalo iSleisti PSS pakeitimo vertybiniais popieriais
priemoniy ir investuoti ] jas: iniciatoriai vis dar gali sukurti ne PSS pakeitimg vertybiniais
popieriais arba pakeitimg vertybiniais popieriais, kuris yra paprastesnis, skaidresnis ir labiau
standartizuotas, negu reikalaujama pagal PSS kriterijus. Rengiant PSS Kkriterijus buvo
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siekiama suderinti juos su Padengimo likvidziuoju turtu rodiklio ir ,,Mokumo II*
deleguotuosiuose aktuose™ nurodytais kriterijais ir su BBPK ir IOSCO ir EBI kriterijais.

Kalbant apie atitiktj PSS reikalavimams, tinkamiausias nustatytas mechanizmas yra uztikrinti,
kad atsakomyb¢ tekty iniciatoriams ir investuotojams, kurie kontroliuojami atliekant
priezitirg. Investuotojai sugeba stebéti rinkos pokyc¢ius ir patikrinti, ar sandoris atitinka visus
PSS reikalavimus, ir prireikus skirti sankcijas. Viena vertus, finansy krizé parodé, kad
praeityje investuotojai pernelyg pasikliové treciosiomis Salimis, tokiomis kaip kredito reitingy
agentiiros. Sis per didelis kliovimasis tre¢iosiomis 3alimis susilpnino investuotojy atlickama
18samy patikrinimg. Taip i§ dalies nutiko ir dél nuorody teisés aktuose j trecigsias Salis (angl.
hardwiring), todél to reikéty vengti. Siame pasiiilyme, nors treciosios $alys vis dar gali
savanoriSkai atlikti svarby vaidmenj, atsakomybé uz iSsamaus patikrinimo atlikimg tenka
iniciatoriams ir investuotojams. Kita vertus, ex ante priezitiros institucijy reguliuojamasis
dalyvavimas nurodant, kad pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka PSS reikalavimus,
perkelty atsakomybe valdZios institucijoms, tod¢l galéty kilti neatsakingo elgesio rizika ir
atsizvelgiant j tai atsakomybe turéty prisiimti iniciatoriai, réméjai ir SPPVPS.

Galiausiai, ES pakeitimo vertybiniais popieriais sistema parengta, kai tinkama, laikantis
esamy Sajungos teisés apibrézCiy ir nuostaty dél informacijos atskleidimo, iSsamaus
patikrinimo ir rizikos iSlaikymo. Tai uztikrins, kad rinka galéty toliau veikti pagal esama
teising sistema, jei ta sistema néra pakeista, kad nebiity bereikalingai padidintos iSlaidos ir
nebiity reguliavimo sutrikdymo. Tai taip pat leis toliau uztikrinti investuotojy apsaugg ir
finansinj stabilumg kartu padedant kiek jmanoma daugiau finansuoti ES ekonomika. Jei tai
buvo bitina siekiant sukurti suderintg ES sistema, buvo atlikti pakeitimai.

Vien suderinus esama teising sistemg ES lygmeniu, standartizuoti visy pakeitimo vertybiniais
popieriais rinkose vykstanciy procesy ir praktikos nepavyks. Dél Sios priezasties pasitilyme
rinkos dalyviai raginami tgsti darbg ir toliau standartizuoti rinkos praktika. Pavyzdziui, vieSos
konsultacijos atskleide, kad paciy rinkos dalyviy (pvz., ,,Dutch Securitisation Association‘
(DSA)) atliekamas tolesnis pakeitimo vertybiniais popieriais dokumenty standartizavimas
teikia daug viléiy. Sj metoda bity galima placiai taikyti kitose valstybése narése ir kitoms
turto klaséms, kad buity dar labiau standartizuota pakeitimo vertybiniais popieriais praktika ir
taip sumazintos visy rinkos dalyviy iSlaidos ir sudarytos palankesnés salygos investuoti |
pakeitima vertybiniais popieriais. Komisija ragina rinkos dalyvius ir jy profesines asociacijas
pradéti tolesnj standartizavima, o ji prireikus stebés ir teiks parama.

Poveikio vertinime toliau aptariamas proporcingumo klausimas (4.4 skirsnyje).

Priemonés pasirinkimas

Siuo pasiilymu siekiama sukurti tvariag PSS pakeitimo vertybiniais popieriais rinka. Todél
pasiiilyme nustatyti kriterijai, kuriuos turi atitikti pakeitimas vertybiniais popieriais, numatyta
reikalinga prieziliros sistema ir apjungiamos galiojancios ES teisés nuostatos dél pakeitimo
vertybiniais popieriais, susijusios su rizikos iSlaikymu, informacijos atskleidimu ir iSsamiu
patikrinimu.

PSS kriterijai turéty buti vienodi visoje ES. Dabar dviejuose Komisijos priimtuose
deleguotuosiuose reglamentuose (Padengimo likvidziuoju turtu rodiklio ir ,,Mokumo II*
deleguotieji aktai) yra nustatyti siauresnés aprépties panasiis kriterijai. Be to, skirtinguose ES
reglamentuose (KRR, ,,Mokumo I1* deleguotajame akte, KRA deleguotajame reglamente ir

1 Zr. 16 ir 17 pastabas.
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AIFV deleguotajame reglamente) yra nustatytos esminés informacijos atskleidimo, rizikos
iSlaikymo ir i§samaus patikrinimo taisykles.

Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (SESV) 114 straipsnio 1 dalis sudaro teisinj
reglamento, kuriame iSdéstytos vidaus rinkos veikimui pagerinti skirtos nuostatos, pagrinda.
PSS pakeitimo vertybiniais popieriais kriterijai ir galiojan¢iy ES teisés nuostaty dél pakeitimo
vertybiniais popieriais, susijusiy su rizikos iSlaikymu, informacijos atskleidimu ir i§samiu
patikrinimu, suderinimas prisidés prie tinkamo ir saugaus vidaus rinkos veikimo. Direktyva
neleisty pasiekti tokiy paciy rezultaty, nes jgyvendinant direktyva nacionaliniu lygmeniu
galéty buti priimtos skirtingos priemonés, todél galéty buti iSkreipta konkurencija ir biity
galima pasinaudoti reguliacinio arbitrazo galimybe. Be to, dauguma Sioje srityje jau taikomy
ES nuostaty buvo priimtos reglamento forma.

Norint sukurti $ig teising sistemg, reikia priimti kelis teisés aktus. Pirma — Pakeitimo
vertybiniais popieriais reglamenta, kuriuo nustatomos skirtinguose finansy sektoriuose
taikomos vienodos apibréztys ir taisyklés, suderinant rizikos iSlaikymo, i§samaus patikrinimo
ir informacijos atskleidimo taisykles. Tame paciame reglamente nustatyti visuose finansy
sektoriuose taikomi PSS pakeitimo vertybiniais popieriais kriterijai, reikalavimus
atitinkancCios turto klasés ir sandorio struktiiros, taip pat atitinkami jvairiy sektoriy rinkos
dalyviai. Siuo reglamentu taip pat turéty biiti panaikintos sektoriy teisés akty nuostatos, kurios
taps perteklinés. Antra, taip pat sitilomi teisés aktai dél kredito jstaigoms taikomos jautresnés
rizikai rizikos ribojimo tvarkos. Kredito jstaigoms dabartiné rizikos ribojimo sistema nustatyta
KRR, o draudikams — ,,Mokumo II* deleguotajame akte. Todél reikéty priimti pasitlymg i$
dalies pakeisti KRR, o ,,Mokumo II* deleguotajj akta taip pat reikéty i§ dalies pakeisti, kai bus
priimta pakeitimo vertybiniais popieriais teisin¢ sistema.

Kalbant apie $iy priemoniy tvarkarastj, skirtingi teisés aktai sudaro vieng tarpusavyje susijusiy
dokumenty rinkinj, nes PSS pakeitimui vertybiniais popieriais bus taikoma konkreti,
specialiai pritaikyta rizikos ribojimo tvarka. Todél svarbu, kad Komisija parengty iSsamy
dokumenty rinkinj, j kurj biity jtraukti visi svarbis aspektai.

Kad buty uztikrinta, jog pakeitimui vertybiniais popieriais taikoma draudimo reguliavimo
sistema atitikty Sio reglamento turinj, reikia i§ dalies pakeisti Komisijos deleguota;i
reglamentg (ES) 2015/35 (,,Mokumo II* deleguotaji aktg). Pirma, jo nuostatos, susijusios su
pakeitimu vertybiniais popieriais, turéty biti suderintos su §io pasitilymo nuostatomis. Antra,
kadangi Siame pasiiilyme dél reglamento iSdéstyti rizikos iSlaikymo ir i§samaus patikrinimo
reikalavimai buty taikomi tiesiogiai, jsigaliojus Siam pasitlymui biity galima panaikinti
panasius ,,Mokumo II* deleguotojo reglamento reikalavimus. Galiausiai, atsizvelgiant | tai,
kad per vieSas konsultacijas dél zaliosios knygos dél kapitalo rinky sajungos didelio
palaikymo sulauké idéja, kad PSS pakeitimo vertybiniais popieriais ne didesnio prioriteto
segmentams taip pat turéty buti taikomas pagal ,,Mokumas II* pritaikytas kapitalo poreikio
koeficientas, kurio jautrumas rizikai pakoreguotas, Komisija parengs nauja kalibravima.
Metodika vadovautysi skaidrumo poziliriu, pagristu pagrindiniy pozicijy kapitalo poreikio
koeficientu, padidintu ne neutralumo koeficientu, kad biity atsizvelgta j pakeitimo vertybiniais
popieriais modelio rizikg. Pagrindiniy pozicijy kapitalo poreikio koeficientai buity pagristi
dabar Komisijos deleguotajame akte (ES) 2015/35 numatytu kalibravimu, o ne neutralumo
koeficientas bty suderintas su vidutiniais koeficientais, i§déstytais 2015 m. liepos 7 d. EBI
rekomendacijoje™®. Taikant $ia metodika buty labai sumaZintas PSS pakeitimo vertybiniais
popieriais ne didesnio prioriteto segmenty kapitalo poreikio koeficientas. Taip pat bus atlikti

16 Zr. adresu www.eba.europa.eu/documents/10180/983359/EBA-Op-2015-
14+Opinion+on+qualifying+securitisation.pdf.
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didesnio prioriteto segmenty kalibravimo apskai¢iavimo metodikos techniniai patobulinimai.
Sie kalibravimo pakeitimai bus pateikti i§ dalies pakeiciant Komisijos deleguotajj akta (ES)
2015/35.

Komisija jau dabar turi jgaliojimus priimti Siuos ,,Mokumo II* deleguotojo akto pakeitimus.
Taciau kadangi naujas kalibravimas turés remtis Siuo pasiilymu ir visy pirma PSS
reikalavimais, reikiamus pakeitimus galima priimti tik priémus §j pasitilyma. Komisija ketina
uztikrinti, kad naujas kalibravimas draudimo ir banky sektoriuose biity taikomas nuo tos
pacios dienos.

Galiausiai, po dabartinio pasitilymo véliau bus pateiktas pasitlymas i§ dalies pakeisti
Padengimo likvidZiuoju turtu rodiklio deleguotajj akta, kad jis buty suderintas su Siuo
reglamentu. Visy pirma bus i§ dalies pakeisti to deleguotojo akto 13 straipsnyje iSdestyti 2B
lygio turto pakeitimo vertybiniais popieriais tinkamumo kriterijai, kad jie atitikty bendruosius
Siame reglamente nustatytus PSS kriterijus. Siame etape néra sitilomi 3iy deleguotyjy akty
pakeitimai. Jiems taikoma kitokia procediira ir jie priklauso nuo deryby d¢l Sio teisés akty
rinkinio rezultaty.

3. KONSULTACIJU SU SUINTERESUOTAISIAIS SUBJEKTAIS IR POVEIKIO
VERTINIMU REZULTATAI

Konsultacijos su suinteresuotaisiais subjektais

Viesos konsultacijos dél galimos paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais
popieriais ES sistemos vyko nuo 2015 m. vasario 18 d. iki 2015 m. geguzés 13 d. Gauta 120
atsakymy'’. Apskritai, konsultacijos parodé, kad pirmenybe reikéty skirti paprasto, skaidraus
ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais ES masto sistemai sukurti (Zr. atsakymy
santrauka, pateikta toliau nurodyto poveikio vertinimo 10 priede).

Respondentai iS esmés sutiko, kad reikia pripazinti, jog ES pakeitimo vertybiniais popieriais
rezultatai per kriz¢ buvo kur kas geresni, palyginti su JAV, ir kad reikia pakeisti dabarting
reguliavimo sistemg. Tai padéty tvariai atsigauti Europos pakeitimo vertybiniais popieriais
rinkai, nes bus suteiktas papildomas ES ekonomikos finansavimo kanalas kartu uZtikrinant
finansinj stabilumg.

Buvo atsizvelgta j suinteresuotyjy subjekty nuomones. Dalis rinkos dalyviy pareiské, kad
pirmenybe teikia tam, kad biity jsteigtos privacios jstaigos, veiksiancios kaip PSS pakeitimo
vertybiniais popieriais sertifikavimo arba kontrolés istaigos. Jie tvirtino, kad privalomas
reikalavimas kreiptis ] iSorés subjektus galéty padéti atsikratyti dabar prastos pakeitimo
vertybiniais popieriais reputacijos ir stiprinti investuotojy pasitikéjimg PSS pakeitimu
vertybiniais popieriais. Neprivalomas treCiyjy Saliy, turinCiy patirties PSS pakeitimo
vertybiniais popieriais srityje, dalyvavimas padedant patikrinti, ar pakeitimas vertybiniais
popieriais atitinka PSS reikalavimus, gali padéti tiek investuotojams, tiek iniciatoriams
susidaryti nuomon¢. Taciau, kaip pabrézia dauguma vieSose konsultacijose dalyvavusiy
priezitiros institucijy, bitina, kad investuotojai ir toliau patys atlikty vertinimg, nes galiausiali
jie yra atsakingi uz savo sprendimus dé¢l investicijy. Komisija taip pat mano, kad lengvatine
rizikos ribojimo tvarka banky ir draudimo sektoriuose suteiks investuotojams pakankamai
paskaty investuoti j PSS pakeitimg vertybiniais popieriais.

o Paskelbta: http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/securitisation/index_en.htm
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Tiriamyju duomenuy rinkimas ir naudojimas

Komisija, dalyvaudama bendros BBPK ir IOSCO specialios paskirties grupés pakeitimo
vertybiniais popieriais rinky klausimais diskusijose ir keisdamasi nuomonémis, taip pat
dalyvaudama BBPK atlickamoje kapitalo reikalavimy perziiiroje, gavo vertingy jzvalgy.
Komisija taip pat steb&jo Europos priezitiros institucijy jungtinio komiteto ir jo atskiry nariy
(EBI, EVPRI ir EDPPI) atlickamg darbg, susijusj; su pagrindiniais pakeitimo vertybiniais
popieriais aspektais. Per tris vieSas konsultacijas, kurias 2014 m. surengé atitinkamai ECB ir
Anglijos bankas, BBPK ir 10SCO ir EBI, buvo surinkta vertingos informacijos apie
suinteresuotyjy subjekty nuomones apie pakeitimo vertybiniais popieriais rinkas. Per savo
surengtas vieSas konsultacijas Komisija rémési $ia informacija, o pagrindinj démesj skyré
iSsamesnei informacijai svarbiausiais klausimais surinkti. Komisija susitiko su valdZios
institucijomis, centriniais bankais, privaciojo sektoriaus atstovais ir TVF. Apskritai, Sios
tarptautinio lygmens konsultacijos patvirtina nuomones, pareikStas per Komisijos surengta
konsultacija, ir gauta papildomy atsiliepimy apie kai kuriy siiilomy politikos galimybiy
santykinius privalumus.

Poveikio vertinimas

Rengiant §j pasiiilyma buvo paruostas poveikio vertinimas, kuris buvo aptartas su
Tarpzinybine iniciatyvine grupe. Poveikio vertinimo ataskaita Reglamentavimo
patikros valdybai pateikta 2015 m. birZelio 17 d. Valdybos posédis jvyko 2015
m. liepos 15 d. Valdyba pateiké teigiama nuomoneg ir paragino pakeisti ir
papildyti Sias sritis: informacija apie dabarting pakeitimo vertybiniais
popieriais rinkos biikle skirtingose valstybése narése ir tikéting iniciatyvos
poveiki Siuo lygmeniu; nustatyty problemu ir iniciatyvos tiksly rySio ir
iniciatyvos tiksly, kuriuos biity realu pasiekti, apraSyma; ir poveikio analizéje
pateikta galimybiy privalumy ir trikumy apzZvalga. | Siuos aspektus atsiZvelgta
ir jie jtraukti j galuting¢ versija, kuria galima rasti Komisijos interneto
svetainéje.Reglamentavimo kokybé ir paprastinimas

Siuo pasitilymu supaprastinamos ir suderinamos galiojanéios teisinés nuostatos, taikomos
pakeitimui vertybiniais popieriais. Néra lengva pateikti patikimus papildomo finansavimo,
kurj lemty augimas pakeitimo vertybiniais popieriais rinkose, jver¢ius, nes tai priklauso nuo
daugybés veiksniy, tokiy kaip makroekonominé aplinka, pinigy politika, bendra kredity
paklausa ar alternatyviy finansavimo kanaly pokyciai. Tikétina, kad laikui bégant visi Sie
veiksniai keisis ir tai darys poveikj galutiniam rezultatui. Pavyzdziui, jei pakeitimo
vertybiniais popieriais rinkoje buty vél pasiektas iki krizeés buves vidutinis emisijos lygis, o
naujas emisijas kredito jstaigos panaudoty naujiems kreditams teikti, tai leisty privaciajam
sektoriui papildomai suteikti 100-150 mlrd. EUR vertés kredity. Tai reiksty kreditavimo ES
Jjmonéms ir namy tkiams padidéjima 1,6 %.

Sios finansinés priemonés néra tinkamos mazmeniniams investuotojams dél rizikos lygio ir
budingo sudétingumo. Siame pasiiilyme pasirinktos politikos galimybés turéty teigiamo
poveikio MV] finansavimui (Zr. poveikio vertinimo ataskaitos 6 prieda). Visy pirma, MV]
buty galima finansuoti pasinaudojant dviem specifiniais kanalais: skolinimu MV] naudojant
MVT turtu uztikrintus vertybinius popierius ir trumpalaikiu skolinimu, pasitelkiant paprastas ir
skaidrias ABCP priemones. Antra, iniciatyva turéty suteikti bankams priemone, leisiancig
perkelti rizikg i§ jy balansy. Tai savo ruoztu reiSkia, kad bankai turéty atlaisvinti daugiau
kapitalo, kurj tuomet biity galima panaudoti naujiems kreditams, jskaitant MV], suteikti.
Galiausiai, jgyvendinant iniciatyva sukiirus bendrg ir nuoseklig pakeitimo vertybiniais
popieriais ES sistemg ir paskatinus rinkos dalyvius toliau vykdyti standartizavima, turéty
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sumazéti dél pakeitimo vertybiniais popieriais patiriamos veiklos iSlaidos. Kadangi MVI]
paskoly pakeitimo vertybiniais popieriais atveju S$ios iSlaidos virSija vidutines, Sis
sumazg¢jimas turéty itin teigiama poveikj kredito kainai MV].

Pagrindinés teisés

Sis pasiiilymas tam tikru mastu susijes tik su Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje
nustatyta asmens duomeny apsauga (8 straipsnis), laisve uzsiimti verslu (16 straipsnis) ir
vartotojy apsauga (38 straipsnis). Chartijos 52 straipsniu leidZiami S$iy teisiy ir laisviy
apribojimai.

Siame pasiiilyme visuotinés svarbos tikslas, dél kurio pateisinamas tam tikras pagrindiniy
teisiy apribojimas, yra tikslas uztikrinti rinkos vientisumg ir finansinj stabilumg. Laisvei
uzsiimti verslu gali daryti poveikj butinybé laikytis tam tikry rizikos iSlaikymo ir iSsamaus
patikrinimo reikalavimy, kad investavimo grandinéje buty uztikrintas interesy suderinimas ir
kad galimi investuotojai elgtysi apdairiai. Kalbant apie asmens duomeny apsauga, gali
prireikti atskleisti tam tikra paskolos lygmens informacija, kad bty uztikrinta, jog
investuotojai galéty atlikti iSsamy patikrinimg. Ta¢iau pazymima, kad $ios nuostatos jau yra
jtvirtintos ES teiséje. Sis pasiiilymas neturéty turéti poveikio vartotojams, nes pakeitimas
vertybiniais popieriais néra skirtas vartotojams. Taciau visy klasiy investuotojams PSS
pakeitimas vertybiniais popieriais leisty geriau iSanalizuoti susijusig rizika, taip padedant
apsaugoti investuotojus.

4. POVEIKIS BIUDZETUI

Sis pasiiilymas dél teisékiiros procediira priimamo akto ES biudZetui turéty ribota poveiki.
Komisijai ir trims EPI reikés toliau plétoti politika. Be to, siekiant uztikrinti nuosekly PSS
sistemos jgyvendinimg ES, EPI bus pavestos konkrecios koordinavimo uzduotys. Finansiné
pazyma pateikiama §io pasitilymo priede.

5. KITI ASPEKTAI
. Igyvendinimo planai ir stebéjimo, vertinimo ir ataskaity teikimo tvarka

Kadangi sitiloma priemoné yra reglamentas, kuris didele dalimi grindziamas galiojanciais ES
teisés aktais, jgyvendinimo plano rengti nereikia.

Reglamente numatyta EPI ir Komisijos atlickama stebésena bei vertinimas. Visy pirma EBI,
glaudziai bendradarbiaudama su EVPRI ir EDPPI, turéty paskelbti ataskaita apie PSS
reikalavimy igyvendinima, apie veiksmus, kuriy émeési priezitiros institucijos, apie reikSminga
rizikg ir naujas pazeidziamas vietas, kurios galéjo atsirasti jgyvendinimo metu, ir galiausiai
apie iniciatyvas, kuriy émési rinkos dalyviai, kad paskatinty standartizavima ES pakeitimo
vertybiniais popieriais rinkoje. Be to, EVPRI, glaudZiai bendradarbiaudama su kitomis dviem
EPI, pra¢jus trejiems metams po S$io reglamento jsigaliojimo paskelbia ataskaita apie
skaidrumo reikalavimy veikimg ir pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos Europos Sajungoje
skaidrumo lygj.

Antra, po ketveriy mety nuo Sio reglamento jsigaliojimo Komisija perziiirés ir parengs

ataskaita apie Sio reglamento veikimg ir ja pateiks Europos Parlamentui ir Tarybai, prireikus,
kartu su pasiiilymu dél teisékiiros procediira priimamo akto.
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Todél bus atliktas reglamento visapusiSskas vertinimas, kad, be kita ko, buty jvertinta, kaip
veiksmingai ir efektyviai buvo siekiama jo tiksly.

Pirmojo tikslo (Atskirti paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais
popieriais produktus nuo kity pakeitimo vertybiniais popieriais risiy) igyvendinimo laipsnis
bus matuojamas kaip PSS produkty kainy ir iSleidimo lygiy funkcija. Abiejy lygiy
padidéjimas, palyginti su ne PSS produktais, reik$ diferenciacija, taigi, kad buvo pasiektas
pirmasis tikslas.

Antrasis tikslas (Skatinti procesy ir praktikos standartizavimo plitimg pakeitimo vertybiniais
popieriais rinkose ir mazinti reguliavimo nenuoseklumg) bus vertinamas pagal tris kriterijus:
1) PSS produkty kaing ir jy emisijos augimg (pvz., nes veikos iSlaidy sumaz¢jimas turéty
lemti aukstesnj emisijos lygj), 2) rinkodaros ir ataskaity medziagos standartizavimo laipsnj ir
galiausiai 3) atsiliepimus i$ rinkos dalyviy apie veiklos iSlaidy raidg (faktiniai duomenys Siuo
klausimu gali biiti vieSai neprieinami).

ISsamus konkreciy Sio pasitilymo nuostaty paaiSkinimas

Sj pasiilyma sudaro dvi pagrindinés dalys. Pirmoji dalis skirta taisykléems, kurios taikomas
visiems pakeitimo vertybiniais popieriais atvejams, o antroji dalis — tik PSS pakeitimui
vertybiniais popieriais.

Pirmojoje dalyje numatytos bendros esminés taisyklés, taikomos visiems pakeitimo
vertybiniais popieriais atvejams, jskaitant PSS pakeitimg vertybiniais popieriais. Nors
galiojanciuose ES teisés aktuose jau yra numatytos tam tikros taisykles, taikytinos kredito
istaigy, turto valdymo ir draudimo sektoriuose, jos yra iSdéstytos skirtinguose teisés aktuose ir
ne visuomet nuoseklios. Tod¢l pirmojoje pasiilymo dalyje taisyklés iSdéstomos viename
teisés akte, taip uztikrinant nuoseklumg ir konvergencija jvairiuose sektoriuose, kartu
racionalizuojant ir supaprastinant galiojancias taisykles. Tod¢l biity panaikintos konkretiems
sektoriams skirtos nuostatos ta pacia tema.

Antroje dalyje iSdéstyti kriterijai, apibréziantys PSS pakeitimg vertybiniais popieriais.
Padengimo likvidZiuoju turtu rodiklio reglamente ir ,,Mokumo I1“ reglamente Komisija,
siekdama konkreciy tiksly, jau yra nustaciusi panasius j Siame pasitilyme iSdéstytus kriterijus,
tatiau Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamentu bus sukurta bendra jvairius sektorius
apimanti tvarka. Perzitréjus KRR reglamentg ir ateityje i§ dalies pakeitus ,,Mokumo I1*
deleguotaj; akta, bankams ir draudikams, investuojantiems j PSS pakeitimg vertybiniais
popieriais, bus numatytas jautresné rizikai rizikos ribojimo tvarka. Padengimo likvidZiuoju
turtu rodiklio deleguotasis aktas taip pat bus iS dalies pakeistas, kad jame biity daroma
nuoroda ] §j teis¢kiiros procediira priimtg akta, ypa¢ i PSS kriterijy rinkinj. Konkretiis
kriterijai, susij¢ su pakeitimo vertybiniais popieriais likvidumo ypatybémis, bus nurodyti i$
dalies pakeistame deleguotajame akte.

Apibréztys (2 straipsnis)

Sio pasiiilymo apibréztys i§ esmés perimtos i KRR ir uztikrinama, kad tos pacios apibréztys
bty taikomos jvairiuose finansy sektoriuose, jskaitant tuos, kuriems KRR netaikomas.

ISsamaus patikrinimo taisyklés investuotojams (3 straipsnis)
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Kadangi pakeitimo vertybiniais popieriais finansiniai produktai ne visuomet yra patys
paprasciausi ir skaidriausi, o su jais susijusi rizika gali biiti didesné negu su kitomis
finansinémis priemonémis susijusi rizika, instituciniai investuotojai turi laikytis iSsamaus
patikrinimo taisykliy.

Galiojancios taisyklés nustatytos KRR, ,,Mokumo II deleguotajame akte ir Komisijos
deleguotajame reglamente 231/2013 (AIFV reglamentas). Sios taisyklés bus panaikintos ir
pakeistos vienu straipsniu, kuriuo visy rusiy reguliuojamiems instituciniams investuotojams,
uzsiimantiems verslu Europos Sgjungoje, numatytos identiSkos ir supaprastintos nuostatos deél
iSsamaus patikrinimo. ki Siol KIPVPS nebuvo taikomos jokios iSsamaus patikrinimo
taisyklés: taciau Komisijai yra suteikti jgaliojimai priimti tokias taisykles (KIPVPS direktyvos
50a straipsnis). Ji kol kas to nepadare, nes ketina jtraukti KIPVPS | S§ig iniciatyva. Todél
pasitlyme nustatyti KIPVPS taikytini reikalavimai. Pasitilyme jstaigoms, atsakingoms uz
profesiniy pensijy skyrima (IORP), taip pat taikomi iSsamaus patikrinimo reikalavimai. Joms
Sios taisykles iki Siol nebuvo taikomos, taciau tai visiSkai atitikty IORP2 pasitlymo tiksla
pagerinti rizikos valdyma ir tikslg sukurti suderintg instituciniy investuotojy sistema.

PSS pakeitimo vertybiniais popieriais atveju investuotojai taip pat turéty atlikti iSsamy
patikrinima, ar jis atitinka PSS reikalavimus. Kadangi PSS reikalavimai nenurodo pakeitimo
vertybiniais popieriais rizikos ypatybiy, investuotojai tebéra atsakingi uz rizikos, budingos jy
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijai, jvertinimg ir uz jvertinima, ar pakeitimas
vertybiniais poreikiais atitinka investuotojo poreikius.

Rizikos iSlaikymas (4 straipsnis)

Tai, kad pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatoriai, réméjai arba pirminiai skolintojai
i8laiko rizika, uztikrina tokiy dalyviy ir investuotojy interesy suderinimg.

Galiojanciuose konkretiems sektoriams skirtuose reglamentuose (KRR, ,,Mokumo II*
direktyva ir AIFV reglamentas) jau yra nustatyti rizikos iSlaikymo reikalavimai, taciau
taikomas vadinamasis netiesioginis metodas: iniciatoriams, réméjams arba pirminiams
skolintojams tokie reikalavimai néra taikomi tiesiogiai, taciau investuotojas turéty patikrinti,
ar iniciatorius, réméjas arba pirminis skolintojas iSlaike rizikg. Taciau taip uZkraunama nasta
investuotojui, kuris neturi tiesioginés prieigos prie informacijos, reikalingos tokiam
patikrinimui atlikti.

Siuo pasiiilymu iniciatoriui, réméjui arba pirminiams skolintojams nustatomas tiesioginis
rizikos iSlaikymo reikalavimas ir prievolé teikti ataskaitas. Taigi investuotojams bus lengva
patikrinti, ar Sie subjektai iSlaiké rizika. Pakeitimo vertybiniais popieriais, kai iniciatorius,
réméjas arba pirminis skolintojas néra jsisteiges ES, atveju toliau bus visapusiskai taikomas
netiesioginis metodas. Sis esamas metodas uztikrina vienodas salygas pasauliniu lygmeniu.
Pagal galiojancius ES teisés aktus galéty biti taikomos tam tikros iSimtys tais atvejais, kai
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas visiskai, besalygiskai ir neatSaukiamai garantuoja
valdzios institucijos. Jei parama i§ valstybés iStekliy suteikta garantijy forma ar kitomis
priemonémis, né viena $io reglamento nuostata nepazeidziamos valstybés pagalbos taisykles.

Siame pasiiilyme taip pat atsizvelgiama j EBI rekomendacija panaikinti galima rizikos
iSlaikymo tvarkos jgyvendinimo spraga, kuria pasinaudojus reikalavimus biity galima apeiti
placiai aiSkinant iniciatoriaus apibréztj. Todél yra nurodyta, kad, taikant 4 straipsnj
jgyvendinimo tikslais, subjektas, jsisteiges dél vienintelio tikslo — pakeisti pozicijas
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vertybiniais popieriais ir neturintis tikslo plétoti versla, negali buti laikomas iniciatoriumi.
Pavyzdziui, ekonomin¢ dalj iSlaikantis subjektas turi turéti pajégumy, kad galéty jvykdyti
mokéjimo prievole naudodamas iSteklius, nesusijusius su pozicijomis, kurios pakei¢iamos
vertybiniais popieriais.

Skaidrumo taisyklés (5 straipsnis)

Pakeitimui vertybiniais popieriais ir pagrindinéms pozicijoms taikomi skaidrumo reikalavimai
leidzia investuotojams suprasti, jvertinti ir palyginti pakeitimo vertybiniais popieriais
sandorius ir nepasikliauti vien tik treciosiomis Salimis, tokiomis kaip kredito reitingy
agentiiros. Jie leidzia investuotojams elgtis apdairiai ir atlikti i§samy patikrinima.

Siuo pasiilymu uZtikrinama, kad investuotojai galéty naudotis visa svarbia informacija apie
pakeitima vertybiniais popieriais. Tai taikoma visy raSiy pakeitimo vertybiniais popieriais
priemonéms ir jvairiuose sektoriuose. Siekiant palengvinti naudojimasi informacija
investuotojams ir informacijos atskleidimg iniciatoriams, réme¢jams ir SPPVPS, pasitilymas
remiasi galiojanciu acquis, jskaitant standartizuotas informacijos atskleidimo formas. Kadangi
dabar formos neapimg visy pakeitimo vertybiniais popieriais segmenty, reikia parengti
papildomy formy (pvz., turtu padengtiems komerciniams vekseliams). Tai darant reikia
pasiekti tinkamg pusiausvyra tarp duomeny i§samumo ir informacijos atskleidimo reikalavimy
proporcingumo.

Naudodami standartizuotas formas, iniciatoriai, réméjai ir SPPVPS turéty pateikti laisvai
prieinamg informacijg investuotojams interneto svetaingje, atitinkancioje tam tikrus kriterijus,
tokius kaip duomeny kokybés kontrolé ir veiklos tgstinumas. PraktiSkai, $ig informacijg biity
galima pranesti duomeny saugyklai, pvz., ,,European Datawarehouse®, kur jau yra surinkta
nemazai S$ios ruSies informacijos tinkamumo patikrinimo Eurosistemos refinansavimo
operacijose tikslu. Informacija bus teikiama naudojant standartizuotas formas, kurias taip pat
galima naudoti teikiant informacija pagal §j reglamenta, o kol jos neuzbaigtos —SFP interneto
svetaingje pagal KRAIIl reglamento 8b straipsni. Bet kuriuo atveju kompetentingoms
institucijoms tenka atsakomybé wuztikrinti, kad informacija buty tinkamai teikiama
investuotojams, o interneto svetainé atitikty reikalaujamas charakteristikas. EVPRI, glaudziai
bendradarbiaudama su EBI ir EDPPI, techniniy reguliavimo standarty projekte turéty nurodyti
reikalavimus, kuriuos turi atitikti interneto svetainé, kurioje pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy turétojams pateikiama informacija. Visy pirma Sie reikalavimai taikomi valdymo
struktiirai, jskaitant interneto svetainés nepriklausomuma, prieigos prie informacijos saglygas,
vidaus procediras, kuriomis uztikrinamas tinkamas veikimas, veiklos uztikrintumas ir
vientisumas, ir jdiegtas procediiras, kuriomis uZtikrinama informacijos kokybé¢ ir tikslumas.

PSS pakeitimas vertybiniais popieriais (6—13 straipsniai)

6-13 straipsniuose iSdéstyti paprasto, skaidraus ir standartizuoto (PSS) pakeitimo
vertybiniais popieriais reikalavimai.

PSS standartas nereiskia, kad atitinkamas pakeitimas vertybiniais popieriais nekelia jokios
rizikos, tai reiSkia, kad produktas atitinka tam tikrus kriterijus ir kad apdairus ir stropus
investuotojas sugebés iSanalizuoti susijusig rizika.

Bus dviejy rasiy PSS reikalavimai: vieni — ilgalaikiam pakeitimui vertybiniais popieriais, 0
kiti — trumpalaikiam pakeitimui vertybiniais popieriais (turtu padengtais komerciniais
vekseliais). Taciau reikalavimai i§ esmés yra panaSiis. Reikalavimai rengiami remiantis
Padengimo likvidziuoju turtu rodiklio ir ,,Mokumo II* deleguotuosiuose aktuose esanciais
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reikalavimais, EBI rekomendacija ir BBPK ir IOSCO standartu. Reikalavimai bus taikomi
visiems finansy sektoriams.

Pagal §j pasiiilyma tik tikro pardavimo pakeitimas vertybiniais popieriais gali biiti PSS. Tikro
pardavimo pakeitimo vertybiniais popieriais atveju pagrindiniy pozicijy nuosavybé
perleidziama arba i$ tikryjy priskiriama specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektui. Sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju pagrindinés pozicijos néra
perleidziamos tokiam subjektui, bet, naudojant garantijg arba iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandorj, yra perleidziama su pagrindinémis pozicijomis susijusi kredito rizika. D¢l to
atsiranda papildoma sandorio Salies kredito rizika ir galimas sudétingumas, visy pirma susijes
su sandorio turiniu. Iki Siol nei tarptautiniu (BBPK ir IOSCQO), nei Europos (EBI) lygmenimis
nebuvo parengta PSS Kriterijy sintetiniam pakeitimui vertybiniais popieriais. Todél dabar
truksta aiSkumo, kuriuos sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atvejus reikeéty laikyti
PSS ir kokiomis saglygomis. Komisija toliau nagrinés §j klausimg ir stebés tarptautiniy bei
Europos jstaigy atlieckama darbg Sia tema. Komisija jvertins, ar kai kurie sintetinio pakeitimo
vertybiniais popieriais atvejai, kuriy rezultatai buvo geri per finansy krize ir kurie yra paprasti,
skaidriis ir standartizuoti, galéty atitikti PSS reikalavimus. Biisima informacija, ypa¢ gauta 1§
EBI, galéty padéti Komisijai ateityje parengti politikos pasiiilymus. Taciau buvo isskirta
konkreti MV] sandoriy kategorija, kai sandoriai vykdomi kartu su valdZios institucijomis arba
pagal valstybés garantijy sistemas (t.y. segmentuotas padengimas), ir jai specialiomis
salygomis pagal KRR bus taikoma PSS rizikos ribojimo tvarka.

PranesSimas apie PSS pakeitima vertybiniais popieriais ir informacijos atskleidimas (14
straipsnis)

Iniciatoriai, réméjai ir SPPVPS turéty biiti bendrai atsakingi uZz atitikt] PSS reikalavimams ir
uz pranes§img EVPRI, kuri paskelbs jj savo interneto svetaingje. Tai uztikrins, kad iniciatoriai,
réméjai ir SPPVPS prisiimty atsakomybe uZ savo pareiSkima, kad pakeitimas vertybiniais
popieriais yra PSS ir kad rinka yra skaidri. Uz bet kokig zalg arba nuostolius dél neteisingy
arba klaidinanciy praneSimy iniciatoriai ir rémejai yra atsakingi pagal nacionalingje teis¢je
nustatytas salygas. Investuotojai vis tiek turés atlikti iSsamy patikrinimg, taciau jie gali
tinkamai pasikliauti praneSimu apiec PSS pakeitimg vertybiniais popieriais ir iniciatoriaus,
réméjo ir SPPVPS atskleista informacija apie atitiktj PSS reikalavimams. Siekiant palengvinti
procesa investuotojams ir iniciatoriams, réme¢jams ir SPPVPS, Europos priezitiros institucijos
parengs PSS vertinimo forma.

Prieziiira (15-22 straipsniai)

Siekiant uztikrinti finansinj stabiluma ir investuotojy pasitik€jimg ir skatinti likviduma, butina
tinkamai ir veiksmingai priziiiréti pakeitimo vertybiniais popieriais rinkas. Todél pasitilyme
reikalaujama, kad valstybés narés paskirty kompetentingas institucijas vadovaudamosi
finansiniy paslaugy srityje galiojanciais ES teisés aktais. Kaip Siuo metu numatyta
galiojanCiose ES teisés akty nuostatose, straipsnio dél iSsamaus patikrinimo laikymosi
priezitirai atlikti valstybés narés turéty paskirti atitinkamo institucinio investuotojo
kompetentingg institucija. Si priezitiros institucija turéty turéti jgaliojimus, kurie jai suteikti
pagal atitinkamus finansiniy paslaugy teisés aktus. Pasitilymo 4-14 straipsniy jgyvendinimo
priezitirai atlikti, kai dalyvaujancios Salys yra reguliuojamos pagal ES finansiniy paslaugy
teisés aktus, atitinkamo reguliuojamo subjekto kompetentingg institucijg turéty paskirti
valstybés narés. Pavyzdziui, jeigu atitinkamas subjektas yra kredito jstaiga, atitinkama banky
priezitiros institucijg turéty paskirti valstybés narés. Jei kredito jstaiga yra pagal Reglamentg
(ES) Nr. 1024/2013 svarbi kredito jstaiga, prieZilira turéty biiti vykdoma pagal bendra
prieziiiros mechanizma. Jei atitinkama Salis néra pagal ES finansiniy paslaugy teisés aktus
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reguliuojamas subjektas, pavyzdziui, SPPVPS, valstybés narés gali nuspresti, kuri institucija
turéty biti kompetentinga institucija. Tokiu budu Siame pasitilyme numatyta priezitiros tvarka
yra kiek jmanoma suderinta su esama tvarka. Subjektams, kurie dabar néra reguliuojami pagal
ES teisg, valstybés narés privalo paskirti vieng arba daugiau kompetentingy institucijy.

Valstybés narés kompetentingoms institucijoms turéty suteikti prieziiiros, tyrimo ir sankcijy
skyrimo jgaliojimus, kurie paprastai yra numatyti ES finansiniy paslaugy teisés aktuose.

Atsizvelgiant | pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos tarpvalstybinj pobudj, kompetentingy
institucijy ir EPI bendradarbiavimas yra itin svarbus. Biitina keistis informacija,
bendradarbiauti vykdant priezitiros veiklg bei tyrimus ir koordinuoti sprendimy priémima.

Kad kompetentingos institucijos nuosekliai aiskinty ir vienodai suprasty PSS reikalavimus,
EBI, EVPRI ir EDPPI turéty koordinuoti kompetentingy institucijy veiklg jvairiuose finansy
sektoriuose ir jvertinti praktines problemas, kuriy galéty kilti atliekant PSS pakeitima
vertybiniais popieriais. Visy pirma veiklg jos galéty koordinuoti Europos priezitiros institucijy
jungtiniame komitete. Klausimy ir atsakymy procesas galéty padéti rinkos dalyviams ir
kompetentingoms institucijoms jgyvendinti §j reglamenta.

Atsizvelgiant | PSS Kklasifikacijos poveikj, pavyzdZziui, tokiems produktams taikomiems
kapitalo reikalavimams, reikalingos konkrecios taisyklés. Pavyzdziui, du draudikai i§ dviejy
skirtingy valstybiy nariy galéty investuoti j tg patj PSS pakeitimg vertybiniais popieriais i$

vt —

vt —

reikalavimus. Nuolat taikant skirtingus metodus galéty biiti padarytas neigiamas poveikis PSS
metodo patikimumui ir gali biiti pasinaudota reguliacinio arbitrazo galimybe.

Todel, siekiant uztikrinti patikimag PSS pakeitimo vertybiniais popieriais metoda, | pasitilyma
jtrauktos kelios konkreCios taisyklés. Jei kompetentinga institucija turi jrodymy, kad
iniciatoriai, réméjai ir SPPVPS pateiké i§ esmés neteisingg arba klaidinant] praneSimg apie
PSS pakeitima vertybiniais popieriais, ji turéty nedelsiant informuoti EVPRI, EBI arba EDPPI
ir atitinkamos valstybés narés kompetentingas institucijas, kad buty aptarti jos nustatyti faktai.
Jei nepavyksta susitarti, pagal EVPRI reglamenta turéty buti taikomas privalomas
tarpininkavimas.

Kity teisés akty dalinis pakeitimas (23-27 straipsniai)

24-27 straipsniais 1§ dalies keiCiami kity teisés akty straipsniai, visy pirma KIPVPS
direktyvos, ,,Mokumo Il direktyvos*, KRAIII reglamento, AIFV direktyvos ir Europos rinkos
infrastruktiiros reglamento (ERIR). Sie pakeitimai yra biitini tam, kad biity atsizvelgta j §iame
pasiiilyme sukurtg suderintg pakeitimo vertybiniais popieriais sistemg. Todél keletas nuostaty
turi biiti panaikintos arba i§ dalies pakeistos. Kol deleguotieji aktai (jy atitinkamos nuostatos),
kurie pagrjsti Siomis direktyvomis ir reglamentais, nebus panaikinti, jie bus toliau taikomi.
Tai visy pirma taikytina Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr. 625/2014*® nuostatoms,
,Mokumo 11 deleguotojo akto 254-257 straipshiams, AIFV reglamento™® 50-56 straipsniams

18 2014 m. kovo 13 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 625/2014, kuriuo Europos Parlamento

ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 papildomas techniniais reguliavimo standartais, nustatant
reikalavimus investuotojams, réméjams, pirminiams skolintojams ir jstaigoms iniciatoréms, susijusius
su perleistos kredito rizikos pozicijomis (OL L 174, 2014 6 13, p. 16-25).

2012 m. gruodZio 19 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr.231/2013, kuriuo papildomos
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES nuostatos dél is§im¢iy, bendryjy veiklos salygu,
depozitoriumy, finansinio sverto, skaidrumo ir priezitros (OL L 83, 2013 3 22, p. 1-95).
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ir Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr. 2015/3%° nuostatoms. Komisija priims
reikiamus Siy deleguotyjy akty pakeitimus remdamasi priimtu Pakeitimo vertybiniais
popieriais reglamentu.

ERIR pakeitimuose numatyta, kad ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriams,
sudarytiems su padengty obligacijy subjektais ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais
popieriais subjektais, tarpuskaitos prievolé neturéty buti taikoma, jei tenkinamos tam tikros
salygos. ISimtis pateisinama dé¢l to, kad ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy
Salys yra kreditoriai, kuriy reikalavimai uztikrinti pagal padengty obligacijy ir pakeitimo
vertybiniais popieriais tvarka, ir tinkama apsauga nuo sandorio Salies kredito rizikos jau gali
biiti numatyta. Tod¢l tokiais atvejais prievolé tarpuskaitg atlikti per pagrinding sandorio Salj
galéty bereikalingai dubliuoti rizikos maZinimo priemones ir sutrikdyti turto struktira. Sios
nuostatos skirtos tam, kad EPI PSS pakeitimo vertybiniais popieriais emitentams galéty
numatyti situacijas ir sglygas, pateisinancias iSimc¢iy i§ ERIR tarpuskaitos ir garantiniy jmoky
reikalavimy taikyma.

Treciyjy Saliy aspektas

Siame pasitilyme i§ esmés numatyta sistema, atvira treGiyjy Saliy pakeitimui vertybiniais
popieriais. ES instituciniai investuotojai gali investuoti i ne ES pakeitimg vertybiniais
popieriais ir turés atlikti tokj patj i§samy patikrinimg, kaip ir ES pakeitimo vertybiniais
popieriais atveju, kuris apima patikrinima, ar rizika yra iSlaikyta ir ar iniciatorius, réméjas ir
SPPVPS pateikia visg svarbig informacijg. Be to, ne ES pakeitimas vertybiniais popieriais irgi
gali atitikti PSS reikalavimus, o iniciatorius, rémejas ir SPPVPS taip pat gali pagal 8 straipsnj
pateikti EVPRI praneSima apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais. Taip pat néra
reikalavimo, kad pagrindinés pozicijos biity Europos Sajungoje.

2 2014 m. rugséjo 30 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/3, kuriuo Europos Parlamento ir

Tarybos reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 papildomas nuostatomis dél struktiirizuotoms finansinéms
priemonéms taikomy informacijos atskleidimo reikalavimy techniniy reguliavimo standarty (OL L 2,
201516, p. 57-119).

19

LT



LT

2015/0226 (COD)
Pasitilymas
EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS

kuriuo nustatomos bendros pakeitimo vertybiniais popieriais taisyklés ir sukuriama
paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais Europos sistema
ir i§ dalies kei¢iamos direktyvos 2009/65/EB, 2009/138/EB, 2011/61/ES bei reglamentai
(EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 648/2012

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami j Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac j jos 114 straipsnj,
atsizvelgdami j Europos Komisijos pasiiilyma,

teisékiiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomonq21,
laikydamiesi jprastos teisekiiros procediros,

kadangi:

(1)  pakeitimas vertybiniais popieriais yra sandoris, suteikiantis galimybe skolintojui, kuris
paprastai biina kredito jstaiga, refinansuoti paskoly arba pozicijy rinkinj, pvz.,
paskolas nekilnojamajam turtui jsigyti, automobiliy iSperkamaja nuomg, vartojimo
kreditus arba kreditines korteles, paverciant juos vertybiniais popieriais, kuriais galima
prekiauti. Skolintojas sugrupuoja ir pertvarko savo paskoly portfel; ir suskirsto jas j
skirtingas rizikos kategorijas skirtingiems investuotojams, taip suteikdamas
investuotojams galimybe¢ investuoti | paskolas ir kitas pozicijas, prie kuriy paprastai
tiesioginés prieigos jie neturéty. Graza investuotojams gaunama i$ pagrindiniy paskoly
pinigy srauty;

2 2014 m. lapkricio 26 d. pristatytame Investicijy plane Europai Komisija paskelbé apie
savo ketinimg atgaivinti aukStos kokybés pakeitimo vertybiniais popieriais rinkas,
nekartojant klaidy, padaryty prie§ 2008 m. finansy krize. Paprasto, skaidraus ir
standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos sukiirimas — svarbus kapitalo
rinky sgjungos kiirimo elementas, kartu padedantis siekti Komisijos prioritetinio tikslo
remti darbo viety kiirimg ir sudaryti sglygas grjzti prie tvaraus ekonomikos augimo;

2 oLC,,p..
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Europos Sajunga neketina susilpninti po finansy krizés jdiegtos teisés akty sistemos,
kuria siekiama mazinti rizika, biidingg labai sudétingam, neskaidriam ir rizikingam
pakeitimui vertybiniais popieriais. Butina uZztikrinti, kad bity priimtos taisyklés,
padésiancios geriau atskirti paprastus, skaidrius ir standartizuotus produktus nuo
sudétingy, neskaidriy ir rizikingy priemoniy ir taikyti rizikai jautresn¢ rizikos ribojimo
sistemgq;

pakeitimas vertybiniais popieriais yra svarbus gerai veikian¢iy finansy rinky
elementas. Patikimos struktiiros pakeitimas vertybiniais popieriais yra svarbus
finansavimo Saltiniy diversifikavimo ir efektyvesnio rizikos paskirstymo Sajungos
finansy sistemoje kanalas. Jis leidzia placiau paskirstyti finansy sektoriaus rizikg ir
gali padéti iSvalyti iniciatoriaus balansus, kad biity galima toliau skolinti ekonomikai.
Apskritai, jis gali pagerinti finansy sistemos efektyvumg ir suteikti daugiau
investavimo galimybiy. Pakeitimas vertybiniais popieriais gali susieti kredito jstaigas
ir kapitalo rinkas ir taip suteikti netiesioginés naudos jmonéms ir pilieciams
(pavyzdziui, dél ne tokiy brangiy paskoly ir verslo finansavimo, paskoly
nekilnojamajam turtui jsigyti ir kredito korteliy);

norint paprastam, skaidriam ir standartizuotam (PSS) pakeitimui vertybiniais
popieriais nustatyti jautresn¢ rizikai rizikos ribojimo sistema, reikia, kad Sajunga
aiSkiai apibrézty, kas yra PSS pakeitimas vertybiniais popieriais, nes prieSingu atveju
skirtingose valstybése narése kredito jstaigoms ir draudimo bendrovéms skirta
jautresné rizikai reguliavimo tvarka biity taikoma skirtingos riiSies pakeitimo
vertybiniais popieriais priemonéms. D¢l to biity sudarytos nevienodos salygos ir biity
galima pasinaudoti reguliacinio arbitrazo galimybe;

tikslinga pateikti visy svarbiausiy pakeitimo vertybiniais popieriais sgvoky apibréztis
remiantis §io Sgjungos sektoriaus teisés aktuose esanciomis apibréztimis. Visy pirma
reikia aiSkios ir aprépiancios sgvokos ,,pakeitimas vertybiniais popieriais‘ apibrézties,
kuri apimty sandorius arba schemas, pagal kurias buty segmentuojama kredito rizika,
susijusi su pozicija arba pozicijy grupe. Pozicija, dél kurios atsiranda tiesioginé
mokéjimo uz operacijg arba schema, naudojamg materialiajam turtui finansuoti arba
valdyti, prievolé, neturéty biiti laikoma pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, net
jei operacija ar schema yra susijusi su skirtingo prioriteto mokéjimo prievolémis;

tiek tarptautiniu, tiek Europos lygmenimis jau nuveikta nemazai, kad biity galima
nustatyti PSS pakeitimg vertybiniais popieriais, o Komisijos deleguotuosiuose
reglamentuose (ES) 2015/61% ir (ES) 2015/35% jau yra nustatyti konkregiais tikslais
atliekamo paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais,
kuriam taikoma jautresné rizikai rizikos ribojimo tvarka, kriterijai,

remiantis esamais Kriterijais, 2015 m. liepos 23 d. priimtais BBPK ir IOSCO kriterijais
paprastam, skaidriam ir palyginamam pakeitimui vertybiniais popieriais nustatyti ir
ypac 2015 m. liepos 7 d. paskelbta EBI rekomendacija dél reikalavimus atitinkancio

22

23

2014 m. spalio 10d. Komisijos deleguotasis reglamentas, kuriuo dél kredito jstaigoms taikomo
padengimo likvidZiuoju turtu reikalavimo papildomas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
Nr. 575/2013 (OL L 11, 2015117, p. 1.).

2014 m. spalio 10 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2015/35, kuriuo papildoma Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos
vykdymo (Mokumas 1) (OL L 12, 20151 17, p. 1).
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pakeitimo vertybiniais popieriais, labai svarbu nustatyti bendrg jvairiuose sektoriuose
taikyting PSS pakeitimo vertybiniais popieriais apibréztj;

visoje ES jgyvendinant PSS kriterijus neturéty biiti taikomi skirtingi metodai. Tokie
metodai galéty sukurti kliditis tarpvalstybiniams investuotojams, priverciant juos
iSsamiai susipazinti su valstybiy nariy sistemomis, ir taip sumazinti investuotojy
pasitikéjimg PSS kriterijais;

labai svarbu, kad kompetentingos institucijos glaudziai bendradarbiauty siekdamos
uztikrinti bendrg ir nuosekly PSS reikalavimy supratimg visoje Sajungoje, ir spresti
galimas su aiSkinimu susijusias problemas. Atsizvelgiant | §j tiksla, trys EPI turéty
Europos prieziiiros institucijy jungtiniame komitete koordinuoti savo ir kompetentingy
institucijy veikla, kad biity uztikrintas nuoseklumas jvairiuose sektoriuose ir jvertintos
praktinés problemos, kuriy galéty kilti atlieckant PSS pakeitima vertybiniais popieriais.
Tai darant reikéty praSyti rinkos dalyviy pateikti savo nuomones ir i jas kiek jmanoma
atsizvelgti. Siy diskusijy rezultatus reikéty viesai paskelbti EPI interneto svetainése
siekiant padéti iniciatoriams, réméjams, SPPVPS ir investuotojams jvertinti PSS
pakeitima vertybiniais popieriais prie§ iSleidziant tokias pozicijas arba prie§ ] jas
investuojant. Toks koordinavimo mechanizmas turéty biiti ypac svarbus laikotarpiu iki
Sio reglamento jgyvendinimo;

investuodamas | pakeitimg vertybiniais popieriais arba jgydamas pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijas investuotojas patirs ne tik pagrindiniy paskoly arba
pozicijy kredito rizika, pakeitimo vertybiniais popieriais struktlirizavimo procesas taip
pat gali sukelti kit rizika, tokia kaip agentiiros rizika, modelio rizika, teisiné ir
operaciné rizika, sandorio Salies rizika, skolos valdymo rizika, likvidumo rizika,
koncentracijos rizika ir operacinio pobudzio rizika. Todé¢l, siekiant naudos
neprofesionaliesiems investuotojams, labai svarbu, kad instituciniams investuotojams
buty taikomi proporcingi i§samaus patikrinimo reikalavimai, kuriais uztikrinama, kad
jie tinkamai jvertinty rizika, kylancig dél visy rasiy pakeitimo vertybiniais popieriais.
ISsamus patikrinimas taip pat gali padidinti pasitik€jima rinka ir atskiry iniciatoriy,
rémejy ir investuotojy tarpusavio pasitikéjimg. Reikia, kad investuotojai atlikty
tinkama iSsamy patikrinimg ir PSS pakeitimo vertybiniais popieriais atveju. Jie gali
naudotis informacija, kurig atskleidé pakeitimo vertybiniais popieriais Salys, visy
pirma praneSimu apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais ir susijusia informacija,
kuri buvo atskleista Siame kontekste; Sie dokumentai turéty suteikti investuotojams
visg svarbig informacija apie tai, kaip laikomasi PSS kriterijy. Instituciniai
investuotojai turéty galéti tinkamai pasikliauti praneSimu apie PSS pakeitima
vertybiniais popieriais ir iniciatoriaus, réméjo ir SPPVPS atskleista informacija apie
tai, ar pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka PSS reikalavimus;

svarbu, kad iniciatoriy, réméjy ir pirminiy skolintojy, kurie pozicijas pavercia
vertybiniais popieriais, kuriais galima prekiauti, ir investuotojy interesai biity
suderinti. Kad tai biity pasiekta, iniciatorius, rém¢jas ir pirminis skolintojas turéty
islaikyti reikSmingg pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindiniy pozicijy dalj. Todél
svarbu, kad iniciatoriai arba rémejai iSlaikyty reikSminga grynaja ekonomine pozicija
atitinkamos pagrindinés rizikos atzvilgiu. Apskritai pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriai neturéty buti sudaromi tokiu biidu, kad biity iSvengta iSlaikymo reikalavimo
taikymo. Toks reikalavimas turéty buti taikomas visais atvejais, kai galioja pakeitimo
vertybiniais popieriais ekonominis turinys, nepaisant to, kokios teisinés strukttiros arba
priemonés yra naudojamos. Nereikia iSlaikymo reikalavimo taikyti kelis kartus.
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Kiekvieno pakeitimo vertybiniais popieriais atveju pakanka, kad iniciatorius, réméjas
arba pirminis skolintojas atitikty reikalavimus. Panasiai, kai pakeitimo vertybiniais
popieriais sandoriai kaip pagrindines pozicijas apima Kitas pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijas, iSlaikymo reikalavimas turéty biti taikomas tik tam pakeitimui
vertybiniais popieriais, kuris yra investicijos objektas. PraneSimas apie PSS pakeitimg
vertybiniais popieriais nurodo investuotojams, kad iniciatoriai iSlaiko reikSmingg
grynaja ekonoming¢ pozicija pagrindinés rizikos atzvilgiu. Tam tikros iSimtys galéty
buti taikomos tais atvejais, kai pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas visiskai,
besalygiSkai ir neatSaukiamai garantuoja valdZios institucijos. Jei parama i$ valstybeés
iStekliy suteikta garantijy forma ar kitomis priemonémis, né viena Sio reglamento
nuostata nepazeidziamos valstybés pagalbos taisyklés;

investuotojy galimybés atlikti iSsamy patikrinimg ir taip pagrjstai jvertinti konkrecios
pakeitimo vertybiniais popieriais priemonés kreditinguma priklauso nuo to, ar jie turi
prieiga prie informacijos apie tas priemones. Remiantis galiojanciu acquis svarbu
sukurti visapusiska sistema, pagal kurig investuotojai turés prieigg prie visos svarbios
informacijos apie visg sandorio gyvavimo cikla, sumazinti iniciatoriy, rémeéjy ir
SPPVPS ataskaity teikimo uzduociy ir palengvinti investuotojy nuolating, paprastg ir
nemokama prieigg prie patikimos informacijos apie pakeitima vertybiniais popieriais;

iniciatoriai, rémé¢jai ir SPPVPS turéty jtraukti visg reikSminga informacija apie
pagrindiniy pozicijy kredito kokybe ir rezultatus i investuotojams teikiamg ataskaita,
jskaitant duomenis, leidzianCius investuotojams aiskiai identifikuoti pagrindiniy
skolininky pazeidimus ir jsipareigojimy nevykdyma, skolos restruktirizavima,
atleidimg nuo skolos, susilaikyma nuo reikalavimy skolininkui, atpirkimg, paskolos
grazinimo sustabdyma, nuostolius, nuraSyma, iSieSkojimg ir kitas turto rezultaty
taisomgsias priemones pagrindiniy pozicijy grupéje. Investuotojams teikiamoje
ataskaitoje taip pat turéty buti pateikti duomenys apie pinigy srautus, kuriuos sukuria
pagrindinés pozicijos ir pakeitimo vertybiniais popieriais emisijos jsipareigojimai,
jskaitant atskirai atskleidziamg informacija apie pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos pajamas ir iSmokas, t.y. pagal grafikg sumokéta pagrinding suma, pagal
grafikg sumokétas palukanas, i§ anksto grazintg pagrinding sumg, pradelstas
paluikanas, mokescius ir rinkliavas ir bet kokig kita informacijg, susijusig su bet
kokiais priezastiniais veiksniais, dé¢l kuriy keic¢iasi mokéjimy eiliSkumas arba sandorio
Salys, taip pat duomenis apie kiekvieno segmento kredito vertés padidinimo sumg ir
formg. Nors paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais popieriais
rezultatai praeityje buvo geri, tai, kad tenkinamas bet kuris i§ PSS reikalavimy,
nereiSkia, kad pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija yra nerizikinga, taip pat tai
nesuteikia jokios informacijos apie pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos kredito
kokybe. Veikiau reikéty suprasti taip, kad apdairus ir stropus investuotojas sugebés
iSanalizuoti su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusig rizikg. Turéty buti dviejy
rasiy PSS reikalavimai: vieni — ilgalaikiam pakeitimui vertybiniais popieriais, o Kiti —
trumpalaikiam pakeitimui vertybiniais popieriais (turtu padengtais komerciniais
vekseliais), kuriam turéty buti taikomi i§ esmés panaSis reikalavimai su konkreciais
koregavimais, kad bty atsizvelgta j iy dviejy rinkos segmenty ypatybes. Siy rinky
veikimas skiriasi, ABCP programos priklauso nuo ABCP sandoriy, kuriuos sudaro
trumpalaikés pozicijos, kurios turi biiti pakeistos, kai baigiasi jy terminas. Be to, PSS
kriterijuose taip pat turi biti atsizvelgta j specifin] réméjo, teikianc¢io paramg ABCP
priemoniy likvidumui uZztikrinti, vaidmen;;
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pagal §j pasitlymg tik tikro pardavimo pakeitimas vertybiniais popieriais gali buti
jvardytas kaip PSS. Tikro pardavimo pakeitimo vertybiniais popieriais atveju
pagrindiniy pozicijy nuosavybé perleidziama arba i§ tikryjy priskiriama emitentui,
kuris yra specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas (SPPVPS).
Pardavéjo nemokumo atveju pagrindiniy pozicijy perleidimo SPPVPS neturéty varzyti
jokios grieztos susigrazinimo nuostatos. Tokios grieztos 1€Sy susigrazinimo nuostatos
apima nuostatas, pagal kurias pardavéjo likvidatorius pagrindiniy pozicijy pardavima
gali pripazinti negaliojanciu vien dél to, kad sandoris buvo sudarytas per tam tikrg
laikotarpj iki pardavéjo paskelbimo nemokiu, arba nuostatas, pagal kurias SPPVPS
gali uzkirsti kelig tokiam pripazinimui negaliojanciu tik tuomet, jeigu gali jrodyti
pardavimo metu nezinoj¢s apie pardavéjo nemokumg, taCiau Siomis nuostatomis
neturéty apsiriboti;

pakeitimo vertybiniais popieriais, kuris néra tikro pardavimo pakeitimas vertybiniais
popieriais, atveju pagrindinés pozicijos néra perleidziamos tokiam emitentui, o vietoj
to, naudojant iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorj arba garantija, yra perleidziama
su pagrindinémis pozicijomis susijusi kredito rizika. D¢l to atsiranda papildoma
sandorio Salies kredito rizika ir galimas sudétingumas, visy pirma susij¢s su iSvestiniy
finansiniy priemoniy sandorio turiniu. Iki S$iol nei tarptautiniu, nei Sgjungos
lygmenimis atliktos analizés nepakako, kad buity nustatyti PSS kriterijai $iy rasiy
pakeitimo vertybiniais popieriais priemonéms. Ateityje biity labai svarbu jvertinti, ar
kai kurie sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atvejai, kuriy rezultatai per
finansy krize buvo geri ir kurie yra paprasti, skaidriis ir standartizuoti atitinka
reikalavimus, kad bty laikomi PSS. Tuo remdamasi Komisija jvertins, ar pakeitimas
vertybiniais popieriais, Kuris néra tikro pardavimo pakeitimas vertybiniais popieriais,
blisimame pasiiilyme turéty buti jvardytas kaip PSS;

pagrindinés pozicijos, kurias pardavéjas perduoda SPPVPS, turéty atitikti iS anksto
nustatytus ir aiSkiai apibréztus tinkamumo kriterijus, pagal kuriuos aktyvus Siy
pozicijy portfelio valdymas savo nuoziiira yra neleistinas. Pozicijy, kurios neatitinka
pareiSkimy ir garantijy, pakeitimas i§ esmés neturéty buti laikomas aktyviu portfelio
valdymu;

siekiant uztikrinti, kad investuotojai atlikty patikimg i§samy patikrinima, ir palengvinti
pagrindinés rizikos jvertinimg, svarbu, kad pakeitimo vertybiniais popieriais sandoriai
bty uztikrinti pozicijy grupémis, kurios pagal turto rii§j yra vienodos, pavyzdziui,
busto paskoly grupés, komerciniy paskoly grupés, iSperkamoji nuoma ir kredito
priemonés tos pacios kategorijos jmonéms, skirtos kapitalo iSlaidoms arba verslo
operacijoms finansuoti, paskoly automobiliams ir automobiliy iSperkamajai nuomai
skolininkams ar nuomininkams grupés arba paskolos ir kredito priemonés asmenims
asmeninio, Seimos ar namy tikiy vartojimo reikméms;

biitina neleisti vel atsirasti vien suteikty ir perleisty paskoly modeliams. Tokiais
atvejais skolintojai suteikia paskolas taikydami negriezta ir silpng rizikos prisiémimo
politika, nes jie i§ anksto zino, kad susijusi rizika galiausiai parduodama trec¢iosioms
Salims. Todé¢l pagrindinés pozicijos, kurias ketinama pakeisti vertybiniais popieriais,
turéty biti sukurtos iniciatoriui arba pirminiam skolintojui vykdant jprasting Savo
veikla pagal kreditavimo standartus, kurie turéty biti ne maziau griezti, nei
iniciatoriaus ar pirminio skolintojo panaSioms pozicijoms, kurios néra pakeistos
vertybiniais popieriais, taikomi standartai. Galimiems investuotojams reikéty atskleisti
visg informacijg apie esminius kreditavimo standarty pakeitimus. Iniciatorius arba
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pirminis skolintojas turéty turéti pakankamai patirties pozicijy, savo pobiidziu panasiy
1 pakeistasias vertybiniais popieriais, kiirimo srityje. Pakeitimo vertybiniais popieriais
priemoniy, kai pagrindinés pozicijos yra biisto paskolos, atveju paskoly grupé neturéty
apimti jokiy paskoly, kurios buvo platinamos ir pasirasytos darant prielaida, kad
prasymo suteikti paskolg teikéjas arba, kai taikoma, tarpininkai buvo informuoti, jog
skolintojas gali negaléti patikrinti pateiktos informacijos; Skolininko kreditingumo
vertinimas atitinkamais atvejais turéty biiti atliekamas pagal Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvose 2014/17/ES arba 2008/48/EB nustatytus reikalavimus arba
lygiavercius treciyjy Saliy reikalavimus;

jel iniciatoriai, réme¢jai ir SPPVPS noréty, kad jy atlickamas pakeitimas vertybiniais
popieriais biity su PSS nuoroda, jie turéty pranesti investuotojams, kompetentingoms
institucijoms ir EVPRI, kad pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka PSS
reikalavimus. Tada EVPRI turéty juos paskelbti sandoriy sarase savo interneto
svetainéje susipazinti. Tai, kad pakeitimo vertybiniais popieriais emisija yra jtraukta j
EVPRI PSS pakeitimo vertybiniais popieriais sgrasg nereiskia, kad EVPRI arba kuri
kita kompetentinga institucija patvirtino, kad pakeitimas vertybiniais popieriais
atitinka PSS reikalavimus. Atitikties PSS reikalavimams uztikrinimas iSlieka vien tik
iniciatoriy, réméjy ir SPPVPS atsakomybe. Tai uztikrins, kad iniciatoriai, rémeéjai ir
SPPVPS prisiimty atsakomybe uz savo pareiSkima, kad pakeitimas vertybiniais
popieriais yra PSS ir kad rinka yra skaidri;

jei pakeitimas vertybiniais popieriais nebeatitinka PSS reikalavimy, iniciatorius,
réméjas ir SPPVPS turéty apie tai nedelsiant pranesti EVPRI. Be to, jei pakeitimo
vertybiniais popieriais, apie kur] pranesta kaip apie PSS, atzvilgiu kompetentinga
institucija paskyré administracines sankcijas arba taisomgsias priemones, ta
kompetentinga institucija turéty nedelsdama pranesti EVPRI, kad §i galéty tai nurodyti
praneSimy apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais sgraSe, kad investuotojai galéty
suzinoti apie tokias sankcijas ir apie praneSimy apie PSS pakeitima vertybiniais

suinteresuoti pateikti gerai apgalvotus praneSimus;

investuotojai turéty patys atlikti investicijy iSsamy patikrinima, atitinkantj susijusia
rizika, taiau jie turéty galéti pasikliauti praneSimais apie PSS pakeitimg vertybiniais
popieriais ir iniciatoriaus, réméjo ir SPPVPS atskleista informacija apie atitiktj PSS
reikalavimams;

trec¢iyjy Saliy dalyvavimas padedant patikrinti, ar pakeitimas vertybiniais popieriais
atitinka PSS reikalavimus, gali bati naudingas investuotojams, iniciatoriams,
réméjams ir SPPVPS ir galéty padéti padidinti pasitikéjima rinkoje PSS pakeitimu
vertybiniais popieriais. Tac¢iau labai svarbu, kad investuotojai patys atlikty vertinimg ir
prisiimty atsakomybe uz savo sprendimus dél investicijy, o ne mechaniskai pasikliauty
tokiomis tre¢iosiomis Salimis;

valstybés narés turéty paskirti kompetentingas institucijas ir suteikti joms reikiamus
prieziliros, tyrimo ir sankcijy skyrimo jgaliojimus. IS esmés reikéty skelbti
administracines sankcijas ir taisomasias priemones. Kadangi investuotojai, iniciatoriai,
rémejai, pirminiai skolintojai ir SPPVPS gali buti jsteigti skirtingose valstybése narése

v —

atitinkamy kompetentingy institucijy, jskaitant Europos Centrinj Banka (ECB) pagal
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Tarybos reglamenta (ES) Nr. 1024/2013%, ir EPI bendradarbiavima tarpusavyje
keiciantis informacija ir padedant vykdyti priezitiros veikla;

kompetentingos institucijos turéty glaudziai koordinuoti savo atlickamg priezitiros
veiklg ir uztikrinti nuoseklius sprendimus, ypac dél Sio reglamento pazeidimy. Kai
toks pazeidimas yra susij¢s su neteisingu arba klaidinanc¢iu praneSimu, ta pazeidima
nustaCiusi kompetentinga institucija taip pat turéty nedelsdama informuoti EPI ir
susijusias valstybiy nariy kompetentingas institucijas. EVPRI ir atitinkamais atvejais
Europos prieziiiros institucijy jungtinis komitetas turéty galéti taikyti savo privalomo
tarpininkavimo jgaliojimus;

Siuo reglamentu skatinamas svarbiausiy pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos
aspekty suderinimas neuzkertant kelio tolesniam papildomam rinkos dalyviy
inicijuotam pakeitimo vertybiniais popieriais rinkose vykstan¢iy procesy ir praktikos
suderinimui. D¢l Sios priezasties labai svarbu, kad rinkos dalyviai ir jy profesinés
asociacijos testy darba rinkos praktikos standartizavimo srityje, ypa¢ pakeitimo
vertybiniais popieriais dokumenty standartizavimo srityje. Komisija atidziai stebés ir
pranes apie rinkos dalyviy pastangas standartizuoti;

KIPVPS direktyva, ,,Mokumo I1*“ direktyva, KRA reglamentas, AIFV direktyva ir
ERIR atitinkamai pakeiciami, kad biity uztikrintas ES teisinés sistemos ir S§io
reglamento nuostaty, susijusiy su pakeitimu vertybiniais popieriais, nuoseklumas.
Pagrindinis Sio reglamento siekis — vidaus rinkos sukiirimas ir veikimas visy pirma
uztikrinant vienodas salygas vidaus rinkoje visiems instituciniams investuotojams;

kalbant apie Reglamento (ES) Nr. 648/2012 pakeitimus, ne birZos iSvestiniy finansiniy
priemoniy sandoriams, sudarytiems su specialios paskirties pakeitimo vertybiniais
popieriais subjektais, neturéty biiti taikoma tarpuskaitos prievolg, jei tenkinamos tam
tikros salygos. Taip yra dél to, kad ne birZos iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy,
sudaryty su specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektais, Salys yra
kreditoriai, kuriy reikalavimai uZztikrinti pagal pakeitimo vertybiniais popieriais tvarka,
ir paprastai yra numatyta tinkama apsauga nuo sandorio Salies kredito rizikos. Kalbant
apie iSvestines finansines priemones, kurioms netaikoma pagrindinés sandorio Salies
tarpuskaita, nustatant reikalaujamg uztikrinimo priemoniy dydj taip pat reikéty
atsizvelgti 1 pakeitimo vertybiniais popieriais tvarkos specifing struktiirg ir joje jau
numatytas apsaugos priemones;

padengtos obligacijos ir pakeitimas vertybiniais popieriais gali tam tikru mastu biti
pakeic¢iami tarpusavyje. Tod¢l siekiant uzkirsti kelig iSkreipimo ar arbitrazo galimybei
naudojant pakeitimg vertybiniais popieriais ir padengtas obligacijas dél skirtingo ne
birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, sudaryty su padengty obligacijy
subjektais arba su SPPVPS, vertinimo, Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 taip pat turéty
buti pakeistas, kad padengty obligacijy subjektams nebity taikoma tarpuskaitos
prievolé, ir buty uztikrinta, kad padengty obligacijy subjektams biity taikoma ta pati
dvisalé garantiné jmoka;

siekiant nustatyti rizikos islaikymo reikalavimg, pagal Sutarties dél Europos Sgjungos
veikimo 290 straipsnj Komisijai turéty biiti suteikti jgaliojimai priimti teisés aktus, kad
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2013 m. spalio 15d. Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1024/2013, kuriuo Europos Centriniam Bankui
pavedami specialiis uzdaviniai, susij¢ su rizikos ribojimu pagristos kredito jstaigy priezitiros politika
(OL L 287, 2013 10 29, p. 263).
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ji galéty priimti techninius reguliavimo standartus, kuriuose biity nustatytos rizikos
iSlaikymo salygos, islaikymo lygio vertinimas, tam tikri draudimai, susij¢ su islaikyta
rizika, konsoliduotas iSlaikymas ir tam tikriems sandoriams taikoma iSimtis.
Atsizvelgiant | EBI deleguotyjy akty rengimo patirtj, Komisija turéty pasinaudoti Sia
patirtimi rengdama deleguotuosius aktus. EBI turéty aktyviai konsultuotis su kitomis
dviem Europos prieziiiros institucijomis;

siekiant palengvinti investuotojy nuolating paprasta ir nemokamg prieiga prie
patikimos informacijos apie pakeitimg vertybiniais popieriais, Komisijai turéty biti
suteikti tie patys jgaliojimai priimti teisés aktus, kad ji galéty priimti techninius
reguliavimo standartus, kuriuose biity nustatyta palyginama informacija apie
pagrindines pozicijas ir reguliarias investuotojams teikiamas ataskaitas, ir
reikalavimai, kuriuos turi atitikti interneto svetainé, kurioje pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy turétojams pateikiama informacija. Atsizvelgiant i§ EVPRI
deleguotyjy akty rengimo patirtj, Komisija turéty pasinaudoti $ia patirtimi rengdama
deleguotuosius aktus. EVPRI turéty aktyviai konsultuotis su kitomis dviem Europos
prieziliros institucijomis;

siekiant investuotojams, iniciatoriams, réme¢jams ir SPPVPS palengvinti procesa,
Komisijai turéty buti suteikti tie patys jgaliojimai priimti teises aktus, kad ji galéty
priimti techninius reguliavimo standartus dél praneSimo apie PSS pakeitimg
vertybiniais popieriais formos, Kkurioje investuotojams ir kompetentingoms
institucijoms biity suteikta pakankamai informacijos, kad jie galéty atlikti atitikties
PSS reikalavimams vertinimg. AtsiZzvelgiant j EVPRI deleguotyjy akty rengimo patirtj,
Komisija turéty pasinaudoti Sia patirtimi rengdama deleguotuosius aktus. EVPRI
turéty aktyviai konsultuotis su kitomis dviem Europos priezitiros institucijomis;

siekiant nurodyti kompetentingy institucijy bendradarbiavimo ir prievolés keistis
informacija salygas, Komisijai turéty biiti suteikti tie patys jgaliojimai priimti teisés
aktus, kad ji galéty priimti techninius reguliavimo standartus, kuriuose biity nustatyta
informacija, kuria reikia keistis, ir prievolés pranesti turinys ir apréptis. Atsizvelgiant ]
EVPRI deleguotyjy akty rengimo patirtj, Komisija turéty pasinaudoti $ia patirtimi
rengdama deleguotuosius aktus. EVPRI turéty aktyviai konsultuotis su kitomis dviem
Europos prieziiiros institucijomis;

atlikdama su deleguotaisiais aktais susijusj parengiamajj darbg ir rengdama jy tekstus
Komisija turéty uztikrinti, kad atitinkami dokumentai biity vienu metu, laiku ir
tinkamai perduodami Europos Parlamentui ir Tarybai;

kadangi Sio reglamento tiksly valstybés narés negali deramai pasiekti, nes pakeitimo
vertybiniais popieriais rinkos veikia pasauliniu mastu ir reikéty uztikrinti vienodas
saglygas vidaus rinkoje visiems instituciniams investuotojams ir subjektams,
dalyvaujantiems pakeitime vertybiniais popieriais, taciau dél jy masto ir poveikio tai
buty geriau pasiekti Sgjungos lygmeniu, Sajunga gali priimti priemones,
vadovaudamasi subsidiarumo principu, nustatytu Europos Sajungos sutarties 5
straipsnyje. Pagal tame straipsnyje nustatytg proporcingumo principg Siuo reglamentu
nevirSijama to, kas biitina nurodytiems tikslams pasiekti;

Sis reglamentas turéty buti taikomas pakeitimui vertybiniais popieriais, kurio
vertybiniai popieriai yra iSleisti Sio reglamento jsigaliojimo dieng arba véliau;
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pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, kurios yra neapmokétos Sio reglamento
jsigaliojimo dieng, iniciatoriai, rémejai ir SPPVPS gali naudoti PSS nuoroda, jei
pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka PSS reikalavimus. Todé¢l iniciatoriai,
rém¢jai ir SPPVPS turéty galéti pateikti EVPRI praneSimg apie PSS pakeitimg
vertybiniais popieriais pagal Sio reglamento 14 straipsnio 1 dalj;

iSsamaus patikrinimo reikalavimai yra i§ esmés perimti i§ galiojancios Sgjungos teisés,
todel turety biti taikomi pakeitimui vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai popieriai
buvo iSleisti 2011 m. sausio 1d. arba véliau, ir pakeitimui vertybiniais popieriais,
kurio vertybiniai popieriai buvo iSleisti iki tos datos, jei naujos pagrindinés pozicijos
buvo pridétos arba pakeistos jy pakaitalais po 2014 m. gruodzio 31 d. Atitinkami
Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr. 625/2014 straipsniai, kuriuose nurodyti
kredito jstaigoms ir investicinéms jmonéms, apibréztoms Reglamento (ES) Nr.
575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 ir 2 punktuose, taikytini rizikos iSlaikymo
reikalavimai, turéty buti taikomi iki to momento, kai bus pradéti taikyti techniniai
reguliavimo standartai dél rizikos iSlaikymo pagal §j reglamentg. Siekiant teisinio
tikrumo, kredito jstaigos arba investicinés jmonés, draudimo jmong¢s, perdraudimo
jmongs ir alternatyvaus investavimo fondy valdytojai pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijoms, kurios yra neapmokétos Sio reglamento jsigaliojimo dieng, toliau taikyti
atitinkamai Reglamento (ES) Nr. 575/2013 405 straipsnj, Komisijos deleguotojo
reglamento (ES) Nr. 625/2014 1, 2 ir 3 skyrius ir 22 straipsnj, Komisijos deleguotojo
reglamento (ES) 2015/35 254 ir 255 straipsnius ir Komisijos deleguotojo reglamento
(ES) Nr. 231/2013 51 straipsnj. Siekiant uztikrinti, kad iniciatoriai, réméjai ir SPPVPS
vykdyty skaidrumo prievoles iki to momento, kai bus pradéti taikyti techniniai
reguliavimo standartai, kuriuos Komisija turi priimti pagal §j reglamentg, Komisijos
deleguotojo reglamento (ES) 2015/3 [-VIII prieduose paminéta informacija
pateikiama Sio reglamento 5 straipsnio 4 dalyje nurodytoje interneto svetainéje,

PRIEME S] REGLAMENTA:

1 skyrius

Bendrosios nuostatos

1 straipsnis
Dalykas ir taikymo sritis

Siuo reglamentu nustatoma bendra pakeitimo vertybiniais popieriais sistema. Jame
apibréziamas pakeitimas vertybiniais popieriais ir nustatomi iS§samaus patikrinimo,
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rizikos iSlaikymo ir skaidrumo reikalavimai pakeitimo vertybiniais popieriais procese
dalyvaujancioms Salims, tokioms kaip instituciniai investuotojai, iniciatoriai, réméjai,
pirminiai  skolintojai ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektai. Jame taip pat numatyta paprasto, skaidraus ir standartizuoto (PSS)
pakeitimo vertybiniais popieriais sistema.

Sis reglamentas taikomas instituciniams investuotojams, kurie prisiima rizika,
susijusia su pakeitimu vertybiniais popieriais, ir iniciatoriams, pirminiams
skolintojams, rémeéjams ir specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektams.

2 straipsnis

Apibréztys

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

1)

)

©)

(4)

(%)

pakeitimas vertybiniais popieriais — sandoris arba schema, pagal kurig kredito rizika,
susijusi su pozicija arba pozicijy grupe, yra segmentuojama ir kuriai buidingi abu Sie
pozymiai:

(@) sandorio arba schemos mokéjimai priklauso nuo pozicijos arba pozicijy grupés
kokybés;

(b) segmenty subordinacija lemia nuostoliy paskirstyma per sandorio arba schemos
vykdymo laikotarpj;

specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas (SPPVPS) -
korporacija, patikos fondas arba kitas juridinis subjektas (ne iniciatorius arba
rémejas), kuris yra jsteigtas tik tokiai veiklai, kuria siekiama atlikti pakeitimg arba
pakeitimus vertybiniais popieriais vykdyti, kurio struktiira sickiama atskirti SPPVPS
prievoles nuo iniciatoriaus prievoliy ir kuriame naudg teikianc¢ios dalies turétojai turi
teise tg dalj jkeisti arba ja apsikeisti be jokiy apribojimy;

iniciatorius — subjektas, kuris:

(a) pats arba per susijusius subjektus tiesiogiai arba netiesiogiai dalyvavo
pirminéje sutartyje, dél kurios atsirado skolininko arba galimo skolininko
prievolés arba galimos prievolés, dél kuriy susidaré pakeistos vertybiniais
popieriais pozicijos, arba

(b) jsigyja treCiosios Salies pozicijas savo sgskaita ir tada jas pakeiéia vertybiniais
popieriais;

pakartotinis pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais popieriais,
kai bent viena i§ pagrindiniy pozicijy yra pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija;

réméjas — kredito jstaiga arba investiciné jmon¢, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr.
575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 ir 2 punktuose, (ne iniciatorius), kuri jsteigia ir
tvarko turtu padengty komerciniy vekseliy programg arba kitg pakeitimo vertybiniais
popieriais sandorj arba schema, pagal kurig perkamos pozicijos i§ treiyjy Saliy
subjekty;
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(6)

(7)

(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

segmentas — sutartimi nustatytas kredito rizikos, susijusios su viena pozicija arba
pozicijy grupe, segmentas, kai segmento pozicijoje esama rizikos patirti kredito
nuostolj, kuris biity didesnis arba mazesnis uz to paties dydzio pozicija kitame
segmente, neatsizvelgiant ] kredito uztikrinimg, kurj treciosios Salys tiesiogiai
suteikia pozicijy turétojams tame segmente arba kituose segmentuose;

turtu padengty komerciniy vekseliy programa (ABCP programa) — pakeitimo
vertybiniais popieriais programa, pagal kurig iSleisti vertybiniai popieriai daugiausia
yra turtu padengti komerciniai vekseliai, o jy pradinis terminas yra vieni metai arba
trumpesnis;

turtu padengty komerciniy vekseliy sandoris (ABCP sandoris) — pakeitimas
vertybiniais popieriais pagal ABCP programa;

tradicinis pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais popieriais,
susijes su ekonominiu vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy perleidimu. Tai
atliekama vertybiniais popieriais pakeistos pozicijos nuosavybés teis¢ perleidziant i§
Jstaigos iniciatorés specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektui
(SPPVPS) arba SPPVPS dalinio dalyvavimo buidu. ISleisti vertybiniai popieriai néra
Jstaigos iniciatorés mokéjimo prievolées;

sintetinis pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais popieriais, kai
rizika perleidziama naudojant kredito iSvestines finansines priemones arba garantijas,
o vertybiniais popieriais kei¢iamos pozicijos lieka iniciatoriaus pozicijomis;

investuotojas — asmuo, turintis po pakeitimo vertybiniais popieriais atsiradusiy
vertybiniy popieriy;

instituciniai investuotojai — draudimo jmonés, kaip apibrézta 2009 m. lapkricio 25 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/138/EB d¢l draudimo ir
perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos vykdymo (Mokumas II) 13 straipsnio 1 dalyje;
perdraudimo jmoné¢s, kaip apibrézta Direktyvos 2009/138/EB 13 straipsnio 4 dalyje;
jstaigos, atsakingos uZz profesiniy pensijy skyrima, kurioms taikoma Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/41/EB® pagal jos 2 straipsni, i§skyrus atvejus,
kai valstybé naré pagal tos direktyvos 5 straipsnj pasirinko tai jstaigai netaikyti visos
tos direktyvos arba jos dalies; alternatyvaus investavimo fondy valdytojas (AIFV),
kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES®® 4 straipsnio
1 dalies b punkte, kuris valdo AIF ir (arba) platina jy investicinius vienetus ar akcijas
Sajungoje; arba KIPVPS valdymo jmoné, kaip apibrézta Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2009/65/EB*" 2 straipsnio 1 dalies b punkte; arba vidinio
valdymo KIPVPS, kuris yra investiciné bendrovée, kuriai leidimas iSduotas pagal
Direktyva 2009/65/EB ir kuri nepaskyré valdymo jmonés, kuriai pagal ta direktyva
leidziama jg valdyti; arba kredito jstaigos ar investicinés jmonges, kaip apibrézta
Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 ir 2 punktuose;

25
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2003 m. birzelio 3 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/41/EB dél jstaigy, atsakingy uz
profesiniy pensijy skyrima, veiklos ir priezitiros (OL L 235, 2003 9 23, p. 10).

2011 m. birZelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus
investavimo fondy valdytojy, kuria i§ dalies keiciami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei
reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174,20117 1, p. 1).

2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés
akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo ] perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS),
derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).
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(13)

(14)

(15)

(16)

17)

(18)

valdymo jmoné - subjektas, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013
142 straipsnio 1 dalies 8 punkte;

likvidumo priemoné — pakeitimo vertybiniais popieriais pozicija, atsirandanti dél
sutartinés salygos teikti 1€sas, kad investuotojams biity laiku uztikrinti pinigy srautai;

atnaujinamoji pozicija — pozicija, kai klienty nesumokéti likuciai gali svyruoti iki
sutartos ribos pagal jy sprendimus skolintis ir grazinti;

atnaujinamasis pakeitimas vertybiniais popieriais — pakeitimas vertybiniais
popieriais, kai atnaujinama pati pakeitimo vertybiniais popieriais strukttra jtraukiant
pozicijas | pozicijy grupe arba paSalinant jas i§ jos, nepriklausomai nuo to, ar
pozicijos atnaujinamos ar ne;

iSankstinés amortizacijos nuostata — pakeitimo vertybiniais popieriais atnaujinamyjy
pozicijy arba atnaujinamojo pakeitimo vertybiniais popieriais sutartiné sglyga, pagal
kurig, jvykus nustatytiems jvykiams, reikia apmokéti investuotojy pozicijas
nepasibaigus pradiniam isleisty vertybiniy popieriy terminui;

pirmojo nuostolio segmentas — labiausiai subordinuotas pakeitimo vertybiniais
popieriais segmentas, kuris yra pirmasis segmentas, prisiimantis nuostolius dél
pakeisty vertybiniais popieriais pozicijy, ir kuris apsaugo antrojo nuostolio ir, kai
reikia, aukstesnio rango segmentus.

2 skyrius

Visam pakeitimui vertybiniais popieriais taikomos nuostatos

3 straipsnis
Instituciniams investuotojams taikomi iSsamaus patikrinimo reikalavimai

Prie§ prisiimdamas pakeitimo vertybiniais popieriais kredito rizikg institucinis
investuotojas patikrina, ar:

(@) tuo atveju, kai iniciatorius arba pirminis skolintojas néra kredito jstaiga arba
investiciné jmong, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1
dalies 1 ir 2 punktuose, iniciatorius arba pirminis skolintojas visus kreditus
teikia remdamasis patikimais ir aiSkiai apibréztais kriterijais ir laikydamasis
aiSkiai nustatyty ty kredity patvirtinimo, keitimo, atnaujinimo ir finansavimo
procediiry, ir yra jdieges veiksmingas sistemas Siems kriterijams ir
procediiroms taikyti;

(b) iniciatorius, réméjas arba pirminis skolintojas pagal Sio reglamento 4 straipsnj

iSlaiko reikSmingg grynaja ekonoming dalj ir pagal 5 straipsnj atskleidzia
informacija apie jg instituciniam investuotojui;
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(©)

iniciatorius, réméjas ir SPPVPS suteikia informacijg, kurig reikalaujama
pateikti pagal Sio reglamento 5 straipsnj, pagal tame straipsnyje numatyta
daznumag ir salygas.

Prie$ prisiimdami pakeitimo vertybiniais popieriais rizikg instituciniai investuotojai
taip pat atlicka iSsamy patikrinima, atitinkantj susijusig rizika, jskaitant bent Siuos
aspektus:

(a)

(b)

(©)

atskiros pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos ir jos pagrindiniy pozicijy
rizikos ypatybes;

visas struktiirines pakeitimo vertybiniais popieriais ypatybes, kurios gali turéti
reikSmingos jtakos pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rezultatams, kaip
antai sutartinj mokéjimo eiliSkumg ir su mokéjimu susijusiy priezastiniy
veiksniy eiliSkuma, kredito vertés padidinima, likvidumo padidinima, rinkos
vertés priezastinius veiksnius ir nuo konkretaus sandorio priklausomag
Jsipareigojimy nejvykdymo sgvokos apibrézty;

PSS pakeitimo vertybiniais popieriais atveju — ar pakeitimas vertybiniais
popieriais atitinka 7-10 arba 11-14 straipsniuose nustatytus PSS reikalavimus.
Instituciniai investuotojai gali tinkamai pasikliauti praneSimu apie PSS
pakeitimg vertybiniais popieriais pagal 14 straipsnio 1 dalj ir iniciatoriaus,
réméjo ir SPPVPS atskleista informacija apie atitiktj PSS reikalavimams.

Instituciniai investuotojai, kurie prisiima rizika, susijusig su pakeitimu vertybiniais
popieriais, turi bent:

(a)

(b)

(©)

nustatyti raSytines procediiras, atitinkanc¢ias pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijos rizikos profilj ir tinkamas pagal savo prekybos knyga ir ne prekybos
knyga, kad prireikus biity galima nuolatos stebéti, kaip laikomasi 1 ir 2 dalies,
ir pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos ir pagrindiniy pozicijy rezultatus.
Atitinkamais atvejais tos rasytinés procedaros apima nuostatas, pagal kurias
stebima: pozicijos rusys, daugiau kaip 30, 60 ir 90 dieny pradelsty paskoly
procentin¢ dalis, jsipareigojimy nejvykdymo rodikliai, iSankstinio mokéjimo
rodikliai, iSieSkomos paskolos, susigrazinimo normos, atpirkimas, paskoly
keitimas, paskolos grazinimo sustabdymas, uztikrinimo priemonés raSis ir
valdymas, kredito baly dazniy pasiskirstymas arba kitos kreditingumo
priemonés pagal skirtingas pagrindines pozicijas, sektoriy ir geografiné
vairove, paskolos ir vertés santykiy dazniy pasiskirstymas nurodant intervalus,
kuriais lengviau atlikti tinkamg jautrumo analiz¢. Kai pagrindinés pozicijos
paCios yra pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos, instituciniai
investuotojai stebi ir pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindines pozicijas;

reguliariai atliecka pinigy srauty ir uztikrinimo priemoniy, kuriomis
padengiamos pagrindinés pozicijos, verCiy testavimg nepalankiausiomis
salygomis, kuris atitinka pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos rizikos
pobiidj, mastg ir sudétinguma;

uztikrina tinkamg vidinio atsiskaitymo valdymo organui lygj, kad jis Zinoty
apie reikSmingg rizika, susijusia su pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijomis, ir kad su tomis investicijomis susijusi rizika bity tinkamai
valdoma;
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(d) kiekvienos jy atskiros pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos atzvilgiu
kompetentingoms institucijoms paprasius gali jrodyti, kad visapusiskai ir
nuodugniai supranta tas pozicijas ir jy pagrindines pozicijas ir kad jgyvendino
savo rizikos valdymo ir svarbios informacijos registravimo rasyting politikg bei
procediras.

4 straipsnis
Rizikos iSlaikymas

Pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius, rémeéjas arba pirminis skolintojas
nuolat iSlaiko pakeitimo vertybiniais popieriais reikSminga grynaja ekonomine dalj,
kuri yra ne mazesné nei 5 %. Jei iniciatorius, réméjas arba pirminis skolintojas
tarpusavyje nesusitar¢, kuris iSlaikys reikSmingg grynaja ekonomine dalj, ja iSlaiko
iniciatorius. 1Slaikymo reikalavimai bet kokiam pakeitimui vertybiniais popieriais
negali buti taikomi kelis kartus. Reik§minga grynoji ekonominé dalis vertinama
sandorio sudarymo metu ir nustatoma pagal nebalansiniy straipsniy nominaligja
verte. ReikSminga grynoji ekonominé dalis nedalijama tarp skirtingy riisiy iSlaikytojy
ir jai netaikomas kredito rizikos mazinimas arba apdraudimas.

Taikant §j straipsnj, subjektas nelaikomas iniciatoriumi, jei subjektas buvo jsteigtas
arba veikia vieninteliu pozicijy pakeitimo vertybiniais popieriais tikslu.

Ne maziau kaip 5 % reikSmingos grynosios ekonominés dalies iSlaikymu, kaip
apibrézta 1 dalyje, galima laikyti tik:

(@) ne maziau kaip 5 % nominaliosios kiekvieno i§ investuotojams parduoty ar
investuotojams perleisty segmenty vertés iSlaikyma;

(b) atnaujinamojo pakeitimo vertybiniais popieriais arba atnaujinamyjy pozicijy
pakeitimo vertybiniais popieriais atveju — ne maziau kaip 5% nominaliosios
kiekvienos i§ pakeisty vertybiniais popieriais pozicijy vertes iniciatoriaus dalies
1Slaikyma;

(c) atsitiktinai atrinkty pozicijy, lygiy ne maziau kaip 5% nominaliosios
vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy vertés, iSlaikymag, kai tokios
vertybiniais popieriais nepakeistos pozicijos prieSingu atveju biity buvusios
pakeistos vertybiniais popieriais pakeitimo vertybiniais popieriais procese, su
salyga, kad pozicijy, kurios gali biiti pakeistos vertybiniais popieriais, skai¢ius
yra ne mazesnis kaip 100 sandorio sudarymo metu;

(d) pirmojo nuostolio segmento ir, jei toks iSlaikymas nesiekia 5 % nominaliosios
vertybiniais popieriais pakeisty pozicijy vertés, prireikus kity segmenty, kuriy
rizikos pobidis yra toks pat ar didesnis nei investuotojams perleisty ar
parduoty segmenty rizikos pobudis ir kuriy terminas baigiasi ne anksciau nei
investuotojams perleisty ar parduoty segmenty terminas, iSlaikyma, kad toks
iSlaikymas biity lygus i§ viso ne maziau kaip 5 % nominaliosios vertybiniais
popieriais pakeisty pozicijy vertes;
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(e) pirmojo nuostolio pozicijos, lygios ne maziau kaip 5 % kiekvienos vertybiniais
popieriais pakeistos pozicijos pakeitimo vertybiniais popieriais procese,
iSlaikyma.

Tais atvejais, kai Sgjungoje jsteigta misrig veiklg vykdanti finansy kontroliuojanéioji
bendrové, kaip apibrézta Direktyvoje  2002/87/EB, Sajungoje  jsteigta
patronuojancioji kredito jstaiga, finansy kontroliuojancioji bendrové arba viena is$ jos
patronuojamyjy jmoniy, kaip apibrézta Reglamente (ES) Nr. 575/2013, kaip
iniciatorius arba rémeéjas pakeiCia vertybiniais popieriais pozicijas i§ vienos ar
daugiau kredito jstaigy, investiciniy jmoniy ar kity finansy jstaigy, kurioms taikoma
konsoliduota priezitra, 1 dalyje nurodyti reikalavimai gali buti jvykdyti remiantis
atitinkamos Sajungoje jsteigtos patronuojanciosios kredito jstaigos, finansy
kontroliuojanciosios  bendrovés arba miSrig veikla vykdancios finansy
kontroliuojanciosios bendrovés konsoliduota padétimi.

Pirma pastraipa taikoma tik jei kredito jstaigos, investicinés jmonés arba finansy
jstaigos, kurios sukiiré pakeistas vertybiniais popieriais pozicijas, laikosi Direktyvos
2013/36/ES 79 straipsnyje iSdéstyty reikalavimy ir laiku iniciatoriui arba réméjui ir
Sajungoje jsteigtai ES patronuojanciajai kredito jstaigai, finansy kontroliuojanciajai
bendrovei arba miSrig veikla vykdanciai finansy kontroliuojanciajai bendrovei
pateikia informacija, reikalingg Sio reglamento 5 straipsnyje nustatytiems
reikalavimams jvykdyti.

1 dalis netaikoma, kai pakeistos vertybiniais popieriais pozicijos toliau nurodyty
subjekty atzvilgiu arba pozicijos, kurias visiSkai, besalygiskai ir neatSaukiamai
garantuoja:

(@) centrinés valdzios institucijos arba centriniai bankai;

(b) valstybiy nariy regioninés valdzios institucijos, vietos valdzios institucijos ir
vieSojo sektoriaus subjektai, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4
straipsnio 1 dalies 8 punkte;

(c) jstaigos, kurioms pagal Reglamento (ES) Nr. 575/2013 tre¢ios dalies II
antrastinés dalies 2 skyriy priskirtas 50 % arba mazesnis rizikos koeficientas;

(d) daugiasaliai plétros bankai, iSvardyti Reglamento (ES) Nr.575/2013 117
straipsnyje.

1 dalis netaikoma aiSkiu, skaidriu ir prieinamu indeksu pagrjstiems sandoriams, kai
pagrindinés referencinio subjekto sudedamosios dalys yra identiSkos toms dalims,
kurios sudaro ty daliy, kuriomis placiai prekiaujama, indeksa, arba kai jos yra kiti
rinkoje kotiruojami vertybiniai popieriai, iSskyrus pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijas.

Europos bankininkystés institucija (EBI), glaudziai bendradarbiaudama su Europos
vertybiniy popieriy ir rinky institucija (EVPRI) ir Europos draudimo ir profesiniy
pensijy institucija (EDPPI), parengia techniniy reguliavimo standarty projekta,
kuriame iSsamiau nustatomas rizikos i$laikymo reikalavimas, visy pirma:

(a) rizikos iSlaikymo pagal 2 dalj salygos, jskaitant atvejus, kai taikoma sintetiné
arba salygin¢ iSlaikymo forma;
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(b)
(©)
(d)
(€)

1 dalyje nurodyto iSlaikymo lygio vertinimas;

draudimas apdrausti ar parduoti i§laikyta dalj;

konsoliduoto i§laikymo pagal 3 dalj salygos;

salygos, kuriomis sandoriams galima netaikyti reikalavimo, remiantis 5 dalyje
nurodytu aiskiu, skaidriu ir prieinamu indeksu.

EBI ta techniniy reguliavimo standarty projekta pateikia Komisijai per [SeSis ménesius
po Sio reglamento jsigaliojimo dienos).

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10-14 straipsnius.

5 straipsnis

Iniciatoriams, rémeéjams ir SPPVPS taikomi skaidrumo

reikalavimai

Pagal 2 dal; pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius, réméjas ir SPPVPS
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy turétojams ir Sio reglamento 15 straipsnyje
nurodytoms kompetentingoms institucijoms pateikia bent $ig informacija:

(a)

(b)

kas ketvirt] informacija apie pagrindines pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijas arba — turtu padengty komerciniy vekseliy atveju — kas ménesj
informacija apie pagrindines gautinas sumas arba kredito reikalavimus;

kai taikoma, toliau nurodytus dokumentus, jskaitant iSsamy pakeitimo
vertybiniais popieriais mokéjimy eiliSkumo apraSyma:

i)

galutinj siilymo dokumenta ar prospekta kartu su baigiamaisiais sandorio
dokumentais, iSskyrus teisines nuomones;

tradicinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju — turto pardavimo
sutart], priskyrimo, novacijos ar perleidimo susitarimg ir bet kokj susijusj
patikéjimo pareiSkima;

1Svestiniy finansiniy priemoniy ir garantijy susitarimus ir visus susijusius
uztikrinimo susitarimy dokumentus, kai vertybiniais popieriais pakeistos
pozicijos iSlieka iniciatoriaus pozicijomis;

valdymo, atsarginio valdymo paslaugy, administravimo ir likvidumo
valdymo susitarimus;

patikos dokumenta, ikeitimo dokumenta, agentiiros atstovavimo
susitarimg, susitarimg su saskaitos banku, garantuoty investicijy sutartj,
itrauktas salygas arba pagrindiniam patikos fondui taikomas nuostatas ar
susitarimg dél pagrindiniy apibréziy, arba lygiaverCius teisinius
dokumentus;
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vi) bet kokius susijusius kreditoriy tarpusavio susitarimus, iSvestiniy
finansiniy priemoniy dokumentus, subordinuotosios paskolos sutartis,
paskoly verslui pradéti sutartis ir susitarimus dél likvidumo priemonés;

vii) bet kokius kitus pagrindinius dokumentus, kurie yra batini sandoriui
suprasti;

(c) jeigu prospektas néra parengtas pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2003/71/EB*®, sandorio santrauka arba pakeitimo vertybiniais popieriais
pagrindiniy ypatybiy apzvalga, jskaitant, kai taikoma:

i)  informacijg apie sandorio struktiira;

i) informacijg apie pozicijos ypatybes, pinigy srautus, kredito vertés
didinimo ir likvidumo palaikymo paramos ypatybes;

iii) informacijg apie pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos turétojy
balsavimo teises ir rySius su kitais kreditoriais, kuriy reikalavimai
uztikrinti;

iv) visy pagal b punktg pateiktuose dokumentuose nurodyty priezastiniy
veiksniy ir jvykiy, kurie galéty turéti reikSminga poveiki pakeitimo
vertybiniais popieriais priemonés rezultatams, sgrasa;

V)  struktiros diagramas, kuriose apzvelgiamas sandoris, pinigy srautai ir
nuosavybés struktiira;

(d) PSS pakeitimo vertybiniais popieriais atveju — Sio reglamento 14 straipsnio 1
dalyje nurodytg pranesimg apie PSS pakeitima vertybiniais popieriais;

(e) kas ketvirtj investuotojams teikiamas ataskaitas arba — turtu padengty
komerciniy vekseliy atveju — kas ménesj investuotojams teikiamas ataskaitas,
kuriose nurodoma:

1)  visi reikSminga informacija apie pagrindiniy pozicijy kredito kokybe ir
rezultatus;

i)  informacija apie pinigy srautus, kuriuos sukuria pagrindinés pozicijos ir
pakeitimo vertybiniais popieriais, iSskyrus turtu padengtus komercinius
vekselius, jsipareigojimai, ir informacija apie bet kokiy prieZastiniy
veiksniy, dél kuriy gali pasikeisti mokéjimy eiliSkumas arba kurios nors
sandorio Salys, atsiradima;

iii) informacija apie rizika, kuri i§laikoma pagal 4 straipsnj, ir informacija,
kurios reikalaujama pagal 3 dalj;

(f)  kai taikoma, informacija pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 596/2014%° 17 straipsnj, susijusia su prekyba vertybiniais popieriais,
pasinaudojant vieSai neatskleista informacija, ir manipuliavimu rinka;

% 2003 m. lapkri¢io 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi

buti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitillomi visuomenei ar jtraukiami j prekybos sarasa, ir i$ dalies
kei¢ianti Direktyva 2001/34/EB (OL L 345, 2003 12 31, p. 64).
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(9) kai netaikomas f punktas, informacijg apie bet kokj reikSminga jvyki, kaip
antai:

1)  prievoliy, iSdéstyty pagal b punktg pateiktuose dokumentuose,
reikSmingg pazeidima, jskaitant bet kokig taisomaja priemong,
atsisakymag ar sutikima, kurie véliau panaudojami dél tokio pazeidimo;

i) struktiriniy pozymiy, galin¢iy reikSmingai paveikti pakeitimo
vertybiniais popieriais pozicijos rezultatus, pasikeitima;

iii) pakeitimo vertybiniais popieriais arba pagrindiniy pozicijy rizikos
ypatybiy didel;i pasikeitima;

iv) PSS pakeitimo vertybiniais popieriais atveju — padétj, kai pakeitimas
vertybiniais popieriais nebetenkina PSS reikalavimy arba kai
kompetentingos institucijos émési taisomyjy arba administraciniy
veiksmy;

V)  bet kokj reik§Sminga sandorio dokumenty pakeitima.

a—d punktuose aprasyta informacija pateikiama nedelsiant ir ne véliau kaip uzbaigus
sandorj.

a ir e punktuose apraSyta informacija pateikiama tuo paciu metu kiekvieng ketvirtj,
ne véliau kaip per vieng ménesj po paliikany mokéjimo termino dienos. Pakeitimo
turtu padengtais komerciniais vekseliais atveju a ir e punktuose apraSyta informacija
pateikiama tuo paciu metu kiekvieng ménesj, ne véliau kaip per viena ménesj po
palikany mokéjimo termino dienos.

f ir g punktuose apraSyta informacija pateikiama nedelsiant.

Pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius, réméjas ir SPPVPS tarpusavyje
paskiria vieng subjekta informacijos teikimo reikalavimui pagal 1 dalj vykdyti.
Pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius, réméjas ir SPPVPS uztikrina, kad
informacija buty nemokamai, laiku ir aiskiai pateikta pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy turétojams ir kompetentingoms institucijoms. 1 dalyje nurodytam
reikalavimui vykdyti paskirtas subjektas informacijg pateikia interneto svetainéje:

(@) kurioje jdiegta gerai veikianti duomeny kokybés kontrolés sistema;

(b) kurioje laikomasi tinkamy valdymo standarty ir uZtikrinama tinkamos
organizacinés struktiiros, uztikrinancios veiklos testinumg ir sklandy veikima,
priezitira ir veikimas;

(c) kurioje jdiegtos tinkamos sistemos, kontrolés priemonés ir procediiros siekiant
uztikrinti, kad interneto svetainé patikimai ir saugiai atlikty savo funkcija, ir
nustatyti operacinés rizikos Saltinius;

29

2014 m. balandZio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.596/2014 dél
piktnaudZiavimo rinka (PiktnaudZiavimo rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB, 2003/125/EB ir 2004/72/EB
(OL L 173,2014 612, p. 1).
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(d) Kkuri apima sistemas, kuriomis uztikrinama gautos informacijos apsauga ir
vientisumas bei neatidéliotinas informacijos jraSymas;

(e) kuria uztikrinama, kad informacija bus prieinama bent 5 metus nuo pakeitimo
vertybiniais popieriais termino dienos.

Pakeitimo vertybiniais popieriais dokumentuose nurodomas subjektas, atsakingas uz

informacijos teikima pagal §] straipsnj, ir informacijos pateikimo vieta.

Glaudziai bendradarbiaudama su EBI ir EDPPI, EVPRI parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodo:

(@) informacija, kurig laikydamiesi savo prievoliy pagal 1 dalies a ir d punktus
turéty pateikti iniciatorius, rémeéjas ir SPPVPS, ir jos pateikimo biidg naudojant
standartizuotas formas;

(b) reikalavimus, kuriuos turi atitikti 2 dalyje nurodyta interneto svetainé, kurioje
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy turétojams turi buti teikiama
informacija, visy pirma:

- interneto svetainés valdymo struktiirg ir prieigos prie informacijos
salygas;

- vidaus procediiras, kuriomis uZztikrinamas interneto svetainés ir joje
saugomos informacijos tinkamas naudojimas, veiklos uztikrintumas ir
vientisumas;

- taikomas procediiras informacijos kokybei ir tikslumui uztikrinti.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai per [vienus
metus po Sio reglamento jsigaliojimo dienos).

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti Sioje dalyje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.
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3 skyrius

Paprastas, skaidrus ir standartinis pakeitimas vertybiniais
popieriais

6 straipsnis
Nuorodos ,,paprastas, skaidrus ir standartizuotas pakeitimas vertybiniais popieriais*
naudojimas
Iniciatoriai, réméjai ir SPPVPS naudoja PSS nuoroda arba nuoroda, kuria tiesiogiai ar
netiesiogiai nurodomos tokios jy vykdomo pakeitimo vertybiniais popieriais salygos, tik tais

atvejais, kai pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka visus Sio reglamento 1 arba 2 skirsnio
reikalavimus ir jie yra apie tai praneS¢ EVPRI pagal 14 straipsnio 1 dalj.

1 SKIRSNIS

BENDRIEJI PSS PAKEITIMO VERTYBINIAIS POPIERIAIS REIKALAVIMAI

7 straipsnis

Paprastas, skaidrus ir standartizuotas pakeitimas vertybiniais popieriais

Sio reglamento 8, 9 ir 10 straipsniy reikalavimus atitinkantis pakeitimas vertybiniais
popieriais, iSskyrus pakeitimg turtu padengtais komerciniais vekseliais, laikomas paprastu,
skaidriu ir standartizuotu (PSS).

8 straipsnis

Su paprastumu susije¢ reikalavimai

1. SPPVPS jsigyja pagrindines pozicijas pardavimo arba priskyrimo biidu taip, kad
pardavimo arba priskyrimo vykdymas pardavéjo ar kitos trecios Salies atzvilgiu bty
uztikrintas net ir pardavéjo nemokumo atveju. Pardavéjo nemokumo atveju
pagrindiniy pozicijy perdavimo SPPVPS negali varzyti jokios grieztos susigrazinimo
nuostatos. Kai pagrindiniy pozicijy perdavimas atlickamas jas priskiriant ir
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iforminamas véliau nei uzbaigus sandorj, tokiam jforminimui galintys sukliudyti
priezastiniai veiksniai turéty apimti bent $iuos jvykius:

(@) smarkus pardavéjo kredito kokybés biiklés pablogéjimas;
(b) pardavéjo jsipareigojimy nevykdymas arba nemokumas;
(c) pardavé¢jo sutartiniy jsipareigojimy pazeidimas, kuris neiStaisomas.

Pardavéjas pateikia pareiSkimus ir garantijas, kuriais uztikrina, kad, kiek jam Zinoma,
pakeitimo vertybiniais popieriais pagrindinés pozicijos néra nei suvarzytos, nei joms
taikomos tokios sglygos, kurios galéty padaryti neigiamg poveikj pardavimo arba
priskyrimo vykdymo uztikrinimui.

Pagrindinés pozicijos, kurias pardavéjas perduoda SPPVPS, atitinka i§ anksto
nustatytus ir aiSkiai apibréztus tinkamumo kriterijus, pagal kuriuos aktyvus Siy
pozicijy portfelio valdymas savo nuoziiira yra neleistinas.

Pakeitimas vertybiniais popieriais uztikrinamas pagrindiniy pozicijy, kurios pagal
turto ras] yra vienodos, grupe. Pagrindinés pozicijos yra sutartimi nustatytos
privalomos ir vykdytinos prievolés, pagal kurias nustatyta neapribota regreso teisé
skolininky atzvilgiu ir pagal kurias nustatyti reguliaris mokéjimo srautai, susij¢ su
nuomos, pagrindinés paskolos dalies ir palikany mokéjimais arba susije su kita teise
gauti pajamas iS turto, kuriuo tokie mokéjimai uztikrinti. Pagrindinés pozicijos
neapima perleidziamyjy vertybiniy popieriy, apibrézty Direktyvoje 2014/65/ES.

Pagrindinés pozicijos pakeitimo vertybiniais popieriais neapima.

Pagrindinés pozicijos yra sukuriamos iniciatoriui arba pirminiam skolintojui vykdant
iprasting savo veiklg pagal kreditavimo standartus, kurie yra ne maziau griezti nei
iniciatoriaus ar pirminio skolintojo panaSioms pozicijoms, kurios néra pakeistos
vertybiniais popieriais, taikomi standartai. Galimiems investuotojams reikia atskleisti
visg informacija apie reikSmingus kreditavimo standarty pakeitimus. Pakeitimo
vertybiniais popieriais priemoniy, kai pagrindinés pozicijos yra biisto paskolos,
atveju paskoly grupé neapima jokiy paskoly, kurios buvo platinamos ir pasirasytos
darant prielaida, kad prasymo suteikti paskolg teik¢jas arba, kai taikoma, tarpininkai
buvo informuoti, jog skolintojas gali negaléti patikrinti pateiktos informacijos.
Skolininko kreditingumo vertinimas atliekamas pagal Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2014/17/ES 18 straipsnio 1-4 dalies, 5 dalies a punkto ir 6 dalies arba
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2008/48/EB 8 straipsnio reikalavimus
arba lygiaverCius treciyjy Saliy reikalavimus. Iniciatorius arba pirminis skolintojas
privalo turéti patirties pozicijy, savo pobudziu panaSiy ] pakeistas vertybiniais
popieriais pozicijas, kiirimo srityje.

Perdavimo SPPVPS metu pagrindinés pozicijos neapima nei su nejvykdytais
jsipareigojimais, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr.575/2013 178 straipsnio 1
dalyje, susijusiy pozicijy, nei pozicijy, susijusiy su skolininku ar garantu, kurio
kredito kokybé pablogéjusi ir kuris, kiek iniciatoriui ar pirminiam skolintojui
ZlInoma:

(@) paskelbé, kad yra nemokus, susitaré su savo kreditoriais dél skolos
panaikinimo ar atidéjimo arba teismas suteiké jo kreditoriams vykdymo
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uztikrinimo arba materialinés Zzalos, patirtos dél nesumokétos jmokos,
padengimo teis¢ per trejus metus iki sandorio sudarymo dienos;

(b)  yra jtrauktas j oficialy asmeny, kuriy kredito istorija neigiama, sarasa;

(c) turi kredito vertinimg arba kredito balg, rodantj, kad sutartimi nustatyty
mokéjimy nesumokéjimo rizika yra daug didesn¢, nei atitinkamoje
jurisdikcijoje yra biidinga vidutiniam $ios riisies paskoly gaveéjui.

Pozicijy perdavimo metu skolininkai arba garantai turi biiti atlik¢ bent vieng
mokeéjima, iSskyrus atnaujinamojo pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy,
kurios uztikrinamos asmeniniu susitarimu deél kredito limito saskaitoje, uz kredito
korteles gautiny sumy, gautiny prekybos sumy ir prekiautojy transporto priemonémis
finansavimo paskoly arba pozicijy, iSmokétiny viena iSmoka, atvejus.

Grazinimas pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy turétojams 1§ esmes
nepriklauso nuo turto, kuriuo uztikrinamos pagrindinés pozicijos, pardavimo. Tali
netrukdo véliau tokio turto apmokéjimo pratesti arba jj refinansuoti.

9 straipsnis

Su standartizavimu susije reikalavimai

Iniciatorius, rémeéjas ar pirminis skolintojas pagal Sio reglamento 4 straipsnj turi
ivykdyti rizikos iSlaikymo reikalavima.

D¢l pakeitimo vertybiniais popieriais atsirandanti palukany normos ar valiutos rizika
turi biti mazinama, o tuo tikslu naudojamos priemonés — atskleidziamos. Pagrindinés
pozicijos neapima iSvestiniy finansiniy priemoniy, iSskyrus atvejus, Kkai jos
naudojamos apsidraudziant nuo valiutos rizikos ir paliikany normos rizikos. Tos
iSvestinés finansinés priemonés turi biiti pasiraSytos ir pagristos dokumentais
laikantis tarptautiniy finansy bendry standarty.

Visi nurodyti vertybiniais popieriais pakeisto turto ir jsipareigojimy paliikany
mokéjimai yra grindZiami jprastomis rinkoje paliikany normomis, o ne sudétingomis
formulémis ar iSvestinémis finansinémis priemonémis.

Kai pakeitimui vertybiniais popieriais néra nustatytas atnaujinamasis laikotarpis arba
toks laikotarpis yra pasibaiges ir kai yra pateiktas vykdymo uZtikrinimo arba
paspartinimo praneSimas, jokia didelé pinigy suma néra sulaikoma SPPVS, o
pagrindinés pajamos i§ pagrindiniy pozicijy yra perduodamos investuotojams taikant
nuoseklig pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy amortizacijg, kaip nustatyta
pagal pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos prioritetg. Pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicijy grazinimo eiliSkumas pagal jy prioriteta nekei¢iamas, o |
sandorius, pagal kuriuos nenumatytas nuoseklus mokéjimy eiliSkumas, jtraukiami su
rezultatais susij¢ prieZastiniai veiksniai, jskaitant bent pagrindiniy pozicijy kredito
kokybés pablogé¢jimg zemiau i§ anksto nustatytos ribos. Neturi biiti jokiy nuostaty,
pagal kurias buity reikalaujama automatiskai realizuoti pagrindines pozicijas rinkos
verte.
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Sandoriy dokumentuose nurodomi tinkami iSankstinés amortizacijos jvykiai arba
atnaujinamojo laikotarpio nutraukimo prieZastiniai veiksniai, kai pakeitimui
vertybiniais popieriais nustatytas atnaujinamasis laikotarpis, jskaitant bent:

(@) pagrindiniy pozicijy kredito kokybés pablogéjimg iki arba Zemiau i§ anksto
nustatytos ribos;

(b) su nemokumu susijusio jvykio atsiradimg iniciatoriaus arba valdymo jmonés
atzvilgiu;

(c) SPPVPS turimy pagrindiniy pozicijy nuvertéjimg zemiau i§ anksto nustatytos
ribos (iSankstiné amortizacija);

(d) pakankamy naujy pagrindiniy pozicijy, atitinkanciy i$ anksto nustatytg kredito
kokybe, nesukiirimg (atnaujinamojo laikotarpio nutraukimo priezastinis
veiksnys).

Sandorio dokumentuose aiSkiai nurodoma:

(@) valdymo jmonés ir jos vadovybés, kurios turi biiti kompetentingos valdyti
pagrindines pozicijas, ir, kai taikoma, patikétinio ir kity papildomy paslaugy
teikéjy sutartiniai jsipareigojimai, pareigos ir atsakomybe;

(b) procesai ir atsakomybé, bitini tam, kad dél valdymo jmonés jsipareigojimy
nejvykdymo ar nemokumo nebiity nutrauktas valdymas;

(c) nuostatos, kuriomis uztikrinama, kad jsipareigojimy nejvykdymo, nemokumo
ar kity atitinkamy nurodyty jvykiy atveju iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandorio Salys, likvidumo priemonés teikéjai ir saskaitos bankas biity pakeisti.

Politika, procediros ir rizikos valdymo kontrolés priemonés yra tinkamai pagristos
dokumentais ir yra jdiegtos veiksmingos sistemos.

Sandoriy dokumentuose vartojant nuoseklig terminijg aisSkiai nurodomos apibréztys,
taisomosios priemonés ir veiksmai, susij¢ su skolininky pazeidimais ir jsipareigojimy
nevykdymu, skolos restruktirizavimu, atleidimu nuo skolos, susilaikymu nuo
reikalavimy skolininkui, paskolos grazinimo sustabdymu, nuostoliais, nuraSymu,
iSieSkojimu ir kitomis turto rezultaty taisomosiomis priemonémis. Tuose
dokumentuose aiskiai nurodomas mokejimy eiliSkumas, priezastiniai veiksniai,
mokéjimy eiliSkumo pokyciai jvykus priezastiniams jvykiams ir prievolé apie tokius
ivykius pranesti. Apie visus mokéjimy eiliSkumo pasikeitimus pranesama i§ karto
jiems jvykus.

Sandoriy dokumentuose pateikiamos aiSkios nuostatos, kuriomis palengvinamas
jvairiy klasiy investuotojy gincy sprendimas laiku, aiSkiai apibréziamos ir vertybiniy
popieriy turétojams priskiriamos balsavimo teisés ir aiSkiai nurodomos patikétinio ir
kity subjekty, teikianciy patikéjimo paslaugas investuotojams, pareigos.
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10 straipsnis

Su skaidrumu susije¢ reikalavimai

1. Iniciatorius, réméjas ir SPPVPS investuotojui pries investicija suteikia prieigg prie
statiniy ir dinamisky istoriniy jsipareigojimy nejvykdymo ir nuostoliy rezultaty
duomeny, kaip antai pazeidimy ir jsipareigojimy nejvykdymo duomeny, susijusiy su
pozicijomis, i§ esmés panasiomis ] tas, kurios yra keiCiamos vertybiniais popieriais.
Sie duomenys apima ne trumpesnj kaip septyneriy mety laikotarpj nemaZmeniniy
pozicijy atveju ir penkeriy mety laikotarpj mazmeniniy pozicijy atveju. Nurodomas
panasumo nustatymo pagrindas.

2. Pries iSleidziant vertybinius popierius, kurie yra pakeitimo vertybiniais popieriais
rezultatas, pagrindiniy pozicijy imtis pateikiama tinkamos ir nepriklausomos Salies
iSorés patikrinimui, jskaitant patikrinimg, ar atskleisti pagrindiniy pozicijy duomenys
yra tikslis, uztikrinant 95 % patikimumo lygj.

3. Tiek pries nustatydamas pakeitimo vertybiniais popieriais kainodara, tiek nuolatos
iniciatorius arba rémeéjas pateikia investuotojams jsipareigojimy pinigy srauto
modelj.

4. Iniciatorius, réméjas ir SPPVPS yra bendrai atsakingi uz $io reglamento 5 straipsnio

reikalavimy laikymasi ir prie§ nustatydami kainodara potencialiems investuotojams
pateikia visg informacija, kurig privaloma teikti pagal 5 straipsnio 1 dalies a punkta.
Iniciatorius, réméjas ir SPPVPS prie§ nustatydami kainodarg pateikia informacija,
kurig privaloma teikti pagal 5 straipsnio 1 dalies b—e punktus, bent projekto ar
preliminaria forma, kai tai leistina pagal Direktyvos 2003/71/EB 3 straipsni.
Iniciatorius, réméjas ir SPPVPS pateikia galutinius dokumentus investuotojams ne
véliau kaip 15 dieny nuo sandorio uzbaigimo.

2 SKIRSNIS

REIKALAVIMAI, TAIKOMI PAKEITIMUI TURTU PADENGTAIS KOMERCINIAIS
VEKSELIAIS

11 straipsnis

Paprastas, skaidrus ir standartizuotas pakeitimas turtu padengtais komerciniais
vekseliais
Pakeitimas turtu padengtais komerciniais vekseliais laikomas paprastu, skaidriu ir
standartizuotu (PSS), kai turtu padengty komerciniy vekseliy (ABCP) programa atitinka §io
reglamento 13 straipsnio reikalavimus ir visi Sios programos sandoriai atitinka 12 straipsnio
reikalavimus.
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12 straipsnis

Sandoriy lygmens reikalavimai

ABCP programos sandoriai atitinka reikalavimus, nurodytus Sio skyriaus 1 skirsnyje,
18skyrus 7 straipsnj, 8 straipsnio 4 ir 6 dalis, 9 straipsnio 3, 4, 5, 6 ir 8 dalis ir 10
straipsnio 3 dalj. Taikant §j skirsnj, laikoma, kad terminai ,,iniciatorius® ir ,,pirminis
skolintojas* pagal 8 straipsnio 7 dalj reiSkia pardavéja.

ABCP programos sandoriai yra uztikrinami pagrindiniy pozicijy, kurios pagal turto
rus] yra vienodos, grupe, jy likusi vidutiné svertiné trukmé yra ne ilgesné kaip dveji
metai, o likutinis terminas — ne ilgesnis kaip treji metai. Pagrindinés pozicijos
neapima nei gyvenamosios arba komercinés paskirties nekilnojamojo turto hipoteka
uztikrinty paskoly, nei visapusiSkai uztikrinty bisto paskoly, kaip nurodyta
Reglamento (ES) Nr.575/2013 129 straipsnio 1 dalies e punkte. Pagrindinés
pozicijos apima sutartimi nustatytas privalomas ir vykdytinas prievoles, pagal kurias
nustatyta neapribota regreso teis¢ skolininky atzvilgiu ir pagal kurias nustatyti
mokeéjimo srautai, susij¢ su nuomos, pagrindinés paskolos dalies ir paliikany
mokéjimais arba susij¢ su kita teise gauti pajamas i$ turto, kuriuo tokie mokéjimai
uztikrinti. Pagrindinés pozicijos neapima perleidziamyjy vertybiniy popieriy,
apibrézty Direktyvoje 2014/65/ES.

Visi nurodyti vertybiniais popieriais pakeisto turto ir jsipareigojimy palikany
mokéjimai yra grindZiami jprastomis rinkoje paliikany normomis, o ne sudétingomis
formulémis ar i§vestinémis finansinémis priemonémis.

Pardavéjo jsipareigojimy nejvykdymo atveju arba jvykus paspartinimo jvykiui, jokia
didelé pinigy suma néra sulaikoma SPPVS, o pagrindinés pajamos i§ pagrindiniy
pozicijy yra perduodamos investuotojams, kuriems priklauso pakeitimo vertybiniais
popieriais pozicija, per paskesnj pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy
1Smokéjimg, kaip nustatyta pagal pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos
prioritetg. Neturi buti jokiy nuostaty, pagal kurias biity reikalaujama automatiSkai
realizuoti pagrindines pozicijas rinkos verte.

Pagrindinés pozicijos yra sukuriamos pardavéjui vykdant jprasting savo veikla pagal
kreditavimo standartus, kurie yra ne maziau griezti nei pardavéjo panaSioms
pozicijoms, kurios néra pakeistos vertybiniais popieriais, taikomi standartai.
Galimiems investuotojams reikia atskleisti visg informacija apie reikSmingus
kreditavimo standarty pakeitimus. Pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy, kai
pagrindinés pozicijos yra bisto paskolos, atveju paskoly grupé neapima jokiy
paskoly, kurios buvo platinamos ir pasirasytos darant prielaida, kad prasymo suteikti
paskola teikéjas arba, kai taikoma, tarpininkai buvo informuoti, jog skolintojas gali
negaléti patikrinti pateiktos informacijos. Pardavéjas privalo turéti patirties pozicijy,
savo pobiidziu pana$iy ] pakeistas vertybiniais popieriais pozicijas, klirimo srityje.

Sandoriy  dokumentuose nurodomi atnaujinamojo laikotarpio  nutraukimo
priezastiniai veiksniai, jskaitant bent:

(@) pagrindiniy pozicijy kredito kokybés pablogéjimg iki arba Zemiau i§ anksto
nustatytos ribos;
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(b) su nemokumu susijusio jvykio atsiradimg pardavéjo arba valdymo jmonés
atzvilgiu;

(c) pakankamy naujy pagrindiniy pozicijy, atitinkanciy i$ anksto nustatytg kredito
kokybe, nesukiirima.

Sandorio dokumentuose aiskiai nurodoma:

(@) réméjo, valdymo jmonés ir jos vadovybés, kurios turi buti kompetentingos
valdyti pagrindines pozicijas, ir, kai taikoma, patikétinio ir kity papildomy
paslaugy teikéjy sutartiniai jsipareigojimai, pareigos ir atsakomybé;

(b) procesai ir atsakomybé, biitini tam, kad dél valdymo jmonés jsipareigojimy
nejvykdymo ar nemokumo nebiity nutrauktas valdymas;

(c) nuostatos, kuriomis uztikrinama, kad jsipareigojimy nejvykdymo, nemokumo
ar kity atitinkamy nurodyty jvykiy atveju iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandorio Salys ir sgskaitos bankas biity pakeisti.

(d) réméjas pats atlieka iSsamy patikrinimg ir patikrina, ar pardavéjas atitinka
patikimus kreditavimo standartus, o jo skolos valdymo pajégumai ir skoly
iSieSkojimo procesai — reikalavimus, nurodytus Reglamento (ES) Nr. 575/2013
259 straipsnio 3 dalies i-m punktuose, arba lygiaverius treCiyjy Saliy
reikalavimus.

Politika, procediiros ir rizikos valdymo kontrolés priemonés yra tinkamai pagristos
dokumentais ir yra jdiegtos veiksmingos sistemos.

13 straipsnis

Programos lygmens reikalavimai

Visi ABCP programos sandoriai atitinka reikalavimus, nurodytus Sio reglamento 12
straipsnyje.

Iniciatorius, rémejas ar pirminis skolintojas pagal Sio reglamento 4 straipsnj turi
atitikti rizikos iSlaikymo reikalavima.

ABCP programa nenaudojama pakartotiniam pakeitimui vertybiniais popieriais, 0
kredito vertés didinimu programos lygmeniu nenustatomas antras segmenty lygis.

v —

2013/36/ES. Réméjas yra likvidumo priemonés teikéjas, kuris remia visas ABCP
programos sandorio lygmens pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijas ir padengia
visg pakeisty vertybiniais popieriais pozicijy likvidumo ir kredito rizika bei
reik§mingg gautiny sumy sumazéjimo rizika, taip pat visas kitas sandorio islaidas ir
programos iSlaidas.
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Isleisti ABCP programos vertybiniai popieriai neapima pasirinkimo pirkti sandoriy,
pratesimo iSlygy ar kity iSlygy, kurios daro poveiki galutiniam jy iSpirkimo terminui.

ABCP programos lygmeniu atsirandanti paltikany normos ir valiutos rizika turi biiti
mazinama, o tuo tikslu naudojamos priemonés — atskleidZiamos. Programos
lygmeniu iSvestinés finansinés priemonés gali biiti naudojamos tik tada, kai jomis
apsidraudziama nuo valiutos rizikos ir paliikany normos rizikos. Tokios iSvestinés
finansinés priemonés turi biiti pagristos dokumentais laikantis tarptautiniy finansy
bendry standarty.

Programos dokumentuose aiSkiai nurodoma:

(a) patikétinio ir kity subjekty, teikianéiy patikéjimo paslaugas investuotojams,
pareigos;

(b) nuostatos, kuriomis palengvinamas réméjo ir pakeitimo vertybiniais popieriais
pozicijy turétojy gincy sprendimas laiku;

() réméjo ir jo vadovybés, kurie turi biiti kompetentingi kredity garantavimo
srityje, ir patikétinio ir kity papildomy paslaugy teikéjy sutartiniai
Jsipareigojimai, pareigos ir atsakomybe;

(d) procesai ir atsakomybé, bitini tam, kad dél valdymo jmonés jsipareigojimy
nejvykdymo ar nemokumo nebiity nutrauktas valdymas;

(e) nuostatos, kuriomis numatoma, kad jsipareigojimy nejvykdymo, nemokumo ir
kity atitinkamy nurodyty jvykiy atveju ABCP programos lygmens iSvestiniy
finansiniy priemoniy sandorio Salys ir sgskaitos bankas biity pakeisti;

() kad konkreciy jvykiy, réméjo jsipareigojimy nejvykdymo ar nemokumo
atvejams blty numatyti taisomieji veiksmai, kuriais buty atitinkamai
uztikrinamas finansavimo jsipareigojimas arba pakeistas likvidumo priemonés
teik¢jas. Jeigu likvidumo priemonés teikéjas neatnaujina finansavimo
Jsipareigojimo per 30 dieny nuo jo galiojimo pabaigos, likvidumo priemoné yra
panaudojama, vertybiniai popieriai, kuriy terminas baigiasi, grazinami, o
sandoriais nebejsigyjamos pozicijos, amortizuojant turimas pagrindines
pozicijas.

Politika, procediiros ir rizikos valdymo kontrolés priemonés yra tinkamai pagrjstos
dokumentais ir yra jdiegtos veiksmingos Sistemos.

ABCP programos lygmeniu iniciatorius, rémeéjas ir SPPVPS yra bendrai atsakingi uz
Sio reglamento 5 straipsnio reikalavimy laikymasi ir prie§ nustatydami kainodarg
potencialiems investuotojams pateikia visg informacija, kurig privaloma teikti pagal
5 straipsnio 1 dalies a punkta. Iniciatorius, rémeéjas ir SPPVPS prie§ nustatydami
kainodara pateikia informacija, kurig privaloma teikti pagal 5 straipsnio 1 dalies b—e
punktus, bent projekto ar preliminaria forma, kai tai leistina pagal Direktyvos
2003/71/EB 3 straipsnj. Iniciatorius, réméjas ir SPPVPS pateikia galutinius
dokumentus investuotojams ne véliau kaip 15 dieny nuo sandorio uzbaigimo.
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14 straipsnis

PraneSimas apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais ir iSsamus patikrinimas

Iniciatoriai, réméjai ir SPPVPS, naudodami S$io straipsnio 5 dalyje nurodytg forma,
bendrai praneSa EVPRI, kad pakeitimas vertybiniais popieriais atitinka Sio
reglamento 7-10 arba 11-13 straipsnius (pranesimas apie PSS pakeitima vertybiniais
popieriais). EVPRI pagal 4 dalj paskelbia praneSimg apie PSS pakeitimg vertybiniais
popieriais savo oficialioje interneto svetainéje. Jie taip pat informuoja savo
kompetentingg institucijg. Pakeitimo vertybiniais popieriais iniciatorius, réme¢jas ir
SPPVPS tarpusavyje paskiria vieng subjekta, kuris veikty kaip pirmas kontaktinis
punktas investuotojams ir kompetentingoms institucijoms.

Tais atvejais, kai iniciatorius arba pirminis skolintojas néra kredito jstaiga arba
investiciné jmoné¢, kaip apibrézta Reglamento Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 ir
2 punktuose, prie 1 dalyje nurodyto praneSimo pridedami Sie dokumentai:

(a) iniciatoriaus arba pirminio skolintojo patvirtinimas, kad suteiké kredita,
remdamasis patikimais ir aiSkiai apibréztais kriterijais ir laikydamasis aiSkiai
nustatyty kredito patvirtinimo, keitimo, atnaujinimo ir finansavimo procediiry,
ir kad iniciatorius arba pirminis skolintojas yra jdiege veiksmingas sistemas
Sioms procediiroms taikyti;

(b) deklaracijg, kurioje nurodoma, ar a papunktyje nurodytiems elementams
taikoma priezitra.

Iniciatorius, réméjas ir SPPVPS nedelsdami pranesa EVPRI ir savo kompetentingai
institucijai, kai pakeitimas vertybiniais popieriais nebeatitinka Sio reglamento 7-10
straipsniy arba 11-13 straipsniy.

Savo oficialioje interneto svetainé¢je EVPRI pateikia sgrasa, kuriame nurodomi visi
pakeitimo vertybiniais popieriais atvejai, apie kuriuos iniciatoriai, réméjai ir SPPVPS
prane$¢ kaip apie atitinkanCius Sio reglamento 7-10 arba 11-13 straipsnius.
Kompetentingoms institucijoms priémus sprendimg, kad pakeitimas vertybiniais
popieriais nebelaikomas PSS, arba gavusi tokj iniciatoriaus, réméjo ar SPPVPS
praneSima, EVPRI atnaujina sarasa. Kai kompetentinga institucija pagal 17 straipsnj
pritaiko administracines sankcijas arba taisomasias priemones, ji nedelsdama apie tai
informuoja EVPRI. EVPRI nedelsdama sgrase nurodo, kad kompetentinga institucija
atitinkamo pakeitimo vertybiniais popieriais atzvilgiu yra pritaikiusi administracines
sankcijas arba taisomasias priemones.

Glaudziai bendradarbiaudama su EBI ir EDPPI, EVPRI parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodo informacija, kurig laikydamiesi
savo prievoliy pagal 1 dalj pateikia iniciatorius, réme¢jas ir SPPVPS, ir pateikia
standartizuotas formas, kurias jie turi naudoti tai informacijai pateikti.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai per
[dvylika ménesiy po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].
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Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti Sioje dalyje nurodytus techninius
reguliavimo standartus Reglamento (ES) Nr.1095/2010 10-14 straipsniuose
nustatyta tvarka.

4 skyrius
Prieziiira

15 straipsnis
Kompetentingy institucijy skyrimas

Sio reglamento 3 straipsnyje nurodyty prievoliy laikymasi pagal joms atitinkamais
teisés aktais suteiktus jgaliojimus uZtikrina toliau nurodytos kompetentingos
institucijos:

(@) draudimo ir perdraudimo jmoniy atveju — pagal Direktyvos 2009/138/EB 13
straipsnio 10 dalj paskirta kompetentinga institucija;

(b) alternatyvaus investavimo fondy valdytojy atveju — pagal Direktyvos
2011/61/ES 44 straipsn] paskirta atsakinga kompetentinga institucija;

(c) KIPVPS ir KIPVPS valdymo jmoniy atveju — pagal Direktyvos 2009/65/EB 97
straipsnj paskirta kompetentinga institucija;

(d) jstaigy, atsakingy uz profesiniy pensijy skyrima, atveju — pagal Direktyvos
2003/41/EB 6 straipsnio g punktg paskirta kompetentinga institucija;

(e) kredito jstaigy arba investiciniy jmoniy atveju — pagal Direktyvos 2013/36/ES
4 straipsn] paskirta kompetentinga institucija, jskaitant ECB pagal Tarybos
reglamentg (ES) Nr. 1024/2013.

Kompetentingos institucijos, kurios pagal Direktyvos 2013/36/ES 4 straipsnj yra
atsakingos uz rémejy prieziiira, jskaitant ECB pagal Tarybos reglamenta (ES)
Nr. 1024/2013, uztikrina, kad réméjai laikytysi Sio reglamento 4-14 straipsniuose
nurodyty prievoliy.

Kai iniciatoriai, pirminiai skolintojai ir SPPVPS yra prizitrimi subjektai pagal
Direktyva 2013/36/ES, Reglamenta (ES) Nr. 1024/2013, Direktyva 2009/138/EB,
Direktyva 2003/41/EB, Direktyva 2011/61/ES ar Direktyva 2009/65/EB, atitinkamos
pagal Siuos teisés aktus paskirtos kompetentingos institucijos, jskaitant ECB pagal
Tarybos reglamentg (ES) Nr. 1024/2013, wuztikrina, kad bty laikomasi Sio
reglamento 4—14 straipsniuose nurodyty prievoliy.

Subjektams, kuriems 3 dalyje nurodyti Sajungos teisés aktai netaikomi, valstybés

narés paskiria vieng ar daugiau kompetentingy institucijy, uztikrinsian¢iy $io
reglamento 4-14 straipsniuose nurodyty prievoliy laikymasi. Valstybés narés pranesa
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Komisijai, EVPRI, EBI, EDPPI ir kity valstybiy nariy kompetentingoms
institucijoms apie pagal $ig dalj paskirtas kompetentingas institucijas.

EVPRI savo interneto svetaingje paskelbia ir atnaujina Siame straipsnyje nurodyty
kompetentingy institucijy sarasg.

16 straipsnis

Kompetentingy institucijy jgaliojimai

Kiekviena valstybé naré uztikrina, kad pagal 15 straipsnio 2-4 dalis paskirta
kompetentinga institucija turéty prieziiiros, tyrimo ir sankcijy taikymo jgaliojimus,
kuriy reikia jos pareigoms pagal $i reglamentg atlikti.
Kompetentinga institucija periodiSkai perzitri tvarka, procesus ir mechanizmus,
kuriy iniciatoriai, réméjai, SPPVPS ir pirminiai skolintojai laikosi, vykdydami Siuo
reglamentu nustatytas prievoles.
Kompetentingos institucijos uZztikrina, kad dél pakeitimo vertybiniais popieriais
sandoriy kylanti rizika, jskaitant rizikg reputacijai, yra vertinama ir valdoma taikant
tinkamas iniciatoriy, réméjy, SPPVPS ir pirminiy skolintojy strategijas ir procediiras.

17 straipsnis

Administracinés sankcijos ir taisomosios priemonés

Nedarant poveikio valstybiy nariy teisei numatyti ir taikyti baudziamasias sankcijas
pagal Sio reglamento 19 straipsnj, valstybés narés parengia taisykles, kuriomis

nustatomos deramos administracinés sankcijos ir taisomosios priemongs, taikytinos,
kai:

(@) iniciatorius, réméjas ar pirminis skolintojas nevykdé Sio reglamento 4
straipsnio reikalavimy;

(b) iniciatorius, réméjas ir SPPVPS nevykdé S$io reglamento 5 straipsnio
reikalavimy;

(c) iniciatorius, réméjas ir SPPVPS nevykdé Sio reglamento 7-10 straipsniy arba
11-13 straipsniy reikalavimy.

Be to, valstybés narés uztikrina, kad administracinés sankcijos ir (arba) taisomosios

priemones biity veiksmingai jgyvendintos.

Tos sankcijos ir priemongs turi buti veiksmingos, proporcingos bei atgrasomosios ir
apima bent:

(@) vieSg pareiskimg, kuriame nurodoma uz pazeidimg atsakingo fizinio arba
juridinio asmens tapatybé¢ ir pazeidimo pobiidis pagal 22 straipsnj;

(b) isakymg fiziniam arba juridiniam asmeniui nutraukti pazeidimg ir vengti
pakartotinio pazeidimo;
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(©)

(d)

(€)

()

(9)

laiking draudimg bet kuriam iniciatoriaus, réméjo ar SPPVPS valdymo organo
nariui ar kuriam kitam fiziniam asmeniui, kuris laikomas atsakingu, vykdyti
tokiy jmoniy valdymo funkcijas;

Sio straipsnio 1 dalies ¢ punkte nurodyto pazeidimo atveju — laiking draudima
iniciatoriui, réméjui ir SPPVPS patiems patvirtinti, kad pakeitimas vertybiniais
popieriais atitinka Sio reglamento 7-10 straipsniy arba 11-13 straipsniy
reikalavimus;

maksimalias administracines baudas, kuriy dydis yra bent 5 000 000 EUR, o
tose valstybése narése, kuriy valiuta néra euro, — atitinkama suma nacionaline
valiuta pagal valiutos keitimo kursg [$io reglamento jsigaliojimo datal,

arba juridinio asmens atveju — maksimalias administracines baudas, nurodytas
e punkte arba siekiancias iki 10 % juridinio asmens bendros metinés apyvartos
pagal paskutines turimas ataskaitas, kurias patvirtino valdymo organas; jeigu
juridinis asmuo yra patronuojancioji jmon¢ arba patronuojanciosios jmonés
patronuojamoji jmoné, kuri turi parengti konsoliduotgsias finansines ataskaitas
pagal Direktyva 2013/34/ES, atitinkama bendra metine apyvarta laikoma
bendra metiné apyvarta arba atitinkamos riiSies pajamos, apibréztos
atitinkamuose  apskaitos teisés aktuose ir nurodytos pagrindinés
patronuojanciosios jmonés valdymo organo patvirtintose naujausiose turimose
konsoliduotosiose finansinése ataskaitose;

maksimalias administracines baudas, lygias bent dvigubai naudos, gautos dél
pazeidimo, sumai, kai ta3 naudg galima nustatyti, net jei ta suma virsSija e ir f
punktuose nurodytas didziausias sumas.

Kai pirmoje pastraipoje nurodytos nuostatos taikomos juridiniams asmenims,
valstybés narés taip pat uztikrina, kad kompetentingos institucijos taikyty 2 dalyje
nurodytas administracines sankcijas ir taisomgsias priemones valdymo organo
nariams ir kitiems asmenims, kurie pagal nacionaling teis¢ yra atsakingi uz
pazeidima.

Valstybés narés uZztikrina, kad visi sprendimai taikyti 2 dalyje nurodytas
administracines sankcijas ir taisomgsias priemones biity deramai argumentuoti, o jy
adresatui suteikta teisé apskysti sprendimg teisme.

18 straipsnis

Igaliojimo taikyti administracines sankcijas ir taisomgsias priemones

panaudojimas

Kompetentingos institucijos savo jgaliojimais taikyti $io reglamento 17 straipsnyje
nurodytas administracines sankcijas ir taisomgsias priemones naudojasi pagal savo
nacionaling teising sistema:

(a)
(b)

tiesiogiai;

bendradarbiaudamos su kitomis institucijomis;
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(c) kreipdamosi j kompetentingas teismines institucijas.

2. Priimdamos sprendimg dél administraciniy sankcijy ar taisomyjy priemoniy, taikomy
pagal Sio reglamento 17 straipsnj, rasies ir dydzio, kompetentingos institucijos
atsizvelgia j visas susijusias aplinkybes, jskaitant atitinkamais atvejais j:

(@) pazeidimo reikSminguma, sunkumg ir trukme;
(b) uz pazeidimg atsakingo fizinio ar juridinio asmens atsakomybés laipsnj;

(c) atsakingo fizinio ar juridinio asmens finansinj pajéguma, kuris visy pirma
nustatomas pagal bendrg atsakingo juridinio asmens apyvartg arba atsakingo
fizinio asmens metines pajamas ir grynajj turta;

(d) atsakingo fizinio ar juridinio asmens gauto pelno arba iSvengty nuostoliy, jei
juos galima nustatyti, dydj;

(e) treciyjy asmeny dél pazeidimo patirtus nuostolius, jei juos galima nustatyti;

(f) atsakingo fizinio arba juridinio asmens bendradarbiavimo su kompetentinga
institucija lygj, neapribojant reikalavimo uztikrinti, kad toks asmuo atsilyginty
uz gautg pelng ar i§vengtus nuostolius;

(9) atsakingo fizinio ar juridinio asmens anks¢iau padarytus pazeidimus.

19 straipsnis
Baudziamyjy sankcijy nuostata

1. Valstybés narés gali nuspresti nenustatyti taisykliy dél administraciniy sankcijy ar
taisomyjy priemoniy uz pazeidimus, kuriems taikomos baudZiamosios sankcijos
pagal jy nacionaling teisg.

2. Kai valstybés narés pagal 1 dalj nusprendé dél Sio reglamento 17 straipsnio 1 dalyje
nurodyto pazeidimo taikyti baudziamgsias sankcijas, jos uZztikrina, kad bity
nustatytos tinkamos priemonés, kurias taikant kompetentingos institucijos,
vykdydamos savo prievole bendradarbiauti taikant §j reglaments, turéty visus
reikalingus jgaliojimus palaikyti rySius su teisminémis institucijomis, prokuratiira ar
baudziamosios justicijos institucijomis, pagal savo jurisdikcija gauti konkrecig
informacijg, susijusig su baudziamaisiais tyrimais ar teismo procesais, pradétais dél
Sio reglamento 17 straipsnio 1 dalyje nurodyto pazeidimo, ir teikti tg pacia
informacijg kitoms kompetentingoms institucijoms, EVPRI, EBI ir EDPPI.

20 straipsnis
Pareiga pranesti
Valstybés narés pateikia Komisijai, EVPRI, EBI ir EDPPI visus jstatymus ir kitus teisés

aktus, kuriais jgyvendinamas Sis skyrius, jskaitant visas susijusias baudziamosios teisés
nuostatas per [vienus metus nuo Sio reglamento jsigaliojimo]. Valstybés narés nepagrjstai
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nedelsdamos pranesa Komisijai, EVPRI, EBI ir EDPPI apie bet kokius vélesnius jy
pakeitimus.

21 straipsnis
Kompetentingy institucijuy ir Europos prieZiiiros institucijy bendradarbiavimas

1. Vykdydamos 16-19 straipsniuose nurodytas pareigas, visy pirma pareigg nustatyti ir
iStaisyti Sio reglamento pazZeidimus, Sio reglamento 15 straipsnyje nurodytos
kompetentingos institucijos ir EVPRI, EBI ir EDPPI glaudziai tarpusavyje
bendradarbiauja ir keiCiasi informacija.

2. Siekdamos pasinaudoti jgaliojimais taikyti sankcijas ir padéti surinkti pinigines
baudas, kompetentingos institucijos taip pat gali bendradarbiauti su treciyjy Saliy
kompetentingomis institucijomis.

3. Kai kompetentinga institucija nustato S$io reglamento pazeidima arba turi pagrindo
manyti, kad jis buvo ivykdytas, ji apie savo i§vadas pakankamai i§samiai informuoja
iniciatoriaus, rém¢jo, pirminio skolintojo, SPPVPS arba investuotojo kompetentinga
priezitiros institucija. Susijusios kompetentingos institucijos glaudziai koordinuoja
savo atlieckamg prieziiiros veikla ir uztikrina nuoseklius sprendimus.

4, Kai 3 dalyje nurodytas pazeidimas yra visy pirma susijes su neteisingu arba
klaidinan¢iu praneSimu pagal Sio reglamento 14 straipsnio 1 dalj, ta pazeidima
nustaciusi kompetentinga institucija taip pat nedelsdama savo iSvadas pranesa
EVPRI, EBI ir EDPPI.

5. Gavusi 3 dalyje nurodytg informacijg, kompetentinga institucija imasi visy reikalingy
veiksmy nustatytam paZeidimui iStaisyti ir praneSa apie tai kitoms susijusioms
kompetentingoms institucijoms, visy pirma iniciatoriaus, réméjo, SPPVPS ir
pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijos turétojo kompetentingoms institucijoms,
jei jos zinomos. Tuo atveju, jeigu kompetentingos institucijos nesutaria, reikalas gali
biti perduotas EVPRI ir taikoma Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnyje ir
atitinkamais atvejais 20 straipsnyje nustatyta procediira.

6. Glaudziai bendradarbiaudama su EBI ir EDPPI, EVPRI parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustato bendrg bendradarbiavimo prievole,
informacija, kuria reikia keistis pagal 1 dalj, ir prievoles pranesti pagal 3 ir 4 dalis.

Glaudziai bendradarbiaudama su EBI ir EDPPI, EVPRI tuos techniniy reguliavimo
standarty projektus pateikia Komisijai per [dvylika ménesiy po Sio reglamento
jsigaliojimo dienos].

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius
reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

22 straipsnis

Administraciniy sankciju ir taisomuyju priemoniy paskelbimas
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Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos nepagristai nedelsdamos
savo interneto svetainése paskelbty visus sprendimus taikyti administracines
sankcijas ir taisomgsias priemones dél Sio reglamento 4, 5 straipsniy arba 14
straipsnio 1 dalies pazeidimy po to, kai apie tg sprendimg buvo pranesta sankcijos ar
priemonés adresatui.

Skelbiant 1 dalyje nurodyta informacijg, nurodoma pazeidimo rusis ir pobudis,
atsakingy asmeny tapatybé ir taikomos sankcijos ar priemonés.

Jeigu kompetentinga institucija mano, kad juridiniy asmeny tapatybés arba fiziniy
asmeny tapatybés ir asmens duomeny paskelbimas, kiekvienu konkreciu atveju
jvertinus tokiy duomeny paskelbimo proporcinguma, yra neproporcingas, arba jeigu,
kompetentingos institucijos nuomone, paskelbimas kelia grésme¢ finansy rinky
stabilumui ar vykdomam tyrimui, valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos
institucijos:

(a) atidéty sprendimo taikyti administracing sankcija ar taisomaja priemong
paskelbimg tol, kol nelieka priezasc¢iy jo neskelbti, arba

(b) paskelbty sprendimg taikyti administracing sankcija ar taisomaja priemong
pagrista laikotarpj, jei numatoma, kad per tg laikotarpj nebeliks priezasciy, dél
kuriy reikéty skelbti nuasmenintg sprendimg, nenurodydama adresato tapatybés
ir asmens duomeny, jeigu tokiu nuasmenintu skelbimu buty uztikrinta
veiksminga susijusiy asmens duomeny apsauga, arba

(c)  apskritai neskelbty sprendimo taikyti administracing sankcijg ar taisomajg
priemong, jeigu manoma, jog taikant a ir b punktuose nurodytas galimybes
biity nepakankamai uztikrinta:

i)  kad finansy rinky stabilumui nekils pavojus;

i)  tokiy sprendimy paskelbimo proporcingumas priemoniy, kurios laikomos
nesvarbiomis, atzvilgiu.

Priémus sprendimg pateikti nuasmenintg skelbima apie sankcijag arba priemone,
susijusiy duomeny paskelbimas gali buti atidétas. Jeigu sprendimas taikyti
administracing sankcija ar taisomaja priemon¢ yra apskystas atitinkamoms
teisminéms institucijoms, kompetentingos institucijos nedelsdamos taip pat Sig
informacija ir visg paskesn¢ informacijg apie tokio apeliacinio skundo rezultata
pateikia savo oficialioje interneto svetainéje. Taip pat paskelbiama apie visus
teisminés institucijos sprendimus panaikinti sprendima taikyti administracing
sankcijg ar taisomaja priemong.

Kompetentingos institucijos uztikrina, kad bet kokia pagal 1-4 dalis paskelbta
informacija jy oficialiose interneto svetainése bty laitkoma bent penkerius metus po
jos paskelbimo. | paskelbtg informacija jtraukti asmens duomenys kompetentingos
institucijos oficialioje interneto svetain¢je paliekami tokj laikotarpj, kuris butinas
vadovaujantis taitkomomis asmens duomeny apsaugos taisyklémis.

Kompetentingos institucijos informuoja EVPRI, EBI ir EDPPI apie visas taikomas
administracines sankcijas ir taisomasias priemones, jskaitant, jei tinka, visus su jomis
susijusius apeliacinius skundus ir jy rezultatus. Valstybés narés uZztikrina, kad
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kompetentingos institucijos gauty informacijg ir galutinj sprendimg, susijusj su
taikoma baudziamaja sankcija, ir pateikty ja EVPRI, EBI arba EDPPI.

EVPRI, EBI ir EDPPI bendrai tvarko administraciniy sankcijy ir taisomyjy
priemoniy, apie kurias joms pranesta, centring duomeny bazg¢. Ta duomeny baze
naudojasi tik kompetentingos institucijos ir ji atnaujinama remiantis kompetentingy
institucijy pagal 6 dalj pateikta informacija.
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IIT ANTRASTINE DALIS

PAKEITIMAI

23 straipsnis

Direktyvos 2009/65/EB dalinis pakeitimas

Direktyvos 2009/65/ES 50a straipsnis panaikinamas.

24 straipsnis

Direktyvos 2009/138/EB dalinis pakeitimas

Direktyva 2009/138/EB is dalies kei¢iama taip:

1)

)

135 straipsnio 2 ir 3 dalys pakei¢iamos taip:

,2. Komisija pagal 301a straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais iSsamiai
nustatomos aplinkybés, kurioms esant galima nustatyti proporcinga papildoma
kapitalo poreikj, jei nesilaikoma Reglamento [Pakeitimo vertybiniais popieriais
reglamento] 3 ir 4 dalyse nustatyty reikalavimy, nedarant poveikio 101
straipsnio 3 dalies taikymui.

3. Siekiant uztikrinti nuosekly suderinimg, susijusj su 2 dalimi, EDPPI, taikant
301D straipsnj, parengia techniniy reguliavimo standarty, pagal kuriuos
nustatoma toje dalyje nurodyto proporcingo papildomo kapitalo poreikio
apskai¢iavimo metodika, projekta.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus
techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1094/2010 10-
14 straipsnius.”

308b straipsnio 11 dalis panaikinama.

25 straipsnis

Reglamento (EB) Nr. 1060/2009 dalinis pakeitimas

Reglamentas (EB) Nr. 1060/2009 i§ dalies kei¢iamas taip:

1)

(2)

22 ir 41 konstatuojamosiose dalyse, 8c straipsnyje ir Il priedo 1 punkte
»struktiirizuota finansiné priemoné* pakei¢iama ,,pakeitimo vertybiniais
popieriais priemoné*.

34 ir 40 konstatuojamosiose dalyse, 8 straipsnio 4 dalyje, 8c straipsnyje, 10
straipsnio 3 dalyje, 39 straipsnio 4 dalyje, taip pat | priedo A skirsnio 2 punkto
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©)

(4)

5 papunktyje, | priedo B skirsnio 5 punkte, 11 priede (pavadinime ir 2 punkte),
11 priedo | dalies 8, 24 ir 45 punktuose, Ill priedo Il dalies 8 punkte
»struktiirizuotos finansinés priemonés™ pakei¢iama ,,pakeitimo vertybiniais
popieriais priemonés*.

1 straipsnio antra pastraipa pakeic¢iama taip:

,Siuo reglamentu taip pat nustatomos Sajungoje jsteigty emitenty ir susijusiy
treciyjy Saliy pareigos dél pakeitimo vertybiniais popieriais priemoniy.*

3 straipsnio | punktas pakeiCiamas taip:

,»1) pakeitimo vertybiniais popieriais priemoné — finansin¢ priemoné ar kitas
turtas, atsirade dél pakeitimo vertybiniais popieriais sandorio arba schemos,
nurodyty Reglamento [$io reglamento] 2 straipsnio 1 dalyje;*

26 straipsnis

Direktyvos 2011/61/ES dalinis pakeitimas

Direktyvos 2011/61/ES 17 straipsnis panaikinamas.

27 straipsnis

Reglamento (ES) Nr. 648/2012 dalinis pakeitimas

Reglamentas 648/2012/ES 1§ dalies kei¢iamas taip:

1)

()

2 straipsnis papildomas 30 ir 31 punktais:

»30) padengta obligacija — obligacija, atitinkanti Reglamento (ES) Nr.
575/2013 129 straipsnio reikalavimus.

31) padengty obligacijy subjektas — padengty obligacijy leidéjas arba padengty
obligacijy draudimo fondas.*

4 straipsnis papildomas 5 ir 6 dalimis:

,»J. 4 straipsnio 1 dalis netaikoma ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandoriams, sudarytiems su padengty obligacijy subjektais dél padengtos
obligacijos, arba su specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais
subjektu dél pakeitimo vertybiniais popieriais, kaip apibrézta Reglamente
[Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamente], jeigu:

a) specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjekty atveju,
specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektas atlieka tik tokj
pakeitimg vertybiniais popieriais, kuris atitinka Reglamento [Pakeitimo
vertybiniais popieriais reglamento] 7-10 straipsniy arba 11-13 straipsniy ir 6
straipsnio reikalavimus;
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®3)

b) ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoris naudojamas tik apdrausti
nuo palikany normos arba valiuty nesutapimo padengty obligacijy arba
pakeitimo vertybiniais popieriais atveju; ir

c) padengty obligacijy arba pakeitimo vertybiniais popieriais priemonémis
tinkamai sumazinama sandorio Salies kredito rizika, susijusi su ne birZos
iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriais, sudarytais su padengty obligacijy
subjektu, arba specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektu
del padengty obligacijy arba pakeitimo vertybiniais popieriais.

6. Siekiant uztikrinti nuosekly $io straipsnio taikyma ir atsizvelgiant j poreikj
uzkirsti kelig reguliaciniam arbitrazui, EPI parengia techniniy reguliavimo
standarty projekta, kuriame nustatomi kriterijai, pagal kuriuos nustatoma,
kokiomis padengty obligacijy ar pakeitimo vertybiniais popieriais priemonémis
sumazinama sandorio $alies kredito rizika, kaip apibrézta 5 dalyje.

EPI tg techniniy reguliavimo standarty projekta pateikia Komisijai per [SeSis
ménesius po Sio reglamento jsigaliojimo dienos).

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus
techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-
14 straipsnius.”

11 straipsnio 15 dalis pakei¢iama taip:

,»15. Siekiant uztikrinti nuosekly $io straipsnio taikymg, EPI parengia bendry
techniniy reguliavimo standarty projekta, kuriame nurodoma:

a) rizikos valdymo procediiros, jskaitant jkaito dydj ir rusj ir atskyrimo tvarka,
kuriy reikia, kad biity laikomasi 3 dalies;

b) procediros, kuriy turi laikytis sandorio Salys ir atitinkamos kompetentingos
institucijos, netaikydamos reikalavimy pagal 6-10 dalis;

c) taikytini kriterijai, nurodyti 5-10 dalyse, jskaitant visy pirma tai, kas turéty
biiti laikoma praktinémis ar teisinémis klititimis sandorio Salims tarpusavyje
greitai pervesti nuosavas 1ésas arba padengti jsipareigojimus.

Ikaito, kurio reikalaujama dél ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy
sandoriy, sudaryty su padengty obligacijy subjektais dél padengtos obligacijos
arba specialios paskirties pakeitimo vertybiniais popieriais subjektu dél
pakeitimo vertybiniais popieriais, kaip apibrézta [Siame reglamente], ir
atitinkan¢io §io reglamento 4 straipsnio 5 dalyje iSdéstytas salygas ir
Reglamento [Pakeitimo vertybiniais popieriais reglamento] 7-10 straipsniy
arba 11-13straipsniy ir 6 straipsnio reikalavimus, dydis ir rGsis nustatomi
atsizvelgiant j visas klititis, su kuriomis susiduriama pasikeiciant jkaitu pagal
esamus susitarimus dél jkaito padengty obligacijy arba pakeitimo vertybiniais
popieriais atveju.

EPI tg techniniy reguliavimo standarty projektg pateikia Komisijai per [SeSis
ménesius po Sio reglamento jsigaliojimo dienos].

Atsizvelgiant | sandorio Salies teisinj pobtdj, Komisijai suteikiami jgaliojimai
priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus
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laikantis reglamenty (ES) Nr. 1093/2010, (ES) Nr. 1094/2010 arba (ES) Nr.
1095/2010 10-14 straipsniy.*

28 straipsnis
Pereinamojo laikotarpio nuostatos

Sis reglamentas taikomas pakeitimui vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai
popieriai yra isleisti [$io reglamento jsigaliojimo data] arba véliau pagal 2—6 dalis.

Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, Kkurios yra neapmokétos [Si0
reglamento jsigaliojimo data], iniciatoriai, réméjai ir SPPVPS gali naudoti PSS
nuorodg arba nuoroda, kuri tiesiogiai arba netiesiogiai susijusi su Siais terminais, tik
tais atvejais, kai tenkinami Sio reglamento 6 straipsnyje iSdéstyti reikalavimai.

Pakeitimui vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai popieriai buvo iSleisti 2011 m.
sausio 1 d. arba véliau, ir pakeitimo vertybiniais popieriais priemonéms, kurios buvo
iSleistos iki tos datos, jei naujos pagrindinés pozicijos buvo pridétos arba pakeistos jy
pakaitalais po 2014 m. gruodzio 31 d., taikomas Sio reglamento 3 straipsnis.

Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijoms, Kkurios yra neapmokétos [Si0
reglamento jsigaliojimo data), kredito jstaigos arba investicinés jmonés, kaip
apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 ir 2 dalyse, draudimo imonés,
kaip apibrézta Direktyvos 2009/138/EB 13 straipsnio 1 dalyje, perdraudimo jmonés,
kaip apibrézta Direktyvos 2009/138/EB 13 straipsnio 4 dalyje, ir alternatyvaus
investavimo fondy valdytojai (AIFV), kaip apibrézta Direktyvos 2011/61/ES 4
straipsnio 1 dalies b punkte, toliau taiko atitinkamai Reglamento (ES) Nr. 575/2013
405 straipsnio, Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr. 625/2014 1, 2 ir 3 skyriy
ir 22 straipsnio, Komisijos deleguotojo reglamento (ES) 2015/35 254 ir 255
straipsniy ir Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr. 231/2013 51 straipsnio
redakcijas, taikytinas [diena pries Sio reglamento jsigaliojimo datq].

Iki to momento, kai bus pradéti taikyti techniniai reguliavimo standartai, kuriuos
Komisija turi priimti pagal Sio reglamento 4 straipsnio 6 dalj, iniciatoriai, réméjai
arba pirminis skolintojas Sio reglamento 4 straipsnyje iSdéstyty prievoliy vykdymo
tikslais pakeitimui vertybiniais popieriais, kurio vertybiniai popieriai iSleisti [Sio
reglamento jsigaliojimo data)] arba véliau, taiko Komisijos deleguotojo reglamento
(ES) Nr. 625/2014 1, 2 ir 3 skyrius ir 22 straipsnj.

Iki to momento, kai bus pradéti taikyti techniniai reguliavimo standartai, kuriuos
Komisija turi priimti pagal Sio reglamento 5 straipsnio 3 dalj, iniciatoriai, réméjai ir
SPPVPS S$io reglamento 5 straipsnio 1 dalies a ir e punktuose i8déstyty prievoliy
vykdymo tikslais Komisijos deleguotojo reglamento (ES) Nr. 2015/3 I-VIII
prieduose paminétg informacijg pateikia 5 straipsnio 2 dalyje nurodytoje interneto
svetaingje.
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29 straipsnis

Ataskaitos

1. EBI, glaudziai bendradarbiaudama su EVPRI ir EDPPI, ne véliau kaip po [dvejy
mety nuo Sio reglamento jsigaliojimo], o véliau — kas trejus metus, paskelbia
ataskaita apie Sio reglamento 6-14 straipsniuose nustatyty PSS reikalavimy
jgyvendinima.

2. Ataskaitoje taip pat jvertinami veiksmai, kuriy émési kompetentingos institucijos,
reikSminga rizika ir naujos pazeidziamos vietos, kuriy galéjo atsirasti, ir rinkos
dalyviy atliekamas tolesnis pakeitimo vertybiniais popieriais dokumenty
standartizavimas.

3. EVPRI, glaudziai bendradarbiaudama su EBI ir EDPPI, ne véliau kaip po [trejy
mety nuo Sio reglamento jsigaliojimo] paskelbia ataskaitg apie Sio reglamento 5
straipsnyje nurodyty skaidrumo reikalavimy veikimg ir pakeitimo vertybiniais
popieriais rinkos Sajungoje skaidrumo lygj.

30 straipsnis

Perziura
Komisija ne véliau kaip po [ketveriy mety nuo Sio reglamento jsigaliojimo] Europos
Parlamentui ir Tarybai pateikia ataskaita apie Sio reglamento veikima ir, prireikus, pasiiilymag
dél teisékiiros procediira priimamo akto.
31 straipsnis

Isigaliojimas
Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje.
Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas
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FINANSINE TEISES AKTO PASIULYMO PAZYMA

PASIULYMO (INICIATYVOS) STRUKTURA

1.1. Pasiiilymo (iniciatyvos) pavadinimas

1.2. Atitinkama (-0s) politikos sritis (-ys) VGV / VGB sistemoje
1.3. Pasiiilymo (iniciatyvos) pobudis

1.4. Tikslas (-ai)

1.5. Pasiiilymo (iniciatyvos) pagrindas

1.6. Trukmé ir finansinis poveikis

1.7. Numatytas (-i) valdymo btdas (-ai)

VALDYMO PRIEMONES
2.1. Stebésenos ir atskaitomybés taisykleés
2.2. Valdymo ir kontrolés sistema

2.3. Sukciavimo ir pazeidimy prevencijos priemoneés

NUMATOMAS PASIULYMO (INICIATYVOS) FINANSINIS POVEIKIS

3.1. Atitinkama (-os) daugiametés finansinés programos islaidy kategorija (-0S) ir
biudzeto i$laidy eiluté (-és)

3.2.  Numatomas poveikis iSlaidoms

3.2.1. Numatomo poveikio islaidoms santrauka

3.2.2. Numatomas poveikis veiklos asignavimams

3.2.3. Numatomas poveikis administracinio pobudzio asignavimams
3.2.4. Suderinamumas su dabartine daugiamete finansine programa
3.2.5. Treciyjy Saliy jnasai

3.3.  Numatomas poveikis jplaukoms
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1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.4.1.

FINANSINE TEISES AKTO PASIULYMO PAZYMA

PASITLYMO (INICIATYVOS) STRUKTURA

Pasiulymo (iniciatyvos) pavadinimas

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS, kuriuo nustatomos
bendros pakeitimo vertybiniais popieriais taisyklés ir sukuriama paprasto ir skaidraus
pakeitimo vertybiniais popieriais Europos sistema ir 1§ dalies kei¢iamos direktyvos
2009/65/EB, 2009/138/EB, 2011/61/ES bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES)
Nr. 648/2012

Atitinkama (-0s) politikos sritis (-ys) VGV / VGB sistemoje™

Pasiulymo (iniciatyvos) pobiudis
[XIPasitilymas (iniciatyva) susijes (-Usi) Su nauja priemone

OPasitlymas (iniciatyva) susijes (-usi) su nauja priemone, kuri bus priimta
igyvendinus bandomaji projekta ir (arba) atlikus parengiamuosius veiksmus®'

OPasitilymas (iniciatyva) susijes (-USi) SU esamos priemonés galiojimo pratesimu

OPasitlymas (iniciatyva) susijes (-Usi) Su priemone, perorientuota j nauja
priemone

Tikslas (-ai)

Komisijos daugiametis (-ciai) strateginis (-iai) tikslas (-ai), kurio (-iy) siekiama Siuo
pasiillymu (Sia iniciatyva)

Si iniciatyva yra vienas i§ svarbiy kapitalo rinky sajungos kirimo elementy.
Pasiiilymu siekiama:

1)  tvariau atgaivinti rinkas, kad paprastas, skaidrus ir standartizuotas pakeitimas
vertybiniais popieriais galéty tapti veiksmingu ekonomikos finansavimo kanalu;

2) sudaryti salygas efektyviai ir veiksmingai perkelti rizikg jvairiems
instituciniams investuotojams ir bankams;

30
31

VGV - veikla grindziamas valdymas, VGB - veikla grindZziamas biudZeto sudarymas.
Kaip nurodyta Finansinio reglamento 54 straipsnio 2 dalies a arba b punkte.

61




LT

1.4.2.

3) sudaryti salygas, kad pakeitimas vertybiniais popieriais buty veiksminga
finansavimo priemon¢ kai kuriems ilgalaikiams investuotojams ir bankams;

4)  apsaugoti investuotojus ir valdyti sistemin¢ rizikg neleidziant vél atsirasti
ydingiems suteikty ir perleisty paskoly modeliams.

Konkretus (-iis) tikslas (-ai) ir atitinkama VGV / VGB veikla

Konkretus tikslas

Siuo pasitilymu siekiama dviejy pagrindiniy tiksly:

1) atsikratyti prastos investuotojy reputacijos ir uztikrinti tinkamg paprasty ir skaidriy
pakeitimo vertybiniais produktais vertinima;

2) sumazinti ir (arba) panaikinti nepagristai dideles emitenty ir investuotojy
patiriamas veiklos iSlaidas.

Si sistema turéty investuotojams suteikti pasitikéjimo, ES nustatyti aukstus
standartus ir padéti Salims jvertinti su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusig
rizika (tiek ty paciy, tiek skirtingy produkty).

Pakeitimas vertybiniais popieriais gali buti svarbiu finansavimo S$altiniy
diversifikavimo ir efektyvesnio rizikos paskirstymo ES finansy sistemoje kanalu. Jis
leisty placiau paskirstyti finansy sektoriaus rizikg ir gali padéti atlaisvinti banky
balansus, kad jie galéty toliau skolinti jvairiy kategorijy ekonominés veiklos
vykdytojams (pvz., ne finansy jstaigoms, MVI, asmenims). Apskritai, jis gali
pagerinti finansy sistemos efektyvuma ir suteikti daugiau investavimo galimybiy.
Pakeitimas vertybiniais popieriais gali susieti bankus ir kapitalo rinkas ir taip suteikti
netiesioginés naudos jmonéms ir pilieCiams (pavyzdziui, dél pigesniy paskoly,
hipoteky ir kredito korteliy).

Atitinkama VGV / VGB veikla
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1.4.3.

1.4.4.

1.5.

1.5.1.

Numatomas (-i) rezultatas (-ai) ir poveikis

Nurodyti poveikj, kuri pasiilymas (iniciatyva) turéty padaryti tiksliniams gavéjams (tikslinéms
grupéms).

Siuo pasitilymu siekiama dviejy pagrindiniy tiksly:

1) atsikratyti prastos investuotojy reputacijos ir reguliavimo kliGi¢iy paprasty ir
skaidriy pakeitimo vertybiniais produkty atzvilgiu;

2) sumazinti ir (arba) panaikinti nepagristai dideles emitenty ir investuotojy
patiriamas veiklos iSlaidas.

Si sistema turéty investuotojams suteikti pasitikéjimo, ES nustatyti aukstus
standartus ir padéti Salims jvertinti su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusig
rizika (tiek ty paciy, tiek skirtingy produkty).

Pakeitimas vertybiniais popieriais gali buti svarbiu finansavimo S$altiniy
diversifikavimo ir efektyvesnio rizikos paskirstymo ES finansy sistemoje kanalu. Jis
leisty placiau paskirstyti finansy sektoriaus rizikg ir gali padéti atlaisvinti banky
balansus, kad jie galéty toliau skolinti jvairiy kategorijy ekonominés veiklos
vykdytojams (pvz., ne finansy jstaigoms, MVI, asmenims). Apskritai, jis gali
pagerinti finansy sistemos efektyvuma ir suteikti daugiau investavimo galimybiy.
Pakeitimas vertybiniais popieriais gali susieti bankus ir kapitalo rinkas ir taip suteikti
netiesioginés naudos jmonéms ir pilieCiams (pavyzdziui, dél pigesniy paskoly,
hipoteky ir kredito korteliy).

Rezultaty ir poveikio rodikliai

Nurodyti pasiiilymo (iniciatyvos) jgyvendinimo stebéjimo rodiklius.

Svarbiausias pirmojo tikslo pasiekimo rodiklis bus PSS produkty ir ne PSS produkty
kainos skirtumas. Jei tikslas pasiektas, Sis skirtumas turéty padidéti nuo Sios dienos —
investuotojai turéty labiau vertinti PSS produktus nei ne PSS produktus. D¢l to turety
padidéti PSS produkty pasitla, todél Sio tikslo pasiekimas bus taip pat vertinamas ir
pagal PSS produkty emisijos padid¢jima, palyginti su ne PSS produkty emisija.

Antrasis tikslas bus vertinamas pagal tris kriterijus: 1) PSS produkty kaing ir jy
emisijos augimg (nes veikos iSlaidy sumaz¢jimas turéty lemti aukStesnj PSS
produkty emisijos lygi), 2) rinkodaros ir ataskaity medziagos standartizavimo laipsnj
ir galiausiai 3) atsiliepimus i$ rinkos dalyviy apie veiklos i§laidy raida.

Pasiiilymo (iniciatyvos) pagrindas

Trumpalaikiai arba ilgalaikiai poreikiai

Sio pasiiilymo tikslas — atgaivinti tvarig pakeitimo vertybiniais popieriais rinkg ir taip
pagerinti ES ekonomikos finansavimg kartu uZtikrinant finansinj stabilumg ir
investuotojy apsaugg. Norint atgaivint rinka, pasitilymu siekiama atsikratyti prastos
pakeitimo vertybiniais popieriais reputacijos, uztikrinti daugiau nuoseklumo ir
standartizavimo rinkoje ir idiegti jautresn¢ rizikai reguliavimo sistemg.

63

LT



LT

1.5.2.

1.5.3.

Papildoma ES dalyvavimo nauda

Pakeitimo vertybiniais popieriais produktai yra dalis ES kapitalo rinky, kurios yra
atviros ir integruotos. Pakeitimas vertybiniais popieriais susieja skirtingy valstybiy
nariy ir ne valstybiy nariy finansy jstaigas: daznai bankai inicijuoja paskolas, kurios
yra pakeistos vertybiniais popieriais, o finansy jstaigos, tokios, kaip draudikai ir
investiciniai fondai, investuoja j $iuos produktus visoje Europoje.

Vien atskiry valstybiy nariy veiksmais prastos reputacijos atsikratyti nepavykty.
Tarptautiniu lygmeniu ES rémé standarty, pagal kuriuos biity galima nustatyti
paprastg, skaidry ir standartizuota (PSS) pakeitimg vertybiniais popieriais,
parengimg. Tokie standartai padés investuotojams nustatyti pakeitimo vertybiniais
popieriais kategorijas, kuriy rezultatai per finansy kriz¢ buvo geri, ir leis jiems
iSanalizuoti susijusig rizika.

Nors valstybés narés galéty jgyvendinti Siuos tarptautinius standartus, praktiskai dél
to valstybése narése biity taikomi skirtingi metodai, o tai kliudyty atsikratyti prastos
reputacijos ir biity sudarytos de facto klititys tarpvalstybiniams investuotojams, kurie
turéty iSsamiai susipazinti su valstybiy nariy sistemomis. Be to, norint PSS
pakeitimui vertybiniais popieriais taikyti jautresne rizikai rizikos ribojimo sistema,
reikia, kad ES apibrézty, kas yra PSS pakeitimas vertybiniais popieriais, nes
prieSingu atveju skirtingose valstybése narése skirtingos riiSies pakeitimo
vertybiniais popieriais atveju bankams ir draudimo bendrovéms galéty biiti taikoma
jautresné rizikai reguliavimo tvarka. D¢l to buty sudarytos nevienodos salygos ir
bity galima pasinaudoti reguliacinio arbitrazo galimybe. Kalbant apie nuoseklumo ir
standartizavimo triikuma, ES teisés aktais jau yra suderinti keli pakeitimo
vertybiniais popieriais aspektai, visy pirma, apibréztys, informacijos atskleidimo,
iSsamaus patikrinimo, rizikos iSlaikymo taisyklés ir pagal rizika pritaikyta rizikos
ribojimo tvarka, taikoma ] Siuos produktus investuojantiems reguliuojamiems
subjektams. Tos nuostatos buvo parengtos skirtingiems teisés aktams (KRR,
»Mokumas I1*, KIPVPS ir KRA reglamentas ir AIFVD), todél atsirado tam tikry
skirtingiems investuotojams taikomy reikalavimy neatitikimy. Jy nuosekluma
padidinti ir tolesnj Siuo nuostaty standartizavimg pasiekti galima tik jei veiksmy
imsis ES.

Panasios patirties iSvados

Buvo mazai tikétina, kad taikant rinkoje sukurtus diferencijavimo mechanizmus bty
pavyke atsikratyti prastos reputacijos, nes jie kliaunasi rinkos asociacijy
nuomoneémis, kurios nebuvo iSbandytos per jvykius. Dar svarbiau yra tai, kad net jei
taikant Siuos pakeitimo vertybiniais popieriais produkty diferencijavimo
mechanizmus bty sékmingai uztikrintas diferencijavimas ir pagerinta prasta
reputacija, jie negaléty pakoreguoti su pakeitimu vertybiniais popieriais susijusio
rizikos ribojimu pagristo vertinimo ir taip pagerinti ES sandoriy ekonominj
naudingumg. Be to, dabartinis ES teisés akty nenuoseklumas toliau daryty poveikj
Sioms rinkoms. Jei ES nesiimty jokiy veiksmy, vargu ar pavykty i§ pagrindy pakeisti
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1.5.4.

dabartine pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos padétj: islikty nedidelés apimties
emisijos ir susiskaidymas.

Suderinamumas ir galima sqveika su kitomis atitinkamomis priemonémis

Sis pasiiilymas dél pakeitimo vertybiniais popieriais yra susijes su Komisijos
2014 m. pateiktu Investicijy planu Europai, kurio tikslas — atgaivinti investicijas
Europoje nuosekliai $alinant pagrindines klifitis investicijoms. Sis naujas metodas
padéty spresti dabar Europoje rizikos finansavimo triikumo problema.

Si iniciatyva — Europos Komisijos iandien priimto Kapitalo rinky sajungos veiksmy
plano dalis. Kapitalo rinky sgjunga yra vienas i§ Komisijos prioritety, kuriuo
siekiama uztikrinti, kad finansy sistema remty darbo viety kiirimg ir ekonomikos
augimg ir padéty spresti demografines problemas, su kuriomis susiduria Europa.

Be finansinio reguliavimo iniciatyvy, kelios ES institucijos ir jstaigos émési
iniciatyvy sukurti pakeitimo vertybiniais popieriais rinkas ir padidinti pasitikéjimag
rinkos veikimu. Komisija kartu su Europos investicijy banku ir Europos investicijy
fondu naudoja pakeitimo vertybiniais popieriais priemones, kad padéty finansuoti
MV], pavyzdziui, pagal programa COSME ir bendras Komisijos ir EIB iniciatyvas.
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1.6.

1.7.

Trukmé ir finansinis poveikis
LPasitilymo (iniciatyvos) trukmeé ribota:

— [ pasitlymas (iniciatyva) galioja nuo MMMM [MM DD] iki MMMM [MM
DD];

— O finansinis poveikis nuo MMMM iki MMMM.
[XlPasitilymo (iniciatyvos) trukmé neribota:
— jgyvendinimo pradinis laikotarpis — nuo MMMM iki MMMM,
— véliau — visuotinis taikymas.
Numatytas (-i) valdymo bidas (-ai)*
CTiesioginis valdymas, vykdomas Komisijos:
— [ padaliniy, jskaitant Sgjungos delegacijy darbuotojus;
— [ vykdomuyjy jstaigy.
LlPasidalijamasis valdymas kartu su valstybémis narémis.
XINetiesioginis valdymas, biudZeto vykdymo uzduotis perduodant:
— [ treciosioms Salims arba jy paskirtoms jstaigoms;
— [ tarptautinéms organizacijoms ir jy agentiiroms (nurodyti);
— O EIB ir Europos investicijy fondui;
— [ jstaigoms, nurodytoms Finansinio reglamento 208 ir 209 straipsniuose;
— [ vieSosios teisés jstaigoms;

— [ jstaigoms, kuriy veiklg reglamentuoja privatiné teisé, veikian¢ioms vieSyjy
paslaugy srityje, jeigu jos pateikia pakankamy finansiniy garantijy;

— [ jstaigoms, kuriy veikla reglamentuoja valstybés narés privatiné teisé, kurioms
pavesta jgyvendinti vieSojo ir privaciojo sektoriy partneryste ir kurios pateikia
pakankamy finansiniy garantijy;

— [ asmenims, kuriems pavestas konkrec¢iy BUSP veiksmy vykdymas pagal ES
sutarties V antrasting dalj ir kurie nurodyti atitinkamame pagrindiniame teisés
akte.

— Jei nurodomas daugiau kaip vienas valdymo bidas, iSsamiq informacijq pateikti Sio punkto pastaby
skiltyje.

32

Informacija apie valdymo biidus ir nuorodos j Finansinj reglamenta pateikiamos svetainéje ,,BudgWeb*
http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html.
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Pastabos

Igyvendinant $ig iniciatyva dalyvaus trys EPI (EBI, EVPRI ir EDPPI). Taigi, sitilomi iStekliai
yra skirti EBI, EVPRI ir EDPPI, kurios yra reguliavimo agentiiros, o ne vykdomosios
istaigos. EBI, EVPRI ir EDPPI veikla priziiiri Komisija.
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2.1.

2.1.1.

2.1.2.

2.1.3.

2.2.

VALDYMO PRIEMONES

Stebésenos ir atskaitomybés taisyklés

Nurody#i daznumg ir sqlygas.

Pasitilyme numatyta, kad Komisija turéty reguliariai perzitiréti siilomy priemoniy
veiksminguma.

Nustatyta rizika

Siekiant teisiskai, ekonomiskai, produktyviai ir veiksmingai naudoti pasiiilymo
jgyvendinimui skirtus asignavimus, tikimasi, kad jgyvendinant pasitilyma nebus
sudarytos salygos atsirasti naujai rizikai, dar nenumatytai pagal egzistuojancig EBI,
EDPPI ir EVPRI vidaus kontrolés sistema.

Informacija apie jdiegtq vidaus kontrolés sistemq

ND

Numatomo klaidos rizikos laipsnio kontrolés ir vertinimo sqnaudy ir naudos
apskaiciavimas

ND

Sukdiavimo ir paZeidimy prevencijos priemonés

Nurodyti dabartines arba numatytas prevencijos ir apsaugos priemones.

Siekiant kovoti su sukCiavimu, korupcija ir kita neteiséta veikla, EBI, EDPPI ir
EVPRI be jokiy apribojimy taikomos 1999 m. geguzés 25 d. Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento (EB) Nr. 1073/1999 dél Europos kovos su suk¢iavimu tarnybos
(OLAF) atliekamy tyrimy nuostatos.

EBI, EDPPI ir EVPRI prisijungia prie 1999 m. geguzés 25 d. Europos Parlamento,
Europos Sajungos Tarybos ir Europos Bendrijy Komisijos tarpinstitucinio susitarimo
dél Europos kovos su sukCiavimu tarnybos (OLAF) atliekamy vidaus tyrimy ir
nedelsdama priima atitinkamas nuostatas, taikomas visiems EBI, EDPPI ir EVPRI
darbuotojams.

Sprendimuose dé¢l finansavimo, susitarimuose ir su jais susijusiose jgyvendinimo
priemongse aiskiai nurodoma, kad Audito Riimai ir OLAF prireikus gali atlikti EBI,
EDPPI ir EVPRI iSmokéty 1éSy gavejy ir uz ty 1€8y skyrima atsakingy darbuotojy
patikrinimus vietoje.

Reglamento, kuriuo jsteigiama EBI, 64 ir 65 straipsniuose nustatytos nuostatos,
taikomos EBI biudzeto jgyvendinimui bei kontrolei ir taikytinoms finansinéms
taisykléms.
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3. NUMATOMAS PASIULYMO (INICIATYVOS) FINANSINIS POVEIKIS

3.1. Atitinkama (-os) daugiametés finansinés programos islaidy kategorija (-0S) ir
biudZeto iSlaidy eiluté (-és)

e Dabartinés biudzeto eilutés

Daugiametés finansinés programos iSlaidy kategorijas ir biudzeto eilutes nurodyti
eilés tvarka.

Daugiamet Biudzeto eiluté Iill_lavsiiq Inasas

és
finansinés saliy L
programos DA/ CLPE | kandidatiy | ireciyjy P ot o1

1s1a1d1_1_ NDA3 saly 35 Saliy straipsnio 2 dalies
kategorija b punkta
12.02.04 EBI

la DA TAIP TAIP NE NE

la 12.02.05 EDPPI DA TAIP TAIP NE NE

la 12.02.06 EVPRI DA TAIP TAIP NE NE

e PraSomos sukurti naujos biudzeto eilutés

Daugiametés finansinés programos islaidy kategorijas ir biudzZeto eilutes nurodyti
eilés tvarka.

Daugiamet Biudzeto eiluté Ii_f‘vslgq Inasas
és
finansinés Numens pagal Finansinio
prpvgrz_imos [T8laidy DA / NDA ELPA Saliy treéiyjy reglamento 21
Slaidy | eategOna. .. Saliy | kandidatiy |  Saliy | straipsnio 2 dalies
kategorija ] b punkta

[XXYY.YY.YY] TAIP/ | TAIP/ | TAIP/

NE NE NE TAIP / NE

33
34
35

DA - diferencijuotieji asignavimai, NDA — nediferencijuotieji asignavimai.
ELPA — Europos laisvosios prekybos asociacija.
Saliy kandidaciy ir, kai taikoma, Vakary Balkany potencialiy Saliy kandidaciy.
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3.2. Numatomas poveikis iSlaidoms

[Sig dalj pildyti naudojant administracinio pobiidZio biudZeto duomeny apskai¢iavimo lentele (antrajj Sios finansinés paZymos
priedo dokumenta), jkelta | CISNET tarnyby tarpusavio konsultacijoms.]

3.2.1.  Numatomo poveikio iSlaidoms santrauka

Sios teisékiiros iniciatyvos poveikis iSlaidoms bus toks:

o Trijy naujy laikinyjy darbuotojy idarbinimas EBI (2 TA). Daugiau informacijos apie jy vaidmenj ir kaip buvo apskaiciuotos islaidos
(kuriy 40 % padengs ES, 0 60 % — valstybés narés) pateikiama priede.

o Trijy naujy TA jdarbinimas EVPRI. Daugiau informacijos apie jy vaidmenj ir kaip buvo apskaiciuotos islaidos (kuriy 40 % padengs ES,
0 60 % — valstybés narés) pateikiama priede.

. Dviejy naujy TA jdarbinimas EDPPI (2 TA). Daugiau informacijos apie jy vaidmenj ir kaip buvo apskaiciuotos islaidos (kuriy 40 %
padengs ES, 0 60 % — valstybés narés) pateikiama priede.

ISlaidos, susijusios su EVPRI, EBI ir EDPPI uzduotimis, apskaiciuotos kaip personalo islaidos pagal EPI 2015 m. biudzeto projekte nurodyta
i$laidy klasifikacija.

min. EUR (tikstantyjy tikslumu)

Daugiametés finansinés programos islaidy 1

kategorija numeris Pazangus ir integracinis augimas
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. - . Atsizvelgiant j poveikio trukme 5
GD: FISMA Nrse I\IQITZELU l\lﬁﬁgl %Tgl jterpti reikifa.rél% ﬁ?;;kaiém (Zr. ISVISO
*Veiklos asignavimai
Isipareigojimai 1 0,266 | 0,251 | 0,251 0,767
12.02.04 EBI
Mokeéjimai 2) 0,266 | 0,251 | 0,251 0,767
[sipareigojimai (1a) 0,130 | 0,115| 0,115 0,360
12.02.05 EDPPI
Mokéjimai @a | 0,130 | 0,115| 0,115 0,360
12.02.06 EVPRI Isipareigojimai (1a) 0,212 | 0,197 | 0,197 0,606
Mokeéjimai @a | 0,212 | 0,197 | 0,197 0,606
Administracinio pobiidzio asignavimai, finansuojami i§ konkreciy
programy rinkinio 1é§q37
Biudzeto eilutés numeris 3)
Isipareigojimai :1++31a 0,6086 0,563260,563,126 1,733
IS VISO asignavimy
FISMA GD =2v2a
Mokéjimai 0,6086 0,563260,563,126 1,733
+3

Isipareigojimai 4)

*IS VISO veiklos asignavimy Mokéiimai 5)
okéjimai

% N metai yra pasiilymo (iniciatyvos) jgyvendinimo pradzios metai.

3 Techning ir (arba) administraciné pagalba bei iSlaidos ES programy ir (arba) veiksmy jgyvendinimui remti (buvusios BA eilutés),
netiesioginiai moksliniai tyrimai, tiesioginiai moksliniai tyrimai.
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IS VISO administracinio  pobiadzio  asignavimuy, 6
finansuojamy i§ konkrec¢iy programy rinkinio 1ésy
IS VISO asignavimy pagal Isiparcigojimai | =4+6 0,608p 0,563260,563,126 1,733
daugiametés finansinés programos 1 1733
ISLAIDU KATEGORIJA Mokejimai =5+6 0,608p 0,563260,563,126 '
Jei pasitilymas (iniciatyva) daro poveikij kelioms iSlaidy kategorijoms:
. . . . Isipareigojimai 4)
*[S VISO veiklos asignavimy —
Mokéjimai 5)
IS VISO administracinio  pobiadzio  asignavimuy, 6
finansuojamy i§ konkre¢iy programy rinkinio 1ésy
IS VISO asignavimy pagal Isipareigojimai =4+6
daugiametés finansinés programos 1-4
ISLAIDU KATEGORIJAS Mokéjimai 546
(Orientaciné suma)
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Daugiametés finansinés programos 5 iSlaidy kategorij

3 2Administracinés i§laidos*

min. EUR (ttkstantyjy tikslumu)

Metai | Metai | Metai | Metai | Alsizvelgiantipoveikio trukme &
N N+1 N+2 N+3 jiterpti reikiama mety skaiciy (zr. ISVISO
1.6 punkta)

«Zmogiskieji istekliai

*Kitos administracinés i$laidos

ISVISO <....>GD Asignavimai

IS VISO asignavimy pagal L
o . o4 (I8 viso jsipareigojimy =
daugiametés finansinés programos 5 | . " okéjimy)
ISLAIDUY KATEGORIJA
min. EUR (tikstantyjy tikslumu)
: : : : Atsizvelgiant | poveikio trukmg
Metai Metai Metai Metai | . "2 s v
38 jterpti reikiama mety skai¢iy (Zr. ISVISO
N N+1 N+2 N+3 16 punkty)
IS VISO asignavimy pagal Isipareigojimai
daugiametes finansinés programos 1-5
ISLAIDUY KATEGORIJAS Mokejimai

38 N metai yra pasitilymo (iniciatyvos) jgyvendinimo pradzios metai.
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3.2.2.  Numatomas poveikis veiklos asignavimams
— [ Pasitilymui (iniciatyvai) jgyvendinti veiklos asignavimai nenaudojami
— [ Pasitlymui (iniciatyvai) jgyvendinti veiklos asignavimai naudojami taip:

Isipareigojimy asignavimai min. EUR (tikstantyjy tikslumu)

Metai Metai Metai Metai Atsizvelgiant | poveikio trukme jterpti 15 VISO

Nurodyti N N+1 N+2 N+3 reikiamg mety skaiciy (Zr. 1.6 punkta)

tikslus ir

rezultatus REZULTATAI

Riitis Viduti Bendr _
39 nés .g Sanau .g Sanau .g Sanau .g Sanau .g Sana .g Sanau .g Sanau as I3 viso
4 sgnau Z dos Z dos Z dos Z dos Z udos | Z dos Z dos skai¢i | sanaudy
dos us

1 KONKRETUS TIKSLAS® ...

- Rezultatas

- Rezultatas

- Rezultatas

1 konkretaus tikslo tarpiné suma

2 KONKRETUS TIKSLAS ...

- Rezultatas

2 konkretaus tikslo tarpiné suma

IS VISO SANAUDU

Rezultatai — tai biisimi produktai ir paslaugos (pvz., finansuota studenty mainy, nutiesta keliy kilometry ir kt.).
Kaip apraSyta 1.4.2 punkte ,,Konkretus (-as) tikslas (-ai)*.

LT 7

40



3.2.3.  Numatomas poveikis administracinio pobiidzio asignavimams
3.2.3.1. Santrauka

— [ Pasitlymui (iniciatyvai) jgyvendinti administracinio pobiidzio asignavimy
nenaudojama

— [ Pasitilymui (iniciatyvai) jgyvendinti administracinio pobiidzio asignavimai
naudojami taip:

min. EUR (tikstantyjy tikslumu)

Metai Metai Metai Metai Atsizvelgiant j poveikio trukme jterpti
N # N+1 N+2 N+3 reikiamg mety skaiciy (Zr. 1.6 punktg)

1S VISO

Daugiametés finansinés
programos 5 ISLAIDU
KATEGORIJA

Zmogiskieji istekliai

Kitos administracinés
iSlaidos

Daugiametés finansinés
programos 5 ISLAIDU
KATEGORIJOS tarpiné
suma

Nejtraukta j daugiametés
finansinés programos 5
ISLAIDU
KATEGORIJA“

Zmogiskieji istekliai

Kitos administracinio
pobiudzio islaidos

Tarpiné suma,
nejtraukta j daugiametés
finansinés programos 5
ISLAIDU
KATEGORIJA

1S VISO

Zmogiskyjy istekliy ir kity administracinio pobiidZio islaidy asignavimy poreikiai bus tenkinami i§ GD asignavimy, jau
paskirty priemonei valdyti ir (arba) perskirstyty generaliniame direktorate, ir prireikus finansuojami i$ papildomy 1ésy, kurios
atsakingam GD gali biiti skiriamos pagal meting asignavimy skyrimo procediirg ir atsizvelgiant j biudZeto apribojimus.

41
42

N metai yra pasitilymo (iniciatyvos) jgyvendinimo pradzios metai.
Techniné ir (arba) administraciné pagalba bei islaidos ES programy ir (arba) veiksmy jgyvendinimui
remti (buvusios BA eilutés), netiesioginiai moksliniai tyrimai, tiesioginiai moksliniai tyrimai.
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3.2.3.2. Numatomi zmogiskyjy istekliy poreikiai
— [ Pasitilymui (iniciatyvai) jgyvendinti zmogiskyjy iStekliy nenaudojama.
— [ Pasitlymui (iniciatyvai) jgyvendinti zmogiskieji iStekliai naudojami taip:

Sgmatq surasyti etaty vienetais

N+
Metai Metai . 3
N N+1 N+2 metai met
ai

Atsizve
Igiant |
poveiki
(o]
trukme
iterpti
reikiam
3 mety
skaiciy
(2r. 1.6
punkta)

*Etaty plano pareigybés (pareigiinai ir laikinieji darbuotojai)

XX 0101 01 (Komisijos biistiné ir atstovybés)

XX 01 01 02 (Delegacijos)

XX 01 05 01 (Netiesioginiai moksliniai tyrimai)

10 01 05 01 (Tiesioginiai moksliniai tyrimai)

*I3orés personalas (visos darbo dienos ekvivalento vienetais

XX 0102 01 (CA, SNE, INT finansuojami i$ bendrojo
biudZeto)

XX 010202 (CA, LA, SNE, INT ir JED delegacijose)

- bistingje
XX 0104 yy “

- delegacijose

XX 010502 (CA, SNE, INT- netiesioginiai
moksliniai tyrimai)

10 01 05 02 (CA, INT, SNE - tiesioginiai moksliniai
tyrimai)

Kitos biudzeto eilutés (nurodyti)

1ISVISO

XX yra atitinkama politikos sritis arba biudZeto antrastiné dalis.
Zmogiskuyjy istekliy poreikiai bus tenkinami panaudojant GD darbuotojus, jau paskirtus priemonei valdyti ir
(arba) perskirstytus generaliniame direktorate, ir prireikus finansuojami i$ papildomy 1é8y, kurios atsakingam GD

gali baiti skiriamos pagal meting asignavimy skyrimo procedarg ir atsizvelgiant j biudZeto apribojimus.

Vykdytiny uzduociy apraSymas:

Pareigiinai ir laikinieji darbuotojai

ISorés darbuotojai

43 CA - sutartininkas (,,Contract Staff“); LA — vietinis darbuotojas (,,Local Agent“); SNE — deleguotasis
nacionalinis ekspertas (,Seconded National Expert“); INT — per agentiira jdarbintas darbuotojas
(»-agency staff*); JED — jaunesnysis delegacijos ekspertas (,,Junior Expert in Delegations®).

44

Nevirsijant virSutinés ribos, nustatytos iSorés darbuotojams, finansuojamiems i§ veiklos asignavimy
(buvusiy BA eiluciy).
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3.2.4.

Suderinamumas su dabartine daugiamete finansine programa
— [ Pasitilymas (iniciatyva) atitinka dabarting daugiamete finansing programa.

— [ Atsizvelgiant | pasitilyma (iniciatyva), reikés pakeisti daugiametés finansinés
programos atitinkamos islaidy kategorijos programavima.

Paaiskinti, kaip reikia pakeisti programavima, ir nurodyti atitinkamas biudZeto eilutes bei sumas.

— [ Igyvendinant pasitilyma (iniciatyva) biitina taikyti lankstumo priemon¢ arba
patikslinti daugiamete finansing programa.

ISlaidos, susijusios su EVPRI, EBI ir EDPPI uZduotimis, apskai¢iuotos kaip
personalo iSlaidos pagal EPI 2015 m. biudzeto projekte nurodyta islaidy klasifikacijg.

I Komisijos pasiiilyma jtrauktos nuostatos, pagal kurias trys EPI turi parengti keleta
techniniy reguliavimo standarty.

EVPRI turés parengti ir savo oficialioje interneto svetainéje pateikti visy pakeitimo
vertybiniais popieriais atvejy, apie kuriuos iniciatoriai, rémeéjai ir SPPVPS pranese,
kad jie atitinka PSS reikalavimus, sarasg.

Trims EPI nebus suteikta naujy priezitiros jgaliojimy, taciau jy bus paprasyta toliau
skatinti bendradarbiavimg prieZidros srityje ir PSS kriterijy aiSkinimo ir taikymo
konvergencija (zr. 3 skyriy). Sis tikslas labai svarbus, nes visoje ES uzkirs kelia
pakeitimo vertybiniais popieriais rinkos susiskaidymui.

Galiausiai, EVPRI, EBI ir EDPPI turés kartu paskelbti ataskaita apie PSS
reikalavimy jgyvendinimg, apie praneSimo apie PSS pakeitimg vertybiniais
popieriais sistemos veikimg ir apie rinkos veikimg. Taip pat apraSomi veiksmai,
kuriy émesi prieziliros institucijos, reikSminga rizika ir naujos pazeidZiamos vietos,
kuriy galéjo atsirasti. Pirmoji ataskaita paskelbiama pra¢jus dvejiems metams po Sio
reglamento jsigaliojimo, o tolesnés ataskaitos — kas trejus metus.

Kalbant apie tvarkarastj, papildomy iStekliy EPI reikés nuo 2016 m. pabaigos, kad
biity galima pradéti parengiamuosius darbus ir pasirengti sklandZiam reglamento
igyvendinimui. Kalbant apie pareigy pobiidj, kad nauji techniniai standartai biity
parengti sékmingai ir laiku, papildomy istekliy visy pirma reikés skirti uzduotims,
susijusioms su politika, teisés akty projekty rengimu ir poveikio vertinimu.

Atliekant §j darbg reikés rengti dviSalius ir daugiasalius susitikimus su
suinteresuotaisiais subjektais, analizuoti ir vertinti galimas priemones ir rengti
konsultacinius dokumentus, organizuoti vieSas konsultacijas su suinteresuotaisiais
subjektais, suburti ir valdyti nuolatines eksperty grupes, sudarytas i§ valstybiy nariy
priezitiros institucijy atstovy, suburti ir valdyti ad hoc eksperty grupes, sudarytas i$
rinkos dalyviy ir investuotojy atstovy, iSanalizuoti atsakymus i per konsultacijas
pateiktus klausimus, parengti sgnaudy ir naudos analize ir rengti teisé€s akty tekstus.
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Dalis atliktino darbo yra glaudZiai susijusi su esamais techniniais darbais, atliekamais
pagal KRR, KRA3, ,,Mokumas I1* ir ERIR.

Tai reiSkia, kad papildomy laikinyjy darbuotojy reikia nuo 2017 m. ir 2018 m., nes
tikimasi, kad EPI vykdys naujas uZduotis. Sios naujos uZzduotys iSdéstytos
siilomame reglamente ir iSsamiau aptariamos aiskinamajame memorandume.

3.2.5.  Treciyjy Saliy jnasai
— Pasiiilyme (iniciatyvoje) nenumatyta bendro su treciosiomis Salimis finansavimo.

— Pasitilyme (iniciatyvoje) numatytas bendras finansavimas apskaiciuojamas taip:

Asignavimai mln. EUR (tukstantyjy tikslumu)

Atsizvelgiant | poveikio trukme

Metai Metai Metai Metai . S ey .
N N+1 N+2 N+3 jterpti reikiamg mety skaiéiy (Zr. IS viso
1.6 punkta)
Nurodyti bendra
finansavima teikiancia
istaiga

IS VISO bendrai
finansuojamy asignavimy
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3.3. Numatomas poveikis jplaukoms
— [ Pasiiilymas (iniciatyva) neturi finansinio poveikio jplaukoms.
— [ Pasitlymas (iniciatyva) turi finansinj poveikj:
- O nuosaviems istekliams
- [ jvairioms jplaukoms

min. EUR (takstantyjy tikslumu)

Einamyjy Pasitilymo (iniciatyvos) poveikis*®
o o finansiniy
Biudzeto jplauky eilut: . . . . . Lo o . .
tudzeto [planky etlute mety Metai Metai Metai Metai Atsizvelgiant j poveikio trukme jterpti
asignavimai N N+1 N+2 N+3 reikiama mety skaiciy (zr. 1.6 punkta)

....... straipsnis

Ivairiy asignuotyjy jplauky atveju nurodyti biudZeto iSlaidy eilute (-es), kuriai (-ioms) daromas
poveikis.

Nurodyti poveikio jplaukoms apskai¢iavimo metoda.

8 Tradiciniai nuosavi itekliai (muitai, cukraus mokes¢iai) turi biiti nurodomi grynosiomis sumomis, t. Y.

18§ bendros sumos atskaicius 25 % surinkimo sgnaudy.
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Finansinés teisés akto pasiiilymo paZymos, pridedamos prie Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento dél paprasto, skaidraus ir standartizuoto pakeitimo vertybiniais
popieriais Europos sistemos pasiillymo, priedas

ISlaidos, susijusios su EVPRI, EBI ir EDPPI uzduotimis, apskaiciuotos kaip personalo
iSlaidos pagal EP1 2015 m. biudZeto projekte nurodyta islaidy klasifikacija.

I Komisijos pasiiilyma jtrauktos nuostatos, pagal kurias trys EPI turi parengti keletg
techniniy reguliavimo standarty, be kita ko:

- TRS, kuriuo nustatomas rizikos iSlaikymo reikalavimas ir praneSimo apie rizikos iSlaikyma
forma (4 straipsnio 6 dalis);

- TRS, kuriuo nustatoma informacija, kurig vykdydami savo prievoles pagal 5 straipsnipl
dalies a ir e punktus ir naudodami standartizuotas formas turéty pateikti iniciatorius, rémejas
ir SPPVPS;

- TRS, kuriuo nustatoma informacija, kurig vykdydami savo prievoles pagal 14 straipsnio 1
dalj (pranesimas apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais) ir naudodami standartizuotas
formas turéty pateikti iniciatorius, réméjas ir SPPVPS;

- TRS, kuriuo nustatomi Kriterijai, pagal kuriuos nustatoma, kokiomis padengty obligacijy ar
pakeitimo vertybiniais popieriais priemonémis tinkamai sumazinama sandorio Salies kredito
rizika (ERIR dalinis pakeitimas);

- TRS, kuriuo nustatomos rizikos valdymo procediiros, jskaitant uztikrinimo priemoniy dydj
ir rusj ir atskyrimo tvarka (ERIR dalinis pakeitimas);

- TRS, kuriuo nustatomos procediiros, kuriy turi laikytis sandorio Salys ir atitinkamos
kompetentingos institucijos, netaikydamos reikalavimo pagal 11 straipsnio 6-10 dalis (ERIR
dalinis pakeitimas);

- TRS, kuriuo nustatomi taikytini kriterijai, nurodyti 11 straipsnio 5-10 dalyse, jskaitant visy
pirma tai, kas buty laikoma praktinémis ar teisinémis klifitimis sandorio Salims tarpusavyje
greitai pervesti nuosavas 1éSas arba padengti jsipareigojimus (ERIR dalinis pakeitimas);

- TRS, kuriuo nustatomos kompetentingy institucijy ir EVPRI keitimosi informacija
standartinés formos, Sablonai ir procediiros.

EVPRI turés parengti ir savo oficialioje interneto svetainéje pateikti visy pakeitimo
vertybiniais popieriais atvejuy, kuriuos iniciatoriai, rémejai ir SPPVPS patvirtino
atitinkanciais PSS reikalavimus, sarasa.

Trims EPI nebus suteikta naujy priezitros jgaliojimy, ta¢iau jy bus paprasyta toliau skatinti
bendradarbiavimg priezitros srityje ir PSS Kkriteriju aiSkinimo ir taikymo
konvergencija (7r. 3 skyriy). Sis tikslas labai svarbus, nes visoje ES uzkirs kelia pakeitimo
vertybiniais popieriais rinkos susiskaidymui.
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Galiausiai, EVPRI, EBI ir EDPPI turés kartu paskelbti ataskaita apie PSS reikalavimy
jgyvendinima, apie pranesimo apie PSS pakeitimg vertybiniais popieriais sistemos veikimg ir
apie rinkos veikimg. Taip pat apraSomi veiksmai, kuriy émési prieziliros institucijos,
reikSminga rizika ir naujos pazeidZiamos vietos, kuriy galéjo atsirasti. Pirmoji ataskaita
paskelbiama pra¢jus dvejiems metams po $io reglamento jsigaliojimo, o tolesnés ataskaitos —
kas trejus metus.

Kalbant apie tvarkarastj, papildomy istekliy EPI reikés nuo 2016 m. pabaigos, kad biity
galima pradéti parengiamuosius darbus ir pasirengti sklandziam reglamento jgyvendinimui.
Kalbant apie pareigy pobidj, kad nauji techniniai standartai biity parengti sekmingai ir laiku,
papildomy istekliy visy pirma reikés skirti uzduotims, susijusioms su politika, teisés akty
projekty rengimu ir poveikio vertinimu.

Atliekant §j darbg reikés rengti dviSalius ir daugiasalius susitikimus su suinteresuotaisiais
subjektais, analizuoti ir vertinti galimas priemones ir rengti konsultacinius dokumentus,
organizuoti vieSas konsultacijas su suinteresuotaisiais subjektais, suburti ir valdyti nuolatines
eksperty grupes, sudarytas i$§ valstybiy nariy priezitros institucijy atstovy, suburti ir valdyti ad
hoc eksperty grupes, sudarytas i§ rinkos dalyviy ir investuotojy atstovy, iSanalizuoti
atsakymus ] per konsultacijas pateiktus klausimus, parengti sgnaudy ir naudos analiz¢ ir rengti
teisés akty tekstus.

Dalis atliktino darbo yra glaudziai susijusi su esamais techniniais darbais, atliekamais pagal
KRR, KRA3, ,,Mokumas I1“ ir ERIR.

Tai reiSkia, kad nuo 2016 m. pabaigos reikés papildomy laikinyjy darbuotojy. Daroma
prielaida, kad tiek papildomy darbuotojy reikés ir 2017-2018 m., nes EPI turés atlikti naujas
uzduotis. Sios naujos uzduotys i§déstytos sifilomame reglamente ir i§samiau aptariamos
aiSkinamajame memorandume.

Toliau pateikiamos su papildomais iStekliais susijusios prielaidos.

AStuonios papildomos pareigybés bus skirtos AD7 pareigy grupés ir kategorijos laikiniesiems
darbuotojams.

Vidutings atlyginimy islaidos skirtingy kategorijy darbuotojams apskaiciuotos remiantis
BiudZeto generalinio direktorato gairémis.

Atlyginimy korekcinis koeficientas Paryziuje — 1,168.
Atlyginimy korekcinis koeficientas Londone — 1,507.

Atlyginimy korekcinis koeficientas Frankfurte — 0,972.

o Apskaiciuotos komandiruociy islaidos — 10 000 EUR.

o Su samdymu susijusios i$laidos (kelionés, vieSbucCiai, medicininis sveikatos
patikrinimas, jsikirimo ir kitos paSalpos, persikraustymo iSlaidos ir pan.) — apie
12 700 EUR.
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EVPRI

Suma (tiikstanciais)

ISlaidy rasis Apskaiciavimas
2017 2018 2019 13 viso
ISlaidos darbuotojams
Atlyginimai ir iSmokos =3x132x1,168 463 463 463 1389
Su darbuotojy  samdymu | =3x13 39 39
susijusios iSlaidos
Komandiruotés islaidos =3x10 30 30 30 90
I3 viso 532 493 493 1518
EBI
Suma (tiikstanciais)
ISlaidy rasis Apskaiciavimas
2017 2018 2019 13 viso
ISlaidos darbuotojams
Atlyginimai ir iSmokos =3x132x1,507 597 597 597 1791
Su darbuotojy  samdymu | =3x13 39 39
susijusios iSlaidos
Komandiruotés islaidos =3x10 30 30 30 90
IS viso 666 627 627 1920
EDPPI
Suma (tiikstanciais)
ISlaidy rasis Apskaifiavimas
2017 2018 2019 1S viso
ISlaidos darbuotojams
Atlyginimai ir iSmokos =2x132x0,972 257 257 257 771
Su darbuotojy  samdymu | =1x13 39 39
susijusios islaidos
Komandiruotés i§laidos =1x10 30 30 30 90
IS viso 326 287 287 900
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