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EUROOPAN

KOMISSIO
Bryssel 16.7.2026
C(2026) 4973 final
KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../...,

annettu 16.7.2026,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2009/138/EY tiydentimisesti
teknisilli séidntelystandardeilla, joissa tismennetiin tekijit, jotka on otettava huomioon
tunnistettaessa yrityksii, jotka ovat méiriivin tai merkittivin vaikutuksen alaisia ja
yrityksia, joita johdetaan yhteniisesti, seki edellytykset ja kriteerit, joiden perusteella
médiritetiin, mika vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten sijoittautumisvapauden tai
palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella harjoittama toiminta on merkityksellisti
vastaanottavan jisenvaltion markkinoiden kannalta

(ETAn kannalta merkityksellinen teksti)
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PERUSTELUT

1. DELEGOIDUN SAADOKSEN TAUSTA

Direktiivilld (EU) 2025/2!, jolla muutetaan direktiivid 2009/138/EY?, jiljempéni ’Solvenssi 11
-direktiivi’, laajennetaan valvontaviranomaisten valtuuksia méaérittdd yritykset, jotka
muodostavat tosiasiallisen osan ryhmdd. Lisdksi siind edellytetddan merkittdvaan
rajatylittdvddan toimintaan liittyvdd kotijdsenvaltion ja vastaanottavan jdsenvaltion
valvontaviranomaisten vilistd tehostettua valvontayhteisty6ta ja tietojenvaihtoa.

Solvenssi II -direktiivin 212 artikla, sellaisena kuin se on muutettuna direktiivilld (EU)
2025/2, helpottaa ryhmadn muodostavien yritysten yksiloimistd, erityisesti sellaisten ryhmien
osalta, jotka eivit kuulu direktiivin 2013/34/EU° soveltamisalaan, ja sellaisten
horisontaalisten ryhmien osalta, joilla ei ole yritysten vilisid paddomayhteyksid tai joiden
padomayhteydet yritysten vililla ovat heikot, erityisesti jos omistusyhteydet pidetddn
midrdomistusyhteyden kynnysarvojen alapuolella. Tétd varten valvontaviranomaisten olisi
todettava ryhmén olemassaolo Solvenssi II -direktiivin 212 artiklan 4 kohdassa lueteltujen
tekijoiden perusteella. Solvenssi II -direktiivin 212 artiklan 5 kohdan mukaisesti tdssé
asetuksessa tdsmennetddn jo sdddettyjd tekijoitd vahvistamalla osatekijit, jotka
valvontaviranomaisten olisi otettava huomioon arvioidessaan 212 artiklan 4 kohdassa
lueteltuja tekijoita.

Direktiivilld (EU) 2025/2 Solvenssi II -direktiiviin liséttiin myds 152 aa artikla, jossa
sdddetddn, ettd rajatylittiva toiminta on merkittdvii, jos vakuutuksenantajan vastaanottavassa
jasenvaltiossa sijoittautumisvapauden tai palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella
harjoittamasta toiminnasta kertyvien vuotuisten bruttomdirdisten vakuutusmaksutulojen
kokonaismddrd ylittdd 15 miljoonaa euroa tai jos vastaanottavan jdsenvaltion
valvontaviranomainen katsoo, ettd téllainen toiminta on merkityksellistd vastaanottavan
jasenvaltion markkinoiden kannalta. Solvenssi II -direktiivin 152 aa artiklan 2 kohdan
mukaisesti tdssd asetuksessa tdsmennetddn edellytykset ja kriteerit, joiden perusteella
kyseinen merkityksellisyys mééritetdan.

2. SAADOKSEN HYVAKSYMISTA EDELTANEET KUULEMISET

EIOPA teki kustannus-hydtyanalyysin siséltdvin vaikutustenarvioinnin ja jirjesti 1. lokakuuta
2024 ja 2. tammikuuta 2025 vilisend aikana julkisen kuulemisen teknisten
sddntelystandardien luonnoksista, joissa tdsmennetddn tekijét, jotka valvontaviranomaisten on
otettava huomioon tunnistaakseen yritykset, jotka ovat midrddvén tai merkittdvin vaikutuksen
alaisia, ja yritykset, joita johdetaan yhtendisesti. Kuulemisasiakirjasta keskusteltiin 27.
marraskuuta 2024 jarjestetyssd sidosryhmétapahtumassa. Palautetta saatiin 13 sidosryhmalta.
Teknisten sddntelystandardien luonnosten sisdltdéd muokattiin sidosryhmien antaman

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2025/2, annettu 27 pédivdnd marraskuuta 2024,
direktiivin = 2009/138/EY muuttamisesta oikeasuhteisuuden, valvonnan laadun, raportoinnin,
pitkdaikaisia takuita koskevien toimenpiteiden, makrovakausvilineiden, kestivyysriskien seké
ryhmévalvonnan ja rajatylittivin valvonnan osalta sekd direktiivien 2002/87/EY ja 2013/34/EU
muuttamisesta (EUVL L, 2025/2, 8.1.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/2/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 pdivdnd marraskuuta 2009,
vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta (Solvenssi IT) (EUVL L 335,
17.12.2009, s. 1, ELI: http://data.europa.cu/eli/dir/2009/138/0j).

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 pdivand kesdkuuta 2013,
tietyntyyppisten  yritysten vuositilinpddtoksistd, konsernitilinpddtoksistd ja niithin liittyvistd
kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston
direktiivien 78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182,29.6.2013, s. 19).
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palautteen perusteella muuttamatta kuulemisasiakirjassa esitettyd yleistd ldhestymistapaa.
Liséksi tehtiin toimituksellisia muutoksia sddnnosten oikeudellisen selkeyden parantamiseksi.

EIOPA teki kustannus-hyotyanalyysin sisdltdvin vaikutustenarvioinnin ja jérjesti 1. lokakuuta
2024 ja 2. tammikuuta 2025 vilisend aikana julkisen kuulemisen teknisten
sadntelystandardien luonnoksista, jotka koskevat vastaanottavan jdsenvaltion markkinoiden
kannalta merkityksellisid vakuutus- ja jdlleenvakuutusyrityksid. Kuulemisasiakirjasta
keskusteltiin 27. marraskuuta 2024 jérjestetysséi sidosryhmaétapahtumassa.
Kuulemisasiakirjaan ~ saatiin ~ palautetta  seitsemiltd  sidosryhmdlta. Teknisten
sddntelystandardien luonnosten sisdltdd muokattiin sidosryhmien antaman palautteen
perusteella muuttamatta kuulemisasiakirjassa esitettyé yleistd lahestymistapaa.

3. DELEGOIDUN SAADOKSEN OIKEUDELLINEN SISALTO

Delegoitu asetus annetaan Solvenssi II -direktiivin, sellaisena kuin se on muutettuna
direktiivilla (EU) 2025/2, 212 artiklan 5 kohdan ja 152 a a artiklan 2 kohdan nojalla.

Siind tdsmennetédén tekijdt, jotka valvontaviranomaisten on otettava huomioon tunnistaakseen
luonnollisen henkilon tai yrityksen mddrddvdn tai merkittdvin vaikutuksen toisessa
yrityksessd tai tunnistaakseen yritykset, joita johdetaan yhtendisesti. Siind esitetddn
yksityiskohtaisesti Solvenssi II -direktiivin 212 artiklan 4 kohdassa luetellut neljd tekijia
(méaardysvalta tai mahdollisuus vaikuttaa paatoksiin, vahva riippuvuus, koordinoidut talouteen
tai sijoituksiin liittyvdt paédtokset sekd koordinoidut ja yhdenmukaiset strategiat) ja
médritetddn kyseisid tekijoitd tdsmentévit osatekijat. Kansallisten valvontaviranomaisten on
arvioitava kyseisten osatekijoiden merkitystd ja jatkuvuutta tapauskohtaisesti ja perustettava
paidtoksensa kokonaisndyttoon yksittdisten edellytysten sijaan.

Koska tdssd asetuksessa annetaan selkeitdi méérityskriteereitd, silli edistetdin valvonnan
lahentdmistd, tuetaan vaikuttavaa ja tehokasta ryhmédvalvontaa ja edistetddn siten
vakuutuksenottajien suojaa ja tavoitetta vihentda rasitetta.

Lisédksi tdssd asetuksessa tdsmennetddn 152 a a artiklan 2 kohdan valtuutuksen mukaisesti
kriteerit ja edellytykset, joiden perusteella vastaanottavan jisenvaltion valvontaviranomaiset
madrittdvit, onko rajatylittdvd vakuutustoiminta merkityksellistd vastaanottavan jésenvaltion
markkinoiden kannalta. Oikeudellisessa kehyksessd keskitytddn kahteen péétekijdin:
toiminnan keskittyminen ja sen olennainen vaikutus vakuutuksenottajiin ja rahoitusvakauteen.

Tédmi asetus siséltdd laadullisia ja méarillisid tekijoitd ilman kiinteitd kynnysarvoja, milla
varmistetaan valvonnan joustavuus ja huomioidaan kansallisten markkinoiden erityispiirteet.
Mittareihin kuuluvat bruttoméérdiseen vakuutusmaksutuloon perustuva markkinaosuus ja
kuluttajille mahdollisesti atheutuvan haitan taso.

Télld asetuksella tuetaan rajatylittdvén toiminnan vaikuttavaa ja tehokasta valvontaa ja
edistetdén siten sisdmarkkinoiden moitteetonta toimintaa ja vakuutuksenottajien suojaa.
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KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) .../...,

annettu 16.7.2026,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin (EU) 2009/138/EY tidydentimisesta

teknisilli sidantelystandardeilla, joissa tismennetiin tekijit, jotka on otettava huomioon
tunnistettaessa yrityksia, jotka ovat miairiaavin tai merkittivan vaikutuksen alaisia ja
yrityksii, joita johdetaan yhteniisesti, seki edellytykset ja kriteerit, joiden perusteella
maidritetian, miki vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten sijoittautumisvapauden tai
palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella harjoittama toiminta on merkityksellisti

vastaanottavan jasenvaltion markkinoiden kannalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 25
pdivdnd marraskuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/138/EY (Solvenssi II)* ja erityisesti sen 152 a a artiklan 2 kohdan kolmannen alakohdan
ja 212 artiklan 5 kohdan kolmannen alakohdan,

seka katsoo seuraavaa:

(D

2)

€)

Kun on kyse méérddvasta tai merkittdvastd vaikutuksesta tai horisontaalisista ryhmisté,
joilla ei ole eri yritysten vilisid pddomayhteyksid, ryhmévalvojien olisi pystyttdva
toteamaan ryhmin olemassaolo objektiivisin perustein, jotta voidaan varmistaa
ennustettavuus markkinaosapuolten kannalta ottaen samalla huomioon ryhmén
erityispiirteet.

Jotta voidaan tunnistaa yritykset, jotka ovat méadrddvan tai merkittivdn vaikutuksen
alaisia, ja yritykset, joita johdetaan yhtendisesti, valvontaviranomaisten olisi otettava
huomioon kohdennettu joukko osatekijditd, jotka tdsmentdvét direktiivin 2009/138/EY
212 artiklan 4 kohdassa sdddettyjé tekijoitd. Valvontaviranomaisten olisi huomioitava
kaikki kyseiset osatekijdt tehdessdén arviointiaan ja otettava huomioon ryhmén
erityispiirteet. Valvontaviranomaisilla olisi kuitenkin oltava mahdollisuus katsoa, ettd
yhden tai useamman téllaisen osatekijéin toteutuminen riittdd sen toteamiseksi, ettd
direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 4 kohdassa sdddetty vastaava tekijdi on
toteutunut. Valvontaviranomaisten ei pitdisi tarkastella kyseisid tekijoitd erikseen, ja
arvioinnissa olisi otettava huomioon asianomaisten yritysten tyyppi ja
organisaatiorakenne.

Jotta voidaan tunnistaa yritykset, jotka ovat madrddvén tai merkittdvan vaikutuksen
alaisia, ja yritykset, joita johdetaan yhtendisesti, valvontaviranomaisten olisi arvioitava
sopimukseen perustuvien oikeuksien olemassaolo. Jos sopimukseen perustuvia
oikeuksia ei ole tai jos ne eivit yksindén riitd maarittimain luonnollisen henkiln tai
yrityksen maédrdysvaltaa tai mahdollisuutta vaikuttaa toisen yrityksen péétoksiin,

EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1, ELI: http://data.curopa.cu/eli/dir/2009/138/0.
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)

taloudelliset padtokset mukaan lukien, valvontaviranomaisten olisi otettava huomioon
muita laadullisia tekijoita.

Arvioidessaan, onko vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritysten sijoittautumisvapauden tai
palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella harjoittama toiminta merkityksellistd
vastaanottavan jdsenvaltion markkinoiden kannalta, valvontaviranomaisten olisi
tehtdva kattava arviointi, jossa keskitytddn vakuutuksenottajien ja edunsaajien suojaan
sekd vastaanottavan jdsenvaltion markkinoiden rahoitusvakauteen.

Rajatylittdvan toiminnan suuret keskittymit voivat viitata siihen, ettd vakuutus- tai
jélleenvakuutusyritykset ovat merkittdvissd méérin riippuvaisia vastaanottavan
jasenvaltion markkinoista, mikd voi aiheuttaa jirjestelmiriskeji. Sen vuoksi
valvontaviranomaisten olisi tarkasteltava vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen
vastaanottavan jdsenvaltion markkinoilla harjoittaman rajatylittdvin toiminnan
keskittymid.

Rajatylittivdd toimintaa harjoittavien vakuutus- ja jilleenvakuutusyritysten
viimeaikaiset kaatumiset ovat osoittaneet, ettd valvontaviranomaisten on
varmistettava, ettd kyseiset yritykset hallinnoivat kyseistd toimintaa asianmukaisesti.
Valvontaviranomaisten olisi sen vuoksi tarkasteltava kyseisen toiminnan vaikutusta
vakuutusmarkkinoihin sekd vakuutuksenottajiin ja edunsaajiin vastaanottavassa
jasenvaltiossa. Arvioinnissa olisi otettava huomioon asianomaisen vakuutus- tai
jélleenvakuutusyrityksen rajatylittivd toiminta eri erittelytasoilla suhteessa kyseisen
yrityksen koko toimintaan tai vastaanottavan jasenvaltion koko vakuutusmarkkinoihin,
mukaan lukien tietyt segmentit, vakuutuslajit, vakuutusriskit tai vakuutustuotetyypit.

Vakuutuksenottajat  ja  edunsaajat  hyoOtyvdt  sellaisten  vaihtoehtoisten
vakuutustuotteiden saatavuudesta, joilla voidaan vastata samankaltaisiin vaatimuksiin
ja tarpeisiin. Vaikka vakuutustuotteiden rajatylittdvd tarjoaminen vastaanottavan
jasenvaltion markkinoilla voi laajentaa sellaisten saatavilla olevien tuotteiden
valikoimaa, jotka vastaavat samankaltaisiin vaatimuksiin ja tarpeisiin, se voi myds
pienentdd sitd. Vaihtoehtoisten vastaavien tuotteiden vdhenemistd tai puuttumista voi
aiheutua erityisesti silloin, kun rajatylittévilld tuotteilla tai vakuutussopimuksilla on
merkittdvd hintaetu kilpaileviin tuotteisiin nidhden tai kun niilld on rdatiloityjen
tuotteiden ominaisuuksia, joita on korkeintaan vain harvoilla muilla tuotteilla.
Rajatylittdvastd toiminnasta aitheutuva tuotteiden heikompi keskindinen korvattavuus
voi pahentaa rajatylittivdn yrityksen mahdollisen kaatumisen seurauksia
vakuutuksenottajille ja edunsaajille. Sen vuoksi valvontaviranomaisten olisi
tarkasteltava korvattavuutta ja vakuutuksenottajille ja edunsaajille vastaanottavan
jasenvaltion markkinoilla mahdollisesti aiheutuvaa haittaa.

Niiden edellytysten ja kriteerien, joita valvontaviranomaisten on kaytettdvi
madrittdessddn, mikd vakuutus- tai jélleenvakuutusyritysten toiminta on
merkityksellistd vastaanottavan jisenvaltion markkinoiden kannalta, olisi toimittava
kehyksend vastaanottavan jisenvaltion valvontaviranomaiselle kyseisten vakuutus- tai
jalleenvakuutusyritysten tunnistamiseksi. Jésenvaltioiden vakuutusmarkkinoilla on
kuitenkin omat erityispiirteensd, jotka liittyvdt tiettyithin  segmentteihin,
vakuutuslajeihin, vakuutusriskeihin tai vakuutustuotetyyppeihin. Kun otetaan
huomioon kyseisten kansallisten vakuutusmarkkinoiden luontaiset erot, vastaanottavan
jasenvaltion valvontaviranomaiselle on tarpeen jittdd jonkin verran joustovaraa, jotta
se voi kayttad harkintavaltaansa kyseisten edellytysten ja kriteerien rajoissa.

Nykyisten sddntdjen mukaan valvontaviranomaiset eri puolilla unionia eivit useinkaan
paddse yhteisymmairrykseen siitd, miten tietyt ryhmirakenteet voidaan tunnistaa ja
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varmistaa tehokas valvontayhteisty0 kasiteltdessd kysymyksid, jotka liittyvét
rajatylittdvdd toimintaa harjoittavaan vakuutus- tai jdlleenvakuutusyritykseen.
Direktiivin 2009/138/EY 152 aa artiklan 2 kohdassa ja 212 artiklan 5 kohdassa
komissiolle annetaan valtuudet hyvédksyd teknisid sddntelystandardeja, joissa
tdsmennetddn kriteerit sen maéérittimiseksi, milloin rajatylittdvalld vakuutus- tai
jélleenvakuutustoiminnalla on merkitystd vastaanottavan jésenvaltion markkinoiden
kannalta, sekd tekijit ryhmien mdidrittdimiseksi. Kriteereilld pyritddn parantamaan
vastaanottavan jdsenvaltion ja kotijdsenvaltion valvontaviranomaisten vilistd
yhteisty0ta ja tietojenvaihtoa sekd tukemaan tuloksellista ja tehokasta ryhmévalvontaa.
Yhdenmukaistamalla valvontakdytdntdji ja luomalla puitteet viranomaisten
harkintavallalle ndma kriteerit parantavat sekd vakuutuksenottajien suojaa ettd
eurooppalaisten vakuutuksenantajien ja jdlleenvakuuttajien kilpailukykyé. Sen vuoksi
on tarpeen sisdllyttdd kyseiset tekniset sddntelystandardit yhteen delegoituun
asetukseen.

Tdmé asetus perustuu teknisten sdédntelystandardien luonnoksiin, jotka Euroopan
vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen on toimittanut komissiolle.

Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen on jérjestinyt avoimia julkisia
kuulemisia tidmédn asetuksen perustana olevista teknisten sddntelystandardien
luonnoksista, analysoinut niihin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd seka
pyytinyt  lausunnon  Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  asetuksen
(EU) N:0 1094/2010° 37 artiklan ~ mukaisesti  perustetulta ~ vakuutus-  ja
jalleenvakuutusalan osallisryhmalta,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla
Maiiraysvalta tai mahdollisuus vaikuttaa yrityksen paatoksiin

Arvioidessaan, voiko luonnollinen henkilo tai yritys vaikuttaa toisen yrityksen
paétoksiin direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 4 kohdan a alakohdassa tarkoitetulla
tavalla, valvontaviranomaisten on otettava huomioon seuraavat sopimukseen
perustuvat oikeudet:

a)  sopimukseen perustuviin oikeuksiin liittyvd pddoma tai ddnioikeudet, mukaan
lukien mahdolliset merkintdoikeuksista, optioista, vaihdettavissa olevista
instrumenteista tai termiinisopimuksista johtuvat dénioikeudet;

b)  sopimusjérjestelyt sellaisen luonnollisen henkilon tai yrityksen, jonka epdilldén
voivan vaikuttaa asianomaisen yrityksen pddtoksiin, ja joko &@dnioikeuksien
haltijoiden tai muiden sellaisten yhteisdjen vililld, jotka voivat vaikuttaa
asianomaisen yrityksen paatoksiin;

c) jasenyysoikeudet, jos asianomainen yritys on keskindinen yritys tai sitd
vastaava yritys;

Jos 1 kohdassa tarkoitettuja sopimukseen perustuvia oikeuksia ei ole tai jos ne eivit
yksinddn riitd madrittimédn, onko luonnollisella henkil6lld tai yritykselld
médrdysvaltaa tai mahdollisuutta vaikuttaa toisen yrityksen péatoksiin, taloudelliset

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1094/2010, annettu 24 pdivand marraskuuta 2010,
Euroopan valvontaviranomaisen (Euroopan vakuutus- ja lisdeldkeviranomainen) perustamisesta seké
paétoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission paitdksen 2009/79/EY kumoamisesta (EUVL
L 331, 15.12.2010, s. 48, ELI: http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1094/0j).
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padtokset mukaan lukien, valvontaviranomaisten on otettava huomioon,
muodostuuko tdllainen maédrdysvalta tai mahdollisuus vaikuttaa seuraavien
osatekijoiden kautta:

a)  mahdollisista sopimukseen perustuvista oikeuksista riippumatta, esimerkiksi
samojen osakkeenomistajien edustajien yhtiokokouksiin osallistumisen tai
kyseisten edustajien yhteisten pddtdsehdotusten kautta saatu mahdollisuus

1)  vaikuttaa asianomaisen yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelimen
jasenten nimitysmenettelyyn, mukaan lukien valtakirjojen saaminen
muilta ddnioikeuksien haltijoilta;

i) nimittdd tai hyvdksyd henkiloitd, jotka tosiasiallisesti johtavat
asianomaista yritystd tai ovat vastuussa keskeisistd, oleellisista tai
tarkeistd tehtdvisti;

ii1)  vaikuttaa asianomaiseen yritykseen siten, ettd se toteuttaa merkittdvia
liiketoimia, tai kéyttdd veto-oikeuttaan merkittiviin liiketoimiin tehtaviin
mahdollisiin muutoksiin;

iv)  saada aikaan olennaisia muutoksia asianomaisen yrityksen taloudellisessa
asemassa ja vakavaraisuusasemassa tai litketoimintamallissa;

b)  se, onko kyseisten yritysten hallinto-, johto- tai valvontaelimilld samat jésenet;

c) se, kuuluvatko asianomaisen yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelimen
jasenet tai sellaiset henkilot, jotka tosiasiallisesti johtavat kyseistd yritystd tai
vastaavat sen muista keskeisistd, kriittisistd tai tdrkeistd tehtdvistd, sen
luonnollisen henkildn tai yrityksen ldhipiiriin, jonka epiilldén voivan vaikuttaa
asianomaisen yrityksen piitoksiin komission asetuksella (EU) 2023/1803°
hyvéksytyssd kansainvilisessd tilinpddtdsstandardissa IAS 24 tarkoitetulla
tavalla, tai hoitavat samaa tehtdvaa toisessa yrityksessd, jonka epdilldéin voivan
vaikuttaa asianomaisen yrityksen paatoksiin;

d)  se, ovatko kyseisen yrityksen hallinto-, johto- tai valvontaelimen jisenet tai
sellaiset henkilot, jotka tosiasiallisesti johtavat kyseistd yritystd tai vastaavat
sen keskeisista, kriittisista tai tarkeistd tehtdvistd, sen luonnollisen henkilon tai
sen toisen yrityksen minkd tahansa ryhmédn kuuluvan yhteisén nykyisid tai
entisid tyontekijoitd, jonka epdillddn voivan vaikuttaa asianomaisen yrityksen
paatoksiin.

2 artikla

Vahva riippuvuus yrityksesti, oikeushenkilosti tai luonnollisesta henkilosti

Sovellettaessa direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 4 kohdan b alakohtaa minkéa
tahansa seuraavista on katsottava vastaavan rahoitusliiketoimia tai -operaatioita:

a)  osakkeet, etuoikeudeltaan huonommat velat;
b)  kustannusten jakaminen;
c) verojdrjestely;

d)  velansiirtosopimus;

Komission asetus (EU) 2023/1803, annettu 13 péivdnd syyskuuta 2023, tiettyjen kansainvélisten
tilinpdétosstandardien hyvéksymisestd Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EY) N:o
1606/2002 mukaisesti (EUVL L 237, 26.9.2023, s. 1, ELI: http://data.curopa.eu/eli/reg/2023/1803/0j).
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e) arvopaperien lainaksianto tai takaisinostosopimus;

f)  lainat tai muut rahoitusjérjestelyt;

g) taseen ulkopuolinen sitoumus tai yhteisvastuusopimus;
h)  merkittdvad osaa velvoitteista koskevat takuut;

1)  jdlleenvakuutussopimus.

Sovellettaessa direktiivin 2009/138/EY 212 artiklan 4 kohdan b alakohtaa mink&
tahansa seuraavista on Kkatsottava vastaavan muita kuin rahoitusliiketoimia tai
-operaatioita:

a)  keskeisten, kriittisten tai tdrkeiden operatiivisten tehtdvien tai toimien
ulkoistaminen;

b) teknisten tai operatiivisten tehtdvien tai toimien jakaminen, mukaan lukien
laitteistot, ohjelmistot, tietojarjestelmat tai tyontekijat;

c) tuotemerkin, hinnoittelun, vahinkokisittelyn, palveluntarjoajan, jakelukanavan,
viestinnén tai markkinoinnin jakaminen;

d) olennaisten teknisten tietojen toimittaminen asianomaiselle yritykselle.

3 artikla
Talouteen tai sijoituksiin liittyvien paitosten koordinointi

Arvioidessaan, onko kahden tai useamman yrityksen vilisestd talouteen tai
sijoituksiin liittyvien pdétdsten koordinoinnista ndyttod direktiivin 2009/138/EY 212
artiklan 4 kohdan c alakohdassa tarkoitetulla tavalla, valvontaviranomaisten on
otettava huomioon seuraavat osatekijit:

a)  sellaisten pddtoksentekoelinten, mukaan lukien komiteoiden, olemassaolo,
joissa kyseisten yritysten tyontekijat tyoskentelevdt yhdessd ja padttavat
ryhmén talouteen tai sijoituksiin liittyvistd strategioista tai jotka koostuvat
ryhmén nimedmistd henkildista;

b)  kyseisten yritysten samankaltaisten sijoitusstrategioiden tai riskialttiuksien
olemassaolo;

c) kyseisten yritysten samankaltaisen tai koordinoidun edustuksen olemassaolo
suhteessa valvontaviranomaisiin sekd niiden valvontaviranomaisille antaman
samankaltaisen tai koordinoidun palautteen olemassaolo erityisesti talouteen tai
sijoituksiin liittyvien strategioiden osalta.

Jos valvontaviranomaiset havaitsevat vihintddn kaksi 1 kohdassa tarkoitetuista
osatekijoistd, ndyton talouteen tai sijoituksiin liittyvien pdétdsten koordinoinnista
katsotaan tdyttyvén.

4 artikla
Koordinoidut ja yhdenmukaiset strategiat, operaatiot tai prosessit

Arvioidessaan, onko kahden tai useamman yrityksen vilisistd koordinoiduista ja
yhdenmukaisista strategioista, operaatioista tai prosesseista ndyttéd direktiivin
2009/138/EY 212 artiklan 4 kohdan d alakohdassa tarkoitetulla tavalla,
valvontaviranomaisten on otettava huomioon kaikenlaisten sopimukseen perustuvien
oikeuksien, perustamiskirjojen tai yhtidjérjestysten olemassaolo.
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Jos 1 kohdassa tarkoitetut sopimukseen perustuvat oikeudet puuttuvat tai jos kyseiset
sopimukseen perustuvat oikeudet eivdt yksinddn riitd koordinoitujen ja
yhdenmukaisten strategioiden, toimintojen tai prosessien havaitsemiseen,
valvontaviranomaisten on myds otettava huomioon, muodostuuko tillainen
koordinointi seuraavien osatekijoiden kautta:

a) samat tai samankaltaiset liiketoimintastrategiat, hinnoittelu, vahinkokésittely,
varaaminen ja merkitykselliset palveluntarjoajat;

b) riskienhallintaan ja padomanhallintaan liittyvat samankaltaiset
toimintaperiaatteet, mukaan lukien samankaltaiset ja  koordinoidut
osingonjakoperiaatteet;

c) samankaltaiset riskienhallintajarjestelmét tai sisdisen valvonnan jirjestelmat;

d) samankaltaiset toimintojen tai vakuutus- tai jdlleenvakuutustoimien
ulkoistamisjdrjestelyt tai palveluntarjoajat, joilla on ldheiset sidokset kyseisiin
yrityksiin;

e) sama padkonttorin fyysinen sijaintipaikka tai yhteisesti kéytetty kiinteisto;

f)  samankaltainen tai koordinoitu edustus suhteessa valvontaviranomaisiin ja
niille annettava palaute.

5 artikla

Edellytykset ja kriteerit rajatylittivin vakuutus- ja jilleenvakuutustoiminnan
merKkityksellisyyden arvioimiseksi vastaanottavan jasenvaltion markkinoiden kannalta

1.

Arvioidessaan, onko vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen sijoittautumisvapauden
tai palvelujen tarjoamisen vapauden perusteella harjoittama toiminta merkityksellistad
vastaanottavan jasenvaltion markkinoiden kannalta direktiivin 2009/138/EY 152 aa
artiklan 1 kohdan b alakohdan mukaisesti, kyseisen vastaanottavan jdsenvaltion
valvontaviranomaisen on otettava huomioon seuraavat edellytykset ja kriteerit:

a)  se, onko vakuutus- tai jilleenvakuutusyrityksen toiminta keskittynyttd ottaen
huomioon

1)  vakuutus- tai  jdlleenvakuutusyrityksen toiminnan osuuden
vastaanottavassa jasenvaltiossa, mitattuna kyseisen yrityksen kyseisessé
vastaanottavassa jdsenvaltiossa harjoittamaa toimintaa vastaavana
vuotuisena bruttomiérdisend vakuutusmaksutulona verrattuna kyseisen
yrityksen koko vuotuiseen bruttomééradiseen vakuutusmaksutuloon;

i1)  vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen markkinaosuuden vastaanottavan
jasenvaltion markkinoilla, mitattuna koko vakuutusmarkkinoilla tai
henki- ja  jilleenvakuutusmarkkinoilla  taikka  vahinko-  ja
jélleenvakuutusmarkkinoilla;

b) se, onko vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen harjoittamalla toiminnalla
olennainen vaikutus johonkin seuraavista:

1)  tietyt vakuutuslajit, vakuutusriskit tai  vakuutustuotteet, joita
vastaanottavan jdsenvaltion valvontaviranomainen pitdd tdrkeind
kansallisten vakuutusmarkkinoiden erityispiirteiden vuoksi, mukaan
lukien pakollinen vakuutus;

i1)  vakuutuksenottajien ja edunsaajien suoja vastaanottavassa jasenvaltiossa.
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Sovellettaessa 1 kohdan a alakohdan ii alakohtaa vastaanottavan jidsenvaltion
valvontaviranomaisen on mitattava kyseisessd kohdassa tarkoitettu markkinaosuus
yhdella tai molemmilla seuraavista:

a)  vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen vahinkovakuutustoiminnan osalta
prosenttiosuutena  vakuutus- tai  jdlleenvakuutusyrityksen  kyseisessd
vastaanottavassa jdsenvaltiossa harjoittamaa toimintaa vastaavasta vuotuisesta
bruttomaééaraisestd vakuutusmaksutulosta verrattuna vahinkovakuutustoiminnan
koko vuotuiseen bruttoméérdiseen vakuutusmaksutuloon vastaanottavan
jasenvaltion vahinkovakuutus- ja jdlleenvakuutusmarkkinoilla;

b)  vakuutus- tai jdlleenvakuutusyrityksen henkivakuutustoiminnan osalta
prosenttiosuutena  vakuutus- tai  jdlleenvakuutusyrityksen  kyseisessd
vastaanottavassa  jdsenvaltiossa  harjoittamaa  toimintaa  vastaavasta
vakuutusteknisen vastuuvelan bruttomédrdstd tai vuotuisesta bruttoméadrdisesta
vakuutusmaksutulosta verrattuna henkivakuutustoiminnan bruttoméirdisen
vakuutusteknisen ~ vastuuvelan  bruttomédirddn tai  koko  vuotuiseen
bruttomiirdiseen  vakuutusmaksutuloon  vastaanottavan  jésenvaltion
henkivakuutus- ja jélleenvakuutusmarkkinoilla.

Sovellettaessa 1 kohdan b  alakohtaa  vastaanottavan  jdsenvaltion
valvontaviranomaisen on arvioitava vaikutuksen olennaisuus seuraavien tekijéiden
osalta:

a) tiettyjen vakuutuslajien, vakuutusriskien tai vakuutustuotteiden markkinaosuus
vastaanottavan jasenvaltion markkinoilla;

b)  korvattavuuden taso vastaanottavan jdsenvaltion markkinoilla siten, ettd
korvattavuutta arvioidaan samojen ehtojen mukaisesti kuin Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2025/17 5 artiklan 12 kohdan nojalla
annetussa delegoidussa sdddoksessi;

c)  vakuutuksenottajille ja edunsaajille vastaanottavan jidsenvaltion markkinoilla
mahdollisesti atheutuva haitta.

Sovellettaessa 3 kohdan a  alakohtaa  vastaanottavan  jdsenvaltion
valvontaviranomaisen on kidytettdvd tiettyjen vakuutuslajien, vakuutusriskien tai
vakuutustuotteiden markkinaosuuksien maééarittimiseen madarallisid kriteereitd,
mukaan lukien seuraavat kriteerit:

a)  vakuutusmaksujen tai vakuutusteknisen vastuuvelan taso;

b)  vakuutuksenottajien tai vakuutettujen henkildiden lukumaaré;
c)  vakuutusten lukumiir;

d)  vakuutusméira;

e)  vakuutettujen ajoneuvojen lukumééra.

Sovellettaessa 3  kohdan ¢ alakohtaa  vastaanottavan  jdsenvaltion
valvontaviranomaisen on kéytettdvd kaikkia médaréllisid tai laadullisia kriteereitd

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2025/1, annettu 27 pédivdnd marraskuuta 2024,
vakuutus- ja jélleenvakuutusyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksen luomisesta ja direktiivien
2002/47/EY, 2004/25/EY, 2007/36/EY, 2014/59/EU ja (EU) 2017/1132 sekd asetusten (EU)
N:0 1094/2010, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 806/2014 ja (EU) 2017/1129 muuttamisesta (EUVL L,
2025/1, 8.1.2025, ELI: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/0j).
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vakuutuksenottajille ja edunsaajille mahdollisesti aiheutuvan haitan maarittdmiseksi,
mukaan lukien

a)  se, onko valitusten lukumaard keskimééraista suurempi;
b)  palkkiot;

c)  bruttoméérdisen vakuutusmaksutulon kasvu edellisella tilikaudella.

6 artikla
Voimaantulo

Témi asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivind sen jélkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdess.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 16.7.2026

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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