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DOVODOVA SPRAVA

1. KONTEXT NAVRHU

Tento navrh sa zameriava na zvySenie transparentnosti na investicnom trhu pre retailovych
investorov.

Retailové investiéné produkty, medzi ktoré patria investicné fondy, retailové Strukturované
produkty a ur€it¢ druhy poistnych zmliv, ktoré sa pouZivaju na investiéné ucely, su
nevyhnutné na splnenie potrieb ob&anov EU, pokial ide o produkty, s ktorymi je mozné
vytvorit uspory a investicie a ktoré ziroven prispievaju k efektivnemu fungovaniu
kapitalovych trhov, ktoré pomahajt financovat’ hospodarsky rast EU.

Medzi retailovymi investormi a subjektmi, ktoré takéto produkty navrhujii a snazia sa ich
predat’ tymto investorom, vSak existuje informa¢nd asymetria, pokial ide o investicné
produkty. Retailovi investori teda nie st dobre vybaveni na to, aby chranili svoje vlastné
najlepSie zduyymy. Takito investori Casto Celia médtacim a prili§ zlozitym informacidm o
moznych investicidch, na zéklade ktorych je tazké posudit’ alebo porovnat’ rizika produktov a
naklady s nimi spojené. Podryva sa tym efektivnost’ fungovania investi¢nych trhov, o vedie k
vys$§im cenam pre investorov. Takisto sa tym priamo prispieva k tomu, ze retailovi investori
nakupuji nevhodné produkty, ¢o je na ich uymu: bud prostrednictvom neocakavanych
nakladov alebo strat, premarnenych prilezitosti, alebo, v najhorSom pripade, prostrednictvom
straty celozivotnych tUspor, co ma dramaticky vplyv na zivotné podmienky jednotlivcov i
celych rodin.

Existujice poskytovania informacii sa liSia skor v zavislosti od pravnej formy produktov nez
v zéavislosti od hospodarskej povahy rizik, ktoré tieto produkty predstavuju pre retailovych
investorov. Porovnatel'nost’, zrozumitel'nost’ a prezentacia informacii sa liSia, takze priemerny
investor moze mat problémy uskutoCnit’ potrebné porovnania jednotlivych produktov.
Poskytovanie informacii o produktoch sa naozaj ¢asto zameriava skér na znizenie pravnych
rizik pre tvorcov produktov nez na poskytovanie uc¢innej, otvorenej a vyvazenej komunikacie
potencidlnym zékaznikom o produkte formou, ktorej zakaznik pravdepodobne porozumie a
ktoru dokaze vyuzit. Informicie na iné nez marketingové ucely su zvyCajne prili§ dlhé a
dostatocne sa v nich nezvyraziuji kl'aCoveé body alebo informacie.

Finan¢na kriza zvyraznila dolezitost’ rieSenia tejto problematiky. Retailovi investori utrpeli
peflazné straty v investiciach, ktoré boli spojené s rizikami, ktoré pre tychto investorov neboli
transparentné alebo zrozumitel'né. Retailové investicné produkty vratane retailovych
Strukturovanych produktov alebo poistnych zmluv na investicné tcely sa okrem toho
retailovym investorom c¢asto ponutkali alebo nad’alej ponukaju ako nidhrada jednoduchych
produktov, ako napr. sporiacich u¢tov, hoci to neznamena, ze retailovi investori nevyhnute
rozumeju rozdielom, ktoré¢ st medzi takymito produktmi. Toto su stuvislosti, v ktorych doslo k
narudeniu dovery investorov: z nedavneho prieskumu medzi spotrebitelmi z celej EU
vyplynulo, Ze finanénym sluZzbdm doveruji menej nez vSetkym ostatnym priemyselnym
sektorom.

Nevyhnutné je opdtovné vybudovanie dovery na zdravom zaklade, ktorého podstatnt zlozku
tvori zlepSenie ustanoveni o transparentnosti, aby fungovali v prospech retailovych investorov
a zohladnovali ich potreby.
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EU uZ prijala inovadné kroky prostrednictvom vypracovania ,dokumentu s kIu¢ovymi
informaciami pre investorov®, pokial’ ide o PKIPCP (DKII PKIPCP). Vypracoval sa novym
sposobom na ziklade rozsiahleho testovania koncepcii poskytovania informacii u samotnych
retailovych investorov s cielom ¢o mozno najviac skratit’, ziednodusit' a zacielit’ poskytované
informacie a zaistit’, aby informacie boli zrozumiteI'né pre priemerného retailového investora.

Hoci uz teda doSlo k zlepSeniu poskytovania informacii, pokial’ ide o PKIPCP, v pripade
SirSieho spektra retailovych investicnych produktov sa takéto zlepSenie eSte nevykonalo.
Ulohou je teraz zamerat’ sa na vietky takéto produkty: Eurdpski retailovi investori by mali
mat’ vzdy k dispozicii kratke, porovnateI'né a Standardizované poskytovanie informacii vo
forme, ktord sa v tejto dovodovej sprave nazyva ,dokumenty s klI'iCovymi informaciami‘
(DKI) nezavisle od investi¢ného produktu, ktorého kupu zvazuji.

Vyvoj tohto navrhu DKI platného pre celd EU sa zakladd na poZziadavke Rady ECOFIN z
maja 2007, ktord Europsku komisiu poziadala, aby preskumala koherentnost’ pravnych
predpisov EU uplatiiujicich sa na rozne druhy retailovych investicnych produktov.

Prva fidza prac vyvrcholila v aprili 2009, ked Komisia prijala ozndmenie o balikoch
retailovych investicnych produktov. Komisia dospela v danom oznameni k ziveru, ze
udrzateI'né a uspokojujuce regulacné prostredie na predaj retailovych investiénych produktov
a poskytovanie informacii o nich sa moze dosiahnut’ len prostrednictvom legislativnej zmeny
na eurdpskej urovni, ked'’ze nedostatok tc¢innych pravidiel na eurdpskej urovni je zdkladom
pre nezrovnalosti v praxi vo vSetkych sektoroch. V ozndmeni sa uvadzaju dve oblasti, na
ktorych je potrebné d’alej pracovat: pravidla uplatiujtice sa na predaj a pravidla vztahujuce sa
na poskytovanie informacii o produktoch. Tento navrh vychadza z druhého pracovného
zamerania, ktorym st pravidla vztahujice sa na poskytovanie informacii o produktoch.

Navrh ma formu nariadenia, ktoré podporia podrobné delegované/vykonavacie akty. V tomto
nariadeni sa stanovuju celkové zisady pre koncepciu a obsah. Navrhovanymi
delegovanymi/vykonavacimi aktmi by sa o mozno najviac Standardizovala prezentacia
informécii poZzadovanych tymto nariadenim. Opatrenia by sa vSak podla potreby prisposobili
osobitnym znakom ostatnych retailovych investiénych produktov a ich odliSnym profilom z
hl'adiska rizika s cielom zaistit, aby retailovi zdkaznici mali vzdy k dispozicii kl'aCove
informaécie, ktoré potrebuju na prijatie informovanych rozhodnuti. Tieto podrobné opatrenia v
kone¢nom dosledku vytvoria balik s navrhovanym nariadenim. Budu mat’ vplyv na celkové
naklady spojené¢ so zavedenim DKI a samotné varianty tychto podrobnych opatreni sa teda
podrobia dokladnému posudeniu vplyvu.

Tento ndvrh tvori sucast’ SirSicho legislativneho balika zameraného na opdtovné vybudovanie
dovery spotrebitelov vo finanéného trhy. Uvedeny balk mi dve dalSie casti Prvou je
rozsiahle prepracovanie smernice 2002/92/ES o sprostredkovani poistenia s cielom zaistit,
aby zakaznici pri kipe poistnych produktov profitovali z vysokej Grovne ochrany. Zaverecna
Cast’ balika sa zameriava na posilnenie funkcie depozitara PKIPCP, ktora je kI'i¢ovou zloZkou
ochrany investorov stanovenou v smernici o PKIPCP. Na zaistenie nepretrzitej u¢innosti tejto
zlozky sa v smernici 2009/65/ES navrhuju cielené zmeny a doplnenia.

Opatrenia tykajice sa poskytovania informacii o produktoch navrhnut¢ v tomto nariadeni
dopliiaju najmé opatrenia na ochranu investorov tykajuce sa investitného poradenstva a
sluzieb spojenych s predajom. Otazka predaja Struktirovanych vkladov sa rieSila v navrhu
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorou sa zrusuje
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smernica 2004/39/ES'. Revizia smernice o sprostredkovani poistenia sa bude konkrétne
zaoberat’ zlepSenim pravidiel predaja investi¢nych poistnych produktov.

2. VYSLEDKY KONZULTACIi SO ZAINTERESOVANYMI STRANAMI A POSUDENI VPLYVU

Tato iniciativa je vysledkom rozsiahleho dialégu a konzultacii so vSetkymi zainteresovanymi
stranami.

Takéto konzulticie sa uskutoCnili v dvoch fazach: prva nasledovala po Ziadosti Rady a
predchddzala uverejneniu ozndmenia Komisie v roku 2009. Obsahovala pisomnu vyzvu na
predlozenie dokazov v oktobri 2007, spatni viazbu v marci 2008, odborny seminar so
zastupcami dané¢ho odvetvia v maji 2008 a verejné vypocutie na vysokej trovni v juli 2008.
Druha faza konzulticii sa viac zameriavala na konkrétne prvky pracovného zamerania na
poskytovanie informacii a uskutoCnila sa po uverejneni oznamenia: v oktobri 2009 sa
uskuto¢nil d’al$i odborny semindr a v decembri 2009 bol uverejneny aktudlny stav prac.

StbeZne s tymto Gsilim tri vybory vnutroStatnych organov dohl'adu trovne 3 (CEBS, CEIOPS
a CESR) spolupracovali na vypracovani svojich uvah k tejto téme. Prvym vystupom bolo
spolocné¢ predlozenie troch sektorovych sprav Komisii 18. novembra 2009. Uznavajic
medzisektorovy charakter tohto pracovného zamerania sa v roku 2009 zriadila spolo¢na
pracovna skupina trovne 3 pre baliky retailovych investicnych produktov, ktord o rok neskor
predlozila Komisii svoju zavere¢nu spravu.

Komisia zacala v novembri 2010 verejni konzultaciu ku konkrétnym variantom. Bolo jej
doru¢enych priblizne 140 prispevkov, ktoré boli uverejnené na jej webovej lokalite. Z
odpovedi na tato konzultaciu vyplynulo, ze sektor, spotrebitelia a zainteresované strany z
Clenskych Stitov podporuyi iniciativu, a takisto z nich vyplynula navrhovana Siroka
koncepcia. Rozdielne ndzory sa vyskytli predovSetkym vzhladom na nastavenie rozsahu
posobnosti rezimu a rozsah, v ktorom sa koncepcia kliCovych informacii pre investorov,
pokial’ ide o PKIPCP, mdze pouZit’ pri inych retailovych investiciach.

Tieto konzulticie sa doplnili sériou diskusii so zastupcami spotrebitelov (forom FIN-USE,
Skupinou spotrebitelov finanénych sluzieb a Skupinou pouzivatelov financnych sluzieb),
regulacnymi organmi (Vyborom pre finan¢né sluzby, Eurépskym vyborom pre cenné papiere,
Eurépskym vyborom pre poistovnictvo a dochodkové poistenie zamestnancov) a zastupcami
odvetvia.

Tento navrh vychadza z prace, ktor vykonali tri vybory trovne 3 (CEBS, CEIOPS a CESR?),
nazorov vyjadrenych pocas konzulticii vratane semindrov a stretnuti so zainteresovanymi
stranami, ako aj zo skusenosti s rezimom kliCovych informacii pre investorov, ktory sa
vypracoval pre PKIPCP.

V sulade s politikou lepSej pravnej Upravy Komisia vypracovala posudenie vplyvu alternativ
politiky. Preskimali sa moznosti politiky tykajuce sa rozsahu pdsobnosti nového rezimu,
urovne Standardizacie, toho, kto by mal niest’ zodpovednost’ za poskytnutie informéacii, a ako
zaistit' U€inné poskytovanie tychto informacii retailovym investorom. Price na posudeni

KOM (2011) 656 v kone¢nom zneni.
2 CEBS, CEIOPS a CESR su predchodcami EBA, EIOPA a ESMA v uvedenom poradi.
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vplyvu podporilo niekol’ko §tudii vratane inovacnej Stidie zameranej na nahliadnutia do
spravania retailovych investorov.

Vybor pre posudzovanie vplyvu preskiimal nadvrh spravy o postdeni vplyvu , ktord bola 15.
aprila 2011 zrevidovana v sulade s jeho kladnym stanoviskom. Okrem inych zlepseni sa
objasnilo vzajomné posobenie navrhu a inych opatreni v oblasti ochrany investorov vratané
opatreni zameranych na praktiky predaja, ozrejmil sa konkrétny rozsah produktov a subjektov
dotknutych navrhom, d’alej sa objasnilo mozné vzajomné pdsobenie navrhov a inych oblasti
prava Unie, prehibila a roziirila sa analyza variantov a odhady nakladov a prinosov sa
jasnejSie prisposobili, aby sa v nich odrazili kroky, ktoré¢ sa uz podnikli v pripade PKIPCP.
Okrem toho sa prehibila analyza ostatnych faktorov dolezitych pri prijimani rozhodnuti
investormi, aby sa zretel'nejSie vzalo do tivahy, ze poskytovanie informacii investorom je ia
jednym z takychto faktorov a ze tloha poradcov alebo predajcov moéze byt v mnohych
praktickych obchodnych prostrediach dominantnd pri urCovani alebo ovplyviiovani
rozhodnuti investorov.

3. PRAVNE PRVKY NAVRHU
3.1. Pravny ziklad

Tento nivrh sa zaklada na ¢lanku 114 ZFEU. Stanovuji sa v fiom jednotné pravidla pre
poskytovanie informdcii o investiénych produktoch retailovym investorom. Jeho cielom je
zaistit, aby retailovi investori dokazali pochopit’ kltiCové znaky a rizika retailovych
investiénych produktov a porovnat znaky rdznych produktov. Zaroven sa zameriava na
zaistenie rovnakych podmienok pre vsetkych tvorcov investiénych produktov a tych, ktori
takéto produkty predavaji. Jeho cielom je preto stanovit' jednotné podmienky pre sposob,
akym st investori v Unii informovani o investi¢énych produktoch prostrednictvom kratkeho
dokumentu a jednotné podmienky upravujuce, ako sa im takéto informacie poskytnu. Tymto
navrhom sa teda harmonizuji prevadzkové podmienky, pokial ide o informacie o
investi¢nych produktoch pre vietky relevantné subjekty retailového investiéného trhu, tvorcov
produktov, predajcov a investorov.

R6znymi pravidlami, ktoré sa liSia v zavislosti od odvetvia, ktoré ponuka investicné produkty,
a vnutrostatnych regulacnych tprav v prislusnej oblasti, sa vytvaraji nerovnaké podmienky
medzi réznymi produktmi a distribuénymi kandlmi a vytvaraju sa dalSie prekazky pre
jednotny trh finanénych sluzieb a produktov. Clenské $tity uZ prijali odlisné a
nekoordinované opatrenia na rieSenie nedostatkov v opatreniach na ochranu investorov a je
pravdepodobné, Ze tento vyvoj by pokracoval. Obchod s retailovymi investicnymi produktmi
naberd v stale vdcSej miere cezhrani¢ny rozmer, ale odlisné vnutrostatne koncepcie povedu k
réznym urovniam ochrany investorov, zvySenym ndkladom a neistote poskytovatelov a
distributorov produktov, ¢o brani dalSiemu cezhranicnému rozvoju retailového investicného
trhu. Takyto d’al$irozvoj by si takisto vyZzadoval l'ahké porovnanie produktov r6znych druhov
v celej Unii. Odlisné $tandardy poskytovania informacii investorom velmi stazuju takéto
porovnania. Takéto rozdielne pravidld by mohli byt’ prekazkou zakladnych slobdd, a teda by
mohli mat’ priamy vplyv na fungovanie vnitorného trhu. Zo skusenosti v oblasti PKIPCP
takisto vyplyva, Ze rozdielne vnutro$tatne koncepcie poskytovania informécii mézu spdsobit’
zna¢né naruSenia hospodarskej sut'aze. Primeranym pravnym zékladom je v dosledku toho
¢lanok 114 ZFEU.
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Nato, aby tato iniciativa mohla sluzit' svojmu ucelu, sa povazuje za vhodné a potrebné, aby
mal tento navrh formu nariadenia. Toto opatrenie sa zameriava len na poskytovanie
informdcii retailovym investorom. Nezameriava sa na iné prava alebo povinnosti tvorcov
produktov, predajcov investicnych produktov alebo investorov, v pripade ktorych by vhodnou
pravnou formou mohla byt smernica. Zo skusenosti vyplyva, zZe ak ma poskytovanie
informacii o produktoch obsahovat Standardizované informacie, ktoré maju investorom
umoznit porovnavat rdozne investicné produkty, mdze sa to dosiahnut' iba priamo
up latnite'nymi ustanoveniami, pri ktorych sa nevyzaduje, aby ¢lenské Staty prijali akékol'vek
dodato¢né vykondvacie opatrenia. Ak by sa poziadavky na obsah a formu poskytovania
informécii li§ili medzi jednotlivymi ¢lenskymi Staitmi v dosledku transpozicie smernice,
vytvorili by sa tym nerovnaké podmienky pre uCastnikov trhu a nerovnaka uroven ochrany
investorov. Je dolezité, aby sa tymto nariadenim stkromnym strandm ulozili priame
povinnosti, pokial’ ide poskytovanie informacii alebo jeho pripravu, a rozsah tychto
povinnosti by nemal zavisiet’ od vnutrostatnych vykondvacich opatreni.

3.2. Subsidiarita a proporcionalita

Podl'a zasady subsidiarity stanovenej v ¢lanku 5 ods. 3 ZEU by sa opatrenia na trovni EU
mali prijat’ len vtedy, ked’ predpokladané ciele nemdzu uspokojivo dosiahnut’ samotné
Clenské staty, a preto ich mozno zddvodu rozsahu alebo u¢inkov navrhnutych opatreni lepSie
dosiahnut’ na trovni EU.

Ciele tohto nadvrhu, ktorymi je zaistenie rovnakych podmienok v celej EU pre roznych
tvorcov produktov a predajcov investi¢nych produktov a zriadenie jednotnej Girovne ochrany
investorov prostrednictvom stanovenia harmonizovanych pravidiel transparentnosti, nemozno
dosiahnut’ opatreniami prijatymi na urovni ¢lenskych Statov. VnutroStatne koncepcie mozu
byt prospesné, pokiall ide o ochranu investorov v danom c¢lenskom State. VnutroStatne
koncepcie su vSsak uz podla svojho vymedzenia obmedzené na tzemie prislusného Statu.
Dalej existuje riziko vzniku odli§nych koncepcii poskytovania informacii investorom. Nie je
mozné vytvorit nimi v ramci celej Unie rovnaké podmienky pre tvorcov investi¢nych
produktov a ich predajcov a rovnaku uroven ochrany investorov, pokial’ ide o poskytovanie
informacii investorom v celej EU. Preto st potrebné opatrenia na eurdpskej urovni.

V stilade so zasadou proporcionality (¢lanok 5 ods. 4 ZEU) je potrebné a primerané, aby sa na
dosiahnutie cielov tejto iniciativy stanovili zdsady tykajice sa obsahu a formy poskytovania
informacii o retailovych investiénych produktoch, ako aj pravidld vypracovania a
poskytovanie takychto informdcii retailovym investorom. Takéto poziadavky by sa mali d’alej
rozpracovat’ na urovni 2, aby bolo mozné dosiahnut’ pozadovanu troven suladu medzi
opatreniami s cielom ulah¢it’ porovnavanie investiénych produktov pochadzajtcich z r6znych
sektorov priemysIu.

3.3. Stlad s ustanoveniami ¢lankov 290 a 291 ZFEU

Od 1. janudra 2011 sa uplatiiuju nariadenia, ktorymi sa zriadili tri europske organy dohl'adu:
EBA, EIOPA, a ESMA®. V tejto stvislosti by Komisia cheela pripomentt’ svoje vyjadrenia
vo vztahu k &lanku 290 a ¢lanku 291 ZFEU, ktoré uskuto¢nila pri prijati nariadeni 23.
septembra 2009, a podla ktorych: ,Pokial’ ide o postup prijimania regulaénych predpisov,
Komisia zdoraziiuje jedinecntt povahu sektora finanénych sluzieb vyplyvajucu z

3 Nariadenie (EU) ¢.1093/2010, nariadenie (EU) &. 1094/2010 a nariadenie (EU) &. 1095/2010; U. v. EU
L 331, 15.12.2010,s. 12.
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Lamfalussyho $truktiry a vyslovne uznana vo vyhlaseni ¢. 39 k ZFEU. Komisia ma viak
vazne obavy, ¢i s obmedzenia jej ulohy pri prijimani delegovanych aktov a vykonavacich
opatreni v sulade s ¢lankami 290 a 291 Zmluvy o fungovani EU.*

3.4. Podrobné vysvetlenie navrhu
3.4.1. Investicné produkty, ktoré by pri predaji retailovym investorom mal sprevadzat DKI

Investi€né produkty sa mézu tvorit v réznych pravnych formach, takZe rovnaky investicny
navrh sa ponuka v ramci réznych priemyselnych sektorov. Tato tvorba méze vyvolat’ dojem,
ze produkty su pomerne odlisné, aj ked’ podkladové hospodarske ciele st podobné (napr.
fond, vklad a poistnd zmluva viazana na investicné fondy mézu vyzerat' vel'mi rozdielne, ale
mdZu sa rovnocenne pouzivat na poskytnutie toho ist¢ho investicného ndvrhu). Vsetky tieto
produkty sa snazia uspokojit’ relativne jednoduchu potrebu: kumulaciu kapitalu, ktora
prevySuje mieru navratnosti pri investovani bez rizik. Hoci tieto produkty ponukaju rézne veci
— niektoré spajaju vyhliadky kumuldcie kapitalu s kapitdlovou zirukou, kym iné takéto
spojenie neponukaju, niektoré spdjaju investicny prvok s inym prvkom (ako napr.
poskytovanie prinosov Zivotného poistenia) — vSetky sa preddvaju retailovym investorom, ked’
tito investori kontaktuji finan¢nych sprostredkovatelov alebo tvorcov produktov priamo s
cielom ziskat’ produkty, ktoré sa zameriavaju na potreby kumulacie kapitalu.

Takéto investiéné produkty vystavuji investora vykyvom trhovej hodnoty aktiv alebo
vyplatenych stim, ktoré sa maju dosiahnut’ z aktiv. Toto vystavenie vSak nie je priame, ako
napr. ked’ investor sdm kupi konkrétne aktiva. Tieto produkty a ich tvorcovia namiesto toho
posobia medzi investorom a trhmi, a to prostrednictvom spojenia takychto aktiv do jedného
balika alebo inych mechanizmov, ktoré sa odliSuju od priamej drzby (,,vytvaranie balika®).
Medzi takéto mechanizmy mozu patrit’ metddy, ako napr. zdruzovanie kapitalu od viacerych
investorov s cielom umoznit’ kolektivne investicie alebo vytvaranie expozicii prostrednictvom
pouzitia derivatovych nastrojov. Tieto metddy mozu dalej zvysit zlozitost, naklady a
nejasnost’ v suvislosti s danym produktom. Takisto v§ak mozu umoznit’ rozloZenie rizika a iné
prinosy, ktoré by neboli k dispozicii samotnym investorom. Beznym investorom umoziyju,
aby sa efektivnejSie zucastiiovali na investicnych trhoch, ¢o vedie k prehlbovaniu
kapitdlovych trhov a lepSim moznostiam pre investorov, ktori maji zaujem diverzifikovat
svoje investitné expozicie. S cielom zachytit vSetky takéto produkty sa vymedzenie
investicnych produktov v tomto nariadeni vztahuje priamo na tuto formu ,balika“ V
oznameni Komisie z aprila 2009 sa odkazuje konkrétne na baliky retailovych investi¢nych
produktov (,,BRIP*). Na ziklade konzultacii sa vtomto nariadeni uplatiiuje toto zameranie na
investicie vo forme balika, a to prostrednictvom odkazu na nepriamost’ drzby aktiv.

Takéto vymedzenie by zahfiialo produkty s kapitadlovymi zarukami a produkty, pri ktorych sa
poprikapitdle zaruCuje aj podiel na vynose, investicné fondy, ¢i uz uzatvorené alebo otvorené
vratane PKIPCP, vSetky Struktirované produkty, nezavisle od ich formy (napr. vo forme
balika poisteni, fondov, cennych papierov alebo bankovych produktov), poistné¢ produkty,
ktorych odkupné hodnoty sa ur€uju nepriamo na zdklade vynosov z vlastnych investicii
poistovni alebo dokonca ziskovosti samotnej poistovne, ako aj derivatové nastroje. Niektoré
z tychto produktov sa mdézu pouzivat' ako individudlne retailové dochodkové produkty, t. j.
akumula¢né nastroje na ucely planovania déchodku.

V doésledku takéhoto vymedzenia sa toto nariadenie nevzt'ahuje na tieto produkty:
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- produkty, pri ktorych je presnd miera vynosnosti stanovena vopred na celé obdobie Zivota
produktu, ked’Zze pri nich splatna suma nepodliecha vykyvom hodnot ostatnych aktiv
(neexistyje tu ziadne investiéné riziko),

- jednoduché akcie a dlhopisy, pokial neobsahujii iné mechanizmy ako priamu drzbu
prislusnych aktiv,

- vklady, ktoré nie su ,Struktirované®, t. j. vklady, ktoré¢ su uréené urokovou sadzbou, ako
napr. EURIBOR alebo LIBOR,

- poistné produkty, ktoré pontkaji len poistné prinosy, ako napr. vylu¢ne ochranné poistné
produkty alebo produkty nezivotného poistenia, ktoré neposkytuji odkupnu hodnotu, ktora je
vystavend vykyvom vykonnosti jedného alebo viacerych podkladovych aktiv alebo
referenénych hodnot,

- zamestnanecké dochodkové systémy, na ktoré sa vzt'ahuje smernica 2003/41/ES alebo
smernica 2009/138/ES,

- dochodkové produkty, pri ktorych sa podla vnutrostatnych pravnych predpisov pozaduje
finanény prispevok zamestnadvatela a pri ktorych si zamestnanec nemoZe vybrat
poskytovatela tychto produktov.

Mechanizmy spojené¢ s vyplacanim by neboli relevantné pre urcenie rozsahu pdsobnosti:
produkty, ktoré prindSaju prijem, alebo poskytuju pri splatnosti jednorazovi vyplatu alebo na
ktoré sa vtfahuje ina Gprava, by boli vSetky zahrnuté do rozsahu pdsobnosti, pokial’ by splnili
vSeobecné vymedzenie.

Vymedzenie neobsahyje Ziadny odkaz na to, ze produkty st ur¢ené na retailové pouzitie, hoci
mnohé investicné produkty su navrhnuté tak, Ze sa pri nich zohladiiyju retailovi zikaznici.
Dévodom je skuto¢nost’, Ze retailovy prvok sa d4 urit’ len na mieste predaja, ked’ distribtitor
predava urcity investiny produkt retailovému zdkaznikovi alebo ked’ mu k nemu poskytuje
poradenstvo. Vzdy, ked’ sa ma retailovym investorom predat produkt, ktory patri do
uvedeného rozsahu posobnosti, by vSak bolo potrebné poskytnit’ prislu§né informacie.

3.4.2.  Zodpovednost za vypracovanie DKI — ¢lanok 5

Navrh vyslovne pridel'uje zodpovednost’ za vypracovanie DKI tvorcovi investicného produktu
v zmysle nariadenia: Co znamena osobe, ktord vytvara investi¢ny produkt, ale aj osobe, ktora
podstatne zmenila rizikova alebo ndkladovl Strukturu existujiceho investiéného produktu.
(Subjekt spajajuci iné produkty by bol tvorcom produktu). Toto vymedzenie zohladniuje
situaciu, v ktorej pdvodny tvorca konkrétneho finanéného produktu nevykonava kontrolu nad
zavereCnym produktom. Nie kazdd zmena pdvodného produktu podnecuje takyto presun
zodpovednosti. Zmeny, ktoré podstatne menia kl'iCové znaky investicného produktu, ako
napr. jeho profil z hladiska rizika/vynosnosti alebo jeho ndklady, sa vSak povazuji za
pretvaranie produktu, ako sa objasiiyje v Clanku 4. Delegovanie vypracovania Casti alebo
vSetkych poskytnutych informacii na tretie strany, ku ktorému moze dojst’ pri spolupraci s
distributormi, nemd ziadny vplyv na celkovi zodpovednost' tvorcu produktu vzhl'adom na
DKI.
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3.4.3.  Forma a obsah DKI — ¢lanky 6 az 11

Tymto navrhom sa zasady rezimu DKII PKIPCP zavadzajt aj pre vSetky ostatné retailové
investi¢né produkty: vSetky DKI by mali mat’ Standardizovany vzhl'ad a formu, ako aj obsah
navrhnuty s cielom zamerat’ tieto dokumenty na kl'i¢ové informacie predkladané spolocnym
sposobom, aby sa tak podporila porovnateI'nost’ informacii a ich zrozumitel'nost pre
retailovych investorov.

DKI by sa mal chipat’ ako prilezitost jednoduchym spdsobom u¢inne komunikovat s
moznymi investormi. Navrh preto poskytuje jasné pokyny, pokial’ ide o formu a jazyk: musi
ist’ o kratky, stru¢ne napisany dokument, ktory nepouziva odborny jazyk a vyhyba sa zargonu,
aby bol zrozumitel'ny pre priemerného alebo typického retailového investora a ktory musibyt’
vypracovany v spolo¢nom formate, aby investori dokézali l'ahko porovnat’ r6zne investicné
produkty. DKI by mal byt samostatnym dokumentom v tom zmysle, Ze pre retailovych
investorov by nemalo byt potrebné, aby citali iné dokumenty, ak chct pochopit’ klI'iCové
znaky investicného produktu a prijat’ informované investi¢éné rozhodnutie, a mal by sa jasne
odliSovat’ od marketingovych materialov.

V navrhu sa bliz§ie urcuju podstatné prvky investi¢nych produktov, ktoré by sa v DKI mali
opisat’: totoZnost’ produktu a jeho tvorcu, povaha a hlavné znaky produktu vratane toho, ¢i
investori mozu stratit” kapital, jeho profil z hl'adiska rizika a vynosnosti, ndklady, a pripadne
vykonnost’ v minulosti. V pripade konkrétnych produktov sa moézu zahrnut’ aj iné informacie
a v pripade sukromnych dochodkovych produktov by sa mali poskytnit' informicie o
moznych budicich vysledkoch. V navrhu sa stanovuje spolo¢ny format a poradie oddielov s
cielom podporit’ porovnatelnost. Je Ustredne ddleZité, aby sa informacie zahrnuté v
dokumente obmedzovali na minimum, ked'Ze v opacnom pripade by bol dokument pre
retailového investora prili§ zlozity. S cielom zaistit’ kratku formu DKI by v tomto dokumente
nemali byt zahrnuté ziadne d’alSie informécie.

Tieto poziadavky by mali podporovat’ delegované akty a podporné metodiky na vypocet
sthrnnych poskytovanych informacii o rizikach a ndkladoch bliz§ie ur¢enych v technickych
predpisoch. Takato koncepcia by umoznila maximdlnu mieru suladu a porovnatelnosti
poskytovanych informacii v stlade s rdznymi produktmi, ktoré patria do rozsahu pdsobnosti
tohto rezimu. Dodatocné podporné iniciativy, ako napr. vypracovanie spolo¢nych slovnikov
pojmov alebo zdiel'anie osved¢enych postupov, ktoré sa pouzivaju, v jednoduchom jazyku, by
mohli podstatne prispiet’ k Gspechu tejto iniciativy.

V ndvrhu sa okrem toho vytyCuju opatrenia na priebezné aktualizovanie DKI a na zaistenie
primeranych odkazov v sprievodnych marketingovych informaciach.

V navrhu sa objasiiuje rucenie tvorcov investi¢nych produktov na ziklade DKI a dokazové
bremeno v tejto suvislosti: ak retailovy investor vznesie pravny narok, je na tvorcovi
produktu, aby preukdzal, Ze splnil poziadavky nariadenia.

3.4.4.  Povinnost poskytnut DKI — clanky 12 az 13

V navrhu sa pozaduje, aby sa retailovym investorom poskytol (a nie len jednoducho ponukol)
DKI. Kazdy, kto predava produkt retailovym investorom (¢i uz to je distributor alebo v
pripade priameho predaja tvorca produktu), musi poskytnit’ moznému investorovi informacie
v dostatocnom predstihu pred uskutocnenim predajnej transakcie. Nacasovanie poskytnutia
informacii zohrdva podstatnii ulohu: na zaistenie u¢innosti transakcie sa dokument musi
poskytniit’ pred prijatim investicného rozhodnutia. V ndvrhu nariadenia sa vSak poskytuje
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urcita flexibilita, pokial’ ide o nacasovanie poskytnutia pri ur¢itych formach distribucie, ktoré
sa nevykonavaju osobne. Navrh obsahuje aj poziadavky upravuyjuce médid pouzité na
poskytnutie DKI retailovym investorom vratane podmienok stanovenych s cielom umoznit
pouzitie iného média ako papiera. Tieto poziadavky sa zameriavaji na zaistenie vhodnosti
tychto médii, pokial’ ide o predaj a nepretrzity pristup retailového investora k informaciam v
budticnosti. S cielom dosiahnut’ konzistentné vysledky sa podrobnosti metédy, na¢asovania a
podmienok poskytovania informacii retailovému investorovi objasnia v delegovanych aktoch.

3.4.5. Staznosti, naprava a spolupraca — clanky 14 az 17

Tento navrh obsahuje aj opatrenia na zaistenie U¢innych postupov vybavovania staznosti tak
na strane tvorcu investiéného produktu, ako aj na drovni ¢lenskych Statov. Okrem toho
obsahuje aj opatrenia na zaistenie u¢inného pristupu k postupom riesenia sporov a naprave.

Medzisektorovy charakter tohto navrhu, ktory zahtna bankové a poistné produkty, produkty
cennych papierov a fondov si vyzaduje posilnent a efektivnu spolupracu medzi prislusSnymi
organmi vo vsetkych sektoroch.

3.4.6.  Administrativne sankcie a opatrenia — clanky 18 az 22

V oznimeni Komisie o sankciach? sa potvrdilo, Ze ,,zaistenie riadneho uplatiiovania pravidiel
EU je prvorada tiloha vnitro§titnych organov, ktoré musia zabranit’ finanénym institiciam v
konani, ktoré je v rozpore s pravidlami EU, a vo svojich jurisdikciach takéto konanie
sankcionovat'®, ale zdroven sa zdoraznil koordinovany a integrovany sposob, ktorym by
vnutroStatne organy mali konat’.

V stilade s oznimenim a dodrZiavajic iné iniciativy na trovni EU vo finanénom sektore tento
navrh obsahuje ustanovenia upravujice sankcie a opatrenia zamerané na zavedenie
harmonizovaného pristupu k sankciam s cielom zaistit’ ich stlad. Je doleZité, aby sa v pripade
nedodrzania kl'aCovych ustanoveni tohto ndvrhu uplatiiovali administrativne sankcie a
opatrenia, a aby tieto sankcie a opatrenia boli t¢inné, primerané a odradzajuce.

3.4.7.  Prechodné opatrenie pre PKIPCP a dolozka o preskumani — clanky 23 az 25

Vzhl'adom na neddvne zavedenie DKII, pokial’ ide o PKIPCP, by nebolo timerné uplatiiovat’
na PKIPCP v tejto faze poziadavky tohto nariadenia vzt'ahujuce sa na DKI. Z tohto dovodu sa
do tohto nariadenia zahfiia prechodné ustanovenie, aby sa v pripade PKIPCP povolilo nad’alej
pouzivat’ DKII v stilade so smernicou 2009/65/ES, a to pocas piatich rokov od nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia.

Komisia by v danom okamihu bola schopna postudit’, ako by sa s PKIPCP malo zaobchadzat’ a
¢ia ak ano, ako by sa mali zmenit' a dopInit’ existujiice DKII PKIPCP s cielom dosiahnut’ ¢o
mozno najvyssi stupeit porovnatelnosti informéacii medzi PKIPCP a inymi investinymi
produktmi, na ktoré sa na zdklade tohto nariadenia vztahuje DKI. Popri ureni moznych
uprav obsahu DKII PKIPCP prichddza na uskuto¢nenie tychto uprav timernym spdsobom do
ivahy viacero moZnosti. Jednou z nich by bolo prediZit’ prechodnu ipravu tohto nariadenia,
takze na PKIPCP by sa nad’alej vztahovali len poziadavky smernice 2009/65/ES — hoci tieto

Oznamenie Komisie Eur6pskemu parlamentu, Rade, Europskemu hospodarskemu a socialnemu vyboru
a Vyboru regiénov s nazvom Posiliiovanie sankénych rezimov v odvetvi finanénych sluzieb z 8.
decembra 2010, KOM(2010) 716 v kone¢nom zneni.
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poziadavky by sa mohli upravit s cielom zaisti porovnatelnost informacii. Dalsou
moznostou by bolo zmenit a doplnitt smernicu 2009/65/ES prostrednictvom zruSenia
ustanoveni upravujicich DKII PKIPCP, pricom podstatné pravidla upravujuce poskytovanie
informacii, pokial’ ide o PKIPCP, by sa presunuli do tohto nariadenia. Poslednou moZznostou
by bolo ponechat’ podstatné pravidla upravujace DKII PKIPCP v ramci pre PKIPCP, ale
zaroven pritom stanovit, ze uvedeny dokument je rovnocenny DKI BRIP podla tohto
nariadenia. Postdenie moznosti by v pripade potreby mohlo zahfiiat’ urenie akychkol'vek
zmien DKI v tomto nariadeni, ktoré mozu byt potrebné.

V tomto nariadeni sa planuje preskimanie UCinnosti jeho opatreni po Styroch rokoch.
Presktimanie je nacasované pred koncom prave spomenutého prechodného obdobia, takze uz
bude mozné vyvodit zavery o primeranom zaobchiddzani s PKIPCP. V preskimani by sa
malo takisto zvazit, ¢iby sa mal alebo nemal d’alej rozsirit’ rozsah pdsobnosti nariadenia, aby
sa vztahovalo aj na nové alebo inova¢né investiéné produkty, ktoré sa v Unii pontkaji.

3.4.8.  Vzajomné posobenie s inymi pravnymi predpismi Unie zameranymi na poskytovanie
informacii spotrebitelom

Vo vztahu k ostatnym poziadavkam pravnych predpisov Unie zameranych na poskytovanie
informacii je potrebné poznamenat’, Ze DKI podla tohto nariadenia je novym dokumentom
poskytyjucim informacie, ktory sa navrhne tak, aby, pokial’ ide o obsah a podobu, vyhradne
zohl'adnoval potreby beznych retailovych investorov pri zvazovani a porovnavani réznych
investicnych produktov pred vykonanim investicie. Jeho podoba a tucel sa teda Uplne
nezhoduju s podobou a ucelom ostatnych poziadaviek na poskytovanie informacii, ako napr.
suhrnného dokumentu podla smernice o prospekte alebo poziadaviek na poskytovanie
informacie podla Solventnosti II. Tieto poskytovania informdcii sa snazia splnit’ popri
poskytnuti klI'icovych informacii retailovym investorom aj iné ucely, ako napr. zaistenie
transparentnosti vzhladom na finanéné trhy alebo poskytnutie Gplného obrazu o vSetkych
podrobnostiach vo vztahu k navrhovanej zmluve. DKI preto nemoze 'ahko nahradit’ tieto
ostatné poziadavky a bude existovat subezne s nimi. Skusenosti s poziadavkami tohto
nariadenia vSak ukazu, ¢iby sa poziadavky na DKI mali v praxi d’alej rozvinut, napriklad aby
nahradili ur¢ité poskytovania informécii pozadované v inych pravnych predpisoch Unie.

Poziadavky stuvisiace s DKI okrem toho existuji stbeZzne s poziadavkami smernice
o poskytovani finanénych sluzieb spotrebitelom na dialku a smernice o elektronickom
obchode. Poziadavky smernice o poskytovani finan¢nych sluzieb spotrebitel'om na dialku sa
vztahuju na sluzby a poziadavky smernice o elektronickom obchode st doplnkom k ostatnym
poziadavkdm vztahujicim sa na informécie v pravnych predpisoch Unie. Toto nariadenie teda
nebude mat’ vplyv na uvedené smernice.

4. VPLYV NA ROZPOCET

Plnenie tychto uloh si nebude vyzadovat’ ziadne dodato¢né finan¢né prostriedky a Ziadne
dodatoéné pracovné miesta, a navrh teda nema Ziadny vplyv na rozpo¢et EU. Ulohy
naplanované pre eurdpske organy dohl'adu patria do rozsahu existujicich kompetencii tychto
organov, a zdroje a persondl pridelené podla planu schvaleného v legislativnom financnom
vykaze pre tieto organy budu stac¢it’ na ul'ahcenie vykonavania tychto uloh.
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2012/0169 (COD)
Navrh
NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

0 dokumentoch s kI'i¢ovymi informaciami pre investi¢né produkty

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eur6pskej Uinie, a najma jej ¢lanok 114,

so zretefom na navrh Eurépskej komisie”,

po postupeni ndvrhu legislativneho aktu ndrodnym parlamentom,

so zretefom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky®,

so zretefom na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socidlneho vyboru’,

po porade s eurdpskym dozornym uradnikom pre ochranu udajov,

konajuc v stilade s riadnym legislativnym postupom,

ked'ze:

(1)

2)

Ked retailovi investori zvazuji uskutoCnenie investicie, ponika sa im Coraz viac
Siroké spektrum réznych druhov investicnych produktov. Tieto produkty casto
ponukaju konkrétne investiéné rieSenia, ktoré su prisposobené potrebam retailovych
investorov, ale su Casto zlozité a tazké na pochopenie. Existujice poskytovania
informacii investorom su v pripade takychto investi¢nych produktov nekoordinované a
retailovym investorom casto nepomadhaju pri porovndvani réznych produktov a
pochopeni ich znakov. Retailovi investori v dosledku toho Casto investovali s rizikami
a nakladmi, ktorym v plnej miere nerozumeli, a niekedy preto utrpeli nepredvidané
straty.

ZlepSenie ustanoveni o transparentnosti investicnych produktov ponukanych
retailovym investorom je dolezitym opatrenim na ochranu investorov a predpokladom
na obnovenie dovery retailovych investorov vo finanény trh. Prvé kroky sa v tomto
smere na trovni Unie uskutoénili prostrednictvom vypracovania rezimu klI'i¢ovych
informacii pre investorov zriadeného smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady

U.v. EU.,,S..
[:J.V. EU.,,S..
U.v. EUC,,s..
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4)

)

(6)

2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zdkonov, inych pravnych predpisov a
spravnych opatreni tykajicich sa podnikov kolektivneho investovania do
prevoditenych cennych papierov (PKIPCP)®.

R6znymi pravidlami, ktoré sa liSia v zavislosti od odvetvia, ktoré ponuka investicné
produkty, a vnutroStatnych regulatnych tprav v prisluSnej oblasti, sa vytvaraju
nerovnaké podmienky medzi roéznymi produktmi a distribuénymi kandlmi a vytvaraja
sa d'alie prekazky pre jednotny trh finanénych sluzieb a produktov. Clenské $taty uz
prijali odlisné a nekoordinované opatrenia na rieSenie nedostatkov v opatreniach na
ochranu investorov a je pravdepodobné, Ze tento vyvoj by pokracoval. Odlisné
koncepcie poskytovania informécii o investiénych produktoch brania vytvoreniu
rovnakych podmienok pre roznych tvorcov investicnych produktov a ich predajcov,
¢im dochddza k naruSeniu hospodarskej sutaze. Vytvorila by sa tak aj nerovnakd
trovefi ochrany investorov v ramci Unie. Takéto odli§nosti predstavuju prekazku pre
realizdciu a hladké fungovanie jednotného trhu. Z tohto ddvodu je primeranym
pravnym zakladom ¢lanok 114 ZFEU, ako sa vyklada v stlade s ustalenou judikatirou
Stdneho dvora Eurdpskej tnie.

Je potrebné stanovit' jednotné pravidla upravujiice transparentnost na trovni Unie,
ktoré sa budu uplatiovat na vSetkych uCastnikov trhu investicnych produktov s
cielom zabranit' odliSnostiam. Nariadenie je potrebné s cielom zaisti, aby sa
spolo¢ny Standard pre dokumenty s kltGcovymi informaciami stanovil takym
jednotnym spdsobom, aby sa na jeho zaklade dokazal zostladit’ format a obsah tychto
dokumentov. Priamo uplatnite'nymi pravidlami nariadenia by sa malo zaistit, aby sa
na vSetkych Ucastnikov trhu s investicnymi produktmi uplatiiovali rovnaké
poziadavky. To by malo zabezpecit’ aj jednotné poskytovanie informécii, a to tym, Ze
sa zabrani odliSnym vnutroStaitnym poziadavkam v dosledku transpozicie smernice.
Pouzitie nariadenia je takisto vhodné s cielom =zaistit, aby vSetci predajcovia
investi¢nych produktov podliehali jednotnym pozZiadavkam, pokial’ ide o poskytnutie
dokumentu s kI'iCovymi informaciami retailovym investorom.

Hoci zlepSenie poskytovania informacii o investicnych produktoch je nevyhnutné pre
obnovenie dovery retailovych investorov vo finan¢né trhy, u¢inne regulované postupy
predaja tychto produktov si rovnako dolezité. Tymto nariadenim sa dopliiaju
opatrenia na distribuciu zo smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES°.
Dopliiaju sa nim aj opatrenia prijaté na distribuciu poistnych produktov v smernici
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/92/ES '°.

Toto nariadenie by sa malo uplatiiovat’ na vSetky produkty nezavisle od ich formy
alebo zloZenia, ktoré vytvorili odvetvia finanénych sluzieb s cielom poskytnit
retailovym investorom investi¢né prilezitosti a pri ktorych vynosnost investicie pre
investora zavisi od vykonnosti jedného alebo viacerych aktiv alebo referenénych
hodnot inych ako urokova sadzba. Mali by sem patrit’ také investicné produkty ako
investicné fondy, Zivotné poistenia s investicnym prvkom a retailové Struktirované
produkty. Pri tychto produktoch nejde o priame investicie uskuto¢nené nadkupom alebo
drzbou samotnych aktiv. Tieto produkty namiesto toho pdsobia medzi investorom a
trhmi, a to prostrednictvom postupu ,,vytvarania balika®, spojenia alebo zdruzenia

U.v. EU L 302, 17.11.2009, s. 32.
U.v. EU L 145, 30.4.2004,s. 1.
U.v. ES L9, 15.1.2003, s. 3.
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aktiv s cielom vytvorit’ rozne expozicie, poskytnit’ rézne znaky produktov alebo
dosiahnut’ r6zne nakladové Struktary odliSujice sa od priamej drzby. Takéto
»vytvaranie balika® moZe retailovym investorom umoZznit, aby sa podielali na
investi¢nych stratégiach, ktoré by boli inak nedostupné alebo nepraktické, ale moze si
takisto vyzadovat’, aby sa spristupnili dodato¢né informécie, najmi s cielom umoznit
porovnanie medzi rdznymi sposobmi vytvarania balikov investicii.

S cielom zaistit’, aby sa toto nariadenie uplatiiovalo len na takéto baliky investi¢nych
produktov, by sa poistné produkty, ktoré nepontkaju investicné prilezitosti, a
produkty, na ktoré sa vztahuji len urokové sadzby, mali preto vynat z rozsahu
pOsobnosti tohto nariadenia. Aktiva, ktoré by sa drzali priamo, ako napr. podnikové
akcie alebo Statne dlhopisy, nie st balikmi investi¢nych produktov, a mali by sa preto
vylu¢it. Ked'ze toto nariadenie sa zameriava na zlepSenie porovnatelnosti a
zrozumite'nosti informacii o investicnych produktoch pontkanych na trhu retailovym
investorom, zamestnanecké dochodkové systémy, ktoré patria do rozsahu pdsobnosti
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/41/ES z 3. jiina 2003 o ¢innostiach a
dohlade nad inStiticiami zamestnaneckého dochodkového zabezpegenia'' alebo
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z25. novembra 2009 o zacati a
vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost II)'? by nemali byt predmetom tohto
nariadenia. Podobne by sa z rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia mali vylu¢it’ urcité
zamestnanecké dochodkové produkty, ktoré nepatria do rozsahu posobnosti smernice
2003/41/ES, za predpokladu, ze podla vnutrostatnych pravnych predpisov sa pozaduje
finan¢ny prispevok zamestnavatela a za predpokladu, Ze zamestnanec si nemoze
vybrat' poskytovatel'a tychto produktov. Do rozsahu posobnosti tohto nariadenia
nepatria ani investicné fondy urCené pre inStituciondlnych investorov, ked'ze sa
nepredavaju retailovym investorom. Investicné produkty, ktorych ucelom je kumulacia
uspor na individualne dochodky, by vSak mali zostat’ v rozsahu jeho posobnosti, ked’ze
tieto produkty Casto konkuryju inym produktom, na ktoré sa toto nariadenie vztahuje,
a retailovym investorom sa distribuujii podobnym spoésobom.

S cielom objasnit’ vztah medzi povinnostami stanovenymi v tomto nariadeni a
povinnost’ami stanovenymi v smernici Europskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo
4. novembra 2003 o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a o zmene a doplneni smernice
2001/34/ES", a v smernici 2009/138/ES je potrebné stanovit, Ze tieto smernice sa
budti popri tomto nariadeni aj nad’alej uplatiovat’.

Tvorcovia investinych produktov, ako napr. spravcovia fondov, poistovne, emitenti
cennych papierov, tverové institlcie alebo investiéné spolo¢nosti, by mali vypracovat’
dokumenty s kI'icovymi informaciami pre investiéné produkty, ktoré vytvaraju, ked'ze
najlepSie poznaju produkty a su za ne zodpovedni. Tvorca investicnych produktov by
takyto dokument mal vypracovat skor, nez sa produkty budi mdct predavat
retailovym investorom. Ak sa vSak produkt nepreddva retailovym investorom, nie je
potrebné vypracovat’ dokument s kI'iCovymi informaciami, a ak je vypracovanie
dokumentu s kliCovymi informaciami pre tvorcu investiéného produktu
neuskutocnitelné, méze tato ulohu delegovat na iné subjekty. S cielom zaistit
rozsiahle Sirenie a dostupnost’ dokumentov s klIicovymi informaciami by sa tymto

U.v. EU L 235, 23.9.2003, s. 10.
U.v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1.
U.v. EU L 345, 21.12.2003, s. 64.
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nariadenim malo povolit, aby tvorca investiénych produktov uverejnil takyto
dokument prostrednictvom webovej lokality podl'a svojho vyberu.

S cielom uspokojit’ potreby retailovych investorov je potrebné zaistit, aby boli
informacie o investi¢nych produktoch pre tychto investorov presné, pravdivé, jasné a
nezavadzajuce. V tomto nariadeni by sa preto mali stanovit spolo¢né Standardy
zostavovania dokumentu s klI'iCovymi informdciami s cielom zaistit’, aby bol pre
retailovych investorov zrozumiteIny. Vzhladom na taZkosti pochopit’ odborni
finan¢nu terminoldgiu, ktoré maji mnohi retailovi investori, by sa zvlastna pozornost’
mala venovat’ slovnej zasobe a Stylu pouzitym pri pisani dokumentu. Mali by sa
stanovit’ aj pravidla upravujice jazyk, v ktorom by mal byt vypracovany. Retailovi
investori by okrem iného mali byt schopni porozumiet dokumentu s klu¢ovymi
informaciami samostatne bez odkazov na iné informacie.

Retailovym investorom by sa mali poskytnat’ informacie, ktoré su pre nich potrebné na
to, aby prijali informované investiéné rozhodnutie a porovnali r6zne investicné
produkty. Ak vSak tieto informacie nebudu kratke a stru¢né, existuju riziko, Ze
investori ich nepouziji. Dokument s kI'icovymi informaciami by mal preto obsahovat’
len klI'i€¢ové informécie, najmd informacie tykajice sa povahy a znakov produktu,
vratane informécie o tom, ¢i je mozné stratit’ kapitdl, dalej informacie tykajuce sa jeho
nakladov a profilu z hl'adiska rizika, ako aj prisluSné informécie o jeho vykonnosti a
urCité iné osobitné informacie, ktor¢ mozu byt potrebné na pochopenie znakov
jednotlivych druhov produktov vratane produktov ur¢enych na pouzitie pri planovani
dochodku.

Dokument s kI'iCovymi informaciami by sa mal vypracovat vo formate, ktory
retailovym investorom umozZiuje porovnat rdzne investicné produkty, kedZe
spravanie a schopnosti spotrebitelov st také, ze format, prezentacia a obsah informacii
sa musia starostlivo nastavit’, aby sa maximalizovalo pochopenie a pouzitie informacii.
V kazdom dokumente by sa malo zachovat’ rovnaké poradie poloziek a rovnaké
nadpisy tychto poloziek. Podrobnosti o informaciach, ktoré sa majii zahrnit’ do
dokumentu s kla€ovymi informaciami pre rozne produkty, a prezenticia tychto
informacii by sa okrem toho mali d’alej harmonizovat’ prostrednictvom delegovanych
aktov, ktoré zohladiiuyjii existujuce a prebichajuce vyskumy v oblasti spravania
spotrebitelov vratane vysledkov skusok uCinnosti réznych spdsobov prezentacie
informacii spotrebitelom. Niektoré investicné produkty okrem toho ponukaja
retailovému investorovi vyber medzi viacerymi podkladovymi investiciami. Tieto
produkty by sa mali pri vypracovavani formatu zohladnit’.

Retailovi investori sa v Coraz vicSej miere nesnazia svojimi investicnymi
rozhodnutiami dosiahnut’ iba finanéni vynosnost investicie. Casto sleduju aj iné ciele,
ako napr. socidlne alebo environmentdlne. Informacie o nefinanénych aspektoch
investicii mdézu byt okrem toho ddlezité pre tych, ktory sa snazia o udrzateI'né
dlhodob¢ investicie. Informacie o socialnych a environmentalnych vysledkoch, ako aj
vysledkoch v oblasti spravy a riadenia, ktoré sa tvorca investi¢nych produktov snazi
dosiahnut’, sa v§ak mézu t'azko porovnavat alebo mozu chybat’. Je preto vhodné d’alej
harmonizovat’" podrobnosti o informaciach o tom, ¢i sa zohladnili socidlne a
environmentalne otazky alebo otazky v oblasti spravy a riadenia, a ak &no, ako sa
zohl'adnili.
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Dokument s klI'iCovymi informaciami by sa mal dat’ jasne odli§it' od akychkol'vek
marketingovych ozndmeni. Takéto iné¢ dokumenty by nemali znizovat’ jeho vyznam.

S cielom zaistit’, aby dokument s kl'iCovymi informéaciami obsahoval spolahlivé
informacie, by sa v tomto nariadeni malo od tvorcov investiénych produktov
vyzadovat, aby dokument s kI'iCovymi informaciami priebezne aktualizovali. Na
tento ucel je potrebné, aby sa v delegovanom akte, ktory prijme Komisia, stanovili
podrobné pravidla tykajice sa podmienok a fiekvencie preskimania informacii a
revizie dokumentu s kI'icovymi informaciami.

Dokumenty s kl'iCovymi informaciami tvoria zaklad investicnych rozhodnuti
retailovych investorov. Tvorcovia investicnych produktov maju z tohto dovodu
dolezita zodpovednost’ voci retailovym investorom, ktord spociva v zaisteni toho, aby
spiali pravidla tohto nariadenia. Je preto doleZité zaistit’, aby retailovi investori, ktori
sa pri svojom investicnom rozhodnuti spoliehali na dokument s kI'u€ovymi
informaciami, mali G4¢inné pradvo na napravu. Malo by sa takisto zaistit’, aby vsetci
retailovi investori z celej Unie mali rovnaké pravo Ziadat nahradu $kod, ktoré mozu
utrpiet’ z dovodu neplnenia poziadaviek stanovenych v tomto nariadeni tvorcami
investicnych produktov. Preto by sa mali harmonizovat pravidla tykajuce sa
zodpovednosti tvorcov investiénych produktov. V tomto nariadeni by sa malo
stanovit, Ze retailovy investor by mal mat moZnost robi tvorcu produktov
zodpovednym za poruSenie tohto nariadenia v pripade, Ze stratu spOsobi pouZitie
dokumentu s kI'aCovymi informaciami.

KedZe retailovi investori nemaji vo vSeobecnosti pristup k vnltornym postupom
tvorcov investi¢nych produktov, malo by sa stanovit’ prenesenie dokazného bremena.
Tvorca produktu by musel preukdzat, ze dokument s klI'iCovymi informaciami bol
vypracovany v sulade s tymto nariadenim. Bolo by vSak na retailovom investorovi,
aby preukazal, Ze stratu utrpel v dosledku pouzitia informacii z dokumentu s
kI'i€ovymi informaciami, ked'Zze tato zilezitost' patri do priamej osobnej sféry
retailového investora.

Pokial' ide o zalezitosti tykajuce sa obcCianskopravnej zodpovednosti tvorcu
investi¢nych produktov, na ktoré sa nevzt'ahuje toto nariadenie, takéto zalezitostiby sa
mali riadit’ uplatnitelnym vnutro§tdtnym pravom uréenym na ziklade prisluSnych
pravidiel medzindrodného sukromného prava. Prislusny sud, ktory rozhodne o
narokoch, pokial ide o obcianskopravnu zodpovednost, vznesenych retailovym
investorom, by sa mal ur¢it’ na zéklade prisluSnych pravidiel medzindrodnej stdnej
pravomoci.

Na to, aby retailovy investor dokazal prijat’ informované investicné rozhodnutie, by sa
od predajcov investicnych produktov malo pozadovat, aby dokument s kl'i¢ovymi
informaciami poskytli v dostato¢nom ¢asovom predstihu pred uzatvorenim akejkol'vek
transakcie. Tato poziadavka by sa mala vo vSeobecnosti uplatiiovat’ nezavisle od toho,
kde alebo ako sa transakcia uskuto¢iiuje. Medzi predajcov patria tak distributori, ako
aj samotni tvorcovia investiénych produktov, ak sa rozhodnu, ze budu produkty
predavat’ priamo retailovym investorom. S cielom zaistit’ potrebnt flexibilitu a
proporcionalitu by retailovi investori, ktori chcu uzatvorit’ transakciu pouzitim
prostriedku komunikéacie na dial’ku, mali mat’ moZnost’ dostat’ dokument s kI'icovymi
informaciami po uzatvoreni transakcie. Dokument s kI'iCovymi informiciami by
dokonca aj v takomto pripade bol pre investora uzito¢ny, umoznil by mu napr.
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porovnat’” kupeny produkt s produktom opisanym v dokumente s klIicovymi
informaciami. Toto nariadenie sa uplatiiuje bez toho, aby bola dotknutd smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/65/ES .

Mali by sa stanovit jednotné pravidla, aby sa predajcovi investicného produktu
poskytla urCitd moznost' volby, pokial ide o médium, ktorym sa dokument s
kl'i€ovymi informaciami poskytne retailovym investorom, pri€om sa umozni pouZzitie
elektronickej komunikécie, ak to je vhodné vzhladom na okolnosti transakcie.
Retailovy investor by vSak mal mat’ aj moznost’ ziskat’ dokument v papierovej forme.
V ziuyjme pristupu spotrebitelov k informaciam by sa dokument s kl'uCovymi
informéciami mal vzdy poskytovat’ zdarma.

S cielom zaistit' doveru retailovych investorov v investiéné produkty by sa mali
stanovit’ poziadavky na primerané vnutorné postupy, ktorymi sa zaisti, aby retailovi
investori ziskali od tvorcu investicnych produktov zdsadnll odozvu na svoje st’aznosti.

Postupy alternativneho rieSenia sporov umoziuju rychlejSie a lacnejSie urovnanie
sporov nez ich urovnanie na stde a znizuji zatazenie stdneho syst¢ému. Na tento ucel
by tvorcovia investicnych produktov a ich predajcovia mali mat’ povinnost’ zu€astnit’
sa na takychto postupoch podnietenych retailovymi investormi tykajtcich sa prav a
povinnosti stanovenych v tomto nariadeni s vyhradou ur¢itych ochrannych opatreni v
sulade so zasadami UCinnej sudnej ochrany. Najmd postupy alternativneho rieSenia
sporov by nemali poruSovat’ prava stran takychto postupov na zacatie sudneho konania
pred sudom.

Kedze dokumenty s kluCovymi informéaciami by pre investiné produkty mali
vypracovat subjekty poOsobiace na financnych trhoch, konkrétne v sektoroch
bankovnictva, poistovnictva, cennych papierov a fondov, je nanajvys dolezité, aby sa
zaistila hladka spoluprica medzi r6znymi organmi vykondvajicimi dohlad nad
tvorcami investicnych produktov, aby sa zaistila spolo¢nd koncepcia uplathovania
tohto nariadenia.

V stlade s ozndmenim Komisie z decembra 2010 s nazvom Posililovanie sankénych
rezimov v odvetvi finanénych sluzieb'> a s cielom zaistit’ splnenie poziadaviek
uvedenych v tomto nariadeni je ddlezité, aby ¢lenské Staty prijali potrebné kroky na
zaistenie toho, ze v pripade porusenia tohto nariadenia sa uplatnia primerané
administrativne sankcie a opatrenia. S cielom zaistit, aby sankcie mali odradzajici
ucinok, a s cielom posilnit’ ochranu investorov prostrednictvom ich varovania pred
investiénymi produktmi, ktoré sa na trhu ponukaju napriek tomu, ze sa tym porusuje
toto nariadenie, by sa sankcie a opatrenia mali zvyCajne uverejiiovat’ s vynimkou
urcitych dokladne vymedzenych okolnosti.

S cielom splnit’ ciele tohto nariadenia by sa na Komisiu mala delegovat’ pravomoc
prijimat’ akty v sulade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej unie, pokial ide
o blizSie urCenie podrobnosti tykajucich sa prezentacie a formatu dokumentu s
kl'a€ovymi informaciami, pokial’ ide o bliz§ie ur€enie obsahu informacii, ktoré sa maju
zahrnit' do dokumentu s kl'iCovymi informaciami, pokial ide o blizSie urCenie
podrobnych poziadaviek tykajucich sa naCasovania poskytnutia dokumentu s

U.v. ES L 271, 9.10.2002, s. 16.
KOM (2010)716.
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kl'a€ovymi informaciami, ako aj pokial’ ide o jeho reviziu a presktimanie. Je obzvlast
dolezit¢, aby Komisia pocas svojich pripravnych prav vykonavala primerané
konzultacie. Komisia by pri priprave a vypractivani delegovanych aktov mala zaistit’
stbezné, v€asné aprimerané predkladanie relevantnych dokumentov Eurdépskemu
parlamentu a Rade.

Komisia by mala prijat’ navrh regula¢nych technickych predpisov vypracovanych
ESMA, EBA a EIOPA v stlade s ¢lankom 8, pokial’ ide o metodiku, na ktorej sa
zakladad prezenticia rizik a vynosnosti a vypocet nakladov, a to prostrednictvom
delegovanych aktov v stilade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Europske;j unie a v
stilade s prislusnymi ¢lankami 10 az 14 nariadeni (EU) &. 1093/2010, &. 1094/2010 a ¢.
1095/2010

Smernicou Europskeho parlamentu a Rady 95/46/EHS z 24. oktobra 1995 o ochrane
fyzickych 0s6b pri spracovani osobnych tdajov a vol'nom pohybe tychto tdajov'® sa
upravuje spracovanie osobnych udajov, ktoré sa vykondva v Clenskych Stitoch v
suvislosti s tymto nariadenim a pod dohladom prisluSnych organov. Nariadenim
Europskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001/EHS z 18. decembra 2000 o ochrane

SNt

SpoloGenstva a o volnom pohybe takychto udajov '’ sa upravuje spracovanie

osobnych udajov, ktoré vykonavaju eurdpske organy dohladu v sulade s tymto
nariadenim a pod dohladom eurdpskeho dozorného uradnika pre ochranu tdajov.
Akékol'vek spracovanie osobnych udajov vykondvané v ramci tohto nariadenia, ako
napr. vymena alebo zaslanie osobnych udajov prisluSnymi orgdnmi, by mali byt v
stlade so smernicou 95/46/ES a akdkolvek vymena alebo zaslanie informacii
europskymi organmi dohladu by mali byt’ v stlade s nariadenim (ES) ¢. 45/2001.

Hoci PKIPCP su investicnymi produktmi v zmysle tohto nariadenia, z nedavneho
stanovenia poziadaviek na klIicové informacie pre investorov v smernici 2009/65/ES
vyplyva, Ze by bolo primerané poskytnut’ takymto PKIPCP prechodné obdobie piatich
rokov po nadobudnuti u¢innosti tohto nariadenia, poc¢as ktorého by sa na ne toto
nariadenie neuplatiiovalo. Po uplynuti tohto prechodného obdobia by sa na ne v
pripade, ak by nedoglo k jeho predizeniu, zatalo uplatiiovat’ toto nariadenie.

Preskimanie tohto nariadenia by sa malo vykonat S$tyri roky po nadobudnuti jeho
ucinnosti s cielom zohladni’ vyvoj na trhu, ako napr. vznik novych druhov
investiénych produktov, ako aj vyvoj v inych oblastiach prava Unie a skusenosti
¢lenskych Statov. V preskumani by sa malo posudit’, ¢i sa zavedenymi opatreniami
zlepSila zrozumitelnost’ investicnych produktov pre priemernych retailovych
investorov a porovnatel'nost’ produktov. Takisto by sa v nom malo zvazit', ¢i by sa
malo predizit' prechodné obdobie, ktoré sa uplatiiuje na PKIPCP, alebo ¢iby sa mali
zvazit’ nové moznosti zaobchadzania s PKIPCP. Komisia by na ziklade preskimania
mala Europskemu parlamentu a Rade predlozit’ spravu, ktort v pripade potreby doplni
o legislativne navrhy.

S cielom poskytnit’ tvorcom investi¢nych produktov a ich predajcom dostatok ¢asu na
to, aby sa pripravili na praktické uplatiovanie poziadaviek tohto nariadenia, by sa

U.v. ES L281,23.11.1995,s. 31.
U.v. ES LS, 12.1.2001,s. 1.
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poziadavky tohto nariadenia nemali stat’ uplatnitel'nymi skor ako dva roky po
nadobudnuti t€¢innosti tohto nariadenia.

Tymto nariadenim sa reSpektuju zakladné prava a dodrziavaju zasady uznané najmi v
Charte zakladnych prav Eurdpskej unie.

Ked’ze ciele opatreni, ktoré sa maju prijat’, ktorymi je posilnenie ochrany retailovych
investorov a zvySenie ich dovery v investicné produkty, aj v pripade cezhrani¢ného
predaja, nie je mozné dostato¢ne dosiahnut’, ak ¢lenské Staty konaju nezavisle od seba,
a len opatreniami na eurdpskej urovni by sa dali riesit’ zistené slabé stranky a ked'ze
tieto ciele je na zaklade ich u¢inku mozné lahsie dosiahnut’ na urovni Unie, Unia moZe
prijat’ opatrenia v sulade so zasadou subsidiarity podl'a ¢lanku 5 Zmluvy o Eur6pske;j
unii. V sulade so zasadou proporcionality podla uvedeného ¢lanku toto nariadenie
nepresahuje ramec toho, ¢o je nevyhnutné na dosiahnutie tychto ciel'ov,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

) KAPITOLA I
PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI A
VYMEDZENIE POJMOV

Clanok 1

V tomto nariadeni sa stanovuju jednotné pravidla upravujuce format a obsah dokumentu s
kl'i€ovymi informaciami, ktory vypracuji tvorcovia investicnych produktov, a jednotné
pravidla upravujuce poskytovanie tohto dokumentu retailovym investorom.

Clanok 2

Toto nariadenie sa uplatiiuje na tvorbu a predaj investi¢nych produktov.

Neuplatnuje sa vSak na tieto produkty:

(a) poistné produkty, ktoré nepontkaju odkupnii hodnotu, alebo ak tato odkupna
hodnota nie je celkovo alebo CiastoCne priamo alebo nepriamo vystavena
trhovym vykyvom;

(b) vklady, pri ktorych je miera vynosnosti stanovend vo vztahu k trokovej
sadzbe;

(c) cenné papiere uvedené v ¢lanku 1 ods. 2 pism. b) az pism. g), pism. 1) a pism.
j) smernice 2003/71/ES;

(d) iné cenné papiere, ktoré neobsahujt derivat;

() zamestnanecké dochodkové systémy, ktoré patria do rozsahu posobnosti
smernice 2003/41/ES alebo smernice 2009/138/ES a
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(f)  dochodkové produkty, pri ktorych sa podla vnutrostatnych pravnych predpisov
pozaduje finan¢ny prispevok od zamestnavatela a pri ktorych si zamestnanec
nemodze vybrat’ poskytovatela tychto produktov.

Clanok 3

Ak sa na tvorcov investicnych produktov, na ktorych sa vztahuje toto nariadenie,

vzt'ahuje aj smernica 2003/71/ES, uplatiiuje sa tak toto nariadenie, ako aj smernica
2003/71/ES.

Ak sa na tvorcov investicnych produktov, na ktorych sa vztahuje toto nariadenie,

vztahuje aj smernica 2009/138/ES, uplatiuje sa tak toto nariadenie, ako aj smernica
2009/138/ES.

Clanok 4

Na tcely tohto nariadenia sa uplatiiuju tieto vymedzenia pojmov:

(a) .investicny produkt™ je investicia, pri ktorej je suma splatna investorovi
nezavisle od pravnej formy investicie vystavend vykyvom referencnych hodnot
alebo vykyvom vykonnosti jedného alebo viacerych aktiv, ktoré investor
nenakupuje priamo;

(b) ,tvorca investi¢ného produktu® je:
1)  kazda fyzicka alebo pravnicka osoba, ktord vytvara investicny produkt;
i) kazda fyzickd alebo pravnickd osoba, ktorda vykonava zmeny
existujuceho investiéného produktu prostrednictvom tpravy jeho profilu

z hladiska rizika a vynosnosti alebo nakladov spojenych s investiciou do
investicného produktu;

(¢) ,retailoviinvestori® su:

i)  drobni klienti podla vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bode 12 smernice
2004/39/ES;

i)  zdkaznici v zmysle smernice 2002/92/ES;

(d) ,dochodkové produkty* st produkty, ktoré sa na ziklade vnutroStatnych
pravnych predpisov chapu ako produkty, ktorych primarnym ucelom je
poskytnut’ investorovi prijem pocas dochodku a ktoré investora opraviiuji na
ur¢ité vyhody;

(e) ,trvanlivé médium* je trvanlivé médium podla vymedzenia v ¢lanku 2 pism.
m) smernice 2009/65/ES;

() ,prislusné orgdny* su vnutroStitne organy Clenskych Statov, ktoré maju zo
zédkona pravomoc vykonavat’ dohl'ad nad tvorcom investi¢ného produktu alebo
osobou, ktora investi¢ny produkt preddva retailovému investorovi.
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KAPITOLA II
DOKUMENT S KEUCOVYMI INFORMACIAMI

ODDIEL 1
VYPRACOVANIE DOKUMENTU S KEUCOVYMI INFORMA CIAMI

Clanok 5

Tvorca investicného produktu vypracuje dokument s kliCovymi informaciami v sulade s
poziadavkami stanovenymi v tomto nariadeni pre kazdy investi¢ny produkt, ktory vytvori, a
uverejni ho na webovej lokalite podl'a svojho vyberu, skér ako je mozné investi¢ny produkt
predavat retailovym investorom.

SK

ODDIEL 11
FORMA A OBSAH DOKUMENTU S KEUCOVYMI INFORM A CIAMI

Cldnok 6
Dokument s kI'i€ovymi informaciami je presny, pravdivy, jasny a nezavadzajuci.

Dokument s klicovymi informdciami je samostatnym dokumentom a je jasne
odliSeny od marketingovych materialov.

Dokument s kI'icovymi informéciami sa vypracuje ako kratky dokument, ktory:

(a) je prezentovany a rozvrhnuty tak, aby bol I'ahko ¢itateI'ny a pouzivali sa v iom
znaky Citatel'nej velkosti;

(b) je jasne formulovany a napisany jazykom, ktory komunikuje spdsobom
ulahcujicim retailovému investorovi pochopenie informacii, ktoré sa
predkladaju, pricom predovsetkym plati, Ze:

1) pouzity jazyk je jasny, strucny a zrozumitel'ny;
i1) sa vyhyba pouZivaniu zargonu;

iii) sa vyhyba odbornym vyrazom, ked’ je mozné namiesto nich pouzit' bezne
pouzivané slova.

Ak je dokument s kI'i€ovymi informaciami farebny, farebnostou sa neznizi
zrozumitel'nost’ informacii v pripade, Ze dokument s kltCovymi informaciami sa
vytla¢i alebo skopiruje Ciernobielo.

Ak sa v dokumente s kI'icovymi informaciami pouziva firemna znacka alebo logo
tvorcu investicného produktu alebo skupiny, do ktorej patri, neodvedie pozornost
retailového investora od informécii obsiahnutych v dokumente ani neznizi
prehladnost’ textu.
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Clanok 7

Dokument s kl'iCovymi informaciami je napisany v Uradnom jazyku alebo v jednom z
uradnych jazykov €lenského Statu, v ktorom sa investiény produkt preddva, alebo v jazyku,
ktory akceptuju prislusné organy daného ¢lenského Statu, alebo ak je napisany v inom jazyku,
prelozi sa do jedné¢ho z uvedenych jazykov.

Clanok 8

1. Nazov ,,.Dokument s kI'iCovymi informdciami*“ sa uvaddza zretelnym sposobom v
hornej Casti prvej strany dokumentu s kI"icovymi informaciami. Hned’ pod ndzvom
sa uvadza vysvetl'yjice vyhlasenie. Jeho znenie je takéto:

,»V tomto dokumente st uvedené kI'iCové informacie o tomto investicnom produkte. Neslizi
na marketingové ucely. Uvedenie tychto informacii sa vyzaduje na ziklade pravnych
predpisov s cielom pomoct Vam pochopit’ povahu tohto investicného produktu a rizik
vyplyvajucich z investovania do neho. Odporicame Vam, aby ste si tento dokument precitali,
¢o Vam umozni prijat’ informované rozhodnutie o tom, ¢i uskutocnit’ alebo neuskutocnit’
investiciu. “

2. Dokument s klI'icovymi informéaciami obsahuje tieto informacie:

(a) v oddiele na zaciatku dokumentu obsahuje ndzov investiéného produktu a
totoznost’ jeho tvorcu;

(b) v oddiele s nazvom , O aky typ investicie ide?* obsahuje povahu a hlavné
znaky investi¢ného produktu vratane

1) typu investicného produktu;
i1) jeho ciel'ov a prostriedkov na ich dosiahnutie;

i) udaja o tom, ¢i sa tvorca investicného produktu zameriava na osobitné
environmentalne alebo socidlne ciele, ¢i ciele v oblasti spravy a riadenia,
bud’ vzhl'adom na vykonavanie jeho obchodnej ¢innosti alebo vzhl'adom
na investicny produkt, a ak dno vratane udaja o tom, aké vysledky sa
snazi dosiahnut’, a akym spdsobom sa maji dosiahnut’;

iv) ak investi¢ny produkt ponika poistné vyhody, vratane podrobnosti o tychto
poistnych vyhodach;

v) dizky platnosti investiného produktu, ak je znama;
vi) scenarov vykonnosti, ak je to vzhl'adom na povahu produktu relevantné;

(¢) voddiele s nazvom ,Mohol by som prist’ o peniaze?‘ obsahuje stru¢ny udaj o
tom, ¢1je mozné prist’ o kapital vratane

1) akychkol'vek poskytnutych zaruk alebo kapitdlovej ochrany, ako aj
akychkol'vek ich obmedzeni;
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il) udaja o tom, ¢i sa na investicny produkt vztahuje systém nahrad alebo
zaruk;

(d) v oddiele s ndzvom ,Naco slizi?* obsahyje idaj o odporucanej minimalnej
dobe drzby a ocakdvanom profile, pokial' ide o likviditu produktu, vratane
moznosti zbavenia sa produktu pred jeho splatnostou a prislusnych
podmienok, vzhladom na profil investicného produktu z hladiska rizika a
vynosnostia vyvoj na trhu, na ktory sa produkt zameriava;

() v oddiele s nazvom ,,Aké su rizikd a co mozem ziskat?* obsahuje profil
investicného produktu z hladiska rizika a vynosnosti vratane suhrnného
ukazovatela tohto profilu a varovani vo vztahu k akymkolvek osobitnym
rizikam, ktoré mozno nie s v sthrnnom ukazovateli v plnej miere zohl'adnené;

()  voddiele s nazvom ,,Aké st naklady?“ obsahuje nadklady spojené s investiciou
do investicného produktu, ktoré obsahuju tak priame, ako aj nepriame naklady,
ktoré znasa investor vratane sthrnnych ukazovatelov tychto nakladov;

(g) v oddiele s nazvom ,,Aké vysledky dosiahol tento produkt v minulosti?*
obsahuje vykonnost' investién¢ho produktu v minulosti, ak je to relevantne
vzhl'adom na povahu produktu a dlZzku jeho zaznamov o vysledkoch;

(h) pokial’ ide o dochodkové produkty, v oddiele s nazvom ,Co mozem dostat,
ked’ odidem do d6chodku?* obsahuje projekcie moznych budtcich vysledkov.

Tvorca investiéného produktu moze iné informicie zahrnut' len vtedy, ak ich
retailovy investor potrebuje na to, aby prijal informované investicné rozhodnutie o
konkrétnom investi¢nom produkte.

Informacie uvedené v odseku 2 sa predkladaju v spolo¢nom formate vratane
spolo¢nych nadpisov a podla Standardizovaného poradia stanoveného v odseku 2,
aby sa tak umoznilo porovniavanie s dokumentom s klIi¢ovymi informaciami
akéhokol'vek in¢ho investicného produktu. V dokumente s kI'aiCovymi informaciami
je vyrazne zobrazeny spolocny znak, ktorym sa tento dokument odliSuje od inych
dokumentov.

Komisia je opravnena prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 23, v ktorych sa
blizSie urCuju podrobnosti prezentacie a obsahu kazdého prvku informacii podla
odseku 2, prezentdcia a podrobnosti inych informacii, ktoré tvorca produktu moze
zahrnit' do dokumentu s kI'aiCovymi informaciami podl'a odseku 3 a podrobnosti o
spolo¢nom formate a spolo¢nom znaku podla odseku 4. Komisia berie do tuvahy
rozdiely medzi investi€nymi produktmi a schopnostami retailovych investorov, ako
aj znaky investi¢nych produktov, ktoré retailovym investorom umozniuji vybrat’ si
medzi roznymi podkladovymi investiciami alebo inymi moznostami, ktoré produkt
poskytuje, vratane pripadov, ked’ sa tento vyber méZe uskuto¢nit’ v rdznom Case
alebo sa méze v budicnosti zmenit.

Eurépsky organ pre bankovnictvo (EBA), Eurdépsky organ pre poistovnictvo a

dochodkové poistenie zamestnancov (EIOPA) a Europsky organ pre cenné papiere a
trhy (ESMA) vypracuji ndvrh regulac¢nych predpisov na uréenie:
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(a) metodiky, na ktorej sa bude zakladat’ prezenticia rizik a vynosov podla ods. 2
pism. e) tohto ¢lanku a

(b) vypoctu ndkladov podla ods. 2 pism. f) tohto ¢lanku.

V navrhu regulaé¢nych technickych predpisov sa zohl'adnia r6zne druhy investicnych
produktov. Europske organy dohladu predlozia tento navrh regulaénych technickych
predpisov Komisii do [...].

Komisii sa zveruje pravomoc prijimat’ regulaéne technicke predpisy v stlade s
postupom stanovenym v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1093/2010, ¢lankoch
10 az 14 nariadenia 1094/2010 a ¢lankoch 10 aZ 14 nariadenia (EU) &. 1095/2010.

Clanok 9

Marketingové oznamenia, ktoré obsahuju konkrétne informacie tykajice sa investicného
produktu, neobsahujii ziadne vyhlasenia, ktoré odporuji informacidm obsiahnutym v
dokumente s kliCovymi informdciami alebo znizuji vyznam dokumentu s kI'uCovymi
informaciami. V marketingovych ozndmeniach sa uvadza, Ze dokument s klIicovymi
informaciami je k dispozicii a poskytuji sa v nich informacie o tom, ako tento dokument
mozno ziskat'.

Clanok 10

1. Tvorca investicného produktu pravidelne preskima informacie obsiahnuté v
dokumente s klIicovymi informaciami a dokument zreviduje, ak z preskumania
vyplynie, Ze je potrebné vykonat’ zmeny.

2. Komisia je opravnena prijimat’ delegované akty v sulade s ¢lankom 23, v ktorych sa
stanovia podrobné pravidla preskimania informacii obsiahnutych v dokumente s
kl'i€ovymi informaciami a pravidla revizie dokumentu s klI'icovymi informaciami,
pokial ide o:

(a) podmienky a frekvenciu preskiimania informacii obsiahnutych v dokumente s
kI"iCovymi informaciami,

(b) podmienky, za ktorych sa informicie obsiahnut¢é v dokumente s kl'iCovymi
informaciami musia zrevidovat a za ktorych je povinné alebo volite'né
opétovne uverejnit’ zrevidovany dokument s kI'ai¢ovymi informaciami;

(¢) konkrétne podmienky, za ktorych sa informicie obsiahnut¢é v dokumente s
kl'iCovymi informaciami musia presktimat alebo za ktorych sa musi
zrevidovat’ dokument s kl'icovymi informaciami, ak sa investi¢ny produkt
spristupnuje retailovym investorom nepravidelne;

(d) okolnosti, za ktorych sa maju retailovi investori informovat’ o zrevidovanom
dokumente s kI'iCovymi informéciami pre investiny produkt, ktory kupili.
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Clanok 11

Ak tvorca investitného produktu vypracoval dokument s kI'ai¢ovymi informaciami,
ktory nie je v stlade s poziadavkami ¢lankov 6, 7 a 8 a na ktory sa retailovy investor
spoliechal pri prijimani investiéného rozhodnutia, tento retailovy investor moéze od
tvorcu investiéného produktu ziadat' odSkodné za aktkol'vek stratu, ktora mu bola
spdsobend pouzitim dokumentu s kI'icovymi informaciami.

Ak retailovy investor preukaze, ze v dosledku pouzitia informacii obsiahnutych v
dokumente s kI'iCovymi informaciami utrpel stratu, tvorca investicného produktu
musi preukazat’, ze dokument s kI'iCovymi informaciami bol vypracovany v sulade s
¢lankami 6, 7 a 8 tohto nariadenia.

Pridelenie dokazného bremena podla odseku 2 sa nezmeni v predstihu
prostrednictvom dohody. Akéakol'vek dolozka takychto dohod uzavretych v predstihu
nie je pre retailového investora zavidzna.

ODDIEL 111
POSKYTNUTIE DOKUMENTU S KEUCOVYMI INFORMA CIAMI

Clanok 12

Predajca investicného produktu poskytne retailovym investorom dokument s
kliCovymi informiciami v dostatocnom c¢asovom predstihu pred uzatvorenim
transakcie tykajucej sa investi¢ného produktu.

Odchylne od odseku 1 modze predajca investicného produktu poskytnut’ retailovému

investorovi dokument s kI'ai¢ovymi informéaciami okamzite po uzatvoreni transakcie,
ak:

(a) sa retailovy investor rozhodne uzatvorit’ transakciu pouzitim prostriedku
komunikacie na dialku, ak:

(b) nie je mozné poskytnutiec dokumentu s klI'i¢ovymi informaciami v sulade s
odsekom 1 a

(c) ak predajca investicného produktu informoval retailového investora o tejto
skuto¢nosti.

Ak sa v mene retailového investora vykonavaju nasledné transakcie tykajuce sa toho
ist¢ho investicného produktu v sulade s pokynmi, ktoré¢ dany investor udelil
predajcovi investicného produktu pred prvou transakciou, povinnost poskytnit
dokument s kli¢ovymi informaciami podla odseku 1 sa uplatiiuje len na prva
transakciu.

Komisia je oprdvnend prijimat’ delegované akty v stulade s ¢lankom 23, ktorymi sa
bliz§ie urcia:

(a) podmienky splnenia poziadavky poskytnat dokument s klIiCovymi
informaciami v dostato¢nom ¢asovom predstihu podla odseku 1;
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(b) metdéda a lehota poskytnutia dokumentu s kliCovymi informaciami podla
odseku 2.

Clanok 13

Predajca investicného produktu poskytne dokument s klIiCovymi informaciami
retailovym investorom zdarma.

Predajca investicného produktu poskytne dokument s klIiCovymi informaciami
retailovému investorovi prostrednictvom jedného z tychto médii:

(a) napapieri,

(b) pouzitim trvanlivého média iného ako papier, ak st splnené podmienky
stanovené v odseku 4; alebo

(¢) prostrednictvom webovej lokality, ak su splnené podmienky stanovené v
odseku 5.

Ak sa dokument s klI'icCovymi informaciami poskytuje pouZzitim trvanlivého média
iné¢ho ako papier alebo prostrednictvom webovej lokality, retailovym investorom sa
na poziadanie zdarma poskytne aj papierova kopia.

Dokument s kl'i¢ovymi informéaciami sa pouzitim trvanlivého média iného ako
papier méze poskytnat’, ak su splnené tieto podmienky:

(a) pouzitie trvanlivého média je vhodné v suvislosti s obchodom realizovanym
medzi predajcom investiéného produktu a retailovym investorom a

(b) retailovému investorovi sa poskytla mozZnost' volby medzi informaciami na
papieri a na trvanlivom médiu a investor si vybral uvedené in¢ médium.

Dokument s klI'icovymi informaciami sa moze poskytnit’ prostrednictvom webovej
lokality, ak je adresovany osobne retailovému investorovi alebo ak st splnené tieto
podmienky:

(a) poskytnutie dokumentu s klI'iCovymi informaciami prostrednictvom webovej
lokality je vhodné v suvislosti s obchodom realizovanym medzi predajcom
investicného produktu a retailovym investorom;

(b) retailovy investor suhlasil s poskytnutim dokumentu s kluCovymi
informaciami prostrednictvom webovej lokality;

(c) retailovému investorovi bola elektronicky ozndmena adresa webovej lokality a
miesto na tejto webovej lokalite, kde méze ziskat' pristup k dokumentu s
kIiCovymi informaciami,

(d) ak bol dokument s kI'iCovymi informaciami zrevidovany v sulade s ¢lankom
10, spristupnia sa retailovému investoroviaj vetky zrevidované verzie;
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(e) je zaistené, aby dokument s kl'iCovymi informaciami zostal pristupny na
webovej lokality tak dlho, ako moze retailovy investor odévodnene potrebovat
do neho nahliadnut’.

6. Na ucely odsekov 4 a 5 sa poskytnutie informacii pouzitim trvanlivého média iného
ako papier alebo prostrednictvom webovej lokality povazuje za vhodné v suvislosti s
obchodom realizovanym medzi predajcom investiéného produktu a retailovym
investorom, ak existuje dokaz o tom, Ze retailovy investor ma pravidelny pristup k
internetu. E-mailova adresa, ktoru poskytol retailovy investor na tcely uvedeného
obchodu, sa povazuje za takyto dokaz.

KAPITOLA III
STAZNOSTI, NAPRAVA, SPOLUPRACA

Clanok 14

Tvorca investicného produktu stanovi primerané postupy a mechanizmy, ktorymi zaisti, aby
retailovi investori, ktori podali staznost” vzhladom na dokument s kI'aiCovymi informaciami,
dostali v¢as a riadne vecnt odpoved..

Clanok 15

1. Ak retailovy investor podnieti konanie na alternativne rieSenie sporov podla
vnutrostatneho prava voci tvorcovi investicného produktu alebo jeho predajcovi
vzhl'adom na spor tykajuci sa prav a povinnosti stanovenych podl'a tohto nariadenia,
tvorca investicného produktu alebo jeho predajca sa na tomto konani zuCastiiuje za
predpokladu, Ze st splnené tieto podmienky:

(a) vysledkomkonania surozhodnutia, ktoré nie su zavizné;

(b) lehota na zacatie konania vo veci sporu pred sudom sa pozastavuje na dobu
trvania konania na alternativne rieSenie sporov;

(c) obdobie premlcania, pokial' ide o staznost, sa pozastavuje na dobu trvania
konania;

(d) konanie je bezplatné alebo len mierne spoplatnené v sulade s vnutroStatnymi
pravnymi predpismi,

(e) elektronické prostriedky nie su jedinym prostriedkom, na ziklade ktorého
mozu strany ziskat’ pristup ku konaniu;

() vo vynimo¢nych pripadoch, ak si to vyzaduje naliechavost’ situdcie, s mozné
predbezné opatrenia.

2. Clenské §taty informuji Komisiu o subjektoch, ktoré st kompetentné zaoberat’ sa
konaniami uvedenymi v odseku 1 do [vlozit konkrétny datum 6 mesiacov po
nadobudnuti u¢innosti/zacati uplatiiovania tohto nariadenia]. Bezodkladne informuja
Komisiu o kazdej naslednej zmene tykajicej sa tychto subjektov.

27

SK



3.

Subjekty, ktoré¢ st kompetentné zaoberat’ sa konaniami uvedenymi v odseku 1,
navzajom spolupracuju pri rieSeni cezhranicnych sporov, ktoré vznikli na ziklade
tohto nariadenia.

Clanok 16

Na ucely uplatnovania tohto nariadenia prisluSné organy spolupracuju medzi sebou a so

subjektmi zodpovednymi za mimosudne postupy vybavovania staznosti a napravy podla
¢lanku 15.

Prislusné organy si bez zbyto¢ného odkladu navzijom poskytuji najmi informacie, ktoré su
dolezité na ucely plnenia ich povinnosti podl'a tohto nariadenia.
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Clanok 17

Clenské $taty uplatiuju na spracovanie osobnych udajov vykonidvané v danom
¢lenskom State podla tohto nariadenia smernicu 94/46/ES.

Na spracovanie osobnych udajov vykonavané EBA, EIOPA a ESMA sa uplatiiuje
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady ES €. 45/2001.

KAPITOLA 1V
ADMINISTRATIVNE SANKCIE A OPATRENIA

Clanok 18

Clenské $taty stanovia pravidla, ktorymi sa zavadzajii administrativne sankcie a
opatrenia, ktoré sa uplatiiujii v situdciach porusenia ustanoveni tohto nariadenia,
aprijmu vSetky potrebné opatrenia na zaistenie ich vykondvania. Tieto sankcie a
opatrenia musia byt’ u¢inné, primerané a odradzujuce.

Clenské $taty oznamia pravidld uvedené v prvom pododseku Komisii a Spoloénému
vyboru eurdpskych organov dohladu do [24 mesiacov od nadobudnutia ucinnosti
tohto nariadenia]. Komisii a Spolo¢nému vyboru eurdpskych organov dohladu
bezodkladne ozndmia aktkol'vek naslednii zmenu a doplnenie tychto pravidiel.

Prislusné organy pri vykondvani svojich pravomoci podlaclanku 19 uzko
spolupracujit s cielom =zaistit, aby administrativne opatrenia a sankcie priniesli
zelané vysledky tohto nariadenia, a koordinujii svoju Cinnost, aby sa zabranilo
moznej duplicite a prekryvaniu pri uplatiiovani administrativnych opatreni a sankcii
v cezhraniénych pripadoch.

Clanok 19

Tento ¢lanok sa uplatiiuje na tieto porusenia:
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(a) dokument s kI'acCovymi informaciami nie je v sulade s ¢lankom 6 ods. 1 azods.
3aclankom7;

(b) dokument s kl'iCovymi informdciami neobsahuje informacie stanovené v
¢lanku 8 ods. 1 a ods. 2 alebo nie je prezentovany v stlade s ¢lankom 8 ods. 4;

(c) marketingové ozndmenie obsahuje informacie tykajuce sa investicného
produktu, ktoré su v rozpore s informaciami v dokumente s kI'iCovymi
informaciami, ¢im sa porusuje ¢lanok 9;

(d) dokument s klI'icovymi informaciami sa nepreskimava a nereviduje v sulade s
¢lankom 10;

() dokument s klI'iCovymi informiciami sa neposkytol v dostatoénom casovom
predstihu v sulade s ¢lankom 12 ods. 1;

()  dokument s klI'iCovymi informaciami sa neposkytol zdarma v sulade s ¢lankom
13 ods. 1.

2. Clenské $taty zaistia, aby prislusné organy mali pravomoc uloZit aspofi tieto

administrativne opatrenia a sankcie:

(a) prikaz ktorymsa zakazuje ponukanie investicného produktu na trhu;
(b) prikaz ktorym sa pozastavuje ponukanie investicného produktu na trhu;
(¢) varovanie, ktoré sa zverejni a v ktorom sa urCuje osoba zodpovedna za
porusenie a povaha porusenia;
(d) prikaz uverejnit’ novu verziu dokumentu s kI'i€ovymi informaciami.
3. Clenské $taty zaistia, aby prislu§né organy v pripade, Ze ulozili jedno alebo viaceré

administrativne opatrenia a sankcie v stlade s odsekom 2, mali pravomoc vydat’
priame oznamenie dotknutému retailovému investorovi, v ktorom ho informuju o
administrativnom opatreni alebo sankcii a v ktorom ho informuji o tom, kde je
mozné podavat’ staznosti alebo Ziadosti o napravu, alebo aby mali pravomoc
pozadovat’ od tvorcu investicného produktu alebo jeho predajcu, aby vydali takéto
priame oznamenie.

Clanok 20

Prislusné organy pri uplatiiovani administrativnych opatreni a sankcii uvedenych v ¢lanku 19
ods. 2 zohl'adiiujti vSetky relevantné okolnosti vratane:

(a)
(b)
(©
(d)

zavaznosti a dlzZky trvania porusenia;
stupna zodpovednosti osoby zodpovednej za porusenie;
vplyvu poruSenia na zZAujmy retailovych investorov;

ochoty osoby zodpovednej za porusenie spolupracovat’;
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(e) akychkol'vek predchadzajicich poruseni zodpovednej osoby.

Clanok 21
1. Ak prislusny orgdn zverejnil administrativne opatrenia a sankcie, informuje o nich
sucasne EBA, EIOPA a ESMA.
2. Clenské staty poskytni EBA, EIOPA a ESMA raz za rok sthrnné informécie o

vSetkych administrativnych opatreniach a sankciach uloZzenych v silade s ¢lankom
18 a ¢lankom 19 ods. 2.

3. EBA, ESMA a EIOPA tieto informacie uverejnia vo vyro¢nej sprave.

Cldanok 22

Sankcie a opatrenia ulozené za porusenia uvedené¢ v Clanku 19 ods. 1 sa zverejnia bez
neprimeranych zdrzani vratane prinajmensom informacii o druhu porusenia tohto nariadenia a
totoznosti 0sob, ktoré su zan zodpovedné, s vynimkou pripadov, ak by takéto zverejnenie
zavazne ohrozilo financné trhy.

Ak by toto uverejnenie spdsobilo neprimeranu Skodu dotknutym stranam, prisluSné organy
uverejnia sankcie alebo opatrenia anonymne.

KAPITOLA IV
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 23
1. Pravomoc prijimat’ delegované akty sa Komisii udel'uje za podmienok stanovenych v
tomto ¢lanku.
2. Pravomoc prijimat’ delegované akty podla ¢lanku 8 ods. 5, ¢lanku 10 ods. 2 a ¢lanku

12 ods. 4 sa Komisii udel'uyje na dobu [4 roky] od nadobudnutia u¢innosti tohto
nariadenia. Delegovanie pravomoci sa automaticky predlzuje na rovnako dlhé
obdobia, ak Eurdpsky parlament alebo Rada nevznesu vo¢i takémuto prediZeniu
namietku najneskor tri mesiace pred koncom kazdého obdobia.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 8 ods. 5, ¢lanku 10 ods. 2 a ¢lanku 12 ods.
4 méze Eurdpsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o
odvolani sa ukonCuje delegovanie pravomoci v iom uvedenej. Nadobuda u¢innost’
diiom nasledujucim po uverejneni rozhodnutia v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie
alebo k neskorSiemu datumu v fiom uvedenom. Nie je nim dotknutd platnost
delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli u¢innost’.

4. Komisia hned” po prijati delegovaného aktu tito skutocnost ozndmi sucasne
Europskemu parlamentu a Rade.
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5. Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 8 ods. 5, ¢lanku 10 ods. 2 a ¢lanku 12 ods. 4
nadobudne ucinnost’, len ak Europsky parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli
ndmietku v lehote dvoch mesiacov odo diia oznamenia uvedeného aktu Europskemu
parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Europsky parlament aj
Rada informovali Komisiu o svojom rozhodnuti nevzniest namietku. Na podnet
Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota prediZi o [dva mesiace].

Clanok 24

Spravcovské spolocnosti a investicné spolocnosti uvedené v ¢lanku 2 ods. 1 a ¢lanku 27
smernice 2009/65/ES a predajcovia podielovych listov PKIPCP podla ¢lanku 1 ods. 2
uvedenej smernice st vyhaté z povinnosti podl'a tohto nariadenia do [U. v. EU: vlo#e prosim
datum 5 rokov po nadobudnuti G¢innosti.

Clanok 25

1. Komisia preskima toto nariadenie Styri roky po jeho nadobudnuti Uc¢innosti
Preskimanie obsahuje vSeobecny prieskum praktického uplatfiovania pravidiel
stanovenych v tomto nariadeni, priCom sa primerane zohladni vyvoj na trhoch s
retailovymi investicnymi produktmi. Pokial’ ide o PKIPCP podla ¢lanku 1 ods. 2
smernice 2009/65/ES, v presktimani sa posudi, ¢i sa predizia prechodné mechanizmy
podla ¢lanku 24 tohto nariadenia, alebo ¢i sa na zdklade urenia akychkol'vek
potrebnych Uprav ustanovenia o kI'aiCovych informacidch pre investorov zo smernice
2009/65/ES mo6zu nahradit alebo ¢i sa mOzu povazovat za rovnocenné s
ustanoveniami o dokumente s kI'icovymi informaciami podla tohto nariadenia. V
preskimani sa zvazi aj mozné rozsirenie rozsahu posobnosti tohto nariadenia na iné
finan¢né produkty.

2. Komisia po konzulticii so Spolocnym vyborom eurépskych organov dohladu
predlozi Eurépskemu parlamentu a Rade spravu, ktort v pripade potreby doplni
o legislativny navrh.

Clanok 26

Toto nariadenie nadobuda u€innost’ dvadsiatym dilom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Europskej unie.

Uplatiiyje sa od [dva roky po nadobudnuti G¢innosti.

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatniteI'né vo vsetkych ¢lenskych
Statoch.

V Bruseli
Za Europsky parlament Za Radu
predseda predseda
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